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Tydenni pohyby v kostce

Aktivum/Index Kategorie Tydenni . .
(ticker) aktiv Zména R EEELEEE L
Mirny rist - pokracovani v riistu diky silnym
S&P 500 (SPX) US akcie +0,59% vysledkiim PepsiCo a pozitivnim makrodatim
us Stfedné silny rist - pokragujici rist technologickych titul(
Nasdaq 100 (NVDA, TSM, AMD) po cbnoveni pfistupu na
(NDX) tech.nolog +1,25% Zinsky trh
e
STOXX Europe Evropské -0.06% Pohyb do strany - stabilni tyden, investofi vyckavaj
600 (SXXP) akcie '
Mirny riist - pozitivni nalada na trhu, podpoieno ristem
PX Index (PX) CZ akcie +0,88% ERBAG a CEZ
MSCI
: T Stiedné silny rdst - wrazné posileni nalady
MEmkertgl r::gTF ROZ\:J:JICI +1,70% kwlili zmirnéni restrikei viéi Ciné
arkets se trhy
(EEM)
us 10v US statni +0,3 bp Pohyb do strany - stabilni, Fed vyckava
Treasury Yield dluhopisy (4,417 -
(Us10Y) (Vynos) 4,42%)
EUR/USD M&novy Mirny pokles - kvili sile dolaru
. -0,56%
(EURUSD) par ’
US Dallar Ménovy +0.61% Mirny rist - pohyb podpofen silnymi makro daty
Index (DXY) index '
Brent Crude Ropa Stfedné silny pokles - geopoliticky klid
-2,0%
0il (UKOIL) Brent o
Gold Pohyb do strany - stabilni, neutraini tyden bez vyraznych
(XAUUSD) Zlato -0,17% impulst
Mirny rist - konsolidace, éasteény preliv kapitalu z BTC do
/ N
(BB:'ELL.-IJSSEI;; Bitcoin +0,38% jinych kryptomén napf. ETH
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1. Tarify pronikaji do ekonomickych dat - 15.7. - 17.7.

Americka data inflace za Cerven trhy zaskocila - vysla vy$si nez ocekavani. Celkova inflace vzrostla
mezimeésicné o 0,3 % a meziro¢né o 2,7 %, zatimco jadrova inflace (bez potravin a energii) vzrostla
mezimeésicné o 0,2 % a mezirocné o 2,9 %. Zasadni roli ve vyssich cislech za cerven sehraly tarify a
jelikoz trhy cekaly nizsi hodnoty, po vydani dat se dale snizila Sance cervencového snizovani sazeb ze
strany Fedu. Za rtistem inflace stoji piedevsim vys$si ceny spotiebniho zbozi, zejména z Ciny, které je
vyrazneé vystaveno obchodnim bariéram - napiiklad elektronika, obleceni, domaci potieby Ci nabytek.
Ackoliv cervnovy narast neni zdaleka tak dramaticky jako v roce 2021, kdy inflace skokové rostla o
procentni bod mésic¢né, je jasné vidét, ze Trumpovy nove tarify se zacinaji promitat do cen. Stabilni ceny
automobilt, dostatek zasob a vysoké odklady nakupti spotfebitell zatim tlumi jejich plny dopad. Piesto
je zmeéna patrna, prozatim zejména ve zrychlujicich se cenach spotiebniho zbozi. V reakci na data
vynosy na americkych dluhopisech vzrostly, protoze vyssi nez ocekavana celkova inflace a znamky
tarifniho prenosu snizily Sanci na snizeni sazeb ze strany Fedu. Americké akciové indexy kratce oslabily,
ale ztraty rychle umazaly a konec tydne uzaviely na novych maximech. Momentalni trzni ocekavani je
nejpravdépodobnéji snizeni sazeb o 25 bazickych bodt v zaii. Pokud by tento inflacni trend v pristich
meésicich pokracoval, trh by mohl presmérovat kapital smérem k odolnéjsim aktiviim - zejména do
defenzivnich sektord, jako jsou veiejné sluzby ¢i zdravotnictvi. Naopak nejvétsi tlak by pocitily rtistove
technologickeé akcie, jejichz valuace stoji z velké ¢asti na o¢ekavanych budoucich ziscich - napriklad
Nvidia, Shopify ci Tesla.

Graf 1: Vyvoj celkové CPI inflace za posledni rok, nomindlIni hodnoty
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Zdroj grafu: Trading Economics CPI Inflation, 15.7.2025

Dalsi zdroje: The Wall Street Journal, New Inflation Figures Sober Stock and Bond Markets, 15.7.2025; Reuters, US consumer prices rise
in June as tariff pass-through begins, 16.7.2025; Barrons, Iariffs Are Quietly Doing Damage on Inflation. More Is to Come., 17.7.2025



https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi
https://www.wsj.com/finance/stocks/new-inflation-figures-sober-stock-and-bond-markets-1e86cac2
https://www.reuters.com/business/us-inflation-expected-rise-june-with-tariff-driven-price-hikes-2025-07-15/
https://www.reuters.com/business/us-inflation-expected-rise-june-with-tariff-driven-price-hikes-2025-07-15/
https://www.barrons.com/articles/tariffs-inflation-effects-worsening-df513bae
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2. Stablecoin zakon podepsan, Ethereum ukazuje silu - 18.7. a 19.7.

Jak jsme jiz informovali v tydenni trzni analyze z 9. - 13. ¢ervna, americky Senat tehdy schvalil
zasadni legislativu regulujici stablecoiny - takzvany GENIUS Act. Jednalo se o dobry zacatek, ale
jesté ne diavod k jasani - ¢ekalo se na dalsi klicove kroky. Nyni vSak zakon uspésné dokoncil cely
legislativni proces: 17. Cervence jej schvalila Snémovna reprezentanti a 18. cervence jej podepsal
prezident Trump. Zakon je tedy plné pravné zavazny a poskytuje prvni komplexni federalni ramec
pro stablecoiny - digitalni tokeny navazaneé 1:1 na americky dolar.

V Cervnové analyze jsme k tomu psali:

.Pokrok u GENIUS Act by mohl mit pozitivni vliv na cenu kryptomény Ethereum, nebot’
jasnéjsi regulatorni ramec pro stablecoiny by podpof¥il jejich SirsSi adopci, tim zvysil
transakcni aktivitu na siti Ethereum a zdroven sniZil regulatorni nejistotu pro klicovou

infrastrukturu decentralizovanych financi.”

Jak se nyni ukazuje, netrvalo dlouho a tento scénar se naplnil. Ethereum béhem tydne vystoupalo na
Sestimésicni maximum 3 675 USD. Od doby publikace ¢ervnoveé analyzy vzrostlo o cca 45 % a od
dubnového dna o vice nez 160 %. ZvySeny zajem se projevil také u kryptoménovych ETF - bitcoinovy
fond IBIT ptidal v ¢ervenci jiz 10 %, zatimco etherovy fond ETHA vice nez 45 %.

Spole¢nost BitMine Immersion Technologies (BMNR), kde figuruje technologicky investor Peter
Thiel ¢i analytik Tom Lee, oznamila, ze béhem tfi tydnti nashromazdila pres 300 000 ETH (v
hodnoté cca 1 miliardy USD) a cilem je dosahnout az 5 % celkové cirkulace. Jde o podobnou
akumulacni strategii, jakou v minulych letech s velkym tispéchem zvolila spole¢nost MicroStrategy v
pripadé Bitcoinu. Rist kryptomény Ethereum a souvisejicich instrumenta ukazuje, Ze zvysujici se
legitimita kryptomeén se stale vice opira o jejich aktualni technologickou uzitecnost - nikoli pouze o
cenovou spekulaci. Pro vice informaci ohledné vlivu zakona na americky

dluhopisovy trh si piectéte nasi analyzu za obdobi 9. - 13. ¢ervna.

Zdroj: Reuters, Ether-linked stocks jump as crypto coin hits 6-month high, 18.7.2025; Reuters, Trump signs stablecoin law as crypto
industry aims for mainstream adoption, 19.7.

3. Agent od ChatGPT: nova éra delegovani na umélou inteligenci - 17.7.

Soukroma firma OpenAl ve stfedu piredstavila ChatGPT Agent - pokrocily Al nastroj, ktery uz
neslouzi jen ke konverzaci nebo generovani textu, ale dokaze zcela samostatné vykonavat celé ukoly
¢i vést jednoduché projekty. Timto krokem OpenAl oficialné naskakuje do ¢erstvého trendu Al
agentd - samostatné operujicich systému, které zvladaji komplexni ukoly napfi¢ aplikacemi a
digitalné simuluji realného vykonného asistenta. Zatimco bézny ChatGPT ¢eka na konkrétni pokyny
a funguje v ramci jednoho rozhrani, Agent béhem plnéni zadaného tkolu sam aktivné otevira a
pouziva externi programy jako Google Sheets, Google Docs, webovy prohlizec ¢i virtualni terminal.
Vsechny jednotlivé kroky provadi automaticky - bez toho, aby uzivatel musel cokoli zadavat rucné.


https://www.reuters.com/business/media-telecom/crypto-stocks-jump-ether-scales-six-month-high-2025-07-18/
https://www.reuters.com/legal/government/trump-signs-stablecoin-law-crypto-industry-aims-mainstream-adoption-2025-07-18/
https://www.reuters.com/legal/government/trump-signs-stablecoin-law-crypto-industry-aims-mainstream-adoption-2025-07-18/
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Agent ma prevzit zejména ¢casoveé naroc¢né a opakujici se tkoly, které bézné konci na stolech
juniornich kolegt - od prace s daty az po tvorbu riiznych prezentaci a reportti. Pokud se po delsim
testovani ukaze jako spolehlivy, mtze ve velkych firmach realné nahradit zna¢nou cast pozic, které
dnes plni absolventi nebo juniorsky personal. Tato inovace by tedy firmam mohla vyrazné snizit
naklady, ale zaroven se tim nebezpecné priblizujeme scénari, o kterém se dlouho jen mluvilo -
skute¢né nahrazovani pracovnich mist umélou inteligenci. Rychly nastup Al agentii otevira nove
otazky ohledné toho, ktera pracovni mista budou mit ve firmach v budoucnosti realnou pridanou
hodnotu.

Zdroj: OpenAl, Introducing ChatGPT agent: bridging research and action, 17.7.2025; The Wall Street Journal, OpenAl Unveils Agent That
Can Make Spreadsheets and PowerPoints, 17.7.2025

4. Pozitivni spoticebitelska a pracovni data posouvaji trhy na nova maxima - 11.7.

Americka ekonomika v ¢ervnu znovu piekvapila silou - maloobchodni trzby vzrostly o 0,6 %
mezimeésicné, vyrazné nad ocekavanim analytikti (+ 0,1 %). Je diilezité zminit, Ze ¢ast tohoto nartstu
vSak pravdépodobné souvisela s riistem cen v diisledku novych tarifti a ne cisté s vy$Sim objemem
nakupu spotiebiteld. Pocet novych zadosti o podporu v nezameéstnanosti se snizil na 221 000, coz
potvrzuje momentalni napéti na trhu prace - firmy méné propoustéji a tim se snizuje dostupnost
kvalifikované pracovni sily pro nové pozice. Tato data signalizuji silnou domaci poptavku a stabilni
zameéstnanost, coz (stejné jako inflacni CPI data ze stejného tydne) zvySuje pravdépodobnost, ze
snizeni sazeb ze strany Fedu prijde az v zari. Trhy reagovaly optimisticky. Diky silnym datiim a
robustnim kvartalnim vysledktim PepsiCo indexy S&P 500 i Nasdaq uzaviely na novych maximech.
Zkuseni investori si mohli néceho vSimnout - pirestoze jsou nizsi irokoveé sazby obecné povazovany
za pozitivni prostiredi pro akcie, trh tentokrat reagoval jinak. Po silnych makrodatech se sice snizila
pravdépodobnost blizkého snizeni sazeb Fedem, ale trh chapal silnou spotiebu a stabilni
zameéstnanost jako znamky zdravé ekonomiky, ktera miize dal podporovat firemni zisky a rist
valuaci. I proto tedy prisla pozitivni trzni reakce.

Zdroj: Reuters, Equities and dollar rise with encouragement from economic data and earnings, 17.7.2025; Reuters, US retail sales
growth, steady job market bolster Fed's rate-cut delay, 17.7.2025

/
/
yd

d
e



https://www.reuters.com/commentary/breakingviews/jane-streets-india-spat-touches-regulatory-nerve-2025-07-10/
https://openai.com/index/introducing-chatgpt-agent/
https://www.reuters.com/commentary/breakingviews/jane-streets-india-spat-touches-regulatory-nerve-2025-07-10/
https://www.wsj.com/articles/openai-unveils-agent-that-can-make-spreadsheets-and-powerpoints-54d498c5
https://www.wsj.com/articles/openai-unveils-agent-that-can-make-spreadsheets-and-powerpoints-54d498c5
https://www.reuters.com/commentary/breakingviews/jane-streets-india-spat-touches-regulatory-nerve-2025-07-10/
https://www.reuters.com/world/china/global-markets-wrapup-6-graphic-2025-07-17/
https://www.reuters.com/business/retail-consumer/us-retail-sales-growth-steady-job-market-bolster-feds-rate-cut-delay-2025-07-17/
https://www.reuters.com/business/retail-consumer/us-retail-sales-growth-steady-job-market-bolster-feds-rate-cut-delay-2025-07-17/
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5. Silici vliv BRICS - 16.7. a 18.7.

Na summitu v Riu de Janeiru (6. - 7. cervence) potvrdili viidci deseti ¢lenskych zemi BRICS ambici
stat se geopolitickou a ekonomickou protivahou Zapadu. Jesté nedavno byl blok povazovan za male
a nevyznamneé sdruzeni rozvojovych ekonomik s rozdilnymi zajmy a slozitou historii. Dnes uz to ale
neplati. Lze pozorovat, ze momentalné USA spiSe nervozné reaguje na jejich rostouci vzajemny
obchod a zvySujici se globalni vliv. Pfedminuly tyden prezident Trump oznamil 50 % clo na
brazilské zbozi a 10 % prirazku na import z dalsich ¢lenskych stati BRICS, coz zdivodnil jejich ,,anti-
americkou politikou®. Brazilsky prezident Lula obratem oznacil tarify za vydirani a vzkazal, ze
Brazilie nebude prijimat ,prikazy od zadného gringa“.

BRICS také zacina systematicky konkurovat G7 a EU v oblasti surovin, pramyslu i demografie.
Skupina dominuje v produkci hliniku, antimonu, hoiciku a ropy, ma rozsahlé zasoby vzacnych
zemin, pramyslovych i drahych kovii a kontroluje vétSinu klicovych namornich uzla. I kdyz
jednotlive ¢leny nelze vzdy oznacit za globalni mocnosti, dohromady tvori BRICS promyslené
sestaveny celek s rostoucim geopolitickym dosahem - od vlivu na globalni obchod az po vyvazovani
jaderné rovnovahy vici NATO. Ackoliv BRICS roste jako geopoliticky aktér, vojensky se zatim
nemuze NATO rovnat. Zatimco NATO disponuje spole¢nym velenim a vysokym podilem aktivné
nasazenych zbrani, BRICS ziistava pouze volnym blokem - jeho vojenska sila je velice rozptylena a
chybi ji formalni alian¢ni koordinace. Silici role BRICS ve svétovém obchodu a komoditach ale
ukazuje, Ze strategicka kontrola nad fyzickymi zdroji muze byt v pristi dekadé nejméné stejné
dulezita, jako technologicka prevaha ¢i dominance financ¢nich trht.

Zdroj: Barrons, The Brics Coalition Is Starting to Gel Into a Real Threat to the West, 16.7.2025; Reuters, Lula says he won't take orders
from foreigner Trump, calls tariffs blackmail, 18.7.2025
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https://www.barrons.com/articles/the-brics-coalition-is-starting-to-gel-into-a-real-threat-to-the-west-9c127fa1
https://www.reuters.com/world/americas/lula-says-he-wont-take-orders-foreigner-trump-calls-tariffs-blackmail-2025-07-17/
https://www.reuters.com/world/americas/lula-says-he-wont-take-orders-foreigner-trump-calls-tariffs-blackmail-2025-07-17/
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Disclaimer: Investicné poradenska spolecnost Triangle Family Office, s.r.o. se sidlem Jasna
637/5, Branik, 147 00 Praha 4, ICO: 215 16 162, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze sp. zn. C 402847 (dale jen ,Spolecnost”) je vazanym zastupcem
investi¢niho zprostfedkovatele, spolecnosti Chytry Honza a.s., se sidlem Radlicka 365/154,
Radlice, 158 00 Praha 5, ICO: 290 48 770, ktery je investi¢nim zprostfedkovatelem a je opravnén
poskytovat investicni sluzby ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpisu.

Spole¢nost poskytuje svym klientm zretelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky ¢.
114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni, ale musi vyslovné upozornit na to, Ze
zhodnoceni, vykonnost Ci jiné parametry dosazené jednotlivymi investicnimi instrumenty v
minulosti nemohou v Zddném pfipadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich vynosu,
zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametrd takovychto nebo obdobnych investi¢nich
instrumentd.

S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a ndvratnost pivodné investovanych
prostfedkd neni zaru€ena. Poskytovani investi¢nich sluZeb spole¢nosti nelze povaZovat za formu
ani ekvivalent kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pfipojisténi nebo
pojisténi. Investori se o vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastrojd
rozhoduji samostatné, a to s pfihlédnutim k cené,pfipadnému nebezpedi a riziku. Spole¢nost
nenese zadnou odpovédnost za pripadné skody vzniklé tfetim osobam v dUsledku vyuziti
informaci z dokument( spolecnosti. VeSkeré obsaZzené informace a ndzory pochéazeji nebo jsou
zaloZeny na zdrojich, které spole¢nost povaZuje za dlvéryhodné. Pfes maximalni pozornost a
péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pfi formulaci dokumentt spole¢nost
timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany, €i
sdéleny tak, aby poskytovaly pfesny, Uplny a nezkresleny obraz skute¢nosti.
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