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Tydenni pohyby v kostce

Aktivum/Inde Kategorie Tydenni - .
: : % Kratky popis pohybu
X (ticker) aktiv Zména Y popis pony
Silny rist - investofi reagovali na nové
S&P 500 (SPX) US akcle +1,46% uzaviené (USA - Japonsko) a bliZici se obchodni dohody (USA - EU)
Stfedné silny rdst - trhy rostly v oéekavani
Nasdaq 100 us . +0,89% vysledkové sezény (napf. Microsoft a Meta)
(NDX) technologie
; Mirny rist - diky ofekavani obchodni
STOXX Europe Evropske ; L =
600 (SXXP) St +0,54% dohody s USA a zpravam fiskalni stimulace v Némecku
StFedné silny rist - €esky index pokraguje v ristu po
PX Index (PX) CZ akcie +0,96% uzavfeni na novych maximech z minulého tydne
SN )
Markets ETF tjhj +0,88% y €]
(EEM) AL
T Slaby pokles - lehce zvySend poptavka po
US statni : 5 !
US 10Y Treasury : dluhopisech v souvislosti s poklesem ropy
: dluhopisy
Yield (US10Y}) .
(Vynos)
Stiedné silny rdst - euro posiluje po rozhodnutf
EUR/USD Gy ECB ponechat sazby beze zmény
+
(EURUSD) Mé&novy péar 1,01
usootarmsex | weno | o
(DXY) index e y snizuiza) p
Sti'edné silny pokles - reakce na obavy z poptavky a nové
BrentCrudeal fona Brent e schvaleny balicek sankci EU (rstan?ven cenovy strop na ruskou
(UKOIL) 9P i opu
Mirny pokles - zklidnéni trha, pieliv kapitalu
Gold (XAUUSD) Zlato 0,399 z bezpeinych aktiv do rizikovéjsich aktiv - akcii
BTC/USD BHEoIn e Mirny pokles - konsolidace, nabirani sily na daléf impulzivni pohyb
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1. Polsko hlasi nejvétsi ropny objev v historii - 21.7. - 24.7.

Na Polsko se po letech energetickych nejistot kone¢né usmalo Stésti. Zemeé oznamila objev nejvétsiho
ropného loziska ve své historii. Lozisko Wolin East 1, nalezené v Baltském moii jen par kilometra od
pobfezi, podle konzervativnich odhada ukryva 22 miliont tun tézitelné ropy a 5 miliard m3 plynu.
Potencial Sirsi priizkumneé oblasti vSak saha az k 33 miliontim tun ropy a 27 miliardam m3 plynu.
Odhadovany riist domaci produkce plynu o 20 % diky novym rezervam znacné zmirni zavislost na
zahrani¢nich dodavkach, zejména téch ptichazejicich pies LNG terminal ve Swinoujéciu a potrubi
Baltic Pipe. Eurostat uvadi, ze Polsko v roce 2023 spotiebovalo piiblizné 30 miliont tun ropy a ropnych
produkti, pficemz cca 95 % z toho pochazelo z dovozu (prevazné Satdska Arabie, Norsko). Objev tak
predstavuje zasadni strategicky prtlom, protoze i konzervativni odhad velikosti pole by vice nez
zdvojnasobil domaci rezervy ropy, které dosud ¢inily jen kolem 20 miliont tun. Nejvice z tohoto nalezu
bude tézit (i doslovné) skupina Orlen - staitem kontrolovany energeticky gigant, ktery prostiednictvim
sveé dceriné firmy Lotos Petrobaltic lozisko objevil a drzi plna prava k tézbé. Bezpochyby se jedna o
jeden z nejvyznamneéjsich energetickych objeva v Evropé za posledni dekadu a také o realnou

Sanci snizit dlouhodobou polskou zavislost na importech surové ropy. Zaroven tento objev vyrazné
zvySuje strategickou dilezitost Polska v ramci NATO - zemé se totiz nové nestava jen chranénym
statem na vychodnim kfidle, ale i klicovym drzitelem piirodnich zdroji, které bude nutné branit a
chranit. Zajimavé je, ze k dulezitému objevu vedla téméi dvacetileta systematicka priizkumna ¢innost,
ktera zahrnovala i analyzu geologickych zaznamt z dob Sovétského svazu. Ukazuje se, ze kdo dlouho
vrta do historie, mtize nakonec narazit na budoucnost.

Graf 1:Geologickd mapa ropného a plynového loziska Wolin East 1 v Baltském mori - Cervend oblast
(Rotliegend) oznacuje hlavni akumulaci ropy, fialova vrstva (Ca2) oznacuje hlubsi rezervoar zemniho plynu.

Zdroj grafu: Notes from Poland, Biggest oil discovery in Poland’s history made in Baltic Sea, 21.7.2025

Dalsi zdroje: Euronews, Poland discovers one of Europe's largest oil deposits in a decade, 21.7.2025; Euronews, What could biggest oil
discovery in Poland's history mean for Europe's energy mix?, 22.7.2025; The New York Times, Canadian Company Claims to Find Large
Qil Reserves in Poland, 24.7.2025



https://notesfrompoland.com/2025/07/21/biggest-oil-discovery-in-polands-history-made-in-baltic-sea/
https://www.euronews.com/my-europe/2025/07/21/poland-discovers-one-of-europes-largest-oil-deposits-in-a-decade
https://www.euronews.com/my-europe/2025/07/22/what-could-biggest-oil-discovery-in-polands-history-mean-for-europes-energy-mix
https://www.euronews.com/my-europe/2025/07/22/what-could-biggest-oil-discovery-in-polands-history-mean-for-europes-energy-mix
https://www.nytimes.com/2025/07/24/business/poland-oil-europe.html
https://www.nytimes.com/2025/07/24/business/poland-oil-europe.html
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2. Japonska uleva - méné cel, vice investic - 23.7. a 24.7.

Japonsko dosahlo s USA dlouho o¢ekavané obchodni dohody, ktera odvraci hrozbu vysokych cel na
automobilovy export a zaroven otevira cestu k vétSimu pristupu americkych firem na japonsky trh.
Tarify na japonska auta klesly z 27,5 % na 15 % a u ostatnich priamyslovych vyrobku z 25 % na 15 %.
Donald Trump ale se svymi vyjednavacimi schopnostmi donutil Japonsko otevfit jejich penézenku
dokofan. Vyménou za snizeni cel totizZ muselo Japonsko slibit masivni investice do americkeé.
ekonomiky v hodnoté 550 miliard dolart. Balik konkrétné zahrnuje zvySeni jejich obranného
rozpoctu ze 14 na 17 miliard dolart, nakup 100 letadel Boeing a take zavazky k vybudovani
dodavatelskych retézct pro americkeé firmy v oblasti farmacie a polovodici. Akciovy index Nikkei
neztracel ¢as a zaznamenal nejvétsi jednodenni rist za posledni rok. Japonské automobilky Toyota a
Honda vyskocily o 14 % a 11 %. Dohoda pfinesla do trhi optimismus a zvySila ochotu riskovat - dolar
oslabil vi¢i jenu, vynosy americkych dluhopisti mirné vzrostly a investorfi zacali znovu sazet na
ristovy scénari. Pro vysoce exportni japonskou ekonomiku jde o vitanou tlevu a zaroven
pripominku, ze v éfe Trumpa se dohody neuzaviraji slovy, ale ¢isly.

Zdroj: Reuters, Trump strikes tariff deal with Japan, auto stocks surge, 23.7.2025; The Wall Street Journal, U.S. and Japan Reach Trade
Deal, 24.7.2025; Reuters, Japan-US trade deal as it happened: Trump announces 'massive’ deal, EU leaders meet in Tokyo, 24.7.2025

3. Thajsko - Kambodza konflikt - 24.7. a 25.7.

Dlouhodobé napéti na thajsko-kambodzské hranici prerostlo v otevieny stiet. V okoli chramu Preah
Vihear a na dalSich vice nez 12 mistech podeél hranice probihaji boje, které si vyzadaly nejméné 16
obéti a pres 130 000 evakuovanych. Pirestoze Thajsko stahlo svého velvyslance a OSN svolala
mimoradné zasedani, trhy si zachovavaji klidnou hlavu - SET Index, hlavni index thajské burzy, je od
23. ¢ervna vice nez 15 % v plusu, bez znatelné reakce na konflikt. Je vSak nutné zasadit aktualni rist
do sirsiho kontextu - index jiz ptes tfi roky krvaci kvtli odlivu zahrani¢niho kapitalu a politicke
nestabilité. SpiSe nez o trvalou zménu trendu se tak jedna o technicky odraz z pireprodanych

urovni. Firma Delta Electronics (DELTA) je vyjimkou - od dubnového dna akcie vzrostly o vice nez
170 % a diky jeji trzni vaze (12 - 15 %) pravdépodobné tahne cely SET Index vzharu. Naproti tomu
jiné hlavni firmy indexu jako CPALL ¢i SCC zustavaji ve dlouhodobém poklesu bez znamek zmény
trendu. Co se tyce Kambodze - jejich hlavni index CSX je maly, nelikvidni a kviili uzavirenosti
prakticky neinvestovatelny pro zahrani¢ni kapital. Obsahuje jen nékolik lokalnich firem a

v mezinarodnim kontextu nehraje Zzadnou vyznamnou roli. Konflikt prozatim nema dtrazny trzni
dopad - SET ignoruje geopolitické napéti a pokracuje v odrazu. Vétsina velkych firem v indexu vSak
porad dlouhodobé trpi a proto vstup do tohoto trhu ztstava rizikovy.

Zdroj: The Wall Street Journal, Thailand and Cambodia Exchange Fire in Deadly Border Clash, 24.7.2025; Reuters, Thailand,_ Cambodia
exchange heavy artillery as fighting expands for second day, 25.7.2025



https://www.reuters.com/business/trump-strikes-tariff-deal-with-japan-auto-stocks-surge-2025-07-23/
https://www.wsj.com/economy/trade/u-s-japan-strike-trade-deal-trump-says-ab089e11
https://www.wsj.com/economy/trade/u-s-japan-strike-trade-deal-trump-says-ab089e11
https://www.reuters.com/world/updates-trump-announces-massive-trade-deal-with-japan-2025-07-22/
https://www.reuters.com/commentary/breakingviews/jane-streets-india-spat-touches-regulatory-nerve-2025-07-10/
https://www.wsj.com/world/asia/thailand-and-cambodia-exchange-fire-in-deadly-border-clash-3b307ff0
https://www.reuters.com/commentary/breakingviews/jane-streets-india-spat-touches-regulatory-nerve-2025-07-10/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/thailand-cambodia-exchange-heavy-artillery-fire-border-battle-expands-2025-07-25/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/thailand-cambodia-exchange-heavy-artillery-fire-border-battle-expands-2025-07-25/
https://www.reuters.com/commentary/breakingviews/jane-streets-india-spat-touches-regulatory-nerve-2025-07-10/
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4. Alphabet pirekonal ocekavani - 23.7. a 24.7.

Alphabet, mateiska spolecnost Googlu, prinesl za druhy kvartal 2025 silna ¢isla a jasny signal
investorim, Ze sazi na Al ve velkém. Trzby meziro¢né vzrostly o 14 % na $96,4 miliardy a cisty zisk
na akcii dosahl $2,31, zatimco trh cekal jen $2,18. Tahounem rtstu byly trzby z Google Cloudu a
reklamni trzby z vyhledavani a YouTube. Firma také oznamila vyrazné navyseni kapitalovych vydajt
(tzv. capexu) na 85 miliard dolart ro¢né, které budou smeérovat do Al infrastruktury a datovych
center. Je to nejvyssi investi¢ni plan v historii firmy a jasna zprava, ze Alphabet se chce stat
dominantnim hracem v nové Al éfe. I pies silna ¢isla ale piresto ztistava otazka, zda umeéla
inteligence Googlu nepodrazi nohy praveé v jeho nejsilngjsi oblasti - vyhledavani. Pokud budou
uzivatelé v budoucnu vice vyhledavat pfimo pres Al asistenty jako ChatGPT nebo Claude, mohl by
podil Google Search postupné klesat. Mimo to, masivni vydaje na Al jsou sazkou na budoucnost - ale
zatim bez jistoty navratnosti. Alphabet se ale snazi transformovat z dominantni reklamni platformy
na globalniho poskytovatele Al infrastruktury.

Zdroj: Alphabet Q2 2025 Earnings, 23.7.2025; The Wall Street Journal, Google Revenue Soars on Al Boom, and Investors Eye Spending
Surge, 23.7.2025; Yahoo Finance, Google stock climbs following Q2 earnings beat, 24.7.2025

5. ECB drzi sazby beze zmény - 24.7.2025

Evropska centralni banka podle o¢ekavani ponechala v cervenci sazby beze zmény. Prezidentka
Christine Lagarde zdtraznila, Ze dalsi kroky budou zaviset vyhradné na datech - predevsim o vyvoji
mezd, jadrove inflaci a sile domaci poptavky. Rozhodovani navic komplikuje rostouci obchodni
napeéti mezi EU a USA. Uvnitt banky dal panuji obavy z inflace ve sluzbach - fada guverneért proto
zatim drzi nohu na brzdé. Piresto ale vétsina investorti ocekava snizeni sazeb o 25 bazickych bodu v
zari. Euro posilovalo dny pired oznamenim a po zasedani mirné oslabilo, vynosy se témér
nepohnuly. ECB zatim ztstava v klidovém rezimu - pozoruje vyvoj, ale nikam se nehrne.

Zdroj: The Wall Street Journal, ECB Holds Rates Steady as U.S. Tariff Negotiations Cloud Outlook, 24.7.2025; Reuters, ECB rate decision
as it happened: Rate unchanged at 2% as uncertainty remains over US-EU trade deal, 24.7.2025
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https://abc.xyz/assets/50/8b/e885573745098d3008a6fd9be34f/2025q2-alphabet-earnings-slides.pdf
https://www.wsj.com/tech/ai/google-earnings-alphabet-q2-2025-goog-stock-401cb41f
https://www.wsj.com/tech/ai/google-earnings-alphabet-q2-2025-goog-stock-401cb41f
https://finance.yahoo.com/news/google-stock-climbs-following-q2-earnings-beat-200717006.html
https://www.wsj.com/economy/central-banking/ecb-holds-rates-steady-as-u-s-tariff-negotiations-cloud-outlook-14961897
https://www.reuters.com/world/europe/live-ecb-set-hold-rates-steady-amid-uncertainty-over-us-eu-trade-deal-2025-07-24/
https://www.reuters.com/world/europe/live-ecb-set-hold-rates-steady-amid-uncertainty-over-us-eu-trade-deal-2025-07-24/

