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1. Pate¢ni Jackson Hole piinesl obrat na posledni chvili - 22.8. a 23.8.

Kazdoroc¢ni setkani centralnich bankéiti v Jackson Hole patii k tém momenttim, kdy se globalni finan¢ni
trhy zastavi a ¢ekaji, jaké signaly Séf Fedu vysle. V letosnim projevu Jerome Powell opét utvrdil pozici
uradu, Ze Fed je pripraven zacit se snizovanim sazeb, ovSem tempem, které bude odpovidat
momentalné kiehké pozici americké ekonomiky. Je nutné balancovat mezi inflaci, ktera zatim neklesa
tak rychle, a pracovnim trhem, kde zacinaji byt vidét prvni znatelné znamky oslabeni. Trhy proto stale
vice pocitaji se zarijovym snizenim sazeb a nékteii komentatofi pripominaji sedmdesata léta, kdy Fed
uvolnoval politiku i v dobé, kdy ceny rostly a americka ekonomika postupné sklouzla do stagflace. To je
scenar, kterého se Fed boji. Rozdil je ale v tom, ze tehdy se kroky centralni banky casto ukazaly jako
unahlene, zatimco dnes Powell zdiiraznuje postupné rozhodovani podle vydanych dat. Navzdory
vykiiktim, které si $lo v reakci na proslov piecist na socialnich sitich, ztstava infla¢ni cil 2 % porad v
platnosti. Fed se k nému ale stavi pruznéji a vice se orientuje na aktualni data nez na striktni cisla, coz
vede k opodstatnénym spekulacim, zda se casem Fed nepresune k vyssimu cili jako napiiklad ke 4 %.

Trhtim se myslenka snizovani sazeb a s tim spjatych levnéjsich penéz zamlouva. Akcie by z toho tézily
nejvic, protoze nizsi sazby obecné zvysuji ochotu riskovat a podporuji rostoucivaluace. Je ale dilezité
zminit, ze takova politika muiZe jesté vice prohloubit rozdily mezi témi, kdo vlastni hodné aktiv a témi,
kdo nic nevlastni a jsou odkazani pouze na mzdy. Majetkova nerovnost se proto pri snizovani sazeb
nejspise bude dal zvétsovat. Do celé situace se samoziejmé micha i politika. Funkéni obdobi Powella
oficialné kon¢iv kvétnu 2026, ale Donald Trump uz ted oteviené fika, ze ho planuje nahradit ¢lovékem,
ktery bude prosazovat sviznéjsi snizovani sazeb. V reakci na patecni proslov vysttelily akcie Tesly o vice
nez 7 % prave proto, ze patii mezi firmy nejcitlivéjsi na vyvoj budoucich trokovych sazeb. Spolu s
Teslou Sly nahoru i hlavni americkeé indexy, S&P 500 piidal zhruba 1,5 % a dokazal proménit slabé se
vyvijejici tyden v kvalitni zavér. Do plusu se odrazil také Bitcoin s 5 % ristem a Ethereum, které
vystielilo dokonce o0 15,5 %. Investoii tedy bezesporu ptijali Powelltv proslov jako signal k dal$im
nakuptm rizikovych aktiv.

Graf 1: Jak reagovaly hlavni americké indexy po pdtecnim Powellové projevu - S&P 500 (modre), Nasdaq (oranzoveé),
Dow Jones (Zluté)

Zdroj grafu: Reuters, Jackson Hole live updates: Can Trump fire Fed Governor Lisa Cook?, 22.8.2025

Zdroje: The Wall Street Journal, Powell’s Rate Cut Signal Reflects Economy’s Delicate Position, 23.8.2025; Reuters, Gold gains as Powell’s
comments fuel rate cut hopes, 22.8.2025; Barrons, Powell Only Opened the Door to Rate Cuts. Don’t Get Ahead of Him., 22.8.2025;

Barrons, Bitcoin, Ethereum, XRP Jump After Powell’s Fed Speech. How the Fed Is Boosting Cryptos., 22.8.2025; Barrons, Tesla Stock Soars. 9
Interest Rates Are What Really Matter., 22.8.2025
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2. Cinské osklivé roztomilé panenky Labubu dobyvaji svét - 19.8.2025 Trl a nGIe A
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Osklivé a roztomilé panenky Labubu se staly symbolem nové viny sbératelské manie a jejich
popularita je dnes celosvétova. Cinsky vyrobce hracek Pop Mart diky jejich globalnimu tispéchu hlasi
ohromujici visledky. Cisty zisk firmy za prvni ptilrok 2025 vzrostl téméf o 400 % a trzby se vice nez
zdvojnasobily. Kolekce Labubu pfinesla v prvnim pololeti 2025 trzby zhruba 670 miliontd dolari a
tvoiila 34,7 % celkovych p¥jmii spole¢nosti. Uspéch Labubu vychazi z jednoduchého, ale chytlavého
napadu. Panenky se prodavaji v krabickach s pirekvapenim, kde zakaznik doptedu nevi, kterou
variantu dostane. Tento princip neni aplnou novinkou - fanousci Pokémont si jisté vzpomenou na
zahadne balicky karticek z konce devadesatych let. Fenomenalni popularita krabicek s pirekvapenim
si rychle nasla cestu i mezi celebrity, jako napriklad Rihanna ¢i David Beckham. Stejnou vinu
nadseni ale ukazuji i bézni fanousci, ktefi zaplavuji socialni sité fotografiemi svych tlovki a
vymenuji si figurky mezi sebou jako minulé generace karticky Pokémon. V prameéru se dnes kazdy
mésic proda bezmala deset miliont kustl, z toho 40 % mimo Cinu.

Pop Mart ma pred sebou agresivni expanzi do novych regiond. Do konce roku se otevie deset
novych obchodt ve Spojenych statech a firma chysta vstup na Stredni vychod, do Latinské Ameriky a
do stiredni Evropy. Podle zakladatele Wang Ninga ma Pop Mart letos ambici piekonat hranici dvaceti
miliard jiiant trzeb a tficet miliard by podle néj mohlo byt také dosazitelné. Vedle hracek se firma
momentalné snazi proniknout i do zabavniho svéta a pracuje na planech animovanych serialt ¢i
zabavnich parku. Regulatoti v Ciné si ale za¢inaji véimat, ze krabicky s piekvapenim mohou svadét k
impulzivnimu nakupovani a na nékterych trzich se oteviené mluvi i o riziku zavislosti. Piesto Pop
Mart dal roste a diky znacce Labubu ma dnes vyssi hodnotu nez konkurenc¢ni vyrobci hracek Mattel
nebo Sanrio. Akcie Pop Mart od zacatku roku piidaly 256 % a vina globalniho zajmu kolem Labubu
naznacuje, zZe tento rust jesté nemusi byt u konce, zejména pokud se zahranicni expanze do jinych
kontinentt vydaii. Pop Mart ma dnes trzni hodnotu pres 54 miliard dolarii, zatimco Sanrio se
pohybuje kolem 13 miliard a americky Mattel okolo 6 miliard, coz ukazuje, jak rychle se ¢insky
vyrobce vysvihl nad tradi¢ni konkurenty.

Graf 2: Trzby spolecnosti Pop Mart - domdci (oranZovd) vs. mezindrodni (svétle modrd), v miliarddch jiand

Pop Mart Sales

International 1H 2025 5,593.5 million

Zdroj grafu: The Wall Street Journal, How Pop Mart Sold the ‘Happy Vibe’ of Owning a Labubu, 19.8.2025

Dalsi zdroj: Reuters, China's Pop Mart, maker of the Labubu doll,_says profit soars nearly 400% in first half, 19.8.2025
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3. Redenominace bankovek v Syrii - 22.8. a 23.8.

Syrie oznamila, zZe od prosince odstrani ze své mény dvé nuly. Nejedna se vSak o posileni mény viici
ostatnim ménam, ale jen o technickou tpravu, tzv. redenominaci. Kupni sila mény ztistane stejna,
zmeéni se jen ¢isla na bankovkach a pokud bude zména Gspésné fungovat, tak i tiha tasek plnych
bankovek, které obcané museji denné nosit k nakupu pro kazdodenni potieby. Momentalné totiz
rodiny plati tydenni nakupy z tasek plnych pres pul kila syrskych bankovek nejvyssi hodnoty, tedy 5
000 liber. Na pozadi celé reformy stoji realita hyperinflace. Syrska libra od zacatku valky v

roce 2011 ztratila vice nez 99 % své hodnoty - zatimco pred konfliktem se obchodovala kolem 50
liber za dolar, dnes je to ptiblizné 10 000. Pro bézné Syfany to znamena, Ze uspory nasporeneé v
domaci méné se za poslednich patnact let prakticky vyparily a rodinny rozpocet se musi kazdy den
prizpiisobovat cenam, které rostou rychleji nez mzdy. Cilem reformy je tedy zjednodusit kazdodenni
zivot a zaroven zasahnout Sedou ekonomiku, ve které podle poslednich odhadt obiha az 40 biliont
liber. Diky nutnosti vyménit nové bankovky za staré tedy vlada ziska lepsi piehled o tom,

kolik penéz se v zemi skute¢né pouziva.

Podle syrského ekonoma Karama Shaara, ktery ptsobi takeé jako konzultant OSN, je nahrazeni
bankovek s Assadovym portrétem nezbytnou symbolikou politické zmény po vice nez 50 letech
vlady Assadova rezimu. Zaroven ale Shaar varuje, Ze reforma miiZe vyvolat zna¢ny zmatek u starsi
populace a ze chybi jasny plan i regulace pro jeji ispésné zavedeni v praxi. DalSim probléemem je
fakt, ze vlada stale nema pod kontrolou celé izemi - severovychod zemé spravuji Syrske
demokraticke sily (SDF), tedy koalice vedena prevazné kurdskymi jednotkami, a severozapad vcetné
¢asti Idlibu zastava pod vlivem opozice a turecky podporovanych skupin.

Do obéhu vstoupi nové bankovky 8. prosince 2025 a staré i nové penize budou rok fungovat
soubézné, aby se lidé mohli postupné prizpasobit. Uvidime, zda budou nove bankovky skutecné
symbolickym zacatkem obnovy syrské ekonomiky, nebo spise jen kosmetickou zménou bez hlubsiho
efektu. Syrie ma sice vlastni akciovy index DWX, ale kvuli nedostatku spolehlivych dat nelze zjistit,
jak na tyto zpravy o redenominaci bankovek reagoval.

Zdroje: Reuters, Exclusive: Syria to revalue currency, dropping_two zeros in bid for stability, 23.8.2025; The National News, Syria to
revalue pound and print new banknotes to boost economic recovery, 22.8.2025
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4. USA kupuji ¢as pro Intel - 19.8. - 23.8.

Spojené staty se nove staly nejvétSim akcionarem Intelu, kdyz cast granti z programu CHIPS Act
promeénily v 9,9 % podil. Nejde vsak o klasicky vstup investora, protoze akcie jsou bez hlasovacich
prav a vlada tak nema zadny primy vliv na fizeni firmy. V Gtery se k americkému kapitalu pridala i
japonska SoftBank, ktera nakoupila akcie za 2 miliardy dolard a posunula se mezi deset nejvétsich
akcionara spolecnosti.

V roce 2024 Intel ptisel o velké zakazniky, trzby se propadly a firma nakonec skoncila s obrovskou
ztratou 18,8 miliardy dolarti, coz je prvni ro¢ni ztrata od roku 1986. Trh tyto problémy vycitil uz
davno a od kvétna 2021 je akcie v dlouhodobém sestupném trendu. Posledni vina optimismu kolem
vstupu USA a SoftBank ale prinesla vysoké objemy nakupii, které naznacuji moznou akumulaci a
$anci na vytvoreni alespoii lokalniho dna. Séf Intelu Lip Bu Tan uz diive upozornil, Ze pokud se
nepodari zajistit stabilni objem zakazek, bude muset firma kompletné opustit vyrobu ¢ipii. Pro
pokracovani investic do nové generace procesu Intel 14A jsou tedy nutné potvrzené objednavky.
Tento vyrobni proces, zalozeny na architektuire RibbonFET, ma byt pokusem, jak dohnat
technologicky naskok TSMC a Samsungu, ktefi momentalné dominuji vyrobé nejpokrocilejsich ¢ipa
v Tchaj-wanu a Jizni Koreji.

Jen statni penize ale Intel nezachrani. Pokud se ma vyrobni divize vratit k dlouhodobé ziskovosti,
potirebuje ziskat zpét velke klienty a realneé jim ukazat, ze dokaze drzet krok se svymi konkurenty.
Pro Spojené staty je zachrana Intelu predevsim snahou udrzet vyrobu Spickovych ¢ipti pro obranny
sektor na domaci pudé. SoftBank naopak sazi na to, ze statni podpora Intelu poskytne cas na
restrukturalizaci a jejich nakup v tézké dobé se po normalizaci firmy hojné

vyplati.

Zdroje: The Wall Street Journal, Trump, Intel Agree to 10% U.S. Stake as President Promises More Deals, 22.8.2025; Reuters, Intel gets $2
billion lifeline in the form of SoftBank equity investment, 19.8.2025; Reuters, Did Trump save Intel? Not really, 23.8.2025



https://www.wsj.com/tech/trump-to-announce-u-s-taking-nearly-10-stake-in-intel-1a38225d
https://www.reuters.com/business/media-telecom/intel-gets-2-billion-lifeline-form-softbank-equity-investment-2025-08-19/
https://www.reuters.com/business/media-telecom/intel-gets-2-billion-lifeline-form-softbank-equity-investment-2025-08-19/
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Disclaimer: Investicné poradenska spolecnost Triangle Family Office, s.r.o. se sidlem Jasna I
637/5, Branik, 147 00 Praha 4, ICO: 215 16 162, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze sp. zn. C 402847 (dale jen ,Spolecnost”) je vazanym zastupcem
investi¢niho zprostfedkovatele, spolecnosti Chytry Honza a.s., se sidlem Radlicka 365/154,
Radlice, 158 00 Praha 5, ICO: 290 48 770, ktery je investi¢nim zprostfedkovatelem a je opravnén
poskytovat investicni sluzby ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisu.

Spolec¢nost poskytuje svym klientdm zretelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky c.
114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni, ale musi vyslovné upozornit na to, ze
zhodnoceni, vykonnost Ci jiné parametry dosazené jednotlivymi investicnimi instrumenty v
minulosti nemohou v Zddném pripadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich vynosu,
zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametrd takovychto nebo obdobnych investi¢nich
instrumentd.

S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a ndvratnost pivodné investovanych
prostfedkd neni zarucena. Poskytovani investi¢nich sluzeb spole¢nosti nelze povazovat za formu
ani ekvivalent kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pfipojisténi nebo
pojisténi. Investofi se o vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastrojU
rozhoduji samostatné, a to s pfihlédnutim k cené,pfipadnému nebezpedi a riziku. Spolecnost
nenese zadnou odpovédnost za pripadné Skody vzniklé tfetim osobam v dlsledku vyuZiti
informaci z dokument( spolecnosti. VeSkeré obsaZzené informace a nazory pochazeji nebo jsou
zaloZeny na zdrojich, které spole¢nost povaZuje za dlvéryhodné. Pfes maximalni pozornost a
péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pfi formulaci dokumentt spolecnost
timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany, Ci
sdéleny tak, aby poskytovaly presny, Uplny a nezkresleny obraz skutecnosti.
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