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Tydenni pohyby v kostce

Aktivum/Inde Kategorie Tydenni P :
- A - Kratky popis pohybu
X (ticker) aktiv Zména ¥ Popis pohy
Pohyb do strany - po daldich novych maximech a
S&P 500 (SPX) US akcie -0.10% slibnych HDP datech prisla patecni korekce
Mirny pokles - vysledky NVDA byly kvalitni, ale kvili
g0 | us || sy il vesr bt bl
(NDX) technologie S ¢ poz 3Eis v budoucimvyniedu
stomcuspe | Ewopske | o, | Sigeses pec ot oy s e
600 (SXXP) akcie bk r O Z|PINYENCOPR
StFedné silny pokles - CEZ tahne index nahoru, ale
PX Index (PX) €7 akcie 1.38% ERBAG a ostatni bankovni tituly zase dolu
MSCI Emerging ——— Stiedné silny pokles - Cinsky trh oslabil po zpravach o
Markets ETF <) 1,52% regulatornich zasazich do technologického sektoru
se trhy
(EEM)
Mirny pokles vynost - investofi nakupuji
US statni americké dluhopisy, inflaéni data PCE vysla v souladu s
Us oY Treasury | o 2,4 bp (4,256 otekavanim
Yield (US10Y) nopisy 4,232%)
(Vynos)
Pohyb do strany - trhy zacenuji zvy3ujici se inflaci
EUR/USD BT 0.27% v Némecku a americka inflacni PCE data
(EURUSD) S ok
US Dollar Index Meénovy Pohyb do strany - tyden bez ustaleného impulsu
: +0,13%
(DXY) index
y Mirny pokles - ropa stagnuje a mirné klesa, trh
Bre%igﬁf @il Ropa Brent 0,46% zacenuje ofekavany podzimni rast t&Zby OPEC
Silny rist - investofi hledali bezpeéné Gtoéisté mezi
Gold (XAUUSD) Zlato +2,27% cervenymi indexy
Velmi silny pokles - technicky pokles na spodni hranici
BTC/USD Bitcoin 7,30% range Bitcoinu, tlak z akcii

(BTCUSD)
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1. Trump tresta Indii za ruskou ropu, nejvétsi vinik se sméje - 27.8. - 30.8.

Amerika navysila clo na indické vyrobky z ptvodnich 25 % na rekordnich 50 %. Dtivod? Jejich
pokracujici nakupy ruskeé ropy, které Trump bere jako nepiimou podporu ruské vojenské kampané na
Ukrajiné. Nejvic zasazené jsou odvetvi, které pro Indii tradi¢né piedstavuji silny globalni export - napft.
odévy, drahé kameny, Sperky, obuv, sportovni zbozi, nabytek a chemikalie.

Ironickeé je, ze Trump na Indii uvalil cla kvili levné ruské ropé, ale nejvétsi indicky zpracovatel ruskeé
ropy Reliance Industries si mtize dal v klidu rafinovat. Do USA nic neposila, takze na néj nova cla viibec
nedopadla. Indie si doposud diky dovozu levné ruské ropy usettila az 17 miliard dolart, jenze cla ted
mohou zptisobit Skody az 44 miliard dolart a také ohrozit stovky tisic domacich pracovnich mist. Viny
propusténi hrozi zejména v textilech a Sperkarstvi. Trump jiz nékolikrat zminoval, Ze Indie svou
spolupraci s Ruskem cilené obchazi zapadni sankce. Indie se brani, ze nejde o podporu Ruska, ale o
otazku vlastni energetické bezpecnosti. At je diivod jakykoliv, rozhodnuti Indie a nova zvySena

cla USA znatelné ohroZzuji dlouhodobé budované vzajemné vztahy. Indie zvazuje take vlastni obchodni
odpovéd, pravdépodobné se bude jednat o nova cla na americké zbozi.

Zatimco titulky hlasily katastrofu pro indicky export, na burze to nakonec nevypadalo tak tragicky.
Textilni firmy totiz ze ¢tvrtecnich ztrat vytahla zprava, ze vlada prodlouzila bezcelni dovoz bavlny.
Napriklad Vardhman Textiles (VTL) proto vystielil o vic nez 15 % a jiné velké textilni firmy KPR Mill
(KPRMILL) a Page Industries (PAGEIND) své ztraty rychle vymazaly. Take je dulezité zminit, Ze vétSina
indickych textilnich firem ani nema USA jako hlavni trh, mnohem vic jim vydélava domaci Indie a Blizky
vychod. Sperkatské firmy dopadly podobné - ztraty rychle vymazaly a uzaviely tyden nad ¢tvrte¢nimi
hodnotami. Napftiklad firmy Titan (TITAN) a Kalyan Jewellers (KALYANK]JIL) nad zpravou o clech tedy
spis jen kyvli hlavou a pokracovali dal, protoze americké zakazniky bys u nich musel hledat skoro s
lupou.

Graf 1: Podil USA na indickém exportu a sektory s nejvétsim dopadem novych tarifii - nejvic zasaZeny jsou
prumyslové stroje, chemikdlie, automobily, potraviny a ndpoje, zatimco textil a Sperky Celi jen stfednimu riziku.

Zdroj grafu: Reuters, Trump's doubling of tariffs hits India, damaging ties, 28.8.2025

Dalsi zdroje: Al Jazeera, ‘In a nightmare’: India braces for big layoffs as Trump’s tariffs bite, 29.8.2025; The Wall Street Journal, U.S.
Tariffs on India Skirt Around Its Biggest Buyer of Russian Oil, 29.8.2025; Barrons, US Tariffs On Indian Goods Double To 50% Over
Russian Qil Purchases, 27.8.2025; Al Jazeera, India will not ‘bow down’to US after steep tariffs, trade minister says, 30.8.2025 9



https://www.reuters.com/world/india/trumps-doubling-tariffs-hits-india-damaging-ties-2025-08-27/
https://www.aljazeera.com/economy/2025/8/29/in-a-nightmare-india-braces-for-big-layoffs-as-trumps-tariffs-bite
https://www.wsj.com/world/india/u-s-tariffs-on-india-skirt-around-its-biggest-buyer-of-russian-oil-98587311
https://www.wsj.com/world/india/u-s-tariffs-on-india-skirt-around-its-biggest-buyer-of-russian-oil-98587311
https://www.barrons.com/news/us-tariffs-on-indian-goods-double-to-50-over-russian-oil-purchases-06d34259
https://www.barrons.com/news/us-tariffs-on-indian-goods-double-to-50-over-russian-oil-purchases-06d34259
https://www.aljazeera.com/news/2025/8/30/india-will-not-bow-down-to-us-after-steep-tariffs-trade-minister-says

2. Amerika zapisuje HDP na blockchain - 28.8. - 30.8. Trl a nGIe A
FAMILY OFFICE
USA jasné ukazuji, ze s podporou Trumpovy administrativy chtéji byt svétovou jednickou v propojeni
digitalnich mén a blockchainu s realnou ekonomikou. Ministerstvo obchodu totiz viibec poprve
zverejnilo oficialni ekonomicka c¢isla nejen v klasické podobé, ale i pfimo na blockchainu. Do bloku
se dostal hash oficialniho dokumentu o HDP za druhy kvartal 2025 s ristem 3,3 %, doplnény o
samotné cislo, pokud to jednotlivé sité umoznily. Hash je v podstaté digitalni otisk souboru, podle
kterého se da snadno ovérit, ze dokument nebyl zpétné zménén. Pokud by se pozdéji upravil,hash uz
by nesedél. Diky zapsani na blockchain ma tedy verejnost k dispozici nezménitelny diikaz o tom, Ze
data jsou prava a nebyla zpétné upravena. A pravée proto se tato udalost hodneé diskutuje -
transparentnost je totiz néco, co americkym makrodatim dlouhodobé chybi. Nedavna medialni
debata kolem vyrazné revize daju o zameéstnanosti NFP ukazala, jak moc se na Cisla Casto zpétné
saha a jakou nejistotu to investortiim prinasi. Aby byla data dostupna co nejsirsimu publiku, rozhodlo
se ministerstvo uloZit je rovnou na devét blockchaint: Bitcoin, Ethereum, Solana, Tron,
Stellar, Avalanche, Arbitrum One, Polygon PoS a Optimism. V nékterych piipadech slo o chytre
kontrakty, jinde o poznamky k transakcim. Postup se lisil, ale smysl byl vzdy stejny. Slo o to zanechat
stopu, kterou uz nikdo neprepiSe a kterou si muze kdokoliv ovérit.

Do celé akce se zapojily i projekty, které maji v kryptosvété nepostradatelnou roli. Chainlink a Pyth
patii mezi tzv. oracly, coz jsou datové systémy, které propojuji blockchain s realnym svétem a
dodavaji do smart kontraktii ovéfena data z externich zdrojti. Chainlink spustil nové datové kanaly,
pies které je nyni na deseti popularnich blockchainech dostupné noveé zapsané kvartalni HDP a do
budoucna Ize pridat i dalsi makroekonomicka data jako napf. diskutovany inflacni PCE index. Pyth
Network kromé aktualnich ¢isel zpristupnil i historicka HDP data za poslednich pét let. Ta pirevzal z
amerického Ufadu pro ekonomickou analyzu (BEA) a sam je zapsal na blockchainy jako Ethereum,
Solana nebo Avalanche. Burzy Coinbase, Gemini a Kraken poskytly technickou podporu a
infrastrukturu, takze samotny zapis i distribuce dat probéhly bez komplikaci. Token Chainlink po
oznameni posilil cca 0 10 % a Pyth diky svému praktickému vyuziti investory extrémneé potésil a ke
konci dne se rovnou zdvojnasobil.

Aby bylo jasné, k cemu to muze slouzit v praxi, podivejme se na jednoduchy priklad z prostiedi
Decentralizovanych Financi (DeFi). Typické protokoly jako Aave nebo Compound funguiji tak, ze
uzivatele vlozi kryptoménu jako zastavu a oproti ni si mohou ptijcit penize, vétSinou 60 - 80 %
hodnoty uloZeného kolateralu. Momentalné se uroky v téchto protokolech méni hlavné podle toho,
kolik je v systéemu likvidity a o jakou kryptoménu jde. Diky nové zapsanym datiim o HDP by ale
mohly poprvé reagovat i na stav celé ekonomiky. Napiiklad pokud by ekonomika znatelné rostla,
kontrakt by urokové sazby snizil, jelikoz riziko nesplaceni ptijcky je nizsi. Transparentni data piimo z
blockchainu by okamzité nasla vyuziti i na znamych predik¢nich platformach, jako je Polymarket
nebo Augur. Byt uz dnes pfi uspésnych predikcich vyplaceji trzni Gcastniky automaticky, nove by se
mohly napojit pfimo na oficialni ¢isla o HDP uloZena na blockchainu. To by odstranilo zavislost na
externich zdrojich a zvysilo divéryhodnost celého procesu. Bude zajimavé sledovat, zda bude trend
publikovani makroekonomickych dat na blockchainu pokracovat (USA ¢i globalné) a zda vzniknou
DeFi protokoly, které tato data pfimo integruji pro automatickou tpravu jejich parametri. Pokud
ano, blockchain se definitivné potvrdi jako zakladni stavebni kamen budouci financ¢ni infrastruktury.

Zdroje: Markets Media, U.S. Department of Commerce Posts GDP to Blockchain, 28.8.2025; CoinDesk, Chainlink and Pyth Selected to
Deliver U.S. Economic Data on Blockchain, 28.8.2025; Global Government Fintech, US Department of Commerce starts posting GDP data
on public blockchains, 30.8.2025 3



https://www.marketsmedia.com/u-s-department-of-commerce-posts-gdp-to-blockchain/
https://www.coindesk.com/business/2025/08/28/chainlink-to-provide-u-s-department-of-commerce-data-on-chain-for-smart-contract-use
https://www.coindesk.com/business/2025/08/28/chainlink-to-provide-u-s-department-of-commerce-data-on-chain-for-smart-contract-use
https://www.globalgovernmentfintech.com/department-of-commerce-usa-gdp-data-public-blockchains/
https://www.globalgovernmentfintech.com/department-of-commerce-usa-gdp-data-public-blockchains/
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3. Silné étvrtleti Nvidie brzdi nejistota v Ciné - 27.8. a 28.8. Trl a n G I e

FAMILY OFFICE

Firma Nvidia zverejnila hospodarske vysledky za Q2, které piekonaly odhady analytik(. Ve tietim
ctvrtleti firma ocekava trzby kolem 54 miliard dolarti, zatimco dosavadni odhady byly pfiblizné 53,1
miliardy dolarii. Cisty zisk na akcii dosahl 1,05 USD, o 4 centy nad o¢ekavani. Aktualni solidni
vysledky se opiraly hlavné o ptijmy z datacenter. Piresto akcie firmy po vysledcich oslabily a tyden
uzaviely se ztratou 2,3 %. Diivodem nejspiSe nebyla samotna ¢isla, ale obavy z udrzeni tempa rastu
budoucich trzeb. Situace v Ciné je dlouhodobé nevyzpytatelna, chvili jsou exporty povolené, pak ze
dne na den zakazané, jindy se povoli jen s podminkou odvadét ¢ast trzeb do USA, nasledné zase Cina
tla¢i na domaci firmy, aby nakupy co nejvice omezily a moc neposilovaly globalniho rivala. Pro
investory je to znacny zdroj nejistoty, ktery se po mésicich prudkého rustu akcie spojuje i s obecnou
unavou celého technologického sektoru. Prodej ¢iptit H20 je zatim odloZen a je mozneé, Ze se ve
¢tvrtém ctvrtleti viibec neuskutecni. Pokud by se ale prodeje prece jen rozbéhly, mohlo by to firmé
prinést dalsi rist, ktery zatim neni v akcii zacenén. Da se Fict, ze Nvidia se postupné dostava do faze,
kdy rtst zastava silny, ale uz neni tak strmy jako v minulych kvartalech. The Wall Street Journal to
trefné vystihl prirovnanim, Ze i ta nejrychlejsi lod ma své limity.

Diky své vysokeé trzni vaze v indexech Nasdaq a S&P 500 prispél pokles akcie k pate¢nim ztratam
obou americkych indexti. Obnoveny prodej H20 ¢ipti do Ciny by znamenal dalsi miliardy v trzbach, s
nimiz trh zatim nepocita, coz by akcii mohlo poslat vy$ nebo ji alesponl pomoci udrzet sou¢asnou
valuaci i navzdory budoucimu pomalejsimu rastu.

Zdroje: Nvidia Press Release, NVIDIA Announces Financial Results for Second Quarter Fiscal 2026, 27.8.2025; The Wall Street Journal,
Even Nvidia Has Speed Limits, 28.8.2025; Barrons, Nvidia Points to a China Crisis. That's a Big Problem for Stock Markets, the Economy.,
28.8.2025; Reuters, VIEW Nvidia Q3 revenue forecasts suggest Al trade has more to run, 27.8.2025

4. Evropa odstranuje tarify na americke exporty, aby snizila cla na auta - 27.8. a 28.8.

Amerika se zavazala od 1.8. zpétné snizit clo na evropské automobily z 27,5 % na 15 %. Jako odpoved
Evropska komise 28. srpna navrhla uplné zruseni cel na americké prumyslové zbozi, véetné
strojirenskych komponentt, technologii a elektroniky. Pro trhy a investory je to dobra zprava,
protoze naznacuje, ze obé strany voli klidnéjsi obchodni kurz misto dalSich tarifnich valek a odvet.
Na papiie to vypada jako vyhra hlavné pro evropské automobilky. Snizeni cel totiz znamena dalsi
Sanci pro znacky jako Porsche, BMW nebo Ferrari, které ted maji lepsi konkurenceschopnost na
americkém trhu. Podle némeckého svazu VDMA, ktery sdruzuje kolem 3600 vyrobct strojt

a zafizeni, je vSak tento navrh pfima rana evropskému strojirenskému pramyslu. Tvrdi, ze Evropa
otevrela svlij trh americkému zbozi, zatimco cla na evropskeé stroje zistavaji, coz podle nich
nevytvari zrovna férové podminky. Ferrari (RACE) sice od stfedy pridalo asi 1,5 %, ale BMW (BMW)
zustalo na stejné urovni a Porsche (P911) zakoncilo o 3 % niz. SpiSe neZz reakce na cla to ukazuje, ze
vétsi trhy byly celkové v minusu. Evropsky index STOXX Europe 600 (SXXP) klesal minuly tyden
vSech pét obchodnich dnti v kuse a americky S&P 500 kvtili vysledkiim Nvidie a Dellu také uzaviel v
¢ervenych cislech.

Zdroje: Barrons, Europe to Remove Duties on U.S. Industrial Goods to Get Lower Car Tariffs: Report, 27.8.2025; The Wall Street Journal,
E.U. to Scrap Duties on U.S. Industrial Goods as It Scrambles to Soften Auto Tariff Blow, 28.8.2025; Reuters, EU to scrap tariffs on US
goods to pave way for lower car duties, 28.8.2025



https://nvidianews.nvidia.com/news/nvidia-announces-financial-results-for-second-quarter-fiscal-2026
https://www.wsj.com/tech/ai/even-nvidia-has-speed-limits-fc801b89
https://www.barrons.com/articles/nvidia-china-stock-market-things-to-know-today-ea88957f
https://www.reuters.com/business/view-nvidia-q3-revenue-forecasts-suggest-ai-trade-has-more-run-2025-08-27/
https://www.barrons.com/articles/car-tariffs-europe-ford-gm-e3a935cb
https://www.wsj.com/economy/trade/e-u-to-scrap-duties-on-u-s-industrial-goods-as-it-scrambles-to-soften-auto-tariff-blow-10dbed55
https://www.reuters.com/business/autos-transportation/eu-scrap-tariffs-us-goods-pave-way-lower-car-duties-2025-08-28/
https://www.reuters.com/business/autos-transportation/eu-scrap-tariffs-us-goods-pave-way-lower-car-duties-2025-08-28/
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5. Cesky HDP v Q2 zrychloval - 29.8

Ceskéa ekonomika ve druhém étvrtleti zrychlila. CSU revidoval meziroéni rast HDP na 2,6 %,
vysledek. Hlavni motor byly, jak se ocekavalo, domacnosti - jejich spotieba vzrostla mezirocné o 3,4
% a oproti prvnimu c¢tvrtleti o 1 %. Uz predchozi rychlé odhady ukazovaly, Ze prave spotieba
domacnosti bude hrat hlavni roli, coz se nyni dale potvrdilo. Realné mzdy se zvysuji,

inflace se drzi v pasmu, které CNB povazuje za piijatelné a tspory domacnosti zatim nejsou
vyterpany. Prostor pro dal$i ekonomicky riist v CR tedy pofad je. K aktualnimu rastu HDP pfispél
takeé stat - jeho veiejna spotieba stoupla 0 2,2 % meziro¢né a o 1,2 % mezikvartalné. Cisla ale opticky
vytahly i zasoby firem. Firmy si drzely vic zbozi a materiali, nez prodaly, takze HDP na papiie
vyrostlo rychleji. Tento efekt ale neni dlouhodobé udrzitelny a vedle néj ztistaly slabsi investice a
mensi obchodni prebytek.

Celkové data potvrzuji leto$ni progndzy CNB, podle nichZz domaci poptavka potahne ekonomiku
nahoru, zatimco zahrani¢ni ztstava slabsi. Jejich vyhled do dalSich mésicii poc¢ita s mirnym
zpomalenim na 1,5 az 2 % kvuli stalemu riziku dopadti americkych cel.

Zdroje: Ceskd ndrodni banka, Ekonomiku téhne vzhiru oZivujici domdci poptdvka, 29.8.2025; FXstreet, Ceskd ekonomika od dubna do
Cervna rostla citelné vice, neZ nac ukazoval prvotni odhad. Obava z Trumpova dopadu na ni se zatim nenaplriuje, naopak, Trump
povzbudil zahrani¢ni poptdvku po Ceském exportu, 29.8.2025



https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/komentare-cnb-ke-zverejnenym-statistickym-udajum-o-inflaci-a-hdp/Ekonomiku-tahne-vzhuru-ozivujici-domaci-poptavka/
https://www.fxstreet.cz/zpravodajstvi-187356.html
https://www.fxstreet.cz/zpravodajstvi-187356.html
https://www.fxstreet.cz/zpravodajstvi-187356.html
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Disclaimer: Investicné poradenska spolecnost Triangle Family Office, s.r.o. se sidlem Jasna I
637/5, Branik, 147 00 Praha 4, ICO: 215 16 162, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze sp. zn. C 402847 (dale jen ,Spolecnost”) je vazanym zastupcem
investi¢niho zprostfedkovatele, spolecnosti Chytry Honza a.s., se sidlem Radlicka 365/154,
Radlice, 158 00 Praha 5, ICO: 290 48 770, ktery je investi¢nim zprostfedkovatelem a je opravnén
poskytovat investicni sluzby ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisu.

Spolec¢nost poskytuje svym klientdm zretelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky c.
114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni, ale musi vyslovné upozornit na to, ze
zhodnoceni, vykonnost Ci jiné parametry dosazené jednotlivymi investicnimi instrumenty v
minulosti nemohou v Zddném pripadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich vynosu,
zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametrd takovychto nebo obdobnych investi¢nich
instrumentd.

S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a ndvratnost pivodné investovanych
prostfedkd neni zarucena. Poskytovani investi¢nich sluzeb spole¢nosti nelze povazovat za formu
ani ekvivalent kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pfipojisténi nebo
pojisténi. Investofi se o vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastrojU
rozhoduji samostatné, a to s pfihlédnutim k cené,pfipadnému nebezpedi a riziku. Spolecnost
nenese zadnou odpovédnost za pripadné Skody vzniklé tfetim osobam v dlsledku vyuZiti
informaci z dokument( spolecnosti. VeSkeré obsaZzené informace a nazory pochazeji nebo jsou
zaloZeny na zdrojich, které spole¢nost povaZuje za dlvéryhodné. Pfes maximalni pozornost a
péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pfi formulaci dokumentt spolecnost
timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany, Ci
sdéleny tak, aby poskytovaly presny, Uplny a nezkresleny obraz skutecnosti.
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