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1. Fed snizuje sazby a piechazi do neutralniho rezimu s bilanci - 29.10. a 30.10.

Fed ve stredu 29. fijna podle ocekavani trhu znovu snizil sazby o ¢tvrt procentniho bodu do pasma 3,75 az
4,00 %. Zaroven oznamil, ze kvantitativni utahovani (QT) 1. prosince skon¢i. Nekona se ale zadny navrat k
nakuptm dluhopist ani zacatek nového kvantitativniho uvolnovani (QE). Od dubna 2022 totiz Fed
postupné prodaval a neobnovoval splatné statni dluhopisy, ¢imz z trhu ubiral volnou likviditu. To nyni sice
skon¢i, ale zadné nové penize do systému aktivné pridavat nebude. Nicméné, vynosy z dozravajicich
dluhopist tedy bude Fed reinvestovat do kratkodobych pokladni¢nich poukazek (T-bills), aby potencialnim
problémtim na kratkodobych trzich predesel.

Powell pti tiskové konferenci také dodal, Ze prosincové snizeni sazeb neni zdaleka jisté. Diivodem k nutneé
opatrnosti je stale slaby trh prace (zrovna piisly zpravy o dalsich velkych propousténich, napriklad
Amazon, UPS) a inflace, ktera se porad drzi lehce zvySena okolo 3 %. Kvli viadnimu shutdownu, ktery
zacal uz 1. fijna, ma centralni banka k dispozici jen omezena oficialni data a musi spoléhat na soukromé
statistiky a regionalni prizkumy, coz podle Powella znac¢né ztézuje rozhodovani. Po tiskové konferenci trh
snizil pravdépodobnost prosincového snizeni sazeb z témér jistych 91 % na priblizné 66 %. Akciové indexy
zakoncily den v mirnych cervenych ¢islech, zatimco dolar a vynosy lehce posilily. Powell také naznacil, ze
aktualnivlna obrovskych investic do datacenter, energii a tovarnich kapacit nema s urokovymi sazbami
mnoho spolecného. Firmy do Al investuji hlavné proto, ze véfiv dlouhodoby rust produktivity, ne kvili
levnému financovani. Také zminil, Ze soucasny rust se zasadné lisi od éry dot-com bubliny na prelomu
tisicileti, protoZe u dnesnich technologickych spolecnosti drzi krok s rostoucimi valuacemi i jejich zisky,
zatimco tehdy se jen spekulovalo na vzdalenou budoucnost.

Konec QT kratkodobé zlepsi likviditu na financnich trzich, protoze v obéhu ziistane vic volnych penéz.
Tento efekt je vidét napiiklad u mési¢nich americkych pokladnic¢nich poukazek (USO1MY), kde vynos po
vice nez mésici pohybu do strany v ocekavani konce QT a snizeni sazeb zacal jiz pied rozhodnutim znovu
klesat. Fed tedy v podstaté uvolnuje tlak na kratky konec kiivky a zajistuje, aby na mezibankovnim trhu
nechybéla hotovost. Na realnou ekonomiku konec QT ale zatim znatelny dopad mit nebude.

Graf 1: Vyvoj celkové bilance aktiv Federdlniho rezervniho systému v letech 2021 - 2025 (v bilionech USD).

Zdroj grafu: Barrons, Fed Meeting Today: Interest Rates, Quantitative Tightening, Powell Speech, and More, 29.10.2025

Dalsi zdroje: Investing.com, Powell’s Pause Could Be the Real Problem, 30.10.2025; Reuters, Stocks fall, US dollar strengthens after Powell
puts chill on December rate cut, 29.10.2025; Reuters, Fed lowers rates, but Powell suggests move may be the last of 2025, 30.10.2025 2



https://www.barrons.com/livecoverage/fed-meeting-october-interest-rate-announcement
https://www.investing.com/analysis/powells-pause-could-be-the-real-problem-200669346
https://www.reuters.com/world/china/global-markets-wrapup-1-2025-10-29/
https://www.reuters.com/world/china/global-markets-wrapup-1-2025-10-29/
https://www.reuters.com/business/fed-in-fog-it-heads-toward-another-rate-cut-2025-10-29/
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2. USA - Cina schtizka - 30.10.

Ekonomické velmoci USA a Cina se po tydnech otevienych strategickych tahanic o0 moc kone¢né dohodly.
Setkani se uskutecnilo v Jizni Koreji a podle Trumpa bylo mimoradné iispésné - sam jej pry ohodnotil 12 body z
10. Spojené staty nové snizi cla na zbozi spojené s fentanylem z 20 % na 10 %, ¢imz se primeérna cla na ¢inské
dovozy snizi z 57 % na 47 %. Cina se na oplatku zavazala k piisnéjsim kontrolam chemickych latek pouZivanych
pri vyrobé fentanylu, ktery je hlavni pficinou tmrti z predavkovani v USA. Dale také ve velkém obnovi své
nakupy americké séji, coz nabidne vysvobozeni americkym zemeédélctim, kterym tento boj o moc doposud
ztézoval Zivot. Cina do ledna 2026 nakoupi odhadem 12 miliont tun a poté kolem 25 milion tun ro¢né.

Vyznamny dopad na trhy meélo také rozhodnuti pozastavit ¢inska exportni omezeni na vzacné zeminy nejméné
po dobu jednoho roku, coz se okamzité, byt celkem tlumené, projevilo na grafech. Napriklad ETF REMX
(VanEck Rare Earth and Strategic Metals ETF), ktery sleduje globalni tézare a zpracovatele vzacnych kovt,
zakoncil den s rastem o 3,18 %. O 1,75 % porostl také ETF LIT (Global X Lithium & Battery Tech ETF), ktery
obsahuje spolecnosti napojené na tézbu lithia a vyrobu baterii. Navzdory pozitivhim zpravam o vzajemneé
dohodé ale americké indexy ve ¢tvrtek skoncily v minusu - S&P 500 uzaviel se ztratou 1 % a Nasdaq se ztratou
1,47 %.

Uvolnéni ¢inského exportu vzacnych zemin kratkodobé nejspise alespon zabrani dalSimu rastu cen téchto
strategickych materiald. Jinak se z této zpravy zatim daji vyvodit jen omezené zavéry. Byt je dohoda pozitivni,
vétsina celnich sazeb nadale ztstava vysoka. Pozitivni ale je, ze dva velci ekonomicti rivalové dokazali na chvili
odlozit své ego a dospét ke kompromisu. Uvidime, zda dohoda vydrzi i v dobé, kdy se opét objevi politické
napeti.

Zdroje: Reuters, Trump shaves China tariffs after 'amazing' Xi meeting, 30.10.2025; The Wall Street Journal, Trump Meets With Xi,
Declares Immediate Cut to Tariffs, 30.10.2025; Barrons, Trump to Cut Tariffs on China After ‘Amazing’ Meeting with Xi, 30.10.2025;
Barrons, U.S. Soybean Farmers Will See Rapid Relief,_Bessent Says, 30.10.2025

3. Nvidia vstupuje do svéta kvantovych pocitaca - 28.10 a 29.10.

Trzni kapitalizace spolec¢nosti Nvidia déla dalsi rekordy. Dfive jsme psali, Ze na zacatku ¢ervence letosniho
roku pirekonala hranici 4 biliontd USD a ve stiedu 29. fijna uz vystoupala nad 5 bilionti USD. Akcie prudce
posilily po konferenci GTC ve Washingtonu, ktera vyvolala vyrazny gap-up pfi otevieni trhu. Firma zde
prredstavila architekturu NVQLink, ktera umoznuje propojit kvantové procesory s vykonnymi GPU v realném
case. Systém propojuje oba typy vypocta tak, aby mohly pracovat na stejné tiloze soucasné a sdilet spolu data
bez zpozdéni. Jde o zasadni krok k vytvoreni hybridnich vypocetnich systémui schopnych fesit tlohy, které jsou
dnes mimo dosah i téch nejrychlejsich superpocitaci. Nvidia tedy nepfestava inovovat a nove rozsituje své
pusobeni z oblasti Al také do kvantového vyzkumu, kde ma realnou $anci obsadit dalsi prvni pficku pro tuto
novou generaci vypocetni infrastruktury.

Spojeni téchto technologii miize nékolikanasobneé urychlit vyzkum a vyvoj ve vypocetné narocnych oblastech,
jako jsou chemické simulace nebo modelovani proteinti. Z pohledu investorti je ale zatim tézké odhadnout, jaky
finan¢ni dopad muze mit tato nova sféra na financni vysledky firmy. Nvidia sama pfipousti, ze jakékoli
komercni vyhodnoceni vynosti nebo marzi prozatim nejsou mozna. Nékteré spolec¢nosti v oboru (naptiklad
startup PsiQuantum, v zafi 2025 valuace cca 7 miliard dolarti) odhaduji, ze prvni plné funkcni kvantove
pocitace by se mohly objevit béhem pristich 2 - 4 let. Pokud se tato technologie prosadi a skute¢né uvidime v
podobném ¢asovém horizontu prvni plné funk¢ni kvantové pocitace, mize novy systém NVQLink prodlouzit

soucasny investi¢ni cyklus kolem Al a k tomu pfidat Nvidii extra pfijmy z hardwaru a softwaru.

Zdroje: Barrons, It's Official: Nvidia Becomes the First $5T Company in History, 29.10.2025; The Wall Street Journal, Nvidia’s New Product
Merges Al Supercomputing With Quantum, 28.10.2025; Nvidia Press Release, NVIDIA Introduces NVQLink — Connecting Quantum and
GPU Computing for 17 Quantum Builders and Nine Scientific Labs, 28.10.2025



https://www.reuters.com/world/china/looming-trump-xi-meeting-revives-hope-us-china-trade-truce-2025-10-29/
https://www.wsj.com/world/china/trump-meets-xi-for-high-stakes-u-s-china-summit-a9c7738f
https://www.wsj.com/world/china/trump-meets-xi-for-high-stakes-u-s-china-summit-a9c7738f
https://www.barrons.com/livecoverage/government-shutdown-news-today-10302025/card/trump-to-cut-tariffs-on-china-after-amazing-meeting-with-xi-IgqsVwo9c66mHjq6iadM
https://www.barrons.com/livecoverage/government-shutdown-news-today-10302025/card/u-s-soybean-farmers-will-see-rapid-relief-bessent-says-XSpNI4PDbp6bC8qXZyit
https://www.barrons.com/articles/nvidia-stock-price-market-cap-today-6b3f5d2a
https://www.wsj.com/articles/nvidias-new-product-merges-ai-supercomputing-with-quantum-d0864f06
https://www.wsj.com/articles/nvidias-new-product-merges-ai-supercomputing-with-quantum-d0864f06
https://nvidianews.nvidia.com/news/nvidia-nvqlink-quantum-gpu-computing
https://nvidianews.nvidia.com/news/nvidia-nvqlink-quantum-gpu-computing
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4. Amazon - propousténi a kvartalni vysledky 28.10. - 31.10.

Amazon planuje propustit pfiblizné 14 000 zaméstnanct v administrativnich, HR ¢i jinych podptrnych
oddeélenich. Diskutuje se také jesté vétsi restrukturalizace, ktera by v ramci zjednoduseni provozu a
obsahlejsi integraci Al do kazdodenniho fungovani firmy zrusila az 30 000 pozic.

Zverejnéni kvartalnich vysledkti Amazonu ve ¢tvrtek po uzavieni trhu si investori jisté uzili - cena akcii totiz
dalsi den meéla gap-up avyskocila az na 250 USD. Upraveny zisk na akcii dosahl 2,01 USD oproti
ocekavanym 1,62 USD a trzby vzrostly na 170,2 miliard USD proti odhadtim 167,9 miliard USD. Provozni
zisk byl takeé velmi optimisticky - doslo k meziro¢nimu rtstu o 30 % az na 18,9 miliard USD. K pozitivhim
vysledkiim obecné nejvice prispéla cloudova divize AWS, ktera vykazala meziroc¢ni rust trzeb o 21 % az na
29,8 miliard USD, a nyni tvofi polovinu celkového provozniho zisku.

Z pohledu investora lze ruseni juniornich ¢i podptirnych pozic v dnesni dobé pokrocilosti Al brat jako
logické pokracovani snahy o zlep$eni firemni ziskovosti. Pokud vezmeme stfedni odhad, Ze Amazon v ramci
restrukturalizace zrusi zhruba 20 000 kancelaiskych a podptrnych pozic (pramérna mzda 90 000 USD),
vychazi potencialni uspora na 1,8 miliard dolart ro¢né. To by odpovidalo okolo 2,2 % - 2,4 % procentim
rocniho provozniho zisku spolec¢nosti.

Nejde sice o pfevratnou castku, ale pti stale silici konkurenci v oblasti cloudu a Al by ji Amazon mohl vlozit
do rozsifovani infrastruktury uspésné AWS ¢i vyvoje vlastnich AI modeld.

Zdroj: The Wall Street Journal, Amazon Lays Off 14,000 Corporate Workers, 28.10.2025; Reuters, Amazon to cut about 14,000 corporate
jobs in Al push, 28.10.2025; Reuters, Amazon shares soar as cloud growth beats expectations, 31.10.2025



https://www.wsj.com/tech/amazon-to-layoff-tens-of-thousands-of-corporate-workers-056ebc4d
https://www.reuters.com/sustainability/amazon-lay-off-about-14000-roles-2025-10-28/
https://www.reuters.com/sustainability/amazon-lay-off-about-14000-roles-2025-10-28/
https://www.reuters.com/business/retail-consumer/amazon-forecasts-quarterly-revenue-largely-below-estimates-2025-10-30/
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Disclaimer: Investicné poradenska spolecnost Triangle Family Office, s.r.o. se sidlem Jasna Il
637/5, Branik, 147 00 Praha 4, ICO: 215 16 162, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze sp. zn. C 402847 (dale jen ,Spolecnost”) je vazanym zastupcem
investi¢niho zprostfedkovatele, spolecnosti Chytry Honza a.s., se sidlem Radlicka 365/154,
Radlice, 158 00 Praha 5, ICO: 290 48 770, ktery je investi¢nim zprostfedkovatelem a je opravnén
poskytovat investi¢ni sluzby ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisu.

Spolec¢nost poskytuje svym klientm zretelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky c.
114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni, ale musi vyslovné upozornit na to, ze
zhodnoceni, vykonnost Ci jiné parametry dosazené jednotlivymi investicnimi instrumenty v
minulosti nemohou v Zddném pfipadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich vynosd,
zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametrd takovychto nebo obdobnych investi¢nich
instrumentd.

S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a ndvratnost pdvodné investovanych
prostfedkd neni zarucena. Poskytovani investi¢nich sluzeb spole¢nosti nelze povazovat za formu
ani ekvivalent kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pfipojisténi nebo
pojisténi. Investofi se o vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroju
rozhoduji samostatné, a to s pfihlédnutim k cené,pfipadnému nebezpedi a riziku. Spole¢nost
nenese zadnou odpovédnost za pripadné Skody vzniklé tretim osobam v dlsledku vyuZiti
informaci z dokument( spolecnosti. VeSkeré obsaZzené informace a nazory pochéazeji nebo jsou
zaloZeny na zdrojich, které spole¢nost povaZuje za dlvéryhodné. Pfes maximalni pozornost a
péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pfi formulaci dokumentt spolecnost
timto neprebira zaruku za jejich prfesnost a uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany, €i
sdéleny tak, aby poskytovaly pfesny, Uplny a nezkresleny obraz skutecnosti.
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