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Tydenni pohyby v kostce

Aktivum/In Kategorie Tydenni KrétkyV pobis bohvbu
dex (ticker) aktiv zména Y POpIS pofy
Pohyb do strany / Mirny pokles - po volatilngjSim tydnu, zvefejnéni dat
) CPI a startu vysledkoveé sezony pfevaZila na trhu opatrnost, ktera
o 0
Saly S e 0,38 % utlumila pfedchozi pozitivni sentiment
Mirny pokles - podobné jako u SPX, technologie po datech CPI zbrzdily
Nasdag 100 us 0.92 % svij rast, k poklesu prispély zejména korekce u velkych jmen s
(NDX) technologie ' 0 vysokym ocenénim jako napf. Microsoft (MSFT) & Amazon (AMZN)
Mirny rlst - Evropa si pripsala dalsi Gspésny tyden, kdyZ index
STOXX Europe Evropské +0.77 % podporila silna vykonnost energetického sektoru a verejnych sluzeb,
600 (SXXP) akcie ! ? sentiment z(stava pozitivni diky zajmu o technologie spojené s Al
Pohyb do strany / Mirny rlst - domaci trh pokracoval v pozvolném
PX Index (PX) CZ akcie +0,31 % posilovani 8 tyden v fadé
. Mirny rist - rozvijejici se trhy se tési vyznamné popularité navzdory
MSCI Emerging A Ny - A1 g
Rozvijejici se nejasnému sméru amerického dolaru, fondy zaznamenaly nejvétsi
Markets ETF +1,28 % , P e .
trhy tydenni pfiliv kapitalu od fijna 2024
(EEM)
US 10Y US st&tni +5,8 bp M\'rnny rast -‘trh % rea&sci noa- n;’eustupnou i’nﬂ'ac‘\ 'a pej‘\stjotu ohl'edné
Treasury Yield Al (4,169 % — krokt Fedu prehodnotil svij vyhled a nyni ocekava, ze urokoveé sazby
Y 10pIsy ' 0 zlistanou vysoké po del3i dobu
(US10Y) (Vynos) 4,227 %)
EUR/USD . . Pohyb do strany - sila dolaru oslabuje euro
o 0
(EURUSD) Ménovy par 0,32 %
usootarinces | winoy [ oo, [ PRSI Uh eskoie naposn oekdunt oedne hiece
(DXY) index £S5 Y P J
Stfedné silny rdst - i kdyz se celkové napéti ve svété castecné uklidnilo,
Brent Crude Oil investofi z(istavaji ve stiehu kv(ili moznému vypadku dodavek z irdnu
0
(UKOIL) Ropa Brent +1.90 % a Venezuely, coz brani vyraznéjSimu poklesu ceny
Stfedné silny rust - pfiliv kapitalu pokracoval kvili nejistoté na trzich a
Gold (XAUUSD) Zlato +1,92 % geopolitickému napéti kolem Grénska
Mirny rdst - k posileni ceny Bitcoinu vyrazné prispél obnoveny zajem
BTC/USD Bitcoin +5.54 % investor( o spotova ETF, kam se zadal vracet kapital, coZ vytlacilo cenu
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Shrnuti tydne

Minuly tyden prinesl zacatek vysledkové sezony, kterou tradi¢né zahajily americké banky. Ty sice
reportovaly rekordni trzby, kratce nato ale celily negativnim zpravam pote, co Donald Trump zminil
navrh zaveést strop na urokovée sazby kreditnich karet, coz by mohlo ohrozit ¢ast jejich budoucich ziskii.
Opatrnost na trzich posilila takeé struktura americkych infla¢nich dat CPI, kde rtst cen bydleni a
potravin naznacil, Ze navrat k inflacnimu cili nebude jednoduchy. V neposledni fadé Evropa reagovala
na vyroky Donalda Trumpa o strategické diilezitosti Gronska zaslanim symbolicke vojenské podpory.
Dalsi vyvoj na sebe nenechal dlouho cekat a béhem vikendu USA oznamily zavedeni novych 10 % cel
na dovoz z EU, dokud Evropa neumozni Gronsko odkoupit.

V piistim tydnu budou investori sledovat, zda se geopolitické napéti uklidni, nebo zda dojde k dalsi
eskalaci. Velmi dutlezita bude predevsim reakce Evropy, o které se rozhodne na mimoiadné ctvrtec¢ni
schtizce. Trhy budou zaroven vyhodnocovat, zda je zamér odkupu Gronska a s nim spojena cla
skute¢nym cilem, nebo spise typickym zahajenim vyjednavani tvrdym postojem, po némz muize
nasledovat kompromis - styl, kterym je prezident Trump dobfe znamy. Ve ¢tvrtek 22. ledna budou take

zverejnéna inflacni data PCE, kde kvtili vys$si vaze sluzeb a bydleni oproti CPI existuje riziko pirekvapeni
smérem nahoru. V patek 23. ledna se potom ocekava rozhodnuti o urokovych sazbach od Bank of
Japan.
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Trzni udalosti

1. Evropa posiluje pritomnost v Gronsku a Donald Trump odpovida novymi cly - 15.1. - 19.1.

Evropav poslednich dnech udélala krok, ktery by jesté pred par lety znél jako Spatny geopoliticky
vtip. Do Gronska totiz dorazily malé jednotky ze vSech koutt Evropy. Byt se tam nutné neschyluje k
bezprostiednimu konfliktu, Evropa uz prestava brat slova amerického prezidenta na lehkou vahu.
Gronsko je dlouhodobé klidny a strategicky polozeny kus svéta, ktery je klicovy pro kontrolu Arktidy.
Donald Trump jiz v minulosti opakované zminoval, jak zasadni tento ostrov je pro bezpec¢nost USA.
Gronsko je zaroven bohaté na suroviny jako vzacné zeminy, uran a nevyuzity potencial ropy a plynu,
které Zapadu dlouhodobé chybi. S postupnym tanim ledu se tak z dfive nehostinného ostrova stava
strategicky sklad surovin 21. stoleti.

Do hlavniho meésta Gronska Nuuk dorazil symbolicky pocet vojenskych specialistii z Francie,
Némecka, Svédska, Norska, Finska, Nizozemska a Britanie. Uz podle poéti je vidét, ze se jedna pouze
o diplomaticky signal a ne plnohodnotnou obranu proti Spojenym stattim. NATO se ale timto vyvojem
dostava do podivuhodné situace. Evropskeé staty timto krokem davaji najevo pripravenost chranit
uzemi ¢lena aliance navzdory tomu, Ze tlak prichazi zevnitt. To je néco, s ¢im se aliance historicky
nikdy nemusela vyrovnavat.

V prubéhu roku se pritomnost NATO v Arktidé bude dale navySovat, aby se tim omezil prostor pro
potencialni eskalace. Spojené staty vSak vzkazuji, Ze narodni bezpecnost je pro né na prvnim misté a
ani pritomnost evropskych jednotek prezidentovy plany ¢i pohled na budoucnost neméni. Komentaie
z Ruska upozornuji na uméle vyvolanou hysterii ze strany USA, ktera zbytecné zvySuje napétiv
Arktidé. Jelikoz neexistuji zadné realne dikazy o zvysSené ruske Ci ¢inskeé aktivité u gronskych biehti,
je zirejmeé, Ze soucCasné napéti je méné o bezprostiedni hrozbé avice o absenci diivéry mezi spojenci.

Pro investory se jedna o dalsi pripominku, Ze geopolitickeé riziko se mtize objevit vSude - iv
oblastech, které byly dlouhodobé povazovany za nudné. Podobné napéti jesté vice posiluje tezi, ze
obranny sektor nebude mit nouzi o dlouhodobé a stabilni trzby a Ze by mél mit své zaslouzené misto
v kazdém dlouhodobé strukturovaném investicnim portfoliu. V Arktidé se tak potkavaji bohaté
nerostné suroviny, narodni bezpecnost a take vnitini slabiny NATO.
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Graf 1: Nerostné bohatstvi Grénska a koncentrace kritickych surovin. Prizkum z roku
2023 ukadzal, Ze 25 z 34 surovin oznacovanych Evropskou komisi jako kritické se nachdzi
pravé na uzemi Grénska.

CREENLAND
Greenland's mineral resources
A 2023 survey showed that 25 of 34 minerals deemed “critical raw materials

by the Eurcpean Commission were found in Greenland.
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Zdroj grafu: Al Jazeera, European troops arrive in Greenland as talks with US hit wall over future, 15.1.2026

Aktualizace z vikendu:

Kvili zminénému gestu posileni vojenské pritomnosti v Gronsku Trumpova administrativa necekané
oznamila zavedeni ploSnych 10 % cel na dovoz z evropskych zemi. Tato cla maji ztstat v platnosti tak
dlouho, dokud mu Evropa neumozni Gronsko odkoupit. Pokud k dohodé nedojde, v ¢ervnu se cla
navysi az na 25 %. Na mimoradné Ctvrte¢ni schiizce v Bruselu se nyni bude projednavat odpoved -
aktualné se hovoii o balicku odvetnych cel v hodnoté 93 miliard eur, ktery by platil od 6. inora.
Vyslo také najevo, ze Trumpova administrativa si nechala vypracovat interni odhad hodnoty Gronska
ve vy$i 700 miliard dolard, tedy zhruba 9,6 % planovanych vydajt federalniho rozpoc¢tu USA na rok
2026.



https://www.aljazeera.com/news/2026/1/15/european-troops-arrive-in-greenland-as-talks-with-us-hit-wall-over-future
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Pro evropskeé firmy se bude efekt téchto cel znac¢né lisit - napiiklad némecti exportéii by meéli podle
odhadu celit az 4x vy$$im cltim, nez domaci ¢esti vyvozci. Americkeé trhy jsou dnes kvuli svatku
Martina Luthera Kinga Jr. uzaviené, takze to, jak moc tyto novinky ovlivnily investorsky sentiment, se
plné ukaze az v Gternim obchodovani.

Dalsi zdroje: Reuters, Europeans send troops to Greenland as Trump presses claim, 15.1.2026; BBC, European military
personnel arrive in Greenland as Trump says US needs island, 15.1.2026; The Wall Street Journal, Europe Is Bracing for
a New Trade Fight With Trump. Here Are Its Options., 18.01.2026; Reuters, EU scrambles to avert Trump Greenland
tariffs, prepares retaliation, 19.01.2026

2. Silné vysledky bank za rok 2025 a Trumpuv navrh zavést strop na sazby kreditnich karet -
12.1. - 16.1.

Minuly tyden zacala vysledkova sezona. Zahajily ji nejvétsi americké banky, které zveiejnily
hospodarske vysledky za ctvrté ctvrtleti roku 2025. Téchto Sest nejvétsich bank v roce 2025 spolecné
dosahlo trzeb priblizné 593 miliard dolarti, coz piredstavuje mezirocni nartist o 6 %. Rekordnich cisel
bylo dosahnuto diky zvysSujicim se trzbam z tispésnych tradingovych divizi, kde naptiklad Goldman
Sachs (GS) zaznamenal meziro¢ni narutst o 23 %, Morgan Stanley (MS) o 28 % a JPMorgan (JPM) o 33
%. Celkovy zisk téchto Sesti bankovnich instituci vzrostl meziro¢né o 8 % na zhruba 157 miliard
dolart.

Graf 2: Srovnani rocnich trZeb nejvétsich americkych bank - vysledky za rok 2025 vs.
2024 (v miliardach USD)

Full-year revenus

W 2025 2024

Zdroj grafu: The Wall Street Journal, Wall Street Powers Nation’s Biggest Banks to Record Year, 15.1.2026



https://www.reuters.com/business/aerospace-defense/european-military-heads-greenland-trumps-ambitions-island-undeterred-by-talks-2026-01-15/
https://www.bbc.com/news/articles/cd0ydjvxpejo
https://www.bbc.com/news/articles/cd0ydjvxpejo
https://www.wsj.com/world/europe/europe-is-bracing-for-a-new-trade-fight-with-trump-here-are-its-options-1e7fdead
https://www.wsj.com/world/europe/europe-is-bracing-for-a-new-trade-fight-with-trump-here-are-its-options-1e7fdead
https://www.reuters.com/world/europe/trumps-greenland-tariffs-prompt-calls-unprecedented-eu-counter-measures-2026-01-18/
https://www.reuters.com/world/europe/trumps-greenland-tariffs-prompt-calls-unprecedented-eu-counter-measures-2026-01-18/
https://www.wsj.com/finance/banking/wall-street-powers-nations-biggest-banks-to-record-year-4aa861a4
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V prvni poloviné tydne vSak trhy az tak moc neovlivnily zminéné hospodaiskeé vysledky, ale spise
politické vyroky. V pondéli totiz ptisel Donald Trump s novym navrhem, Ze by se mél zavést docasny
10 % strop urokovych sazeb u kreditnich karet. To by trvalo po dobu jednoho roku, coz trh vnimal
jako primy zasah do ziskovosti segmentu spotiebitelského tvérovani. Jak velkou roli hraji kreditni
karty, je dobfe vidét na strukture aveérovych portfolii jednotlivych bank. JPMorgan drzi nejvetsi
absolutni objem téchto vérd, priblizné 235,5 miliard dolard, coz predstavuje asi 16,4 % vSech jeho
pujcek. Citigroup (C) ma sice v absolutnim vyjadieni niz$i objem, zhruba 171,3 miliard dolart, ale
kreditni karty u ni tvoii téméf ¢tvrtinu celého ivérového portfolia. Cim vétsi podil kreditnich karet ma
banka ve svém portfoliu, tim vétsi je dopad tohoto potencialniho navrhu na ziskovost ivérovaného
segmentu - mohlo by tedy dojit k zpfisnéni schvalovacich kritérii ¢i iiprave aveérovych limitd. Trump
by pro zavedeni navrhu sice potreboval podporu Kongresu, ale uz samotné otevieni tohoto tématu
bylo pro bankovni sektor jasnym negativnim signalem.

Graf 3: Objem a procentudlni podil kreditnich karet na celkovych tvérech velkych
americkych bank za treti ctvrtleti 2025.

Total credit card loans at U.5. big banks

i

IFI nas highest credit card loans, white it nolas bigoer percentacgs in total loans

Zdroj grafu: Reuters, Financial stocks fall as Trump's credit card rate cap plan rattles investors, 12.1.2026

Akcie JPMorgan v reakci na tyto zpravy klesly o 2,5 %, Bank of America (BAC) oslabila 0 1,6 %,
Citigroup o 3,7 % a Wells Fargo (WFC) o 1,5 %. Ke zlepSeni nalady doslo az ve ¢tvrtek, kdy silné
vysledky Goldman Sachs a Morgan Stanley vedly k rtistu jejich akcii zhruba o 4,6 % a 5,8 % a
pozitivné ovlivnily i $irsi trh. Vyvoj cen akcii zaroven ukazal, ze nalada investort se lisila podle toho,
z jakych oblasti banky své zisky vytvareji. Zatimco spotiebitelské bankovnictvi celilo negativnim
zpravam, pozitivné bylo vnimano napiiklad oziveni segmentu investicniho bankovnictviv roce 2025.



https://www.reuters.com/business/finance/us-financial-stocks-fall-after-trump-calls-credit-card-rate-cap-2026-01-12/
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Akcie JPMorgan v reakci na tyto zpravy klesly o 2,5 %, Bank of America (BAC) oslabila 0 1,6 %,
Citigroup o0 3,7 % a Wells Fargo (WFC) o 1,5 %. Ke zlepSeni nalady doslo az ve ctvrtek, kdy silné
vysledky Goldman Sachs a Morgan Stanley vedly k rtstu jejich akcii zhruba 0 4,6 % a 5,8 % a
pozitivné ovlivnily i Sirsi trh. Vyvoj cen akcii zaroven ukazal, Ze nalada investoru se liSila podle toho,
z jakych oblasti banky své zisky vytvareji. Zatimco spotiebitelské bankovnictvi ¢elilo negativnim
zpravam, pozitivné bylo vnimano napiiklad oziveni segmentu investicniho bankovnictviv roce 2025.
Objem fzi a akvizic dosahl druhé nejvyssi urovneé v historii a aktivita na trhu primarnich emisi
cennych papirt prekonala dosavadni maximum z roku 2020, coz pomohlo bankam udrzovat stabilni
piijmy. Akcie vSak nadale zistavaji citlivé na to, zda je tento zptisob tvorby ziski dlouhodobé
udrzitelny.

Dalsi zdroje: Barrons, Wall Street’s Good Times Roll While the Rest of the Economy Plods Along, 15.1.2026; Reuters,
Wall Street ends higher; banks gain following results, chips rally with TSMC, 16.1.2026

3. Inflace v USA ziastava na 2,7 %, struktura cen komplikuje dalsivyvoj - 13.1. - 15.1.

Posledni inflacni data z USA na prvni pohled nevypadaji Spatné. Celkova inflace v prosinci vysla
podle oc¢ekavani na 2,7 %, zatimco jadrova slozka zpomalila na 2,6 % oproti ocekavani 2,7 %. Trhy si
na chvili oddychly, ale jen kratce. Pti blizSim pohledu je totiz ziejmé, Ze inflacni tlaky v americkée
ekonomice porad pretrvavaji - a to zejména tam, kde je lidé citi nejvice. Ceny potravin vyskocily
mezimeésicné o 0,7 %, nejvice od fijna 2022, a meziro¢né vzrostly uz o 3,1 %. Vyrazné zdrazovalo take
bydleni, kde ceny mezimeési¢neé vzrostly o 0,4 %.

Z pohledu ménové politiky tato smiSena situace neni idealni. Fed bude vyckavat na jim preferovana
inflacni data PCE, ktera diky rozdilnym vaham jednotlivych slozek lépe odrazeji skutec¢né chovani
domacnosti. Nejnoveéjsi dostupna data budou zveiejnéna 22. ledna a struktura poslednich inflacnich
tlakl naznacuje riziko, ze by PCE mohla vyjit nad oc¢ekavani (kvili vyssivaze sluzeb a bydleni).

Pokud by PCE inflace skutecné ukazala dalsi zrychlovani cenovych tlaka, zacaly by si jednotlivé
inflacni metriky vyraznéji odporovat. To by jednoznacné ztizilo dalsi rozhodovani o sazbach a zvysilo
nejistotu na trzich. V takovém prostiedi by ¢ast investorti pravdépodobné zaujala opatrnéjsi postoj,
coz by se mohlo projevit mirnym omezovanim rizikovych pozic ¢i konsolida¢nim obdobim na
akciovych trzich.

Zdroje: The Wall Street Journal, Pace of Inflation Held Steady in December; Consumer Prices Up 2.7% on Year,
13.1.2026, Barrons, The U.S. Economy Looks Strong.on Inflation Figures. But 3 Big Risks Remain, 14.1.2026; Reuters, US
inflation - it's stronger than it looks, 15.1.2026



https://www.barrons.com/articles/bank-earnings-wells-fargo-bank-of-america-morgan-stanley-blackrock-goldman-sachs-citigroup-d50f6082
https://www.reuters.com/business/wall-st-futures-rise-tsmc-sparks-semiconductor-rally-financial-earnings-deck-2026-01-15/?utm_source=chatgpt.com
https://www.wsj.com/economy/consumer-price-index-inflation-december-2025-5e292092
https://www.barrons.com/articles/u-s-economy-inflation-stock-market-things-to-know-today-70dc7a23
https://www.reuters.com/markets/us/us-inflation-its-stronger-than-it-looks-2026-01-14/
https://www.reuters.com/markets/us/us-inflation-its-stronger-than-it-looks-2026-01-14/
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4. Jerome Powell celi vySetiovani - 13.1. - 15.1

Donald Trump pokracuje ve vefejném stietu s americkou centralni bankou. Ministerstvo
spravedlnosti zahajilo trestni vySetfovani predsedy Fedu Jerome Powella, oficialné kviili jeho
vypovedim pred Kongresem k nakladiim na rekonstrukci budov Fedu. Powell vsak tento krok
otevirené oznacil za zastérku a dalsi pokus politicky ovlivnit sméfovani ménové politiky. Trump
dlouhodobé tvrdi, ze Grokoveé sazby jsou nastavené prilis vysoko, a na jejich prudkém snizeni tlaci uz
radu poslednich meésicii. Toto vySetiovani vyvolalo okamzitou kritiku ze strany senatorti a byvalych
sefu Fedu, kterivarovali, Ze vysila nebezpecny signal o mozné ztraté nezavislosti centralni banky.
Tato otazka v Senatu hluboce rezonuje, protoze pravé nezavislé rozhodovani o ménové politice bez
primého politického tlaku je povazovano za jeden ze zakladnich piliit dtivéry v americky financni
systém. Powellovi kon¢i mandat predsedy Fedu v kvétnu 2026 a Trump nijak neskryva fakt, Ze chce
do cela centralni banky jmenovat nékoho, kdo bude jeho vyrazné uvolnéngjsi pohled na ménovou
politiku sdilet. Soucasny spor tak mize slouzit nejen jako nastroj natlaku, ale také jako vzkaz
budoucimu vedeni Fedu.

Zdroje: Reuters, Trump administration probe of Fed's Powell sparks pushback, 13.1.2026,; The Wall Street Journal,
Powell Investigation Upends Final Stretch of Fed Chair Contest, 15.1.2026



https://www.reuters.com/business/finance/trump-team-ramps-up-attack-feds-powell-with-criminal-indictment-threat-2026-01-12/
https://www.wsj.com/economy/central-banking/trump-fed-chair-nominee-search-powell-bb5dba1d
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Disclaimer: Investicné poradenska spolecnost Triangle Family Office, s.r.o. se sidlem Jasna II 637/5,
Branik, 147 00 Praha 4, ICO: 215 16 162, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze sp. zn. C 402847 (dale jen ,Spolec¢nost®) je vazanym zastupcem investi¢niho zprostiedkovatele,
spole¢nosti Chytry Honza a.s., se sidlem Radlicka 365/154, Radlice, 158 00 Praha 5, ICO: 290 48 770,
ktery je investicnim zprostfedkovatelem a je opravnén poskytovat investi¢ni sluzby ve smyslu zakona c.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisti.

Spolecnost poskytuje svym klientim zietelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky ¢. 114/2006 Sb.,
o poctivé prezentaci investi¢nich doporucenti, ale musi vyslovné upozornit na to, ze zhodnoceni,
vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi instrumenty v minulosti nemohou v
zadném piipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich vynosti, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych
parametrt takovychto nebo obdobnych investi¢nich instrumentt.

S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost ptivodné investovanych prostredki neni
zarucena. Poskytovani investi¢nich sluzeb spolec¢nosti nelze povazovat za formu ani ekvivalent
kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pripojisténi nebo pojisténi. Investori se o
vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhoduji samostatné, ato s
prihlédnutim k cené,piipadnému nebezpeci a riziku. Spole¢nost nenese zadnou odpoveédnost za
pripadné skody vzniklé tietim osobam v dusledku vyuziti informaci z dokumentt spolecnosti. Veskereé
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které spole¢nost povazuje za
davéryhodné. Pires maximalni pozornost a péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pri
formulaci dokumentii spolecnost timto neprebira zaruku za jejich piesnost a iplnost, ackoliv vychazi z
toho, ze byly publikovany, ¢i sdéleny tak, aby poskytovaly piresny, tplny a nezkresleny obraz
skutecnosti.




