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Tydenni pohyby v kostce

Aktivum/In Tydenni
. Kategorie aktiv o~ Kratky popis pohybu
dex (ticker) g zména ¥ Popis poly
Pohyb do strany - patecni technické zotaveni zachranilo
S&P 500 (SPX) US akcie -0,10% jinak velmi ¢erveny tyden zpUsobeny vysokymi Al capexy a
nejistou navratnosti
Nasdag 100 Stfedné silny pokles - pate¢ni zotaveni u technologickych
(NDE;() US technologie -1,87 % firem nepfineslo takovou Ulevu, jako u S&P 500, investori
zacenovali nizsi rdstové vyhledy nez predtim
STOXX Europe ) ' M\rqy fust - gvr?pskg ékc!e dosghup novych maX|.m',
Evropské akcie +1,00 % napomaha relativné pozitivni sentiment a rotace kapitélu z
600 (SXXP) L 1
americkych akcii
Pohyb do strany - obecné pomalej3i tyden, nejistota z
] americkych vyprodejt a pozitivni kvartalni vysledky
E 0,
Flankai, el 0,14 % dalezitych firem z finan¢niho sektoru - Moneta (MONET),
Komeréni banka (KOMB)
MSCI Emerging Stfedné silny rdst - rozvijejici se trhy také zaznamenaly
Markets ETF Rozvijejici se trhy +1,64 % pozitivni tyden, diverzifikace mimo USA, strukturalné slaby
(EEM) dolar a silnéjsi rlist exportu v Asii podporuji pozitivni vyvoj
us 10y Al . -3,1bp Pohyb do strany / mirny pokles - technologické vyprodeje
) US statni dluhopisy - , e . ¥ o
Treasury Yield (Winos) (4,239 % — podpofily poptavku po statnich dluhopisech, &imz se mirné
(US10Y) Y 4,208 %) snizily vynosy
EUR/USD
ey = ~ - - e .
(EURUSD) Ménovy par 0,29 % Pohyb do strany / mirny pokles - sila dolaru oslabuje euro
US Dollar Index . . Mirny rlist - technologicky vyprodej, vybirani ziskd do USD
0,
(DXY) il Al +0,55% kratkodobé posiluje dolar
Brent Crude Oil , Sl\ny'pok\es - t'rh reagovail na _nedavvnewz.pravy [o] r(.)?ho'vo-rgch
(UKOIL) Ropa Brent -2,51 % mezi USA a Iranem, které docasné sniZily geopolitické riziko
a rizikovou prémii v cenach ropy
Stredné silny rdst - mirné zotaveni po agresivnim vybirani
Gold (XAUUSD) Zlato +1,47 % ziskd z minulého tydne, investofi po technologickych
vyprodejich hledaji bezpecnéjsi aktiva
Extrémni pokles - Bitcoin pokracuje v relativni slabosti
BTC/USD Bitcoin 16,16 % oproti alfcwoyyrjﬁ trl?um,’pofle’s po»d 70})(?0 usD sp‘usul kvali
(BTCUSD) nucenym likvidacim patecni kapitulacni pohyb aZ pod 60

000 USD
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Shrnuti tydne

Uplynuly tyden se na trzich nesl ve znameni zvySené nervozity a precenéni rizikovych aktiv, predevsim
v technologickém sektoru. Hlavnim tématem se opét staly obavy z vysokych kapitalovych vydajii na
umeélou inteligenci a nejisté navratnosti téchto investic, které byly umocnény predstavenim nového
pravniho Al nastroje od spole¢nosti Anthropic. Tyto faktory vyvolaly vyrazné vyprodeje softwarovych a
datovych spolecnosti a zasahly také hlavni akciové indexy, jako jsou S&P 500 ¢i Nasdaq 100. Na
kryptoménovém trhu presel sentiment z opatrnosti k zoufalstvi - prisla totiz agresivni korekce, ktera
vyvolala likvidaci pakovych pozic a nakonec také kapitula¢nivinu az pod 60 000 USD, kde nastésti
prisla reakce. Bitcoin se zde stabilizoval, investori radi slevu z piehnané negativni situace vyuzili a
doslo k odrazu zpét na 70 000 USD.

V nadchazejicim tydnu se pozornost investort presune predevsim k dilezitym makroekonomickym
datiim z USA, ktera mohou vyrazneé ovlivnit ocekavani ohledné dalsiho vyvoje urokovych sazeb. Ve
stfedu 11.2. budou zvefejnéna data z amerického trhu prace av patek 13. 2. pak lednova inflace (CPI).

V ramci vysledkové sezony bude zajimavé hlavné ttery 10.2. a stieda 11.2., kdy své vysledky zveiejni
spolecnosti Coca-Cola (KO) a McDonald’s (MCD).
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Trzni udalosti
1. Novy Al nastroj od Anthropicu zpochybnil valuace softwarového sektoru - 3.2. a 4.2.

Jeste pred par lety panovala mezi softwarovymi inzenyry jistota, Ze jejich prace je diky vysoke
odbornosti pied automatizaci relativné v bezpeci. Ted se do podobné situace pomalu dostavaji i
pravnici. Ne proto, Ze by je nékdo skutec¢né zacal hromadné nahrazovat, ale proto, ze kapital zacal
zpochybnovat, kde vlastné lezi hranice lidské pfidané hodnoty. Uméla inteligence uz totiz saha i na
profese, které byly po desetileti povazovany za odolné, vysoce kvalifikované a tézko nahraditelné. A
prave tahle obava se v ttery pielila do trhti v plné sile. Z globalnich akciovych trhi se béhem
jediného dne vypatilo pires 300 miliard dolart.

Trznivyprodej zacal potom, co spolec¢nost Anthropic predstavila sviij novy specializovany Al nastroj
zameéreny primo na analyzu pravnich dokumentti. Zprava nejprve zasahla uzky okruh firem
napojenych na pravni software, databaze a poskytovani dat, ale b€hem par hodin se reakce prelila do
celého softwarového sektoru. Trhy prosté nefesily, co ten nastroj realné umi dnes, ale spise co by
mohl znamenat zitra. Pokud by podobné nastroje byly dostatecné spolehlivé a cenové prijatelne,
firmy postavené na prodeji pristupu k pravnim databazim ¢i analyze a pravé pravnich dokumentt
by bez adaptace strategie postupneé zacaly prichazet o znacnou cast trzeb a ziskii.

Graf 1: Procentudlni vykon vybranych spolecnosti softwarového sektoru od 1. 1. 2026 -
Thomson Reuters (Cernd), RELX (zelena), Wolters Kluwer (oranzovd), London Stock
Exchange Group (tyrkysovd), FactSet (riiZovd) a S&P Global (Zlutd).
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Zdroj grafu: Tradingview, viastni graf, data k 4.2.2026
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Akcie pravni softwarové firmy Thomson Reuters (TRI) zazily s poklesem 16 % nejvétsi jednodenni
pokles v historii. Mezi datovymi poskytovateli zaznamenaly vyprodej spolecnosti RELX (REL, -14 %),
Wolters Kluwer (WKL, -12 %), London Stock Exchange Group (LSEG, -13 %), FactSet (FDS, -10 %) a
S&P Global (SPGI, -10 %). Vyprodej se navic neomezil jen na jednotlivé tituly, ale strhl s sebou i velke
akcioveé indexy - napf. index S&P 500 (SPX) se béhem dne propadl az o 1,87 % a Nasdaq 100 (NDX) az
0 2,82 %, nez cast ztrat ke konci seance umazal.

Na zavér je ale dobré vratit emoce zpatky na zem. Uterni viprodej nebyl ditkkazem, Ze pravnici nebo
tradi¢ni datove zdroje zitra zmizi z trhu prace. Spise pripomnél, jak citlivé jsou dnes valuace na
pribéhy o budoucnosti. Uméla inteligence zatim méni hlavné zptisob prace, ne samotnou existenci
téchto profesi. Trh ale zac¢ina mnohem ostieji rozliSovat mezi firmami, které dokazou Al smysluplné
zapojit do svého byznysu, a témi, jejichz nabidka stoji predevs§im na rutinnim zpracovani informaci.
Prave tady se mohou v piistich letech rozevirat ntizky. Nejde o konec softwarového sektoru, ale o konec
pohodli, Ze vSechno poroste samo. A to je pro investory ¢asto vétsi Sok nez slabsi zveiejnéna makrodata
nebo jeden horsi kvartal.

Dalsi zdroje: Barrons, Software and Legal Services Get Crushed. Al Panic Hits the Market., 3.2.2026, The Wall Street
Journal, Threat of New Al Tools Wipes $300 Billion Off Software and Data Stocks, 3.2.2026; Reuters, Global software stocks
hit by Anthropic wake-up call on Al disruption, 4.2.2026

2. Bitcoin pokracuje pod 70 000 USD a vymazava vSechny zisky od Trumpova vitézstvi - 5.2. - 8.2.

Bitcoin ve ¢tvrtek pokracoval v poklesu, dostal se pod hranici 70 000 dolard av patek piivyrazneé
likvida¢ni viné kratkodobé propadl az pod 60 000 USD. Timto pohybem na nejnizsi trovné od
listopadu 2024 prakticky vymazal vSechny zisky, které nabral po vitézstvi Donalda Trumpa v
prezidentskych volbach. Tehdy trh sazel na vstiicnéjsi pristup nové administrativy ke kryptoménam,
coz se zvelké miry naplnilo - napiiklad pokracujicim rozvojem spotovych bitcoinovych ETF, jasnéjsim
legislativnim ramcem pro stablecoiny a celkovou zménou postoje regulatort od diiveéjsi odmitavosti
smérem k novému integra¢nimu pristupu.

Po prudke likvidaci pakovych pozic se Bitcoin pies vikend mirné zotavil a aktualné osciluje mezi 62
000 a 72 000 USD. Situaci kromé snizeneé likvidity a kolisavé institucionalni poptavky zhorsuje take
zvySena nervozita na akciovych trzich, vyvolana zminénou slabosti softwarového sektoru.

Trh se takeé zacina adaptovat na nominaci Kevina Warshe do ¢ela Fedu. Ten se neostycha opakované
kritizovat postcovidové kvantitativni uvoliiovani a fika, ze masivni tisk penéz byla chyba, ktera znacné
prispéla k inflaci a ztraté kredibility nynéjsi ménové politiky. Warsh je tedy naklonény bilanci Fedu
spise snizovat a jelikoZ Bitcoin a kryptomény maji rady spiSe expanzivni ménovou politiku a hojné
likviditni podminky, cast trhu tuto zménu ocekavani jiz ted promita do jejich cen.



https://www.barrons.com/articles/software-legal-services-stock-ai-9e4b8243
https://www.wsj.com/finance/investing/software-slump-drags-down-private-fund-managers-6f840d0c
https://www.reuters.com/business/media-telecom/global-software-stocks-hit-by-anthropic-wake-up-call-ai-disruption-2026-02-04/
https://www.reuters.com/business/media-telecom/global-software-stocks-hit-by-anthropic-wake-up-call-ai-disruption-2026-02-04/
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Graf 2: Procentudlni vykon Bitcoinu (oranZovd) a Etherea (hnédd) od zacdtku roku 2026,
véetné patecni kapitulace.
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Zdroj grafu: The Wall Street Journal, Bitcoin Price Falls Further, 8.2.2026

Patecni tiroven okolo 60 000 USD pro Bitcoin predstavuje zhruba 52,5 % pokles od jeho historického
maxima nad 126 000 dolary. Historicky sice v pfipadé plnohodnotného medvédiho trhu dokazal
klesnout az o0 70 - 80 %, je ale dobré mit na pameéti, Zze s postupnou legitimizaci a institucionalizaci se
na kryptotrhu dlouhodobé snizuje volatilita obéma sméry. To mize naznacovat, Ze i v tomto krajnim
scéenarii by uz vétsi cast pohybu byla za nami. Nejspise nas tedy ¢eka delsi obdobi konsolidace a
pohybu do strany, kdy Bitcoin bude nabirat silu a vyckavat na dalsi silny fundamentalni impuls.

Zdroje: Reuters, Bitcoin tumbles below $70,000, wiping.out gains since Trump 2024 win, 5.2.2026; Bloomberg, Bitcoin
Drops Below $70,000 as 'Forced Deleveraging' Accelerates, 5.2.2026, Reuters, Bitcoin loses Trump-era gains as crypto
market volatility signals uncertainty, 7.2.2026

3. SpaceX se priblizuje k IPO a chce zrychlené vstoupit do burzovnich indexu - 3.2. - 7.2.

Spolecnost SpaceX, ktera se aktivné pripravuje na vstup na burzu v druhé polovineé letosniho roku,
Muska totiz zacali jednat s hlavnimi poskytovateli indexti o0 moznosti zafazeni akcii do klicovych
benchmarku vyrazneé diive, nez je obvykle, ¢cimz by si firma zajistila rychlejsi pristup k
institucionalnimu kapitalu prostirednictvim pasivnich fondti. SpaceX byla naposledy ocenéna zhruba
na 800 miliard dolard, ale realnym cilem IPO je valuace ptesahujici 1 bilion dolard, coz by z néj
ucinilo nejveétsi vefejnou nabidku akcii v historii USA.



https://www.wsj.com/livecoverage/stock-market-today-dow-sp-500-nasdaq-02-05-2026/card/bitcoin-price-falls-further-UWq5LgId9PAqVF2LrWQq
https://www.reuters.com/business/bitcoin-slumps-with-key-70000-level-sight-2026-02-05/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-05/bitcoin-drops-below-70-000-as-forced-deleveraging-accelerates
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-05/bitcoin-drops-below-70-000-as-forced-deleveraging-accelerates
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-05/bitcoin-drops-below-70-000-as-forced-deleveraging-accelerates
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-05/bitcoin-drops-below-70-000-as-forced-deleveraging-accelerates
https://www.reuters.com/business/bitcoin-loses-trump-era-gains-crypto-market-volatility-signals-uncertainty-2026-02-07/
https://www.reuters.com/business/bitcoin-loses-trump-era-gains-crypto-market-volatility-signals-uncertainty-2026-02-07/
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Valuace SpaceX muze byt velmi realné opodstatnéna napriklad diky nedavnému propojeni s firmou
xAl, ktera stoji za uspésnym modelem Grok. Zapojeni umeélé inteligence zde dava velky smysl,
protoze muze asistovat napiiklad v optimalizaci satelitnich siti, Fizeni provozu, zpracovani dat a
dlouhodobém rozvoji infrastruktury Starlink. SpaceX dnes nestoji jen na raketovych startech, ale
buduje také globalni sit, vyviji znovupouzitelné nosné systémy a pracuje na infrastruktuie pro
meziplanetarni lety. Jedna se tedy o velmi perspektivni technologickou a kosmickou platformu, nikoli
pouze o uzce zamérenou pramyslovou spolec¢nost.

Praveé tento dlouhodoby technologicky a strategicky rozmér je jednim z diivodi, proc investofi u
SpaceX toleruji vyrazneé vyssi valuace, nez jaké jsou bézne u tradicnich pramyslovych podniki.
Dlouhodoba mise spolecnosti totiz presahuje samotné komercni vyuziti kosmického prostoru. Elon
Musk opakované zdtraznuje cil rozsirit lidskou civilizaci mimo Zemi, coz se promita do konkrétnich
planti budovani sobéstacnych mést mimo nasi planetu. Podle dostupnych informaci SpaceX pracuje
na konceptech trvalejsi pfitomnosti ¢lovéka na Mésici s horizontem priblizné 10 let, zatimco v
pripadé Marsu, kde zaCne intenzivni piiprava az za par let, se pocita spise s delsi ¢asovou osou 15 -
20 let. Prioritou v nejblizsi fazi ztistava Mésic, ktery je technologicky a logisticky dosazitelnéjsi a
muze slouzit jako mezikrok pro dalsi expanzi smérem k Marsu.

IPO SpaceX patii mezi nejsledovangjsi potencialni vstupy na burzu tohoto roku a jeho priitbéh miize
mit vyznamny dopad nejen na technologicky sektor, ale i na Sirsi kapitalovy trh. Situaci budeme pro
klienty peclivé sledovat, zejména s ohledem na vyslednou valuaci, likviditu titulu a dopady
pripadného rychlého zatrazeni do hlavnich akciovych indexii.

Zdroje: Barrons, SpaceX Is Becoming a Trillion-Dollar Al Company, 3.2.2026; The Wall Street Journal, SpaceX Seeks Early
Index Entry as It Prepares Massive IPO, 4.2.2026, Reuters, SpaceX delays Mars plans to focus on 2027 moon landing,
WSJ reports, 7.2.2026



https://www.barrons.com/articles/tesla-stock-price-spacex-xai-musk-deal-5f180c6e
https://www.wsj.com/finance/stocks/spacex-seeks-early-index-entry-as-it-prepares-massive-ipo-8445ed59
https://www.wsj.com/finance/stocks/spacex-seeks-early-index-entry-as-it-prepares-massive-ipo-8445ed59
https://www.reuters.com/science/spacex-delays-mars-plans-focus-moon-wsj-reports-2026-02-06/
https://www.reuters.com/science/spacex-delays-mars-plans-focus-moon-wsj-reports-2026-02-06/
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Disclaimer: Investicné poradenska spolecnost Triangle Family Office, s.r.o. se sidlem Jasna II 637/5,
Branik, 147 00 Praha 4, ICO: 215 16 162, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze sp. zn. C 402847 (dale jen ,Spolec¢nost®) je vazanym zastupcem investi¢niho zprostiedkovatele,
spole¢nosti Chytry Honza a.s., se sidlem Radlicka 365/154, Radlice, 158 00 Praha 5, ICO: 290 48 770,
ktery je investicnim zprostfedkovatelem a je opravnén poskytovat investi¢ni sluzby ve smyslu zakona c.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisti.

Spolecnost poskytuje svym klientim zietelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky ¢. 114/2006 Sb.,
o poctivé prezentaci investi¢nich doporucenti, ale musi vyslovné upozornit na to, ze zhodnoceni,
vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi instrumenty v minulosti nemohou v
zadném piipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich vynosti, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych
parametrt takovychto nebo obdobnych investi¢nich instrumentt.

S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost ptivodné investovanych prostredki neni
zarucena. Poskytovani investi¢nich sluzeb spolec¢nosti nelze povazovat za formu ani ekvivalent
kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pripojisténi nebo pojisténi. Investori se o
vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhoduji samostatné, ato s
prihlédnutim k cené,piipadnému nebezpeci a riziku. Spole¢nost nenese zadnou odpoveédnost za
pripadné skody vzniklé tietim osobam v dusledku vyuziti informaci z dokumentt spolecnosti. Veskereé
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které spole¢nost povazuje za
davéryhodné. Pires maximalni pozornost a péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pri
formulaci dokumentii spolecnost timto neprebira zaruku za jejich piesnost a iplnost, ackoliv vychazi z
toho, ze byly publikovany, ¢i sdéleny tak, aby poskytovaly piresny, tplny a nezkresleny obraz
skutecnosti.




