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Tydenni pohyby v kostce

Aktivum/In Tydenni
. Kategorie aktiv Kratky popis pohybu
dex (ticker) g zZména KRR ey
Mirny pokles - index skonéil v minusu, protoZe investory
S&P 500 (SPX) US akcie -0,44% trapily obavy z pfecenénych Al technologii a rostouci napéti
mezi USA a iranem
Nasdaaino Pohyb do strany - technologie tahnou dold polovodidové
(ND[}"Q US technologie -0,21% firmy v éele s Nvidii (NVDA) kviili obavam z optimistického
precenéni
STOXX Europe . Mirny rist - evroE:ske ak_ne posilily, Ie'p5| firemni vysledl-‘._y
Evropské akcie +0,52% kompenzovaly vyprodeje v bankovnim sektoru vyvolané
600 (SXXP) : Grn o oG
obavami z napéti na Uvérovém trhu
Stredné silny pokles - praZsky index oslabil pod tlakem
PX Index (PX) CZ akcie -2,21% uternich vyprodeji bankovnich titull a kvili prudkému
propadu spoleénosti Photon Energy
MSCI Emerging !’-‘ohyb do stra'ny f Mirny rust ; I’OZ'u.'I]lEjICIl se trqhy :?_ustaly
Markets ETF Rozvijejicl se trhy +0.38% mirné v plusu diky pokracujici diverzifikaci tokd mimo USA,
! €imZ uzaviely jiZ desaty ziskovy tyden v fadé, a to i pfes
{EEM) ; - P SR g
patrné ochlazeni nowych kapitalovych pritokd
Us 10 -13,7bp Mirny pokles - vnosy spadly v diisledku pFesunu investord
Treasury Yield US statni diuhopisy (Vynos) (4,086% - k bezpeénym aktivim pod viivem nejistoty kolem Al a
(Us10Y) 3,949%) rostouciho geopolitického napéti
EUR/USD e s s i Pohyb do strany / Mirny rist - euro mirné posililo oproti
0
(EURUSD) MEnty/pen +0,30% slabsimu dolaru
Pohyb do strany - dolar lehce oslabil, protoZe investofi
LSOt £X Ménovy index -0,15% preferovali bezpecné dluhopisy, jejichZ wwnosy klesaly
(DXY) =
rychleji neZ ohwykle
Stfedné silny rist - ropa zdraZila, protoZe prodlouZeni
Brent Crude Qil B Bt +2 11% jednani mezi USA a iranem bez dohody udrZelo v cenach
(UKOIL) P g . wy33i geopolitickou rizikovou prémii a obavy z vypadki
dodawvek
Silny rist - zlato posililo diky kombinaci geopaolitické
Gold (XAUUSD) Zlato +3,33% nervozity kolem USA-iran a mékéich americkych wnosi,
uzavielo tim Etvrty ristowvy tyden v fadé
Mirny pokles - Bitcoin sice oslabil pod tlakem celkové risk-
BTC/USD Bitesin 3.12% off ndlady, jeho ztraty viak zmirnil prvni gisty tydenni piliv
(BTCUSD) ! kapitalu do spotovych ETF po péti tydnech predchozich
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Shrnuti tydne

Minuly tyden se investori dockali vysoce ocekavanych kvartalnich vysledki spole¢nosti Nvidia (NVDA).
Vysledky piedstavila ve stiedu po uzavieni trhu a byt ¢isla potvrdila silné fundamenty a prekonala
investorska ocekavani, zadna euforie se nekonala. Akcie sice pied zacatkem obchodovani nejdiive
rostly, ale hned ve ¢tvrtek se tento pohyb otocil a titul nakonec uzavrtel tyden se ztratou 6,65 %. Meta
(META) mezitim ukazala, ze v zavodé o vypocetni kapacity nechce nikomu dat naskok, kdyz si pojistila
dalsi dodavky cipti u Advanced Micro Devices (AMD) a Nvidie a zaroven si domluvila i ¢ast budoucich
kapacit od Googlu (GOOGL). Pies vikend takeé doslo k vyrazné geopolitické eskalaci - USA a Izrael
podnikly spole¢né tidery na Iran, které zpiisobily smrt nejvy$siho viidce Aliho Chameneiho. Na to
reagovala ihned po pondélnim otevieni ropa, ktera od patec¢nich hodnot na ranni maximum pfipsala
pres 12,5 %.

Vv

V pristim tydnu budou investofi nejvice sledovat reakci akciovych indexti na eskalaci dal$iho
vojenského konfliktu a jeho dalsivyvoj. V piipadé Iranu je nejvétsi riziko potencialni blokada
Hormuzského prulivu, protoze pak by trh nacenil vysokou ropnou prémii, ¢cimz by se zvedla inflace a
Fed by potom nemohl snizovat sazby dle aktualniho o¢ekavani.
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Trzni udalosti
1. Jihokorejsky trh nadale roste, pomaha mu uspéch Samsungu - 24.2. - 27.2.

Akcie Samsung Electronics (005930) ve ctvrtek posilily o vice nez 7 % a tim piekonaly hranici trzni
kapitalizace jednoho bilionu dolard, ¢imz se spolec¢nost stala prvnim jihokorejskym a po TSMC
druhym asijskym technologickym titulem v této exkluzivni skupiné. Hlavni roli sehralo zejména
schvaleni dodavek Sesté generace vysokorychlostnich paméti (HBM) pro noveé procesory Nvidia, coz
potvrdilo vedouci postaveni Samsungu i konkurenta SK Hynix (006600), ktery vyrabi podobné Cipy.
Obé spolecnosti, které jsou hlavnimi piijemci rostouci poptavky po pamétovych resenich, aktualné
tvori témeér 40 % celkové trzni vahy jihokorejského indexu KOSPI.

Graf 1: Dlouhodoby vyvoj jihokorejského akciového indexu KOSPI v mésicni frekvenci od
roku 2014 do zacatku roku 2026 (v KRW). Je vidét, Ze se index dlouhou dobu nachdzel v
intervalu 2000 - 3000 a na zaédtku roku 2025 doslo ke skokovému rustu na novd
maxima.

@ Korea Composite Stock Price Index - 1M+ TVE =
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T/ TradingView
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Zdroje grafu: TradingView, viastni graf, 1.3.2026

Jizve stiredu index KOSPI poprveé piekonal 6 000 bodt a 26. unora uzaviel na 6 307 bodu, pricemz
jesté 22. ledna byl kolem 5 000 bodu a na rastu se podilely pravé Samsung a SK Hynix. Hlavnimi
fundamentalnimi faktory tohoto riistu jsou jednak vladni snahy o podporu trhu, predevsim skrze
odstranéni takzvaného korejského diskontu pomoci reforem spravy firem. Konkrétné jde o apravu
obchodniho zakoniku, ktera firmam narizuje zrusit vlastni akcie po zpétném odkupu ve stanovené
lhuté, ¢imz se posiluje ochrana mensinovych akcionatt a korejské akcie se stavaji atraktivnéjsimi pro
zahranicni kapital.
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Druhym zasadnim faktorem ztistava poptavka po operac¢nich pameétich DRAM a flash pamétich NAND,
jejichz primeérné prodejni ceny by podle Citi mély letos mezirocneé vzrist o 171, respektive 127 %.
Analytici Macquarie také ocekavaji, Ze se cisty zisk Samsungu mezi lety 2025 a 2028 zdesetinasobi
prave diky segmentu pameéti. Samsung je v této viné povazovan za nejlépe postaveného hrace, diky
svému produktovému mixu zamérenému na komoditni pameéti a schopnosti plynule uvadét do provozu
nove tovarny v horizontu nékolika let. A¢koli investi¢ni banka JPMorgan vériv dalsi rast indexu
smérem k 7 500 bodiim, potencialnim varovnym signalem mohou byt vysoké prodejni objemy ze
strany zahranic¢nich fondu. Trh tyto prodeje uz sice z velké casti vstiebal, ale rekordni hodnoty
naznacuji, ze globalni investofi zac¢inaji byt opatrnéjsi a riziko dalsiho vybirani ziskii nadale pretrvava.

Graf 2: Cisté ndkupy/prodeje zahraniénich investort indexu KOSPI od bFezna 2024 do
unora 2026. V poslednim obdobi se objevuje mimoradné silny Cisty odliv kapitalu
dosahujici zhruba 7 bil. KRW (priblizné 4,8 mld. USD p¥i kurzu ~ 1 440 KRW/USD).

Global Funds Sell Record Amount of Kospi Stocks

M Foreign investors net buy value for KOSPI index - Last Price
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Source: Bloomberg, Korea Exchange Bloomberg B

Zdroje grafu: Bloomberg, Global Funds Dump Nearly $5 Billion of Korean Stocks After Rally, 27.2.2026

Dalsi zdroje: Investing , Samsung_Electronics paces toward $1 trillion valuation on Al memory boom, 24.2.2026; Reuters,
South Korea's KOSPI stock index tops 6,000 for first time, 25.2.2026; The Wall Street Journal, South Korea’s Kospi Gains
Over 40% This Year, Breaks Above 6000, 25.2.2026; The Connect Money, [Special Feature: The Battlefield of 2,000 Trillion]
(D The Return of 1 Trillion Dollars - Samsung Breaks the Wall of 'Korea Discount', 26.2.2026; ChosunBiz, Samsung and SK
hynix lift KOSPI 6000 as Korea market polarization deepens, 26.2.2026, Seoul Economic Daily, Samsung, SK Market Cap
Hits $1.8T, Doubling Share to 61% of KOSPI, 27.2.2026



https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-02-27/global-funds-dump-nearly-5-billion-of-korean-stocks-after-rally?utm_source=website&utm_medium=share&utm_campaign=copy
https://www.investing.com/news/stock-market-news/samsung-electronics-paces-toward-1-trillion-valuation-on-ai-memory-boom-4522157
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/south-koreas-kospi-stock-index-tops-6000-first-time-2026-02-25/
https://www.wsj.com/finance/stocks/south-koreas-kospi-gains-over-40-this-year-breaks-above-6000-447e02eb
https://www.wsj.com/finance/stocks/south-koreas-kospi-gains-over-40-this-year-breaks-above-6000-447e02eb
https://www.theconnectmoney.com/en-us/articles/4077
https://www.theconnectmoney.com/en-us/articles/4077
https://biz.chosun.com/en/en-finance/2026/02/26/A2G4HZYTXRGHXL66ZP2VNPFY6Q/
https://biz.chosun.com/en/en-finance/2026/02/26/A2G4HZYTXRGHXL66ZP2VNPFY6Q/
https://en.sedaily.com/news/2026/02/27/samsung-sk-market-cap-hits-18t-doubling-share-to-61-percent
https://en.sedaily.com/news/2026/02/27/samsung-sk-market-cap-hits-18t-doubling-share-to-61-percent
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2. Akcie Nvidia klesaji navzdory rekordnim trzbam a silnému vyhledu - 25.2. a 26.2

Spolecnost Nvidia (NVDA) zvefejnila ve stiedu po uzavieni trhu kvartalni vysledky, které vzhledem k
jejimu klicovéemu postaveniv indexech sledoval prakticky cely trh. Vykazana ¢isla potvrdila silné
fundamenty, kdyz trzby za kvartal vzrostly meziro¢né o 73 % na 68,1 mld. USD a celkové tak
pirekonaly ocekavani trhu. Ackoliv akcie v iivodu reagovaly riistem, ve Ctvrtek se pohyb otocil a tento
zisk byl vymazan poklesem o 4,83 %, titul tak uzavtel tyden se ztratou 6,65 %. Tento pokles
pravdépodobné odrazi rostouci obavy investort z udrzitelnosti masivnich investic do umélé
inteligence a z vysoké koncentrace trzeb, kdy dva zakaznici tvori 36 % celkovych vynosti nez slabost
samotnych vysledkt. Faktorem pravdépodobné ovliviiujicim osud Nvidie bude prechod od trénovani
modelt k inferenci, tedy fazi realného provozu s uzivatelskymi dotazy. Zatimco trénovani vyzaduje
pirevazné GPU, inference se ve vét$i mife opira o vykon CPU, kde ma Nvidia vyrazné vice
konkurentt. Pravé na tuto oblast se zamértuje nedavné partnerstvi s Metou (META), které zahrnuje
prvnivyznamné nasazeni samostatnych CPU a ukazuje, ze zakaznici buduji infrastrukturu i mimo
segment GPU. Do budoucna je tak otazkou, jaky podil na téchto vydajich si Nvidia dokaze udrzet.

Zdroje: Barrons, Nvidia’s Market Cap Posts Biggest Drop Since March 2025—Despite Blowout Earnings, 26.2.2026,; The Wall
Street Journal, Nvidia Beats Back Bubble Fears With Record $68 Billion in Sales in Fourth Quarter, 25.2.2026; Reuters,
Nvidia's results beat estimates, but Wall Street wants more cash return, 26.2.2026

3. Pentagon vytvari tlak na Anthropic kvuli vojenskému vyuziti umélé inteligence - 25.2 - 1.3.

Spor mezi Pentagonem a spolec¢nosti Anthropic, ktery se vyostril pocatkem tydne, kdyz ministr
obrany Pete Hegseth piedvolal CEO Daria Amodeie k jednani, dospél v patek k vyvrcholeni.
Anthropic odmitl akceptovat pozadavek na odstranéni bezpecnostnich zaruk, které mély zabranit
vyuziti jeho modelu Claude pro plné autonomni zbrarnové systémy nebo hromadné domaci sledovani,
na coz Pentagon reagoval 24hodinovym ultimatem. Administrativa nasledné pristoupila k
bezprecedentnimu kroku, kdyz prezident Trump naridil vSem federalnim agenturam ukoncit
vyuzivani technologii Anthropicu. Nasledné ministr Hegseth firmu oznacil za riziko pro dodavatelsky
retézec, ¢imz ji fakticky znemoznil spolupraci s kymkoli, kdo obchoduje s ministerstvem obrany.
Napéti eskalovalo od poloviny tnora, kdy vyslo najevo, ze Al model Claude byl nasazen pii operaci
zajeti venezuelského prezidenta Madura prostiednictvim partnerstvi s Palantir (PLTR). Anthropic si
pak vyzadal podrobnosti o tom, jak byl nastroj nasazen, coz u Pentagonu nedtvéru spis jesté
prohloubilo. Jesté v den, kdy byl Anthropic fakticky vytlacen z vladniho ekosystému, oznamil CEO
OpenAl Sam Altman uzavieni dohody o nasazeni modeli své firmy v utajovanych sitich Pentagonu,
¢imz se OpenAl zaradila po bok xAl, ktera dohodu podepsala jiz dfive. Trh nyni vyhodnocuje dopad
regulatorniho tlaku navaluace v ekosystému generativni umelé inteligence a nadale sleduje rychlost,
jakou zbrojari jako Lockheed Martin (LMT) nahradi integrované systémy Anthropicu.

Zdroje: Reuters, Anthropic digs in heels in dispute with Pentagon, source says, 25.2.2026; Barron’s, Trump Bars Anthropic
From Federal Agencies and Hegseth Labels It a Supply Chain Risk. Here’s Why., 28.2.2026; OpenAl, Our agreement with the
Department of War, 28.2.2026; The Wall Street Journal, What's Really at Stake in the Fight Between Anthropic and the
Pentagon, 1.3.2026



https://www.barrons.com/articles/nvidia-stock-price-earnings-today-eb7e346c
https://www.wsj.com/business/earnings/nvidia-earnings-q4-2026-nvda-stock-73bd6dc5
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/nvidia-forecasts-first-quarter-sales-above-estimates-2026-02-25/
https://www.reuters.com/world/anthropic-digs-heels-dispute-with-pentagon-source-says-2026-02-24/
https://www.barrons.com/articles/trump-federal-agencies-phase-out-anthropic-technology-b440f2db
https://www.barrons.com/articles/trump-federal-agencies-phase-out-anthropic-technology-b440f2db
https://openai.com/index/our-agreement-with-the-department-of-war/
https://openai.com/index/our-agreement-with-the-department-of-war/
https://www.wsj.com/tech/ai/whats-really-at-stake-in-the-fight-between-anthropic-and-the-pentagon-d450c1a1
https://www.wsj.com/tech/ai/whats-really-at-stake-in-the-fight-between-anthropic-and-the-pentagon-d450c1a1
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4. Meta zajiStuje dodavky c¢ipti od AMD, Nvidie i Google - 18.2. - 27.2.

Technologicka spole¢nost Meta Platforms (META) v uplynulych dnech uzaviela strategickou dohodu
o dodavkach ¢ipa s Advanced Micro Devices (AMD), rozsitila partnerstvi s Nvidii (NVDA) a tdajné
dojednala pronajem kapacit od Alphabet (GOOGL). Nejkonkrétnéjsi ramec prinesla smlouva s AMD,
kde se pocita s dodavkami Al ¢ipti do objemu 60 mld. USD béhem péti let. Meta tim také ziskala opci
na nakup az 10 % podilu v AMD odpovidajiciho 160 miliontim akcii. Vedle toho Meta rozsifila nakupy
u Nvidie smérem k milioniim GPU generaci Blackwell a Rubin a zaroven planuje velkokapacitni
nasazeni CPU, ¢imz z pohledu vykonu posiluje integracni pristup k provozu svych datovych center.
Jako tieti ujednani dopliuje vicemiliardova smlouva na pronajem tensor procesort (TPU) od Googlu,
které maji slouzit jako alternativa k tradicnim GPU pro specifické vypocetni tillohy spojené s inferenci
v pristim roce. Touto védomou diverzifikaci zdrojt firma naznacuje snahu zajistit dostate¢ny
vypocetnivykon pro své ambice a zaroven strategicky snizuje zavislost na jediném dodavateli.
Pozornost trhu se nyni pravdépodobné presune na schopnost Mety monetizovat jeji masivni
infrastrukturu.

Zdroje: Barron's, Nvidia Wins Meta Deal. Its Gain Is Broadcom’s Loss, 18.2.2026; Reuters, AMD clinches second mega chip
supply deal, this time with Meta, 24.2.2026; Barron's, AMD Stock Surges After Chip Deal With Meta. Too Bad After the
Warrants, 24.2.2026; Reuters, Meta signs multi-billion-dollar deal to rent Google Al chips, The Information reports,
27.2.2026



https://www.barrons.com/articles/nvidia-stock-price-meta-deal-broadcom-ai-chips-47997103
https://www.reuters.com/business/amd-clinches-second-mega-chip-supply-deal-this-time-with-meta-2026-02-24/
https://www.reuters.com/business/amd-clinches-second-mega-chip-supply-deal-this-time-with-meta-2026-02-24/
https://www.barrons.com/articles/amd-stock-price-meta-deal-ai-chips-cee1fa34
https://www.barrons.com/articles/amd-stock-price-meta-deal-ai-chips-cee1fa34
https://www.reuters.com/business/google-signs-multibillion-dollar-ai-chip-deal-with-meta-information-reports-2026-02-26/
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Disclaimer: Investicné poradenska spolecnost Triangle Family Office, s.r.o. se sidlem Jasna II 637/5,
Branik, 147 00 Praha 4, ICO: 215 16 162, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze sp. zn. C 402847 (dale jen ,Spolec¢nost®) je vazanym zastupcem investi¢niho zprostiedkovatele,
spole¢nosti Chytry Honza a.s., se sidlem Radlicka 365/154, Radlice, 158 00 Praha 5, ICO: 290 48 770,
ktery je investicnim zprostfedkovatelem a je opravnén poskytovat investi¢ni sluzby ve smyslu zakona c.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisti.

Spolecnost poskytuje svym klientim zietelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky ¢. 114/2006 Sb.,
o poctivé prezentaci investi¢nich doporucenti, ale musi vyslovné upozornit na to, ze zhodnoceni,
vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi instrumenty v minulosti nemohou v
zadném piipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich vynosti, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych
parametrt takovychto nebo obdobnych investi¢nich instrumentt.

S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost ptivodné investovanych prostredki neni
zarucena. Poskytovani investi¢nich sluzeb spolec¢nosti nelze povazovat za formu ani ekvivalent
kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pripojisténi nebo pojisténi. Investori se o
vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhoduji samostatné, ato s
prihlédnutim k cené,piipadnému nebezpeci a riziku. Spole¢nost nenese zadnou odpoveédnost za
pripadné skody vzniklé tietim osobam v dusledku vyuziti informaci z dokumentt spolecnosti. Veskereé
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které spole¢nost povazuje za
davéryhodné. Pires maximalni pozornost a péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pri
formulaci dokumentii spolecnost timto neprebira zaruku za jejich piesnost a iplnost, ackoliv vychazi z
toho, ze byly publikovany, ¢i sdéleny tak, aby poskytovaly piresny, tplny a nezkresleny obraz
skutecnosti.




