Triancle&

FAMILY OFFICE

B lﬁ.;.'-‘" \\ N R
. N\
! ! {Ei S T ALY i -"R‘k:u..._ = u

iy
(AR SO M

Tydenni trzni analyza

SN ’
\"n.

I | ! -.‘ |-I|- .
.I _.-"I '._ L '-.I:._ll't?:-"' N Q"}h \...
fre WY Bt o W
bk i \E‘“\‘k : o
W

"L 23, - 632026



Trzni analyza

www.tfo.cz

Tydenni pohyby v kostce

Aktivum/In Tydenni
. Kategorie aktiv Kratky popis pohybu
dex (ticker) g zZména KRR ey
Stfedné silny pokles - americké akcie stahl dold skok cen
S&P 500 (SPX) US akcie -2,02% ropy kvili konfliktu s Irdnem a k tomu i slaba data z trhu
prace, ktera zvysila obavy ze zpomaleni ekonomiky
Nasdaaino Mirny pokles - technologie sice €ast tydne plsobily relativné
q US technologie -1,27% odolnéji ne? zbytek trhu, ale v zavéru pfevazily obavy z
(NDX) ! — 5 P
draZii energie a vy35i inflace
Velmi silny pokles - evropské akcie maji za sebou nejhorsi
STOXX Europe ) tyden od dubna, protoZe drahé energie kvlli napéti na
600 (SXXP) ENTapse o 2,32% Blizkém wjchoda spolu se slab&imi daty z USA zhorSily
sentiment napfic trhem
Stredné silny pokles - praZska burza oslabila spolu s
PX Index (PX) CZ akcie -2,24% Evropou, vyprodej rizikovych aktiv zasahl hlavné banky,
zatimco riist CEZ ztraty pouze zmirnil
MSCl Emerging Velmi silny pokles - rozvijejici se trhy zasah| prudky Gstup od
Markets ETF Roazvijejici se trhy -8,41% rizika po eskalaci konfliktu s iranem, jedna se o nejvétsi
(EEM) tydenni ztratu od dob pandemie
o 15,909 Mirny riist - riist vynosd podpofily hlavné obavy, e draZsi
Treasury Yield US statni dluhopisy (Vynas) (3,949%-4, y ,f?.‘ i : P y Nevie O K4
ropa znovu pfiZivi inflaci a oddali snizeni sazeb Fedu
(US10Y) 138%)
EUR/USD . - Timd )
(EURUSD) MeEnowvy par -1,70% Stfedné silny pokles - silny dolar oslabil euro
US Dollar Ind Mirny rist - dolar posilil diky poptévce po bezpeénych
?D;"rf e Ménovy index +1,24% aktivech béhem vale€né eskalace a také kvili tomu, Ze trh
) posunul ofekavani snizeni sazeb Fedu na zafi
Extrémnf rist - ropa prudce zdraZila, protoZe narudeni
Brent Crude Oil o dopravy pies Hormuzsky priliv a vypadky dodavek z
(UKOIL) RapaERent Eafeion regionu donutily trh znovu nacenit wyrazné geopolitickou
rizikovou premii
Stredné silny pokles - navzdory geopolitické nervozité zlato
za tyden oslabilo, protoZe silnéjsi dolar a tlak vy3Sich wynosi
Gold (XAUUSD) Zlato -2,03% v prvni £asti tydne prevazily nad poptavkou po bezpeéném
pristavu
Mirny rist - silné nakupy institucionalnich investord
bitcoinovych ETF podpofily druhy ristovy tyden, ackoliv
BTC/USD o a c T e . .
(BTCUSD) Bitcoin +3.41% zvySena volatilita a zavéredny Ustup od rizika éast
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Shrnuti tydne

Minuly tyden se pozornost investorti soustiedila predevsim na dalsi eskalaci konfliktu mezi USA a
zasahovat energetické trhy. Ropa Brent se v pondéli kratce dostala skoro az k trovni 120 dolara za
barel, zatimco trh zacal znovu precenovat inflacni rizika a mozné dopady na dalsi postup centralnich
bank. Kromeé geopolitiky investory znepokojila i zprava, ze fond BCRED od Blackstone poprvé ve své
historii skoncil ve ¢tvrtleti s cistym odlivem kapitalu. Podobné problémy s vybéry ptiznal i BlackRock,
coz znovu otevielo otazku likvidity v segmentu privatniho avérovani. Do toho americka ekonomika v
unoru necekané ztratila 92 tisic pracovnich mist a nezaméstnanost se zvysila na 4,4 %. Trh se proto
zacal vice obavat toho, ze zpomalovani rastu doprovodi dalsi zdrazeni energii. Dtilezitou zpravou bylo i
to, ze americky obchodni soud naridil zahajit proces vracenivice nez 130 miliard dolari, které byly
vybrany v ramci Trumpovy celni politiky. Tato cla byla pozdéji oznacena za nelegalni, coz nyni prinasi
dalsi nejistotu do americké obchodni politiky.

V piistim tydnu budou investori sledovat hlavneé to, jestli se drazsi energie rychleji promitnou do
ocekavani inflace a zda kvtili tomu trh znovu posune ocekavané snizovani sazeb. Dtilezita budou
piredevsim americka data o unorové inflaci CPI, ktera vyjdou ve stiredu 11. birezna. Po slab$ich datech z
trhu prace a rtistu cen ropy mohou vyrazné zahybat akciovym trhem. Vedle makrodat bude sledovany i
vyhled velkych technologickych firem, protoze v Gitery po uzavieni trhu zverejni vysledky Oracle a ve
ctvrtek Adobe. Investori tak dostanou dalsi signaly o zajmu o Al infrastrukturu i o stavu softwarového
sektoru. V centru pozornosti ale ztistane takeé konflikt na Blizkém vychodé, protoze dalsivyvoj kolem
Hormuzského priilivu a pfipadné uvolnéni strategickych rezerv maze ovlivnit naladu napfi¢ trhem
jesté vice nez jednotlivé firemni vysledky.
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Trzni udalosti

1. Vojensky konflikt mezi USA a Iranem - 28.2. - 9.3.

Napéti mezi Spojenymi staty a [ranem nezacalo az na konci tnora, ale postupné se zvy$ovalo uz
béhem ledna. V té dobé Iran zasahla vlna protivladnich protestii a Washington zaroveii zvazoval, jak
této vnitini slabosti rezimu vyuzit. Uvazovalo se i o posileni americké vojenské pritomnosti v
regionu. Zasadni zlom piisel 28. inora, kdy Izrael zah4jil preventivni ader proti Iranu a Spojené staty
se do operace zapojily. Pii téchto ttocich zahynul i nejvyssi viidce Ali Chamenei a tim se konflikt
Teheranu muiZe byt situace vnimana jako boj o samotné preziti rezimu. To vyrazné snizuje Sanci na
rychlou dohodu a zaroveri zvysuje riziko, Ze se konflikt roz§ifi i mimo tizemi Iranu. P¥imé nasazeni
americkych pozemnich jednotek v Iranu se zatim nejevi jako pravdépodobny zakladni scénéf. Nelze
vSak vyloucit pokracovani tlaku skrze nepiimeé nastroje, regionalni partnery a Sirsi destabilizaci okoli
Iranu. Napéti se uz zacalo pielévat do $irsi oblasti Perského zalivu a byly zasazeny i dalsi staty
regionu. Zatim ale nejde o plné otevienou piimou valku Iranu se véemi arabskymi monarchiemi,
spiSe o omezené udery na americké vojenské zakladny a dalsi souvisejici cile.

Nejvetsi ekonomicke riziko dnes predstavuje Hormuzsky pruliv, kudy bézné prochazi pétina svétove
spotieby ropy a vyznamna cast obchodu se zkapalnénym plynem. Soucasny konflikt uz narusil
priblizné 20 % globalnich dodavek ropy a plynu a navrat k normalnimu provozu mitiZe trvat tydny az
meésice. Pokud by omezeni prepravy trvalo déle nez 4 - 6 tydnti, ceny energii by ztstaly pod silnym
tlakem. To je citlivé hlavné pro Evropu, kde ceny plynu po vypuknuti valky vyrazné vzrostly a kde je
trh stale zranitelny kvuli zavislosti na plynu z Kataru. Operace je navic velmi draha i pro Spojené
staty a jenom prvni ¢tyfi dny tdert staly kolem 11 miliard dolara. Pentagon zaroven rychle
spotirebovava drahou munici, napiiklad stfely Tomahawk, které stoji kolem 1,3 milionu dolarta za kus.
Vyroba téchto zbrani piitom narazi na omezené kapacity. Cim déle tedy valka potrva, tim vétsi bude
financni i logisticka zatéz pro USA. Zaroven poroste politicke riziko pro Donalda Trumpa a
republikany pred listopadovymi volbami do Kongresu, protoze drazsi pohonné hmoty, piipadné dalsi
ztraty a nejasny vysledek konfliktu mohou oslabit podporu volica.

Podobneé jako u jinych velkych otiesti na trzich mohou investofi i tentokrat zpocatku podcenovat
skutec¢ny rozsah problému. Prvni reakce hlavnich americkych indexti S&P 500 a Nasdaq proto
nemusi plné odrazet budouci ekonomické dopady. Pokud by se ale konflikt protahl na vice nez
nékolik tydna a zacal vyraznéji omezovat dodavky ropy a plynu, situace by se mohla rychle zménit.
Akciové trhy by pak mohly riziko piehodnotit mnohem vyraznéji. Podobna situace nastala i béhem
covidu, kdy se z ptivodneé kratkodobého Soku stal delsi a systémovy problém.

Zdroje: Reuters, Iran's Supreme Leader Ali Khamenei killed, senior Israeli official says, 28.2.2026; Reuters, Trump weighs
Iran strikes to inspire renewed protests, sources say, 29.1.2026, Reuters, After Iraq, Kuwait and UAE may be next to cut oil
output on Iran crisis, analysts say, 5.3.2026;Barron’s, Financial Markets Can't Agree on How Disruptive the Iran War Will Be,
5.3.2026; Reuters, One week into Iran war, the dangers for the US and Trump multiply, 7.3.2026,; The Wall Street Journal,
Pentagon Races to Secure Cash For Iran Operations, Munitions, 6.3.2026; The Wall Street Journal, What the Markets Are
Telling Us About the War in the Gulf, 8.3.2026.



https://www.reuters.com/world/middle-east/irans-supreme-leader-ali-khamenei-killed-senior-israeli-official-says-2026-02-28/
https://www.reuters.com/world/middle-east/trump-weighs-iran-strikes-inspire-renewed-protests-sources-say-2026-01-29/
https://www.reuters.com/world/middle-east/trump-weighs-iran-strikes-inspire-renewed-protests-sources-say-2026-01-29/
https://www.reuters.com/business/energy/after-iraq-kuwait-uae-may-be-next-cut-oil-output-iran-crisis-analysts-say-2026-03-05/
https://www.reuters.com/business/energy/after-iraq-kuwait-uae-may-be-next-cut-oil-output-iran-crisis-analysts-say-2026-03-05/
https://www.barrons.com/articles/iran-war-disruptions-stock-market-dollar-oil-treasury-a5b8ff86
https://www.reuters.com/world/middle-east/one-week-into-iran-war-dangers-us-trump-multiply-2026-03-07/
https://www.wsj.com/politics/national-security/pentagon-races-to-secure-money-for-iran-operations-munitions-277d0293
https://www.wsj.com/finance/stocks/what-the-markets-are-telling-us-about-the-war-in-the-gulf-4af5655e
https://www.wsj.com/finance/stocks/what-the-markets-are-telling-us-about-the-war-in-the-gulf-4af5655e
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Aktualizace z vikendu:

Konflikt mezitim vstoupil do druhého tydne a dal se roz$ifuje i mimo samotny Iran. Nové se to ukazuje
take v Libanonu, kde se stfetavaji Izrael a Hizballah. Navic se méni i americka rétorika ohledné dalsiho
postupu. Zatimco na zacatku konfliktu se piimé nasazeni americkych pozemnich jednotek nejevilo
jako pravdépodobny scénar, Washington uz tuto moznost oteviené nevylucCuje a ponechava si ji jako
krajnivariantu. Teheran zaroven jmenoval novym nejvyssim viiddcem Mojtabu Chameneiho, coz spiSe
potvrzuje pokracovani tvrdé linie a snizuje Sanci na rychlou deeskalaci. Na trzich se mezitim naplno
projevil energeticky Sok, kdyz ropa Brent kratce vystoupala témét k 120 dolartiim za barel, Kuvajt a Irak
omezily tézbu a Hormuzsky priliv ztstava fakticky uzavieny. Pro pripad delSiho naruseni dodavek je
zaroven podstatné, ze USA i Evropa disponuji nouzovymi ropnymi rezervami a zemé G7 nyni zvazuji
koordinované uvolnéni zhruba 300 az 400 milionti bareld. Dopad na jednotlivé ekonomiky by piesto
byl velmi nerovnomeérny a vyraznéji by zasahl zejména dovozné citlivé zemé s mensim rezervnim
polstarem.

Zdroje: Financial Times, G7 to discuss joint release of emergency oil reserves, 9.3.2026; Reuters, Hezbollah reports Israeli
raid in east Lebanon as war enters second week, 9.3.2026; Barron’s, Oil Prices Hit $100 But Trump Predicts Rapid Drop.
Why Analysts Disagree., 9.3.2026; The Wall Street Journal, Who Is Iran’s New Supreme Leader Mojtaba Khamenei?,
9.3.2026; CBS News, On U.S. strikes against Iran, Pete Hegseth says, "this is only just the beginning”, 9.3.2026

2. Privatni avérovani éeli tlaktim na likviditu po vybérech z Blackstone a BlackRock - 3.3. a 5.3.

Segment privatniho dluhu celi zkousSce divery, jelikoz nejvétsi hrac na trhu zaznamenal historicky
prvni situaci, kdy odliv kapitalu prevysil nove vklady. Fond BCRED spravovany skupinou Blackstone
(BX) obdrzel v poslednim ctvrtleti Zadosti o odkup dosahujici 7,9 % cisté hodnoty aktiv. Blackstone tak
investorim umoznil vybrat rekordnich 3,7 miliardy dolard, zatimco nové prilivy kapitalu dosahly 2
miliard dolart, takze fond poprvé skoncil ctvrtleti s ¢istym odlivem 1,7 miliardy dolard. Tento objem
vyrazné prekrocil standardni 5 % kvartalni limit pro vybéry, ktery je u téchto pololikvidnich nastroja
obvykly. Vedeni spolec¢nosti se proto rozhodlo vyjimecné uspokojit veskeré pozadavky klientt a
chybeéjici likviditu dorovnalo vlastnim kapitalem 400 milionti dolara.

Dalsi velky spravce aktiv BlackRock (BLK) v patek oznamil omezeni vybéru ze svého fondu HPS
Corporate Lending Fund poté, co zadosti o zpétny odkup za prvni kvartal dosahly zhruba 9,3 % cisté
hodnoty aktiv, tedy priblizné 1,2 miliardy dolart. Fond vyplati 620 milionti dolarti, ¢imz narazi na 5 %
limit, ktery spravci umoznuje dalsivybéry omezit. Jesté piedtim navic BlackRock kompletné odepsal
hodnotu tvéru ve vysi 25 miliont1 dolarti poskytnutého firmé Infinite Commercial Holdings, coz
poukazalo na rizika spojena s ocenénim.

Mensi konkurent Blue Owl Capital (OWL) se s podobnym problémem potykal jiz v inoru, kdy kviili
obavam z expozice vici technologickym firmam celil silnym vybértim a propadu akcii. Spole¢nost
tehdy uspokojila zadosti investorti vyplacenim 15 % z mensiho nevefejné obchodovaného fondu.



https://www.ft.com/content/e1141f96-db3e-41ef-b978-0131e91f1d82
https://www.reuters.com/world/middle-east/hezbollah-reports-israeli-raid-east-lebanon-war-enters-second-week-2026-03-09/
https://www.reuters.com/world/middle-east/hezbollah-reports-israeli-raid-east-lebanon-war-enters-second-week-2026-03-09/
https://www.barrons.com/articles/oil-prices-spike-crude-iran-trump-41a10f94
https://www.barrons.com/articles/oil-prices-spike-crude-iran-trump-41a10f94
https://www.wsj.com/livecoverage/iran-war-us-israel-trump-2026/card/who-is-iran-s-new-supreme-leader-mojtaba-khamenei--EOVnMTvitXLChiDCmc5w
https://www.cbsnews.com/news/hegseth-us-strikes-iran-trump-plans-60-minutes-transcript/
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Nasledné firma navysila program zpétného odkupu akcii na 300 milionti dolart a tim se pokusila
stabilizovat sentiment i zastavit vinu nucenych odchodi investort. Blue Owl zrusila bézné
kvartalni odkupy a nahradila je postupnym pomérnym vracenim kapitalu vSem investortim podle
toho, jak se uvolniuje hotovost z portfolia. Spolecnost zaroven uvedla, Ze timto zptisobem chce
investortim vratit priblizné 30 % cisté hodnoty aktiv do 31. bfezna 2026.

Graf 1: Vyvoj ceny akcii spolecnosti BlackRock, Blackstone a Blue Owl Capital od zacdatku
roku 2026 do biezna 2026.

Share-price performance

m BlackRock

Owl Capita
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W

Zdroj grafu: The Wall Street Journal, BlackRock Sticks to Redemption Minimum on Credit Fund, Sends Shares
Lower, 7.3.2026

Spole¢nym jmenovatelem téchto piipadu je vysoka expozice vici softwaru. V sektoru veiejné
obchodovanych uvérovych spole¢nosti zameéfenych na financovani firem (BDC) se pohybuje kolem
20 %, zatimco u podobného fondu BCRED Blackstone uvadeél priblizné 26 % portfolia. Prave zde
se negativni sentiment zesilil po tinorovém uvedeni novych nastrojii Anthropicu, protoze trh zacal
ostieji zpochybnovat odolnost tradi¢nich softwarovych firem i hodnotu jejich zajisténi. Zaroven se
ukazuje hlavni slabina tohoto trhu a to, Ze investofi sice mohou chtit penize rychle vybrat, ale
podkladova aktiva nelze prodat okamzité bez ztraty. Podle JPMorgan Asset Management se v
sektoru hromadi problémy, které veiejné trhy zatim plné nezohlednily, jelikoz vynosové prémie u
rizikovéjSich firemnich dluhopist zastavaji relativné nizké. Dalsi vyvoj proto bude zaviset na tom,
zda se podafri stabilizovat odlivy dfive, nez zac¢ne narustat pocet skutec¢nych defaulti.



https://www.wsj.com/finance/investing/blackrock-sticks-to-redemption-minimum-on-credit-fund-sends-shares-lower-0da83b7f
https://www.wsj.com/finance/investing/blackrock-sticks-to-redemption-minimum-on-credit-fund-sends-shares-lower-0da83b7f
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Graf 2: Podil vybranych odvétvi na celkové expozici sektoru verejné obchodovanych
uvérovych spolecnosti zamérenych na financovani firem podle redalné hodnoty v letech
2010 - 2025. Nejvyraznéji vzrostla expozice vici softwaru a komerénim sluzbam,
pricemzZ podil softwaru se za posledni dekdadu zhruba zdvojndsobil na priblizné 20 %.
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Zdroj grafu: Seeking Alpha, BDC Weekly Review: SaaSpocalypse Is Nigh, 17.2.2026

Dalsi zdroje: WSJ, Blackstone Played Down Private-Credit Risks. Now It's Been Hit, 3.3.2026; Barron’s, Blackstone’s
Private Credit Fund BCRED Sees Record Redemptions. The Worries Are Growing, 3.3.2026; Reuters, Blackstone hit by
surge in withdrawals from flagship private credit fund, 3.3.2026; Reuters, Private credit meets ‘show-me-the-money’
moment, 5.3.2026; Barron’s, BlackRock Write-Down Jolts Private Credit Markets, 5.3.2026; Reuters, BlackRock limits
withdrawals as redemptions rattle private credit fund, 6.3.2026

3. Americky trh prace v anoru znatelné oslabil - 6.3.

Americka ekonomika v tiinoru 2026 neocekavaneé prisla o 92 tisic pracovnich mist mimo zemédélstvi,
zatimco mira nezameéstnanosti vzrostla na 4,4 % z lednovych 4,3 %. Pokles zaméstnanosti byl témeér
plosny a zdravotnicky sektor, ktery téméi cely rok 2025 zaznamenaval riist, nyni odepsal 28 tisic
pozic po stavce pracovnikil Kaiser Permanente. Relativni slabost poptavky po praci ziejmé odrazi
nejistotu ohledné dopadu obchodnich cel a restriktivnéjsi imigracni politiky, coz mtize narusit
dosavadni obraz stability trzniho prostiedi. Americké akciové indexy S&P 500 a Nasdaq na
zvefejnéna data reagovaly poklesem o vice nez 1 %, vynosy americkych statnich dluhopist take
klesly a dolar oslabil viici kosi mén.



https://seekingalpha.com/article/4870802-bdc-weekly-review-saaspocalypse-is-nigh
https://www.wsj.com/finance/investing/blackstone-played-down-private-credit-risks-now-its-been-hit-ddf46a9f?st=isCsGi
https://www.barrons.com/articles/blackstone-bcred-redemptions-private-credit-fund-stock-price-19b02b90
https://www.barrons.com/articles/blackstone-bcred-redemptions-private-credit-fund-stock-price-19b02b90
https://www.reuters.com/business/blackstones-82-billion-private-credit-fund-sees-net-outflows-2026-03-03/
https://www.reuters.com/business/blackstones-82-billion-private-credit-fund-sees-net-outflows-2026-03-03/
https://www.reuters.com/commentary/breakingviews/private-credit-meets-show-me-the-money-moment-2026-03-05/
https://www.reuters.com/commentary/breakingviews/private-credit-meets-show-me-the-money-moment-2026-03-05/
https://www.barrons.com/articles/blackrock-private-credit-write-down-markets-a70fa165?mod=RTA
https://www.reuters.com/business/blackrock-limits-withdrawals-private-credit-fund-redemptions-mount-2026-03-06/
https://www.reuters.com/business/blackrock-limits-withdrawals-private-credit-fund-redemptions-mount-2026-03-06/
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Tento vyvoj pravdépodobné posunul ocekavani snizeni sazeb Fedu az na zafi, jelikoz slabsi trh
prace komplikuje predstavu o stabilizaci pracovniho trhu pii sou¢asnych infla¢nich rizicich z
vysSich cen ropy. Investory nyni bude zajimat, zda se slabost pracovniho trhu prohloubiv
nasledujicich meésicich. Kombinace chladnéjsiho trhu prace a pretrvavajicich infla¢nich tlaki ze
zvySujicich se cen energii totiz stavi Fed do obtizné pozice pri nastavovani ménoveé politiky.

Graf 3: Skutecny vyvoj zaméstnanosti mimo zemédélstvi v USA a jeho odchylka od
trZnich odhadii v letech 2023 - 2026. Horni graf ukazuje mezimésicni zménu poctu
pracovnich mist v tisicich, zatimco dolni graf rozdil mezi zverejnénou hodnotou a
ocekdvdnim trhu. Unor 2026 pFinesl pokles o 92 tisic pracovnich mist, coZ je o 151 tisic
méné, nez se ocekdvalo.

U.S. non-farm payrolls, actual v. estimated

NONFARM PAYROLLS — MONTHLY CHANGE, THOUSANDS

PAYROLLS SURPRISE — ACTUAL MINUS ESTIMATED, THOUSANDS

2024

Source: LSEG Datastream / 5. Culp 06/0322026

Zdroj grafu: Reuters, Unexpected job losses, rise in unemployment rate fan US labor market doubts, 6.3.2026

Dalsi zdroje: The Wall Street Journal, U.S. Loses 92,000 Jobs in Widespread and Unexpected Downturn, 6.3.2026;
Barron's,_February Labor Data Disappoints as U.S. Sheds 92,000 Jobs, Defying Expectations, 6.3.2026

4. Pentagon Zada o navySeni rozpoctu na operaciv Iranu - 4.3. - 6.3.

Pentagon po prvnim tydnu operace vidi Iranu pfipravuje mimoiadny rozpoétovy pozadavek
zhruba na 50 miliard dolarti na doplnéni zbrani pouzitych na Blizkém vychodé. Nicméné, tyto
penize zatim Kongresem schvalené nejsou a jde stale o predbézny navrh. V Kongresu uz ale
probéhla hlasovani k omezeni Trumpova postupu a obé komory takovy krok odmitly.



https://www.reuters.com/world/us/us-nonfarm-payrolls-decline-february-unemployment-rate-rises-44-2026-03-06/
https://www.wsj.com/economy/jobs/february-jobs-report-unemployment-1d7d1a9b
https://www.barrons.com/livecoverage/february-jobs-report-data-2026-today/card/labor-market-again-comes-in-stronger-than-expected-adding-92-000-jobs-us7dPEPRL7fo3AlCQsl1?modCode=hp_LEDE_C_LC_2
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Senat 4. bfezna navrh nepustil dal pomérem 52 ku 47 a Snémovna reprezentantt 5. biezna obdobné
omezeni zamitla pomérem 219 ku 212, takze administrativa si zatim udrzela politicky prostor pro
pokracovani operace. Obranné tituly minuly tyden oslabily hlavné proto, Ze trh po komentarich
Pentagonu zacal méneé vérit tomu, Ze se konflikt protahne nebo vyrazné rozsiri. Soucasné se ale
administrativa s vyrobci dohodla na prudkém navyseni kapacit, kdyz Lockheed Martin (LMT) ma
zvysit ro¢ni kapacitu stirel PAC-3 zhruba z 600 na 2 000 kust a vyroba stiel pro systém THAAD ma
vzrist z 96 na 400 kust ro¢né. Vyrobu planuji zvysit hlavné rozsifenim stavajicich kapacit, prijetim
dalsich zameéstnancti, pofizenim nového vyrobniho vybaveni spolu s vétsi automatizaci a lepSim
zajisténim dodavek, zejména u raketovych motort. Trump po patecnim jednani uvedl, zZe firmy
souhlasily se zhruba 3 - 4x zvySenim vyroby piesné navadéné munice. U firem jako Lockheed
Martin, Raytheon Technologies (RTX), BAE Systems (BA.) nebo L3Harris (LHX) uZ dnes trzby do
velké miry podpira silna zasoba zakazek na dva az tii roky doptredu. Pokud se navic opravdu podari
zvySit vyrobu, mohlo by se to ¢asem pozitivné projevit nejen v trzbach, ale i v cené akcii.
Rozhodujicim faktorem pro budouci ocenéni aktiv vSak ztistava mira politické shody ohledné
schvaleni téchto vydaju, jelikoz piredchozi pozadavky narazily v Kongresu USA na castecny odpor a
rozpoctove skrty.

Zdroje: Barron'’s, America Is Winning, Hegseth Says. Why Lockheed and Other Defense Stocks Are Falling, 4.3.2026; The
Wall Street Journal, Pentagon Races to Secure Money for Iran Operations, Munitions, 5.3.2026; Barron’s, Trump to
Quadruple Missile Production. What Global Rearmament Means for Defense Stocks, 6.3.2026; Reuters, Trump meets
defense executives, touts production boost as US strikes Iran, 6.3.2026; The Wall Street Journal, Lockheed Martin to
Increase Patriot Missile Production Under Pentagon Deal, 6.3.2026



https://www.barrons.com/articles/defense-stocks-iran-hegseth-caine-82405895
https://www.wsj.com/politics/national-security/pentagon-races-to-secure-money-for-iran-operations-munitions-277d0293
https://www.barrons.com/articles/global-rearmament-defense-stocks-military-spending-d77965a1
https://www.barrons.com/articles/global-rearmament-defense-stocks-military-spending-d77965a1
https://www.reuters.com/business/aerospace-defense/white-house-press-defense-firms-boost-production-us-strikes-iran-draw-down-2026-03-06/
https://www.reuters.com/business/aerospace-defense/white-house-press-defense-firms-boost-production-us-strikes-iran-draw-down-2026-03-06/
https://www.wsj.com/politics/national-security/lockheed-martin-to-raise-pac-3-capacity-in-defense-department-deal-a1e11e5f
https://www.wsj.com/politics/national-security/lockheed-martin-to-raise-pac-3-capacity-in-defense-department-deal-a1e11e5f
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256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisti.
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kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pripojisténi nebo pojisténi. Investori se o
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