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Tydenni pohyby v kostce

Aktivum/In

Tydenni

. Kategorie aktiv Kratky popis pohybu
dex (ticker) g Zména KIiRepIEpeny
Silny rast - americké akcie rostly hlavné diky Glevé po
S&P 500 (SPX) US akcie +3,56 % oznameni dvoutydenniho pFimé&ri mezi USA a Iranem, které
srazilo ropu a obnovilo zdjem o rlstové akcie
Silny rlst - technologie vedly odraz trhu, Gleva na ropé i
MNasdag 100 . - vynosech zlep3ila podminky pro technologické tituly a
(NDX) US technologle +4,45 % optimismus navic podpofily silné vysledky a vyhled v
polovodigich (Intel, TSM a AVGO)
STOXX Europe ‘ . Silny rist :avropské akcie p_ |.c|aly. proFo?e po_plflméfl mezi
Evropské akcie +3,05 % USA a Iranem klesla volatilita, polevily inflaéni obavy a
600 (SXXP) : & cait PR :
investori se vratili do evropskych rizikowych aktiv
Velmi silny rist - domaci trh se svezl s evropskym a
PX Index (PX) CZ akcie +4,54 % globalnim rdstem po pfiméfi a prudkém zlevnéni ropy,
posilily banky zejména Erste, VIG a Komeréni banka
MSCI Emerging Velmi silny rist - rozvijejici se trhy podpofil slab3i dolar a
Markets ETF Rozvijejici se trhy +7,02 % navrat chuti k riziku, pfi¢emZ po Ztyfech tydnech Cistych
(EEM) prodeji se do téchto akcii znovu vratil kapital
+08b Pohyb do strany - niZ3i ropa a nadéje na uklidnéni konfliktu
oG A0y i sice obnovily sazky na budouci uvolnéni sazeb Fedem, ale
Treasury Yield US statni dluhopisy (Vynos) | (4,309 % — o b,,y : eHalkoat BikmET A el vInGE
(US10Y) & vysoky bfeznovy CPI a kfehkost pfiméii drizely wynosy
4,317 %) prakticky bez vétii zmény
EUR/USD " P 5 Stiedné silny rist - euro posililo hlavné diky slabosti dolaru
(EURUSD) MEn oy, e L po zpravach o priméFi
UE il ifdix B Stredné silny pok!es - dCIlBI‘!lD‘:I}' |ndexlza tyds':n oslabil,
Ménovy index -1,49 % protoZe s polevenim geopolitické paniky a padem ropy
(DXY) 2 ; :
zmizela €ast poptavky po bezpedném dolaru
Brert Erudsdil Velmi 5|llny poklf:s - cenu vropgfrsrazn Ihlavné prislib u!:fll_d’nénl
(UKOIL) Ropa Brent -13,71 % konfliktu a oéekavani, Ze pfipadna dohoda obnovi &ast
exportnich tokd a sniZi riziko dlouhé blokady Hormuzu
Stfedné silny rdst - rist zlata podpofil slab3i dolar a
Gold (XAUUSD) Zlato +1,56 % pokracujici poptavka po pojistce proti geopolitickému riziku,
i kdyz se trh doéasné uklidnil
BTC/USD Mirny riist - rist Bitcoinu podpofilo oznameni pfiméfi v
(BTCUSD) Bitcoin +3.20 % Perském zalivu, po kterém se trhy rychle pfesunuly do risk-

on reZimu a cena se vratila nad 71 tisic dolard
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Shrnuti tydne

Minuly tyden ztstaval hlavnim tématem pro investory vivoj kolem vztahti mezi USA a Iranem.
Dvoutydenni pfiméii sice kratce stahlo cenu ropy niz, ale brzy se ukazalo, Ze jde spiSe o kirehkou pauzu
nez o skute¢ny pralom. Jednani totiz dal narazelo hlavné na rezim prujezdu pies Hormuzsky praliv a
na iransky jaderny program, takze ani po uklidnéni cen se trh nevratil k pocitu skutecné stability. Vedle
geopolitiky se ale resila i dalsi témata. Anthropic ukazal dalsi posun ve svych novych nastrojich pro
firmy, ¢cimz znovu zesilil tlak na cast tradicnich softwarovych firem. Morgan Stanley zaroven spustila
vlastni spotovy bitcoinovy ETF s nejnizsim poplatkem a oteviela Bitcoinu $irsi cestu do tradi¢niho
wealth managementu. Mezi technologickymi tituly vynikl Intel, jehoz akcie béhem osmi obchodnich
dnt1 vzrostly o vice nez 51 % diky sérii zprav o vyrobé a novych partnerstvich. Technologicky gigant
Meta po predstaveni modelu Muse Spark posilil 0 9,5 %. Pro investory to byl jeden z prvnich
viditelnéjsich diikazi, Ze investice do Al se zacinaji promitat do realnych produkti a mozného
budouciho vydélku.

V piistim tydnu budou investori sledovat hlavne to, jestli se znovu otevre cesta k jednani mezi USA a
IrAnem, nebo zda po vikendovém krachu rozhovort prevazi dalsi eskalace. Po netispésnych jednanich v
Islamabadu Spojené staty oznamily blokadu namorni dopravy do iranskych pristavi, coz znovu zvySuje
nejistotu kolem ropy i Sirsiho trhu. Vedle toho se rozbiha vysledkova sezona, kterou odstartuji velké
americké finan¢ni domy v cele s JPMorgan (JPM) a BlackRockem (BLK), a sledované budou také i
vysledky Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSM) a ASML Holding (ASML). Pravé TSMC
bude pro trh diilezita hlavneé jako dalsi test toho, jak silna ztistava poptavka po Al ¢ipech a pokrocilé
vyrobé i v prostiedi vys$si geopolitické nervozity.
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Trzni udalosti

1. Dvoutydenni pfiméii mezi USA a [ranem ziistava kiehké a jednani narazeji na Hormuz i
jaderny spor - 6.4. - 12.4.

Konflikt mezi Spojenymi staty, Izraelem a Iranem se béhem minulého tydne neposunul k jasnému
uklidnéni, ale spiSe k jednani o podminkach budouci dohody. Na zacatku tydne jesté napéti dal rostlo,
kdyz americké udery zasahly vojenské cile na iranském ostrové Kharg a Teheran dal odmital do¢asné
feseni bez $irsich politickych zaruk. Iran soucasné daval najevo, ze pfipadna jednani musi zahrnovat
nejen zastaveni utoki a zaruky proti jejich obnoveni, ale i otazku rezimu priujezdu pies Hormuzsky
priliv. Hlavni spor se uz v této casti tydne zacal presouvat od samotnych bojti k otazce, kdo a za
jakych podminek bude kontrolovat navrat k normalnim tokiim ropy a zkapalnéného zemniho plynu
(LNG). Rostouci napéti se na zacatku tydne rychle promitlo i do cen fyzické ropy, které u nékterych
dodavek vystoupily blizko 150 dolartim za barel. Bylo tak vidét, Ze problém neleZi jen ve futures
kontraktech, ale i ve skute¢né dostupnosti barelii pro okamzitou dodavku. Zlom priSel 8. dubna, kdy
Donald Trump po pakistanském zprostiedkovani oznamil dvoutydenni pieru$eni Gtokd na Iran, na
coz ropa reagovala prudkym poklesem pod 100 dolart za barel a Brent tyden uzaviel kolem 94,8
dolaru. Pfimeéri ale od zacatku ptisobilo spiSe jako kifehka a podminéna pauza nez jako skute¢ny
prilom.

Graf 1: Cena ropy Brent po ozndmeni dvoutydenniho pFiméFi mezi USA a Irdnem prudce
klesla a béhem stredy odepsala aZ 16 %, ¢imZ se vrdtila k trovni kolem 95 dolarii.

0il Plunges as US, Iran Agree to Two-Week Ceasefire
Brent fell as much as 16% on Wednesday

# Brent futures

$120 a barrel

May Jun Jul 1= Dec Jan f-éb

Source: ICE

Zdroj grafu: Moneyweb, Oil and gas prices plunge after US and Iran agree to a ceasefire, 8.4.2026



https://www.moneyweb.co.za/news/international/oil-and-gas-prices-plunge-after-us-and-iran-agree-to-a-ceasefire/
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Pravé Hormuz ztstal i béhem tydne hlavnim bodem napéti a Iran naznaéil, ze by mohl pruliv oteviit
jen omezené avSechny lodé by musely koordinovat pohyb s jeho Giady. Bylo tak jasné, ze ani formalni
primeéri samo o sobé neznamena navrat k normalnimu provozu. Ve stiredu ztistavala doprava hluboko
pod béznou urovni a podle lodnich dat proslo prulivem za den jen 7 plavidel oproti zhruba 140 za
normalnich podminek. Izrael sice americkou pauzu viéi Iranu podpofil, zaroveri ale dal najevo, Ze
Libanon do dohody o dvoutydennim primeéii nezahrnuje a dal Gitoci. Cely ramec piiméri tak dal pasobil
nejasné avelmi omezené. Rozpor mezi politicky vyhlasenym piimérim a omezenou logistikou
vysvétloval, pro¢ se ceny sice kratce uklidnily, ale prostfedi se nevratilo do skute¢né stabilniho rezimu.

Vedle samotného Hormuzu se béhem tydne naplno ukazalo, ze konflikt dal zasahuje i klicCovou
energetickou infrastrukturu v sirs§im regionu. Satdska Arabie 9. dubna oznamila, Zze nedavné tatoky
poskodily nékolik energetickych zafizeni, snizily produk¢ni kapacitu o 600 tisic barelti denné a
omezily priitok ropovodem East-West zhruba o 700 tisic barelii denné. Pravé tento ropovod pritom
predstavuje jednu z hlavnich tras, jak obejit zablokovany Hormuz a dostat satidskou ropu k exportu
pires Rudé moie. Dopady konfliktu se tak neprojevovaly jen na ceneé ropy, ale i navyvozu energii, ktery
v Perském zalivu ziistaval velmi zranitelny. Konec tydne proto prinesl smiseny vysledek. V diplomacii
sice vznikl prostor pro dalsi jednaniv Islamabadu, ale ani po oznameni pfiméri se infrastruktura
nestala méné zranitelnou a provoz v prulivu se nevratil k normalu.

Dalsi zdroje: Reuters, Physical oil prices hit record highs near $150 a barrel as Hormuz crisis worsens, 7.4.2026; Reuters,
Iran, US receive plan to end hostilities, immediate ceasefire, source says, 6.4.2026; Reuters, US hits military targets on Iran's
Kharg Island, Vance says no change to strategy, 7.4.2026, Reuters, Israel backs Trump's two-week pause on Iran strikes,
says Lebanon excluded, 8.4.2026; Reuters, Saudi Arabia says attacks cut oil output and East-West Pipeline flow, 10.4.2026;
The Wall Street Journal, U.S. Strikes More Than 50 Military Targets on Kharg Island, 7.4.2026; Barron’s, Qil Prices Fall
Sharply as Trump Announces Two-Week Ceasefire, 7.4.2026

Aktualizace z vikendu

Béhem vikendu se pozornost presunula hlavné k jednanim mezi USA a [ranem v Islamabadu, ktera
meéla ukazat, zda se dvoutydenni pfiméfi mtiZze promeénit v trvalejsi dohodu. Jednani probihala na
vysokeé urovni a hlavni sporné body se dal soustfedily na Hormuzsky pruliv, sankce, zmrazena iranska
aktiva, a predevsim na iransky jaderny program. Rozhovory po zhruba 21 hodinach skoncily bez
vysledku, pricemz pravé Hormuz a jaderna otazka zutstaly nejtvrdSimi prekazkami dohody. Soucasné se
sice objevily prvni omezené znamky zlepseni, kdyz americka armada zacala vytvaret podminky pro
odminovani ¢asti prilivu. Z Perského zalivu mezitim poprvé od priméri vypluly tii supertankery, slo
ale spiSe o prvni test nez o navrat k normalnimu provozu. Od pondéli ale maji Spojené staty spustit
oboustrannou blokadu dopravy iranskych pristavii, takze tlak na obchod a energetické toky v regionu
muze znovu zesilit. Ropa na to reagovala navratem nad hranici 100 dolarti za barel.

Dalsi zdroje: Reuters, Trump vows to blockade Strait of Hormuz after Iran peace talks stumble, 12.4.2026, Reuters, Tankers
exit Gulf via Strait of Hormuz as US-Iran talks begin, 12.4.2026; The Wall Street Journal, A Naval Standoff in Hormuz Shows
the High Stakes in U.S.-Iran Talks, 11.4.2026, Barron’s, US-Iran Talks End With No Deal, Bitcoin Slumps in Potential Stock
Market Preview., 12.4.2026, Barron’s, Trump’s Blockade Starts Monday at 10 A.M. ET: Central Command, 12.4.2026



https://www.reuters.com/business/energy/physical-oil-prices-hit-record-highs-near-150-barrel-hormuz-crisis-worsens-2026-04-07/
https://www.reuters.com/world/china/iran-us-receive-plan-end-hostilities-immediate-ceasefire-source-says-2026-04-06/
https://www.reuters.com/world/middle-east/us-hits-military-targets-kharg-island-us-official-tells-reuters-2026-04-07/
https://www.reuters.com/world/middle-east/us-hits-military-targets-kharg-island-us-official-tells-reuters-2026-04-07/
https://www.reuters.com/world/middle-east/netanyahu-backs-iran-ceasefire-says-lebanon-not-included-israeli-media-says-2026-04-08/
https://www.reuters.com/world/middle-east/netanyahu-backs-iran-ceasefire-says-lebanon-not-included-israeli-media-says-2026-04-08/
https://www.reuters.com/business/energy/operational-activities-halted-several-energy-facilities-saudi-arabia-state-news-2026-04-09/
https://www.wsj.com/livecoverage/iran-war-2026-trump-deadline-latest-news/card/u-s-strikes-more-than-50-military-targets-on-kharg-island-76FFQ9iA82RxlBOtJaPD
https://www.barrons.com/articles/oil-prices-brent-wti-today-trump-iran-deadline-aa11bf18
https://www.barrons.com/articles/oil-prices-brent-wti-today-trump-iran-deadline-aa11bf18
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/us-iran-talks-pause-now-disagreements-remain-2026-04-11/
https://www.reuters.com/business/energy/chinese-oil-tankers-transit-strait-hormuz-data-shows-2026-04-11/
https://www.reuters.com/business/energy/chinese-oil-tankers-transit-strait-hormuz-data-shows-2026-04-11/
https://www.wsj.com/world/middle-east/a-naval-standoff-in-hormuz-shows-the-high-stakes-in-u-s-iran-talks-f18df19a
https://www.wsj.com/world/middle-east/a-naval-standoff-in-hormuz-shows-the-high-stakes-in-u-s-iran-talks-f18df19a
https://www.barrons.com/articles/us-iran-talks-end-bitcoin-stocks-b130c8db
https://www.barrons.com/articles/us-iran-talks-end-bitcoin-stocks-b130c8db
https://www.barrons.com/livecoverage/sunday0412/card/trump-s-blockade-starts-monday-at-10-a-m-et-central-command-atfLzQ2jyjVVtYzGUQeh
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2. Anthropic ziskava naskok v nastrojich pro firmy a rychle rozsiiuje svtij dosah - 6.4. - 10.4.

Anthropic béhem tydne predstavil novy model Claude Mythos Preview, ktery firma zpristupnila jen
uzkému okruhu partnerti pro obranné vyuziti v kybernetické bezpecnosti. Dtivod je zfejmy, model uz
dokaze ve velkém vyhledavat a vyuzivat zavazné zranitelnosti v operacnich systémech, prohlizecich i
dalsim kritickém softwaru. Stale vic se ukazuje, ze nejvétsi cast nové hodnoty v umélé inteligenci
vznika u nastroju pro vyvoj, testovani a spravu kodu. Proto rychly pokrok umelé inteligence zacina
pro cast tradi¢nich softwarovych firem predstavovat stale citelnéjsi konkurencni hrozbu. A pravé po
zverejnéni modelu 7. dubna se tlak na vybrané americké softwarove tituly jesté vice prohloubil, coz je
patrné z grafu nize.

Graf 2: Kratkodoba procentni vykonnost vybranych americkych softwarovych akcii a

sektorového ETF ukazuje, Ze po 7. dubnu se vyprodej v casti sektoru jesté prohloubil.

Reakce nasledovala po zverejnéni nového modelu Claude Mythos Preview spolecnosti
Anthropic.

services ETF - 5« NYSE Area =

¥ TradingView

Zdroj grafu: Viastni graf k 10.4.2026

Anthropic se navic v poslednich mésicich neposouva vpred jen technologicky, ale také velmi rychle
roste v piijmech od firemnich zakaznika. Graf nize ukazuje, ze OpenAl zvysila své piijmy v piepoctu
na cely rok z 2 miliard dolarti v roce 2023 na 24 miliard dolarti v dubnu 2026. Anthropic se pritom z
urovné zhruba 87 miliontd dolarti na zacatku roku 2024 dostal uz na 30 miliard dolart. Takové tempo
ristu je samo o sobé vyjimecné a ukazuje, jak rychle firma ziskava misto mezi nejsilnéj$imi hraci
celého odvétvi. Je ale potfeba dodat, Ze pfimeé srovnani obou firem neni tplné Cisté. Anthropic totiz
c¢ast piijmu vykazuje v hrubém vyjadreni pres distribucni partnery, zatimco OpenAl pouziva odlisSny
pristup. Vysoké piijmy obou firem tak ukazuji, Ze velké podniky zacinaji za nastroje umeélé
inteligence utracet ve stale vétsim rozsahu.
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Graf 3: Anthropic se podle trZzeb prepoctenych na rocni uroven dostal pred OpenAl.
Anthropic (oranZovd krivka) v dubnu 2026 dosahl 30 mld. USD, OpenAl (Cernd krivka) 24
mld. USD.

Anthropic Gets Ahead of OpenAl

Reported Annual Revenue Run Rate ($ billions)
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Zdroj grafu: How They Make Money, Anthropic Leapfrogs OpenAl, 10.4.2026

Béhem tydne prisla take zprava, ze Anthropic jedna o investici 200 miliont dolari do nové platformy
spojené s private equity fondy. Vedle samotneé investice je dtilezité take to, Ze by si tim firma mohla
otevrit dalsi distribucni cestu k podnikim, do nichz by vedle kapitalu dodavala své nastroje a sluzby.
Jinymi slovy, spolecnost by si tim vytvarela nejen finan¢ni expozici, ale i novy prostor pro odbyt
vlastniho softwaru. Anthropic tak uz nevynika jen kvalitou svych modeld, ale i tim, jak rychle kolem
nich dokaze budovat silnou obchodni a distribu¢ni pozici.

Dalsi zdroje: Reuters, Anthropic touts Al cybersecurity project with Big Tech partners, 7.4.2026, Reuters, Anthropic may
have closed the revenue gap on OpenAl. Here's what it means for their IPOs, 8.4.2026,; Barron’s, Latest Anthropic Al
Model Finds Cracks In Software Defenses, 7.4.2026; The Wall Street Journal, Anthropic in Talks to Invest $200 Million in
New Private-Equity Venture, 6.4.2026.

3. Morgan Stanley spustila nejlevnéjsi bitcoinovy ETF a otevira mu $irsi distribuci - 2.4. - 9.4.

Morgan Stanley 8. dubna spustil spotovy bitcoinovy fond Morgan Stanley Bitcoin Trust pod tickerem
MSBT a tim se stala prvnivelkou americkou bankou, ktera uvedla vlastni bitcoinovy burzovné
obchodovany produkt. Smysl celé novinky nelezi jen v produktu samotném, ale piedevsim v rozsahu
jeho distribuce. Nejnovéjsi vyroc¢ni materialy Morgan Stanley uvadéji klientska aktiva kolem 9,3
bilionu dolarti. Souc¢asné banka pracuje se sitivice nez 16 tisic financ¢nich poradct a aktiva
spravovana touto siti se podle lednové zpravy pohybuji kolem 5,7 bilionu dolarta. Prave to z MSBT
déla cestu, jak se Bitcoin mtize dostavat do tradi¢niho wealth managementu a postupné oslovovat i
konzervativnéjsi cast majetnéjsi klientely.



https://www.appeconomyinsights.com/p/anthropics-wild-growth
https://www.reuters.com/legal/litigation/anthropic-touts-ai-cybersecurity-project-with-big-tech-partners-2026-04-07/
https://www.reuters.com/technology/artificial-intelligence/openai-versus-anthropic-what-revenue-race-means-their-ipos-2026-04-08/
https://www.reuters.com/technology/artificial-intelligence/openai-versus-anthropic-what-revenue-race-means-their-ipos-2026-04-08/
https://www.barrons.com/news/latest-anthropic-ai-model-finds-cracks-in-software-defenses-103781a4
https://www.barrons.com/news/latest-anthropic-ai-model-finds-cracks-in-software-defenses-103781a4
https://www.wsj.com/tech/ai/anthropic-in-talks-to-invest-200-million-in-new-private-equity-venture-30b78738
https://www.wsj.com/tech/ai/anthropic-in-talks-to-invest-200-million-in-new-private-equity-venture-30b78738
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Fond navic prisel s poplatkem 0,14 % rocné, tedy s nejnizsi cenou v segmentu bitcoinovych ETF a
pod urovni hlavnich konkurentt véetné BlackRocku s jeho 0,25 %. Uz prvni obchodni den prinesl
MSBT zhruba 30,6 milionu dolart ¢istych pritokd, jen tésné za BlackRockem s 40,4 miliony. Morgan
prave v piepoctu na aktiva spravovana finan¢nimi poradci jde potencialné o 114 az 228 miliard
dolarti nového kapitalu.

Dalsi zdroje: Morgan Stanley, Notice of 2026 Annual Meeting and Proxy Statement, 2.4.2026,; Bloomberg, Morgan
Stanley Debuts Bitcoin ETF as Price Slump Rattles Holders, 8.4.2026, Financial Times, Morgan Stanley Investment
Management Enters Digital Investments Universe With Launch of Morgan Stanley Bitcoin Trust, 8.4.2026; BiTBO,
Morgan Stanley Bitcoin ETF Pulls $30M on Day One, 9.4.2026

4. Intel béhem osmi dnt piidal pies 51 % diky novym partnerstvim i vyrobé - 1.4. - 10.4.

Akcie Intelu (INTC) béhem minulého tydne vzrostly o vice nez 23 % a dostaly se na nejvyssi trovneé
od dubna 2021. Za poslednich osm obchodnich dnii tak akcie ptidaly pires 51 %, protoZe nékolik
novinek v rychlém sledu vyrazné zlepsilo pohled trhu na dalsivyvoj firmy. Diilezita zprava prisla uz
na zacatku dubna, kdy Intel oznamil, Ze za 14,2 miliardy dolart odkoupi od Apollo 49% podil v
irském zavodé Fab 34. Jde o klicovy vyrobni areal pro pokrocilé procesory Xeon a Core Ultra a také o
prvni evropsky zavod firmy s nasazenim extrémneé ultrafialoveé litografie (EUV) pro proces Intel 4.
Plna kontrola nad timto zavodem tak znamena nejen silngjsi pozici ve vyrobeé, ale i vétsivolnost v
dalsim rozvoji pokrocilych cipti. Dalsi zpravou bylo zapojeni do Muskova projektu Terafab, kde ma
Intel pomoci s navrhem, vyrobou a kompletaci vysoce vykonnych ¢ipti pro robotiku a Al datova
centra. Kratce poté firma oznamila i rozSirenou spolupraci s Googlem kolem procesort Xeon 6 a Cipu
pro Al inferenci, tedy pro samotné zpracovani dotazti a odpovédi pii bézZném provozu modeld. Trh
tak zacal Intel znovu vnimat jako firmu, ktera se vraci do velkych technologickych projekti a zase
ziskava misto v Al infrastrukture. Akcie se pritom stale obchoduji pod historickymi maximy a jiz 23.
dubna kvartalni vysledky napovi, zda trh nezacal obrat Intelu ocenovat piilis rychle.



https://www.morganstanley.com/content/dam/msdotcom/en/about-us-2026ams/2026_Proxy_Statement.pdf
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-04-08/morgan-stanley-debuts-bitcoin-etf-as-price-slump-rattles-holders
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-04-08/morgan-stanley-debuts-bitcoin-etf-as-price-slump-rattles-holders
https://markets.ft.com/data/announce/detail?dockey=600-202604080825BIZWIRE_USPRX____20260408_BW154536-1
https://markets.ft.com/data/announce/detail?dockey=600-202604080825BIZWIRE_USPRX____20260408_BW154536-1
https://bitbo.io/news/morgan-stanley-bitcoin-etf-debut/
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Graf 4: Intel béhem osmi obchodnich dnii posilil o 51,44 % diky sérii pozitivnich zprdv a
vratil se na cenové urovné z dubna 2021.

Intel Corporation (INTC), (Duben 2026)

&-denninarust (30. bre - 7. dub): " [T | 6232
¥19%25 UsD

Zdroj grafu: Viastni graf k 10.4.2026

Zdroje: Reuters, Intel joins Musk's Terafab Al chip project to power humanoid, data center goals, 7.4.2026; Reuters,
Intel and Google to double down on Al CPUs with expanded partnership, 9.4.2026; Reuters, Intel to buy back Apollo
stake in Ireland factory for $14.2 billion, 1.4.2026; The Wall Street Journal, Intel Partners With SpaceX, Tesla to Operate
New Chip Plant, 7.4.2026; Barron's, Intel Stock Gains 51% in 8 Days. Why the Company Has a 'Renewed Lease on Life.’,
10.4.2026

5. Meta ukazala s Muse Spark viditelny posun ve vyvoji vlastni Al a trh to ocenil ristem akcie -
8.4.

Meta (META) minuly tyden predstavila novy model umélé inteligence Muse Spark. Jde o prvni vétsi
Al produkt nového tymu Meta Superintelligence Labs, jehoz vybudovani Meta doprovodila
mimoiadné nakladnym naborem a kontraktem za 14,3 miliardy dolara se Scale Al. Akcie na to
béhem dne reagovaly riistem pies 6 % a tyden nakonec uzaviely se ziskem kolem 9,5 %. Silna reakce
se neopirala jen o samotné oznameni nového modelu. Podstatné bylo to, Ze Meta po slabsim prijeti
Llama 4 ukazala viditelny posun a podle prvnich testti nabidla systém, ktery se v ¢asti uloh priblizil
konkurenci od OpenAl, Googlu a Anthropicu. Muse Spark uz nynivyuziva Meta Al a postupné se ma
rozsirit do WhatsAppu, Instagramu, Facebooku i chytrych bryli. Tim se cely piibéh posouva bliz k
realnému byznysu, protoze firma muaze novou technologii promitat piimo do svych nejvétsich sluzeb,
reklamy i online prodeje. Pozitivni prijeti novinky vychazelo hlavné z toho, ze se drahé investice do
Al zacinaji propisovat do konkrétnich produkt1 s dosahem na miliardy uzivateld a s jasnéjsi moznosti
budouciho vydélku.



https://www.reuters.com/business/autos-transportation/intel-join-musks-terafab-mega-ai-chip-project-2026-04-07/
https://www.reuters.com/business/intel-google-double-down-ai-cpus-with-expanded-partnership-2026-04-09/
https://www.reuters.com/world/europe/intel-buy-back-apollo-stake-ireland-factory-142-billion-2026-04-01/
https://www.reuters.com/world/europe/intel-buy-back-apollo-stake-ireland-factory-142-billion-2026-04-01/
https://www.wsj.com/tech/intel-partners-with-spacex-tesla-to-operate-new-chip-plant-01412554
https://www.wsj.com/tech/intel-partners-with-spacex-tesla-to-operate-new-chip-plant-01412554
https://www.barrons.com/articles/intel-stock-price-analysts-winning-streak-a1bdcdf4
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Graf 5: Akcie spolecnosti Meta Platforms v obdobi od 7. do 13. dubna 2026. Po oznameni
modelu Muse Spark 8. dubna cena akcie vzrostla z 574,92 USD na 629,59 USD, coz
odpovida posileni 0 9,51 %.

/A Triangle Family Office
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Dalsi zdroje: Reuters, Meta unveils first Al model from costly superintelligence team, 8.4.2026; The Wall Street Journal,

Meta Announces New Al Model in Major Test of Company’s Ambitions, 8.4.2026; Barron's, Meta Stock Surges on 'Muse
Spark' Al Model Release. What Has Wall Street Excited., 8.4.2026



https://www.reuters.com/sustainability/sustainable-finance-reporting/meta-unveils-first-ai-model-superintelligence-team-2026-04-08/
https://www.wsj.com/tech/ai/meta-ai-model-muse-spark-09ceeac5
https://www.barrons.com/articles/meta-stock-ai-muse-spark-model-e346dfcc
https://www.barrons.com/articles/meta-stock-ai-muse-spark-model-e346dfcc
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Disclaimer: Investicné poradenska spolecnost Triangle Family Office, s.r.o. se sidlem Jasna II 637/5,
Branik, 147 00 Praha 4, ICO: 215 16 162, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze sp. zn. C 402847 (dale jen ,Spolec¢nost®) je vazanym zastupcem investi¢niho zprostiedkovatele,
spole¢nosti Chytry Honza a.s., se sidlem Radlicka 365/154, Radlice, 158 00 Praha 5, ICO: 290 48 770,
ktery je investicnim zprostfedkovatelem a je opravnén poskytovat investi¢ni sluzby ve smyslu zakona c.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisti.

Spolecnost poskytuje svym klientim zietelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky ¢. 114/2006 Sb.,
o poctivé prezentaci investi¢nich doporucenti, ale musi vyslovné upozornit na to, ze zhodnoceni,
vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi instrumenty v minulosti nemohou v
zadném piipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich vynosti, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych
parametrt takovychto nebo obdobnych investi¢nich instrumentt.

S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost ptivodné investovanych prostredki neni
zarucena. Poskytovani investi¢nich sluzeb spolec¢nosti nelze povazovat za formu ani ekvivalent
kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pripojisténi nebo pojisténi. Investori se o
vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhoduji samostatné, ato s
prihlédnutim k cené,piipadnému nebezpeci a riziku. Spole¢nost nenese zadnou odpoveédnost za
pripadné skody vzniklé tietim osobam v dusledku vyuziti informaci z dokumentt spolecnosti. Veskereé
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které spole¢nost povazuje za
davéryhodné. Pires maximalni pozornost a péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pri
formulaci dokumentii spolecnost timto neprebira zaruku za jejich piesnost a iplnost, ackoliv vychazi z
toho, ze byly publikovany, ¢i sdéleny tak, aby poskytovaly piresny, tplny a nezkresleny obraz
skutecnosti.




	Týdenní tržní analýza
	Týdenní pohyby v kostce
	Shrnutí týdne
	Tržní analýza
	www.tfo.cz

	Tržní události
	1. Dvoutýdenní příměří mezi USA a Íránem zůstává křehké a jednání narážejí na Hormuz i jaderný spor - 6.4. - 12.4.
	Konflikt mezi Spojenými státy, Izraelem a Íránem se během minulého týdne neposunul k jasnému uklidnění, ale spíše k jednání o podmínkách budoucí dohody. Na začátku týdne ještě napětí dál rostlo, když americké údery zasáhly vojenské cíle na íránském ostrově Kharg a Teherán dál odmítal dočasné řešení bez širších politických záruk. Írán současně dával najevo, že případná jednání musí zahrnovat nejen zastavení útoků a záruky proti jejich obnovení, ale i otázku režimu průjezdu přes Hormuzský průliv. Hlavní spor se už v této části týdne začal přesouvat od samotných bojů k otázce, kdo a za jakých podmínek bude kontrolovat návrat k normálním tokům ropy a zkapalněného zemního plynu (LNG). Rostoucí napětí se na začátku týdne rychle promítlo i do cen fyzické ropy, které u některých dodávek vystoupily blízko 150 dolarům za barel. Bylo tak vidět, že problém neleží jen ve futures kontraktech, ale i ve skutečné dostupnosti barelů pro okamžitou dodávku. Zlom přišel 8. dubna, kdy Donald Trump po pákistánském zprostředkování oznámil dvoutýdenní přerušení útoků na Írán, na což ropa reagovala prudkým poklesem pod 100 dolarů za barel a Brent týden uzavřel kolem 94,8 dolaru. Příměří ale od začátku působilo spíše jako křehká a podmíněná pauza než jako skutečný průlom.

	Graf 1: Cena ropy Brent po oznámení dvoutýdenního příměří mezi USA a Íránem prudce klesla a během středy odepsala až 16 %, čímž se vrátila k úrovni kolem 95 dolarů.
	Tržní analýza
	www.tfo.cz
	Právě Hormuz zůstal i během týdne hlavním bodem napětí a Írán naznačil, že by mohl průliv otevřít jen omezeně a všechny lodě by musely koordinovat pohyb s jeho úřady. Bylo tak jasné, že ani formální příměří samo o sobě neznamená návrat k normálnímu provozu. Ve středu zůstávala doprava hluboko pod běžnou úrovní a podle lodních dat prošlo průlivem za den jen 7 plavidel oproti zhruba 140 za normálních podmínek. Izrael sice americkou pauzu vůči Íránu podpořil, zároveň ale dal najevo, že Libanon do dohody o dvoutýdenním příměří nezahrnuje a dál útočí. Celý rámec příměří tak dál působil nejasně a velmi omezeně. Rozpor mezi politicky vyhlášeným příměřím a omezenou logistikou vysvětloval, proč se ceny sice krátce uklidnily, ale prostředí se nevrátilo do skutečně stabilního režimu.
	Vedle samotného Hormuzu se během týdne naplno ukázalo, že konflikt dál zasahuje i klíčovou energetickou infrastrukturu v širším regionu. Saúdská Arábie 9. dubna oznámila, že nedávné útoky poškodily několik energetických zařízení, snížily produkční kapacitu o 600 tisíc barelů denně a omezily průtok ropovodem East-West zhruba o 700 tisíc barelů denně. Právě tento ropovod přitom představuje jednu z hlavních tras, jak obejít zablokovaný Hormuz a dostat saúdskou ropu k exportu přes Rudé moře. Dopady konfliktu se tak neprojevovaly jen na ceně ropy, ale i na vývozu energií, který v Perském zálivu zůstával velmi zranitelný. Konec týdne proto přinesl smíšený výsledek. V diplomacii sice vznikl prostor pro další jednání v Islámábádu, ale ani po oznámení příměří se infrastruktura nestala méně zranitelnou a provoz v průlivu se nevrátil k normálu.

	Aktualizace z víkendu
	Během víkendu se pozornost přesunula hlavně k jednáním mezi USA a Íránem v Islámábádu, která měla ukázat, zda se dvoutýdenní příměří může proměnit v trvalejší dohodu. Jednání probíhala na vysoké úrovni a hlavní sporné body se dál soustředily na Hormuzský průliv, sankce, zmrazená íránská aktiva, a především na íránský jaderný program. Rozhovory po zhruba 21 hodinách skončily bez výsledku, přičemž právě Hormuz a jaderná otázka zůstaly nejtvrdšími překážkami dohody. Současně se sice objevily první omezené známky zlepšení, když americká armáda začala vytvářet podmínky pro odminování části průlivu. Z Perského zálivu mezitím poprvé od příměří vypluly tři supertankery, šlo ale spíše o první test než o návrat k normálnímu provozu. Od pondělí ale mají Spojené státy spustit oboustrannou blokádu dopravy íránských přístavů, takže tlak na obchod a energetické toky v regionu může znovu zesílit. Ropa na to reagovala návratem nad hranici 100 dolarů za barel.
	Tržní analýza
	www.tfo.cz

	2. Anthropic získává náskok v nástrojích pro firmy a rychle rozšiřuje svůj dosah - 6.4. - 10.4.
	Anthropic během týdne představil nový model Claude Mythos Preview, který firma zpřístupnila jen úzkému okruhu partnerů pro obranné využití v kybernetické bezpečnosti. Důvod je zřejmý, model už dokáže ve velkém vyhledávat a využívat závažné zranitelnosti v operačních systémech, prohlížečích i dalším kritickém softwaru. Stále víc se ukazuje, že největší část nové hodnoty v umělé inteligenci vzniká u nástrojů pro vývoj, testování a správu kódu. Proto rychlý pokrok umělé inteligence začíná pro část tradičních softwarových firem představovat stále citelnější konkurenční hrozbu. A právě po zveřejnění modelu 7. dubna se tlak na vybrané americké softwarové tituly ještě více prohloubil, což je patrné z grafu níže.

	Graf 2: Krátkodobá procentní výkonnost vybraných amerických softwarových akcií a sektorového ETF ukazuje, že po 7. dubnu se výprodej v části sektoru ještě prohloubil. Reakce následovala po zveřejnění nového modelu Claude Mythos Preview společnosti Anthropic.
	Anthropic se navíc v posledních měsících neposouvá vpřed jen technologicky, ale také velmi rychle roste v příjmech od firemních zákazníků. Graf níže ukazuje, že OpenAI zvýšila své příjmy v přepočtu na celý rok z 2 miliard dolarů v roce 2023 na 24 miliard dolarů v dubnu 2026. Anthropic se přitom z úrovně zhruba 87 milionů dolarů na začátku roku 2024 dostal už na 30 miliard dolarů. Takové tempo růstu je samo o sobě výjimečné a ukazuje, jak rychle firma získává místo mezi nejsilnějšími hráči celého odvětví. Je ale potřeba dodat, že přímé srovnání obou firem není úplně čisté. Anthropic totiž část příjmů vykazuje v hrubém vyjádření přes distribuční partnery, zatímco OpenAI používá odlišný přístup. Vysoké příjmy obou firem tak ukazují, že velké podniky začínají za nástroje umělé inteligence utrácet ve stále větším rozsahu.
	Tržní analýza
	www.tfo.cz

	Graf 3: Anthropic se podle tržeb přepočtených na roční úroveň dostal před OpenAI. Anthropic (oranžová křivka) v dubnu 2026 dosáhl 30 mld. USD, OpenAI (černá křivka) 24 mld. USD.
	Během týdne přišla také zpráva, že Anthropic jedná o investici 200 milionů dolarů do nové platformy spojené s private equity fondy. Vedle samotné investice je důležité také to, že by si tím firma mohla otevřít další distribuční cestu k podnikům, do nichž by vedle kapitálu dodávala své nástroje a služby. Jinými slovy, společnost by si tím vytvářela nejen finanční expozici, ale i nový prostor pro odbyt vlastního softwaru. Anthropic tak už nevyniká jen kvalitou svých modelů, ale i tím, jak rychle kolem nich dokáže budovat silnou obchodní a distribuční pozici.

	3. Morgan Stanley spustila nejlevnější bitcoinový ETF a otevírá mu širší distribuci - 2.4. - 9.4.
	Morgan Stanley 8. dubna spustil spotový bitcoinový fond Morgan Stanley Bitcoin Trust pod tickerem MSBT a tím se stala první velkou americkou bankou, která uvedla vlastní bitcoinový burzovně obchodovaný produkt. Smysl celé novinky neleží jen v produktu samotném, ale především v rozsahu jeho distribuce. Nejnovější výroční materiály Morgan Stanley uvádějí klientská aktiva kolem 9,3 bilionu dolarů. Současně banka pracuje se sítí více než 16 tisíc finančních poradců a aktiva spravovaná touto sítí se podle lednové zprávy pohybují kolem 5,7 bilionu dolarů. Právě to z MSBT dělá cestu, jak se Bitcoin může dostávat do tradičního wealth managementu a postupně oslovovat i konzervativnější část majetnější klientely.
	www.tfo.cz
	Tržní analýza
	Fond navíc přišel s poplatkem 0,14 % ročně, tedy s nejnižší cenou v segmentu bitcoinových ETF a pod úrovní hlavních konkurentů včetně BlackRocku s jeho 0,25 %. Už první obchodní den přinesl MSBT zhruba 30,6 milionu dolarů čistých přítoků, jen těsně za BlackRockem s 40,4 miliony. Morgan Stanley už dříve u dynamičtějších portfolií doporučovala alokaci do kryptoměn v rozmezí 2 až 4 %, a právě v přepočtu na aktiva spravovaná finančními poradci jde potenciálně o 114 až 228 miliard dolarů nového kapitálu.

	4. Intel během osmi dnů přidal přes 51 % díky novým partnerstvím i výrobě - 1.4. - 10.4.
	Akcie Intelu (INTC) během minulého týdne vzrostly o více než 23 % a dostaly se na nejvyšší úrovně od dubna 2021. Za posledních osm obchodních dnů tak akcie přidaly přes 51 %, protože několik novinek v rychlém sledu výrazně zlepšilo pohled trhu na další vývoj firmy. Důležitá zpráva přišla už na začátku dubna, kdy Intel oznámil, že za 14,2 miliardy dolarů odkoupí od Apollo 49% podíl v irském závodě Fab 34. Jde o klíčový výrobní areál pro pokročilé procesory Xeon a Core Ultra a také o první evropský závod firmy s nasazením extrémně ultrafialové litografie (EUV) pro proces Intel 4. Plná kontrola nad tímto závodem tak znamená nejen silnější pozici ve výrobě, ale i větší volnost v dalším rozvoji pokročilých čipů. Další zprávou bylo zapojení do Muskova projektu Terafab, kde má Intel pomoci s návrhem, výrobou a kompletací vysoce výkonných čipů pro robotiku a AI datová centra. Krátce poté firma oznámila i rozšířenou spolupráci s Googlem kolem procesorů Xeon 6 a čipů pro AI inferenci, tedy pro samotné zpracování dotazů a odpovědí při běžném provozu modelů. Trh tak začal Intel znovu vnímat jako firmu, která se vrací do velkých technologických projektů a zase získává místo v AI infrastruktuře. Akcie se přitom stále obchodují pod historickými maximy a již 23. dubna kvartální výsledky napoví, zda trh nezačal obrat Intelu oceňovat příliš rychle.
	Tržní analýza
	www.tfo.cz

	Graf 4: Intel během osmi obchodních dnů posílil o 51,44 % díky sérii pozitivních zpráv a vrátil se na cenové úrovně z dubna 2021.
	5. Meta ukázala s Muse Spark viditelný posun ve vývoji vlastní AI a trh to ocenil růstem akcie - 8.4.
	Meta (META) minulý týden představila nový model umělé inteligence Muse Spark. Jde o první větší AI produkt nového týmu Meta Superintelligence Labs, jehož vybudování Meta doprovodila mimořádně nákladným náborem a kontraktem za 14,3 miliardy dolarů se Scale AI. Akcie na to během dne reagovaly růstem přes 6 % a týden nakonec uzavřely se ziskem kolem 9,5 %. Silná reakce se neopírala jen o samotné oznámení nového modelu. Podstatné bylo to, že Meta po slabším přijetí Llama 4 ukázala viditelný posun a podle prvních testů nabídla systém, který se v části úloh přiblížil konkurenci od OpenAI, Googlu a Anthropicu. Muse Spark už nyní využívá Meta AI a postupně se má rozšířit do WhatsAppu, Instagramu, Facebooku i chytrých brýlí. Tím se celý příběh posouvá blíž k reálnému byznysu, protože firma může novou technologii promítat přímo do svých největších služeb, reklamy i online prodeje. Pozitivní přijetí novinky vycházelo hlavně z toho, že se drahé investice do AI začínají propisovat do konkrétních produktů s dosahem na miliardy uživatelů a s jasnější možností budoucího výdělku.
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	Graf 5: Akcie společnosti Meta Platforms v období od 7. do 13. dubna 2026. Po oznámení modelu Muse Spark 8. dubna cena akcie vzrostla z 574,92 USD na 629,59 USD, což odpovídá posílení o 9,51 %.
	Tržní analýza
	www.tfo.cz
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