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Tydenni pohyby v kostce

Aktivum/In Tydenni
: Kategorie aktiv Kratky popis pohybu
dex (ticker) & zména el il
Silny pokles - americké akcie oslabily, protoZe silna data z
S&P 500 (SPX) US akcie -2,59 % trhu préce zvyiila obavy z pfisnéjdiho Fedu a vyprodej
polovodith po zklamani Broadcomu stahl doll i Sirdi trh
Nasdag 100 Velmi silny pokles - technologie doplatily hlavné na prudky
q US technologie -4,53 % propad polovediél po Broadcomu a na rist sazebnich
(NDX) ‘ At i~ . ‘ £
ocekavani po silnych vysledcich z trhu prace
STOXX Europe ‘ _ erfny pokles Au_evrops_ké akcie byl):r DdOll:lEng nez lamerjcké,‘
Evropské akcie -0,53 % ale tyden skonéily v minusu, protoZe dra#si energie a kiehké
600 (SXXP) o . [ox T . . M
mirové vyhlidky s Iranem zhor3ily rizikovou naladu investor
Mirny pokles - praiska burza oslabila v navaznosti na slab3i
PX Index (PX) CZ akcie -0,79 % evropsky sentiment a opatrnéjsi obchodovani na
regionalnich trzich, nejvice ztratil Photon Energy
MSCI Emerging Velmi silny pokles - rozvijejici se trhy zasahl Gstup od rizika
Markets ETF Roazvijejici se trhy -5,85 % po silnych americkych datech, silngjsim dolaru a taky
(EEM) globalnimu wyprodeji technologickych tituld
US 10¥ +9,5 bp Mirny rast - wynosy Sly vy3, protoZe kvétnova zaméstnanost
) y ek I kavani I y izik
Treasuryvield | s stétnidlhopisy (Wnos) | (4,437 % — | ,rané prekonala otekavini aspolu s ropnym rizkern 2
(USTOY) Perského zalivu znovu zvysila obavy z wyssi inflace a del3iho
4,532 %) obdobi vyisich sazeb
EUR/USD P PR L : S
(EURUSD) Meénowy par -1,20 % Mirny rdst - euro ztracelo oproti posilujicimu dolaru
Mirny rdst - dolarovy index vyrazné pfidal po silnych datech
US Dollar Index TR a z amerického trhu prace, ktera posilila ofekavani vySSich
(DXY) R +1.14% sazeb po deldi dobu, a trh dokonce uz podita i s jednim
zvyienim sazeb v prosinci 2026
; Mirny rdst - ropa skontila lehce vy, protoze nadéje na
BrETLEE;ﬁ)E o Ropa Brent +0,99 % dohodu s irdnem slably a nejistota kolem Hormuzu driela v
cenach geopolitickou prémii
Velmi silny pokles - zlato prudce ztratilo, protoZe silny trh
Gold (XAUUSD) Zlato -4,68 % prace zved| vynosy i dolar a tyto faktory prevaZily nad
poptavkou po bezpedném pristavu
BTC/USD Silny pokles - Bitcoin ztracel hlavné kvili rekordnim odlivim
(BTCUSD) Bitcoin -16,81 % z ETF fondu a prvni prodej bitcoind firmou Strategy od roku
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Shrnuti tydne

Minuly tyden se trhy pohybovaly mezi nadéji na diplomatické uklidnéni a obavami z noveé eskalace na
Blizkém vichodé. Jednani mezi USA a Iranem sice pokracovala, ale trh uz méné véii v rychlé dosazeni
dohody nez pted tydnem. Vikend navic piinesl nové ttoky mezi Izraelem a Iranem, které piipomnély,
ze konflikt ztstava daleko od vyfeseni. Cena ropy Brent presto uzaviela tyden na urovni 92,8 dolaru za
barel, protoze trh stale pocita s pokracovanim diplomatickych rozhovoru. Vedle geopolitiky se hlavni
pozornost presunula zpét k umelé inteligenci, tentokrat ale i s prvni vyraznéjsi korekci ocekavani.
Broadcom mél silna ¢isla, vetné rtstu Al trzeb o 143 % na 10,8 miliardy dolart, ale mirné slabsi
vyhled stacil k prudkému poklesu akcii a vyprodeji polovodicového sektoru. Alphabet naopak potvrdil,
ze nejvetsi technologické firmy budou muset na Al utracet stale vice, kdyz oznamil plan ziskat pres 80
miliard dolart a podepsal dohodu na vypocetni kapacitu se SpaceX za 920 miliont dolarti mési¢né.
Praveé tato dohoda zvyraznila i samotnou SpaceX, ktera se pied planovanym IPO zacina investorim
piredstavovat nejen jako vesmirna a satelitni firma, ale take jako novy poskytovatel vypocetni kapacity
pro umeélou inteligenci. SpaceX chce v IPO ziskat 75 miliard dolara pfi valuaci kolem 1,75 bilionu
dolart, coz z néj muze udélat jeden z nejsledovangjsich vstupti na burzu v historii. Vyrazné rostl take
Marvell, jehoz akcie prudce vzrostly o vice nez 32 % po vyroku CEO Nvidie Jensena Huanga, Ze by
firma mohla byt dalsi bilionovou spole¢nosti. Trh tim ukazal, ze Al ptibéh se rozsifuje od procesori
take k sitovym ¢ipim a infrastruktute datovych center.

Hlavnim tématem pristiho tydne ztstane dalsi vyvoj na Blizkém vychodé a otazka, zda se vikendova
americka inflacni ¢isla za kvéten, konkrétné stiedecni CPI a ¢tvrte¢ni PPI. Po silnéjSim trhu prace
budou investofi sledovat, zda Fed mtize dal ziistat opatrny se snizovanim sazeb. V Evropé bude
pozornost smérovat k zasedani ECB, kde trh uz ¢eka zvysSeni sazeb kviili obnovenému tlaku cen
energii. Vedle makra bude nejvétsi udalosti tydne samotné IPO SpaceX, jehoz obchodovani ma zacit
12. ¢ervna. Pokud bude poptavka po akciich opravdu tak silna, maze IPO kratkodobé podporit
rizikovou naladu na trhu. Ve vysledkové sezoné pak budou nejsledovanéjsi Oracle a Adobe, protoze
obé firmy mohou doplnit obrazek o tom, jak se investice do Al promitaji do softwaru, cloudu a
firemnich IT vydajt.
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Trzni udalosti

1. Jednani s Iranem ztistavaji otevirena, ale trh uz méné véri rychlé dohodé - 2.6. - 7.6.

Konflikt mezi USA a Irdnem se tento tyden znovu pohyboval mezi snahou udrzet jednani a
opakovanymi vojenskymi incidenty v Perském zalivu. Na zatatku tydne Iran naznacoval, ze kvili
pokracujicim bojim v Libanonu prerusil nepfimou komunikaci s USA. Donald Trump to ale odmitl a
tvrdil, Ze rozhovory mezi obéma stranami pokracuji. Pravée libanonska fronta se pritom stala
dilezitou soudasti vyjednavani, protoze Iran zaéal $irsi uklidnéni konfliktu spojovat také s omezenim
izraelskych operaci proti Hizballahu.

Béhem tydne se ukazalo, Ze hlavnim problémem uz neni samotna ochota jednat, ale cena pripadné
dohody. Iran posuzoval americky navrh na docasné zastaveni valky, sou¢asné véak pozadoval §irsi
uvolnéni ekonomického tlaku. V jednanich se fesilo uvolnéni ¢asti zmrazenych iranskych aktiv,
véetné 12 miliard dolarti okamzité a az 24 miliard dolarti v priibéhu dalsi faze rozhovort. Iran
zaroven usiloval o sank¢ni tulevy a uvolnéni americké blokady iranskych pristavii. USA naopak trvaly
na tom, ze prvni podminkou musi byt obnoveni priicchodu Hormuzskym priilivem a Ze vétsi astupky
budou navazany az na jednani o iranském jaderném programu. Pro trh to znamenalo, Ze dohoda je

vvvvv ’

stale mozna, ale politicky i technicky slozitéjsi, nez naznacoval optimismus z minulého tydne.

Graf 1: Cena ropy Brent béhem tydne prudce kolisala podle vyvoje jedndni mezi USA a
franem. Po stFedeénim riistu k drovni téméF 99 dolarii za barel pFisel ve Etvrtek a v
pdtek pokles, protoZe trh zacal znovu vice sazet na moznost diplomatického uklidnéni.
Graf vpravo ukazuje futures krivku, kterd navzdory korekci trhu ziistdvd v
backwardation, tedy s vyssimi cenami krdtkodobych kontrakti neZ vzddlenéjSich
splatnosti.

Weekly Oil Price Context June 5, 2026
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Zdroj grafu: Commodity Context, Oil & Iran War Context Weekly (W23), 5.6.2026



https://www.commoditycontext.com/p/oil-and-iran-war-context-weekly-w23
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V§voj cen ropy proto béhem tydne zustal velmi kolisavy. Na za¢atku tydne ceny rostly, protoze Iran
stale neposkytl jasnou odpoveéd na americky navrh a doprava pires Hormuzsky priliv ziistavala
omezena. Nejvétsi tlak prisel ve stiedu, kdy Brent vystoupil na tydenni maximum kolem 97,8 dolaru za
barel po obnoveni bojii v regionu a slabém posunu v jednanich. Ve ¢tvrtek a v patek ale cena naopak
klesala, protoze dohoda mezi Izraelem a Libanonem zvysila nadéji, Ze by se mohla otevfit cesta k
sirsimu uklidnéni konfliktu a Brent tak tyden uzaviel na trovni 92,8 dolaru za barel. Ke konci tydne tak
prrevladal stav opatrného ¢ekani.

Trh dal véii, ze Trump nechce rychle obnovit plnohodnotnou valku, ale soucasné uz nepocita s tim, ze
samotné prodlouzeni pfiméii automaticky vyiesi riziko Hormuzu. Situace proto ztistava pro trhy
neprijemna, protoze plnavalka zatim neni hlavnim scénarem, ale pfiméri existuje spise formalné nez
ve skuteCnosti.

Dalsi zdroje: Reuters, Iran eyes limited US deal to relieve economic strain and buy time, 2.6.2026; Reuters, Iran studying
deal to halt war, as Trump says talks going.on continuously, 2.6.2026; Reuters, War may end in interim deal that leaves
Iran battered but unbowed, 3.6.2026; Reuters, Israel,_Lebanon agree to implement ceasefire, boosting hopes for Iran deal,
4.6.2026, Barron’s, Oil Prices Fall as Trump Sets Red Lines for Iran Cease-Fire, 4.6.2026; The Wall Street Journal, Trump Tells
Aides He Won't Resume All-Out War With Iran Unless U.S. Troops Are Killed, 3.6.2026; The Wall Street Journal, Trump and
Netanyahu Are Clashing Over How to End the Iran War, 3.6.2026, Reuters, What issues do the US and Iran need to resolve
for any peace deal?, 5.6.2026

Aktualizace z vikendu

O vikendu se situace na Blizkém vychodé znovu vyosttila a oslabila nadéji na rychlé uzavieni dohody
mezi USA a Iranem. Po pokratujicim napétiv Libanonu Izrael udeiil na cile spojené s Hizballahem v
oblasti Bejratu. Iran to oznatil za prekroteni hranice a v nedéli odpovédél nékolika vinami raketovych
itok®t smérem na Izrael. Slov podstaté o prvni vétsi piimy ttok od dubnového piiméfi. Trump po
ttoku vyzval Iran, aby uz dal nepokracoval a vratil se k jednacimu stolu. Zaroven ale dal najevo
nespokojenost i s izraelskym tiderem na Bejrut a tlacil na izraelského premiéra Netanjahua, aby jiz
dalsi eskalaci neodpovidal. Diplomatickou ¢ast navic zkomplikoval Trumptv vyrok, Ze pied uzavienim
mirové dohody neuvolni iranska aktiva ani nezmirni sankce. To je pro Iran zasadnim problémem,
protoze prave financ¢ni tilleva patii mezi jeho hlavni pozadavky. Vikend tak posunul konflikt zpét k
vyssimu riziku eskalace, i kdyZ jednani formalné pokracuji.

Dalsi zdroje: Reuters, Trump says he will press Israel to hold back after Iran retaliates for Beirut attack, 6.6.2026, Reuters,
Trump says he would not unfreeze Iran's assets before peace deal is done, 7.6.2026; Reuters, Iran's top negotiator
threatens US targets over Lebanon escalation, 7.6.2026; The Wall Street Journal, Iran Fires Waves of Missiles at Israel After
Israeli Airstrike on Beirut, 7.6.2026; Barron’s, lran Launches Missiles At Israel For First Time Since Mideast Truce, 7.6.2026



https://www.reuters.com/world/middle-east/iran-eyes-limited-us-deal-relieve-economic-strain-buy-time-2026-06-01/
https://www.reuters.com/world/middle-east/iran-studying-deal-halt-war-stalemate-persists-2026-06-02/
https://www.reuters.com/world/middle-east/iran-studying-deal-halt-war-stalemate-persists-2026-06-02/
https://www.reuters.com/world/middle-east/war-may-end-interim-deal-that-leaves-iran-battered-unbowed-2026-06-03/
https://www.reuters.com/world/middle-east/war-may-end-interim-deal-that-leaves-iran-battered-unbowed-2026-06-03/
https://www.reuters.com/world/middle-east/hostilities-flare-iran-war-oil-jumps-with-talks-stalemate-2026-06-03/
https://www.barrons.com/articles/oil-prices-today-brent-wti-iran-trump-7ff7091c
https://www.wsj.com/world/middle-east/trump-iran-ceasefire-strait-of-hormuz-14d0d265
https://www.wsj.com/world/middle-east/trump-iran-ceasefire-strait-of-hormuz-14d0d265
https://www.wsj.com/world/middle-east/trump-netanyahu-iran-war-lebanon-8fdba5cb
https://www.wsj.com/world/middle-east/trump-netanyahu-iran-war-lebanon-8fdba5cb
https://www.reuters.com/world/middle-east/what-issues-do-us-iran-need-resolve-any-peace-deal-2026-06-05/
https://www.reuters.com/world/middle-east/what-issues-do-us-iran-need-resolve-any-peace-deal-2026-06-05/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/us-eyes-iranian-assets-gulf-allies-reconstruction-source-says-2026-06-06/
https://www.reuters.com/world/middle-east/trump-says-he-would-not-unfreeze-irans-assets-ahead-before-deal-is-done-2026-06-07/
https://www.reuters.com/world/middle-east/irans-top-negotiator-threatens-us-targets-over-lebanon-escalation-2026-06-07/
https://www.reuters.com/world/middle-east/irans-top-negotiator-threatens-us-targets-over-lebanon-escalation-2026-06-07/
https://www.wsj.com/world/middle-east/iran-fires-missiles-at-israel-after-israeli-airstrike-on-beirut-a93b4da7
https://www.wsj.com/world/middle-east/iran-fires-missiles-at-israel-after-israeli-airstrike-on-beirut-a93b4da7
https://www.barrons.com/news/us-says-shot-down-iran-drones-as-war-reaches-100th-day-b897c3af
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2. Broadcom narazil na vysoka ocekavani a spustil vyprodej polovodici - 3.6. a 4.6.

Minuly tyden ve stfedu 3. ¢ervna zverejnil Broadcom (AVGO) velmi silné vysledky, ale po prudkém
riistu polovodicového sektoru trh ¢ekal jesté vic. Celkové trzby za druhy fiskalni kvartal vzrostly
meziro¢né o 48 % na 22,19 miliardy dolarti, mirné vSak zaostaly za ocekavanim 22,27 miliardy
dolarti. Hlavnim zdrojem rtstu zustaly Al ¢ipy a sifové prvky pro datova centra, kde trzby vyskocily o
143 % na 10,8 miliardy dolart. Ani vyhled této ¢asti byznysu pro dalsi kvartal ale investory plné
nepresvedcil. Broadcom oc¢ekava Al trzby kolem 16 miliard dolart, zatimco analytici pocitali s 16,36
miliardy dolarti. Piestoze by to znamenalo vice nez trojnasobek proti 5,2 miliardy dolarti ve stejném
obdobi minulého roku, trh ¢ekal jesté silngjsi vyhled. Dalsim zklamanim bylo, Ze vedeni ponechalo
dlouhodoby cil AI trzeb kolem 100 miliard dolart pro rok 2027 beze zmény.

Graf 2: Broadcom po vysledcich zaznamenal jeden z nejvétsich jednodennich propadii
trzni hodnoty v historii, kdyZ se valuace stahla z maxim nad 2,2 bil. USD zpét pod 2 bil.
UsD.

Broadcom faces one of the biggest one-day valuation routs ever
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Source: LSEG Datastream | Zaheer Kachwala

Zdroj grafu: Reuters, Broadcom set to shed $300 billion in value as Al results fail to impress, 4.6.2026

Reakce trhu tak nebyla jen o samotnych vysledcich, ale hlavné o tom, Ze u nejvétsich Al tituld uz
investori vyzaduji témét bezchybny vyhled. V kvétnovém c¢lanku o priizkumu Bank of America jsme
upozornovali, ze globalni polovodice oznacilo 73 % spravcu aktiv za nejvice pireplnény obchod na
trhu. Tehdy Slo hlavné o varovani, ze pii horsich vysledcich nebo slabsim vyhledu muiZe prijit rychlé
vybirani ziski. Broadcom se nyni stal spoustétem presné takového vyprodeje. Akcie firmy béhem
dvou dnu ztratily téméi 20 % a vyprodej se rychle prelil i do Sirsiho sektoru.



https://www.reuters.com/business/broadcom-tumbles-revenue-miss-clouds-ai-boom-bets-2026-06-04/
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Index Philadelphia Semiconductor (SOX) v patek odepsal 10,3 %, coz byl jeho nejhorsi den od brezna
2020. Vysledky Broadcomu tak pripomnély, Ze i silna ¢isla nemusi stacit, pokud jsou oc¢ekavani trhu
nastavena prili$ vysoko. Fundamentalni pribéh firmy tim vSak nekonci, protoze poptavka po
zakazkovych Al ¢ipech a sitovych prvcich zistava stale vysoka. Vysledky ale pripomnély, Ze po silném
riistu polovodicovych akcii uz i malé zklamani miize stacit k prudkému vybirani ziskt.

Dalsi zdroje: Reuters, Broadcom's sales and Al chip forecast comes in below expectations, shares tumble, 4.6.2026; The

Wall Street Journal, Broadcom Revenue Climbs on Al Chip Demand, 3.6.2026; Barron’s, Broadcom Just Had a Record
Quarter—and It Just Wasn't Good Enough, 4.6.2026, TFO, Tydenni trzni analyza 18. - 22. kvétna 2026, 25.5.2026

3. Alphabet si zajiStuje vice nez 80 miliard dolari na Al a vypocetni kapacitu od SpaceX - 1.6. -
5.6.

Alphabet (GOOGL) minuly tyden potvrdil, ze zavod v umélé inteligenci se stale vice pfesouva z urovneé
samotnych modelt ke schopnosti financovat a zajistovat vypocetni kapacitu. Matefska spolecnost
Googlu nejprve oznamila plan ziskat 80 miliard dolart, pozdéji ale celkovy objem navysila na 84,75
miliardy dolarti. Nejde pritom jen o jednoduchy prodej akcii, ale o kombinaci nékolika nastrojt.
Priblizné 34,75 miliardy dolart ma Alphabet ziskat jednorazovée pies veiejnou nabidku béznych akcii a
konvertibilnich nastrojti. DalSich 40 miliard dolart si chce zajistit flexibilnéji pies program, ktery mu
umozni prodavat akcie postupné podle podminek na trhu. Samostatné do transakce vstupuje Berkshire
Hathaway, ktera koupi akcie Alphabetu za 10 miliard dolarti. Berkshire pritom uzv prvnim kvartalu
2026 vice nez ztrojnasobila svou pozici v Alphabetu na 16,6 miliardy dolarti a po nove investici se
Alphabet zafadi na 5.misto mezi jejimi nejvétsimi akciovymi pozicemi.

Druha cesta k rychlému navyseni kapacity prisla pres dohodu se SpaceX. Po dohodé Anthropic na
vyuziti kapacity datacentra Colossus 1v Memphisu se podobnym smérem vydava i Google. Ten ma od
fijna 2026 do cervna 2029 platit SpaceX 920 miliond dolarti mési¢né za pristup k ptiblizné 110 tisiciim
¢ipt Nvidia (NVDA) a dalsi infrastruktute. Alphabetu to umoznuje rychleji zajistit kapacity pro Gemini
a cloudove Al sluzby, zaroven vSak firma prijima i vyssi fixni naklady. Kratkodobé jde o drahy, ale
strategicky krok, ktery ma udrzet tempo ve vyvoji a provozu Al modelt. Pro trh je podstatné hlavneé to,
ze budovani Al infrastruktury uz zac¢ina byt kapitalové naroc¢né i pro nejvétsi technologickeé firmy, kterée
byly dlouho vnimany jako spolec¢nosti schopné financovat rtst pievazné z vlastnich zdroja.

Dalsi zdroje: Reuters, Alphabet plans to raise $80 billion for Al goals, Berkshire to invest $10 billion, 2.6.2026; The Wall
Street Journal, Google Seeks $80 Billion for Al Buildout; Berkshire Will Buy $10 Billion Stake, 1.6.2026; Barron’s, Alphabet’s
Convertible Preferred Deal Is Biggest Ever, 3.6.2026, Reuters, SpaceX lands Google Al compute deal after Anthropic pact
ahead of IPQ, 5.6.2026; The Wall Street Journal, Google to Pay SpaceX Nearly $1 Billion a Month in Cloud-Computing Deal,
5.6.2026, Barron’s, Inside Alphabet’s Massive $920 Million Monthly Al Deal With SpaceX, 5.6.2026



https://www.reuters.com/world/china/broadcom-forecasts-quarterly-revenue-above-estimates-2026-06-03/
https://www.wsj.com/business/earnings/broadcom-revenue-climbs-on-ai-chip-demand-7accd3b2
https://www.barrons.com/articles/broadcom-earnings-stock-price-278daece
https://www.barrons.com/articles/broadcom-earnings-stock-price-278daece
https://www.tfo.cz/analytika/tydenni-trzni-analyza-18-22-kvetna-2026
https://www.reuters.com/legal/transactional/alphabet-raise-80-billion-equity-capital-ai-spending-2026-06-01/
https://www.wsj.com/tech/ai/google-seeks-to-raise-80-billion-for-ai-infrastructure-05a379be
https://www.barrons.com/articles/alphabet-stock-sale-equity-financing-ai-cadcebaf
https://www.barrons.com/articles/alphabet-stock-sale-equity-financing-ai-cadcebaf
https://www.reuters.com/business/media-telecom/spacex-signs-cloud-deal-with-google-2026-06-05/
https://www.reuters.com/business/media-telecom/spacex-signs-cloud-deal-with-google-2026-06-05/
https://www.wsj.com/tech/google-to-pay-spacex-nearly-1-billion-a-month-in-cloud-computing-deal-788d8aaa
https://www.barrons.com/articles/alphabet-spacex-ai-deal-google-9e5626cc
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4. SpaceX miii na nejvétsi IPO historie, investori ocenuji Starlink i noveé Al kontrakty - 27.5. -
8.6.

SpaceX se uz tento tyden chysta na vstup na burzu, ktery by se mohl stat nejvétsim IPO v historii.
Firma planuje prodat 555,6 milionu akcii za pevné stanovenou cenu 135 dolart za akcii, ¢imz chce
ziskat priblizné 75 miliard dolarti. Nabizeny objem piedstavuje jen néco pres 4 % vSech akcii, takze
vétsina firmy zistane mimo volny trh. Pfi této cené by valuace dosahla priblizné 1,75 bilionu dolart a
SpaceX by se okamzité zaradila mezi nejhodnotnéjsi verejné obchodované spole¢nosti v USA.
Obchodovani na Nasdaqu pod tickerem SPCX ma zacit 12. ¢ervna. Zajem investor je velmi silny.
Objednavky meély dosahovat az 150 miliard dolarti, tedy zhruba dvojnasobku nabizeného objemu.
Soucasné jde o Cisté primarni nabidku, takze vynos z prodeje akcii ma jit pfimo do SpaceX, nikoli
stavajicim akcionartim. Trh ale zaroven akceptuje velmi vysokou cenu. SpaceX meéla v roce 2025
trzby 18,67 miliardy dolart a Cistou ztratu 4,94 miliardy dolart, takze IPO valuace odpovida piiblizné
94nasobku lonskych trzeb.

Graf 3: Anualizovand hodnota vypocetnich kontraktii SpaceX s Anthropicem a Googlem
vyrazné prevysuje jednotlivé trzby firmy za rok 2025. Samotné dohody maji dosahovat
zhruba 26 mld. USD, zatimco celkové trzby SpaceX Cinily necelych 19 mld. USD.

SpaceX's compute deals with Anthropic, Google tower over last year's revenue

Starlink revenue Launch revenue Al revenue (2025) Anthropic + Coogle SpaceX total
(2025) (2025) compute deals revenue (2025)
(annualized)

Source: Company statements, S-1 filings | Akash Sriram

Zdroj grafu: Reuters, SpaceX lands Google Al compute deal after Anthropic pact ahead of IPO, 6.6.2026

Prave graf dobfe ukazuje, proc trh zacina SpaceX ocenovat nejen jako raketovou a satelitni firmu, ale
stale vice takeé jako poskytovatele vypocetni infrastruktury pro umeélou inteligenci. Nové dohody s
Anthropicem a Googlem mohou pohled na ztratovost firmy vyrazné zménit. Anthropic ma platit 1,25
miliardy dolarti mési¢né za vypocetni kapacitu a Google dalSich 920 miliont dolarti mési¢né od fijna
2026. Dohromady jde o 26 miliard dolarti trzeb prepocitanych na rok, tedy vice nez celé trzby SpaceX
za rok 2025.



https://www.reuters.com/business/media-telecom/spacex-signs-cloud-deal-with-google-2026-06-05/
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Graf 4: Porovnani vyvoje trZni kapitalizace technologickych spolecnosti v letech pred a
po IPO. SpaceX by pf¥i cilové valuaci 2 bil. USD vstupovala na burzu na drovni, které se
Zdadnd ze zobrazenych firem pFi svém IPO ani nepfribliZila.
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Zdroj grafu: Bloomberg, How SpaceX’s Dream of a Record-Breaking IPO Stacks Up, 28.5.2026

Velikost IPO muze mit dopad i na pasivni investory. FTSE Russell upravil pravidla tak, aby velké IPO
mohlo vstoupit do vybranych indexti uz po 5 dnech obchodovani, zatimco Nasdaq umoznuje rychlé
zatrazeni do Nasdaq-100 po 15 obchodnich dnech. Naopak S&P 500 SpaceX okamzité nepiida,
protoze dal vyzaduje delsi historii obchodovani a splnéni ziskovosti. Z pohledu investort tak pajde o
mimoradné sledovany, ale pravdépodobné i velmi kolisavy vstup na burzu. Na jedné strané stoji
silna poptavka, omezeny volné obchodovany podil, Starlink, nové Al kontrakty a moznost rychlého
vstupu do casti indexd. Na druhé strané je velmi vysoka valuace, ztratovost, kapitalova narocnost
hlavnich projektt a silna kontrola Elona Muska. Neobvykla je také planovana ucast retailovych
investort, kterym muze pripadnout az 30 % nabidky. Pravé tato kombinace miize z IPO SpaceX
udélat jednu z nejsilngjsich trznich udalosti roku, kde bude prvni obchodni dny rozhodovat spise
nerovnovaha mezi nabidkou a poptavkou nez klidné fundamentalni ocenéni.

Zdroje: The Wall Street Journal, ETSE Russell Eases U.S. Index Rules for SpaceX and Other Mega-IPOs, 27.5.2026; Reuters,
SpaceX sets $135 price for blockbuster IPO, upending Wall Street convention, 5.6.2026; Reuters, How can retail investors
buy shares in SpaceX's IPO?, 8.6.2026; The Wall Street Journal, Terms Revealed for SpaceX's Unconventional $75 Billion IPQO,
4.6.2026, The Wall Street Journal, SpaceX IPO Could Start a Great Divergence in Index Returns, 5.6.2026, Barron’s, What Will
SpaceX’s IPO Mean for Your Index Funds?, 6.6.2026



https://www.bloomberg.com/graphics/2026-spacex-ipo-stock-market-nasdaq-listings/
https://www.wsj.com/finance/stocks/ftse-russell-latest-to-make-u-s-index-inclusion-easier-ahead-of-spacex-ipo-35157adf
https://www.reuters.com/legal/government/spacex-sets-135-price-blockbuster-ipo-upending-wall-street-convention-2026-06-03/
https://www.reuters.com/legal/transactional/how-can-retail-investors-buy-shares-spacexs-ipo-2026-06-07/
https://www.reuters.com/legal/transactional/how-can-retail-investors-buy-shares-spacexs-ipo-2026-06-07/
https://www.wsj.com/business/spacex-ipo-would-raise-75-billion-281b0886
https://www.wsj.com/livecoverage/may-jobs-report-stock-market-06-05-2026/card/spacex-ipo-could-start-a-great-divergence-in-index-returns-qDytUbdZDWsJakf9wEM7
https://www.barrons.com/articles/spacex-ipo-index-fund-investors-d74f2193
https://www.barrons.com/articles/spacex-ipo-index-fund-investors-d74f2193

Trzni analyza www.tfo.cz Triancle®

FAMILY OFFICE

5. CEO Nvidie oznacil Marvell za dalSi moznou bilionovou spolecnost - 2.6. a 5.6.

Marvell Technology (MRVL) se tento tyden dostal mezi nejviditelnéjsi jména polovodi¢ového sektoru.
Nejde ale o klasického vyrobce procesort jako Nvidia (NVDA). Firma navrhuje cipy a sitfove
technologie pro datova centra, véetné zakazkovych Al ¢ipu, propojovacich feseni, ethernetu a dalSich
protoze vykon Al modeltl nezavisi jen na samotnych GPU, ale takeé na rychlosti propojeni, paméti a
efektivité celého datoveého centra.

Diivodem optimismu byl hlavné vyrok CEO Nvidie Jensena Huanga, ktery oznacil Marvell za moznou
dalsi bilionovou spolec¢nost. Akcie Marvellu po komentati vyskocily v ttery o vice nez 32 % na
rekordni hodnoty a béhem tydne se dostaly az nad 300 dolard, i kdyz v patek cast ziski odevzdaly pri
Sirsim vyprodeji Al tituld. Firma pritom stale neni blizko bilionoveé valuaci, jeji trzni hodnota se
pohybovala okolo 235 az 277 miliard dolarii, takze cesta k jednomu bilionu by stale vyzadovala vice
nez ctynasobné zhodnoceni. Diilezité je take to, ze Nvidia uz diive do Marvellu investovala 2
miliardy dolarti a firmy spolupracuji na tom, aby zakaznici mohli kombinovat zakazkové Al ¢ipy
Marvellu s technologickym ekosystémem Nvidie.

Graf 5: Marvell od oznameni investice Nvidie ve vysi 2 mld. USD vzrostl priblizné o 166 %
a pridal témér 150 mld. USD trzni hodnoty. Vyrok CEO Nvidie Jensena Huanga, Ze Marvell
muiZe byt dalsi bilionovou spolecnosti, posunul cenu akcii o témér 20 % vys. K hranici 1
bil. USD firmé chybi jesté zhruba ctyrnasobek soucasné valuace.

B Marvell Technology, Inc. - 1D - MASDAQ = =

0.00
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Zdroj grafu: TradingView, vlastni graf k datu 5.6.2026
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Dalsi pozitivni zpravou je zarazeni Marvellu do indexu S&P 500 od 22. ¢ervna, coz muze prinést
dodatecnou poptavku ze strany indexovych fondd. Firma zaroven ocekava, Ze jeji byznys se
zakazkovymi Cipy piresahne ve fiskalnim roce 2029 trzby 10 miliard dolard. Spole¢nost navic
prredstavila novy sitovy ¢ip Teralynx T100 pro Al datova centra, ktery mifi na jeden z hlavnich
probléemu velkych AI clusterii, tedy rychlé a energeticky isporné propojeni tisicti vypocetnich ¢ipi s
co nejnizsim zpozdénim. Pokud se Al investice velkych cloudovych firem budou dal presouvat od
samotnych GPU take k sitové infrastruktuie a zakazkovym ¢iptim, Marvell miize byt jednim z
hlavnich vitézt tohoto trendu. Bilionova valuace tedy zatim neni realita, ale trh zacina firmu
ocenovat jako dtilezitého dodavatele dalsi faze rozvoje Al datovych center.

Dalsi zdroje: Reuters, Marvell shares touch record high after Nvidia's Huang calls it 'next trillion-dollar company’, 2.6.2026;
Reuters, Marvell to join S&P 500 after Al boom helps chipmaker pass profitability test, 5.6.2026; The Wall Street Journal,
Nvidia's Huang Says Marvell May Join $1 Trillion Club, 2.6.2026; Barron’s, Marvell Stock Just Had Its Best Day Ever. Why
Nvidia CEO Huang Is So Bullish, 2.6.2026



https://www.reuters.com/business/marvell-technology-surges-after-nvidias-huang-calls-it-next-trillion-dollar-2026-06-02/
https://www.reuters.com/business/marvell-join-sp-500-after-ai-boom-helps-chipmaker-pass-profitability-test-2026-06-05/
https://www.wsj.com/tech/ai/nvidias-huang-says-marvell-may-join-1-trillion-club-bf018449
https://www.barrons.com/articles/marvell-stock-price-trillion-dollar-nvidia-ceo-huang-095217e0
https://www.barrons.com/articles/marvell-stock-price-trillion-dollar-nvidia-ceo-huang-095217e0
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Disclaimer: Investicné poradenska spolecnost Triangle Family Office, s.r.o. se sidlem Jasna II 637/5,
Branik, 147 00 Praha 4, ICO: 215 16 162, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze sp. zn. C 402847 (dale jen ,Spolec¢nost®) je vazanym zastupcem investi¢niho zprostiedkovatele,
spole¢nosti Chytry Honza a.s., se sidlem Radlicka 365/154, Radlice, 158 00 Praha 5, ICO: 290 48 770,
ktery je investicnim zprostfedkovatelem a je opravnén poskytovat investi¢ni sluzby ve smyslu zakona c.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisti.

Spolecnost poskytuje svym klientim zietelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky ¢. 114/2006 Sb.,
o poctivé prezentaci investi¢nich doporucenti, ale musi vyslovné upozornit na to, ze zhodnoceni,
vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi instrumenty v minulosti nemohou v
zadném piipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich vynosti, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych
parametrt takovychto nebo obdobnych investi¢nich instrumentt.

S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost ptivodné investovanych prostredki neni
zarucena. Poskytovani investi¢nich sluzeb spolec¢nosti nelze povazovat za formu ani ekvivalent
kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pripojisténi nebo pojisténi. Investori se o
vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhoduji samostatné, ato s
prihlédnutim k cené,piipadnému nebezpeci a riziku. Spole¢nost nenese zadnou odpoveédnost za
pripadné skody vzniklé tietim osobam v dusledku vyuziti informaci z dokumentt spolecnosti. Veskereé
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které spole¢nost povazuje za
davéryhodné. Pires maximalni pozornost a péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pri
formulaci dokumentii spolecnost timto neprebira zaruku za jejich piesnost a iplnost, ackoliv vychazi z
toho, ze byly publikovany, ¢i sdéleny tak, aby poskytovaly piresny, tplny a nezkresleny obraz
skutecnosti.
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