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Tydenni pohyby v kostce

Aktivum/In Tydenni
: Kategorie aktiv Kratky popis pohybu
dex (ticker) g Zména Ky[pop=poity
Mirny rast - americké akcie se po predchozim vyprodeji
, - tasteéné zotavily, protoZe nadéje na dohodu s Iranem,
SElS00IEER) L +0.65 % pokles ropy a Uspéany debut SpaceX prevazily nad
opatrnosti pfed zasedanim Fedu
Stiedné silny rGst - technologie rostly wraznéji nez 3iréi trh,
Masdag 100 ; - protoZe se po predchozim vyprodeji vratila chut do Al a
(NDX) Sl e g 2,34 % ristovych tituld a pozitivni sentiment kolem SpaceX
podpofil rizikova aktiva
Mirny pokles - evropskeé akcie posilily, protoZe nadéje na
STONFEUIDRS Evropske akcie +1,69 % diplomaticky prilom mezi USA a [ranem pievazily nad
600 (SXXP) ‘ . n
zZvysenim sazeb ECB
Mirny rlst - praiska burza po dvou tydnech poklesu pasilila,
PX Index (PX) CZ akcie +1,38 % protoZe lepsi nalada v Evropé a silny zavér tydne podpofily
hlavné akcie Doosan Skoda Power, VIG a Erste
M5S0l Emerzing Velmi silny rast - rOZ}EIJEIIEI se trhylvyrazné posﬂfly, pro?oze
Markets ETE Rozvilejic se trhy +5.09 % pokles ropy, slabsi dolar a nadgje na uvolnéni napéti v
(EEM) - Perském zalivu zvysily chut investort vracet se do
rizikovéjsich regiond
US 10Y -4,9 bp Mirny pokles - wnosy Klesly, protoZe nadéje na dohodu s
Treasury Yield US statni dluhopisy (Vynos) (4,532 % — Iranem a levnéj3i ropa snifily inflaéni vyhled, i kdyZ
(US10Y) 4,483 %) ocekavani daldiho utaZzeni Fedu pokles brzdila
EUR/USD —— - Pohyb do strany / Mirny rist - rist eura vci dolaru odrazel
(EURUSD) il e 0,38 % slabsi americkou ménu
Pohyb do strany - dolarovy index klesl, protoZe investofi po
US Dollar Index Miiont iridex -0.26 % zpravach o moZném konci konfliktu USA-Iran omezovali
(DXY) vy ! bezpelné pozice v dolaru a presouvali kapital zpét do
rizikovéjiich aktiv
: Silny pokles - ropa vyrazné zlevnila, protoZe trh zacal sazet
Bre'{tﬁg‘l‘i; Oil Ropa Brent -6,47 % na dohodu mezi USA a [ranem, znovuotevieni Hormuzu a
rychlejsi Ustup valeéné rizikové prémie
Silny pokles - zlato kleslo, protoZe Gstup geopolitického
Gold (XAUUSD) Zlato -2,53 % napéti snizil poptavku po bezpeéném pfistavu a doznivajici
obavy z vys3ich sazeb Fedu dal tladily na drahy kowv
BTC/USD Mirny rlst - Bitcoin se zotavil z pfedchoziho propadu,
(BTCUSD) Bitcoin +4,08 % protoZe lepsi nalada na rizikowych aktivech, slabdi dolar a

Zastedné zlep3eni ETF tok( obnovily poptavku po BTC

Triancle®

FAMILY OFFICE




Trzni analyza www.tfo.cz Triancle&

FAMILY OFFICE

Shrnuti tydne

Minuly tyden konflikt na Blizkém vychodé znovu ziistal hlavnim tématem trhii. Po vice nez 100 dnech
valky se USA a Iran vyrazné piibliZily ramcové dohodé, piitemz vikendové zpravy naznacily moznost
jejtho podpisu jiz 19. ¢ervna ve Svycarsku. Investofi pozitivné reagovali na vyhlidku diplomatického
reseni konfliktu a moznost skute¢ného otevireni Hormuzského pralivu, rizika vsak zastavaji. Izrael
neni primou soucasti dohody, nékteré podminky jsou stale citlivé a piipadna eskalace v Libanonu
nebo kolem iranského jaderného programu muze cely proces znovu zkomplikovat. Vedle geopolitiky
zuistavala hlavnim tématem umeéla inteligence, tentokrat ale hlavné otazka, kolik cely Al zavod bude
stat. Oracle ukazal silny rist cloudu, kdyz trzby Oracle Cloud Infrastructure vzrostly o 93 % na 5,8
miliardy dolart. Piresto akcie po vysledcich klesly, protoze firma ceka kapitaloveé vydaje pro dalsi rok
kolem 70 miliard dolarti. Podobny problém bylo vidét i v SirSim technologickém sektoru. Big Tech
spolecnosti podle Dealogic vydaly za prvnich pét mésicti roku 2026 dluhopisy za 159 miliard dolari,
tedy vice nez za celé obdobi 2020 az 2024 dohromady. Do financovani Al infrastruktury se zaroven
vice zapojuji i spravci aktiv. Apollo a Blackstone se spolu s Broadcomem podileji na nové platformé Al
XPV za 35 miliard dolart, ktera ma zajistit vice nez 1 gigawatt vypocetni kapacity pro Anthropic a
pozdéji i dalsi Al laboratoie. To jenom znovu potvrzuje, ze konkurencni vyhoda v Al uz nestoji jen na
kvalité modelq, ale také na pristupu k ¢iptim, datovym centrtim, elektiiné a kapitalu. Slabsi stranku Al
piibéhu naopak ukazal Apple, jehoz konference WWDC investory neptesvédcila novou Siri Al a akcie
firmy po prezentaci oslabily. Samotna zminka o umeélé inteligenci uz trhu nestaci. Investori chtéji videét
dostupné produkty, jasnou monetizaci a hlavné navratnost obrovskych investic.

Hlavnim tématem piiétiho tydne bude potvrzeni, zda se oznameny posun mezi USA a Irdnem proméni
19. ¢ervna v podepsanou dohodu a skute¢né otevieni Hormuzského prulivu na konci tydne. Mimo
budou vice sledovat komentar noveho séfa Fedu Kevina Warshe k inflaci a sazbam. Vedle Fedu budou
investori sledovat také Bank of Japan a Bank of England, protoze tento tyden piinese vzacnou
koncentraci rozhodnuti hlavnich centralnich bank. Dulezita budou také americka maloobchodni data,
ktera ukazou, zda spotiebitel ziistava odolny i po predchozim tlaku cen energii a vyssich sazeb.
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Trzni udalosti

1. Povice nez 100 dnech valky se USA a Iran piiblizily dohodé - 8.6. - 14.6.

Konflikt mezi USA, Izraelem a Iranem vstoupil do dalsiho zlomového tydne. Valka, kter za¢ala na
konci tinora spole¢nymi americko-izraelskymi tidery na Iran, uz piekroéila hranici sta dnt a misto
rychlého vojenského vitézstvi se postupné zmeénila v nakladny a politicky slozity konflikt. Minuly
tyden ale prinesl prvnivyrazneéjsi posun od opakovanych hrozeb k realnému vyjednavani o ramcoveé
dohodé. Napéti zpocatku zvysilo oznameni Iranu, Ze Hormuzsky priliv sice miize zistat otevieny, ale
pouze za novych podminek, véetné moznych tranzitnich poplatku. Situaci dal zhorsily i nové
vojenské stiety. Iran a Izrael si na zatatku tydne znovu vyménily toky poté, co Izrael podnikl Gdery
na cile napojené na Hizballah v Libanonu. Ve stiedu pak doslo k dalSimu vyostireni mezi USA a
IrAnem, kdyZ americka strana provedla odvetné udery na iranské cile v reakci na sestteleni
amerického vrtulniku v oblasti Hormuzskeho prulivu. Ve druhé poloviné tydne se ale ton vyrazné
zmenil. Jesteé ve stredu Trump varoval, Ze pokud Iran nebude spolupracovat, mohou Spojeneé staty
pristoupit k velmi tvrdym vojenskym tderim. O den pozdéji vSak zacal zdaraznovat, ze dava
pirednost diplomatickému feSeni a ze obé strany jsou podle néj blizko ramcové dohodé, ktera by
mohla oteviit cestu k ukonceni bojti. Podobné se vyjadril i iransky ministr zahranic¢i Abbas Araghdi,
podle kterého nebyla dohoda s USA nikdy blize. Navrh se soustiedil hlavné na otevireni Hormuzu,
ukonceni americké namoini blokady iranskych piistavli a naslednou 60denni fazi jednani, béhem
které by se feSil iransky jaderny program.

Graf 1: Futures na ropu Brent se vrdtil k nejniZzsim hodnotdm od zacdtku brezna. Po
vyrazném riistu v bieznu a dubnu ndsledoval pokles smérem k 87 USD za barel, coZ
odraZi zmirnéni rizikové prémie pri naznacich posunu v jedndnich o dohodé mezi USA a
franem.

Oil Hits Lowest Since Early March
Brent settled near $87 a barrel on signs of progress toward a deal
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Zdroj grafu: Bloomberg, Oil Hits Lowest Since Early March on Potential Hormuz Reopening, 12.6.2026



https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-06-11/latest-oil-market-news-and-analysis-for-june-12
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Pro trhy to znamenalo obrat od obav z dalsi vojenské eskalace k opatrné sazce na diplomaticke
uklidnéni. Cena ropy Brent v patek klesla na nejnizsi uroven od zacatku brezna, protoze investori
zacali pocitat s moznosti fyzického obnoveni dopravy pies Hormuz. Zaroven ale plati, Ze dohoda zatim
nefesi vSechny hlubsi spory. Jaderny program, sankce, zmrazena iranska aktiva i izraelské operace
proti Hizballahu v Libanonu ziistavaji otevienymi body, které mohou cely proces znovu zkomplikovat.
Tento tyden tak nepiinesl definitivni konec konfliktu, ale nejvétsi posun smérem k dohodé od zacatku

valky.

Dalsi zdroje: Reuters, Hormuz strait will be open but with transit fees, Iran envoy to Moscow quoted, 8.6.2026; Reuters, US
military launches new strikes on Iran after Apache helicopter downing, 9.6.2026,; Reuters, Oil settles up nearly $2 after
Trump threatens to hit Iran “very hard”, 10.6.2026; Reuters, U.S.,_Iran signal peace deal near as Tehran claims victory,
12.6.2026, The Wall Street Journal, Oil Below $90 a Barrel After Trump Cancels Iran Strikes, 12.6.2026; The Wall Street
Journal, Trump Says Iran Deal Is Close but Tehran Says No Decision Has Been Made, 11.6.2026; Barron’s, Qil Prices Fall
Sharply After Iran Foreign Minister Says Deal “Has Never Been Closer”, 12.6.2026.

Aktualizace z vikendu

vvvvv

oznamil, ze USA a Iran dosahly dohody o ukonéenivalky a Ze oficialni podpis ma probéhnout v patek
19. ¢ervna ve Svycarsku. Dohoda ma poécitat s okamzitym a trvalym zastavenim bojii na véech frontach,
véetné Libanonu, a s postupnym otevienim Hormuzského prilivu pro komeréni dopravu. Iranska
strana zaroven uvedla, ze navrh memoranda zahrnuje doCasné ulevy v oblasti ropnych sankci, uvolnéni
¢asti zmrazenych aktiv a zavazek Iranu nerozvijet jaderné zbrané. Trump navic tlaéil na rychlé
dotazeni dohody do nedéle, ktera symbolicky pripadla na jeho 80. narozeniny, coz dodalo jednanim i
osobni politicky rozmeér. Piesto nejde o bezrizikoveé vytreSeni celé krize. Izrael do dohody piimo zapojen
nebyl a izraelsky premiér Benjamin Netanjahu dal najevo, Ze jeho zemé se tohoto neciti byt vazana.
Situaci navic zkomplikoval izraelsky uder v Bejratu, ktery Trump oznacil za nevhodny béhem takto
citliveho procesu, protoze mohl narusit zavérecnou cast jednani. Vikend tak prinesl zasadni prilom,
otevireni Hormuzu a sniZeni tlaku na ceny ropy. Politicky vSak zac¢ina nova faze, ve které bude
rozhodujici, zda USA, Iran, Izrael a regionalni spojenci dokazou dodrzet ramec dohody i v praxi.

Dalsi zdroje: Reuters, US, Iran reach peace deal, signing set for Friday, Pakistan says, 14.6.2026; Reuters, Iran says draft US
deal includes oil sanctions waiver, nuclear limits and asset release, 14.6.2026, Reuters, Trump says Israeli strike on
Lebanon should not have happened, but Iran deal close, 14.6.2026; The Wall Street Journal, U.S. and Iran Say They Have
Reached a Deal to Stop Fighting, 14.6.2026, Barron’s, US-Iran Peace Deal Announced With 'Permanent’ End To Military
Action, 13.6.2026



https://www.reuters.com/business/energy/hormuz-strait-will-be-open-with-transit-fees-iran-envoy-moscow-quoted-2026-06-08/
https://www.reuters.com/world/us-military-says-it-began-launching-strikes-against-iran-2026-06-09/
https://www.reuters.com/world/us-military-says-it-began-launching-strikes-against-iran-2026-06-09/
https://www.reuters.com/business/energy/oil-rises-nearly-1-us-launches-new-strikes-against-iran-supply-tightens-2026-06-10/
https://www.reuters.com/business/energy/oil-rises-nearly-1-us-launches-new-strikes-against-iran-supply-tightens-2026-06-10/
https://www.reuters.com/world/middle-east/trump-says-iran-war-deal-close-strait-hormuz-tensions-linger-2026-06-12/
https://www.wsj.com/finance/commodities-futures/oil-below-90-a-barrel-after-trump-cancels-iran-strikes-9bc33274
https://www.wsj.com/world/middle-east/trump-iran-strikes-peace-talks-38996e77
https://www.barrons.com/articles/trump-iran-peace-deal-oil-prices-today-47d24522
https://www.barrons.com/articles/trump-iran-peace-deal-oil-prices-today-47d24522
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/us-iran-reach-peace-deal-signing-set-friday-pakistan-says-2026-06-14/
https://www.reuters.com/business/energy/iran-says-draft-us-deal-includes-oil-sanctions-waiver-nuclear-limits-asset-2026-06-14/
https://www.reuters.com/business/energy/iran-says-draft-us-deal-includes-oil-sanctions-waiver-nuclear-limits-asset-2026-06-14/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/us-iran-inch-closer-deal-timing-remains-unclear-2026-06-14/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/us-iran-inch-closer-deal-timing-remains-unclear-2026-06-14/
https://www.wsj.com/world/middle-east/iran-threatens-to-pull-out-of-talks-after-israel-strikes-beiruts-outskirts-d0390e22
https://www.wsj.com/world/middle-east/iran-threatens-to-pull-out-of-talks-after-israel-strikes-beiruts-outskirts-d0390e22
https://www.barrons.com/news/us-iran-deal-could-be-sealed-within-24-hours-mediator-pakistan-says-2f0cea30
https://www.barrons.com/news/us-iran-deal-could-be-sealed-within-24-hours-mediator-pakistan-says-2f0cea30
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2. Oracle ukazal silny cloudovy rust, trh ale zneklidnila cena financovani tohoto ristu - 11.6.

Minuly tyden 10. ¢ervna Oracle (ORCL) zverejnil silné vysledky za ¢tvrty fiskalni kvartal, trh ale misto
ristu trzeb resil hlavné cenu, za kterou firma buduje svou pozici v umélé inteligenci. Trzby za ctvrty
fiskalni kvartal vzrostly mezirocné o 21 % na 19,2 miliardy dolart a upraveny zisk na akcii dosahl
2,11 dolaru, tedy nad ocekavanim trhu. Celkové cloudoveé trzby vzrostly o 47 % na 9,9 miliardy
dolart, pricemz nejvyrazngjsi riist zaznamenala divize Oracle Cloud Infrastructure (OCI), jejiz trzby
vyskocily 0 93 % na 5,8 miliardy dolart diky silné poptavce po vypocetni kapacité pro Al.Pozitivni
provozni cisla ale zastinily obavy z financovani dalsi expanze. Oracle ve fiskalnim roce 2026 utratil
na kapitalovych vydajich 55,7 miliardy dolard, zhruba o 5 miliard vice nez diive planoval, a pro
fiskalni rok 2027 ¢eka narust pfiblizné na 70 miliard dolart.

Graf 2: Klicové ukazatelé z vysledkii hospodareni spolecnosti Oracle za 4. ctvrtleti
fiskalniho roku 2026.
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Zdroj grafu: Viastni graf podle vysledki hospodareni spole¢nosti Oracle, 11.6.2026

Firma oznamila plan ziskat v roce 2027 dalsich 40 miliard dolart financovani prostiednictvim
kombinace dluhu a akciového kapitalu. To vyvolalo obavy, zZe se z Oracle stava spise kapitalove
narocny provozovatel Al infrastruktury nez tradi¢nivysoce marzova softwarova firma. Oracle navic
na rozdil od nejvétsich technologickych firem nema tak silné vlastni penézni toky, aby mohl podobné
velkou Al infrastrukturu financovat prevazné z provozu. Slabsi dynamiku zaroven ukazala tradi¢ni
softwarova Cast byznysu, kde celkové softwarové trzby vzrostly pouze o 2 % a starsi softwarove
licence klesly o 2 %. Pravé tento byznys ptitom celi tlaku novych nastroji umeéle inteligence, ktere
Oracle zaroven planuje podporovat prostfednictvim svého cloudu. Volné cash flow se kvtili
investicim do infrastruktury zhorsilo z mirné zapornych 394 milionti dolarti na

-23,7 miliardy dolarti ve fiskalnim roce 2026. Pfesto backlogy, neboli nasmlouvané budouci zakazky
pozastavené kvuli nedostatku kapacit, vzrostly na 638 miliard dolar®, meziro¢né o 363 % a
mezikvartalné o 85 miliard dolart, tedy priblizné o 15,4 %.
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Akcie po vysledcich klesly o vice nez 13 %, protoze trh zacal vedle silného rustu cloudu vice zvazovat
navratnost obrovskych Al investic a zpusob jejich financovani.

Dalsi zdroje: Reuters, Oracle shares slide as hefty Al spending, debt plans spook investors, 11.6.2026; The Wall Street
Journal, Oracle Shares Tumble Amid Pricey Data-Center Build-Out, 11.6.2026; Barron’s, Oracle Stock Slides on Mixed
Earnings. Software Is an Issue., 11.6.2026

3. Apollo, Blackstone a Broadcom financuji novou Al infrastrukturu, kde podporu ziskava
Anthropic - 9.6. a 13.6.

Anthropic ziskal dalsivelkou podporu pro rozsieni sve vypocetni kapacity. Investi¢ni skupiny Apollo
Global Management (APO) a Blackstone (BX) se minuly tyden zapojily do financovani rozsahle expanze
a spolec¢né s Broadcomem (AVGO) pripravily transakci v objemu 35 miliard dolarti. Nové oznamena
platforma AI XPV ma v prvni fazi zajistit pro Anthropic vice nez 1 gigawatt kapacity, ktera ma byt
nasazovana od poloviny roku 2026 v datovych centrech spole¢nosti Fluidstack. Sirsi platforma ma
zaroven do roku 2028 umoznit nasazenivice nez 20 gigawattti kapacity pro predni Al laboratore,
vcetné OpenAl a dalsich klientti. Broadcom tak ma dodat vlastni Al ¢ipy a sitové technologie, zatimco
Apollo a Blackstone poskytuji kapital potfebny pro vystavbu a financovani datovych center.

Graf 3: Apollo a Blackstone spolu s Broadcomem pripravily financovani Al infrastruktury

v objemu 35 miliard USD. Platforma Al XPV mad v prvni fazi zajistit pro Anthropic vice nez

1 GW kapacity od roku 2026 a do roku 2028 umoznit rozsifeni az na 20 GW pro predni Al
laboratore.
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Zdroj grafu: Viastni graf podle verejné dostupnych informaci, 13.6.2026



https://www.reuters.com/business/retail-consumer/oracle-shares-slide-hefty-ai-spending-debt-plans-spook-investors-2026-06-11/
https://www.wsj.com/business/earnings/oracle-reports-higher-profit-on-surging-cloud-revenue-5f7d25eb
https://www.barrons.com/articles/oracle-earnings-stock-price-ai-cloud-c2570ca6
https://www.barrons.com/articles/oracle-earnings-stock-price-ai-cloud-c2570ca6
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Dohoda prichaziv dobé, kdy Anthropic potiebuje stale vétsi vypocetni vykon pro provoz
nejpokrocilejsich modeld. BEhem minulého tydne firma oteviela pristup k modelu tiidy Mythos pod
nazvem Claude Fable 5, ktery je zaméreny hlavné na softwarové inzenyrstvi a analytiku, ale zaroven
politicky tlak, kdyz americka administrativa naridila omezeni jejich pfistupu pro zahrani¢ni uzivatele z
bezpecnostnich diivodd. Zatim neni jasné, zda nové omezeni piimo souvisi s diivéj$im napétim mezi
Anthropicem a americkou vladou kolem vyuziti modelti pro vojenskeé tcely, nebo jde o zacatek prisnéjsi
kontroly nejvykonngjsich Al systémti. Pro trh je podstatné hlavneé to, ze konkurenc¢ni vyhoda v Al uz
nebude stat jen na kvalité modeld, ale takeé na pristupu k ¢ipim, sitovym prvkiim, datovym centrtim a
elektfiné. Vedle Nvidie (NVDA) se tak stale vice prosazuji i firmy jako Broadcom, které dodavaji
zakazkove Al ¢ipy a infrastrukturu potebnou pro provoz nejvétsich model.

Dalsi zdroje: Reuters, Apollo, Blackstone back Anthropic’s $35 billion capacity expansion in new Broadcom tie-up,
9.6.2026; The Wall Street Journal, Broadcom, Apollo, Blackstone Launch $35 Billion Al Infrastructure Platform, 9.6.2026;
Barron’s, Broadcom Teams Up With Apollo and Blackstone on Al Infrastructure Push, 9.6.2026; Reuters, Anthropic disables
top-tier Al models after US order limiting foreign access, 13.6.2026

4. Big Tech vydava rekordni dluhopisy, aby udrzel tempov Al - 10.6. - 12.6.

Big Tech zacina vyrazné meénit zpusob financovaniv zavodé umelé inteligence. Nejvétsi technologicke
firmy uz se totiz nespoléhaji jen na vlastni hotovost, ale stale ¢astéji se obraceji na dluhopisoveé trhy.
Alphabet (GOOGL), Amazon (AMZN), Meta (META), Microsoft (MSFT) a Oracle (ORCL) podle Dealogic
vydaly béhem prvnich péti mésicti roku 2026 dluhopisy za 159 miliard dolari, coz uz piekonalo jejich
souhrnny objem za celé obdobi 2021 az 2025. Diivodem je rozsah investic do datovych center, Al ¢ipd,
sitové infrastruktury a energetickych kapacit, bez kterych nelze dalsi riist umeélé inteligence financovat
ani provozné zvladnout.

Zadluzovani technologickych firem se tak stava jednim z hlavnich témat soucasného soucasného
obdobi masivnich investic do umélé inteligence. Firmy sice stale generuji velmi silné zisky, ale
planovaneé vydaje jsou tak vysoke, ze samotné provozni cash flow uz nemusi stacit. Je tieba si
uvédomit, Ze nejde jen o jednorazové financovani, ale o Sirsi zménu investi¢niho cyklu, ve kterém se
naklady na vypocetni kapacitu stavaji strategickou polozkou. Morgan Stanley odhaduje, Ze globalni
dluhoveé financovani spojené s Al muize letos dosahnout témér 570 miliard dolart, coz by bylo vice nez
dvojnasobek jakéhokoli predchoziho rekordu. Diivodem je, Ze vydaje nejvétsich cloudovych hract maji
letos piresahnout 700 miliard dolarti av roce 2027 se mohou dostat nad 1 bilion dolard. Pro investory
taky to, kolik tento rust stoji, jak moc kviili nému firmy zvysSuji zadluzeni a zda se tyto masivni investice
dokazou skutecné vratit.



https://www.reuters.com/business/apollo-blackstone-back-anthropics-35-billion-capacity-expansion-new-broadcom-tie-2026-06-09/
https://www.wsj.com/tech/ai/broadcom-apollo-blackstone-launch-35-billion-ai-infrastructure-platform-8fc8f65e
https://www.barrons.com/articles/broadcom-apollo-blackstone-ai-infrastructure-platform-d5c2e872
https://www.reuters.com/technology/us-blocks-foreign-access-anthropics-most-advanced-ai-models-axios-reports-2026-06-13/
https://www.reuters.com/technology/us-blocks-foreign-access-anthropics-most-advanced-ai-models-axios-reports-2026-06-13/
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Graf 4: Velké technologické firmy financuji Al zavod stdle vice pres dluhopisovy trh.

Alphabet, Amazon, Meta, Microsoft a Oracle vydaly za prvnich pét mésicu roku 2026

dluhopisy za 159 miliard dolart, tedy vice neZ dohromady za celé pFedchozi pétileté
obdobi 2021 aZ 2025.
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Zdroj grafu: The Wall Street Journal, In 5 Months, Big Tech Has Borrowed More Than In the Last 5 Years, 12.6.2026

Zdroje: The Wall Street Journal, Wall Street Is Rushing to Fund the Al Bonanza in Every Conceivable Way, 12.6.2026;
Reuters, Global Al debt issuance to top $500 billion in 2026, Morgan Stanley says, 10.6.2026; 24/7 Wall St., In 5 Months, Big
Tech Has Borrowed More Than In the Last 5 Years, 12.6.2026

5. Apple po konferenci WWDC zklamal investory novou Siri Al, ktera nesplnila vysoke
ocekavani - 8.6. a 9.6.

Minuly tyden probéhla kazdorocni vyvojai'ska konference spolecnosti Apple (AAPL) WWDC, ktera
mela investortim ukazat, jak chce firma posunout svou strategii v umeélé inteligenci. Misto silnéjsiho
potvrzeni Al ambici se ale Apple po prezentaci dostal pod tlak, protoze trh ¢ekal presvédcivejsi
odpovéd na otazku, zda dokaze dohnat OpenAl, Google nebo Anthropic. Spole¢nost piredstavila
dlouho odkladanou Siri AI, ktera ma lépe rozumeét kontextu, obsahu na obrazovce a informacim z
aplikaci, ale reakce trhu byla chladna. Akcie v den prezentace klesly o 1,9 %, v dalSich dnech se
propad rozsiril priblizné na 8,3 % od predchozich maxim, az k trovnim kolem 291 dolarti za akcii.



https://www.wsj.com/finance/investing/global-stocks-markets-dow-news-06-08-2026-aac7c547
https://www.wsj.com/finance/investing/global-stocks-markets-dow-news-06-08-2026-aac7c547
https://www.reuters.com/business/global-ai-debt-issuance-top-500-billion-2026-morgan-stanley-says-2026-06-10/
https://247wallst.com/investing/2026/06/12/in-5-months-big-tech-has-borrowed-more-than-in-the-last-5-years/
https://247wallst.com/investing/2026/06/12/in-5-months-big-tech-has-borrowed-more-than-in-the-last-5-years/
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Graf 5: Akcie Applu po konferenci WWDC 2026 oslabily, protoZe novd generace Siri Al
neprinesla dostatecné presvédcivy signdl, Ze firma rychle dohani konkurenci v umélé

inteligenci. V den prezentace titul klesl o 1,9 % a ndsledny propad se rozsifil na 8,3 % od
predchozich maxim.
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Zdroj grafu: Vlastni graf podle verejné dostupnych informaci o spolecnosti Apple, 12.6.2026

Hlavnim zklamanim nebylo to, Ze Apple nepiedstavil zadné Al funkce, ale spiSe to, Ze neukazal
dostatecné presvedcivé dtivody pro rast prodejti iPhonti ani jasnou monetizaci své Al. Dalsim
problémem je omezena dostupnost novych funkci. Siri AI ma byt nejprve spusténa v beta verzi
pozdéji béhem roku, ale zpo¢atku nebude dostupna v Evropské unii aniv Ciné. To je pro Apple
dulezite, protoZe prave globalni dostupnost rozhoduje o tom, zda se z Al funkci stane silny diivod k
nakupu noveho iPhonu, nebo jen postupné softwarové vylepseni pro cast uzivatelti. Omezeni navic
neni jen regionalni, ale i technologické. Podle Morgan Stanley vice nez 850 miliont iPhonti
nezvladne ani zakladni Apple Intelligence dotazy a pies 1,3 miliardy zarizeni nebude schopno vyuzit
pokrocilé funkce noveé Siri. Vyhled proto ztistava smiSeny. Apple ma obrovskou uzivatelskou
zakladnu a silny ekosystém, ale trh ted bude chtit vidét konkrétni dostupnost funkei, jejich kvalitu v
praxi a jasnéjsi dopad na prodeje novych zarizeni.

Dalsi zdroje: Reuters, Apple bets on overdue Siri fix to close Al gap, 9.6.2026, Reuters, Apple's Al Siri will be held back by
aging devices, Morgan Stanley says, 9.6.2026; The Wall Street Journal, Apple Unveiled the New Siri Al. Here Are the Key
Takeaways., 8.6.2026; The Wall Street Journal, Apple’s Siri Meets the Memory Crunch, 9.6.2026, Barron’s, Apple Left WWDC
With More to Prove, Again. Where the Stock Goes From Here., 9.6.2026



https://www.reuters.com/business/apples-wwdc-conference-kicks-off-investors-want-know-if-ai-will-save-siri-2026-06-08/
https://www.reuters.com/business/apples-ai-siri-will-be-held-back-by-aging-devices-morgan-stanley-says-2026-06-09/
https://www.reuters.com/business/apples-ai-siri-will-be-held-back-by-aging-devices-morgan-stanley-says-2026-06-09/
https://www.wsj.com/tech/apple-wwdc-2026-annoucements-69c7948c
https://www.wsj.com/tech/apple-wwdc-2026-annoucements-69c7948c
https://www.wsj.com/tech/ai/apples-siri-meets-the-memory-crunch-6d28cced
https://www.barrons.com/articles/apple-stock-wwdc-artificial-intelligence-709baf10
https://www.barrons.com/articles/apple-stock-wwdc-artificial-intelligence-709baf10
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Disclaimer: Investicné poradenska spolecnost Triangle Family Office, s.r.o. se sidlem Jasna II 637/5,
Branik, 147 00 Praha 4, ICO: 215 16 162, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze sp. zn. C 402847 (dale jen ,Spolec¢nost®) je vazanym zastupcem investi¢niho zprostiedkovatele,
spole¢nosti Chytry Honza a.s., se sidlem Radlicka 365/154, Radlice, 158 00 Praha 5, ICO: 290 48 770,
ktery je investicnim zprostfedkovatelem a je opravnén poskytovat investi¢ni sluzby ve smyslu zakona c.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisti.

Spolecnost poskytuje svym klientim zietelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky ¢. 114/2006 Sb.,
o poctivé prezentaci investi¢nich doporucenti, ale musi vyslovné upozornit na to, ze zhodnoceni,
vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi instrumenty v minulosti nemohou v
zadném piipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich vynosti, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych
parametrt takovychto nebo obdobnych investi¢nich instrumentt.

S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost ptivodné investovanych prostredki neni
zarucena. Poskytovani investi¢nich sluzeb spolec¢nosti nelze povazovat za formu ani ekvivalent
kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pripojisténi nebo pojisténi. Investori se o
vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhoduji samostatné, ato s
prihlédnutim k cené,piipadnému nebezpeci a riziku. Spole¢nost nenese zadnou odpoveédnost za
pripadné skody vzniklé tietim osobam v dusledku vyuziti informaci z dokumentt spolecnosti. Veskereé
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které spole¢nost povazuje za
davéryhodné. Pires maximalni pozornost a péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pri
formulaci dokumentii spolecnost timto neprebira zaruku za jejich piesnost a iplnost, ackoliv vychazi z
toho, ze byly publikovany, ¢i sdéleny tak, aby poskytovaly piresny, tplny a nezkresleny obraz
skutecnosti.
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