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Tydenni pohyby v kostce

Aktivum/In Tydenni

dex (ticker) Kategorie aktlv 2ména Kratky popis pohybu

Stfedné silny pokles - americké akcie oslabily, protoZze po
S&P 500 (SPX) US akcie -1,95 % silném rlstu prislo vybirani ziskd v Al a polovodicich a obavy
z vyssiinflace prevaZily nad podporou levnéjsi ropy

Silny pokles - technologie klesly vyraznéji nez Sirsi trh,
US technologie -4,24 % investofi vybirali zisky v pfehiatych polovodicich a zacali
zpochybriovat navratnost investic do Al

Nasdaq 100
(NDX)

Pohyb do strany - evropské akcie skoncily témér beze

STOXX Europe zmény, protoze tlak globalniho vyprodeje v technologiich a

A i 0,
600 (SXXP) SUERLCRLEE +0,04 % otekavani vy&sich sazeb vyvazil pokles ropy i niz&i
technologickou expozici Evropy
Pohyb do strany - praZzska burza skoncila jen nepatrné nize,
. protoZe ztraty slabsich domacich titul( a opatrnéjsi nalada v
PX Index (PX) CZ akcie -0,11 % N v ; 3 x
Evropé byly z velké &asti vyrovnany ristem CEZu, Monety a
Erste
e
Markets ETF Rozvijejici se trhy -5,09 % @ P prucie propady asyskych p CoVYs
EEM) akcii spolu se silnéjsim dolarem prevaZily nad pozitivnim
( dopadem levnéjsi ropy
Uy T e gl poptivks po bespecniiSin dhahopeech, Kiy?
. - . - o — :
Tre?ljg%\‘,()leld L Bl 2 AN ) (4,455 % zvy3ena inflace PCE a oc¢ekavani mozného rustu sazeb Fedu
4,376 %) pokles brzdily
EUR/USD
APl B 0 - i - - R er
(EURUSD) Ménovy par 0,75 % Mirny pokles - pokles paru odrazel hlavné silu dolaru

Mirny rlst - dolarovy index posilil, protoZe rostouci sazky na

Al Ménovy index +0,60 % dalsi zvysSeni sazeb Fedu a vyprodej technologickych akcii

(DXY) zvysily poptavku po dolaru jako bezpecnéjsi méné

Velmi silny pokles - ropa prudce zlevnila, protoZe tankery

Brent Crude Oil dal opoustély Hormuzsky praliv, Saudi Aramco cbnovilo

R Brent - 0
(UKOIL) opa Bren 8.41% nakladky a trh zacal znovu resit riziko pfebytku nabidky
misto vypadku dodavek
Stfedné silny pokles - zlato v tydnu oslabilo, protoZe silnéjsi
Gold (XAUUSD) Zlato -1,61% dolar a ocekavani vy3sich sazeb snizily zajem investor( o

drahé kovy

BTC/USD Mirny pokles - Bitcoin oslabil, protoze spotove ETF
(BTCUSD) Bitcoin -5,46 % zaznamenaly uz sedmy tyden odlivti kapitalu, coz
potvrzovalo slabnouci institucionalni poptavku
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Shrnuti tydne

Minuly tyden se hlavni trzni pribéh znovu sousttedil na umélou inteligenci, ale tentokrat hlavné pies
pameétove Cipy, kapital a schopnost firem rychle navySovat vyrobu. Nejsilngjsi potvrzeni prislo od
Micronu, ktery vyrazné prekonal ocekavani a ukazal, jak moc se zmeénil trh s pamétmi pro Al datova
centra. Trzby vzrostly z 9,3 miliardy dolarti na 41,46 miliardy dolart a segmenty datovych center uz
tvorily zhruba 61 % celkovych trzeb. Dilezité byly také dlouhodobé zakaznické dohody, které maji
prinést 22 miliard dolart v hotovostnich zalohach a mohou ¢aste¢né snizit cyklicnost pameétového
trhu. Na stejny trend navazal SK Hynix, ktery chce pres americky ADR listing na Nasdaqu ziskat az
29,4 miliardy dolart na rozsireni vyroby vysokorychlostnich paméti. Ne vSechny technologické zpravy
ale vyznély pozitivné. Alphabet se sice od 29. ¢ervna zarazuje do indexu Dow Jones, ale akcie za tyden
oslabily priblizné o 8,3 % kviili odchodtim klicovych Al talentti ke konkurenci. Vedle technologii
zaujal také Lockheed Martin, ktery ziskal sedmilety kontrakt az za 35 miliard dolard na navyseni
vyroby interceptori THAAD. Po Nvidii z minulého tydne vstoupila na dluhopisovy trh i SpaceX, ktera
kratce po IPO nacenila seniorni nezajisténé dluhopisy za 25 miliard dolarti. Poptavka investort
dosahla 85 az 90 miliard dolarti, coz ukazuje silnou davéru trhu, ale také rostouci potiebu kapitalu u
nejvétsich technologickych a Al firem.

Hlavnim tématem pristiho tydne budou americka data z trhu prace, hlavné ¢tvrte¢ni zprava o tvorbé
pracovnich mist mimo zemeédélstvi. Americké trhy pobézi kviili pate¢nimu svatku jen ¢tyfi dny, proto
klicova data vyjdou jiz ve ctvrtek. Investori budou sledovat, zda trh prace ztstava dostatecné silny na
to, aby Fed mohl dal drzet jestirabi postoj. V Evropé bude pozornost smérovat k inflaci v eurozoneé a
komentaiim centralnich bankért na foru ECB v Sintfe. Diilezité na tomto foru budou hlavné vyroky
Kevina Warshe, protoze trh bude hledat dals$i naznaky, jak Fed hodnoti inflaci, sazby a celkovy stav
americké ekonomiky. Ve vysledkové sezoné pak ztistane hlavnim jménem Nike, jehoz ¢isla mohou
ukazat, jak se vyviji spotiebitelska poptavka a ochota zakaznikt utracet za zbytné zbozi.
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Trzni udalosti

1. Micron pirekonal o¢ekavani a zajistil si dlouhodobé dohody za desitky miliard dolara - 24.6. -
25.6.

Spolecnost Micron (MU) minuly tyden oznamila rekordni vysledky za tieti fiskalni ¢tvrtleti a ukazala,
jak vyrazneé se trh s pamétmi zménil kviili poptavce po umelé inteligenci. Trzby dosahly 41,46
miliardy dolarti, zatimco loni ve stejném obdobi ¢inily 9,30 miliardy dolarti. Upraveny zisk na akcii
vzrostl z 1,91 dolaru na 25,11 dolaru. Vysledky zaroven prekonaly i ocekavani analytikd, ktefi pocitali
s trzbami kolem 35,85 miliardy dolara a ziskem 20,78 dolaru na akcii. Vyhled na dalsi kvartal byl take
silnéjsi nez odhady trhu. Micron pocita s trzbami kolem 50 miliard dolarti a upravenym ziskem 31
dolarti na akcii.

Graf 1: Micron dosdhl rekordnich kvartalnich trZzeb 41,46 mld. USD oproti 9,30 mld. USD
ve stejném obdobi pred rokem. Jde tedy o mezirocni riist o 346 %, ktery odrdZi
mimoradné silnou poptdvku po pamétovych Cipech.
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Zdroj grafu: Viastni graf podle verejné dostupnych informaci o Ctvrtletnich vysledcich spolecnosti Micron, 25.6.2026

Rist trzeb vedly hlavné dva segmenty datovych center, Cloud Memory a Core Data Center. Dohromady
vzrostly meziro¢né o priblizné 415 % na 25,3 miliardy dolart a nyni tvoii zhruba 61 % celkovych trzeb.
Diilezité je, ze poptavka roste v dobé, kdy se nabidka neda rychle navysit. Zadna velka nova vyrobni
kapacita se neocekava drive nez zhruba za rok a dalsi kapacity maji prichazet postupné azv letech
2028 a 2029. To drzi ceny paméti na historicky vysokych trovnich a zatim nejsou vidét jasné znamky
jejich vyrazného poklesu. Prave tato nerovnovaha dava Micronu silnéjsi vyjednavaci pozici.
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Firma sice ocekava kapitalové vydaje ve ctvrtém fiskalnim ctvrtleti kolem 10 miliard dolart, zatimco
analytici ¢ekali 8,89 miliardy dolarti, investortim to ale tentokrat vyrazné nevadilo. Trh tyto investice
chape jako nutnou reakci na poptavku, ktera firmé umoznuje prodavat za vysoké ceny a uzavirat
dlouhodobé dohody se zakazniky. Tomu pomaha i ocenéni akcie. Micron se po vysledcich obchodoval
priblizné za 7,4nasobek otekavaného zisku na pristich 12 mésicu, tedy podle ukazatele forward P/E.
Sirsi index S&P 500 byl piitom kolem 20,8nasobku, takze investofi firmu stale nevnimaji jako
extréemneé drahou viici SirSimu trhu.

Micron oznamil 16 strategickych zakaznickych dohod napfi¢ datovymi centry, spotrebni elektronikou a
automobilovym sektorem. Obchodni feditel Sumit Sadana uvedl, Ze jde o pétileté dohody tzv. typu ber
nebo plat, jaké toto odvétvi dosud neuzaviralo. Zakaznik se v nich zavazuje k odbéru urcitého objemu
¢ipu, pripadné musi zaplatit i bez néj. Podle Micronu maji dohody prinést 22 miliard dolarti v
hotovostnich zalohach a souvisejicich zavazcich. Zaroven 14 z 16 dohod predstavuje zhruba 100
miliard dolartt minimalnich budoucich smluvnich vynosu. Generalni feditel Sanjay Mehrotra navic
uvedl, Ze napjaté podminky na trhu s pamétmi by mély pretrvat i po roce 2027 kvili poptavce spojené
s umélou inteligenci a strukturalnim omezenim nabidky. Pro Micron je to dilezité hlavné proto, ze
pameétovy trh byval velmi cyklicky. Dlouhodobé kontrakty s cenovymi minimy, zalohami od zakaznik
a pevnéjsSimi odbérovymi zavazky maji tyto vykyvy zmirnit. Akcie tak ve ctvrtek po vysledcich prudce
vzrostly o vice nez 17 % na rekordni Grovneé.

Dalsi zdroje: Reuters, Micron tops estimates, touts $22 bin in customer deals for memory chips, 25.6.2026 ; The Wall Street
Journal, Micron’s Blockbuster Earnings Quiet the Al Doubters, 24.6.2026 ; Barron’s, Micron Stock Surges After Chip Supply
Shortages Send Earnings Into the Stratosphere, 25.6.2026

2. Alphabet vstupuje do Dow Jones, investori ale hlavné reSili odchody Al talentii ke konkurenci -
18.6. - 24.6.

Alphabet (GOOGL) od 29. cervna nahradi Verizon (VZ) v indexu Dow Jones Industrial Average. Nejde
jen o technickou zménu slozeni indexu, ale hlavné o symbolické potvrzeni, Ze Google uz patii mezi tzv.
blue chip. Tedy velka, zavedena a financné silna spolec¢nost, ktera patfi mezi nejdilezitéjsi firmy
americké ekonomiky. Dow Jones ma sice pro institucionalni investory mensi vyznam nez Sirs$i S&P
500, ale stale ziistava jednim z nejviditelnéjSich symbolti amerického trhu. Po Applu (AAPL),
Microsoftu (MSFT), Amazonu (AMZN) a Nvidii (NVDA) se Alphabet stane uz patou firmou ze skupiny
Magnificent 7 v tomto indexu. Dopad na samotné akcie Alphabetu vSak pravdépodobné nebude
zasadni. Dow sleduje mensi objem pasivniho kapitalu, takze nucené nakupy fonda budou omezené.
Diilezitéjsi je zména pro samotny index. Verizon mél kviili nizké cené akcie vahu jen kolem 0,5 %,
zatimco Alphabet bude mit pii cené okolo 350 dolarti vahu priblizné 4 %. Dow je totiz cenove vazeny
index, a proto cena akcie rozhoduje o vlivu firmy na jeho vyvoj. Index tim ziskava vétsi expozici vaci
digitalni reklameé, cloudu a umélé inteligenci.



https://www.reuters.com/business/micron-forecasts-quarterly-revenue-above-estimates-2026-06-24/
https://www.wsj.com/finance/stocks/microns-blockbuster-earnings-quiets-the-ai-doubters-6d31aa07
https://www.barrons.com/articles/micron-mu-stock-earnings-chip-prices-50dff0cf
https://www.barrons.com/articles/micron-mu-stock-earnings-chip-prices-50dff0cf
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Graf 2: Zarazeni spole¢nosti Alphabet do indexu Dow Jones Industrial Average
predstavuje symbolické potvrzeni jeho pozice mezi zavedenymi americkymi blue-chip
firmami.
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Zdroj grafu: Viastni graf podle verejné dostupnych informaci o spolecnosti Alphabet, 24.6.2026

Samotné zafazeni do indexu ale automaticky neznamena novy rastovy impuls. Akcie Alphabetu za
tyden odepsaly priblizné 8,3 %, protoze investoii dnes mnohem vice sleduji, zda Google dokaze
udrzet krok v zavodé o umeélou inteligenci. Prvni vyraznéjsi reakce prisla uz na zacatku tydne, kdy
akcie oslabily témér o 5 % po zpravach o odchodu dvou vyraznych Al osobnosti. Noam Shazeer,
viceprezident pro engineering a spoluvedouci vyvoje modelti Gemini, oznamil prestup do OpenAl.
John Jumper, jeden z klicovych védcti spojenych s DeepMind, zamifil do Anthropicu. Kratce poté se
navic objevila zprava, ze do Anthropicu maji z Googlu odejit také Jonas Adler a Alexander Pritzel,
dalsi vyznamni vyzkumnici spojeni s vyvojem Gemini. Pro trh proto neni dilezité jen to, ze z Googlu
odchazeji znama jmeéna, ale hlavné to, ze posiluji jeho pfimé konkurenty. Soucasny zavod s
Anthropicem a OpenAl se ale netyka pouze velikosti modelt nebo objemu investic. Stale vice
rozhoduje také schopnost udrzet nejvzacnéjsi technickeé talenty, protoze prave ti mohou urcovat, kdo
bude mit v dalsi fazi vyvoje umélé inteligence naskok.

Dalsi zdroje: Reuters, Google's Gemini co-lead Noam Shazeer to join OpenAl, 18.6.2026; Reuters, US scientist John Jumper
to leave Google DeepMind for Anthropic, 20.6.2026, The Wall Street Journal, Some Reasons Why Google Had Such A Bad
Day, 22.6.2026; The Wall Street Journal, Google-Parent Alphabet to Replace Verizon in Dow Jones Industrial Average,
23.6.2026; Barron’s, Google’s Brain Drain Deepens: Alphabet Braces for Second Day of Losses on Anthropic Poach,
23.6.2026; Barron’s, Alphabet Stock Joins the Dow. What History Says Happens Next., 24.6.2026



https://www.reuters.com/technology/googles-gemini-co-lead-noam-shazeer-join-openai-2026-06-18/
https://www.reuters.com/technology/us-scientist-john-jumper-leave-google-deepmind-anthropic-2026-06-19/
https://www.reuters.com/technology/us-scientist-john-jumper-leave-google-deepmind-anthropic-2026-06-19/
https://www.wsj.com/livecoverage/stock-market-today-dow-sp-500-nasdaq-06-22-2026/card/some-reasons-google-is-having-such-a-bad-day-JiAiZtv5714lladcfxxP
https://www.wsj.com/livecoverage/stock-market-today-dow-sp-500-nasdaq-06-22-2026/card/some-reasons-google-is-having-such-a-bad-day-JiAiZtv5714lladcfxxP
https://www.wsj.com/finance/stocks/google-parent-alphabet-to-replace-verizon-in-dow-jones-industrial-average-d8dfe852
https://www.barrons.com/articles/alphabet-stock-jumper-deepmind-anthropic-3242f738
https://www.barrons.com/articles/alphabet-stock-added-dow-jones-industrial-average-35f28b14
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3. Lockheed Martin ziskal zakazku za 35 miliard dolart na posileni americké protiraketove
obrany - 24.6. a 25.6.

Lockheed Martin minuly tyden ziskal od americké vlady sedmilety kontrakt v hodnoté az 35 miliard
dolart na vyrazné navysenivyroby interceptortt THAAD. Jde o systém protivzdusné a protiraketove
obrany schopny nicit balistické rakety ve vysokych vrstvach atmosféry. Pentagon totiz chce od
jednorazovych objednavek prejit k dlouhodobéjsim kontrakttim, které davaji firmam vétsi jistotu pro
rozsifovani vyroby. Kontrakt navazuje na dubnovou zakazku za 4,7 miliardy dolarti na zrychlenou
vyrobu interceptorti pro systém Patriot. Tim taky zapada do Sirsi snahy USA doplnit zasoby piesné
navadéné munice a systému protivzdu$né obrany, které se po konfliktu s [ranem a dalsich operacich

ztencily.

Lockheed Martin ma diky novému kontraktu az z¢tyfnasobit produkci THAAD a jako soucast tohoto
usili stavi novou tovarnu v Alabameé. Celkoveé firma planuje investovat pies 9 miliard dolarti do roku
2030 do modernizace a rozsifeni vyrobnich kapacit napfic vice nez dvaceti zavody v USA.

Pro Lockheed Martin to znamena vyssi viditelnost budoucich trzeb a silngjsi pozici v oblasti, kde
poptavka ze strany Pentagonu i spojencti dlouhodobé roste. Podle odhadt analytikii by kombinace
kontraktti na THAAD a Patriot mohla v roce 2028, jakmile tovarny dosahnou plné kapacity, prinést
trzby presahujici 11 miliard dolart. Finalni objem kontraktu ale bude zaviset na dal$im financovani
ze strany Kongresu, protoze obé smlouvy jsou zatim uzavieny jako tzv. neurcité kontrakty, u nichz
teprve probiha dojednavani kone¢nych podminek a cen. I presto jde pro firmu o diilezité potvrzeni
ochoty americke vlady uzavirat vétsi viceleté kontrakty, aby obranné firmy meély jistotu pro investice
do tovaren, dodavatelského retézce a vyrobnich kapacit.

Dalsi zdroje: Reuters, Trump meets munitions makers amid push to replenish weapons stockpiles, 25.6.2026; The Wall
Street Journal, Lockheed Martin Lands $35 Billion Missile-Defense Deal, 24.6.2026; Barron’s, Lockheed Martin's U.S. Missile
Contracts to Boost Earnings Per Share, 25.6.2026

4. SK Hynix po predstizeni Samsungu mifi na Nasdaq pro novy kapital - 23.6. - 25.6.

Minuly tyden SK Hynix oznamil plan ziskani az 45,45 bilionu woni, tedy zhruba 29,4 miliardy
dolard, prostiednictvim uvedeni americkych depozitnich certifikatti (ADR) na Nasdaq. ADR jsou
zjednoduseneé certifikaty obchodované v USA, ktere zastupuji akcie zahranicni firmy. Pro americke
investory je tak jednodussi koupit podil v korejské spolecnosti bez piimého nakupu akcii na burze v
Soulu. Nejde tedy o klasické IPO celé firmy, protoze akcie SK Hynix se uz obchodujiv Jizni Koreji, ale
o novou akciovou emisi pres americky trh. Pokud se transakce podaiiv horni ¢asti rozpéti, ptjde o
jednu z nejvétsich akciovych emisiv historii. Velikosti by pirekonala americké uvedeni ADR Alibaby z
roku 2014 za 21,8 miliardy dolarii a byla by srovnatelna s IPO Saudi Aramco z roku 2019, které
ziskalo 25,6 miliardy dolaru. Prichazi navic kratce po rekordnim IPO SpaceX, které ukazalo, ze
investofi jsou nadale ochotni financovat nejvétsi piibéhy spojené s technologiemi a umélou
inteligenci. Obchodovani by mélo podle regulatornich dokumentt zacit 10. Cervence.



https://www.reuters.com/business/aerospace-defense/trump-meet-munitions-makers-amid-push-replenish-weapons-stockpiles-2026-06-24/
https://www.wsj.com/politics/national-security/lockheed-martin-lands-35-billion-missile-defense-deal-21135083
https://www.barrons.com/livecoverage/stock-market-news-today-062526/card/lockheed-martin-s-u-s-missile-contracts-to-boost-earnings-per-share-x7Zzdni4aSf2USbjCHwt
https://www.barrons.com/livecoverage/stock-market-news-today-062526/card/lockheed-martin-s-u-s-missile-contracts-to-boost-earnings-per-share-x7Zzdni4aSf2USbjCHwt
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Graf 3: Akcie SK Hynix od zacatku roku 2026 vzrostly o 329 % a prekonaly tak dalsi velké
vyrobce pamétovych Cipu. Micron pFidal 314 %, zatimco Samsung Electronics zaostal s
ristem o 183 %.

Major memory chipmakers' share performance year-to-date

SK Hynix

Micron
Technology

Samsung
Electronics
183%

Reuters

Zdroj grafu: Reuters, SK Hynix targets $29 billion US listing as Al demand surges, 25.6.2026

Hlavnim davodem je snaha financovat dalsi rozsifeni vyroby pamétovych ¢ipti pro umeélou
inteligenci. Ziskané penize maji jit na rozSireni vyrobni kapacity, vystavbu novych tovaren v Jizni
Koreji a nakup drahého pokrocilého vybaveni, vcetné EUV strojii od ASML (ASML). To je dulezite
hlavné u vysokorychlostnich paméti (HBM), které se pouzivajiv Al serverech a kde SK Hynix patii
mezi nejdilezitéjsi dodavatele pro Nvidii. Diky tomu se akcie od zacatku roku vice nez zectyinasobily
av pondeéli 22. cervna SK Hynix poprveé piedbéhl Samsung Electronics jako nejhodnotnéjsi burzovné
obchodovana firma v Jizni Koreji. Silné vysledky Micronu pak jen potvrdily, ze investori dal pocitaji s
napjatou nabidkou pameéti a vysokymi marzemi v celém sektoru. Kazdopadné chceme vas upozornit,
ze kratkodobé mtize americka emise vytvorit tlak na cenu akcii. SK Hynix totiz planuje vydat nove
akcie a tim zpuisobit ¢aste¢né redéni podil stavajicich akcionard, zvlast po prudkém rastu titulu v
poslednich mésicich. Pokud ale trh uveéri, ze ziskany kapital pomtize rychle rozsitit vyrobu HBM
¢ipt, muze prrevazit pozitivni pohled na dlouhodoby rust firmy.

Zdroje: Reuters, SK Hynix overtakes Samsung to become South Korea's most valuable company, 23.6.2026,; Reuters, South
Korea's SK Hynix to raise up to $29 billion in US listing, 24.6.2026; The Wall Street Journal, Memory-Chip Giant SK Hynix
Seeks to Raise $29 Billion in U.S. Listing, 24.6.2026; Barron’s, SK Hynix Is Coming to the Nasdaq. A Price War Could Be Next.,
24.6.2026



https://www.reuters.com/world/asia-pacific/south-koreas-sk-hynix-says-raise-29-bln-us-adr-listing-2026-06-24/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/sk-hynix-overtakes-samsung-become-koreas-most-valuable-company-2026-06-22/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/south-koreas-sk-hynix-raise-up-29-billion-us-listing-2026-06-24/
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/south-koreas-sk-hynix-raise-up-29-billion-us-listing-2026-06-24/
https://www.wsj.com/business/sk-hynix-seeks-to-raise-about-29-billion-in-u-s-listing-4185ac59
https://www.wsj.com/business/sk-hynix-seeks-to-raise-about-29-billion-in-u-s-listing-4185ac59
https://www.barrons.com/articles/sk-hynix-nasdaq-listing-price-war-10c5d89b
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5. SpaceX po IPO znovu saha po kapitalu, tentokrat pies dluhopisy za 25 miliard dolart - 23.6. a
24.6.

Minuly tyden SpaceX (SPCX) oficialné nacenila svou prvnivelkou emisi seniornich nezajisténych
dluhopist1 v hodnoté 25 miliard dolarti. Seniorni znamena, ze maji pii splaceni piednost pied
podiizenym dluhem. Nezajisténé zase znamena, Ze nejsou kryté konkrétnim aktivem firmy. Emise byla
rozdélena do péti transi se splatnosti od roku 2031 do roku 2056 a s kupony od 5,35 % do 6,65 %.
Podobneé jako Nvidia (NVDA) o tyden diive tak SpaceX vyuzila silnou poptavku po nejvétsich
technologickych a Al firmach k rychlému ziskani levnéjsiho dlouhodobého kapitalu. Nabidka podle
agenturnich zprav prilakala zhruba 85 az 90 miliard dolart objednavek, coZz umoznilo navysit ptivodné
ocekavany objem z nejméné 20 miliard dolari na kone¢nych 25 miliard dolara.

Zasadnivsak je, Zze dluhopisova emise prichazi kratce po historickem IPO, ve kterém SpaceX ziskala az
priblizné 85 miliard dolard. U akciového kapitalu firma nemusi penize splacet, zatimco dluhopisy
znamenaji pravidelné urokové naklady a budouci splatky. To je dilezité hlavné proto, Ze SpaceX stale
vyrazné investuje do kapitalové naro¢nych projektti a podle poslednich finan¢nich tdajt ztastava
ztratova. Trh proto zpravu nepftijal jednoznac¢né pozitivné. Akcie po oznameni dluhopisti prudce
kolisaly a kratce spadly pod 150 dolarti, tedy pod oteviraci cenu obchodovani po IPO, nez nakonec
uzavtely tyden mirné nad touto hranici. Emise tak ukazuje obrovskou dtvéru investort v dlouhodoby
rust SpaceX, ale tim se otevira otazka, kolik kapitalu bude firma jesté potiebovat.

Dalsi zdroje: The Wall Street Journal, SpaceX Finalizes Terms on $25 Billion Bond Sale, 23.6.2026; Reuters, SpaceX launches
$25 billion notes offering for debt repayment,_Al expansion, 24.6.2026; Financial Times, SpaceX pitches investors juicy yields
in $25bn bond deal, 24.6.2026



https://www.wsj.com/livecoverage/stock-market-today-dow-sp-500-nasdaq-06-23-2026/card/spacex-forges-ahead-with-bond-sale-3r8odWY6q1uFltqyXnTs
https://www.reuters.com/legal/transactional/spacex-launches-25-billion-notes-offering-source-says-2026-06-23/
https://www.reuters.com/legal/transactional/spacex-launches-25-billion-notes-offering-source-says-2026-06-23/
https://www.ft.com/content/7ea76b60-ea21-4e50-b0e2-bbcc842af289?syn-25a6b1a6=1
https://www.ft.com/content/7ea76b60-ea21-4e50-b0e2-bbcc842af289?syn-25a6b1a6=1
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Disclaimer: Investicné poradenska spolecnost Triangle Family Office, s.r.o. se sidlem Jasna II 637/5,
Branik, 147 00 Praha 4, ICO: 215 16 162, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze sp. zn. C 402847 (dale jen ,Spolec¢nost®) je vazanym zastupcem investi¢niho zprostiedkovatele,
spole¢nosti Chytry Honza a.s., se sidlem Radlicka 365/154, Radlice, 158 00 Praha 5, ICO: 290 48 770,
ktery je investicnim zprostfedkovatelem a je opravnén poskytovat investi¢ni sluzby ve smyslu zakona c.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisti.

Spolecnost poskytuje svym klientim zietelné a relevantni informace ve smyslu vyhlasky ¢. 114/2006 Sb.,
o poctivé prezentaci investi¢nich doporucenti, ale musi vyslovné upozornit na to, ze zhodnoceni,
vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi instrumenty v minulosti nemohou v
zadném piipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich vynosti, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych
parametrt takovychto nebo obdobnych investi¢nich instrumentt.

S investici je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost ptivodné investovanych prostredki neni
zarucena. Poskytovani investi¢nich sluzeb spolec¢nosti nelze povazovat za formu ani ekvivalent
kolektivniho investovani, vkladu u banky, ani penzijniho pripojisténi nebo pojisténi. Investori se o
vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji rozhoduji samostatné, ato s
prihlédnutim k cené,piipadnému nebezpeci a riziku. Spole¢nost nenese zadnou odpoveédnost za
pripadné skody vzniklé tietim osobam v dusledku vyuziti informaci z dokumentt spolecnosti. Veskereé
obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které spole¢nost povazuje za
davéryhodné. Pires maximalni pozornost a péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pri
formulaci dokumentii spolecnost timto neprebira zaruku za jejich piesnost a iplnost, ackoliv vychazi z
toho, ze byly publikovany, ¢i sdéleny tak, aby poskytovaly piresny, tplny a nezkresleny obraz
skutecnosti.
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	Tržní události
	1. Micron překonal očekávání a zajistil si dlouhodobé dohody za desítky miliard dolarů - 24.6. - 25.6.
	Společnost Micron (MU) minulý týden oznámila rekordní výsledky za třetí fiskální čtvrtletí a ukázala, jak výrazně se trh s paměťmi změnil kvůli poptávce po umělé inteligenci. Tržby dosáhly 41,46 miliardy dolarů, zatímco loni ve stejném období činily 9,30 miliardy dolarů. Upravený zisk na akcii vzrostl z 1,91 dolaru na 25,11 dolaru. Výsledky zároveň překonaly i očekávání analytiků, kteří počítali s tržbami kolem 35,85 miliardy dolarů a ziskem 20,78 dolaru na akcii. Výhled na další kvartál byl také silnější než odhady trhu. Micron počítá s tržbami kolem 50 miliard dolarů a upraveným ziskem 31 dolarů na akcii.

	Graf 1: Micron dosáhl rekordních kvartálních tržeb 41,46 mld. USD oproti 9,30 mld. USD ve stejném období před rokem. Jde tedy o meziroční růst o 346 %, který odráží mimořádně silnou poptávku po paměťových čipech.
	Růst tržeb vedly hlavně dva segmenty datových center, Cloud Memory a Core Data Center. Dohromady vzrostly meziročně o přibližně 415 % na 25,3 miliardy dolarů a nyní tvoří zhruba 61 % celkových tržeb. Důležité je, že poptávka roste v době, kdy se nabídka nedá rychle navýšit. Žádná velká nová výrobní kapacita se neočekává dříve než zhruba za rok a další kapacity mají přicházet postupně až v letech 2028 a 2029. To drží ceny pamětí na historicky vysokých úrovních a zatím nejsou vidět jasné známky jejich výrazného poklesu. Právě tato nerovnováha dává Micronu silnější vyjednávací pozici.
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	www.tfo.cz
	Firma sice očekává kapitálové výdaje ve čtvrtém fiskálním čtvrtletí kolem 10 miliard dolarů, zatímco analytici čekali 8,89 miliardy dolarů, investorům to ale tentokrát výrazně nevadilo. Trh tyto investice chápe jako nutnou reakci na poptávku, která firmě umožňuje prodávat za vysoké ceny a uzavírat dlouhodobé dohody se zákazníky. Tomu pomáhá i ocenění akcie. Micron se po výsledcích obchodoval přibližně za 7,4násobek očekávaného zisku na příštích 12 měsíců, tedy podle ukazatele forward P/E. Širší index S&P 500 byl přitom kolem 20,8násobku, takže investoři firmu stále nevnímají jako extrémně drahou vůči širšímu trhu.
	Micron oznámil 16 strategických zákaznických dohod napříč datovými centry, spotřební elektronikou a automobilovým sektorem. Obchodní ředitel Sumit Sadana uvedl, že jde o pětileté dohody tzv. typu ber nebo plať, jaké toto odvětví dosud neuzavíralo. Zákazník se v nich zavazuje k odběru určitého objemu čipů, případně musí zaplatit i bez něj. Podle Micronu mají dohody přinést 22 miliard dolarů v hotovostních zálohách a souvisejících závazcích. Zároveň 14 z 16 dohod představuje zhruba 100 miliard dolarů minimálních budoucích smluvních výnosů. Generální ředitel Sanjay Mehrotra navíc uvedl, že napjaté podmínky na trhu s paměťmi by měly přetrvat i po roce 2027 kvůli poptávce spojené s umělou inteligencí a strukturálním omezením nabídky. Pro Micron je to důležité hlavně proto, že paměťový trh býval velmi cyklický. Dlouhodobé kontrakty s cenovými minimy, zálohami od zákazníků a pevnějšími odběrovými závazky mají tyto výkyvy zmírnit. Akcie tak ve čtvrtek po výsledcích prudce vzrostly o více než 17 % na rekordní úrovně.

	2. Alphabet vstupuje do Dow Jones, investoři ale hlavně řešili odchody AI talentů ke konkurenci - 18.6. - 24.6.
	Alphabet (GOOGL) od 29. června nahradí Verizon (VZ) v indexu Dow Jones Industrial Average. Nejde jen o technickou změnu složení indexu, ale hlavně o symbolické potvrzení, že Google už patří mezi tzv. blue chip. Tedy velká, zavedená a finančně silná společnost, která patří mezi nejdůležitější firmy americké ekonomiky. Dow Jones má sice pro institucionální investory menší význam než širší S&P 500, ale stále zůstává jedním z nejviditelnějších symbolů amerického trhu. Po Applu (AAPL), Microsoftu (MSFT), Amazonu (AMZN) a Nvidii (NVDA) se Alphabet stane už pátou firmou ze skupiny Magnificent 7 v tomto indexu. Dopad na samotné akcie Alphabetu však pravděpodobně nebude zásadní. Dow sleduje menší objem pasivního kapitálu, takže nucené nákupy fondů budou omezené. Důležitější je změna pro samotný index. Verizon měl kvůli nízké ceně akcie váhu jen kolem 0,5 %, zatímco Alphabet bude mít při ceně okolo 350 dolarů váhu přibližně 4 %. Dow je totiž cenově vážený index, a proto cena akcie rozhoduje o vlivu firmy na jeho vývoj. Index tím získává větší expozici vůči digitální reklamě, cloudu a umělé inteligenci.
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	Graf 2: Zařazení společnosti Alphabet do indexu Dow Jones Industrial Average představuje symbolické potvrzení jeho pozice mezi zavedenými americkými blue-chip firmami.
	Samotné zařazení do indexu ale automaticky neznamená nový růstový impuls. Akcie Alphabetu za týden odepsaly přibližně 8,3 %, protože investoři dnes mnohem více sledují, zda Google dokáže udržet krok v závodě o umělou inteligenci. První výraznější reakce přišla už na začátku týdne, kdy akcie oslabily téměř o 5 % po zprávách o odchodu dvou výrazných AI osobností. Noam Shazeer, viceprezident pro engineering a spoluvedoucí vývoje modelů Gemini, oznámil přestup do OpenAI. John Jumper, jeden z klíčových vědců spojených s DeepMind, zamířil do Anthropicu. Krátce poté se navíc objevila zpráva, že do Anthropicu mají z Googlu odejít také Jonas Adler a Alexander Pritzel, další významní výzkumníci spojení s vývojem Gemini. Pro trh proto není důležité jen to, že z Googlu odcházejí známá jména, ale hlavně to, že posilují jeho přímé konkurenty. Současný závod s Anthropicem a OpenAI se ale netýká pouze velikosti modelů nebo objemu investic. Stále více rozhoduje také schopnost udržet nejvzácnější technické talenty, protože právě ti mohou určovat, kdo bude mít v další fázi vývoje umělé inteligence náskok.
	www.tfo.cz
	Tržní analýza

	3. Lockheed Martin získal zakázku za 35 miliard dolarů na posílení americké protiraketové obrany - 24.6. a 25.6.
	Lockheed Martin minulý týden získal od americké vlády sedmiletý kontrakt v hodnotě až 35 miliard dolarů na výrazné navýšení výroby interceptorů THAAD. Jde o systém protivzdušné a protiraketové obrany schopný ničit balistické rakety ve vysokých vrstvách atmosféry. Pentagon totiž chce od jednorázových objednávek přejít k dlouhodobějším kontraktům, které dávají firmám větší jistotu pro rozšiřování výroby. Kontrakt navazuje na dubnovou zakázku za 4,7 miliardy dolarů na zrychlenou výrobu interceptorů pro systém Patriot. Tím taky zapadá do širší snahy USA doplnit zásoby přesně naváděné munice a systémů protivzdušné obrany, které se po konfliktu s Íránem a dalších operacích ztenčily.
	Lockheed Martin má díky novému kontraktu až zčtyřnásobit produkci THAAD a jako součást tohoto úsilí staví novou továrnu v Alabamě. Celkově firma plánuje investovat přes 9 miliard dolarů do roku 2030 do modernizace a rozšíření výrobních kapacit napříč více než dvaceti závody v USA. Pro Lockheed Martin to znamená vyšší viditelnost budoucích tržeb a silnější pozici v oblasti, kde poptávka ze strany Pentagonu i spojenců dlouhodobě roste. Podle odhadů analytiků by kombinace kontraktů na THAAD a Patriot mohla v roce 2028, jakmile továrny dosáhnou plné kapacity, přinést tržby přesahující 11 miliard dolarů. Finální objem kontraktu ale bude záviset na dalším financování ze strany Kongresu, protože obě smlouvy jsou zatím uzavřeny jako tzv. neurčité kontrakty, u nichž teprve probíhá dojednávání konečných podmínek a cen. I přesto jde pro firmu o důležité potvrzení ochoty americké vlády uzavírat větší víceleté kontrakty, aby obranné firmy měly jistotu pro investice do továren, dodavatelského řetězce a výrobních kapacit.

	4. SK Hynix po předstižení Samsungu míří na Nasdaq pro nový kapitál - 23.6. - 25.6.
	Minulý týden SK Hynix oznámil plán získání až 45,45 bilionu wonů, tedy zhruba 29,4 miliardy dolarů, prostřednictvím uvedení amerických depozitních certifikátů (ADR) na Nasdaq. ADR jsou zjednodušeně certifikáty obchodované v USA, které zastupují akcie zahraniční firmy. Pro americké investory je tak jednodušší koupit podíl v korejské společnosti bez přímého nákupu akcií na burze v Soulu. Nejde tedy o klasické IPO celé firmy, protože akcie SK Hynix se už obchodují v Jižní Koreji, ale o novou akciovou emisi přes americký trh. Pokud se transakce podaří v horní části rozpětí, půjde o jednu z největších akciových emisí v historii. Velikostí by překonala americké uvedení ADR Alibaby z roku 2014 za 21,8 miliardy dolarů a byla by srovnatelná s IPO Saudi Aramco z roku 2019, které získalo 25,6 miliardy dolarů. Přichází navíc krátce po rekordním IPO SpaceX, které ukázalo, že investoři jsou nadále ochotni financovat největší příběhy spojené s technologiemi a umělou inteligencí. Obchodování by mělo podle regulatorních dokumentů začít 10. července.
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	Graf 3: Akcie SK Hynix od začátku roku 2026 vzrostly o 329 % a překonaly tak další velké výrobce paměťových čipů. Micron přidal 314 %, zatímco Samsung Electronics zaostal s růstem o 183 %.
	Hlavním důvodem je snaha financovat další rozšíření výroby paměťových čipů pro umělou inteligenci. Získané peníze mají jít na rozšíření výrobní kapacity, výstavbu nových továren v Jižní Koreji a nákup drahého pokročilého vybavení, včetně EUV strojů od ASML (ASML). To je důležité hlavně u vysokorychlostních pamětí (HBM), které se používají v AI serverech a kde SK Hynix patří mezi nejdůležitější dodavatele pro Nvidii. Díky tomu se akcie od začátku roku více než zečtyřnásobily a v pondělí 22. června SK Hynix poprvé předběhl Samsung Electronics jako nejhodnotnější burzovně obchodovaná firma v Jižní Koreji. Silné výsledky Micronu pak jen potvrdily, že investoři dál počítají s napjatou nabídkou pamětí a vysokými maržemi v celém sektoru. Každopádně chceme vás upozornit, že krátkodobě může americká emise vytvořit tlak na cenu akcií. SK Hynix totiž plánuje vydat nové akcie a tím způsobit částečné ředění podílů stávajících akcionářů, zvlášť po prudkém růstu titulu v posledních měsících. Pokud ale trh uvěří, že získaný kapitál pomůže rychle rozšířit výrobu HBM čipů, může převážit pozitivní pohled na dlouhodobý růst firmy.
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	5. SpaceX po IPO znovu sahá po kapitálu, tentokrát přes dluhopisy za 25 miliard dolarů - 23.6. a 24.6.
	Minulý týden SpaceX (SPCX) oficiálně nacenila svou první velkou emisi seniorních nezajištěných dluhopisů v hodnotě 25 miliard dolarů. Seniorní znamená, že mají při splácení přednost před podřízeným dluhem. Nezajištěné zase znamená, že nejsou kryté konkrétním aktivem firmy. Emise byla rozdělena do pěti tranší se splatností od roku 2031 do roku 2056 a s kupony od 5,35 % do 6,65 %. Podobně jako Nvidia (NVDA) o týden dříve tak SpaceX využila silnou poptávku po největších technologických a AI firmách k rychlému získání levnějšího dlouhodobého kapitálu. Nabídka podle agenturních zpráv přilákala zhruba 85 až 90 miliard dolarů objednávek, což umožnilo navýšit původně očekávaný objem z nejméně 20 miliard dolarů na konečných 25 miliard dolarů. Zásadní však je, že dluhopisová emise přichází krátce po historickém IPO, ve kterém SpaceX získala až přibližně 85 miliard dolarů. U akciového kapitálu firma nemusí peníze splácet, zatímco dluhopisy znamenají pravidelné úrokové náklady a budoucí splátky. To je důležité hlavně proto, že SpaceX stále výrazně investuje do kapitálově náročných projektů a podle posledních finančních údajů zůstává ztrátová. Trh proto zprávu nepřijal jednoznačně pozitivně. Akcie po oznámení dluhopisů prudce kolísaly a krátce spadly pod 150 dolarů, tedy pod otevírací cenu obchodování po IPO, než nakonec uzavřely týden mírně nad touto hranicí. Emise tak ukazuje obrovskou důvěru investorů v dlouhodobý růst SpaceX, ale tím se otevírá otázka, kolik kapitálu bude firma ještě potřebovat.
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	Disclaimer: Investičně poradenská společnost Triangle Family Office, s.r.o. se sídlem Jasná II 637/5, Braník, 147 00 Praha 4, IČO: 215 16 162, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze sp. zn. C 402847 (dále jen „Společnost“) je vázaným zástupcem investičního zprostředkovatele, společnosti Chytrý Honza a.s., se sídlem Radlická 365/154, Radlice, 158 00 Praha 5, IČO: 290 48 770, který je investičním zprostředkovatelem a je oprávněn poskytovat investiční služby ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů.
	Společnost poskytuje svým klientům zřetelné a relevantní informace ve smyslu vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investičních doporučení, ale musí výslovně upozornit na to, že zhodnocení, výkonnost či jiné parametry dosažené́ jednotlivými investičními instrumenty v minulosti nemohou v žádném případě sloužit jako indikátor nebo záruka budoucích výnosů, zhodnocení, výkonnosti či jiných parametrů takovýchto nebo obdobných investičních instrumentů.
	S investicí je vždy spojeno riziko kolísání hodnoty a návratnost původně investovaných prostředků není zaručena. Poskytování investičních služeb společnosti nelze považovat za formu ani ekvivalent kolektivního investování, vkladu u banky, ani penzijního připojištění nebo pojištění. Investoři se o výhodnosti a vhodnosti investic do jakýchkoli investičních nástrojů rozhodují samostatně, a to s přihlédnutím k ceně,případnému nebezpečí a riziku. Společnost nenese žádnou odpovědnost za případné škody vzniklé třetím osobám v důsledku využití informací z dokumentů společnosti. Veškeré obsažené informace a názory pocházejí nebo jsou založeny na zdrojích, které společnost považuje za důvěryhodné. Přes maximální pozornost a péči věnovanou obsahu a ověřování informací použitých při formulaci dokumentů společnost tímto nepřebírá záruku za jejich přesnost a úplnost, ačkoliv vychází z toho, že byly publikovány, či sděleny tak, aby poskytovaly přesný, úplný a nezkreslený obraz skutečnosti.

