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Huvudpunkter

= Senaste VEK per aktie minskar med 5,1 % under kvartalet. Senaste VEK per aktie beraknas till 12,40 kronor.

= Skatteverket har pabdrjat en granskning av dotterbolaget Auda Global Private Equity 2006 AS. Det som ska
granskas ar behandlingen av foretagets investeringar skattemdssigt. Pa grund av denna granskning har den
planerade forsaljningsprocessen av aterstaende investeringar blivit pausad.

= HitecVision har under fjarde kvartalet genomf6rt omstruktureringen av dgandet i Var Energi, vilket nu har éverforts
fran HitecVision V till Springpoint.

= | samband med omorganiseringen av dgandet i Var Energi har HitecVision gjort flera utbetalningar till aktiedgarna
under fjarde kvartalet.

=  Sedan bolaget etablerades har det betalat ut ett totalt belopp motsvarande 12,03 kronor per ursprungligt antal
aktier. Detta i form av utdelning och inlosen eget kapital.

Nyckeltal for Global Private Equity 1 AB per 30.09.2023
GEOGRAFISK FORDELNING

AVKASTNING OCH MULTIPLAR

Europa exklusive Norden 23 %
Norden 24 %
USA 28 %
Asien 22 %
Ovriga 4%
Investeringar i portfoljen 2023 (MNOK) 3,2
Utbetalningar fran portféljen 2023 (MNOK) 30,8

INNEHAV?
Berdknat varde av investeringsportfdljen

Arlig avkastning matt fran sista emission (IRR) 2,8%
Totalt varde av inbetalt kapital (TVPI) 134 %
Utbetalt méatt mot inbetalt kapital (DPI) 118 %
Aterstaende varde av inbetalt kapital (RVPI) 16 %

163

Kassa (MNOK)
MANDAT
Etableringsar

9,6

2006

Avvecklingsperiod
UTVECKLING AV BERAKNAT VARDE PER AKTIE!
Utveckling senaste kvartalet

2024

-5,1%

Utveckling senaste aret

-16,2 %

Utveckling senaste tre aren

ISTORISKA UTBETALNINGAR ‘ INLOSEN AV AKTIER?

-32,4%

UTDELNING % / AKTIE ‘ KRONOR / AKTIE?

2008 0% 2,0% 0,20
2012 0% 53% 0,53
2013 11% 0% 1,10
2014 juni 9,2% 0% 0,92
2014 december 8% 0% 0,80
2015 juni 8,6 % 0% 0,86
2015 december 6,3 % 0% 0,63
2016 juni 6,6 % 0% 0,66
2017 juni 9,5 % 0% 0,95
2017 november 7,4 % 0% 0,74
2018 juni 52% 0% 0,52
2018 november 5,0% 0% 0,50
2019 juni 6,6 % 0% 0,66
2019 december 3,7% 0% 0,37
2021 (mars, juni, december) 0% 5,2 % 1,26
2022 (juni, december) 0% 4,4 % 1,09
2023 0% 2,5% 0,25
Totalt 87,0 % 33,3% 12,03

1Berdiknad vdrdeutveckling forutsdtter att utbetalningar har féljt samma avkastning som bolaget.

2 Kronor per ursprungligt antal aktier.

3 Andel av ursprungligt antal aktier. Inlésenvdérde ér 10,00 kronor per aktie
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Beraknat varde per aktie och utdelningar

Inledning

VEK per aktie i Global Private Equity 1 AB (GPE 1 AB)
har minskat med 5,1 % under det senaste kvartalet
till 12,40 kronor per aktie.

Investeringsportfoljen

Investeringsportfoljen ags genom det
underliggande investeringsbolaget Auda Global
Private Equity 2006 AS (AGPE 2006 AS) och bestar
av tio fondinvesteringar. Totalt har cirka tva
miljarder kronor atagits for dessa fonder, och
ungefar 79 procent har hittills investerats.

Under 2023 har AGPE2006 mottagit cirka 2,8
miljoner euro i utdelning, inklusive flera betalningar
fran HitecVision pa totalt 0,44 miljoner euro under
fjarde kvartalet.

Den planerade forsaljningsprocessen for
aterstaende investeringar har blivit satt pa paus
som ett resultat av den skatterevision som
Skatteverket har inlett.

Utveckling av valuta

Investeringsportfoljen paverkas av valutarorelser
da portféljens tillgdngar varderas i euro,
amerikanska dollar och brittiska pund. Det senaste
kvartalet har euron forsvagats mot den svenska
kronan med 2,4 procent, den amerikanska dollarn
har blivit 0,2 procent dyrare och den norska kronan
har blivit 1,6 procent dyrare. Valutakurserna ar
avlasta per den 30 september 2023.

Bokforingsgranskning

Skatteverket har inlett en granskning av
dotterbolaget AGPE 2006 AS. Bolaget dger cirka 65
% av detta foretag, medan resten dgs av det norska
systerbolaget Global Private Equity | AS.
Granskningen omfattar aren 2021 och 2022 och ér
begransad till skattemdssig behandling av
investeringar.

Skatteverket utfirdade 2018 ett beslut dar de
bekraftar att AGPE 2006 AS har korrekt
skattemassig behandling for sina investeringar.
Beslutet galler for aren 2012-2016. Trots detta har
Skatteverket nu inlett en granskning fér samma
arende, men for senare ar.

Sa lange denna granskning pagar kan AGPE 2006 AS
inte avvecklas, vilket dven paverkar bolaget. Inga
utdelningar kommer att goras fran AGPE 2006 AS
eller bolaget under denna tid. Av denna anledning
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ar det inte relevant att fortsatta med den planerade
forsaljningsprocessen  av den  aterstdende
portfoljen.

Se aktiedgarbrevet fran den 16 november for mer
information.

Handelser i portféljen

Tredje kvartalet 2023 visade en nedgang pa de
globala aktiemarknaderna generellt sett, samtidigt
som momentumet i dterhdmtningen for de globala
ekonomierna ocksd minskade under kvartalet.
Centralbanker fortsatte att hoja rantorna for att
bekdmpa den hoga inflationen. Aktiviteten inom
Private Equity-sektorn var lagre, samtidigt som
forsaljningsaktiviteten i sektorn 6kade nagot i Asien
och USA, foljt av en nedgang i aktiviteten i Europa.

Portféljen ser relativt likadan ut som foregaende
kvartal, ddr AGP | & Il bestar av nagot farre foretag
jamfort med slutet av andra kvartalet och takten i
antalet realiseringar ar fortfarande lag.

Bland enskilda féretag bland de fem hogsta
exponeringarna for foretaget har Var Energi stigit
med 6 procent pa bérsen under arets tredje kvartal.
Den positiva utvecklingen fortsatte genom oktober
innan kursen foll tillbaka och ligger relativt likt
jamfort med slutet av tredje kvartalet. Var Energi ar
fortfarande det storsta enskilda exponeringen for
foretaget och utgér nastan 10 % av vardet pa
investeringsportfoljen.

| augusti 2022 meddelade HitecVision att de skulle
arbeta for att genomfdra en likviditetshandelse
kopplad till investeringen i Var Energi. Forvaltarens
forslag till omstrukturering var en forenkling av
dgarskapet for de olika strukturerna forvaltade av
HitecVision. Denna omstrukturering har
genomforts under arets fjarde kvartal, och Var
Energi har lyfts ut fran HV V och placerats i ett nytt
bolag, en sa kallad "continuation vehicle" som har
fatt namnet Springpoint. Livslangden ar installd pa
18 manader med mojlighet till forlangning med
ytterligare 6 manader. Som ett resultat av
omstruktureringen och forsaljningen av Var Energi
har HitecVision betalat ut 0,7 miljoner euro till
bolaget under andra halvaret.

HitecVision har signerat avtal for férsaljning av flera
delar av Moreld och rapporterar att de ligger i fas
med att sédlja alla olika dotterbolag och darigenom
ha realiserat hela investeringen i Moreld under juni
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IK 2007 vantar fortfarande pa svar angaende ett
arende fran de tyska skattemyndigheterna innan
fonden kan likvideras. Alla investeringar ar

Allmant om bolaget

Om bolaget

GPE | AB grundades 2006. Koncernen hade d3 ett
eget kapital pd 879 miljoner norska kronor och
kommitterade totalt cirka 1,8 miljarder norska
kronor till PE-fonder. Bolaget har en bred portfdlj
bestdende av 6ver 100 bolag.

Portféljen ar val sammansatt bade i forhallande till
geografisk spridning och till typ av fonder. Fokus
ligger pa buyout-fonder i “mid-cap” segmentet. Det
geografiska mandatet ar globalt men extra fokus
har lagts pa Norden genom en skraddarsydd del av
portfoljen. Bolaget har genom ett samarbete med
den amerikanska kapitalférvaltaren HQ Capital fatt
tillgang till nagra av de mest eftertraktade PE-
forvaltarna i varlden. Exempel pa PE-forvaltare som
bolaget investerat hos dr EQT, HitecVision, Bain och
Carlyle.

Det genomsnittliga startaret for fonderna i
portfoljen ar 2007. Bolaget har som malsattning att
betala utdelning till aktiedgare sa fort mojligheten
ges. Detta forutsatter utbetalningar fran
underliggande fonder till bolaget.

Strukturen

Portféljen &r organiserad sa att GPE | AB och Global
Private Equity | AS (GPE | AS) tillsammans ager
dotterbolaget Auda Global Private Equity 2006 AS
(AGPE 2006 AS). GPE | AB dger 64,7 procent av AGPE
2006 AS och GPE | AS ager resterande 35,3 procent.

Investeringsmandat

GPE | AB ar ett onoterat svenskt aktiebolag,
etablerat 2006 och registrerat i Sverige. Bolagets
malsattning ar att investera i en bred portfolj av
private equity-investeringar globalt, via
investeringsbolaget Auda Global Private Equity
2006 AS.

Arsstimman 2019 beslutade att forlinga Bolagets
I6ptid till 2022.
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realiserade och fonden forvantar sig en likvidering
under 2023.

For att vinna tid for realisering av den kvarvarande
delen av portfoljen och likvidation av bolaget
foreslog styrelsen till bolagsstamman i juni 2022 att
livslangden skulle forldangas till den 30 juni 2023.
Bolagsstamman antog denna forlangning.

Styrelsen foreslog pa bolagsstamman i juni 2023 en
ytterligare forlangning av Bolagets livstid fram till
den 30 juni 2024 for att kunna realisera Bolagets
investeringar pa basta mojliga satt for aktieagarna.
Bolagsstamman godkdnde detta
forlangningsforslag.

Avkastningsmalsattning

Bolagets malsattning &r en nettoavkastning pa eget
kapital fore skatt pa 15 procent per ar, matt som ett
genomsnitt éver den period som bolaget bedriver
verksamhet. Det ges ingen garanti for att
avkastningsmalet uppnas.

Periodiska utbetalningar

Utbetalningar betalas I6pande i takt med att den
underliggande portfoljen realiseras.

Principer for vardering

Vardet av investeringsportfoljen baseras pa
I6pande rapporter fran underliggande fonder.
Varderingarna gors av respektive underliggande
fondforvaltare enligt internationell praxis antingen
genom diskonterat kassaflode, multipelanalys eller
en kombination av dessa. Dessa varderingar
revideras kvartalsvis av externa revisorer.

Underliggande fonder rapporterar vdarden i euro,
amerikanska dollar och brittiska pund. Varde per
aktie i bolaget beraknas baserat pa underliggande
investeringsportfolj justerat fér kassa, fordringar
och lan.

Obligo genomfor ingen egen vardering av
underliggande innehav.
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Kursutveckling

SEK 55

SEK 45

SEK 35

Kurs per aktie

SEK 25

SEK 15

Justerad snittkurs

Kursfastsettelsesformelen er vist under (alle tall i SEK millioner):

mmm Utbetalningsjusterad kurs

GLOBAL PRIVATE EQUITY 1 AB

= Series3

‘o RFV  + VD - LS +  NAK - LG - SH
A
K 107, b 0,0 - 0,0 * g’: - 0,0 - 0,0 = 12,4 kronor per aktie

Portfoljoversikt

Tabellen nedan visar en oversikt over de fonder som GPE | AB, genom investeringsbolaget AGPE 2006 AS, har

kommitterat kapital till.

Fonder Valuta

Auda Global Partners Il Euro
Auda Global Partners | Euro
HitecVision V Amerikanske dollar
Reiten VII Euro
Norvestor V Euro
EQT V? Euro
Mid Europa Fund Il1* Euro
1K 20071 Euro
Sector Exspec Fund? Euro
Heidelberg Capital® Euro

1 Samtliga investeringar dr sdlda.

2 Investeringen realiserades i sin helhet i maj 2015.

3 Investeringen dr realiserad och blev nedskriven till noll i mars 2022.

Geografi (% av VEK)

‘ 24%

23%

28%

Forvaltere (% av VEK)

0%

\"

76%

HQ Capital = HitecVision

Nordic mU.S. ®Asia Europe m Other
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= Reiten & Co. = Norvestor

5 stgrste selskapsinnehav (% av VEK)

9%@’

4%

80%

Var Energi (HV V)

= BloomReach (Bain Capital Venture Fund 2007)

= Prologium Holding (SBCVC Fund IV)
Darktrace
= Unibic Foods India (Peepul Capital Fund 111)
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Om rapporten

Denna rapport ar utarbetad av Obligo Investment
Management AS. Rapporten bygger pa kallor som
Obligo Investment Management AS anser vara
tillforlitliga, men Obligo Investment Management
AS kan inte garantera att informationen i rapporten
ar riktig eller fullstandig.

Alla upplysningar om framtida forhallande &r
forknippade med en rad forutsadttningar och ger
ingen garanti for framtida utveckling. Denna
osdkerhet ar knuten bade till forhallanden i
marknaden och till bolaget GPE | AB. Andringar i
marknaderna kan komma snabbt och kan komma
att fa stor betydelse for utvecklingen av aktiekursen
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i GPE | AB. Historisk avkastning ar inte nagon
tillforlitlig indikator pa framtida avkastning.

Obligo Investment Management AS tar inget ansvar
for direkt eller indirekt forlust eller kostnad som
uppstar av anvandningen av denna rapport.
Investerare ar medvetna om att det finns en risk for
forlust pa en investering i finansiella instrument,
och Obligo Investment Management AS garanterar
inte ett visst resultat.

Denna rapport skall inte uppfattas som ett anbud
eller en rekommendation om kop eller forséljning
av aktien. Denna rapport ar till bolagets aktiedgare
och ar inte avsedd for offentlig publikation.
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