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Huvudpunkter

=  Senaste VEK per aktie faller med 9,0 % under kvartalet. Senaste VEK per aktie berdknas till 8,32 kronor,
denna kurs ar fore utdelningen som foreslagits pa bolagsstamman i juni.

= Enbetydande del av nedgangen beror pd att den svenska kronan har starkts, sarskilt mot USD men dven
mot EUR under kvartalet.

=  Fokus hos samtliga underliggande forvaltare ar att realisera aterstaende portféljbolag.

= Bolaget har sedan det etablerades haft en avkastning pa 31 procent och har betalat ut 12,29 kronor per
ursprunglige aktie per utgangen av forsta kvartalet 2025.

Nyckeltal for Global Private Equity 1 AB per 31.03.2025

Europa exklusive Norden 22%
Norden 10 %
USA 31%
Asien 33%
Ovriga 4%
INVESTERINGAR OCH UTBETALNINGAR

Investeringar i portféljen 2025 (MNOK) 0,0

Utbetalningar fran portféljen 2025 (MNOK) 19,8

AVKASTNING OCH MULTIPLAR

Arlig avkastning mitt fran sista emission (IRR) 2,6%
Totalt vérde av inbetalt kapital (TVPI) 131%
Utbetalt matt mot inbetalt kapital (DPI) 120%
Aterstaende varde av inbetalt kapital (RVPI) 11%

Beraknat varde av investeringsportfoljen
Kassa (MNOK)

98,8 |

Etableringsar \ 2006 |
Avvecklingsperiod 2025 ‘
—
Utveckling senaste kvartalet -9,0%
Utveckling senaste aret -15,3%
Utveckling senaste tre aren -27,9%

1 Eiendeler og finansiering reflekterer verdiene i investeringsselskapet Auda Global Private Equity 2006 AS
2Berdknad virdeutveckling férutsdtter att utbetalningar har féljt samma avkastning som bolaget.
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ISTORISKA UTBETALNINGAR INLOSEN AV AKTIER! UTDELNING % / AKTIE | KRONOR / AKTIE?

2008 0% 2,0% 0,20
2012 0% 53% 0,53
2013 11% 0% 1,10
2014 juni 9,2% 0% 0,92
2014 december 8% 0% 0,80
2015 juni 8,6 % 0% 0,86
2015 december 6,3 % 0% 0,63
2016 juni 6,6 % 0% 0,66
2017 juni 9,5% 0% 0,95
2017 november 7,4% 0% 0,74
2018 juni 5,2 % 0% 0,52
2018 november 5,0 % 0% 0,50
2019 juni 6,6 % 0% 0,66
2019 december 3,7% 0% 0,37
2021 (mars, juni, december) 0% 12,6 % 1,26
2022 (juni, december) 0% 10,9 % 1,09
2023 0% 2,5% 0,25
2024 (juni, december) 0% 2,5% 0,25
Totalt 87,0% 35,8% 12,29

1 Kronor per ursprungligt antal aktier.
2 Andel av ursprungligt antal aktier. Inlésenvérde ér 10,00 kronor per aktie

Beraknat varde per aktie och utdelningar

Inledning

VEK per aktie i Global Private Equity 1 AB (GPE 1 AB)
faller med 9,0 % under kvartalet. Senaste VEK per
aktie berdknas till 8,32 kronor, denna kurs &r fore
utdelningen som féreslagits pa bolagsstimman i
juni.

Investeringsportféljen

Investeringsportfoljen ags genom det
underliggande investeringsbolaget Auda Global
Private Equity 2006 AS (AGPE2006). AGPE2006 har
investerat i elva fondinvesteringar och har totalt
atagit cirka tva miljarder kronor till dessa fonder. Av
de elva fonderna har fem avvecklats. Det finns inga
planer pa ytterligare investeringar i nagra av de
fonder som bolaget har investerat i.

Under det forsta kvartalet 2025 har AGPE2006
mottagit 19,8 miljoner norska kronor i utdelning
fran de underliggande fondinvesteringarna. Bolaget
har mottagit 7,2 miljoner NOK fran Auda Global
Partners och 12,5 miljoner NOK fran Auda Global
Partners Il. Darutéver har HitecVision V betalat 0,1
miljoner NOK. Utbetalningarna under det forsta
kvartalet utgér grunden for den planerade
utdelningen fran Bolaget under det andra kvartalet.

Utveckling av valuta

Investeringsportfoljen paverkas av valutarorelser
da portféljens tillgdngar varderas i euro och
amerikanska dollar. Det senaste kvartalet har den
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svenska kronan styrkas mot euron med 5,6 procent
och hela 10,0 % mot den amerikanska dollarn. Den
norska kronan har blivit 2,2 procent billigare. Totalt
har dessa andringar en negativ paverkad pa VEK.
Valutakurserna ar avlasta per den 31 mars 2025.

Héandelser i portfoljen

AGP | & Il ser fortsatt realiseringar varje kvartal, och
under det fjarde kvartalet genomférdes sju
realiseringar i fonderna.

HitecVision V gjorde en mindre utbetalning baserad
pa utbetalningar fran Remold. Fonden innehar vissa
finansiella positioner kopplade till nagra av de
genomforda forsaljningarna, vanligtvis sa kallade
"earn-out"-avtal dar delar av kopeskillingen &r
beroende av den finansiella utvecklingen i de salda
bolagen efter férséljningen.

Forvaltaren har meddelat att de forvédntar sig att
fonden &r avvecklad under 2025.

HV Springpoint har inga aktiva investeringar, och
forvaltaren arbetar med att avveckla den juridiska
strukturen.

Norvestor V &ger fortfarande 71,5 % av aktierna i
Uptime, som &r det sista portféljbolaget. Enligt
forvaltarens rapport for Q1 hoppas de kunna sélja
bolaget under andra kvartalet 2025.

OBLIGO



Allmant om bolaget

Om bolaget

GPE | AB grundades 2006. Koncernen hade da ett
eget kapital pd 879 miljoner norska kronor och
kommitterade totalt cirka 1,8 miljarder norska
kronor till PE-fonder. Bolaget har en bred portfélj
bestaende av 6ver 100 bolag.

Portféljen ar val sammansatt bade i férhallande till
geografisk spridning och till typ av fonder. Fokus
ligger pa buyout-fonder i “mid-cap” segmentet. Det
geografiska mandatet ar globalt men extra fokus
har lagts pa Norden genom en skraddarsydd del av
portféljen. Bolaget har genom ett samarbete med
den amerikanska kapitalforvaltaren HQ Capital fatt
tillgang till nagra av de mest eftertraktade PE-
forvaltarna i varlden. Exempel pa PE-forvaltare som
bolaget investerat hos &r EQT, HitecVision, Bain och
Carlyle.

Det genomsnittliga startdret for fonderna i
portféljen ar 2007. Bolaget har som malsattning att
betala utdelning till aktiedgare sa fort mojligheten
ges. Detta forutsatter utbetalningar fran
underliggande fonder till bolaget.

Strukturen

Portféljen ar organiserad sa att GPE | AB och Global
Private Equity | AS (GPE | AS) tillsammans &ger
dotterbolaget AGPE2006. GPE | AB &ager 64,7
procent av AGPE2006 och GPE | AS dger resterande
35,3 procent.

Investeringsmandat

GPE | AB dar ett onoterat svenskt aktiebolag,
etablerat 2006 och registrerat i Sverige. Bolagets
malsattning &dr att investera i en bred portfélj av
private equity-investeringar globalt, via
investeringsbolaget Auda Global Private Equity
2006 AS.

Arsstamman 2019 beslutade att forlinga Bolagets
16ptid till 2022.
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For att vinna tid for realisering av den kvarvarande
delen av portfoljen och likvidation av bolaget
foreslog styrelsen till bolagsstamman i juni 2022 att
livslangden skulle forlangas till den 30 juni 2023.
Bolagsstamman antog denna forlangning.

Pa arsstamman i 2023 och 2024 blev livslangden
forlangd med ett ar vid bada tillfallen.

Styrelsen har féreslagit till arsstamman i juni 2025
en ytterligare forlangning av Bolagets livstid fram
till den 30 juni 2026.

Avkastningsmalsattning

Bolagets malsattning ar en nettoavkastning pa eget
kapital fore skatt pa 15 procent per ar, matt som ett
genomsnitt ver den period som bolaget bedriver
verksamhet. Det ges ingen garanti for att
avkastningsmalet uppnas.

Periodiska utbetalningar

Utbetalningar betalas I16pande i takt med att den
underliggande portféljen realiseras.

Principer for vardering

Véirdet av investeringsportfélien baseras pa
Iopande rapporter fran underliggande fonder.
Varderingarna gors av respektive underliggande
fondforvaltare enligt internationell praxis antingen
genom diskonterat kassaflode, multipelanalys eller
en kombination av dessa. Dessa varderingar
revideras kvartalsvis av externa revisorer.

Underliggande fonder rapporterar védrden i euro,
amerikanska dollar och brittiska pund. Vérde per
aktie i bolaget berdknas baserat pa underliggande
investeringsportfolj justerat for kassa, fordringar
och lan.

Obligo genomfér ingen egen vardering av
underliggande innehav.
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Kursutveckling
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8,32 kronor per aktie

15,9 0,0 0,0 0,0

0,0
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Portfoljoversikt

GLOBAL PRIVATE EQUITY 1 AB

Tabellen nedan visar en Gversikt 6ver de fonder som GPE | AB, genom investeringsbolaget AGPE2006, har

kommitterat kapital till.

Fonder Valuta VEK (i lokal valuta)
Auda Global Partners |1 Euro 6,0
Auda Global Partners | Euro 19
HitecVision V Amerikanske dollar 0,0
HitecVision Springpoint Amerikanske dollar 0,0
Reiten VIl Euro 0,6
Norvestor V Euro 0,1
EQT V2 Euro 0,0
Mid Europa Fund 1112 Euro 0,0
1K 20071 Euro 0,0
Sector Exspec Fund? Euro 0,0
Heidelberg Capital? Euro 0,0

1Samtliga investeringar ér sélda.

2 Investeringen dr realiserad
Geografi (% av VEK)

\ |
W

10% ]

HQ Capital

U.S. mEurope ®Asia = Nordic ® Other

Om rapporten

Denna rapport ar utarbetad av Obligo Investment
Management AS. Rapporten bygger pa kallor som
Obligo Investment Management AS anser vara
tillforlitliga, men Obligo Investment Management
AS kan inte garantera att informationen i rapporten
ar riktig eller fullstandig.

Alla upplysningar om framtida forhallande &r
forknippade med en rad forutsattningar och ger
ingen garanti fér framtida utveckling. Denna
osakerhet ar knuten bade till férhallanden i
marknaden och till bolaget GPE | AB. Andringar i
marknaderna kan komma snabbt och kan komma
att fa stor betydelse for utvecklingen av aktiekursen
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= Norvestor

Forvaltere (% av VEK)
0%

- |

S stgrste innehav (% av VEK)

&

5%
%‘% =
68% ‘j
91%
Prologium Holding (SBCVC Fund IV)
= BloomReach (Bain Capital Venture Fund 2007)
= Unibic Foods India ( apital Fund 1ll)
u Reiten & Co Bob's Discount Furniture (Bain Capital)
= Giantec Semiconductor (IPV Capital I1-S)
HitecVision

i GPE | AB. Historisk avkastning ar inte nagon
tillforlitlig indikator pa framtida avkastning.

Obligo Investment Management AS tar inget ansvar
for direkt eller indirekt forlust eller kostnad som
uppstar av anvandningen av denna rapport.
Investerare ar medvetna om att det finns en risk for
forlust pa en investering i finansiella instrument,
och Obligo Investment Management AS garanterar
inte ett visst resultat.

Denna rapport skall inte uppfattas som ett anbud
eller en rekommendation om kép eller forsaljning
av aktien. Denna rapport ar till bolagets aktiedgare
och ar inte avsedd for offentlig publikation.
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Obligo Investment Management AS
PB 1753, 0122 Oslo, Norge
www.obligogroup.com
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