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Ofertas Publicas Agente Fiduciario

TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, EM RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, VIRTU GNL PARTICIPAGOES S.A.

Séo partes neste “Termo de Emisséo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automético de Distribui¢éo, da Virtu
GNL Participagées S.A.” (“Termo de Emissao’):

como emitente e ofertante das notas comerciais objeto deste Termo de Emisséo:

(1)  VIRTU GNL PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Funchal n°® 129, 8° andar, conjuntos E8-A e E8-B, Vila Olimpia, CEP
04551-060, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n° 54.575.033/0001-99, com seus atos constitutivos devidamente arquivados
na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 3530065203-7, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (“Emitente”);

como agente fiduciario, nomeado neste Termo de Emissdo, representando a comunhio dos
titulares das Notas Comerciais Escriturais (conforme abaixo definido) (“Titulares das Notas
Comerciais Escriturais” e, individualmente, “Titular das Notas Comerciais Escriturais”):

(2) VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Agente Fiduciario”);

Ainda, na qualidade de fiadora:

(3) ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Luis Antonio, n° 1.343, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.317-910, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o
NIRE 35.300.109.724, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Fiadora” ou
“Ultrapar”);

Sendo a Emitente, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados, em conjunto, “Partes”
e, cada um individualmente, denominado “Parte”.

RESOLVEM celebrar este Termo de Emissao, de acordo com os seguintes termos e condig¢oes:
1. AUTORIZAGAO

11. A (i) 12 (primeira) emissdao de notas comerciais escriturais, em série Unica, da
Emitente (“Notas Comerciais Escriturais” e “Emissao”, respectivamente), nos termos da
Lei n.° 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme alterada (“Lei 14.195”) e da Lei n°® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”);
(ii) oferta publica de distribuicao sob o rito de registro automatico de distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 45 e seguintes da Lei 14.195, da Lei do Mercado
de Valores Mobiliarios, da Resolugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de



13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdao CVM 160”), e das demais disposi¢cbes
legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”); e (iii) a celebragado deste Termo de Emisséao
sdo realizada com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de Administragdo da
Emitente realizada em 18 de junho de 2026 (“Aprovagéao Societaria Emitente”).

1.2,

1.1.1. A Aprovacgao Societaria Emitente aprovou, dentre outras caracteristicas da
Emisséo e da Oferta, a autorizagao a diretoria da Emitente a (i) praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberagdes 14 consubstanciadas, (ii) formalizagdo e
efetivacdo da contratacdo do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), do
Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de servigos necessarios
a implementacao da Emisséo e da Oferta, tais como Escriturador (conforme abaixo
definido), Agente de Liquidagéo (conforme abaixo definido) e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcao - Balcao B3 (“B3”), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratacéo e eventuais alteragées em aditamentos; e
(iii) bem como ratificar todos os atos que tenham sido praticados pela Diretoria e/ou
pelos procuradores da Emitente, com relagao as deliberagdes acima.

A outorga da Fianga (conforme abaixo definido) é dispensada de aprovagéo

societaria especifica, nos termos do Estatuto Social da Fiadora.

REQUISITOS

21.

A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

2.1.1. Registro Automatico da Oferta pela CVM e Dispensa de Divulgacdo de
Prospecto. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de distribuicdo publica,
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme abaixo definido),
estando, portanto, sujeitas ao rito automatico de registro de oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios, sem analise prévia da CVM e da ANBIMA -
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160 e do
artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

2.1.1.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo ofertadas exclusivamente
para Investidores Profissionais, portanto, com a dispensa de divulgagéo de
prospecto e lamina, nos termos dos artigos 9°, inciso | e paragrafo 3°, e 23,
paragrafo 1°, todos da Resolugdo CVM 160.

2.1.2. Registro da Oferta na ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro pela
ANBIMA, nos termos do artigo 19 do Capitulo XIV, do “Cdédigo ANBIMA de
Autorregulagéo para Estruturagdo, Coordenagéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas
de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em
vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cédigo ANBIMA”) e do artigo 19 do Capitulo VI
das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” em vigor desde 24 de margo de
2025, divulgado pela ANBIMA, em até 7 (sete) dias corridos contados do envio do
anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugao
CVM 160 (“Antncio de Encerramento”).

2.1.3. Arguivamento da ata da Aprovacéo Societaria Emitente. A ata da Aprovagao
Societaria Emitente sera devidamente registrada na JUCESP, devendo em seguida
ser enviada, pela Emitente ao Agente Fiduciario, uma copia eletrénica (pdf) contendo
o arquivamento da JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da




obtencdo do registro na JUCESP. Ainda, a ata da Aprovagao Societaria Emitente
devera ser disponibilizada em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores (“Empresas.NET”) em até 7 (sete) dias contados da
data de sua realizagéo, nos termos do artigo 89, VIII, e do artigo 89, §3° e §5° da
Resolugcao CVM 160.

2.1.31. Os atos societarios relacionados a Emissdo e a Oferta que
eventualmente venham a ser praticados apds o arquivamento deste Termo
de Emissdo também serdo, de acordo com a legislagcédo e regulamentagéo
em vigor, arquivados na JUCESP, disponibilizados em sistema eletrénico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores por meio
do sistema Empresas.NET e divulgados pela Emitente, conforme o caso,
nos termos da legislagdo e regulamentagao aplicaveis, sendo que se,
porventura, referidos atos societarios da Emissao e da Oferta necessitarem
ser publicados em jornal nos termos da regulamentagdo ou legislagao
aplicaveis, tal publicagcéo sera realizada no Jornal de Publicagéo (conforme
definido abaixo). A Emitente se obriga a cumprir quaisquer exigéncias que
possam vir a ser formuladas pela JUCESP no respectivo prazo estabelecido.

2.1.4. Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletronica. As Notas Comerciais
Escriturais serédo depositadas para (i) distribuigcdo primaria por meio do MDA — Mé6dulo
de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes das Notas Comerciais Escriturais liquidadas financeiramente por meio
da B3 e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

2.1.41. Nao obstante o descrito na Clausula 2.1.4 acima, as Notas
Comerciais Escriturais poderdo ser negociadas livremente no mercado
secundario entre Investidores Profissionais a partir da data de inicio de sua
negociagao. Nao obstante, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolugao
CVM 160, as Notas Comerciais Escriturais somente poder&o ser negociadas
no mercado secundario entre Investidores Profissionais, e desde que
observadas as obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160 e
as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.4.2. Nos termos dos artigos 11, 12 e 13, da Resolugao CVM 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada, e para fins da Oferta, serdo considerados
“Investidores Profissionais” (i) instituicbes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicao de investidor profissional mediante termo proprio, de
acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM,;
(vii) assessores de investimento, administradores de carteira de valores



mobilidrios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios;
(viii) investidores nao residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

2.1.4.3. Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 30, os regimes proprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sdo considerados investidores profissionais
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagao especifica do
6rgao de governo competente na esfera federal.

2.1.5. Publicacdo deste Termo de Emissdo e seus Eventuais Aditamentos. Este
Termo de Emisséo e seus eventuais aditamentos deverdo ser disponibilizados no
sitio eletrénico da Emitente (https://www.virtugnl.com/) e do Agente Fiduciario
(https://www.vortx.com.br/ ) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados (i) da Data de Inicio
da Rentabilidade (conforme abaixo definido), no caso deste Termo de Emissao; e (ii)
da data de assinatura, no caso de eventuais aditamentos. Ainda, este Termo de
Emissdo e seus aditamentos deverdo ser divulgados em sistema eletrénico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, nos termos do artigo
89, inciso IX, paragrafos 3° e 5° da Resolugdo CVM 160 em até 7 (sete) dias contados
da (i) concessdao a Emitente de acesso ao sistema eletrbnico mencionado
anteriormente; ou (ii) data da respectiva assinatura.

2.1.6. Constituicdo da Fianca. Adicionalmente, em razdo da garantia fidejussoéria
prestada pela Fiadora, este Termo de Emissao e seus aditamentos serao registrados
no cartério competente de registro de titulos e documentos da cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo (“Cartério de RTD”), na forma prevista nos artigos 129 e 130
da Lein®6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, devendo a Emitente
efetuar o protocolo no referido Cartério de Registro de Titulos e Documentos no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da assinatura deste Termo de Emiss&o ou do
respectivo aditamento.

OBJETO SOCIAL DA EMITENTE

3.1. De acordo com o artigo 3° de seu estatuto social, a Emitente tem como objeto social
o desenvolvimento, implantagéo e operacao de solugdes de logistica e de transporte de gas
natural liquefeito (GNL) por modal rodoviario; o desenvolvimento, implantagéo e operagao de
solugdes de logistica e transporte de produtos utilizando veiculos movidos a GNL; o
desenvolvimento, implantagcdo e operagao de postos avancados para o acondicionamento,
movimentagido e comercializagdo de GNL; a aquisicdo e operagao de meios de transporte
rodoviarios destinados as suas atividades de logistica e transporte, inclusive carretas
criogénicas; a pesquisa, exploragao, produgdo, aquisicdo, armazenamento, transporte e
comercializagdo de GNL e a participagdo, direta ou indireta, em sociedades ou veiculos de
investimento cujas atividades relacionadas ao seu objeto social.

DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emitente com as Notas Comerciais Escriturais serédo
utilizados para a liquidagcdo da 22 (segunda) emissdao de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série Unica, para distribuigcao
publica, em rito de registro automatico, da Emitente e reforgo de caixa.



41. A Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario até o vencimento das Notas
Comerciais Escriturais, uma declaragdo em papel timbrado assinada pelo representante legal
da Emitente, atestando a efetiva destinagédo da totalidade dos recursos liquidos da presente
Emissao na forma descrita nesta Clausula, indicando, inclusive, os custos incorridos com as
despesas da operacédo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emitente todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam razoavelmente necessarios.

4.2. AEmitente devera enviar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades
ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinag¢des judiciais, administrativas ou
arbitrais, declaragdo ou demais documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
6rgaos reguladores comprovem a destinagédo dos recursos da presente Emissdo em até 10
(dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma.

4.3. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informagdes recebidas nos
termos desta Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento
da destinagao dos recursos aqui estabelecida, salvo se forem solicitadas informagdes nesse
sentido pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais ou por autoridades ou 6rgaos
reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, sem
prejuizo das informagdes que devem ser prestadas no relatério anual a ser elaborado pelo
Agente Fiduciario.

44. Para fins do disposto na Clausula 4.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emitente, por meio da integralizagdo das Notas Comerciais
Escriturais, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da
Oferta.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

5.1. Numero da Emissao. As Notas Comerciais Escriturais representam a 1?2 (primeira)
emissao de notas comerciais escriturais da Emitente.

5.2. Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.

5.3. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”).

5.4. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais. Serdo emitidas 250.000 (duzentas
e cinquenta mil) Notas Comerciais Escriturais.

5.5. Agente de Liquidagao e Escriturador. O agente de liquidagao e o escriturador desta
Emissdo é a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
acima qualificada (“Agente de Liquidacdo” e “Escriturador’, respectivamente, cuja
definicao inclui qualquer outra instituicido que venha a sucedé-lo na prestagédo dos servigos
de Agente de Liquidagao da Emissao ou na prestagao dos servigos de Escriturador das Notas
Comerciais Escriturais, conforme o caso).

5.6. Colocagdo. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de oferta publica de
distribuicdo sob o rito de registro automatico, sem analise prévia, nos termos da Lei 14.195,
da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagédo para a
totalidade das Notas Comerciais Escriturais, nos termos do “Contrato de Coordenacgao,
Colocacgéo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocac¢éao, de Notas



Comerciais Escriturais, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, da 12 (Primeira) Emissé&o
da VirtuGNL Participagcbées S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediacao de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador
Lider”), tendo como publico-alvo Investidores Profissionais.

5.7. Periodo de Distribuigdao. As Notas Comerciais Escriturais poderao ser distribuidas
pelo Coordenador Lider mediante a obtencao do registro da Oferta junto a CVM e a partir da
data da divulgacdo do Anuncio de Inicio, realizada nos termos do artigo 13 da Resolugao
CVM 160, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versao eletrdbnica do Anuncio
de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160
(“Periodo de Distribuigao”).

5.7.1. A Oferta estard a mercado a partir da data em que for divulgado o aviso ao
mercado da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 57 da Resolugdo CVM 160 (“Aviso
ao Mercado”), nos termos do artigo 57, caput e paragrafo 1° da Resolugédo CVM 160.
Neste sentido, tendo em vista que o publico-alvo da Oferta &€ composto
exclusivamente por Investidores Profissionais e sera submetida ao registro
automatico da distribuigdo, a Oferta devera permanecer a mercado por, pelo menos,
3 (trés) Dias Uteis, exceto se todas as Notas Comerciais Escriturais sejam
distribuidas sem que isso tenha decorrido do exercicio de garantia firme, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, e, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 48 da Resolugdao CVM 160.

5.8. Reservas Antecipadas, Lotes Minimos ou Maximos. Ndo existirdo reservas
antecipadas, nem fixagao de lotes minimos ou maximos de subscrigao das Notas Comerciais
Escriturais.

5.9. Plano de Distribuicdo. O Coordenador Lider organizara o plano de distribuigdo, que
devera observar o procedimento descrito no artigo 49 da Resolugdo CVM 160, conforme
previsto no Contrato de Distribuicao.

5.9.1. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Notas Comerciais Escriturais,
observada a possibilidade de subscrigdo das Notas Comerciais Escriturais com
deséagio.

5.9.2, Nao havera preferéncia para subscrigdo das Notas Comerciais Escriturais
pelos atuais acionistas da Emitente.

5.9.3. Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Notas Comerciais
Escriturais. Nao sera constituido fundo de amortizagédo para esta Emisséao.

5.9.4. A Emissao e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade aumentados
em nenhuma hipétese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

5.9.5. Nao sera admitida a distribuicao parcial das Notas Comerciais Escriturais,
no ambito da Oferta.

5.9.6. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Notas Comerciais Escriturais inicialmente ofertada, a ser observado



no volume total das manifestagdes de interesse dos Investidores Profissionais, nao
sera permitida a colocagcao de Notas Comerciais Escriturais perante Pessoas
Vinculadas (conforme abaixo definido), devendo as intengbes de investimento
realizadas por tais Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas serem
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160,
observadas as excegdes do paragrafo 1° do mesmo dispositivo. Sdo consideradas
“Pessoas Vinculadas” nos termos do artigo 2°, inciso (xvi), da Resolugao CVM 160:
os controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do Coordenador Lider, da
Emitente, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas
direta ou indiretamente e, quando atuando na emissao ou distribuicdo, as demais
pessoas consideradas vinculadas na regulamentagdo da CVM que dispbe sobre
normas e procedimentos a serem observados nas operagdes realizadas com valores
mobilidrios em mercados regulamentados.

5.9.7. Caso nao haja excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Notas
Comerciais Escriturais, a ser observado no volume total das manifestacbes de
interesse dos Investidores Profissionais, sera admitida a participacdo de Pessoas
Vinculadas até o percentual maximo de 100% (cem por cento) do volume das Notas
Comerciais Escriturais.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

6.1. Data de Emissao. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissédo das Notas
Comerciais Escriturais sera 25 de junho de 2026 (“Data de Emissao”).

6.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade sera a primeira Data de Integralizacao (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

6.3. Forma, Tipo e Comprovagao de Titularidade. As Notas Comerciais Escriturais
serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados,
sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais Escriturais sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Notas
Comerciais Escriturais que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso,
sera expedido por este extrato em nome do Titular das Notas Comerciais Escriturais, que
servira de comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais Escriturais.

6.4. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emissao, as
Notas Comerciais Escriturais terdo prazo de vencimento de 36 (trinta e seis) meses, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de junho de 2029 (‘Data de
Vencimento”).

6.5. Valor Nominal Unitario. As Notas Comerciais Escriturais terdo valor nominal unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”).

6.6. Forma de Subscri¢ao e de Integralizacdo e Preg¢o de Integralizagdao. As Notas
Comerciais Escriturais serao subscritas e integralizadas por meio do MDA, a vista, no ato da
subscricdo, na primeira Data de Integralizagcéo, pelo seu Valor Nominal Unitario (“Data de
Integralizagdo”), e em moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos da B3. As
Notas Comerciais Escriturais que venham a ser integralizadas apds a primeira Data de
Integralizacédo serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragéo (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis, desde a primeira Data



de Integralizacdo ou Data de Pagamento da Remuneragédo (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva integralizagdo. As Notas
Comerciais Escriturais poderao ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se for o
caso, no ato de subscricao das Notas Comerciais Escriturais, desde que aplicado de forma
igualitaria a totalidade das Notas Comerciais Escriturais em cada Data de Integralizagédo. A
aplicagéo do agio ou desagio, se aplicavel, sera realizada em fungéo de condigbes objetivas
de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, mas nao se limitando a:
(i) alteragao na taxa SELIC; (ii) alteragao na remuneragao dos titulos do tesouro nacional; (iii)
alteracdo na Taxa DI, ou (iv) alteragdo material nas taxas indicativas de negociacgéo de titulos
de renda fixa (Notas Comerciais Escriturais, certificados de recebiveis imobiliarios,
certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

6.7. Atualizagdo Monetaria. o Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado
monetariamente.

6.8. Remuneragao. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depo6sitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI"),
acrescida do spread (sobretaxa) de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragio”).

6.8.1. A Remuneracéo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, desde
a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneragao em questao, a Data de Vencimento, a data de uma eventual Aquisigéo
Facultativa ou a data de pagamento decorrente de declaracdo de vencimento
antecipado em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme
abaixo definido), o que ocorrer primeiro. A Remuneragao sera calculada de acordo
com a seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

J= valor unitario da Remuneracgéo devida no final do Periodo de Capitalizagao
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe =  Valor Nominal Unitario, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:



FatorDI = produtoério da Taxa DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizagéo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [1+(7DI, )]

k=1
onde:

nDI = numero total de Taxas DI, consideradas no calculo da Remuneragdo no
respectivo Periodo de Capitalizagcdo, sendo “nDI” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

o1, = 2k
100

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread =  sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

FatorSpread = spread +1 ”
100
onde:
spread = 0,5500;
n= numero de dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizagéo e
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a data do periodo de capitalizagédo anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DP = numero de dias uteis entre a data de inicio do respectivo Periodo de
Capitalizagao (inclusive) e a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um numero
inteiro;

Observacdes:

(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(ii) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iii) O fator resultante da expresséao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento;



(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

6.8.2. Observado o disposto na Clausula 6.8.4 abaixo, se, a qualquer tempo
durante a vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, ndo houver divulgagédo da Taxa
DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da
Remuneragao, nao sendo devidas quaisquer compensacgdes entre a Emitente e os
Titulares das Notas Comerciais Escriturais, quando da divulgagcdo da Taxa DI que
seria aplicavel.

6.8.3. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagéo da Taxa DI
para calculo da Remuneragéao, a Taxa DI devera ser substituida pelo seu substituto
legal ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do final do prazo de
10 (dez) Dias Uteis acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade,
conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais (conforme definido abaixo), na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes”) e neste Termo de Emisséo, conforme previstos na Clausula
11 abaixo, a qual ter& como objeto a deliberacdo pelos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, de comum acordo com a Emitente, do novo parametro de
Remuneracgao, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis
de Remuneragdo (“Taxa Substitutiva’). Caso ndo haja acordo sobre o novo
parametro de Remuneragao entre a Emitente e os Titulares das Notas Comerciais
Escriturais (seja em decorréncia da ndo instalagdo, em segunda convocagédo, da
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais ou da nao aprovacgao
em deliberagao realizada na Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais), a Emitente devera adquirir a totalidade das Notas Comerciais Escriturais
em Circulagdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais (no caso de nao instalagdo em segunda
convocagao) ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou em prazo superior
que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu
respectivo Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da respectiva Remuneragao devida até a data da efetiva aquisi¢ao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso. As Notas
Comerciais Escriturais adquiridas nos termos desta Clausula serdo canceladas pela
Emitente. Nessa alternativa, para calculo da respectiva Remuneracdo das Notas
Comerciais Escriturais a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ha
auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.8.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, a referida Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais ndo sera mais realizada, e a Taxa DI a
partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da respectiva
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Remuneracgao, desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgoes entre a Emitente e os Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

6.8.5. Para fins deste Termo de Emissao, a expressao “Dia(s) Util(eis)” significa
(i) com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria, inclusive para fins de calculo,
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relacdo a qualquer obrigacdo n&o pecuniaria prevista neste Termo de Emisséo,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo e na cidade de Cotia, Estado de S&o Paulo, e que ndo seja
sabado ou domingo. Quando a expressao “Dia(s) Util(eis)” n&o for utilizada, deve-se
considerar dias corridos.

6.8.6. O periodo de capitalizagdo da Remuneracgéo (“Periodo de Capitalizagao”)
é, para o primeiro Periodo de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento
da Remuneragéo, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagéo, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

6.9. Pagamento da Remuneragado. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, do
Resgate Antecipado Facultativo, ou de resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado (conforme abaixo definido), a Remuneragao sera paga semestralmente, a partir
da Data de Emissao, sendo que a primeira parcela sera devida em 25 de dezembro de 2026
e a ultima na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneragao”), conforme indicado abaixo:

Parcela Data de Pagamento da Remuneragao
12 25 de dezembro de 2026
22 25 de junho de 2027
32 25 de dezembro de 2027
42 25 de junho de 2028
52 25 de dezembro de 2028
62 Data de Vencimento

6.9.1. Fardo jus aos pagamentos das Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam Titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util anterior a cada
data de pagamento previsto neste Termo de Emissao.

6.10. Amortizagdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais sera integralmente pago na Data de Vencimento, ressalvadas as
hipoteses de resgate antecipado e vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais
(“Data de Amortizagdao das Notas Comerciais Escriturais”).

6.11. Local de Emissao. Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdo das Notas
Comerciais Escriturais sera a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
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6.12. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais
Escriturais serdo efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme
0 caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

6.13. Prorrogagao dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas
de pagamento de qualquer obrigagéo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia em que n&o houver expediente
comercial ou bancario na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da B3, hipotese em que somente havera prorrogagdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

6.14. Encargos Moratoérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emitente de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais, sem prejuizo da
incidéncia da Remuneracgao, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca
(“Encargos Moratoérios”).

6.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do Titular das
Notas Comerciais Escriturais para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias da Emitente, nas datas previstas neste Termo de Emissao, ou em comunicado
publicado pela Emitente, ndo Ihe dara o direito ao recebimento de Remuneragao e/ou
Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

6.16. Repactuacao Programada. As Notas Comerciais Escriturais ndo serdao objeto de
repactuagao programada.

6.17. Publicidade. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM
160, todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes da Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, deverao
ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal “Empresas e Negdcios”
(“Jornal de Publicagao”), caso assim exigido, bem como na pagina da Emitente na rede
mundial de computadores (https://www.virtugnl.com/), observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagdes previstas na Resolugao CVM 160 em
relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emitente comunicar ao Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data de sua realizagdo, sendo certo
que, caso a Emitente altere o Jornal de Publicagdo apdés a Data de Emissdo, devera
comunicar o Agente Fiduciario e aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais acerca do
novo veiculo para divulgagao de suas informagdes.

6.18. Imunidade dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais. Caso qualquer Titular
das Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributéria, este
devera encaminhar ao Agente de Liquidacao e a Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relagdo & data prevista para recebimento de quaisquer valores
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relativos as Notas Comerciais Escriturais, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencgéo tributaria, sendo certo que, caso o Titular das Notas Comerciais Escriturais ndo envie
referida documentagdo, a Emitente fara as retengbes dos tributos previstos na legislagao
tributaria em vigor nos rendimentos de tal Titular das Notas Comerciais Escriturais.

6.19. Classificagao de Risco. Nao sera contratada agéncia de classificagdo de risco no
ambito da Oferta para atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais.

6.20. Garantia Fidejusséria.

6.20.1. Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigagbes
presentes e futuras, principais e acessorias, da Emitente, no &mbito deste Termo de
Emissao, incluindo os honorarios do Agente Fiduciario, Encargos Moratdrios,
indenizagdes, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrido pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Titulares das
Notas Comerciais Escriturais, em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas decorrentes das Notas Comerciais Escriturais (“Obrigagées
Garantidas”), a Fiadora presta fianga em favor dos Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo fiel, pontual e
integral cumprimento de todas as obrigagbes da Emitente nos termos das Notas
Comerciais Escriturais e deste Termo de Emissao, conforme os termos e condigcbes
abaixo delineados (“Fiang¢a”).

6.20.2. A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora
e principal pagadora, de forma solidaria, das Obrigagbes Garantidas.

6.20.3. As Obrigagdes Garantidas serao cumpridas pela Fiadora, de forma solidaria
com a Emitente, podendo o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais, exigir as Obrigagdes Garantidas (desde
que vencidas, exigiveis e ndo pagas) imediata e diretamente da Fiadora, em qualquer
hipétese, independentemente de qualquer pretensado, agéo, disputa ou reclamacéao
que a Emitente venha a ter ou exercer em relagéo as suas obrigagdes sob as Notas
Comerciais Escriturais, resguardado o direito de regresso da Fiadora e observado o
disposto abaixo. O cumprimento devera ser realizado no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis, segundo os procedimentos estabelecidos neste Termo de Emisséo e de
acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

6.20.4. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
unico, 364, 366, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e nos artigos
130 e 794, caput, da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
(“Cédigo de Processo Civil’). Nenhuma objecéo ou oposicdo da Emitente podera
ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de se escusar do cumprimento de
suas obrigagdes perante os Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

6.20.5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Titulares das Notas Comerciais
Escriturais caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto da presente
Clausula, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada, observado
o disposto na Clausula 6.20.64-22.6 abaixo.
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6.20.6. A Fiadora, desde ja, concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar
a Emitente por quaisquer valores por ela honrado nos termos da Fianga apos os
Titulares das Notas Comerciais Escriturais terem recebido todos os valores a eles
devidos nos termos deste Termo de Emiss&o. Adicionalmente, caso venha a receber
da Emitente qualquer valor relacionado ao cumprimento da Fianga antes da quitagao
integral das Obrigacdes Garantidas, a Fiadora compromete-se a repassar tal
montante ao Agente Fiduciario, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu
recebimento, para fins de pagamento aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

6.20.7. A presente Fianga é prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e
irretratavel e entra em vigor na Data de Emissao e permanecera valida em todos os
seus termos até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

6.20.8. A Fiadora, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Cadigo Civil, a data do pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

6.20.9. A presente Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral
liquidacdo das Obrigagdes Garantidas.

6.20.10. Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relagéo as
Notas Comerciais Escriturais serdo realizados de modo que os Titulares das Notas
Comerciais Escriturais recebam da Fiadora os valores que lhes seriam entregues
caso esses pagamentos tivessem sido realizados pela Emitente, ndo cabendo a
Fiadora realizar qualquer dedugdo que nao seria realizada pela Emitente caso a
Emitente tivesse realizado o respectivo pagamento.

6.20.11. Com base nas informagdes financeiras trimestrais auditadas da Fiadora
referentes ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de marco de 2026, o
patriménio liquido consolidado da Fiadora é de R$ 18.509.820.000,00 (dezoito
bilhdées, quinhentos e nove milhdes, oitocentos e vinte mil reais), sendo certo que o
referido patrimbnio podera ser afetado por outras obrigagdes, inclusive garantias
reais ou fidejussoérias, assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela Fiadora
perante terceiros.

6.20.12. A Fiadora se responsabiliza integralmente pela veracidade do valor do seu
patriménio liquido indicado na Clausula 6.20.12 acima e declara adicionalmente que,
desde 31 de margo de 2026, referido valor ndo sofreu alteragdes.

7. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO,
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISIGAO FACULTATIVA

71.

Resgate Antecipado Facultativo Total

71.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar o
resgate antecipado facultativo total das Notas Comerciais Escriturais (“Resgate
Antecipado Facultativo”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor
devido pela Emitente sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido (i) da
Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade,
ou a respectiva Data do Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Notas
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Comerciais Escriturais, conforme o caso, (ii) eventuais Encargos Moratérios, se
houver e (iii) do Prémio de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido
abaixo), conforme a tabela constante da Clausula 7.1.1.1 abaixo (“Valor de Resgate
Antecipado Facultativo”), e calculado de acordo com a férmula abaixo:

PUprémio = Prémio * (Prazo Remanescente/252) * PUnotascomerciais
onde:

PUnotascomerciais = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido da respectiva
Remuneragao calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagao
ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data efetiva do Resgate Antecipado Facultativo, acrescido da
Remuneragao;

Prémio = 0,50% ao ano ou 0,25% ao ano, conforme periodo indicado na Clausula
7.1.1.1 abaixo.

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados da data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo até a Data de Vencimento.

7.1.1.1. Nos termos do item (iii) da Clausula 7.1.1 acima, o Valor de Resgate
Antecipado Facultativo sera composto também por prémio a ser pago pela
Emitente, conforme tabela abaixo (“Prémio de Resgate Antecipado”):

Periodo Prémio de Resgate Antecipado
Facultativo
De 25 de junho de 2026 0,50% ao ano

(exclusive) a 25 de dezembro de
2027 (inclusive)

De 25 de dezembro de 2027 0,25% ao ano
(exclusive) a Data de Vencimento

7.1.2. Observado o disposto na Clausula 7.1.1 acima, o Resgate Antecipado
Facultativo somente sera realizado mediante o envio de comunicagdo individual a
todos os Titulares das Notas Comerciais Escriturais ou de publicagao de anuncio, nos
termos da Clausula 6.17 acima, em ambos 0s casos, com coOpia para o Agente
Fiduciario, com 3 (trés) dias de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Facultativo, sendo que na referida comunicagao devera
constar: (i) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, que devera ser
um Dia Util; (ij) a mengdo dos componentes do valor de pagamento, conforme
previstos na Clausula 7.1.1 acima; e (iii) quaisquer outras informagbes necessarias
a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

7.1.3. A B3, o Agente de Liquidacao e o Escriturador deverao ser notificados pela
Emitente sobre a realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagdo, por meio de
correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.
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7.2.

7.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo de
eventos adotados por ela. Caso as Notas Comerciais Escriturais ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera realizado
por meio do Escriturador.

7.1.5. As Notas Comerciais Escriturais objetos do Resgate Antecipado Facultativo
deverao ser obrigatoriamente canceladas, observada a regulamentagdo em vigor.

7.1.6. Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Notas
Comerciais Escriturais.

Oferta de Resgate Antecipado

7.2.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar
oferta de resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais, enderegada a todos
os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, sendo assegurado a todos os Titulares
das Notas Comerciais Escriturais igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das
Notas Comerciais Escriturais por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”).

7.2.2. A Emitente realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de
comunicacgao individual a todos os Titulares das Notas Comerciais Escriturais ou
publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 6.17 acima (“Comunicagido de
Oferta de Resgate Antecipado”), em ambos os casos com cépia para o Agente
Fiduciario e a B3, com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da Oferta de
Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicagao devera constar: (i) forma
de manifestacdo, a Emitente, pelo Titular das Notas Comerciais Escriturais que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (ii) a data efetiva para o resgate das Notas
Comerciais Escriturais e pagamento aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
que devera ser um Dia Ultil; (iii) o prémio de resgate antecipado, caso exista, a critério
exclusivo da Emitente, e que ndo podera ser negativo; e (iv) demais informacdes
necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagado pelos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais.

7.2.3. Apds a publicacdo ou envio da Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado, os Titulares das Notas Comerciais Escriturais que optarem pela adesao
a referida oferta deverdo comunicar diretamente a Emitente no prazo disposto no
Comunicacédo de Oferta de Resgate Antecipado, com cépia ao Agente Fiduciario. Ao
final deste prazo, a Emitente tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidagdo da
Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que serdo resgatadas a totalidade das
Notas Comerciais Escriturais dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais que
aderirem formalmente a Oferta de Resgate Antecipado, e observado que todas as
Notas Comerciais Escriturais serdo resgatadas em uma unica data.

7.24. O valor a ser pago aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas, acrescido (a) da
Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade,
ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de
Resgate Antecipado e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de

16



7.3.

Resgate Antecipado, e (b) se for o caso, do prémio de resgate oferecido pela
Emitente e indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

7.2.5. A B3, o Agente de Liquidacao e o Escriturador deverao ser notificados pela
Emitente sobre a realizacéo de resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua
realizagéo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

7.2.6. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3 seguird os
procedimentos de liquidagao adotados por ela. Caso as Notas Comerciais Escriturais
ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do
Escriturador.

7.2.7. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme
previsto nesta Clausula, seréo obrigatoriamente canceladas.

Amortizagao Extraordinaria Facultativa

7.3.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar a
amortizagao extraordinaria facultativa das Notas Comerciais Escriturais, limitada a
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (“Amortizagao
Extraordinaria Facultativa”). Por ocasido da Amortizagao Extraordinaria Facultativa,
o valor devido pela Emitente sera equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario ou
do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o
caso, a ser amortizada, acrescido (i) da Remuneragéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a respectiva Data do Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso;
(if) Encargos moratérios, se houver; e (iii) do Prémio de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa (conforme definido abaixo), conforme a tabela constante da Clausula
7.3.1.1 abaixo (“Valor de Amortizagcao Extraordinaria Facultativa”), e calculado de
acordo com a formula abaixo:

PUprémio = Prémio * (Prazo Remanescente/252) * PUnotascomerciais
onde:

PUnotascomerciais = parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais objeto da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragéo calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data efetiva da
Amortizagao Extraordinaria Facultativa, acrescido da Remuneracéo;

Prémio = 0,50% ao ano ou 0,25% ao ano, conforme periodo indicado na Clausula
7.3.1.1 abaixo.

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados da data da efetiva
Amortizagao Extraordinaria Facultativa até a Data de Vencimento.

7.3.1.1. Nos termos do item (iii) da Clausula 7.3.1 acima, o Valor de
Amortizagao Extraordinaria Facultativa sera composto também por prémio
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7.4,

a ser pago pela Emitente, conforme tabela abaixo (“Prémio de Amortizagao
Extraordinaria Facultativa”):

Periodo Prémio de Amortizagao
Extraordinaria Facultativa

De 25 de junho de 2026 0,50% ao ano
(exclusive) a 25 de dezembro de
2027 (inclusive)

De 25 de dezembro de 2027 0,25% ao ano
(exclusive) a Data de Vencimento

7.3.2. Observado o disposto na Clausula 7.3.1 acima, a Amortizagao
Extraordinaria Facultativa somente sera realizada mediante o envio de comunicacao
individual a todos os Titulares das Notas Comerciais Escriturais ou de publicagao de
anuncio, nos termos da Clausula 6.17 acima, em ambos os casos, com copia para o
Agente Fiduciario, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data em que se pretende
realizar a Amortizagao Extraordinaria Facultativa, sendo que na referida comunicagao
devera constar: (i) a data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa,
que devera ser um Dia Util; (ii) a mencg&o dos componentes do valor de pagamento,
conforme previstos na Clausula 7.3.1 acima; e (iii) quaisquer outras informagdes
necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

7.3.3. A B3, o Agente de Liquidacéo e o Escriturador deverao ser notificados pela
Emitente sobre a realizagcdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagéo, por
meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

7.3.4. A Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa para as Notas Comerciais
Escriturais custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de
liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso as Notas Comerciais Escriturais nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagao Extraordinaria Facultativa
sera realizada por meio do Escriturador.

Aquisicao Facultativa. A Emitente podera, a qualquer tempo, adquirir as Notas

Comerciais Escriturais, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢des e os termos e condi¢gdes da Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo
de 2022, conforme alterada, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das demonstracdes
financeiras da Emitente (“Aquisi¢cdo Facultativa®). As Notas Comerciais Escriturais que
venham a ser adquiridas pela Emitente poderdo, a critério da Emitente, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Notas Comerciais
Escriturais adquiridas pela Emitente para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, observadas as restricbes de negociagao
previstas na Resolugdo CVM 160, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais
Notas Comerciais Escriturais.
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Vencimento Antecipado

8.1. Observado o disposto nas Clausulas 8.2 e 8.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes deste Termo de
Emissao, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagéo, judicial ou extrajudicial
na ocorréncia das hipdteses descritas nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo (cada um, um
“‘Evento de Vencimento Antecipado”):

8.1.1. Constituem “Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”, que
acarretam o vencimento automatico das obrigagdes decorrentes deste Termo de
Emissdo, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, com envio de simples comunicagédo a Emitente, aplicando-se o disposto
na Clausula 8.3 abaixo:

(i) ndo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu
vencimento, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, da Remuneracgao e de
outras obrigagdes pecuniarias decorrentes deste Termo de Emissao devidos
aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais nas Datas de Pagamento
e/ou na respectiva Data de Vencimento;

(ii) (a) pedido de recuperagao judicial, ou extrajudicial, pela Emitente
e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes (conforme abaixo definido), conforme o caso, ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociacao de plano de recuperacéo extrajudicial, formulado pela Emitente
e/ou Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes e/ou
Subsidiarias Relevantes, independentemente de ter sido obtida a
homologacao judicial do referido plano, ou o deferimento do processamento
ou a sua concessdo; elou (b)propositura de medidas cautelares
preparatorias para pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela
Emitente e/ou pela Fiadora, e/ou qualquer de suas Subsidiarias Relevantes
e/ou Controladas Relevantes, incluindo, mas néo se limitando, o pedido de
suspensao de execugdes em que a Emitente, a Fiadora, e/ou qualquer de
suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas Relevantes for(em)
demandada(s), nos termos do paragrafo 1° do artigo 20-B da Lei n°® 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada;

(iii) pedido de faléncia da Emitente e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de
suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o
caso, formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou decretagao de
faléncia da Emitente e/ou da Fiadora;

(iv) extingao, liquidagéo ou dissolugdo da Emitente e/ou da Fiadora e/ou
de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes,
conforme o caso, exceto se tais eventos decorrerem de uma Reorganizagéo
Societaria Autorizada (conforme abaixo definido);

(v) apresentagdo de pedido de autofaléncia pela Emitente e/ou pela
Fiadora e/ou por qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes, conforme o caso;
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8.1.2.

(vi) alteragao do tipo societario da Emitente ou da Fiadora, nos termos
dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(vii) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, nao
sanado no respectivo prazo de cura, da Emitente e/ou da Fiadora e/ou de
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes,
conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como
parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior
a, (a) até a quitacdo da 22 (segunda) emissédo de debéntures simples, nédo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria
adicional da Ultracargo Logistica S.A., inscrita no CNPJ sob o
n® 14.688.220/0016-40 (“2® Emissdao de Debéntures - Ultracargo
Logistica”), R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) ou
seu equivalente em outras moedas; e (b) apds a quitagdo da 22 Emissao de
Debéntures — Ultracargo Logistica, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se a
exigibilidade de referida divida for suspensa por decisao judicial e desde que
o referido vencimento antecipado tenha sido declarado em virtude de
descumprimento, pela Emitente e/ou pela Fiadora, de obrigagcédo pecuniaria
no dmbito do referido instrumento;

(viii)  redugéo de capital social da Emitente e/ou da Fiadora, exceto se
(a) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173
da Lei das Sociedades por Ag¢des; ou (b) previamente autorizada, de forma
expressa e por escrito, pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

(ix) aplicagdo dos recursos oriundos das Notas Comerciais Escriturais
em destinagao diversa da descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos
na Clausula 4.1 deste Termo de Emissao;

(x) na hipétese de a Emitente e/ou a Fiadora e/ou Controladas
Relevantes e/ou Subsidiarias Relevantes praticar qualquer ato visando
anular, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, este Termo
de Emissao ou qualquer das suas respectivas clausulas; ou

(xi) caso este Termo de Emissdo, por qualquer motivo, seja resilido,
rescindido ou por qualquer outra forma extinto.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado nao automatico, isto &, que

podem acarretar o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais,
aplicando-se o disposto na Clausula 8.1.4 abaixo:

(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigacdo nao pecunidria relacionada as Notas Comerciais Escriturais
estabelecida neste Termo de Emissdo, ndo sanada no prazo de cura de
20 (vinte) Dias Uteis contados da data do envio de notificagdo, com
confirmacdo de recebimento, enviada pelo Agente Fiduciario referente ao
respectivo descumprimento pela Emitente e/ou pela Fiadora, sendo que
esse prazo nao se aplica as obrigagbes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico;
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(ii) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou judicial de efeito
imediato, de natureza condenatodria, contra a Emitente e/ou a Fiadora e/ou
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes,
conforme o caso, em valor unitario ou agregado superior a (a) até a quitacéo
da 2% Emissdo de Debéntures - Ultracargo Logistica,
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas; e (b) apdés a quitacdo da 22 Emissao de
Debéntures — Ultracargo Logistica, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhées de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se a
Emitente e/ou a Fiadora conforme o caso, estiver tempestivamente
discutindo de boa-fé e (1) tenha obtido liminar, decisdo administrativa ou
judicial incidental com efeito suspensivo no prazo legal ou em até 20 (vinte)
dias, o que for maior, o que devera ser comprovado ao Agente Fiduciario em
até 7 (sete) Dias Uteis contados do proferimento de referida decisdo; ou
(2) tenha sido oferecida garantia em juizo tempestivamente;

(iii) (a) incorporacao (de sociedades e/ou de agbes) da Emitente e/ou da
Fiadora por quaisquer terceiros; (b) fusdo ou cisdo da Emitente e/ou da
Fiadora; e/ou (c) a realizagao pela Emitente e/ou pela Fiadora de qualquer
reorganizagao societaria, exceto caso: (1) se tratar de uma Reorganizacao
Societaria Autorizada; ou (2) tais operagbes nao implicarem em Alteragao
do Poder de Controle (conforme abaixo definido), da Emitente e/ou da
Fiadora, conforme aplicavel;

(iv) a Alteragdo do Poder de Controle da Emitente, exceto caso a
Emitente realize o Resgate Antecipado Facultativo nos termos previstos na
Clausula 7.1 acima, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da efetiva
Alteracdo do Poder de Controle da Emitente e desde que a Fianca
permanecga vigente até o Resgate Antecipado Facultativo;

(v) a Alteragéo do Poder de Controle da Fiadora;

(vi) transferéncia ou qualquer forma de cess&do ou promessa de cessao
a terceiros, pela Emitente e/ou pela Fiadora das obrigacdes assumidas
neste Termo de Emissdo ou em qualquer Documento da Oferta, sem a
prévia anuéncia dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, a partir de
consulta em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, nos termos deste Termo de Emissao, especialmente convocada
para este fim, exceto se (a) tal transferéncia decorrer das operacoes
permitidas nos termos do item (iii) acima; ou (b) tal transferéncia seja
realizada pela Emitente a Virtu GNL S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
04.493.999/0001-09 (“Virtu GNL Operacional”’) e a Fiadora permaneca
obrigada perante os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos
da Fianga outorgada neste Termo de Emisséao;

(vii)  mudanga ou alteracao no objeto social da Emitente e/ou da Fiadora
que modifique as atividades principais atualmente por elas praticadas;

(viii)  violacao pela Emitente e/ou Subsidiarias Relevantes e/ou pela
Fiadora e/ou por suas Controladas Relevantes, de qualquer lei que verse
sobre corrupgao, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de
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“lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema
financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administragdo publica,
nacional ou estrangeira, desde que verificada por meio de sentenga
condenatdria, incluindo, sem limitagdo, o dispositivo da Lei n° 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n® 11.129, de 11 de
julho de 2022, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e do UK
Bribery Act de 2010, e da Lei n® 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme
alterada, em qualquer caso, se e conforme aplicavel (em conjunto “Leis
Anticorrup¢ao”);

(ix) comprovagdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela
Emitente e/ou pela Fiadora neste Termo de Emissdo sao (a) falsas ou
enganosas, ou (b) em qualquer aspecto relevante, insuficientes ou
incorretas nas datas em que foram prestadas, desde que ndo sanada no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario
comunicar a Emitente e/ou a Fiadora sobre a respectiva insuficiéncia ou
incorrecdo comprovadas, desde que, ao sana-las, ndo incorra em novo
evento de vencimento antecipado nos termos previstos neste Termo de
Emisséo e nao implique em Impacto Adverso Relevante (conforme abaixo
definido);

(x) venda, alienagéo e/ou transferéncia de todos ou substancialmente
todos os bens da Emitente e/ou da Fiadora, conforme o caso, voluntaria ou
involuntariamente, inclusive por meio de arresto, sequestro ou penhora de
bens, exceto se tal venda, alienagdo e/ou transferéncia decorrer das
operagdes permitidas nos termos do item (iii) acima;

(xi) protesto de titulos contra a Emitente e/ou a Fiadora, em valor
individual ou agregado, igual ou superior a (a) até a quitagdo da 22 Emisséo
de Debéntures — Ultracargo Logistica, R$ 350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas; e
(b) apds a quitacdo da 22 Emissdo de Debéntures — Ultracargo Logistica,
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas, e ndo sanado no prazo legal, exceto se tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram):
(1) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (2) foi realizado por erro ou ma-fé, com
a comprovagao ao Agente Fiduciario da quitagdo do titulo protestado; ou
(3) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

(xii)  distribuicdo, pela Emitente e/ou Fiadora, de dividendos, pagamento
de juros sobre o capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, caso a Emitente ou a Fiadora esteja em mora
com qualquer de suas obriga¢des pecuniarias estabelecidas neste Termo de
Emissao, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto,
0 pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Acgdes;

(xiii)  caso qualquer dos documentos da Oferta, com excecao deste Termo
de Emisséo, seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer
outra forma extinto;
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(xiv) inadimplemento de obrigagdo pecuniaria no admbito de qualquer
operagdo no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou
no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da Emitente e/ou da
Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de
debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou
agregado igual ou superior a (a) até a quitagcao da 22 Emissao de Debéntures
— Ultracargo Logistica, R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes
de reais) ou seu equivalente em outras moedas; e (b) apds a quitagdo da
228 Emissao de Debéntures - Ultracargo Logistica,
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas;

(xv)  declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, nao
sanado no respectivo prazo de cura, da Emitente e/ou da Fiadora e/ou de
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes,
conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como
parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior
a, (a) até a quitagdo da 22 Emissao de Debéntures — Ultracargo Logistica,
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas; e (b) apés a quitacdo da 22 Emissao de
Debéntures — Ultracargo Logistica, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhées de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se a
exigibilidade de referida divida for suspensa por decisao judicial e desde que
o referido vencimento antecipado nao tenha sido declarado em virtude de
descumprimento, pela Emitente e/ou Fiadora, de obrigagdo pecuniaria no
ambito do referido instrumento;

(xvi) se este Termo de Emissdo ou qualquer de suas disposi¢cdes
essenciais for declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por decisao
judicial em 12 (primeira) instancia; ou

(xvii)  ndo renovagao, cancelamento, revogacgao, extingao, intervencéo ou
suspensao das autorizagdes, concessdes, subvengdes, alvaras ou licengas,
de forma definitiva, que sejam indispensaveis para o exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emitente, de forma que possa impactar o
cumprimento das obrigacbes deste Termo de Emissdo, desde que nao
sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que deveria ter sido
renovado ou da data do respectivo cancelamento, renovagéo, extingao,
intervengao ou suspensao, sendo que o prazo previsto neste inciso nao se
aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico, observado que nao serao considerados Eventos de Vencimento
Antecipado nos termos deste Termo de Emissdo os casos em que a
renovagao ainda nao tenha sido aprovada embora os pedidos de renovagéo
de autorizagbes, concessdes, subvengdes, alvaras ou licengas tenham sido
realizados tempestivamente e nos termos das disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis, ou, ainda, as hipoteses em que a Emitente
obtenha, por meio de decisao judicial, autorizagao para dar continuidade ao
exercicio regular de suas atividades.
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Para fins deste Termo de Emissao, entender-se-a por:

(i) “Alteracdao do Poder de Controle”; (a) da Fiadora, a exigibilidade
da realizagdo de oferta publica de aquisicao de agdes em decorréncia da
aquisicao, por qualquer pessoa fisica ou juridica ou Grupo de Acionistas
(conforme abaixo definido), de participagado acionaria, direta ou indireta,
equivalente a mais de 20% (vinte por cento) das a¢bes do capital social da
Fiadora (excluidas as a¢cbes em tesouraria), cumulado com a verificagédo de
posterior alteragdo da maioria dos membros do Conselho de Administracao;
e (b) da Emitente, caso a Fiadora ou o Bloco Perfin (conforme definido
abaixo) e/ou os Fundos Perfin Gestdo Discricionaria (conforme definido
abaixo) ndo detiverem, em conjunto ou isoladamente, (1) direta ou
indiretamente, pelo menos a maioria do capital votante da Emitente; e (2) o
poder (seja por meio de titularidade de agbes ou por acordo de voto) de
eleger maioria dos membros da sua administragcdo, e determinar as
diretrizes da Emitente, sendo certo que a manutengao do controle, de forma
isolada ou em conjunto, pela Fiadora e/ou o Bloco Perfin e/ou os Fundos
Perfin Gestao Discricionaria, ainda que haja alteragdo nos respectivos
percentuais de participagao, bem como a assuncao do controle de forma
individual por qualquer deles, ndo caracteriza Alteragdo do Poder de
Controle para os fins deste Termo de Emisséo;

(ii) “Autoridade”: qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), entidade ou 6rgao (“Pessoa”): (a) vinculada(o), direta
ou indiretamente, no Brasil, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagao,
entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo,
entidades da administragdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou (b) que administre ou esteja vinculada(o) a
mercados  regulamentados de valores  mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou
punitivo, no Brasil.

(iii) “‘Bloco Perfin”: a atuacdo conjunta, como um bloco unico de
acionistas, do PERFIN INFRA Il MASTER A FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES, classe multiestratégia de fundo de investimento em
participacdes constituido e registrado na CVM, nos termos da Resolucéo da
CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugido
CVM 175”), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 53.373.200/0001-56 (“Master A”),
PERFIN INFRA Il MASTER C FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES, classe infraestrutura de fundo de investimento em
participagcbes constituido e registrado na CVM, nos termos da Resolugéo
CVM 175, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 52.703.489/0001-61 (“Master C”),
do PERFIN INFRA Il MASTER E FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES, fundo de investimento em participagdes constituido e
registrado na CVM, nos termos da Resolugdgo CVM 175, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 58.364.474/0001-00 (“Master E”) e do CLASSE A
RESPONSABILIDADE LIMITADA PERFIN INFRA Il MASTER UV FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participagdes constituido e registrado na CVM, nos termos
da Resolugao CVM 175, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 58.689.066/0001-10
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(“Master UV”) bem como (i) de seus respectivos sucessores, e (ii) de
quaisquer outros Fundos Perfin Gestdo Discricionaria que porventura
vierem a se tornar acionistas da Emitente;

(iv) ‘Fundos Perfin Gestao Discricionaria”: fundos de investimento,
limited partnerships e outros veiculos de investimentos similares, com
estratégia de investimento no setor de infraestrutura, cuja gestéo
discricionaria seja exercida exclusivamente pela PERFIN INFRA
ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Rua Leopoldo
Couto Magalhdes Junior, n® 822, 10 andar, parte 1, Itaim Bibi, CEP 04542-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.232.804/0001-77 (“Perfin Infra”) ou
por qualquer de suas Afiliadas. Para fins de clareza, (i) uma pessoa juridica
Controlada por um veiculo de investimento sob gestdo discricionaria
exclusiva da Perfin Infra (ou Afiliada da Perfin Infra) sera entendida como
um Fundo Perfin Gestao Discricionaria para fins deste Termo de Emisséo; e
(i) a Master A, a Master C, a Master E e a Master UV séo, na data de
assinatura deste Termo de Emisséo, Fundos Perfin Gestao Discricionaria.

(v) “Grupo de Acionistas™ grupo de pessoas: (a) vinculadas por
contratos ou acordos de qualquer natureza, inclusive acordos de acionistas,
seja diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladores ou
sob controle comum; ou (b) entre as quais haja relagdo de controle; ou (c)
estejam sob controle comum; ou (d) que atuem representando um interesse
comum: (1) uma pessoa titular, direta ou indiretamente, de participagao
societaria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social da
outra pessoa; e (2) duas pessoas que tenham um terceiro investidor em
comum que seja titular, direta ou indiretamente, de participagdo societaria
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas
pessoas. Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento,
fundacdes, associagdes, trusts, condominios, cooperativas, carteira de
titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer outras formas de
organizagdo ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no exterior,
serdo considerados parte de um mesmo Grupo de Acionistas, sempre que
duas ou mais entre tais entidades forem: (a) geridas pela mesma pessoa
juridica ou por partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (b)
tenham em comum a maioria de seus administradores, sendo certo que, no
caso de fundos de investimentos com administrador comum, somente serao
considerados como integrantes de um Grupo de Acionistas aqueles cuja
decisdo sobre o exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos termos dos
respectivos regulamentos, for de responsabilidade do administrador, em
carater discricionario;

(vi) “‘Impacto Adverso Relevante”: qualquer evento ou situagdo que
possa causar qualquer efeito adverso relevante na capacidade da Emitente
e/ou da Fiadora de cumprir suas obrigagdes pecuniarias nos termos deste
Termo de Emisséo;

(vii) ‘Evento Reputacional”. qualquer um dos seguintes eventos
(a) caso a Fiadora ou a Emitente sejam condenadas por violagdo das Leis
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Anticorrupcgédo, Legislagcdo Ambiental e/ou normas sobre trabalho infantil e
em condi¢des analogas as de escravo, direitos relacionados a raga, género
e direitos dos silvicolas; ou (b) ajuizamento de agao judicial ou instauragao
de processo administrativo por Autoridade Governamental em face da
Emitente ou da Fiadora por violagdo das Leis Anticorrupgao, e/ou normas
sobre trabalho infantil e em condi¢des analogas as de escravo, direitos
relacionados a raga e género e direitos dos silvicolas (cujas acusag¢des nao
tenham sido descartadas), desde que haja provas razoaveis de qualquer
suposta violagdo que nao seja devidamente explicada pela Parte (além das
provas que a Parte afetada tenha contestado e apresentado razoavel
contraprova), que podem incluir, sem limitagdo, provas fornecidas sob
qualquer acordo de negociacao ou acordos de leniéncia, gravagao em audio
ou video relacionados com a suposta violagao; ou (c) celebracéo de acordo
de colaboracgao relacionado as matérias elencadas no item (a) acima com o
reconhecimento expresso de pratica de ilicitude pela Emitente ou pela
Fiadora, desde que, em qualquer caso, cause um Impacto Adverso
Relevante na reputagao da Emitente ou da Fiadora;

(viii)  “Controladas Relevantes”: as controladas da Fiadora cujos ativos
representem mais de 15% (quinze por cento) dos ativos totais da Fiadora,
com base na ultima demonstracdo financeira auditada, consolidada e
publicada da Fiadora;

(ix) “Subsidiarias Relevantes”: as controladas da Emitente cujos ativos
representem mais de 15% (quinze por cento) dos ativos totais da Emitente,
com base na ultima demonstragdo financeira auditada e publicada da
Emitente;

(x) “Grupo Econdmico”; a Fiadora e as sociedades por ela controladas
direta ou indiretamente; e

(xi) “‘Reorganizagao Societaria Autorizada”: a incorporagdo, fusao,
cisdo ou qualquer outra operacao societaria que envolva, exclusivamente,
as sociedades integrantes do Grupo Econémico, observado o disposto no
artigo 231 da Lei das Sociedades por Agodes.

8.2, Mediante a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos na Clausula 8.1.1 acima, as Notas Comerciais Escriturais tornar-se-ao
automaticamente vencidas antecipadamente, independentemente de aviso ou notificagao,
judicial ou extrajudicial, com o envio de simples comunicagéo a Emitente.

8.3. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos na Clausula 8.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais, em até 3 (trés) Dias Uteis a contar do momento
em que tomar ciéncia da ocorréncia do respectivo evento ou assim for informado pelos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais e/ou pela Emitente, o que ocorrer primeiro, para
deliberar sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das Notas Comerciais
Escriturais, a ser realizada nos termos, prazos e quoéruns previstos na Clausula 11 abaixo,
observada a Clausula 8.4 abaixo.

8.4. Os Titulares das Notas Comerciais Escriturais reunir-se-d0 em Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais Escriturais para deliberar acerca do nado vencimento
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antecipado, sendo que a deliberagdo acerca da declaragdo do ndo vencimento antecipado
somente podera ocorrer observados os quéruns de aprovagdo previstos na Clausula 11
abaixo. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado decorrente (i) da ocorréncia de
Evento de Vencimento Antecipado Automatico; ou (ii) decorrente de um Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico (a) para o qual ndo seja aprovada a néo declaragao
de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais; ou (b) em caso de nao
instalacdo em segunda convocagao, ou em caso de instalagdo em segunda convocagédo em
que nao haja quérum de deliberacado suficiente, da referida Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario devera exigir que a Emitente realize,
e a Emitente obriga-se a realizar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia ou
declaragao, conforme o caso, do vencimento antecipado, o pagamento integral do Valor
Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Notas
Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragao devida,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio de Rentabilidade até a data do efetivo
pagamento, com o consequente cancelamento das Notas Comerciais Escriturais, sob pena
de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios, fora do
ambito da B3.

8.5. Em caso de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, nos termos
desta Clausula 8, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente a ocorréncia do
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais a B3 e ao Agente de Liquidagao.

8.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, os
recursos recebidos em pagamento das Notas Comerciais Escriturais, na medida em que
forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se
possivel, quitacdo do saldo das Notas Comerciais Escriturais. Caso os recursos recebidos
em pagamento das Notas Comerciais Escriturais ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as Notas Comerciais Escriturais, tais recursos deverao ser imputados
na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emitente nos termos deste Termo de
Emissdo que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii), (iii) e (iv) abaixo;
(if) Encargos Moratérios e demais encargos eventualmente incidentes sobre as Notas
Comerciais Escriturais; (iii) Remuneragao; e (iv) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso. A Emitente
permanecera responsavel pelo saldo das Notas Comerciais Escriturais que nao tiverem sido
pagas, sem prejuizo dos acréscimos referentes a Remuneragao, aos Encargos Moratérios e
a outros encargos eventualmente incidentes sobre o saldo das Notas Comerciais Escriturais
enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel de cobranca
extrajudicial ou por meio de processo de execucgédo judicial. Ndo obstante a comunicagéo a
B3 prevista na Clausula 8.1.5 acima, para que o pagamento da totalidade das Notas
Comerciais Escriturais seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar a B3, por
meio de correspondéncia sobre o tal pagamento com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis da respectiva data estipulada para a sua realizagao.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DA FIADORA

9.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Termo de Emisséo, a Emitente
e a Fiadora obrigam-se, ainda, até a liquidagao integral das Notas Comerciais Escriturais, a:

27



(i) fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em seu website ou no website
da CVM, conforme o caso:

(a) exclusivamente no caso da Fiadora, dentro de, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias contados apds o término de cada um dos 3 (irés)
primeiros trimestres de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) dias Uteis
contados ap6ds a data de sua divulgagéo, o que ocorrer primeiro, cépia das
informacdes trimestrais (ITR) completas da Fiadora, relativas ao respectivo
trimestre, acompanhadas do relatério de revisdo dos auditores
independentes;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias contados apés o término
de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) dias Uteis contados apds a sua
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragbes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado
preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela
legislacdo e regulamentagdo em vigor relativas ao respectivo exercicio
social acompanhadas do relatério da administracédo e do relatério dos
auditores independentes, bem como declaragdo assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da Emitente, na forma do seu estatuto social,
atestando (1) que permanecem validas as disposi¢des contidas neste Termo
de Emissdo; e (2) a ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emitente perante os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, sendo certo
que, em relacdo a Emitente, a ndo apresentagdo da cépia de suas
demonstragdes financeiras completas, na forma deste item, bem como da
referida declaragdo, no prazo maximo previsto acima, somente sera
considerado um descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria caso nao
sanado em até 10 (dez) dias;

(c) as informagbes periddicas e eventuais da Fiadora previstas nos
artigos 22 a 33 da Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de margco de 2022,
conforme alterada, nos prazos ali previstos ou, se nao houver, prazo
determinado neste normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que forem realizados, sendo que a Fiadora ficara dispensada de
entregar as copias das respectivas informagdes ao Agente Fiduciario
quando as disponibilizar a CVM;

(d) na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos
na Clausula 6.17 acima;

(e) em até 10 (dez) Dias Uteis ou em prazo menor caso necessario para
atendimento de solicitacdo por Autoridade, qualquer informagdo, que
razoavelmente, Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de
que este possa cumprir as suas obrigagcées nos termos deste Termo de
Emisséo e da legislagédo e regulamentagao aplicaveis em vigor;

(f) em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo, o organograma, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacao do relatério anual, conforme Resolugao
da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugao

28



CVM 17”) que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario. O referido
organograma do grupo societario da Emitente devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

(ii) proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des, promovendo a publicagdo das
suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacéo e regulagao em
vigor;

(iii) manter as demonstragdes financeiras mencionadas na alinea (b) do inciso
(i) acima em sua pégina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos;

(iv) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras da CVM;

(v) com relagédo a Emitente, nos termos do artigo 89 da Resolugdo CVM 160:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por A¢bes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(c) divulgar até o dia anterior ao inicio das negociagbes, suas
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (irés) ultimos
exercicios sociais encerrados;

(d) divulgar suas demonstragdes financeiras  subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, no prazo de até 3 (trés) meses contado do encerramento do
exercicio social;

(e) observar as disposigdes da regulamentacao especifica da CVM no
tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociacéo;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na
regulamentacao especifica da CVM,;

(9) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagées enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma
data do seu recebimento;

(h) divulgar o Ato Societdrio da Emitente na rede mundial de
computadores e no Sistema ENET, nos termos da Clausula 2.1.3 acima; e

(i) divulgar este Termo de Emissao no Sistema ENET, nos termos da
Clausula 2.1.5ael acima; e
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() divulgar as informacgdes referidas nos incisos (iii), (iv) e (vi) acima: (i)
em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (irés) anos; e (ii) em sistema disponibilizado pela B3

(vi) fornecer as informacgdes solicitadas pela CVM diretamente a Emitente e/ou
ao Agente Fiduciario;

(vii) nao realizar operagoes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(viii) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissao estritamente
conforme descrito na Clausula 4.1 deste Termo de Emisséo;

(ix) cumprir todas as normas editadas pela CVM, aplicaveis a Emitente e/ou a
Fiadora, conforme o caso, necessarias para que a Emissdo e a Oferta possam se
concretizar;

(x) cumprir as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos
lesivos a administragdo publica, na forma das Leis Anticorrup¢do, devendo, manter
politicas e procedimentos internos, e (a) caso tenha conhecimento de qualquer
Evento Reputacional contra a Emitente e/ou Fiadora em decorréncia do
descumprimento de aludidas normas, comunicara imediatamente, desde que sua
comunicagao nao seja vedada por ordem, decisao, lei, regulamento ou qualquer outra
determinagdo de autoridade competente ao Agente Fiduciario; e (b) realizara
eventuais pagamentos devidos aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais
exclusivamente pelos meios previstos neste Termo de Emisséo;

(xi) zelar para que suas controladas, bem como seus respectivos dirigentes e
administradores, no exercicio de suas fungbes (“Representantes”), cumpram as
normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos a administracao
publica, na forma das Leis Anticorrupgao, por meio da manutengao de politicas e
procedimentos internos, e: (a) caso tenha conhecimento de qualquer ato,
condenatéria contra suas controladas, bem como seus Representantes, em
decorréncia do descumprimento de aludidas normas, comunicara imediatamente,
desde que sua comunicagédo nao seja vedada por ordem, decisao, lei, regulamento
ou qualquer outra determinacédo de autoridade competente ao Agente Fiduciario; e
(b) realizara eventuais pagamentos devidos aos Titulares das Notas Comerciais
Escriturais exclusivamente pelos meios previstos neste Termo de Emisséo;

(xii) observar a legislagao trabalhista previdenciaria e de seguranga e medicina
do trabalho definidas nas normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho e
Emprego, do Ministério das Mulheres, do Ministério da Igualdade Racial, e do
Ministério dos Direitos Humanos e da Cidadania, em vigor (‘Legislagdo
Trabalhista”), zelando sempre para que (a) a Emitente e a Fiadora ndo utilizem
trabalho em condigbes analogas as de escravo ou trabalho infantil (exceto pela
contratagdo de aprendizes, nos termos da legislagdo aplicavel), ou que incentive a
prostituicdo, ou que infrinjam direitos relacionados a raca e género; (b) os
trabalhadores da Emitente e da Fiadora estejam devidamente registrados nos termos
da legislagdo em vigor; (c) a Emitente e a Fiadora cumpram as obrigagdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da Legislagao Trabalhista,
exceto por (1) obrigagdes que estejam sendo contestadas de boa-fé e tenha obtido
liminar pela Emitente e/ou pela Fiadora; (2) obrigacbes com relagdo as quais a
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Emitente possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao observancia;
ou (3) obrigagdes cujo descumprimento ndo possa causar um Impacto Adverso na
Emitente e/ou na Fiadora, observado que a excegédo dos itens (1), (2) e (3) ndo se
aplicam a descumprimentos relacionados ao item (a);

(xiii) monitorar suas atividades a fim de identificar e mitigar eventuais impactos
ambientais durante toda a vigéncia deste;

(xiv) cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislacbes e regulamentagdes ambientais supletivas, devendo,
inclusive, respeitar os direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao
direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competentes, adotando as medidas destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes das atividades descritas no seu objeto social,
responsabilizando-se, unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emisséo, zelando sempre para que (a) seja cumprida a
legislacao aplicavel a protecdo do meio ambiente, saude e seguranga publicas; (b) se
obtenha todas as permissdes, licencas, autorizagdes e aprovagoes relevantes para
0 exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental
aplicavel; (c) se obtenha todos os registros necessarios, em conformidade com a
legislagao civil e ambiental aplicavel; e (d) procedam a todas as diligéncias exigidas
para suas atividades econémicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos Orgaos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor (“Legislagédo
Ambiental”), apresentando ao Agente Fiduciario, sempre que por esta solicitada, em
até 5 (cinco) Dias Uteis, as informacdes e documentos que comprovem a
conformidade legal de suas atividades e o cumprimento das obrigagdes assumidas
neste item;

(xv) mediante solicitacdo do Agente Fiduciario, disponibilizar em até 5 (cinco)
Dias Uteis, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade
competente, as informag¢des que venham a ser razoavelmente solicitadas para fins
de verificagdo do cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Emissao;

(xvi) efetuar o pagamento de todas as despesas, honorarios, encargos, custas,
taxas e emolumentos necessarios para viabilizagdo e manutengdo da Emissao,
mediante apresentagéo do respectivo comprovante de despesa;

(xvii) realizar, as suas expensas o registro ou averbagdo, conforme o caso deste
Termo de Emissdo e de seus eventuais aditamentos no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos; e

(xviii) para fins exclusivos da presente operagdo, cumprir todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negocios, exceto com relagao
aqueles regulamentos, normas, e determinagdes que estejam sendo contestados de
boa-fé pela Emitente, para as quais a Emitente possua provimento jurisdicional
vigente autorizando sua ndo observancia ou que ndo possam causar um Impacto
Adverso Relevante.
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10.

AGENTE FIDUCIARIO

10.1. AEmitente nomeia e constitui como agente fiduciario da Emiss&o o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo deste Termo de Emissao, que assina nessa qualidade e, neste ato,
e na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e deste Termo de
Emissdo, representar a comunhdo dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
declarando que:

(i) é instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(ii) conhece e aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo
integralmente os deveres e atribui¢gdes previstos na legislagdo especifica e neste
Termo de Emisséao;

(iii) esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a
celebragao deste Termo de Emissédo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

(iv) a celebragdo, os termos e condigbes deste Termo de Emissdo e o
cumprimento das obrigagbes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do
Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o
Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(c) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(v) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agcbes e demais normas aplicaveis, para exercer a fungao
que lhe é conferida;

(vi) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugdo da CVM n.° 17, de 09 de fevereiro de
2021 (“Resolugao CVM 177);

(vii) nao tem qualquer ligacdo com a Emitente que o impega de exercer suas
fungdes;

(viii) verificou a consisténcia e veracidade das informagdes contidas neste Termo
de Emissao, com base nas informacgdes prestadas pela Emitente, sendo certo que o
Agente Fiduciario ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo independente
ou adicional da consisténcia das informagdes apresentadas;

(ix) que os representantes legais que assinam este Termo de Emisséo tém
poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(x) este Termo de Emiss&o contém obrigacdes validas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;
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(xi) esta ciente da regulamentacédo aplicavel as Notas Comerciais Escriturais e
a Emissdo, emanada pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais
autoridades e orgaos competentes;

(xii) na data de assinatura do Termo de Emissdo, com base no organograma
disponibilizado pela Emitente, para os fins da Resolugao CVM 17, o Agente Fiduciario
identificou que presta servigos de agente fiduciario e/ou agente administrativo nas
seguintes emissdes da Emitente ou do grupo econdmico da Emitente:

Tipo DEB
Emissor VIRTU GNL PARTICIPACOES S.A.
Valor 200000000
Quantidade 200000
Remuneragéao CDI +1,6700 %
Emissdo 2
Série UNICA
Data de Emissao 27/06/2025
Vencimento 27/06/2026
Inadimplemento no Periodo/Adimplente
Alienacao Fiduciaria de Automodveis, Cessao
Garantias Fiduciaria de Direitos Creditorios

(xiii) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolucao
CVM 17, tratamento equitativo a todos os Titulares das Notas Comerciais Escriturais
de eventuais emissdes de notas comerciais realizadas pela Emitente, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emitente, em
que venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.

10.2. O Agente Fiduciario exercera suas fung¢des a partir da data de celebragdo deste
Termo de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagdo de todas as obrigagdes nos
termos deste Termo de Emissao ou até sua efetiva substituicdo.

10.3. Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervengao, liquidagao
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

(i) € facultado aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, apos o
encerramento da Oferta, proceder a substituicao do Agente Fiduciario e a indicagéo
de seu substituto, em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, solicitando sua
substituicdo e convocar Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais para esse fim;
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10.4.

(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fung¢des, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até a realizagdo de Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre sua substitui¢ao;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, para a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emitente, por Titulares das Notas
Comerciais Escriturais representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagao ou pela CVM; na hipétese da convocagao nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a
Emitente realiza-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser
objeto de aditamento a este Termo de Emissao, sendo certo que referida substituicdo
devera ser comunicada & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados da
celebracgao de referido aditamento;

(vi) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragao percebida pelo
anterior, caso (a) a Emitente ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragao
do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais a que se refere o item (iv) acima; ou (b) a Assembleia Geral
de Titulares das Notas Comerciais Escriturais a que se refere o item (iv) acima nao
delibere sobre a matéria;

(vii) o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagéo,
comunica-la a Emitente e aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais; e

(viii) aplicam-se as hipéteses de substituicado do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e

deste Termo de Emisséo, o Agente Fiduciario, ou a instituigdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade, receberédo as quantias abaixo indicadas.

10.5.

Serao devidos pela Emitente ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos

deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicaveis e deste Termo de Emissdao (‘Remuneragido do Agente Fiduciario”),
correspondentes a:

(i)

(ii)

(iif)

uma parcela de implantagdo no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), devida até o
5° (quinto) Dia Util contado da data de assinatura deste Termo de Emisséo;

parcelas anuais no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela
devida no mesmo dia do vencimento da parcela “(i)” acima do ano subsequente e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes; e

caso aplicavel, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de R$ 850,00
(oitocentos e cinquenta reais) por cada verificagdo de indices financeiros, devidas
até o 5° (quinto) Dia Util contado da verificag&o.
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10.6. Os honorarios previstos no item (i) da Clausula 10.5 acima serao devidos ainda que
a Emissao seja descontinuada, a titulo de abort fee, devendo o pagamento ser realizado até
0 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da Emiss&o.

10.7. A remuneragao sera devida mesmo apds o vencimento final das Notas Comerciais
Escriturais, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
fungédo em relagcédo a Emissao.

10.8. No caso de inadimplemento no pagamento das Notas Comerciais, necessidade de
excussdo de garantias ou de atuacdo e/ou defesa em medidas judiciais e/ou extrajudiciais
enquanto representante dos investidores, verificagdo de indice financeiro, verificagdo de
razdo de garantia, solicitagcdo de simulagao de calculo de resgate antecipado ou simula¢des
de natureza parecida, reestruturagdo das condigcbes das Notas Comerciais e/ou da
participacdo em reunides ou conferéncias telefénicas, no decorrer da emissao, incluindo, mas
ndo se limitando, a realizagdo de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, procedimentos para execugao das garantias ou celebragdo de aditamentos ou
instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneragédo adicional equivalente a R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por homem-
hora dedicado as atividades relacionadas a emisséo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis apos a entrega, pelo Agente Fiduciario, & Emitente do relatério de horas. Para fins de
conceito de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, engloba-se
todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da minuta e
participacado presencial ou virtual dela. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se
limitam a (a) analise de edital; (b) participagdo em calls ou reunibes; (c) conferéncia de
quoérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a
assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento: (A) “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com
a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou
participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na
fungéo e do valor relativo ao tempo e (B) “reestruturacdo” é toda e qualquer alteragao nas
disposigdes iniciais estabelecidas nos documentos da emisséo.

10.9. A Remuneragédo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apd6s o vencimento final
das Notas Comerciais Escriturais, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fungdo em relagao a Emissao.

10.10. As parcelas citadas acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o
Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragao da Instituicido Custodiante nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

10.11. As remuneragdes citadas nesta Clausula 10 poderdo ser faturadas por qualquer
empresa do grupo econdmico, incluindo, mas nao se limitando, a Vértx Servigos Fiduciarios
Ltda., inscrita no CNPJ/MF n°® 17.595.680/0001-36.

10.12. As remuneragdes citadas nesta Clausula 10 deveréo ser pagas pela Emitente apos
o recebimento da Nota Fiscal e/ou Recibo, a ser enviada pelo Agente Fiduciario, para o e-
mail tesouraria@virtugnl.com.
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10.13. As parcelas de remuneragado citadas acima, serdo reajustadas anualmente pela
variagdo acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as
datas de pagamento seguintes.

10.14. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida pela Emitente ao Agente
Fiduciario, sobre os débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

10.15. A Remuneracgédo do Agente Fiduciario n&o inclui despesas consideradas necessarias
ao exercicio da funcéo de agente fiduciario durante a implantagao e vigéncia do servigo, as
quais serao cobertas pela Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente
ou mediante reembolso, apds prévia aprovagao, quais sejam:. publicagdes em geral,
notificagdes, extragcao de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de
documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais.

10.16. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emitente. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, correspondem a depésitos,
custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhao dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais. Os honorarios
de sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese de a
Emitente permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares das
Notas Comerciais Escriturais para cobertura do risco de sucumbéncia.

10.17. Nao havera devolucédo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestagao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

10.18. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Oferta, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados
pela Emitente ou pelos titulares das Notas Comerciais, conforme o caso.

10.19. Além de outros previstos em lei, na regulamentagcdo da CVM e neste Termo de
Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislacao vigente;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, empregando, no exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia com que
todo homem ativo e probo emprega na administracéo dos seus préprios bens;

36



(iii) renunciar a fungao, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagéo de
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre
sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de
suas fungdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacdes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo
de Emisséo, diligenciando no sentido que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emitente os documentos da Oferta e a Aprovacao
Societaria Emitente sejam registrados respectivos locais competentes, adotando, no
caso da omissao da Emitente, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestagao das informacgdes periddicas pela Emitente e alertar
os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, no relatério anual, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Notas Comerciais Escriturais;

(ix) verificar a regularidade e o valor de bens eventualmente dados em garantia,
observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das
disposigdes estabelecidas neste Termo de Emisséo;

(x) examinar proposta de substituicio de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xi) intimar, conforme o caso, a Emitente a reforgar a garantia eventualmente
dada;
(xii) solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas

fungdes, certiddes atualizadas da Emitente, necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da
Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou
domicilio do estabelecimento principal da Emitente;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emitente, as
expensas desta;

(xiv) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais nos termos da Clausula 11.2 abaixo;

(xv) comparecer as Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais a fim de prestar as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(xvi) elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das
Sociedades por Agdes, que devera conter, as informagdes previstas no artigo 15 da
Resolugcao CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emitente, ao menos, devendo,
para tanto, a Emitente enviar todas as informagbes financeiras, organograma do
grupo societario da Emitente (que devera conter os controladores, as controladas, as
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sociedades sob controle comum, as coligadas, e os integrantes de bloco de controle)
e atos societarios necessarios a realizagao do relatorio que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente encaminhados no prazo
de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do
relatério;

(xvii) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso “(xvi)” acima em sua pagina
na rede mundial de computadores (website) o relatério a que se refere o inciso acima
aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, no prazo maximo de 4 (quatro) meses
a contar do encerramento do exercicio social da Emitente;

(xviii)  manter atualizada a relagdo dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais
e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes perante a Emitente, o Escriturador, o
Agente de Liquidacgdo e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emitente e os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, assim que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Notas Comerciais Escriturais
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3 a
atenderem quaisquer solicitacbes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive

referente a divulgacédo, a qualquer momento, da posicdo de Notas Comerciais
Escriturais, e seus respectivos Titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(xix) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Emisséo,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xx) comunicar os Titulares das Notas Comerciais Escriturais, no prazo de 7
(sete) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomou conhecimento
de qualquer inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigagdo financeira
prevista neste Termo de Emisséo, incluindo as obrigagbes relativas a garantias e a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos titulares dos valores
mobiliarios e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela
Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares das Notas Comerciais
Escriturais e as provisdes que pretende tomar a respeito do assunto; e

(xxi) acompanhar o saldo devedor unitario das Notas Comerciais Escriturais,
disponibilizando-o por meio de sua central de atendimento e/ou em sua pagina na
internet.

10.20. No caso de inadimplemento, pela Emitente, de qualquer de suas obrigacdes previstas
neste Termo de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos no item (a) da Clausula 8.1.2
acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agao para
proteger direitos ou defender interesses dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

10.21. O Agente Fiduciario ndo seréa obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emitente ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes,
e nao sera responsavel pela elaboragcdo desses documentos, que permanecerao sob
obrigacao legal e regulamentar da Emitente elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

10.22. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emitente ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao
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sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios
da Emitente, que permanecerao sob obrigagado legal e regulamentar da Emitente elabora-
los, nos termos da legislagao aplicavel.

10.23. Os atos ou manifestagcbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Titulares das Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem
terceiros de obrigagcdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Emissédo, somente seréo validos
quando previamente deliberado pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais reunidos
em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

10.24. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des e deste Termo de Emisséo, estando o
Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis ou
deste Termo de Emissao.

10.25. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer
fato da Emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos Titulares das Notas Comerciais,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugbes que Ihe forem
transmitidas pelos Titulares das Notas Comerciais. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos Titulares das Notas Comerciais a ele transmitidas
conforme definidas pelos investidores e reproduzidas perante a Emitente,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Titulares das Notas Comerciais ou a Emitente. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se
ao escopo da Resolugao CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que nao tenha decorrido da legislagcéo aplicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

11.1. Os Titulares das Notas Comerciais Escriturais poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acodes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais (“Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais”).

11.2. Seré obrigatdria a presenga dos representantes legais da Emitente nas Assembleias
Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais convocadas pela Emitente, sendo que
nas Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais convocadas pelos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais, pelo Agente Fiduciario ou pela CVM, a presenca
dos representantes legais da Emitente sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
previamente solicitada pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, pelo Agente
Fiduciario ou pela CVM, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatoria.

11.3. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais e prestar aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais as
informagdes que lhe forem solicitadas.
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11.4. A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
cabera ao Titular das Notas Comerciais Escriturais eleito pelos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais ou aquele que for designado pela CVM.

11.4.1. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes a respeito
das assembleias gerais de acionistas.

11.5. Sem prejuizo das demais disposicdes deste Termo de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo da CVM
n°® 81, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor.

11.6. Compreende-se por “Notas Comerciais Escriturais em Circulagao”, para fins de
constituicdo de quérum, todas as Notas Comerciais Escriturais subscritas e integralizadas e
nao resgatadas, excluidas as Notas Comerciais Escriturais de que a Emitente eventualmente
seja titular ou possua em tesouraria, ou que sejam de titularidade de empresas ligadas a
Emitente, ou de fundos de investimento administrados por empresas ligadas a Emitente,
assim entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros,
acionistas, bem como seus cOnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

11.7. Convocacao

11.7.1. As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emitente, por Titulares das
Notas Comerciais Escriturais, titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo, conforme o caso, ou, ainda, pela CVM.

11.7.2. A convocagdo das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais se dara mediante anuncio publicado por pelo menos 3 (trés) vezes nos
termos da Clausula 6.17 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo
de anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por Agdes, da regulamentacéao aplicavel e deste Termo de Emissao.

11.7.3. As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
deverao ser realizadas, em primeira convocagao, no prazo minimo de 8 (oito) dias
contados da data da primeira publicacdo da convocagédo, ou, ndo se realizando a
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais em primeira
convocagao, em segunda convocagao, no prazo minimo de 5 (cinco) dias contados
da data da publicagdo do novo anuncio de convocagao.

11.7.4. Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e neste
Termo de Emisséao para convocacgao das Assembleias Gerais de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, sera considerada regularmente convocada a Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais a que comparecerem os Titulares
das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, titulares de todas as Notas
Comerciais Escriturais em Circulagao.

11.8. Quéruns de Instalagao
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11.9.

11.8.1. A Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais se
instalara, em primeira convocagdo, com a presenga de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais que representem, no minimo, metade das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagéo, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

Quoéruns de Deliberagao

11.9.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, a cada Nota Comercial Escritural em Circulagao cabera um
voto, admitida a constituicado de mandatario, Titular das Notas Comerciais Escriturais
ou nao. Observado o disposto na Clausula 11.9.2 abaixo, todas as deliberagbes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais
(incluindo a renuncia de direitos (waiver) inclusive previamente a efetiva ocorréncia
do evento a ser renunciado) dependerdo de aprovacdo de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais titulares de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo em primeira convocacgdo, e de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um
das Notas Comerciais Escriturais em Circulagao, em segunda convocacéo.

11.9.2. Deliberagdes em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
Escriturais para: (i) a modificagdo das condigbes das Notas Comerciais Escriturais,
assim entendidas as relativas: (a) as alteragbes da amortizagdo das Notas
Comerciais Escriturais; (b) as alteragdes do prazo de vencimento das Notas
Comerciais Escriturais; (c¢) as alteracdes da Remuneracgdo; (d) a alteracdo da
redacdo ou exclusdo dos Eventos de Vencimento Antecipado; (e) ao resgate
antecipado das Notas Comerciais Escriturais; (f) a alteragdo dos quoéruns de
deliberagao previstos neste Termo de Emissao; e/ou (g) alteragao das disposigdes
desta Clausula 11, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais Escriturais ou em qualquer convocagédo subsequente, serdo
tomadas por titulares das Notas Comerciais Escriturais que representem no minimo,
2/3 (dois tercos) dos titulares de Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em
primeira ou em segunda convocagao.

11.9.3. As deliberagdes tomadas pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais
em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais no &mbito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos neste Termo de Emisséo,
serdo existentes, validas, eficazes e vinculativas perante a Emitente e obrigardo a
todos os titulares das Notas Comerciais Escriturais em Circulagéo
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

11.9.4. Com relagdo as matérias indicadas na Clausula 11.9.2 acima, caso estas
venham a ser propostas pelos Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
dependerédo também da concordancia da Emitente para que sejam aprovadas.

11.10. Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as matérias
ja deliberadas até a suspensdo da respectiva Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais instalada ndo poderdo ser votadas novamente na continuagao da
respectiva Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais, sendo que tais
deliberacgdes ja tomadas seréo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos. Ademais,
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sera permitida a participacdo dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais que nao
participaram na Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais suspensa,
quando da reabertura desta.

11.11. As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas
deliberadas e nao produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberagao.

11.12. Nos termos do artigo 71, da Resolugao CVM 81, os Titulares das Notas Comerciais
Escriturais poderao votar por meio de processo de consulta formal, desde que respeitadas
as disposicoes aplicaveis a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais Escriturais,
prevista neste Termo de Emissao e no edital de convocacgéo, incluindo, mas nao se limitando,
a observancia dos quéruns previstos. E de responsabilidade de cada Titular das Notas
Comerciais Escriturais garantir que sua manifestagdo por meio da consulta formal seja
enviada dentro do prazo estipulado e de acordo com as instrugdes fornecidas no edital de
convocagao, sendo certo que os Titulares das Notas Comerciais Escriturais terdo o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestagao.

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DA FIADORA

12.1. Sem prejuizo das demais declaragdes prestadas neste Termo de Emissdo, a
Emitente, neste ato declara e garante, que, nesta data:

(i) esta devidamente autorizada a celebrar este Termo de Emissao e a cumprir
com todas as obrigagbes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(ii) a celebracao deste Termo de Emissao e o cumprimento das obrigagcdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pela Emitente;

(iii) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des de capital fechado de acordo com as leis brasileiras,
bem como esta devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu
objeto social;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura deste Termo de Emisséo tém
poderes bastantes para tanto;

(v) as obrigacbes da Emitente neste Termo de Emissdo nado contrariam
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, arbitral ou judicial, em relagdo
as quais a Emitente tenha sido formalmente cientificada, que afete a Emitente e/ou
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes, ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

(vi) este Termo de Emisséao constitui uma obrigacéo legal, valida e vinculante da
Emitente, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(vii) a celebragéo deste Termo de Emissdo e a Emissao nao infringem qualquer
disposicéo legal, contrato ou instrumento do qual a Emitente e/ou qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes seja parte ou no qual seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem resultara em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer
6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emitente; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;
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(viii) nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovagao, licenga, ordem ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério, é
exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Termo de Emissao
e das Notas Comerciais Escriturais, ou para a realizagdo da Emissao, exceto pelo
cumprimento das formalidades de que trata a Clausula 2 acima;

(ix) as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Emitente de 31
de dezembro de 2025, em conjunto com as respectivas notas explicativas e relatério
do auditor independente, representam corretamente a posigao financeira da Emitente
em tais datas, e foram devidamente elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(International Financial Reporting Standards - “IFRS”) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) vigentes quando de sua elaboracéo;

(x) nao ha qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral em
relacdo aos quais a Emitente tenha sido formalmente cientificada ou, no seu melhor
conhecimento, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental, que possa vir
a causar Impacto Adverso Relevante na Emitente ou em qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes, além daqueles mencionados nas suas demonstracdes
financeiras;

(xi) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducéo de seus negdcios, exceto com relagdo aqueles regulamentos, normas, e
determinagdes que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emitente, para as
quais a Emitente possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao
observancia ou que nao possam causar um Impacto Adverso Relevante na Emitente;

(xii) a Emitente e/ou suas Subsidiarias Relevantes estdo em cumprimento da
Legislagdo Ambiental, exceto com relagdo aquelas normas, leis e regulamentos,
cujas alegadas nao observancias estejam sendo contestadas de boa-fé pela
Emitente ou suas Subsidiarias Relevantes, para as quais a Emitente ou suas
Subsidiarias Relevantes possuam provimento jurisdicional vigente autorizando sua
nao observancia ou que nao possam causar um Impacto Adverso Relevante ou
Evento Reputacional na Emitente, adotando as medidas destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais, decorrentes das atividades descritas no seu objeto
social e zela sempre para que: (a) sejam detidas todas as permissoes, licengas,
autorizagbes e aprovagdes indispensaveis para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel; e (b) sejam obtidos todos os
registros indispensaveis para o exercicio de suas atividades, em conformidade com
a legislagéao civil e ambiental aplicavel, em qualquer caso;

(xiii) ndo teve sua faléncia decretada até a presente data, tampouco esta em
processo de recuperagao judicial ou extrajudicial;

(xiv) a Emitente e suas Subsidiarias Relevantes observam a Legislagado
Trabalhista e zelam, para que (a) nao utilizem trabalho em condi¢des analogas as de
escravo ou trabalho infantil (exceto pela contratagdo de aprendizes, nos termos da
legislacdo aplicavel), ndo incentivam a prostituicdo, respeitam os direitos

relacionados a raga e género e direitos dos silvicolas; (b) os trabalhadores da
Emitente e de suas Subsidiarias Relevantes estejam devidamente registrados nos
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12.2.

termos da legislagdo em vigor; (c) cumpram as obrigagbes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da Legislagdo Trabalhista, exceto por
(1) obrigacdes que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emitente e/ou por suas
Subsidiarias Relevantes e tenha obtido liminar; (2) obrigagdes com relagéo as quais
a Emitente e/ou suas Subsidiarias Relevantes possua provimento jurisdicional
vigente autorizando sua nao observancia; ou (3) obrigagdes cujo descumprimento
ndo possa causar um Impacto Adverso Relevante na Emitente, observado que a
excegao dos itens (1), (2) e (3) ndo se aplicam a descumprimentos relacionados ao
item (a) acima;

(xv) ndo tem conhecimento de condenacdo em processos judiciais ou
administrativos, inquéritos ou investigagdes, relacionados a infragdes ao emprego de
trabalho em condi¢bes analogas as de escravo ou infantil contra a Emitente ou suas
Subsidiarias Relevantes;

(xvi) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa causar um Impacto Adverso Relevante na Emitente e/ou
na Fiadora e/ou em qualquer de suas Controladas Relevantes, em prejuizo dos
Titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(xvii) a Emitente, sua controladora, suas controladas, bem como seus
Representantes, cumprem as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao
e atos lesivos a administragdo publica na forma das Leis Anticorrupgao, na medida
em que (a) mantém mecanismos e procedimentos internos que asseguram o devido
cumprimento de tais normas; (b) buscam dar pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emitente; e (c) abstém-se
de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica,
nacional e dos paises em que atua, conforme aplicavel, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou néo; e

(xviii)  inexiste violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
dos paises em que atua, conforme aplicavel, relativo a pratica de corrupgéo e atos
lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitagao, as Leis Anticorrupgao.

Sem prejuizo das demais declaragdes prestadas neste Termo de Emisséo, a Fiadora,

neste ato declara e garante, que, nesta data:

(i) esta devidamente autorizada a celebrar este Termo de Emissao e a cumprir
com todas as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(ii) a celebragao deste Termo de Emissao e o cumprimento das obrigagbes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pela Fiadora;

(iii) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes de capital aberto de acordo com as leis brasileiras,
bem como esta devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu
objeto social;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura deste Termo de Emisséo tém
poderes bastantes para tanto;
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(v) as obrigacbes assumidas pela Fiadora neste Termo de Emissao nao
contrariam qualquer ordem, decis&o ou sentenga administrativa, arbitral ou judicial,
em relagcdo as quais a Fiadora tenha sido formalmente cientificada, que afete a
Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

(vi) este Termo de Emissé&o constitui uma obrigacao legal, vélida e vinculante da
Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

(vii) a celebracéo deste Termo de Emissédo e a Emissdo nao infringe qualquer
disposicéo legal, contrato ou instrumento do qual a Fiadora e/ou qualquer de suas
Controladas Relevantes seja parte ou no qual seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem resultara em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer
onus sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(viii) nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovagao, licenga, ordem ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério, é
exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Termo de Emissao
e das Notas Comerciais Escriturais, ou para a realizagdo da Emissdo ou para a
outorga da Fiancga, exceto pelo cumprimento das formalidades de que trata a
Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada.2 acima;

(ix) as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Fiadora de 31
de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2025 e as
informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas referentes ao
trimestre findo em 31 de margo de 2026, em conjunto com as respectivas notas
explicativas e relatério do auditor independente, representam corretamente a posi¢ao
financeira consolidada da Fiadora em tais datas, e foram devidamente elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as IFRS emitidas pelo
IASB vigentes quando de sua elaboragéo;

(x) nao ha qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral em
relacdo aos quais a Fiadora tenha sido formalmente cientificada ou, no seu melhor
conhecimento, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, que possa vir
a causar Impacto Adverso Relevante na Fiadora ou em qualquer de suas Controladas
Relevantes, além daqueles mencionados nas demonstragbes financeiras e/ou
informagdes contabeis intermediarias e/ou formulario de referéncia da Fiadora,
conforme disponibilizados a CVM e ao mercado;

(xi) a Fiadora e suas Controladas Relevantes, conforme aplicavel, estdo em
cumprimento da Legislagdo Ambiental, exceto com relagdo aquelas normas, leis e
regulamentos, (a) cujas alegadas nao observancias estejam sendo contestadas de
boa-fé pela Fiadora ou suas Controladas Relevantes, para as quais a Fiadora ou suas
Controladas Relevantes possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao
observancia; ou (b) que ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante ou
Evento Reputacional na Fiadora, adotando as medidas destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais, decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social e zela sempre para que: (1) sejam detidas todas as permissoes, licengas,
autorizacbes e aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em

45



12.3.

conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel; e (2) sejam obtidos todos os
registros necessarios, em conformidade com a legislagéo civil e ambiental aplicavel,
em qualquer caso;

(xii) nao teve sua faléncia requerida ou decretada até a presente data, tampouco
esta em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial;

(xiii) a Fiadora e suas Controladas Relevantes observam a Legislagéo
Trabalhista, para que (a) nao utilizem trabalho em condi¢des analogas as de escravo
ou trabalho infantil (exceto pela contratagcdo de aprendizes, nos termos da legislagdo
aplicavel), ndo incentivam a prostituicao, respeitam os direitos relacionados a raga e
género e direitos dos silvicolas; (b) os trabalhadores da Fiadora e de suas
Controladas Relevantes estejam devidamente registrados nos termos da legislagédo
em vigor; (c) cumpram as obrigagcées decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da Legislagéo Trabalhista em vigor, exceto por (1) obrigagdes que estejam
sendo contestadas de boa-fé pela Fiadora e/ou por suas Controladas Relevantes e
tenha obtido liminar, decisdo administrativa ou judicial incidental com efeito
suspensivo; (2) obrigagbes com relagdo as quais a Fiadora e/ou suas Controladas
Relevantes possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua néo
observancia; ou (3) obriga¢des cujo descumprimento ndo possa causar um Impacto
Adverso Relevante na Fiadora, observado que a excec¢do dos itens (1), (2) e (3) ndo
se aplica a descumprimentos relacionados ao item (a) acima;

(xiv) a Fiadora atua exclusivamente como holding, sendo seu objeto social a
participacdo em outras sociedades;

(xv) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa causar um Impacto Adverso Relevante na Fiadora e/ou
na Emitente e/ou em qualquer de suas Controladas Relevantes;

(xvi) a Fiadora, suas controladas, bem como seus Representantes, cumprem as
normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos a administragao
publica, na forma das Leis Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém
mecanismos e procedimentos internos que asseguram o devido cumprimento de tais
normas; (b) buscam dar pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais
que venham a se relacionar com a Fiadora; e (c) abstém-se de praticar atos de
corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e dos paises
em que atua, conforme aplicavel, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo
ou ndo; e

(xvii) inexiste violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
dos paises em que atua, conforme aplicavel, relativo a pratica de corrupgao e atos
lesivos a administragcao publica, incluindo, sem limitagcao, as Leis Anticorrupgao, por
suas Controladas Relevantes.

Caso a Emitente e a Fiadora tomem conhecimento que quaisquer das declaragdes

aqui prestadas eram total ou parcialmente, inveridicas, incompletas ou incorretas na data em
que forem prestadas, a Emitente e a Fiadora se comprometem a notificar o Agente Fiduciario
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua ciéncia acerca da referida inveracidade,
incompletude ou incorregdo, sendo certo que o conhecimento de tal fato independera de
manifestagao por parte dos Titulares das Notas Comerciais Escriturais.
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13.

COMUNICAGOES

13.1. Todas as comunicagdes realizadas nos termos deste Termo de Emissao devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicagbes serao
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos
abaixo. As comunicagoes realizadas por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(mensagem de confirmacgao de entrega ou de leitura). A alteragdo de qualquer dos enderegos
abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu enderecgo alterado:

(i) Para a Emitente:

VIRTU GNL PARTICIPAGOES S.A.

Rua Funchal n® 129, 8° andar, conjuntos E8-A e E8-B, Vila Olimpia, CEP
04551-060- Sao Paulo, SP

At: Ricardo Tolomei Costa

Tel: 11 3806-4816

e-mail; tesouraria@virtugnl.com

(ii) Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo — SP

At: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de
precificagdo de ativos) / vxinforma@yvortx.com.br (para liberagao de
acesso ao sistema e/ou cumprimento de obrigagdes)

(iii) Para a Fiadora:

ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.

Avenida Brigadeiro Luis Antdnio, n° 1.343, 9° Andar, Bela Vista
Séo Paulo, SP, CEP 01.317-910

At.: Tesouraria Ultrapar

Tel.: (11) 3177-2180

E-mail: tesouraria.projetos@ultra.com.br

(iv) Para o Agente de Liquidag&o e/ou para o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo — SP

At.: Alcides Fuertes / Fernanda Acunzo Mencarini

E-mail: spb@vortx.com.br / escrituracao@vortx.com.br

13.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
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14.

15.

Correios, nos enderecos acima, ou por correio eletrdnico nos enderecos acima. As
comunicacgdes feitas por correio eletrénico serédo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanga de qualquer dos
enderecos devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu
enderecgo alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagédo quanto a
alteragao de endereco serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra
forma previsto neste Termo de Emissao.

13.1.2. Com a excecgdo das obrigacbes assumidas com formas de cumprimento
especificas, incluindo, mas nao se limitando as demonstragdes financeiras, o
cumprimento das obrigagdes pactuadas neste Termo de Emissao e nos demais
documentos da Emissdo referentes ao envio de documentos e informagdes
periddicas ao Agente Fiduciario ocorrera exclusivamente através da plataforma digital
“VX Informa”, disponibilizada pelo Agente Fiduciario em sua pagina na rede mundial
de computadores (https://vortx.com.br). Para a realizagao do cadastro, € necessario
acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

13.1.3. Para fins deste Termo de Emissdo, “VX Informa” significa a plataforma
digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br),
para comprovagao do cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento
referentes ao envio de documentos e informagbes periddicas relativas a essa
operagao.

DESPESAS

14.1. Correrdo por conta da Emitente todos as despesas incorridas com a Emisséo e a
Oferta e com a estruturagao, emissao, registro, depédsito e execugédo das Notas Comerciais
Escriturais, incluindo, mas nao se limitando a publicag¢des, inscri¢des, registros, depdsitos,
contratagao do Agente Fiduciario, do Agente de Liquidagao, do Escriturador, dos Auditores
Independentes e da B3, bem como quaisquer outras despesas relacionadas as Notas
Comerciais Escriturais.

DISPOSIGOES GERAIS

15.1. As obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

15.2. Qualquer alteracéo a este Termo de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por aditamento escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

15.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Termo de Emissdao nao afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracado de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula deste Termo de Emissao, as
Partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a
Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Termo de Emissdo, de termos e
condigdes validos que reflitam os termos e condi¢des da Clausula invalidada ou nula,
observados a intengéo e o objetivo das Partes quando da negociagéo da Clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.
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16.

15.4. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais Escriturais para deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um
erro grosseiro, de digitagao ou aritmético, desde que tais corregdes estejam em conformidade
com o intuito das Partes ao celebrar este Termo de Emissao; (ii) alteragbes a quaisquer
documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emisséo; (iii) alteragbes a quaisquer documentos da Emissdo em razéo de
exigéncias formuladas pela CVM, pela ANBIMA, pela B3, ou (iv) em virtude da atualizagédo
dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na raz&o social, enderego e telefone,
entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima,
ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais ou
qualquer alteragao no fluxo das Titulares das Notas Comerciais Escriturais, e desde que néo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares das Notas Comerciais Escriturais.

15.5. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novagao, alteragéo, transigéncia, remissdo, modificagao ou redugéo dos direitos e
obriga¢des daqui decorrentes.

15.6. As Partes reconhecem este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais Escriturais
como titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, inciso |, do Cdédigo de
Processo Civil.

15.7. Para os fins deste Termo de Emissao, as Partes poderao, a seu critério exclusivo,
requerer a execucao especifica das obriga¢des aqui assumidas, nos termos dos artigos 814
e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais nos termos deste Termo de Emisséo.

15.8. As Partes reconhecem, concordam e aceitam, ainda, que este Termo de Emissao
podera, a critério das Partes, ser assinada por meio da utilizagcdo de certificados digitais
emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil), nos termos da MP 2.200-2, sem qualquer prejuizo a veracidade, autenticidade,
integridade, validade e eficacia deste Termo de Emisséo, sendo certo que as declaragdes
constantes deste Termo de Emiss&o, assinada por meio da utilizacao de certificados digitais
emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil), presumir-se-&0 verdadeiras em relagéo as respectivas Partes nos termos dos artigos
219 e 225 do Cddigo Civil, e do paragrafo 1° do artigo 10 da MP 2.200-2. Este Termo de
Emisséo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda que uma
ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior. Ademais, ainda que
alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local
de celebragao deste instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, conforme abaixo indicado.

LEI E FORO
16.1. Este Termo de Emisséo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

16.2. Fica eleito desde ja o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir todas e quaisquer
duvidas e/ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissao. Nos termos do artigo 63 do
Cddigo de Processo Civil, a elei¢gdo do foro aqui prevista é justificada por ser o domicilio de
ao menos uma das Partes a época da celebragao deste Termo de Emissao.
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Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam este
Termo de Emissao, mediante a utilizagcéo de certificados digitais emitidos por entidade credenciada
pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), dispensada a assinatura de
testemunhas, nos termos do artigo 784, § 4° do Cddigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 18 de junho de 2026.

[assinaturas sequem nas paginas seguintes]

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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(Pagina de Assinaturas do Termo de Emissdo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automético de
Distribui¢do, da VirtuGNL Participagbes S.A.)

VIRTUGNL PARTICIPAGOES S.A.

(Assinado Eletronicamente) (Assinado Eletronicamente)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

(Assinado Eletronicamente) (Assinado Eletronicamente)

ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.

(Assinado Eletronicamente) (Assinado Eletronicamente)
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DAS NOTAS COMERCIAIS

(Artigo 47 da Lei n° 14.195/2021)

. DATA DE EMISSAO: Il LOCAL DE EMISSAO:
25 de junho de 2026 (“Data de Emissao”). | Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

ll.  NUMERO DA EMISSAO: IV. DIVISAO EM SERIES:

12 (primeira). Série Unica.

V. EMITENTE: VIRTU GNL PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por agdes sem registro de
emissor perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Funchal n°® 129, 8° andar, conjuntos E8-A e E8-B, Vila Olimpia, CEP
04551-060, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n°® 54.575.033/0001-99, com seus atos constitutivos devidamente arquivados
na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (*JUCESP”) sob o NIRE 3530065203-7, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (‘Emitente”);.

VI. VALOR NOMINAL UNITARIO: R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o.

VIl. VALOR PRINCIPAL: R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data
de Emissao.

VIII. ENCARGOS: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emitente de quaisquer
obrigagdes pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais, sem prejuizo da incidéncia da
Remuneragédo, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, além das
despesas incorridas para cobranca.

IX. CRONOGRAMA DE AMORTIZAGAO:

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais ou de resgate antecipado decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado, o Valor Nominal Unitario sera amortizado em uma unica parcela, na Data
de Vencimento das Notas Comerciais Escriturais.

X. LOCAL DO PAGAMENTO: Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais
Escriturais serdo efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o
caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Notas
Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

XI.  GARANTIAS: Fianca da ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Anténio, n°® 1.343, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.317-910, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos devidamente arquivados
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na JUCESP sob o NIRE 35.300.109.724, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social
(“Fiadora” ou “Ultrapar”)

Xll. OUTRAS INFORMAGOES: A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar,
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88atuara como agente
fiduciario, na qualidade de representante dos titulares das Notas Comerciais Escriturais
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