PROTOKOL
Z POSIEDZENIA ZARZADU

SPOLKI POD FIRMA EVEREST CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W SREMIE

Z DNIA 11 CZERWCA 2024 R.

W dniu 11 czerwca 2024 roku w Sremie odbyto sie posiedzenie Zarzadu spétki pod firmg Everest Capital
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Sremie przy ulicy Sikorskiego 6, 63-100 Srem
(dalej zwanej réwniez: ,Sp6tka”), z nastepujgcym porzadkiem obrad:

1. otwarcie posiedzenia Zarzgdu Spoiki;

2. stwierdzenie prawidtowosci zwotania posiedzenia Zarzgdu Spoiki, sprawdzenie listy obecnosci
oraz stwierdzenie zdolnosci do podejmowania uchwat;

3. przyjecie porzadku obrad posiedzenia Zarzgdu Spokki;
podjecie uchwaty w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii R;
5. zamkniecie posiedzenia Zarzgdu Spofki.

Do punktu 1, 2 i 3 porzadku obrad:

Posiedzenie otworzyt Prezes Zarzadu Andrzej Dworczak i przejat nad nim przewodnictwo.
Przewodniczacy stwierdzit, ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Zarzgdu Spofki, tj. Andrzej
Dworczak — Prezes Zarzadu oraz Zbyszko Krzysztof Pawlak — Wiceprezes Zarzadu, wobec czego
posiedzenie odbywa sie prawidtowo i jest zdolne do powziecia uchwat. Biorgcy udziat w niniejszym
posiedzeniu czionkowie Zarzadu Spétki ztozyli podpisy pod niniejszym protokotem.

Przewodniczgcy stwierdzit, ze zaproponowany porzgadek obrad zostat przyjety jednogtosnie. Nastepnie
przystgpiono do omawiania poszczegdlnych pozycji obrad.

Do punktu 4 porzadku obrad:
Przewodniczacy poddat pod glosowanie nastepujgca uchwate:

Uchwata nr 1
Zarzgdu Everest Capital Sp. z 0. o.
z siedzibg w Sremie
z dnia 11 lipca 2024roku
w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii R

§1.

Zarzad spétki pod Everest Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Sremie,
adres: Sikorskiego 6, 63-100 Srem, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznann — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000457017, NIP: 7851797769, REGON: 302397794 (dalej jako
~Spotka’),

postanawia zmienic tresc¢ ,Warunkéw emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital spotka
Z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Sremie” przyjetych uchwatg zarzadu Spétki nr 1 z dnia
16 wrzesnia 2020 r., ostatnio zmienionych na podstawie Uchwaty zarzgdu Spétki nr 1 z dnia 27 lipca
2023 r. (,Warunki Emisji”) i nadac im brzmienie jak w Zatgczniku nr 1 do niniejszej Uchwaty.



§2.

Zmiany opisane w § 1 powyzej wejdg w zycie pod warunkiem uzyskania pisemnej zgody na takg zmiane
od wszystkich posiadaczy obligacji serii R wyemitowanych przez Spétke.

§3.
Zarzgd Spotki postanawia:
(@) przedtozy¢ obligatariuszom propozycje zmiany Warunkéw Emisji i uzyska¢ od nich zgode

na przedmiotowg zmiane poprzez zawarcie pomiedzy Spoétkg a obligatariuszami stosownych
porozumien;

(b)  po zawarciu porozumien, o ktérym mowa w literze (a) powyzej przekaza¢ podmiotowi petnigcemu
funkcje agenta emisji dla obligacji serii R wyemitowanych przez Spétke egzemplarz niniejszej
uchwaty oraz porozumienia, o ktorym mowa powyzej.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Zatgcznik nr 1 - Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sremie — tekst na dzien 11 czerwca
2024 roku.

Nad powyzszg uchwatg przeprowadzono gtosowanie jawne. ,za” przyjeciem uchwaty oddano 2 gtosy;
Jprzeciwko” oddano 0 glosdw; ,wstrzymato sie” 0 osdb, wobec czeqgo Przewodniczgcy stwierdzit,
ze uchwata w powyzszym brzmieniu zostata podijeta.

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zakonczyt i zamknat posiedzenie.

Zarzad Everest Capital spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sremie:

Signature Not V.erifi E‘% \ - Signature Not Vergi';’d*
Dokument podpisany przgz Andrzej Dworczak Dokument podpi %nyp ez Zhyszko Pawlak
Data: 2024.06.11 10:04:35 CEST Data: 2024.06.11 10:86:38 CEST

Andrzej Dworczak - Prezes Zarzadu Zbyszko Pawlak - Wiceprezes Zarzgdu
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ZALACZNIK NR 1

do Uchwaty nr 1

Zarzadu EVEREST CAPITAL Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie
z dnia 11 czerwca 2024 r.

w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii R

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERIIR
emitowanych przez
EVEREST CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

z siedzibg w Sremie

tekst na dzien 11 czerwca 2024 r.
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Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie
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Data: 11 czerwca 2024 r.
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Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERIIR
EMITOWANYCH PRZEZ
EVEREST CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

z siedziba w Sremie

tekst na dzien 11 czerwca 2024 r.

Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla swiadczenia wynikajgce z obligaciji
(dalej zwanych: ,Obligacjami”), sposoéb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki emitenta
i obligatariuszy, ktérych emitentem jest spétka pod firma:

EVEREST CAPITAL spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sremie, adres:
ulica Sikorskiego 6, 63-100 Srem, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznahn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457017, NIP: 7851797769, REGON: 302397794,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 zt (dalej zwana: ,Emitentem”).

1. PODSTAWOWE PARAMETRY EMISJI
1.1. Nazwa Obligaciji
,Obligacje serii R emitowane przez Everest Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie”.
1.2.  Seria Obligacji
Obligacje serii R.
1.3. Rodzaj Obligaciji
Obligacje zwykle, na okaziciela.
1.4. Wartos¢ nominalna jednej obligacji
1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
1.5. Cena Emisyjna
1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).
1.6. Wielkos¢ emisji
12.000 (dwanascie tysiecy) Obligacji.
1.7.  Dzien Wykupu
25 czerwca 2025 roku.
1.8. Oprocentowanie w skali roku

Zmienne. Stawka Bazowa WIBOR 6M + Marza w wysokosci 500 (piecset) punktéw
bazowych.

Data: 11 czerwca 2024 r.
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Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie

1.9. Okresy Odsetkowe. Dni Ptatnosci Odsetek

Nr Okresu | Pierwszy Dzien Okresu | Ostatni Dzien

Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
1. Dzien Przydziatu tj. 18 wrzesnia 2020 r. 18 marca 2021 r.
2. 18 marca 2021 r. 18 wrzesnia 2021 r.
3. 18 wrzesnia 2021 r. 18 marca 2022 r.
4. 18 marca 2022 r. 18 wrzesnia 2022 r.
5. 18 wrzesnia 2022 r. 18 marca 2023 r.
6. 18 marca 2023 r. 18 wrzesnia 2023 r.
7. 18 wrzesnia 2023 r. 18 marca 2024 r.
8. 18 marca 2024 r. 25 czerwca 2024 r.
9. 25 czerwca 2024 r. 25 lipca 2024 r.
10. 25 lipca 2024 r. 25 sierpnia 2024 r.
11. 25 sierpnia 2024 r. 25 wrzesnia 2024 r.
12. 25 wrzesnia 2024 r. 25 pazdziernika 2024 r.
13. 25 pazdziernika 2024 r. 25 listopada 2024 r.
14. 25 listopada 2024 r. 25 grudnia 2024 r.
15. 25 grudnia 2024 r. 25 stycznia 2025 r.
16. 25 stycznia 2025 r. 25 lutego 2025 r.
17. 25 lutego 2025 r. 25 marca 2025 r.
18. 25 marca 2025 r. 25 kwietnia 2025 r.
19. 25 kwietnia 2025 r. 25 maja 2025 r.
20. 25 maja 2025 r. 25 czerwca 2025 r.

1.10. Stronainternetowa Emitenta

www.bocianpozyczki.pl

DEFINICJE
2.1. Definicje

W Warunkach Emisji:

Data: 11 czerwca 2024 r.
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Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie

Administrator
Zabezpieczen

Agent Emis;ji

Agent Platniczy

ASO GPW

Catalyst

Cena Emisyjna

Depozyt

Dzien Emisji

Dzien Ptatnosci
Odsetek

Dzien Przydziatu

Data: 11 czerwca 2024 r.

oznacza spotke pod firmg MWW TRUSTEES spdtka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
przy Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000374816, posiadajaca
numer NIP: 5213589835 oraz numer REGON: 142748872,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 (piec¢ tysiecy)
zlotych petnigcg funkcje: i) administratora zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym
oraz ii) administratora zabezpieczen dla poreczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach;

oznacza Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Twardej nr 18, 00-105 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 0000274307, kapitat zaktadowy
w wysokosci 1.400.000,00 zitotych, REGON: 140871261,
NIP: 1070006735;

oznacza Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibag
w Warszawie przy ul. Twardej nr 18, 00-105 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 0000274307, kapitat zaktadowy
w wysokosci 1.400.000,00 ziotych, REGON: 140871261,
NIP: 1070006735;

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez
GPW w ramach rynku Catalyst;

oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentéw
finansowych w Polsce;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 1.5
Warunkow Emisiji;

oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony
przez KDPW;

oznacza dzieh, w ktérym powstajg prawa z Obligacji zgodnie
Z przepisami Ustawy o Obligacjach;

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego
lub Dzien  Wczesniejszego  Wykupu (dla  wykupu
obejmujgcego zaréwno wykup catych Obligacji, jak i czesci
Naleznosci Gtéwnej Obligacii);

oznacza dzien dokonania przez Emitenta przydziatu
Obligaciji tj. 18 wrzesnia 2020 r.;
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Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

Dzien Ustalenia Stopy
Bazowej

Dzien
Wczesniejszego
Wykupu

Dzien Wykupu
Ewidencja
Formularz Przyjecia

Propozycji Nabycia

GPW

Data: 11 czerwca 2024 r.

oznacza kazdy dzien z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy w Rzeczpospolitej Polskiej,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposéb
umozliwiajgcy wykonanie Czynnosci okreslonych
w Warunkach Emisji;

oznacza 6 (szosty) Dzien Roboczy przed, odpowiednio,
Dniem Pfatnosci Odsetek, Dniem Wykupu, Dniem
Wczesniejszego Wykupu, a w przypadku zmiany Regulac;ji
KDPW - inny najpdzniejszy dzieh okreslony zgodnie
z obowigzujgcymi w danym czasie Regulacjami KDPW,
w ktérym najpdzniej moze zostaé okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia o0séb uprawnionych
do otrzymania $wiadczen z Obligacji, jezeli zgodnie
z obowigzujgcymi w danym czasie Regulacjami KDPW
dniem takim bedzie mégt by¢ wytgcznie dzieh przypadajacy
wczesniej niz szésty Dzien Roboczy przed, odpowiednio,
Dniem Pfatnosci Odsetek, Dniem Wykupu, Dniem
Wczesniejszego Wykupu, za wyjatkiem:

(@)  ztozenia przez Obligatariusza Zgdania Wykupu, kiedy
za Dzieh Ustalenia Praw uznaje sie dzieh ziozenia
Zadania Wykupu;

(b)  otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje sie dzieh otwarcia likwidacji Emitenta;

(c) pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu
obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

oznacza dzien ustalenia Stopy Bazowej WIBOR 6M
przypadajacy na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed pierwszym
dniem danego Okresu Odsetkowego;

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 11.2 Warunkéw Emis;ji;

oznacza dzien wskazany w pkt. 1.7 Warunkéw Emisji;

oznacza ewidencje obligacji prowadzong przez Agenta
Emisji zgodnie z art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie;

oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabycia;

oznacza spétke pod firmg Gietda Papieréw Wartosciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy
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Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie

Grupa Kapitatlowa

KDPW

Kodeks cywilny, K.c.

Kodeks postepowania
cywilnego, K.p.c.

Kodeks Spoétek
Handlowych, K.s.h.

Likwidacja
Poreczyciela 2

Naleznos¢ Gtéwna

Nabywca

Nowy Przedmiot
Zastawu

Data: 11 czerwca 2024 r.

Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000082312;

oznacza grupe tworzong przez podmiot dominujgcy
w ramach grupy (tj. odpowiednio w zaleznosci od kontekstu:
Emitenta Ilub Poreczyciela 1 Ilub Poreczyciela 2)
oraz podmioty zalezne wobec podmiotu dominujgcego;

oznacza spotke pod firmg: Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub jej
nastgpce prawnego;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny
(t.j. Dz.U. z 2019, poz. 1145 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z 2019 r., poz. 1460
ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (t.j. Dz.U. z 2019 r., poz. 505 ze zm.);

oznacza wykreslenie Poreczyciela 2 z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego na skutek
likwidacii;

oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji — obliczong
na dang chwile - kwote réwng wartosci nominalnej jednej
Obligacji okreslong w pkt 1.4 Warunkéw Emisiji,
pomniejszong o wszelkie Swiadczenia dokonane na poczet
sptaty wartosci nominalnej Obligacij;

oznacza podmiot, z ktérym Poreczyciel 1 zawrze Umowe
Zbycia NPL;

oznacza zbiér o zmiennym skitadzie skfadajgcy sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych
Poreczycielowi 1 z tytutu pozyczek pienieznych udzielanych
przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (a uprzednio takze przez Poreczyciela 2
w ramach przedsiebiorstwa zbytego na rzecz Poreczyciela
1) osobom fizycznym, ktérych wiek - ustalany kazdorazowo
na dzien oceny zawarto$ci zbioru - wynosi 26-28 lat (tj. od
dnia ukonczenia 26 lat do dnia poprzedzajgcego ukonczenie
29 lat), ktore nie zostaly wypowiedziane przez
pozyczkodawce ze wzgledu na opdznienia w sptacie ani nie
zostaly przekazane do windykacji prawnej w zwigzku
Z brakiem terminowej spfaty; zbior powyzszy stanowi zbior
rzeczy ruchomych lub praw stanowigcy cato$¢ gospodarczg
chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt
3) Ustawy o Zastawie Rejestrowym; wartos¢ Nowego
Przedmiotu Zastawu na dzien 31 grudnia 2021 r. zgodnie z
wyceng sporzgdzong przez spotke CMT Advisory sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu wynosi 21 912 749,91 ziotych;
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Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie

Obligatariusz

Odsetki

Oferujacy

Okresy Odsetkowe

Oprocentowanie

Podstawa
Wczesniejszego
Wykupu

Poreczyciel 1

Poreczyciel 2

Data: 11 czerwca 2024 r.

oznacza:

(&) osobe, na ktérej rzecz Obligacje sg zapisane
w Ewidencj;

(b) osobe, na ktérej rzecz Obligacje zapisane sg
w Rejestrze Sponsora Emisiji;

(c) posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych,
na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza swiadczenie, o ktorym mowa w pkt 1.8 i 15
Warunkoéw Emisiji;

oznacza Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Twardej nr 18, 00-105 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 0000274307, kapitat zaktadowy
w wysokosci 1.400.000,00 ziotych, REGON: 140871261,
NIP: 1070006735;

oznacza okres od Dnia Przydziatu (z wytgczeniem tego dnia)
do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (fgcznie z tym dniem)
i kazdy kolejny okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Ptatnosci
Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien); daty Okresow
Odsetkowych zostaly okreslone w tabeli w pkt 1.9
Warunkow Emisiji;

oznacza stope procentowg w oparciu, o ktérg wyliczane sg
nalezne Odsetki od Obligaciji, okreslong w pkt 1.8 Warunkéw
Emisji;

oznacza kazde ze zdarzen okreslonych w pkt. 13 Warunkow
Emisiji;

oznacza spotke pod firma: Everest Finanse Spotka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Stary Rynek nr 88 (61-772
Poznan), wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000541824, posiadajgcg numer NIP: 7831722320,
posiadajgcg numer REGON: 360730596;

oznacza spoétke pod firmg Everest Finanse spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Stary Rynek 88, 61-772
Poznan, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
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Poreczyciele

Prawo
Restrukturyzacyjne

Prawo Upadtosciowe

Propozycja Nabycia

Przedmiot Zastawu

Przedmiot Zastawu 2

Data: 11 czerwca 2024 r.

Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000493974, NIP 7772955240, REGON 300486230;

oznacza tgcznie Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela 2;

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 243 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 498 ze zm.);

oznacza skltadang przez Emitenta propozycje nabycia
Obligacji, oktérej mowa wart. 34 i art. 35 Ustawy
o Obligacjach;

oznacza zbior o zmiennym skfadzie skladajgcy sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych
Poreczycielowi 1 z tytutu pozyczek pienieznych udzielanych
przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (a uprzednio takze przez Poreczyciela 2
w ramach przedsiebiorstwa zbytego na rzecz Poreczyciela
1) osobom fizycznym, ktérych wiek - ustalany kazdorazowo
na dzien oceny zawartosci zbioru - wynosi 18 - 27 lat (tj. od
dnia ukonczenia 18 lat do dnia poprzedzajgcego ukonczenie
28 lat), ktére zostaty wypowiedzialne przez pozyczkodawce
ze wzgledu na opdznienia w sptacie; zbior powyzszy stanowi
zbiér rzeczy ruchomych Ilub praw stanowigcy catosé
gospodarczg chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu
art. 7 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Zastawie Rejestrowym; wartos¢
Przedmiotu Zastawu na dzieh 3 wrzesnia 2020 r. zgodnie z
wyceng sporzgdzong przez spotke CMT Advisory sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu wynosi 19.266.825,58
(dziewietnascie milionéw dwieScie szescdziesigt szesc
tysiecy osiemset dwadziescia piec¢ i 58/100) ztotych;

przy czym na dzien 27 lipca 2023 r. Przedmiot Zastawu nie
jest juz przedmiotem obcigzenia zastawem rejestrowym
(zwolnienie nastgpito w trybie okreSlonym w pkt 9.1.11
Warunkow Emisji);

oznacza zbiér o zmiennym skitadzie skfadajgcy sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych
Poreczycielowi 1 z tytutu pozyczek pienieznych udzielanych
przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (a uprzednio takze przez Poreczyciela 2 w
ramach przedsigbiorstwa zbytego na rzecz Poreczyciela 1)
osobom fizycznym, ktérych wiek - ustalany kazdorazowo na
dzieh oceny zawartosci zbioru - wynosi 72 lata (tj. od dnia
ukonczenia 72 lat do dnia poprzedzajgcego ukonczenie 73
lat), ktore zostaty wypowiedziane przez pozyczkodawce ze
wzgledu na opdznienia w sptacie; zbior powyzszy stanowi
zbiér rzeczy ruchomych Ilub praw stanowigcy catosé
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Rachunek

Rachunek Escrow

Rachunek Papierow
Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Raport Biezacy,
Raport Okresowy

Regulacje KDPW

Rejestr
Emisji

Sponsora

Sprawozdania
Potaczone

Data: 11 czerwca 2024 r.

Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie

gospodarczg chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu
art. 7 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Zastawie Rejestrowym;

Przedmiot Zastawu 2 zostal obcigzony zastawem
rejestrowym w trybie okreslonym w pkt. 9.1.8 Warunkoéw
Emisji na podstawie umowy z dnia 15 czerwca 2021 r.;

przy czym na dzien 27 lipca 2023 r. Przedmiot Zastawu 2 nie
jest juz przedmiotem obcigzenia zastawem rejestrowym
(zwolnienie nastgpito w trybie okreslonym w pkt 9.1.11
Warunkéw Emisji);

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy;

oznacza rachunek zastrzezony jaki w przypadku zawarcia
Umowy Zbycia NPL zostanie otwarty przez Santander Bank
Polska S.A. dla Poreczyciela 1, na ktéry wptynie czes¢ ceny
z tytulu Umowy Zbycia NPL w kwocie co najmniej
13.800.000,00 ztotych;

przy czym Administrator Zabezpieczen bedzie jednag
ze stron takiego Rachunku Escrow, a zasady wyptaty
srodkdw zostang uksztattowane w ten sposob, ze
w stosunku  Wierzytelnosci z  Rachunku  Escrow
Administratorowi Zabezpieczen zostanie zagwarantowane
skuteczne wykonywanie uprawnien, o ktérych mowa w pkt
9.319.5.2 Warunkéw Emisiji;

oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu
art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza odpowiednio raport biezgcy lub raport okresowy
przekazywany zgodnie z regulacjami rynku, na ktérym
notowane sg papiery warto$ciowe Emitenta;

oznacza akty prawne zatwierdzone przez KDPW regulujgce
sposéb wykonywania czynnosci operacyjnych przez KDPW,
w tym w  szczegdlnosci: Regulamin KDPW
oraz Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW;

oznacza w rozumieniu Regulacji KDPW, prowadzony przez
Agenta Emisji rejestr pierwotnych nabywcow Obligacii,
zawierajgcy zapisy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 w zw.
zart. 7a ust. 9 Ustawy o Obrocie w odniesieniu
do Subskrybentow, ktérym zostaty przydzielone Obligacje;

oznacza sprawozdania finansowe pro-forma Poreczyciela 1
oraz Poreczyciela 2 prezentujgce: (i) sume odpowiednich
pozycji aktywow i pasywow wynikajgcych z jednostkowych
sprawozdan Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela 2, przy czym
sprawozdania roczne pro-forma bedg sporzadzane
na podstawie zbadanych sprawozdahn jednostkowych
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Strona Internetowa
Emitenta

Subskrybent

Swiadectwo
Depozytowe

Umowa Zbycia NPL

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o

Rachunkowosci

Ustawa o Zastawie

Data: 11 czerwca 2024 r.

Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela 2 oraz (ii) wylaczenie
skutkéw wzajemnych transakcji pomiedzy Poreczycielem 1
oraz Poreczycielem 2, w szczegolnosci transakcji zbycia
przedsiebiorstwa Poreczyciela 2 na rzecz Poreczyciela 1;
w ramach przedmiotowych sprawozdan zostanie réwniez
podana informacja o przychodach i kosztach
zrealizowanych przez Poreczyciela 1 z Poreczycielem 2;

oznacza strone internetowg Emitenta wskazang w pkt 1.10
Warunkéw Emisji lub inng, ktéra jg zastgpi;

oznacza podmiot, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

oznacza:

(@ w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Papierow Wartosciowych — dokument wystawiony
na zadanie Obligatariusza zgodnie z art. 9 Ustawy
o Obrocie,

(b)  w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym — dokument wystawiony na Zzgdanie
Obligatariusza przez podmiot bedacy posiadaczem
Rachunku Zbiorczego, na ktérym zapisane sg
Obligacje, wskazujgcy kto jest posiadaczem Obligacji;

(c) w odniesieniu do Obligacji zapisanych w Ewidencji
lubw Rejestrze Sponsora Emisji - dokument
wystawiony na zgdanie Obligatariusza przez podmiot
prowadzacy odpowiednio Ewidencje lub Rejestr
Sponsora Emisji, wskazujgcy kto jest posiadaczem
Obligaciji;

oznacza umowe jakg Poreczyciel 1 zamierza zawrzeé
z Nabywcg, na podstawie ktérej Nabywca nabedzie
od Poreczyciela 1 zbior wierzytelnosci przystugujgcych
Poreczycielowi 1 z tytutu pozyczek pienieznych udzielonych
w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej osobom
fizycznym, ktére zostaly wypowiedziane ze wzgledu na
opdznienia w splacie i ktére majg status NPL (non-
performing loan), w tym Przedmiot Zastawu i Przedmiot
Zastawu 2;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1208 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U z 2020 r., poz. 89 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tj. Dz.U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 06 grudnia 1996 r o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz.
2017 ze zm.);
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Wierzytelnosci oznacza  wierzytelnosci jakie bedg przystugiwaé

z Rachunku Escrow Poreczycielowi 1 o wyptate $rodkéw zgromadzonych na
Rachunku Escrow — w kwocie nie nizszej niz 13.800.000,00
Zfotych;

przy czym na dzien 27 lipca 2023 r. Wierzytelnosci z
Rachunku Escrow nie sg juz przedmiotem obcigzenia
zastawem rejestrowym (zwolnienie nastgpito w trybie
okreslonym w pkt 9.3.7 Warunkéw Emis;ji);

Wycena oznacza wycene Nowego Przedmiotu Zastawu (a w
przypadkach okres$lonych w Warunkach Emisji — rowniez
jego czesci) sporzgdzong przez podmiot spetniajgcy
wymogi, o ktéorych mowa w art. 30 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, zgodnie z metodologig =zastosowang w
wycenie zatgczonej do Warunkéw Emisiji;

Wysokos¢ oznacza kwote réwng 18.000.000,00 (osiemnascie
Zabezpieczenia milionéw) ziotych;

Zadtuzenie oznacza wszelkie zobowigzania, w tym zobowigzania
Finansowe w stosunku do podmiotdw powigzanych w rozumieniu

Ustawy o0 Rachunkowosci, ktére powodujg obowigzek
zaptaty odsetek od zobowigzania gtébwnego,
w szczegoblnosci  zobowigzania  wynikajgce  z umowy
pozyczki, kredytu, leasingu, factoringu, papieréw
wartosciowych; przez Zadtuzenie Finansowe rozumie sie
réwniez zobowigzania z tytutu udzielonego poreczenia lub
gwarancji, przystapienia do dtugu lub przejecia zobowigzan.

Zmiana Warunkoéow oznacza zmiane Warunkéw Emisji dokonang na podstawie

Emisji uchwaty nr 1 zarzgdu Emitenta z dnia 27 lipca 2023 r. oraz
porozumien zawartych z wszystkim Obligatariuszami,
polegajgcg m.in. na wydtuzeniu terminu wykupu Obligacji
do dnia 25 czerwca 2024 r.;

Zmiana Warunkoéow oznacza zmiane Warunkoéw Emisji dokonang na podstawie

Emisji 2 uchwaty nr 1 zarzgdu Emitenta z dnia 11 czerwca 2024 r.
oraz porozumieh zawartych z wszystkim Obligatariuszami,
polegajgcg m.in. na wydtuzeniu terminu wykupu Obligacji
do dnia 25 czerwca 2025 r.;

2.2. Interpretacja

2.21. W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace
w liczbie mnogiej obejmujg te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie;

222 Spis tresdci i nagtdowki w Warunkach Emisji stuzg wytgcznie wygodzie i nie
nalezy ich braé¢ pod uwage podczas interpretowania Warunkéw Emisji.

3. STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACJI)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, zgodnie
z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niemajgcym postaci dokumentu stosownie do art. 8 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczen pienieznych szczegotowo okreslonych
w Warunkach Emisji w sposéb i terminach tam okreslonych.
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4. PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:
4.1. przepisdw Ustawy o Obligacjach,

4.2, Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 16 wrzes$nia 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii
R oraz Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdélnikéw Emitenta z dnia 16
wrzesnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii R.

5. CEL EMISJI
Cel emisji nie zostat okreslony.
6. TRYB EMISJI
6.1. Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.

6.2. Przeprowadzenie oferty nie wymaga sporzadzenia prospekiu emisyjnego
ani memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE.

7. DEPOZYT

7.1. Prawa z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji i przystugujg osobom
wskazanym w tej ewidencji jako osobom uprawnionym z tych papieréw wartosciowych,
zgodnie z art. 7a ust 7a Ustawy o Obrocie. Obligacje zostang nastepnie zarejestrowane
w Depozycie. Obligacje zostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji, a nastepnie,
na zgdanie odpowiednich Obligatariuszy - na Rachunkach Papierow Wartosciowych
lub Rachunkach Zbiorczych.

7.2. Zapisanie Obligacji w Ewidencji moze nastgpi¢ przed ustanowieniem wszystkich
zabezpieczen przewidzianych w Warunkach Emisji, zgodnie z art. 28 ust. 2 in fine Ustawy
o Obligacjach.

8. ZBYWALNOSC OBLIGACJI
8.1. Obligacje sg zbywalne.

8.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowa¢ zgodnie z przepisami Ustawy
0 Obrocie, Regulacjami KDPW oraz regulacjami podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

9. FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA | OSWIADCZENIA

Obligacje bedg miaty status papierow wartosciowych zabezpieczonych, przy czym wydanie
Obligacji moze nastgpi¢ przed ustanowieniem wszystkich zabezpieczen okreslonych w pkt 9
Warunkéw Emisji, zgodnie z art. 28 ust. 2 in fine Ustawy o Obligacjach.

Przed rozpoczeciem emisji Obligacji zostata zawarta pomiedzy Emitentem i Administratorem
Zabezpieczenn umowa administrowania zabezpieczeniami, na mocy ktérych Emitent ustanowit
odpowiednio Administratora Zabezpieczen:

0] administratorem zastawu dla zastawu rejestrowego w rozumieniu art. 4 ust 4 Ustawy
0 Zastawie Rejestrowym oraz powierzyt wykonywanie wzgledem zastawu rejestrowego
praw i obowigzkow wierzyciela we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,
a Administrator Zabezpieczenn wyrazit zgode na ustanowienie go administratorem
zastawu dla zastawéw rejestrowych, o ktérym mowa w pkt 9.1 oraz 9.3 i 9.4 Warunkow
Emisiji;

(ii) administratorem zabezpieczerh w rozumieniu przepisu art. 29 Ustawy o Obligacjach,
dla pozostatych zabezpieczen opisanych w pkt 9 i tym samym upowaznit Administratora
Zabezpieczen do wykonywania wzgledem takich zabezpieczen praw i obowigzkéw
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wierzyciela we wilasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, a Administrator
Zabezpieczen zgodzit sie na ustanowienie go administratorem zabezpieczen dla takich
zabezpieczen.

Obligacje beda zabezpieczone w nastepujgcy sposob:

9.1. Zastaw Rejestrowy

Zastawem rejestrowym na Przedmiocie Zastawu ustanowionym na rzecz Administratora
Zabezpieczen petnigcego funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4
Ustawy o Zastawie (,Zastaw Rejestrowy”), przy czym:

9.1.1.

Data: 11 czerwca 2024 r.

Wycena

0] Emitent dokonat wyboru CMT Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
(KRS 0000177629) jako podmiotu dokonujgcego poniewaz wyceniajgcy
posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosc¢ i niezaleznos$c¢ przy jej
sporzgdzaniu, a ponadito w stosunku do tego podmiotu ani wobec
czlonkéw jego organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz osoéb
zatrudnionych przez ten podmiot do wykonania czynnosci w zakresie
wyceny, nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 56 ust. 3 pkt
1, 2i 4 -7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym;

(i)  Wycena Przedmiotu Zastawu stanowi Zatgcznik nr 1 do Warunkow
Emisiji;

(i) Poczgwszy od wyceny za Il kwartat 2020 roku, Emitent jest
zobowigzany do przedktadania Administratorowi Zabezpieczen co
kwartat aktualnej Wyceny catosci Przedmiotu Zastawu, sporzadzonej
przez podmiot spetniajgcy wymogi, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, w terminie 90 dni od ostatniego dnia kwartatu,
ktérego Wycena dotyczy.

Najwyzsza suma zabezpieczenia

Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
réwnej Wysoko$ci Zabezpieczenia.

Obcigzenia
Na dzien 16 wrzesnia 2020 r. Przedmiot Zastawu nie jest przedmiotem

jakiegokolwiek obcigzenia ani Poreczyciel 1 nie dokonat jakichkolwiek
czynno$ci skutkujgcych powstaniem takiego obcigzenia w przysztosci.

Zqgody korporacyjne

Ustanowienie zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu nie wymaga
uzyskania zgody zadnego z organéw Poreczyciela 1 ani osoby trzeciej.

Termin ustanowienia zabezpieczenia

Umowa ustanowienia Zastawu Rejestrowego zostanie zawarta pomiedzy
Poreczycielem 1 a Administratorem Zabezpieczen nie pézniej niz w terminie 5
Dni Roboczych od Dnia Przydziatu, zas postanowienie o dokonaniu wpisu
Zastawu Rejestrowego do wlasciwego rejestru zastawdw zostanie wydane i
stanie sie¢ prawomocne nie pdézniej niz w terminie 4 miesiecy od Dnia
Przydziatu.
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Data: 11 czerwca 2024 r.

Pierwszenstwo

Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony
na pierwszym miejscu pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia i status ten
utrzyma do chwili umorzenia wszystkich Obligacji.

Zwolnienie czesci Przedmiotu Zastawu z obcigzenia Zastawem Rejestrowym

Jezeli warto$¢ catosci Przedmiotu Zastawu ustalona w Wycenie, przekroczy
200 (dwiescie) % facznej wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych
Obligacji, Administrator Zabezpieczen na wniosek Emitenta zwolni
z obcigzenia Zastawem Rejestrowym czes$é Przedmiotu Zastawu, tak aby
wartos¢ pozostatej czesci obcigzonej Zastawem Rejestrowym (ustalona w jej
Wycenie) wynosita co najmniej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji, przy czym zwolnieniu bedzie podlega¢ ta czes¢
Przedmiotu Zastawu, dla ktérej wskaznik liczony jako iloczyn wartosci
wskaznika PD (Probability of Default) oraz wartosci wskaznika LGD (Loss
Given Default) wskazanych w ostatniej (najaktualniejszej) Wycenie bedzie miat
wartos¢ wyzszg niz wartos¢ przecietnie wystepujagca w czesci Przedmiotu
Zastawu niepodlegajgcej zwolnieniu, chyba ze Obligatariusze wyrazg zgode na
zwolnienie przez Administratora Zabezpieczeh innej czesci Przedmiotu
Zastawu; zwolnienie nastgpi w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia ztozenia
odpowiedniego wniosku przez Emitenta.

Ustanowienie dodatkowego Zastawu Rejestrowego

0] Jezeli warto$¢ Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie, wyniesie
ponizej 150 (sto pie¢dziesigt) % tgcznej wartosci nominalnej wszystkich
niewykupionych Obligacji (,Minimalna Warto§¢é Zabezpieczenia”),
Emitent w terminie 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania takiej
informacji (. od dnia otrzymania Wyceny Przedmiotu Zastawu)
zobowigzany jest zapewni¢ ustanowienie przez Poreczyciela 1 (w tym
wpisanie do  wilasciwego  rejestru)  zastawu rejestrowego
na zabezpieczenie Obligacji na nowym nieobcigzonym zbiorze
wierzytelnosci przystugujgcych Poreczycielowi 1 z tytutlu pozyczek
udzielonych osobom fizycznym w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej, na zasadach analogicznych jak Zastaw
Rejestrowy, tak aby warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz wartos¢
dodatkowego zbioru wierzytelnosci obcigzanego zastawem rejestrowym
byta nie mniejsza niz Minimalna Wartos¢ Zabezpieczenia.

(i)  Postanowienia ppkt (i) powyzej stosuje sie odpowiednio w razie dalszego
spadku wartosci zabezpieczenia (ij. tacznej wartosci Przedmiotu
Zastawu oraz nowych zbioréw wierzytelnosci obcigzanych zastawem
rejestrowym zgodnie z niniejszym pkt 9.1.8) ponizej Minimalnej Warto$ci
Zabezpieczenia.

(i) Do kazdego z nowych zbioréw wierzytelnosci i zastawéw rejestrowych
ustanawianych zgodnie z niniejszym pkt 9.1.8, stosuje sie odpowiednio
postanowienia Warunkéw Emisji odnoszgce sie do Przedmiotu Zastawu
oraz Zastawu Rejestrowego.

(iv)  Jezeli warto$¢ dodatkowych zbioréw wierzytelnosci, ktére Poreczyciel 1
obcigzy zastawami rejestrowymi zgodnie z niniejszym pkt 9.1.8 nie
bedzie wystarczajgca do zapewnienia  Minimalnej Wartosci
Zabezpieczenia, Emitent zobowigzany bedzie do zapewnienia
ustanowienia innego zabezpieczenia Obligacji zgodnie z pkt 13.11
Warunkéw Emisji.
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9.1.10.

9.1.11.

Data: 11 czerwca 2024 r.

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu moze nastgpi¢ wedlug wyboru
Administratora Zabezpieczen:

® w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego; lub

(i)  poprzez przejecie na wiasnos¢ po wartosci stanowigcej 60% wartosci
Przedmiotu Zastawu z Wyceny sporzgdzonej na dzien przejecia
lub z ostatniej Wyceny sporzadzonej przed dniem przejecia; lub

(i)  poprzez sprzedaz w drodze przetargu publicznego, ktéry przeprowadzi
notariusz lub komornik.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji w trybie art. 777 §1 pkt 6 kpc

Poreczyciel 1 ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie
w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6
Kodeksu postepowania cywilnego z Przedmiotu Zastawu w celu zaspokojenia
wierzytelnosci, ktére bedg wynika¢ z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzania
do zapfaty odsetek od Obligacji inaleznosci z tytutu wykupu Obligaciji
oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych w zwigzku z dochodzeniem
wykonania zobowigzan pienieznych z Obligacji, tgcznie z odsetkami
za opoznienie w wykonaniu tych zobowigzan, przy czym:

(i) o$wiadczenie zostanie ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen

do sumy najwyzszej odpowiadajgcej Wysokosci Zabezpieczenia;

(i)  Administrator Zabezpieczenn bedzie uprawniony do wystgpienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi
notarialnemu w terminie do dnia 30 wrzesnia 2025 r.;

(i) oswiadczenie zostanie ztozone najpdzniej w terminie 10 Dni Roboczych
od dnia otrzymania przez Administratora Zabezpieczen postanowienia
0 wpisaniu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw, jednakze w
zadnym przypadku nie pézniej niz w terminie 4 (czterech) miesiecy od
Dnia Przydziatu.

Zrzeczenie sie Zastawu Rejestrowego

(i) Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony i zobowigzany do
zrzeczenia sie:

(a) Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu oraz

(b) zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu 2, ktéry zostat
ustanowiony w trybie pkt 9.1.8 Warunkéw Emisiji,

oraz wydania zgdd na ich wykreslenie z rejestru zastawéw (dalej jako
,O8wiadczenie Administratora o Zrzeczeniu”), jezeli wystapig tgcznie
ponizsze okolicznosci:

(A) zostanie zawarta Umowa Rachunku Escrow o tresci uzgodnionej
z Administratorem Zabezpieczen;

(B) Nabywca wptaci kwote co najmniej 13.800.000,00 ziotych
na Rachunek Escrow tytutem zapfaty ceny okreslonej w Umowy
Zbycia NPL;

(C) zostanie zawarta umowa ustanowienia Zastawu Rejestrowego
na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow;
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(ii)

(iii)

9.2. Poreczenia

Obligacje

9.21.

9.22.

9.2.3.

Data: 11 czerwca 2024 r.

(D) zostanie ztozony kompletny i nalezycie optacony wniosek o wpis
Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow
do rejestru zastawoéw;

(E) najpdzniej z chwilg przekazania Poreczycielowi 1 lub Nabywcy
Oswiadczen o Zrzeczeniu zostang spetnione wszystkie warunki
wynikajgce z umowy Rachunku Escrow, gwarantujgce
Administratorowi Zabezpieczen, ze co do kwoty co najmniej
13.800.000,00 ztotych bedzie mogt skutecznie wykonywaé
uprawnienia o ktérych mowa w pkt 9.3 i 9.5.2 Warunkéw Emisji.

Od chwili ztozenia przez Administratora Zabezpieczern Oswiadczenia
0 Zrzeczeniu:

(&) do Przedmiotu Zastawu (rozumianego jako zbidr wierzytelno$ci
obcigzony Zastawem Rejestrowym zgodnie z niniejszym pkt 9.1)
oraz do Przedmiotu Zastawu 2 nie bedg stosowane
postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace Przedmiotu Zastawu
— w szczegdlnosci nie bedzie ich dotyczyt obowigzek
sporzadzenia Wyceny;

(b)  wszelkie nowe zastawy rejestrowe na zbiorach wierzytelnosci
przystugujgcych Poreczycielowi 1 ustanawiane po tej dacie bedg
ustanawiane zgodnie z pkt 9.4 Warunkéw Emis;ji.

Administrator Zabezpieczen zlozyt Os$wiadczenie Administratora
0 Zrzeczeniu, wobec czego na dzien 27 lipca 2023 r. Przedmiot Zastawu
oraz Przedmiot Zastawu 2 nie sg juz obcigzone zastawami rejestrowymi
na zabezpieczenie Obligacji.

bedg zabezpieczone poreczeniem udzielonym przez Poreczycieli
na ponizszych zasadach:

Najwyzsza suma zabezpieczenia

Poreczyciele udzielg poreczenia do kwoty rownej Wysokosci Zabezpieczenia.

Termin na jaki poreczenie jest udzielane

(i)

(ii)

Poreczenia zostang udzielone na okres do dnia 30 wrzesnia 2025 ., z
tym, ze poreczenie udzielone przez Poreczyciela 2 wygasnie z chwilg
Likwidacji Poreczyciela 2.

W zwigzku ze Zmiang Warunkéw Emisji, termin na jaki poreczenia sg
udzielane zostanie wydtuzony do dnia 30 czerwca 2026 r.

Ustanowienie zabezpieczenia. Termin

@

(ii)

Umowy poreczenia zostang zawarte pomiedzy Administratorem
Zabezpieczen a Poreczycielami w terminie 5 Dni Roboczych od Dnia
Przydziatu.

Do dnia 31 sierpnia 2023 r. zostang zawarte pomiedzy Poreczycielami
a Administratorem Zabezpieczen aneksy do uméw poreczenia, zgodnie
z ktérymi termin na jaki poreczenia zostaty udzielone zostanie wydtuzony
do dnia wskazanego w pkt 9.2.2(ii) Warunkéw Emisji, a ponadto
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9.3.

Poreczyciele potwierdzg, ze poreczenia zabezpieczajg wierzytelnosci
z Obligacji z uwzglednieniem Zmiany Warunkéw Emis;ji.

9.24. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

® Poreczyciele ztozg na rzecz Administratora Zabezpieczeh oswiadczenia
w formie aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku zapfaty
Swiadczen, ktore bedg wynikaé z Obligacji, w szczegdlnosci
zobowigzania do zapfaty odsetek od Obligacji i naleznosci z tytutu
wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztow i wydatkéw poniesionych w
zwigzku z dochodzeniem wykonania zobowigzan pienieznych z
Obligacji, tgcznie z odsetkami za opdznienie w wykonaniu tych
zobowigzan, przy czym:

(&) oswiadczenia zostang ztozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen dosumy najwyzszej rownej  WysokoSci
Zabezpieczenia;

(b)  Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia

z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takim aktom
notarialnym w terminie do dnia 30 wrzesnia 2025 r.;

(c) oswiadczenia beda skladane przez Poreczycieli w terminie 5 Dni
Roboczych od Dnia Przydziatu.

(i) W zwigzku ze Zmiang Warunkéw Emisji, Poreczyciele ztozg na rzecz
Administratora Zabezpieczen nowe os$wiadczenia w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego co do obowigzku zaptaty Swiadczen, ktére bedag
wynika¢ z Obligacji (z uwzglednieniem Zmiany Warunkéw Emisji),
w szczegollnosci zobowigzania do zaptaty odsetek od Obligacji
i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztéw i wydatkow
poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania zobowigzan
pienieznych z Obligacji, facznie z odsetkami za opdznienie w wykonaniu
tych zobowigzan, przy czym:

(@) os$wiadczenia =zostang zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen  dosumy najwyzszej rownej Wysokosci
Zabezpieczenia,;

(b)  Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia

z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takim aktom
notarialnym w terminie do dnia 30 czerwca 2026 r.;

(c) oswiadczenia zostang ztozone przez Poreczycieli w terminie do
dnia 31 sierpnia 2023 r.

9.2.5. Zaspokojenie

Zaspokojenie z poreczenia nastgpi z catego majgtku Poreczycieli, ktorzy
odpowiadaé beda za dtug Emitenta jako wspotdtuznicy solidarni.

Zastaw Rejestrowy na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow

Zastawem rejestrowym na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow ustanowionym
narzecz Administratora Zabezpieczen petnigcego funkcje administratora zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie (,Zastaw Rejestrowy
na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow”), przy czym:

Data: 11 czerwca 2024 r.

18/40



Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie

9.3.1.

9.3.2.

9.3.3.

9.3.4.

9.3.5.

Data: 11 czerwca 2024 r.

Wycena

0] umowa Rachunku Escrow nie zostata jeszcze zawarta w zwigzku z czym
dokonanie wyceny Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow nie jest
mozliwe;

(i) Emitent  przedtozy = Administratorowi  Zabezpieczehn = wycene
Wierzytelnosci z Rachunku Escrow w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni
Roboczych od dnia otwarcia Rachunku Escrow; Administrator
Zabezpieczen na pierwsze zgdanie Obligatariusza udostepni mu tresé
takiej wyceny;

(i) Wycena, o ktorej mowa w 9.3.1(iii) powyzej zostanie sporzadzona przez
podmiot, ktéry posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢
i niezalezno$¢ przy jej sporzadzaniu, a ponadto w stosunku do tego
podmiotu ani wobec czionkdw jego organdw zarzagdzajgcych
i nadzorujgcych oraz oso6b zatrudnionych przez ten podmiot
do wykonania czynnosci w zakresie wyceny, nie zachodzg okolicznosci,
0 ktorych mowa w art. 56 ust. 3 pkt 1, 24 — 7 ustawy z dnia 7 maja 2009
r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Najwyzsza suma zabezpieczenia

Zastaw Rejestrowy na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostanie
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia roéwnej Wysokosci
Zabezpieczenia.

Obcigzenia
Wierzytelnosci z Rachunku Escrow na dzien zawarcia umowy zastawniczej nie
bedg przedmiotem jakiegokolwiek obcigzenia ani Poreczyciel 1 nie dokona

jakichkolwiek czynnosci skutkujgcych powstaniem takiego obcigzenia
W przysziosci.

Zqgody korporacyjne

Ustanowienie zastawu rejestrowego na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow
nie wymaga uzyskania zgody zadnego z organdw Poreczyciela 1 ani osoby
trzeciej.

Termin ustanowienia zabezpieczenia

Umowa ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnosciach
z Rachunku Escrow zostanie zawarta pomiedzy Poreczycielem 1
a Administratorem Zabezpieczeh w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
zawarcia umowy Rachunku Escrow, za$ postanowienie o dokonaniu wpisu
Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow
do witasciwego rejestru zastawdw zostanie wydane i stanie sie prawomocne nie
pozniej niz w terminie 4 miesigce dnia zawarcia umowy ustanowienia Zastawu
Rejestrowego na Wierzytelno$ciach z Rachunku Escrow.
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9.3.6.

9.3.7.

9.3.8.

9.3.9.

Data: 11 czerwca 2024 r.

Pierwszenstwo

Zastaw Rejestrowy na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostanie
ustanowiony na pierwszym miejscu pod wzgledem pierwszenstwa
zaspokojenia i status ten utrzyma do chwili umorzenia wszystkich Obligaciji.

Zwolnienie Wierzytelnosci z Rachunku Escrow z obcigzenia Zastawem
Rejestrowym na Wierzytelnos$ciach z Rachunku Escrow

® Administrator Zabezpieczen bedzie zobowigzany i uprawniony do
ztozenia oswiadczenia o zrzeczeniu sie zastawu rejestrowego na
Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow, w przypadku w ktérym wystgpig
tacznie ponizsze okolicznosci:

(@) Nowy Przedmiot Zastawu zostanie zwolniony z obcigzenia
Zastawami Dotychczasowymi (zastawami rejestrowymi, o ktérych
mowa w pkt 9.4.3(i) Warunkéw Emisji) tj. zastawnik ziozy
oswiadczenia o0 zrzeczeniu sie tych zastawéw Ilub o ich
wygasnieciu oraz o zgodzie naich wykreslenie z rejestru
zastawow;

(b)  Poreczyciel 1 oraz Administrator Zabezpieczen zawrg umowe
ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Nowym Przedmiocie
Zastawu, wolnym od praw i obcigzen osob trzecich;

(c) Zostanie ztozony we witasciwym sgdzie kompletny i nalezycie
optacony wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Nowym
Przedmiocie Zastawu do rejestru zastawow;

przy czym prawo i obowigzek Administratora Zabezpieczen do ztozenia
oswiadczenia o zrzeczeniu sie zastawu rejestrowego na
Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow wygasa w przypadku w ktérym
zostanie poinformowany przez Obligatariuszy Ilub Emitenta o
wystgpieniu okolicznosci stanowigcej Podstawe Wczesniejszego
Wykupu w rozumieniu Warunkéw Emisji, chyba ze Obligatariusze
poinformujg nastepnie Administratora Zabezpieczen, ze nie zamierzajg
traktowac takich okolicznosci jako Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

(i)  Administrator Zabezpieczen ztozyt oswiadczenie o zrzeczeniu sie
Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow
w zwigzku z trescig ppkt (ii) powyzej, wobec czego na dzien 27 lipca
2023 r. Wierzytelnodci z Rachunku Escrow nie sg juz obcigzone
zastawem rejestrowym na zabezpieczenie Obligaciji.

Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnosciach z Rachunku

Escrow

Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na WierzytelnoSciach z Rachunku
Escrow moze nastgpi¢ wedtug wyboru Administratora Zabezpieczen:

0] w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego; lub
(i)  poprzez przejecie na wtasnosé.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji w trybie art. 777 §1 pkt 6 kpc

Poreczyciel 1 zlozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie
w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6
Kodeksu postepowania cywilnego z Wierzytelnosci z Rachunku Escrow w celu
zaspokojenia wierzytelnosci, ktére bedg wynika¢ z Obligacji, w szczegolnosci
zobowigzania do zapfaty odsetek od Obligacji i naleznosci z tytutu wykupu
Obligacji oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych w zwigzku
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z dochodzeniem wykonania zobowigzan pienieznych z Obligacji, tgcznie
z odsetkami za opdznienie w wykonaniu tych zobowigzan, przy czym:

(i)

(ii)

(iii)

oswiadczenie zostanie ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen
do sumy najwyzszej odpowiadajgcej Wysokosci Zabezpieczenia;

Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi
notarialnemu w terminie do dnia 30 wrzes$nia 2025 r.;

oswiadczenie zostanie zlozone najpdzniej w terminie 5 Dni Roboczych
od dnia zawarcia umowy ustanowienia Zastawu Rejestrowego
na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow.

9.4. Zastaw Rejestrowy na Nowym Przedmiocie Zastawu

Zastawem rejestrowym na Nowym Przedmiocie Zastawu ustanowionym na rzecz
Administratora Zabezpieczeh petnigcego funkcje administratora zastawu w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie (,Zastaw Rejestrowy na Nowym Przedmiocie
Zastawu”), przy czym:

9.4.1.

942

9.4.3.

Data: 11 czerwca 2024 r.

Wycena
0] Emitent dokonat wyboru CMT Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

(ii)

(i)

(KRS 0000177629) jako podmiotu dokonujgcego poniewaz wyceniajgcy
posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosc¢ i niezaleznos¢ przy jej
sporzadzaniu, a ponadto w stosunku do tego podmiotu ani wobec
cztonkéw jego organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz osob
zatrudnionych przez ten podmiot do wykonania czynnosci w zakresie
wyceny, nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 56 ust. 3 pkt
1, 2i 4 -7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym;

Wycena Nowego Przedmiotu Zastawu stanowi Zatgcznik nr 2
do Warunkéw Emisji;

Poczgwszy od wyceny za | kwartat 2022 roku, Emitent jest zobowigzany
do przedktadania Administratorowi Zabezpieczeh co kwartat aktualnej
Wyceny Nowego Przedmiotu Zastawu, sporzadzonej przez podmiot
spetniajgcy wymogi, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, w terminie 90 dni od ostatniego dnia kwartatu, ktérego
Wycena dotyczy.

Najwyzsza suma zabezpieczenia

Zastaw Rejestrowy na Nowym Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony
do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej Wysoko$ci Zabezpieczenia.

Obcigzenia

@

Na dzien 14 lutego 2022 r. Nowy Przedmiot Zastawu jest przedmiotem
obcigzenia:

(&) W czesci dotyczgcej kategorii wiekowej 26-27 lat - zastawem
rejestrowym na zabezpieczenie obligacji serii L wyemitowanych
przez Emitenta, wpisanym do rejestru zastawdéw pod numerem
pozycji rejestru 2568519,

(b) W czesci dotyczgcej kategorii wiekowej 28 lat - zastawem
rejestrowym na zabezpieczenie obligacji serii K wyemitowanych
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9.4.5.

Data: 11 czerwca 2024 r.

(ii)

(iii)

(iv)

przez Emitenta, wpisanym do rejestru zastawéw pod numerem
pozycji rejestru 2560986,

dalej tacznie jako ,,Zastawy Dotychczasowe”;

Na dzien 14 Ilutego 2022 r. Nowy Przedmiot Zastawu nie jest
przedmiotem innego obcigzenia niz wskazane powyzej ani Poreczyciel
1 nie dokonat jakichkolwiek czynnosci skutkujgcych powstaniem takiego
obcigzenia w przysztosci;

Emitent jest zobowigzany - w terminie nie dtuzszym niz 3 miesigce od
dnia zilozenia przez Administratora Zabezpieczeh Os$wiadczenia o
Zrzeczeniu, o ktérym mowa w pkt 9.1.11 Warunkéw Emisji - uzyskac
oswiadczenie zastawnika Zastawéw Dotychczasowych o wygasnieciu
lub zrzeczeniu sie obu Zastawoéw Dotychczasowych oraz zgodzie na ich
wykreslenie z rejestru zastawow.

Na dzieh 27 lipca 2023 r. Zastawy Dotychczasowe wygasty.

Zgody korporacyjne

Ustanowienie zastawu rejestrowego na Nowym Przedmiocie Zastawu
nie wymaga uzyskania zgody zadnego z organéw Poreczyciela 1 ani osoby
trzeciej.

Termin ustanowienia zabezpieczenia

@

(ii)

(iii)

(iv)

Umowa ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Nowym Przedmiocie
Zastawu zostanie zawarta pomiedzy Poreczycielem 1 a Administratorem
Zabezpieczen w terminie nie dtuzszym niz 3 miesigce od dnia zfozenia
przez Administratora Zabezpieczern Os$wiadczenia o Zrzeczeniu, o
ktérym mowa w pkt 9.1.11 Warunkéw Emisji, przy czym na dzien
zawierania umowy Poreczyciel 1 zobowigzany jest przedtozyé
Administratorowi Zabezpieczen os$wiadczenie zastawnika, o ktdérym
mowa w pkt 9.4.3(iii) Warunkéw Emisji oraz potwierdzenie ztozenia do
wlasciwego sadu kompletnych i nalezycie optaconych wnioskéw o
wykreslenie Zastawdw Dotychczasowych z rejestru zastawow.

Postanowienie o dokonaniu wpisu Zastawu Rejestrowego na Nowym
Przedmiocie Zastawu do wilasciwego rejestru zastawdw zostanie
wydane i stanie sie prawomocne nie pozniej niz w terminie 4 miesiecy
od dnia zawarcia umowy ustanawiajgcej ten zastaw.

Zastaw Rejestrowy na Nowym Przedmiocie Zastawu zostat wpisany do
rejestru zastawéw pod numerem pozycji 2713299, na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu z dnia 8 kwietnia 2022 r.;

W zwigzku ze Zmiang Warunkéw Emisji do dnia 31 sierpnia 2023 r.
zostanie zawarty pomiedzy Poreczycielem 1 a Administratorem Zastawu
aneks, zgodnie z ktérym Poreczyciel 1 potwierdzi, ze Zastaw Rejestrowy
na Nowym Przedmiocie Zastawu zabezpieczat bedzie wierzytelnosci
z Obligacji z uwzglednieniem Zmiany Warunkéw Emisiji.
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9.4.7.

9.4.8.

Data: 11 czerwca 2024 r.

Pierwszenstwo

Zastaw Rejestrowy na Nowym Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony
na pierwszym miejscu pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia i status ten
utrzyma do chwili umorzenia wszystkich Obligacji.

Zwolnienie czesci Nowego Przedmiotu Zastawu z obcigzenia Zastawem
Rejestrowym

Jezeli wartos¢ Nowego Przedmiotu Zastawu ustalona w Wycenie, przekroczy
200 (dwiescie) % tacznej wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych
Obligacji, Administrator Zabezpieczen na wniosek Emitenta zwolni
Z obcigzenia Zastawem Rejestrowym czes¢ Nowego Przedmiotu Zastawu, tak
aby warto$¢ pozostatej czesci obcigzonej zastawem rejestrowym zgodnie z
niniejszym pkt 9.4 (ustalona w jej Wycenie) wynosita co najmniej 200 (dwieécie)
% wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, przy czym zwolnieniu bedzie
podlegaé ta czes¢ Nowego Przedmiotu Zastawu, dla ktorej wskaznik liczony
jako iloczyn wartosci wskaznika PD (Probability of Default) oraz wartosci
wskaznika LGD (Loss Given Default) wskazanych w ostatniej
(najaktualniejszej) Wycenie bedzie miat warto$¢ wyzsza niz wartosc¢ przecietnie
wystepujgca w czesci Nowego Przedmiotu Zastawu niepodlegajgcej
zwolnieniu, chyba ze Obligatariusze wyrazg zgode na zwolnienie przez
Administratora Zabezpieczen innej czesci Przedmiotu Zastawu; zwolnienie
nastgpi w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia ztozenia odpowiedniego wniosku
przez Emitenta.

Ustanowienie dodatkowych Nowych Zastawow Rejestrowych

® Jezeli wartos¢ Nowego Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie,
wyniesie ponizej 150 (sto piecdziesigt) % tacznej wartosci nominainej
wszystkich niewykupionych Obligacji, a poczgwszy od 3-ego kwartatu
2023 r. - ponizej 200% tacznej wartosci nominalnej wszystkich
niewykupionych Obligacji (,Minimalna Wartos¢ Zabezpieczenia”),
Emitent w terminie 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania takiej
informacii (tj. od dnia otrzymania Wyceny Nowego Przedmiotu Zastawu)
zobowigzany jest zapewni¢ ustanowienie przez Poreczyciela 1 (w tym
wpisanie do  wilasciwego  rejestru)  zastawu rejestrowego
na zabezpieczenie Obligacji na nowym nieobcigzonym zbiorze
wierzytelnosci przystugujgcych Poreczycielowi 1 z tytutu pozyczek
udzielonych osobom fizycznym w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej, na zasadach analogicznych jak Nowy Zastaw
Rejestrowy, tak aby warto$¢ Nowego Przedmiotu Zastawu oraz warto$¢
dodatkowego zbioru wierzytelnosci obcigzanego zastawem rejestrowym
byta nie mniejsza niz Minimalna Warto$¢ Zabezpieczenia.

(i)  Postanowienia ppkt (i) powyzej stosuje sie odpowiednio w razie dalszego
spadku wartosci zabezpieczenia (ij. fgcznej wartosci Nowego
Przedmiotu Zastawu oraz nowych zbioréw wierzytelnosci obcigzanych
zastawem rejestrowym zgodnie z niniejszym pkt 9.4.8) ponizej
Minimalnej Warto$ci Zabezpieczenia.

(i) Do kazdego z nowych zbioréw wierzytelnosci i zastawéw rejestrowych
ustanawianych zgodnie z niniejszym pkt 9.4.8, stosuje sie odpowiednio
postanowienia Warunkéw Emisji odnoszgce sie do Nowego Przedmiotu
Zastawu oraz Zastawu Rejestrowego na Nowym Przedmiocie Zastawu .

(iv)  Jezeli wartos¢ dodatkowych zbioréw wierzytelnosci, ktére Poreczyciel 1
obcigzy zastawami rejestrowymi zgodnie z niniejszym pkt 9.4.8 nie
bedzie wystarczajgca do zapewnienia Minimalnej Wartosci
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9.4.9.

9.4.10.

Data: 11 czerwca 2024 r.

Zabezpieczenia, Emitent zobowigzany bedzie do zapewnienia
ustanowienia innego zabezpieczenia Obligacji zgodnie z pkt 13.11
Warunkéw Emisji.

Zaspokojenie z Nowego Przedmiotu Zastawu

Zaspokojenie z Nowego Przedmiotu Zastawu moze nastgpi¢ wedtug wyboru
Administratora Zabezpieczen:

(i)
(ii)

(iii)

w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego; lub

poprzez przejecie na wtasnos¢ po wartosci stanowigcej 60% wartosci
Nowego Przedmiotu Zastawu z Wyceny sporzgdzonej na dzien przejecia
lub z ostatniej Wyceny sporzadzonej przed dniem przejecia; lub

poprzez sprzedaz w drodze przetargu publicznego, ktéry przeprowadzi
notariusz lub komornik.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji w trybie art. 777 §1 pkt 6 kpc

(i)

(ii)

Poreczyciel 1 ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie
w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego z Nowego Przedmiotu Zastawu
w celu zaspokojenia wierzytelnosci, ktére bedg wynika¢ z Obligacji, w
szczegolnosci zobowigzania do zaptaty odsetek od Obligacji i naleznosci
z tytulu wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw
poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania zobowigzan
pienieznych z Obligacji, tgcznie z odsetkami za opdznienie w wykonaniu
tych zobowigzan, przy czym:

(a) os$wiadczenie <zostanie ztozone na rzecz Administratora
Zabezpieczen do sumy najwyzszej odpowiadajgcej Wysokosci
Zabezpieczenia;

(b)  Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia

z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi
notarialnemu w terminie do dnia 30 wrzeénia 2025 r.;

(c) oswiadczenie zostanie zlozone najpozniej w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia otrzymania przez Administratora
Zabezpieczen postanowienia o wpisaniu Zastawu Rejestrowego
na Nowym Przedmiocie Zastawu do rejestru zastawow, jednakze
w zadnym przypadku nie pdzniej niz w terminie 4 (czterech)
miesiecy od dnia zawarcia umowy zastawu rejestrowego na
Nowym Przedmiocie Zastawu.

W zwigzku ze Zmiang Warunkéw Emisji, Poreczyciel 1 ztozy na rzecz
Administratora Zabezpieczen nowe oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekuc;ji w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu
postepowania cywilnego z Nowego Przedmiotu Zastawu w celu
zaspokojenia  wierzytelnosci, ktéore bedg wynikaé z Obligaciji
(z uwzglednieniem Zmiany Warunkéw Emisji), w szczegdlnosci
zobowigzania do zaptaty odsetek od Obligacji i naleznosci z tytutu
wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych
w zwigzku z dochodzeniem wykonania zobowigzan pienieznych
z Obligacji, tacznie z odsetkami za opéznienie w wykonaniu tych
zobowigzan, przy czym:

(a) oswiadczenie zostanie ztozone na rzecz Administratora

Zabezpieczeh do sumy najwyzszej odpowiadajgcej Wysokosci
Zabezpieczenia;
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(b)  Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystapienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi
notarialnemu w terminie do dnia 30 czerwca 2026 r.;

(c) oswiadczenie zostanie ztozone w terminie do dnia 31 sierpnia
2023 r.

Dodatkowe postanowienia

Od chwili zawarcia umowy ustanowienia zastawu rejestrowego na Nowym
Przedmiocie Zastawu do Nowego Przedmiotu Zastawéw oraz nowych
przedmiotéw zastawow rejestrowych, o ktérych mowa w pkt 9.4 8 Warunkéw
Emisji stosuje sie postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce Przedmiotu
Zastawu, w szczegolnosci w zakresie dotyczgcym obowigzkéw sporzgdzania
Wyceny oraz Podstawy Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w pkt 13.11
Warunkéw Emisji.

9.5. Ponadto niezaleznie od ustanowienia zabezpieczen zostang dokonane nastepujgce
Czynnosci:

9.5.1.

Data: 11 czerwca 2024 r.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy

(i)

Emitent na pierwsze zadanie Subskrybenta lub Obligatariusza ztozy na
jego rzecz oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sie
egzekucji wtrybie art. 777 § 1 pkt 5 Kp.c. (dalej zwane
~,O8wiadczeniem Emitenta”) co do zobowigzan pienieznych Emitenta,
ktére bedag wynika¢ z Obligacji posiadanych przez danego Subskrybenta
lub Obligatariusza, a w szczegdlnosci naleznosci z tytulu wykupu
Obligacji, zaptaty odsetek od Obligacji oraz wszelkich kosztow i
wydatkéw  poniesionych przez Obligatariusza w zwigzku z
dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pienieznych z
Obligaciji, tgcznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu
zobowigzan z Obligacji przez Emitenta, przy czym:

(@) Oswiadczenie na rzecz danego Subskrybenta lub Obligatariusza
bedzie sktadane do wysokosci stanowigcej iloczyn liczby Obligacii
objetych przez danego Subskrybenta lub posiadanych przez
danego Obligatariusza i 150 (sto piecdziesigt) % aktualnej
wartosci nominalnej jednej Obligacji;

(b) Emitent zlozy Oswiadczenie Emitenta na pierwsze zgdanie (i)
Subskrybenta wskazanego w uchwale o przydziale Obligacji lub
(i) Obligatariusza, ktéry okaze swiadectwo depozytowe -
potwierdzajgce liczbe posiadanych Obligacji; Oswiadczenie
Emitenta zostanie zlozone nie pdzniej niz w terminie 15
(pietnastu) Dni Roboczych od dnia otrzymania stosownego
zgdania w tym zakresie, a koszty ztozenia Oswiadczenia Emitenta
poniesie odpowiednio Subskrybent lub Obligatariusz;

(c)  Subskrybent lub Obligatariusz bedzie uprawniony do wystgpienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnoéci takiemu aktowi
notarialnemu w terminie do dnia 30 wrze$nia 2025 r.;

(d) Emitent w terminie 5 Dni Roboczych od Dnia Przydziatu udzieli
Administratorowi Zabezpieczeh nieodwotalnego petnomocnictwa
do ztozenia w jego imieniu oswiadczen o poddaniu sie egzekuciji,
o0 ktérych mowa w niniejszym pkt 9.5.1 Warunkoéw Emisji; przy
czym Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do ich
ztozenia, jezeli w terminie wskazanym w pkt 9.5.1.(i)(b) Warunkéw
Emisji, Emitent takiego o$wiadczenia nie ztozy.
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9.5.2.

Data: 11 czerwca 2024 r.

(ii)

Emitent na pierwsze zadanie Obligatariusza ztozy na jego rzecz nowe
odwiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekuc;ji
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 K.p.c. co do zobowigzah pienieznych Emitenta,
ktére bedg wynika¢ 2z Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza (z uwzglednieniem Zmiany Warunkéw Emisji),
a w szczegolnosci naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, zaptaty odsetek
od Obligacji oraz wszelkich kosztow i wydatkéw poniesionych przez
Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta
zobowigzanh pienieznych z Obligacji, fgcznie z odsetkami ustawowymi
za opdznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez Emitenta, przy
czym:

(@) Oswiadczenie na rzecz danego Obligatariusza bedzie sktadane
do wysokosci stanowigcej iloczyn liczby Obligacji posiadanych
przez danego Obligatariusza i 150 (sto pie¢dziesigt) % aktualnej
wartosci nominalnej jednej Obligacij;

(b) Emitent zlozy Os$wiadczenie Emitenta na pierwsze Zzgdanie
Obligatariusza, ktory okaze $wiadectwo depozytowe -
potwierdzajgce liczbe posiadanych Obligacji; Os$wiadczenie
Emitenta zostanie zlozone nie pdzniej niz w terminie 15
(pietnastu) Dni Roboczych od dnia otrzymania stosownego
zadania w tym zakresie, a koszty ztozenia O$wiadczenia Emitenta
poniesie Obligatariusz;

(c) Obligatariusz bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o
nadanie klauzuli wykonalnoséci takiemu aktowi notarialnemu w
terminie do dnia 30 czerwca 2026 r.;

(d) Emitent w terminie do dnia 31 sierpnia 2023 r. udzieli
Administratorowi Zabezpieczen nieodwotalnego petnomocnictwa
do zfozenia w jego imieniu oswiadczen o poddaniu sie egzekuciji,
o ktérych mowa w niniejszym pkt 9.5.1(ii) Warunkéw Emisji; przy
czym Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do ich
ztozenia, jezeli w terminie wskazanym w pkt 9.5.1(ii)(b) Warunkéw
Emisji, Emitent takiego oswiadczenia nie ztozy.

Rachunek Escrow

(i)

(ii)

(iii)

Administrator Zabezpieczen bedzie jedng ze stron umowy Rachunku
Escrow.

Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony i zobowigzany
do zfozenia oswiadczenia o zgodzie na wyptate, zgodnie z ktorym
Poreczyciel 1 bedzie mogt dysponowaé swobodnie $rodkami
zgromadzonymi na Rachunku Escrow, jedynie w przypadku w ktorym
wystgpig tgcznie okolicznosci wskazane w pkt 9.3.7 Warunkéw Emisiji,
uprawiajgce Administratora Zabezpieczen do ztozenia oswiadczenia o
zrzeczeniu sie zastawu rejestrowego na Wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow.

Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do ztozenia dyspozyciji
wyptaty srodkéw z Rachunku Escrow w kwocie odpowiadajgcej
wysokosci zadtuzenia wynikajgcego z Obligacji i w celu jego sptaty -
bezposrednio na rachunki Obligatariuszy lub na rachunek Agenta
Pfatniczego, w przypadku w ktérym:

(@) Administrator Zabezpieczen przystapi do zaspokojenia z Zastawu
Rejestrowego na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow lub
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10.

11.

(b)  wystgpig okolicznosci stanowigce Podstawe Wczesniejszego
Wykupu (w szczegdlnosci bezskutecznie uptynie termin na
ustanowienie Zastawu Rejestrowego na Nowym Przedmiocie
Zastawu), a nastepnie zadtuzenie Emitenta wynikajgce z Obligacji
nie zostanie sptacone w terminach wymagalnosci — woéwczas
Srodki wyptacone na skutek wykonania dyspozycji traktowane
bedg jako zaspokojenie z tytutu poreczenia udzielonego przez
Poreczyciela 1.

(iv)  Jezeli po sptacie w catosci zadtuzenia z Obligacji na Rachunku Escrow
pozostang $rodki, ktérymi Poreczyciel 1 nie bedzie miat prawa
swobodnie dysponowa¢, Administrator Zabezpieczen wyrazi zgode
na ich wyptate na rzecz Poreczyciela 1, a w razie koniecznosci ztozy
odpowiednig dyspozycje.

9.6. Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji w zakresie
wskazanym w art. 6 ust. 2 pkt 6 Ustawy o Obligacjach oraz w zakresie zmiany wynikajace;j
z dziatan, o ktérych mowa w art. 84 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.

SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach szczegotowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie
do spetnienia swiadczen na rzecz Obligatariuszy polegajgcych na:

10.1. wykupie Obligacji zgodnie z pkt 11-14 Warunkéw Emisji, oraz
10.2. zaptacie Odsetek, zgodnie z pkt 15 Warunkéw Emisiji.
WYKUP OBLIGACJI

11.1. Z zastrzezeniem pkt 11.2 Warunkéw Emisji, wykup Obligacji nastapi w Dniu Wykupu
okreslonym w pkt 1.7 Warunkéw Emisji.

11.2.  Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 11 — 14 Warunkéw Emisiji,
w ktérym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzieh Wczesniejszego
Wykupu”) w nastepujgcych przypadkach:

11.2.1.  na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 12-13 Warunkéw Emisji, lub
11.2.2. na zadanie Emitenta w trybie okreslonym w pkt 14 Warunkéw Emisiji lub

11.2.3.  z mocy prawa, w szczegdlnosci w przypadku, o ktérym mowa w pkt 11.5 oraz
11.6 Warunkéw Emisji.

11.3. Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy
Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym
odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

11.4. Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza
za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt
15 Warunkéw Emisji.

11.5. Niezaleznie od postanowien powyzszych, w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

11.6. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania. Wykup powinien nastgpi¢ z dniem odpowiednio
potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia w rozumieniu K.s.h.

11.7. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu, przy czym poprzez wykupiong Obligacje
nalezy rozumie¢ Obligacje, za ktérg Emitent uiscit na rzecz Obligatariusza kwote nalezng
tytutem wykupu Obligacji, wszelkie inne $wiadczenia oraz naleznosci uboczne z tytutu
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12.

13.

11.8.

wykupowanej Obligacji (w tym Odsetki nalezne od wykupowanej Obligacji oraz odsetki za
opdznienie).

Emitent jest zobowigzany zawiadomi¢ KDPW oraz Agenta Platniczego o wszystkich
zdarzeniach zwigzanych z wykupem Obligaciji, na zasadach okreslonych w odpowiednich
Regulacjach KDPW, w szczegdlnosci o wszelkich zdarzeniach zwigzanych
z weczesniejszym wykupem Obligacji okreslonych w pkt 12-14 Warunkéw Emisiji.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA W ZWIAZKU WYSTAPIENIEM
PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu w catosci lub w czesci
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza tylko w przypadkach i na zasadach
okreslonych ponizej.

Obligatariusz uprawniony jest do ztozenia Emitentowi zgdania wykupu catosci lub czesci
Obligacji przed Dniem Wykupu w przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu, w maksymalnym terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia
poinformowania przez Emitenta o wystgpieniu zdarzenia stanowigcego Podstawe
Wczesniejszego Wykupu zgodnie z pkt 17.4 Warunkéw Emisji. W przypadku
niedopetnienia przez Emitenta obowigzku wynikajgcego z pkt 17.4 Warunkéw Emisji,
Obligatariusz uprawniony jest do ztozenia Emitentowi zgdania wykupu catosci lub czesci
Obligacji do Dnia Wykupu

Obligatariusz sktada Emitentowi pisemne Zadanie wczesniejszego wykupu Obligacii
ze wskazaniem zdarzenia stanowigcego Podstawe Woczesniejszego Wykupu,
na podstawie ktérego wnosi o wczesniejszy wykup (,Zadanie Wykupu”). dotgczajgc
do niego dokument, z ktérego wynika umocowanie 0sOb wystepujacych w imieniu
Obligatariusza do podpisania zgdania. Kopie powyzszego zgdania Obligatariusz przesyta
do podmiotu prowadzacego jego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy. Wysytajgc Emitentowi Zgdanie Wykupu Obligatariusz zobowigzany jest
dotaczyé do Zadania Wykupu kopie Swiadectwa Depozytowego potwierdzajgcego, ze
sktadajgcy Zadanie Wykupu jest Obligatariuszem.

Po otrzymaniu Zgdania Wykupu Emitent bedzie zobowigzany dokona¢ wczes$niejszego
wykupu Obligacji niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 25 (dwudziestu pigciu)
Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego zadania, z zastrzezeniem pkt 13.1, pkt 13.2
i pkt 13.10.1, kiedy to wykup Obligacji ma nastgpi¢ natychmiast.

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Wystgpienie ktéregokolwiek z opisanych nizej zdarzen w okresie do dnia spetnienia wszystkich
Swiadczen z Obligacji stanowi Podstawe Wczes$niejszego Wykupu.

13.1.

13.2.

13.3.

Zwloka Emitenta

Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacii.

Opodznienie Emitenta

Emitent bedzie w opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 (trzy) dni.

Regulowanie zobowigzan

13.3.1.  Emitent ogtosit, Zze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach ich
wymagalnosci, lub

13.3.2. Emitent trwale zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan
lub ogtosit taki zamiar, lub
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13.3.3.

13.3.4.

13.3.5.

Emitent opdzni sie w  pfatnosciach  bezspornych  zobowigzan
publicznoprawnych, w szczegdlnosci wynikajgcych z ostatecznych decyz;ji
administracyjnych, o tgcznej wartosci (w okresie nastepujgcych po sobie 12
miesiecy) co najmniej 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ziotych i opdznienie
to przekroczy 90 dni; lub

Okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 13.3.1- 13.3.3 Warunkdéw Emisji wystgpig
odpowiednio w stosunku do Poreczyciela 1 lub

Do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Okolicznosci, o ktérych mowa w pkt
13.3.1 - 13.3.3 Warunkéw Emisji wystgpig odpowiednio w stosunku
do Poreczyciela 2.

13.4. Postepowanie upadtosciowe i restrukturyzacyjne

13.4.1.

13.4.2.

13.4.3.

13.4.4.

13.4.5.

13.4.6.

Zostanie zwotane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu:

0] podjecia uchwatly w przedmiocie ztozenia wniosku o stwierdzenie
niewypfacalnosci Emitenta, lub

(ii) podjecia uchwaly w przedmiocie ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci Emitenta, lub

(i)  podjecia uchwaty w przedmiocie ziozenia wniosku o wszczecie
postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta w rozumieniu art. 2 Prawa
Restrukturyzacyjnego; lub

zostanie ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta, ktéry nie zostanie
cofniety przez wnioskodawce albo oddalony lub odrzucony przez sad lub inny
wiasciwy organ w ciggu 45 (czterdziesci pie¢) dni, lub

zostanie ztozony wniosek restrukturyzacyjny wobec Emitenta w rozumieniu
Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sgdowy lub zarzadca przymusowy
przedsiebiorstwa Emitenta; lub

jakakolwiek z ww. okolicznosci wystgpi odpowiednio w stosunku
do Poreczyciela 1; lub

do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - ktérakolwiek z ww. okolicznosci
wystgpi odpowiednio w stosunku do Poreczyciela 2.

13.5. Rozwigzanie

13.5.1.

13.5.2.

Wydane zostanie przez sgd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwata odpowiedniego organu Emitenta o rozwigzaniu Emitenta
lub podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza
terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu Przydziatu lub wystgpi
jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spotek Handlowych.

Okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 13.5.1 wystgpig w stosunku
do Poreczyciela 1.

13.6. Zbycie przedsigbiorstwa przez Poreczyciela 1

Poreczyciel 1 dokona zbycia catosci nalezgcego do niego przedsigbiorstwa w rozumieniu
przepisu art. 55! Kodeksu cywilnego lub jego zorganizowanej czesci.

13.7. Przeksztalcenie

Bez zgody wszystkich Obligatariuszy nastapi podziat lub potgczenie z udziatem Emitenta
lub przeksztatcenie Emitenta w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych.
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29/40



Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie

13.8.

13.9.

13.10.

13.11.

Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktérekolwiek z oswiadczen lub zapewnien ztozonych przez Emitenta w Propozyciji
Nabycia, Warunkach Emisji okaze sie nieprawdziwe w catosci lub w czesci, na moment,
w ktérym zostato ztozone.

Zobowiazania z Obligac;ji

Okaze sie, ze zobowigzania z Obligacji sg lub zostaty zaciggniete niezgodnie z prawem,
przy czym niezgodnos¢ z prawem jest istotna z punktu widzenia mozliwosci zaptaty
narzecz Obligatariuszy $wiadczen z tytutu Obligacji oraz wynika z dziatania lub
zaniechania Emitenta.

Zabezpieczenia

13.10.1. Ktdrykolwiek z podmiotéw wskazanych w pkt 9 Warunkéw Emisji nie ustanowi
zabezpieczen na warunkach i w terminach tam wskazanych.

13.10.2. Poreczyciel 1 rozporzadzi Przedmiotem Zastawu lub Przedmiot Zastawu
bedzie obcigzony innym prawem rzeczowym niz Zastaw Rejestrowy, o ktérym
mowa w pkt 9 Warunkéw Emisji.

13.10.3. Emitent badz Poreczyciel 1 naruszg inne obowigzki, o ktérych mowa w umowie
ustanowienia Zastawu Rejestrowego lub w umowie ustanowienia
administratora zabezpieczenh.

13.10.4. Jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia zlozenia przez Administratora
Zabezpieczen Os$wiadczenia o Zrzeczeniu, o ktérym mowa w pkt 9.1.11
Warunkow Emisji:

0] Nowy Przedmiot Zastawu nie zostanie zwolniony z wszystkich obcigzen,
w szczegodlnosci nie zostanie wydane oswiadczenie zastawnika
dotyczagce obu Zastawéw Dotychczasowych, o ktérym mowa
w pkt 9.4.3(iii) Warunkow Emisiji.

(i) nie zostanie zawarta pomiedzy Administratorem Zabezpieczen
a Poreczycielem 1 umowa o ustanowienie Zastawu Rejestrowego na
Nowym Przedmiocie Zastawu na zasadach okre$lonych w pkt 9.4
Warunkow Emisiji;

(i) nie zostanie ztozony do wtasciwego sgdu kompletny i nalezycie optacony
wniosek 0 wpis Zastawu Rejestrowego na Nowym Przedmiocie Zastawu
do rejestru zastawoéw.

13.10.5. Poreczyciel 1 rozporzgdzi Nowym Przedmiotem Zastawu lub Nowy Przedmiot
Zastawu bedzie obcigzony innym prawem rzeczowym niz Zastaw Rejestrowy
na Nowym Przedmiocie Zastawu, o ktérym mowa w pkt 9.4 Warunkéw Emisiji.

Wartos¢ zabezpieczenia.

Jezeli wartos¢ Nowego Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie, spadnie ponizej
Minimalnej Warto$ci Zabezpieczenia okre$lonej w pkt 9.4.8()) Warunkéw Emisji,
a Emitent w terminie 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania informacji o tak niskiej
wartosci Nowego Przedmiotu Zastawu (tj. od otrzymania Wyceny) nie ustanowi lub nie
zapewni ustanowienia przez inny podmiot dodatkowych zabezpieczen, ktére uzyskajg
akceptacje Administratora Zabezpieczen, w pierwszej kolejnosci zgodnie z pkt 9.4.8
Warunkow Emisji, tak aby wartos¢ Nowego Przedmiotu Zastawu oraz wartosé
dodatkowego zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie roszczen z Obligacji
byta réwna co najmniej Minimalnej Wartosci Zabezpieczenia ustalonej zgodnie z pkt
9.4.8(i) Warunkoéw Emisji (przy czym przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie sie
réwniez dokonanie jego wpisu do wtasciwego rejestru, jezeli wpis taki jest niezbedny do
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13.12.

13.13.

13.14.

13.15.

skutecznego ustanowienia zabezpieczenia). Postanowienia zawarte w zdaniu
poprzednim stosuje sie odpowiednio w razie dalszego spadku wartosci zabezpieczenia.

Umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczen

13.12.1. Umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczen okaze sie niewazna
lub bezskuteczna oraz w ciggu 30 dni od dnia wystgpienia tego naruszenia
nie zostanie ono usuniete;

13.12.2. Umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczen zostanie rozwigzana
iwciggu 30 dni od jej rozwigzania nie zostanie zawarta nowa umowa
niezawierajgca niekorzystnych dla Obligatariuszy zmian w odniesieniu
do rozwigzanej umowy,

13.12.3. Umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczeh zostanie zmieniona
na niekorzy$¢ Obligatariuszy.

Zadtuzenie Finansowe — klauzula cross-default

13.13.1. W stosunku do jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Emitenta na kwote
przewyzszajaca — tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) lub osobno —
5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych wystgpi ktérekolwiek z ponizszych
zdarzen:

® stanie sie ono wymagalne i ptatne przed jego pierwotnym terminem
wymagalnosci, lub

(i)  zajdg okolicznosci, wskutek ktorych wierzyciel moze spowodowac,
ze takie zobowigzania stang sie wymagalne i ptatne przed ich
pierwotnym terminem wymagalnosci, lub

(i)  Emitent nie dokona w terminie jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Zadtuzenia
Finansowego, lub

(iv) Emitent otrzyma informacje od wierzyciela Zadtuzenia Finansowego
0 wystgpieniu przypadku naruszenia okreslonego w prawnie wigzgcej,
stwierdzonej dokumentem czynnosci prawnej, z ktérej wynika
Zadtuzenie Finansowe i w wyznaczonym terminie nie usunie tego
przypadku naruszenia; lub

13.13.2. Okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 13.13.1 powyzej wystgpig odpowiednio
w stosunku do Poreczyciela 1 lub

13.13.3. Do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Okolicznosci, o ktérych mowa w pkt
13.13.1 powyzej wystgpig odpowiednio w stosunku do Poreczyciela 2.

Zadtuzenie z Obligacji

Emitent lub Poreczyciel 1 lub Poreczyciel 2 wyemitujg jakiekolwiek obligacje lub inne
diuzne instrumenty finansowe, dla ktdrych dzien wykupu zostanie okreslony w warunkach
emisji przed Dniem Wykupu, chyba Zze bedg to obligacje wewnatrzgrupowe (ij.
obejmowane przez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta lub
Poreczyciela 1 lub Poreczyciela 2).

Zadtuzenie Emitenta wobec podmiotéw powigzanych

Wartos¢ zadtuzenia Emitenta lub Poreczyciela 1 wobec podmiotéw i oséb powigzanych
z Emitentem lub Poreczycielem 1, ktére nie udzielity poreczenia za zobowigzania
Emitenta wynikajgce z Obligacji oraz nie wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
lub Poreczyciela 1, przekroczy wartos¢ 50.000.000,00 (piecdziesigt miliondw) ztotych.

Data: 11 czerwca 2024 r.
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13.16. Postepowania sgdowe, administracyjne, arbitrazowe

13.16.1.

13.16.2.

13.16.3.

Zostanie wydane wobec Emitenta jedno lub wiele prawomocnych orzeczen
sadu lub decyzji administracyjnych skutkujgcych jednorazowo lub tgcznie
(w okresie kolejnych 12 miesiecy) obowigzkiem zaptaty przez Emitenta
Swiadczenia, ktérego kwota przekracza 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ziotych;
lub

Zostanie wydane wobec Poreczyciela 1 jedno lub wiele prawomocnych
orzeczen sadu lub decyzji administracyjnych skutkujgcych jednorazowo
lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) obowigzkiem zaptaty przez
Poreczyciela 1 swiadczenia, ktérego kwota przekracza 5.000.000,00 (pie¢
miliondw ztotych; lub

Zostanie wydane wobec Poreczyciela 2 jedno lub wiele prawomocnych
orzeczeh sadu lub decyzji administracyjnych skutkujgcych jednorazowo
lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) obowigzkiem zaptaty przez
Poreczyciela 2 swiadczenia, ktérego kwota przekracza 5.000.000,00 (pie¢
milionéw ztotych.

13.17. Postepowanie egzekucyjne i zabezpieczajgce

13.17.1.

13.17.2.

13.17.3.

Zostanie wszczete wobec Emitenta na podstawie prawomocnej decyzji lub
prawomocnego orzeczenia: postepowanie egzekucyjne lub zabezpieczajgce
lub zostanie dokonane zajecie majatku Emitenta w toku postepowania
zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego - co do roszczen, ktorych wartosé
przekracza jednorazowo lub fgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote
5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych; lub

Zostanie wszczete wobec Poreczyciela 1 na podstawie prawomocnej decyzji
lub prawomocnego orzeczenia: postepowanie egzekucyjne
lub zabezpieczajgce lub zostanie dokonane zajecie majgtku Poreczyciela 1
w toku postepowania zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego co do roszczen,
ktorych warto$¢ przekracza jednorazowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12
miesiecy) kwote 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych; lub

Zostanie wszczete wobec Poreczyciela 2 na podstawie prawomocnej decyzji
lub  prawomocnego  orzeczenia: postepowanie  egzekucyjne lub
zabezpieczajace lub zostanie dokonane zajecie majgtku Poreczyciela 2 w toku
postepowania zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego co do roszczen, ktérych
wartos¢ przekracza jednorazowo lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy)
kwote 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych.

13.18. Wyptata zysku

13.18.1.

13.18.2.

Data: 11 czerwca 2024 r.

Do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Poreczyciel 1 dokona wyptat z tytutu
uczestnictwa w spoice Poreczyciela 1 na rzecz akcjonariuszy w kwocie
przekraczajgcej 50% zysku netto wykazanego w rocznym Sprawozdaniu
Potaczonym za rok za ktéry dokonywane sg wyptaty.

Od momentu Likwidacji Poreczyciela 2 -_Poreczyciel 1 dokona wyptat z tytutu
uczestnictwa w spoice Poreczyciela 1 na rzecz akcjonariuszy w kwocie
przekraczajgcej 50% zysku netto wykazanego w rocznym sprawozdaniu
finansowym Poreczyciela 1 za rok za ktéry dokonywane sg wyptaty (przy czym
jezeli Poreczyciel 1 bedzie zobowigzany do sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, to za roczne sprawozdanie finansowe uznaje sie
roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Poreczyciela 1).
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13.19. Premie dla zarzadu

13.19.1.

13.19.2.

13.19.3.

Wartos¢ premii wyptaconej przez Emitenta za dany rok kalendarzowy na rzecz
cztonkébw organéw Emitenta przekroczy 5 % zysku netto Emitenta
wypracowanego w danym roku obrotowym; lub

Warto$¢ premii wyptaconej przez Poreczyciela 1 za dany rok kalendarzowy
na rzecz cztonkéw organéw Poreczyciela 1 przekroczy:

0] do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - 2% przychoddéw ze sprzedazy
wypracowanych w danym roku obrotowym wykazanych w Sprawozdaniu
Potgczonym - a od momentu Likwidacji Poreczyciela 2 — wykazanych w
rocznym sprawozdaniu finansowym Poreczyciela 1 (przy czym jezeli
Poreczyciel 1 bedzie zobowigzany do sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, to za roczne sprawozdanie finansowe
uznaje sie roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Poreczyciela 1); lub

(ii) do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - 15% zysku netto Poreczyciela 1
wypracowanego w  danym  roku obrotowym  wykazanego
w Sprawozdaniu Potgczonym — a od momentu Likwidacji Poreczyciela 2
— wykazanego w rocznym sprawozdaniu finansowym Poreczyciela 1
(przy czym jezeli Poreczyciel 1 bedzie zobowigzany do sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to za roczne
sprawozdanie finansowe uznaje sie roczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Poreczyciela 1); lub

Wartos¢ premii wyptaconej przez Poreczyciela 2 lub komplementariusza
Poreczyciela 2 za dany rok kalendarzowy na rzecz czionkéw organow
komplementariusza Poreczyciela 2 przekroczy:

0] 2% przychodow ze sprzedazy Poreczyciela 2 wypracowanych w danym
roku obrotowym; lub

(ii) 15% zysku netto Poreczyciela 2 wypracowanego w danym roku
obrotowym.

13.20. Wskazniki finansowe

13.20.1.

13.20.2.

Data: 11 czerwca 2024 r.

do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Wartos¢ wspoétczynnika obliczonego
dla Poreczyciela 1 i Poreczyciela 2 w oparciu o Sprawozdania Potgczone, jako
stosunek:

0] sumy bilansowej powiekszonej o wartos¢ zobowigzan pozabilansowych,
tj. m.in. o wartos¢ udzielonych poreczen (z wytgczeniem sytuacji, gdy
catos¢ srodkéw, za ktore Poreczyciel 1 lub Poreczyciel 2 poreczyt
zostata na podstawie innego stosunku prawnego przekazana
Poreczycielowi 1 lub Poreczycielowi 2 i jest ujawniona jako zobowigzanie
bilansowe), gwarancji, wartosci przystgpienia do ditugu lub przejecia
zobowigzan oraz pomniejszonej o kapitaty witasne oraz rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw, do

(i)  kapitatow wiasnych,

przekroczy 1,5 (jeden i 5/10); wspotczynnik bedzie ustalany kwartalnie
w oparciu o Sprawozdania Potgczone przekazywane zgodnie z pkt 17
Warunkéw Emisji oraz publikowany wraz tymi sprawozdaniami.

po Likwidacji Poreczyciela 2 - Wartos¢ wspodtczynnika obliczonego dla
Poreczyciela 1, zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci oraz politykg
rachunkowosci obowigzujgcg Poreczyciela 1, jako stosunek:
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® sumy bilansowej powiekszonej o warto$¢ zobowigzan pozabilansowych,
tj. m.in. o warto$¢ udzielonych poreczen (z wytgczeniem sytuacji, gdy
catos¢ srodkéw, za ktére Poreczyciel 1 poreczyt zostata na podstawie
innego stosunku prawnego przekazana Poreczycielowi 1 i jest ujawniona
jako zobowigzanie bilansowe), gwarancji, wartosci przystgpienia
do dtugu lub przejecia zobowigzan oraz pomniejszonej o kapitaty wtasne
oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, do

(i)  kapitatdow wiasnych,

przekroczy 1,5 (jeden i 5/10); wspdtczynnik bedzie badany kwartalnie w oparciu
o jednostkowe sprawozdania finansowe Poreczyciela 1 przekazywane zgodnie
z pkt 17 Warunkoéw Emisji oraz udostepniany wraz z tym sprawozdaniami.

13.21. Osiagniecie straty

13.21.1.

13.21.2.

do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Zostanie wykazana strata
w kwartalnych ~ Sprawozdaniach  Potgczonych sporzgdzanych figcznie
dla Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela 2 za 4 (cztery) nastepujace po sobie
kwartaty kalendarzowe (przy czym przy ustalaniu czy wystgpito naruszenie nie
bedzie uwzgledniany IV kwartat 2021 r.); .

od momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Zostanie wykazana strata
w kwartalnych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Poreczyciela 1
za 4 (cztery) nastepujgce po sobie kwartaty kalendarzowe (przy czym przy
ustalaniu czy wystgpito naruszenie nie bedzie uwzgledniany IV kwartat 2021 r.).

13.22. Rachunek Escrow

13.22.1.

13.22.2.

13.22.3.

Jezeli Administrator Zabezpieczen nie bedzie strong umowy Rachunku Escrow
lub tez umowa Rachunku Escrow nie bedzie gwarantowata Administratorowi
Zabezpieczen skutecznego wykonania uprawnien, o ktérych mowa w pkt 9.3
i 9.5.2. Warunkéw Emisiji.

Jezeli co najmniej kwota 13.800.000,00 ziotych nalezna Poreczycielowi 1
z tytutu zawarcia Umowy Zbycia NPL nie zostanie wptacona przez Nabywce
na Rachunek Escrow.

Jezeli srodki wptacone na Rachunek Escrow zostang z niego wyptacone
Z naruszeniem zasad okreslonych w umowie Rachunku Escrow Ilub w
niniejszych Warunkach Emisiji.

13.23. Przeznaczenie srodkow pozyskanych z emisji Obligacji

Jezeli Srodki pozyskane przez Emitenta z tytutu emisji Obligacji zostang przeznaczone
na udzielanie kredytow konsumenckich (ij. nastgpi naruszenie zakazu, o ktérym mowa
w art. 59a ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim (t.j. Dz. U z 2023 r.
poz. 1028 ze zm.).

14. WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA.

14.1. Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego catosciowego lub czesciowego wykupu
Obligacji na nastepujgcych zasadach:

14.1.1.

Data: 11 czerwca 2024 r.

w celu przeprowadzenia wczesniejszego wykupu Emitent zawiadamia w trybie
okreSlonym w pkt 19 wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu kwotowo jaka
cze$¢ Naleznosci Gtoéwnej bedzie podlega¢ wykupowi (musi to by¢ kwota
wyrazona w petnych ziotych) oraz dzien, w ktérym Emitent dokona
wczesniejszego wykupu Obligacji (,Dzien Wczes$niejszego Wykupu”);
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15.

14.2.

14.1.2. zawiadomienie winno by¢ wystane do wszystkich Obligatariuszy nie pozniej
niz 15 (pietnascie) Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu,
chyba ze wszyscy Obligatariusze wyrazg zgode na krotszy termin;

14.1.3. wykup Obligacji nastgpi poprzez =zapfate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w odniesieniu do kazdej Obligaciji tej czesci Naleznosci Gtéwne;j,
ktéra podlega wykupowi (wskazanej w zawiadomieniu opisanym w pkt 14.1.1),
powiekszonej o Odsetki (naliczone od wykupowanej czesci Naleznosci
Gtéwnej) wyliczone zgodnie z pkt 15 Warunkéw Emisji do Dnia
Wczesniejszego Wykupu (wigcznie).

Emitent moze skorzystaé z prawa wczesniejszego wykupu, o ktérym mowa powyzej,
wielokrotnie.

ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

Wysokosé Oprocentowania.

Obligacje sg oprocentowane poczgwszy od Dnia Wptaty w wysokosci wskazanej w pkt
1.8 Warunkow Emisji.

Ptatnosé Odsetek
15.2.1.  Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

15.2.2.  Jezeli Obligacje wykupowane sa w Dniu Wczesniejszego Wykupu, wéwczas
Odsetki za Okres Odsetkowy, w trakcie ktérego dokonywany jest wykup
Obligacji, ptatne sg réwniez w Dniu Wczesniejszego Wykupu, proporcjonalnie
do liczby dni, ktére uptynety od ostatniego dnia poprzedniego Okresu
Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu
(wigcznie).

15.2.3. Jezeli w danym Dniu Wczesniejszego Wykupu wykupowi podlega jedynie
cze$¢ Naleznosci Gtownej Obligacji, woéwczas Odsetki nalezne
od wykupywanej czesci Naleznosci Gtéwnej danej Obligacji ptatne sg réwniez
w Dniu Wczesniejszego Wykupu, proporcjonalnie do liczby dni, ktére uptynety
od ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego
dnia) do Dnia Wczes$niejszego Wykupu (wtgcznie).

156.2.4. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym,
Emitent zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w Pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek

15.3.1. Odsetki bedg naliczane od Naleznosci Gtéwnej Obligacji za dany Okres
Odsetkowy.

15.3.2.  Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Wptaty (z wytgczeniem
tego dnia) do:

0] Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo
(i)  Dnia Wczesniejszego Wykupu (tacznie z tym dniem).

15.3.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Wptiaty (z wytgczeniem tego
dnia) i kohczy w ostatnim dniu pierwszego Okresu Odsetkowego (fgcznie z tym
dniem). Okresy Odsetkowe wskazane zostaty w tabeli w pkt 1.9 Warunkéw
Emisji.

Wysokosé Odsetek

Wysokos$¢ Odsetek od Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

O =N x Opr % x (LD/365)

Data: 11 czerwca 2024 r.
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16.

gdzie:

O - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza wysokosé Oprocentowania w danym Okresie Odsetkowym

N - oznacza Naleznos¢ Gtowng dla jednej Obligacii,

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w
przypadku wczesniejszego wykupu, o ktéorym mowa w pkt 11.2 Warunkéw
Emisiji liczba dni ulega odpowiedniemu skréceniu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do petnego grosza (przy czym 5/10 i wieksze
czesci grosza bedg zaokrgglone w gore).

15.5. Stopa WIBOR 6M

15.6.

156.5.1. Stopa WIBOR 6M ustalana bedzie przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg
w Warszawie, podmiot petnigcy role Administratora Stawki Referencyjnej,
zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dostepnym
na stronie internetowej www.gpwbenchmark.pl lub kazdym nastepnym, ktéry
go zastgpi lub zmieni. Stopa WIBOR jest ustalana o godzinie 11:00
z uwzglednieniem odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jest publikowana
na stronie www.gpwbenchmark.pl w terminach podanych przez Administratora
Stawki Referencyjnej. W przypadku, gdy GPW Benchmark S.A. nie udostepni
Stawki Referencyjnej w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Stopa WIBOR 6M
bedzie réwna stopie procentowej WIBOR, dla depozytéw w PLN o diugosci 6
miesiecy, podanej przez inny podmiot bedgcy administratorem w odniesieniu
do tej stawki referencyjnej (w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014).

15.5.2. W przypadku, gdy Stopa WIBOR 6M nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia
Stopy Bazowej, Stopa WIBOR 6M zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej Stopy WIBOR 6M.

Agent Platniczy

15.6.1. Kwota Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego bedzie obliczana przez
Agenta Ptatniczego.

15.6.2.  Agent Ptatniczy przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego zawiadomi
Emitenta o kwocie Odsetek ptatnych dla danego Okresu Odsetkowego.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACJI

16.1.
16.2.

16.3.

16.4.

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedg w zlotych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg na rzecz Obligatariuszy zgodnie
z Regulacjami KDPW, przy dodatkowym udziale Agenta Ptatniczego.

Jezeli dzien ptatnosci z tytutu Obligacji przypada na dzieh niebedacy Dniem Roboczym,
ptatno$¢ na rzecz Obligatariuszy nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym
po tym dniu. W takim przypadku Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty odsetki
za opoznienie w dokonaniu ptatnosci.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzeczy Obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Data: 11 czerwca 2024 r.
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16.5.

16.6.

16.7.

W przypadku przekazania przez Emitenta Srodkéw pienieznych niewystarczajgcych
na petne pokrycie ptatnosci z tytutu Obligaciji, ptatno$¢ zostanie dokonana w nastepujgcy
sposob:

16.5.1.  w pierwszej kolejno$ci na odsetki za opdznienie,
16.5.2. nastepnie Odsetki od Obligaciji,
16.5.3.  kwoty nalezne tytutem wykupu Obligacji,

w kazdym przypadku ptatnosci na rzecz kazdego z Obligatariuszy zostang dokonane
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez niego Obligaciji.

Wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba, ze takie potrgcenia bedg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania
ptatnosci.

Miejscem spetnienia Swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzgcego rachunek, na ktéry zostang przekazane srodki pieniezne stanowigce
przedmiot Swiadczenia.

DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

Emitent spowoduje, iz do czasu catkowitego wykupu wszystkich Obligacji bedg udostepniane
Obligatariuszom sprawozdania finansowe i raporty finansowe na zasadach okreslonych ponize;j:

17.1.

17.2.

Roczne sprawozdania finansowe

17.1.1. Roczne sprawozdania finansowe Emitenta (wraz z opinig biegtego rewidenta)
za kazdy rok obrotowy, zgodnie z art. 37 i 38 Ustawy o Obligacjach, bedg
sporzgdzane i udostepniane Obligatariuszom w terminie 180 dni od dnia
zakonczenia danego roku obrotowego w siedzibie Emitenta lub na stronie
internetowej Emitenta, a w przypadku ubiegania sie o wprowadzenie lub
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO GPW bedg udostepniane zgodnie
wymogami regulaminéw obowigzujgcych na ASO GPW.

17.1.2. Ponadto w terminach i w spos6b wskazany w pkt 17.1.1 powyzej bedg
udostepnianie:

0] roczne sprawozdania finansowe Poreczyciela 1 (wraz z opinig biegtego
rewidenta);

(i)  w przypadku gdy Poreczyciel 1 bedzie zobowigzany do sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego — takze roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Poreczyciela 1;

(i)  do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - roczne sprawozdania finansowe
Poreczyciela 2 wraz z opinig biegtego rewidenta;

(iv) do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - roczne Sprawozdania
Potgczone wraz z ich weryfikacjg przez biegtego rewidenta.

Kwartalne sprawozdania finansowe

17.2.1.  Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za dany kwartat kalendarzowy
kazdego roku obrotowego zawierajgce co najmniej bilans, rachunek zyskow i
strat, rachunek przeptywdéw pienieznych oraz wykaz zobowigzanh
pozabilansowych tj. m.in. wartosci udzielonych gwarancji, poreczen
przystgpien do dlugu lub przejecia zobowigzan ze wskazaniem beneficjenta
takich zobowigzan pozabilansowych (dane prezentowane narastajgco) bedag
udostepniane w terminie 75 dni od dnia zakonczenia kwartatu ktérego dotyczg,
w sposob wskazany w pkt 17.1.1 powyze;j.

Data: 11 czerwca 2024 r.
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17.3.

17.4.

17.5.

17.2.2. Ponadto w terminach i w sposéb wskazany w pkt 17.2.1 powyzej beda
udostepnianie:

0] Kwartalne jednostkowe sprawozdania finansowe Poreczyciela 1
zawierajgce analogiczne dane jak kwartalne sprawozdania finansowe
Emitenta okreslone w pkt 17.2.1 powyzej,

(i) do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - kwartalne sprawozdania
finansowe Poreczyciela 2 zawierajgce analogiczne dane jak kwartalne
sprawozdania finansowe Emitenta okreslone w pkt 17.2.1 powyzej,

(i do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - kwartalne Sprawozdania
Potgczone zawierajgce analogiczne dane jak kwartalne sprawozdania
finansowe Emitenta okreslone w pkt 17.2.1 powyzej,

przy czym:

- do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - wraz z kwartalnym
Sprawozdaniem Pofgczonym powinna zostaé przekazana informacja
0 wysokosci Wskaznika Finansowego, o ktérym mowa w pkt 13.20.1
Warunkow Emisiji;

- od momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - wraz kwartalnym
sprawozdaniem Poreczyciela 1 zostanie przekazana informacja
o wysokosci Wskaznika Finansowego, o ktérym mowa w pkt 13.20.2
Warunkow Emisji.

Wycena Nowego Przedmiotu Zastawu

Emitent jest zobowigzany informowa¢ Obligatariuszy o wartosci godziwej Nowego
Przedmiotu Zastawu na koniec kazdego kwartatu okreslonej w Wycenie — w terminie 90
dni od dnia zakonczenia danego kwartatu w sposéb przewidziany w pkt 19 Warunkow
Emisji.

Raportowanie wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu

W przypadku, gdy wystgpi zdarzenie stanowigce Podstawe Wczeéniejszego Wykupu,
Emitent poinformuje o tym Obligatariuszy w sposéb przewidziany w pkt. 19 Warunkéw
Emisji nie pézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od dnia wystgpienia takiego zdarzenia.
Publikacje na Stronie Internetowej

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, Emitent jest zobowigzany

przekazywac¢ w postaci wydrukowanej do Oferujgcego — w terminie nie dtuzszym niz 5
(pie¢) Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej Emitenta.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

18.1.

18.2.

18.3.
18.4.

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 Ustawy
Obligacjach. Do sposobu i trybu zwotywania oraz przeprowadzania Zgromadzenia
Obligatariusza stosuje sie przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach.

W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich
postanowienh Warunkéw Emisiji.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywacé sie w Warszawie.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie
o Obligacjach, z zastrzezeniem, ze uchwata w sprawie zmiany postanowien, ktére nie sg
postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji wymaga takiej samej wiekszosci jak
uchwata w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkow Emis;ji.

Data: 11 czerwca 2024 r.
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18.5. Ksiega protokotéw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni
Robocze w siedzibie Emitenta.

19. ZAWIADOMIENIA

19.1. Zawiadomienia do Emitentai Obligatariuszy

19.1.1.

19.1.2.

Jesdli Warunki Emisji lub Regulacje KDPW lub GPW nie stanowig inaczej,
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg
dokonywane w formie raportu biezgcego publikowanego zgodnie z wymogami
regulaminéw obowigzujgcych na ASO GPW. Przed rozpoczeciem ubiegania
sie o wprowadzenie lub wprowadzeniem Obligacji do ASO GPW wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane za
pomocg faksu, poczty elektronicznej lub listdw poleconych na numer/adres
wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub publikowane na
Stronie Internetowej Emitenta lub kazdej innej, ktora jg zastagpi.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za doreczone,
jezeli zostaly wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg pod adres
siedziby Emitenta oraz gdy podmiot wysytajgcy takie zawiadomienie otrzyma
potwierdzenie jego doreczenia.

19.2. Zawiadomienia do Agenta Platniczego i Agenta Emisji

19.2.1.

19.2.2.

19.2.3.

19.2.4.

Emitent bedzie doreczaé Agentowi Ptatniczemu wszelkie informacje niezbedne
do prawidtowego wykonywania przez Agenta Platniczego swoich zadan, tj.
w szczegolnosci informac;ji:

(i) mogacych mie¢ wptyw na wysokos$¢ lub termin wykonywania swiadczen
z Obligaciji;

(i} o zlozeniu przez Emitenta zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji;
(i) o zlozeniu przez Obligatariusza Zgdania Wykupu;

Emitent zobowigzuje sie przekazywaé Agentowi Ptatniczemu wymienione
powyzej informacje niezwiocznie po ich powzieciu w pierwszej kolejnosci
w formie skanu na adres poczty elektronicznej, a nastepnie w formie pisemnej
na adresy wskazane w pkt 19.2.4 Warunkoéw Emisji;

Wszelkie zawiadomienia do Agenta Emisji powinny by¢ dokonywane poprzez
doreczenie osobiste, listem poleconym, pocztg kurierskg Ilub pocztg
elektroniczng na nastepujacy adres:

Dom Maklerski Navigator S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa,;
obligacje@dmnavigator.pl

Wszelkie zawiadomienia do Agenta Ptatniczego powinny byé dokonywane
poprzez doreczenie osobiste, listem poleconym, pocztg kurierskg lub pocztg
elektroniczng na nastepujacy adres:

Dom Maklerski Navigator S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa,
obligacje@dmnavigator.pl

20. WPROWADZENIE DO OBROTU W ASO GPW

20.1. Emitenta rozwaza mozliwos¢ wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO GPW, wedtug
wyboru Emitenta.

20.2. Z chwilg wejscia w zycie Zmiany Warunkéw Emisji 2, Emitent zobowigzany jest
do podjecia  wszelkich niezbednych  czynnosci w  celu niezwtocznego
wycofania/wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO GPW.

Data: 11 czerwca 2024 r.
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21. PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie po uptywie 10 lat.
22. POSTANOWIENIA KONCOWE
22.1. Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

22.2. Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu
powszechnego wtasciwego miejscowo dla siedziby Emitenta.

22.3. W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy postanowieniami Warunkéw Emisji,
a obowigzujacymi Regulacjami KDPW, wigzgcy charakter bedg miaty odpowiednie
Regulacje KDPW.

Srem, dn. 11 czerwca 2024 r.

Zatgcznik nr 1 - wycena Przedmiotu Zastawu.

Zatgcznik nr 2 — wycena Nowego Przedmiotu Zastawu.

Za Emitenta:
Signature Not Verified r
Podpis: Dokument podpisany przéz Andrzej Dworczak
’ Data: 2024.06.11 10:05417 CEST
Imie i nazwisko: Andrzej Dworczak — Prezes Zarzgdu
Signature Not Verified ‘
is: Dokument podpisany pezez Zbyszko Pawlak
Podpis: D;£“2€£4%%.5ﬁ3@%?c5§ °
Imie i nazwisko: Zbyszko Pawlak — Wiceprezes Zarzadu

Data: 11 czerwca 2024 r.
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