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Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z 0.0. z siedziba w Sremie

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERIIR
EMITOWANYCH PRZEZ

EVEREST CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

z siedziba w Sremie

tekst na dzient 14 lutego 2022 r.

Niniejszy dokument {(zwany dalej: ,Warunkami Emisji") okresla $wiadczenia wynikajgce z obligacii
(dalej zwanych: ,Obligacjami”), sposdb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowligzki emitenta
i obligatariuszy, ktorych emitentem jest spdtka pod firma;

EVEREST CAPITAL spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Sremie, adres:
ulica Sikorskiego 6, 63-100 Srem, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gespodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457017, NIP: 7851797769, REGON: 302397794,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 zt (dalej zwana: , Emitentem”).

1. PODSTAWOWE PARANETRY EMISJI

1.1, Nazwa Obligacji
,Obligacje serii R emitowane przez Everest Capital sp. z 0.0. z siedziba w Sremie”.
1.2, Seria Obligacji
Obligacje serii R.
1.3, Rodzaj Obligacji
Obligacje zwykie, na okaziciela.
1.4,  Wartos¢ nominalna jednej obligacji
1.000,00 z4 (jeden tysigc ztotych).
1.5, Cena Emisyjna
1.000,00 zt {jeden tysigc ziotych).
1.6. Wielkos¢ emisji
12.000 (dwanascie tysiecy) Obligacji.
1.7, - Dzieri Wykupu
18 wrzesénia 2023 roku.
1.8.  Oprocentowanie w skali roku
Zmienne. Stawka Bazowa WIBOR 6M + Marza w wysokosci 500 (piecset) punktow
hazowych.
e

Data 14 lutego 2022 . T
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Warunki emisfi obligacii seril R emitowanych przez Everest Capital Sp. z 0.0, z siedzibg w Sremie

1.9.  Okresy Odsetkowe. Dni Platnosci Odsetek

1. Dzieti Przydzialu ti. | 10 marca 20211, 18 marca 2021 r. 181
18 wrzednia 2020 r.

2. 18 marca 2021 r. {10 wrzes$nia 2021 r. {18 wrzesnia 2021 r. 184

3. 18 wrzesnia 2021 r. | 10 marca 2022 r. 18 marca 2022 1, 181

4, 18 marca 2022 r. | 9 wrzednia 2022 1. |18 wrzednia 2022 r. 184

5. 18 wrzesnia 2022 r. | 10 marca 20231, 18 marca 2023 . 181

6. 18 marca 2023 1. 8 wrzesnia 2023 1. |18 wrzesnia 2023 1, 184

1.10. Strona internetowa Emitenta

www.bocianpozyczki.pl

2. DEFINICJE
2.1 Definicje

W Warunkach Emisiji;

Administrator
Zahezpieczen

Agent Emisji

Agent Platniczy

Data 14 lutego 2022 r.

oznacza spolke pod firmg MWW TRUSTEES spolka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
przy ul. Wareckiej] 11A, 00-034 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego ped numerem KRS 0000374816, posiadajacg
numer NIP: 52135808835 oraz numer REGON: 142748872,
o kapitale zakladowym w wysokosci 5.000,00 (pie tysiecy)
ziolych pelnigeg  funkcje: i) administratora zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym
oraz i) administratora zabezpieczen dla poreczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach;

oznacza Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Twarde] nr 18, 00-105 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcoéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sgdowego,
pod numerem KRS: 0000274307, kapitat zaktadowy
w wysokaosci 1.400.000,00 ziotych, REGON; 140871261,
NIP: 1070006735;

oznacza Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Twardej nr 18, 00-105 Warszawa,
wpisang do rejestru  przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XH
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Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie

ASO GPW

Catalyst

Cena Emisyjna

Depozyt

Dziert Emisji

Pzien Platnosci
Odsetek

Dziert Przydziatu

Dzieri Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

Data 14 lutego 2022 1.

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 0000274307, kapitat zakladowy
w wysokosci 1.400.000,00 ziotych, REGON: 140871261,
NIP: 1070006735,

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez
GPW w ramach rynku Catalyst;

oznacza zorganizowany rynek diuznych instrumentow
finansowych w Polsce;

oznhacza ceng nabycia jedne] Obligacji okreslong w pki 1.5
Warunkéw Emisji;

oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony
przez KDPW,

oznacza dzief, w ktorym powstajg prawa z Obligacji zgodnie
z przepisami Ustawy o Obligacjach;

oznacza ostaini dzied danego Okresu Odsetkowego
lub Dziet  Weczesniejszego  Wykupu  (dla  wykupu
obejmujgcego zardwno wykup calych Obligacji, jak i czesai
Naleznosci Gltownej Obligacii);

oznacza dziern dokonania przez Emitenta przydzialu
Obligacji tj. 18 wrzeénia 2020 1.,

oznacza kazdy dzien z wyjgtkiem sobét, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy w Rzeczpospolite} Polskiej,
w ktorym  KDPW  prowadzi dzialalnod¢ w  sposob
umozliwiajgcy wykonanie CzZynnosc okreslonych
w Warunkach Emisji;

oznacza 6 (szosty) Dziet Roboczy przed, odpowiednio,
Dniem Platnodci  Odsetek, Dniem Wykupy, Dniem
Wezesnigjszego Wykupu, a w przypadku zmiany Regulacji
KDPW - inny najpdzniejszy dzien okreslony zgodnie
z obowigzujgcymi w danym czasie Regulacjami KDPW,
w ktorym najpézniej moze zostac okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia oséb  uprawnionych
do otrzymania $wiadczen z Obligacji, jezeli zgodnie
z obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW
dniem takim bedzie mogl by¢ wytacznie dzien przypadajacy
wezesniej niz szoésty Dzied Roboczy przed, odpowiednio,
Dniem Platnoséci Odsetek, Dniem Wykupu, Bniem
Wezesniejszego Wykupu, za wyjatkiem:

(a)  ztozenia przez Obligatariusza Zadania Wykupu, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznhaje sie dzien zlozenia
Zgdania Wykupu;

{b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzient Ustalenia
Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta;

{c}) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatlu lub przeksztalcenia formy prawnej, jezeli
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Dzien Ustalenia Stopy
Bazowej

Dzien
Wezesniejszego
Wykupu

Dzien Wykupu
Ewidencja
Formularz Przyjecia

Propozycji Nabycia

GPW

Grupa Kapitatlowa

KDPW

Kodeks cywilny, K.c.

Kodeks postepowania
cywilnego, K.p.c.

Kodeks Spotek
Handiowych, K.s.h.

Likwidacja
Porgczyciela 2

Data 14 lufego 2022,

Warunki emisi obligacji serfi R emitowanych przez Fverast Capital Sp. z o.0. z sisdziba w Srerie

podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
obligacji, nie posiada uprawnief do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien potgczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

oznacza dzien ustalenia Stopy Bazowe] WIBOR B6M
przypadajgcy na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed pierwszym
dniem danego Okresu Odsetkowego;

oznacza dzien, o ktorym mowa w pkt 11.2 Warunkéw Emisji;

oznacza dzien wskazany w pkt. 1.7 Warunkéw Emisji;

ozhacza ewidencje obligacji prowadzong przez Agenta
Emisji zgodnie z art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie;

oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabycia;

cznacza spotke pod firmg Gietda Papierow Wartoéciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000082312;

oznacza grupe tworzong przez podmiot dominujgcy
w ramach grupy (tj. odpowiednio w zaleznosci ad kontekstu:
Emitenta lub Porgczyciela 1 lub Poreczyciela 2)
oraz podmioty zalezne wobec podmiotu dominujacego;

oznacza spolke pod firma: Krajowy Depozyt Papierow
Wartogciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub jgj
nastepce prawnego;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny
(tj. Dz.U. z 2019, poz. 1145 ze zm.};

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (tj. Dz. U. z 2019 r., poz. 1460
zZezm.);

oznacza ustawe z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spalek
handlowych (tj. Dz.U. z 2019 r., poz. 505 ze zm.);

oznacza wykreslenie Poreczyciela 2 z  rejestru
przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na skutek
likwidagji;
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Warunki emisji obligacii seril R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie

NaleZznos$é Glowna

Nabywca

Nowy Przedmiot
Zastawu

Obligatariusz

Odsetki

Oferujacy

Data 14 lutego 2022 r.

oznacza w odniesieniu do jednej Obligacii — obliczong
na dang chwile - kwote rowng wartosci nominalnej jednej
Obligacji okreslong w pkt 1.4 Warunkéw Emisji,
pomniejszong o wszelkie $wiadczenia dokonane na poczet
sptaty wartosci hominalnej Obligacii;

oznacza podmiot, z kidrym Porgczyciel 1 zawrze Umowe
Zbycia NPL;

oznacza zbidr o zmiennym skiadzie skiadajacy sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysziych przysiugujgcych
Poreczycielowi 1 z tytulu pozyczek pienieznych udzielanych
przez niego w ramach prowadzone] dziafalnosci
gospodarczej (a uprzednio takze przez Porgczyciela 2
w ramach przedsiebiorstwa zbytego na rzecz Poreczyciela
1) osobom fizycznym, ktérych wiek - ustalany kazdorazowo
na dzier oceny zawarto$ci zbioru - wynosi 26-28 lat ({j. od
dnia ukoniczenia 26 lat do dnia poprzedzajacego ukonczenie
29 lat), ktére nie zostaly wypowiedziane przez
pozyczkodawce ze wzgledu na opdznienia w splacie ani nie
zostaly przekazane do windykacji prawnej w zwigzku
z brakiem terminowej splaty; zbior powy2szy stanowi zbior
rzeczy ruchomych lub praw stanowiacy calos¢ gospodarczg
chaéby jego skiad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt
3) Ustawy o Zastawie Rejestrowym; wartosc Nowego
Przedmiotu Zastawu na dzien 31 grudnia 2021 r. zgodnie z
wyceng sporzadzong przez spétke CMT Advisory sp. z 0.0.
Z siedzibg w Poznaniu wynosi 21 912 749,91 ziotych;

oznacZa.

{a) osobe, na kiorei rzecz Obligacje sa zapisane
w Ewidencii;

{b) osobe, na kiorej rzecz Obligacje zapisane sg
w Rejestrze Sponsora Emisji;

(c) posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych,
na ktérym zapisane sg Obligacje iub osobg wskazang
podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza $wiadczenie, o kiorym mowa w pkt 1.8 i 15
Warunkéw Emisji;

oznacza Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Twardej nr 18, 00-105 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS: 0000274307, kapital zakladowy
w wysokosci 1.400.000,00 ziotych, REGON: 140871281,
NIP: 10700068735;
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Warunki emisji obligacji serif R emitowanych przez Everest Capital Sp. z 0.0 z siedziba w Sremie

Okresy Odsetkowe

Oprocentowanie

Podstawa
Weczesdniejszego
Wykupu

Poreczyciel 1

Poreczyciel 2

Poreczyciele

Prawo
Restrukturyzacyjne

Prawe Upadio$ciowe

Propozycja Nabycia

Przedmiot Zastawu

Data 14 Iutego 2022 r.

oznacza okres od Dnia Przydziatu {z wylaczeniem tego dnia)
do pierwszego Dnia Platnoéci Odsetek {fgcznie z tym dniem)
i kazdy kolejny okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Platnhosci
Odsetek (z wylgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia
Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), daty Okresow
Odsetkowych zostaly okreslone w tabeli w pkt 1.9
Warunkow Emisiji;

oznacza stopg procentowg w oparciu, o ktérg wyliczane sg
nalezne Odsetki od Obligacji, okre$long w pkt 1.8 Warunkéw
Emisiji;

oznacza kazde ze zdarzen okreslonych w pkt. 13 Warunkow
Emisji;

oznacza spotke pod firmg: Everest Finanse Spétka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Stary Rynek nr 88 (61-772
Poznan), wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy
Poznast - Nowe Miaste | Wilda w Poznaniu, VHI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000541824, posiadajgca numer NIP: 7831722320,
posiadajgeg numer REGON: 360730598,

oznacza spotke pod firmg Everest Finanse spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Stary Rynek 88, 61-772
Poznal, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000493974, NIP 7772955240, REGON 300486230;

oznacza tacznie Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela 2;

ozhacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo
restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2019 . poz. 243 ze zm.);

oznacza Ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2019 1. poz. 498 ze zm.);

oznacza skladang przez Emitenta propozycje nabycia
Obligacji, o ktérej mowa wart. 34 | art. 35 Ustawy
o Obligacjach;

oznacza zbidr o zmiennym skladzie skladajacy sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysziych przyslugujgcych
Poreczycielowi 1 z tytulu pozyczek pienigznych udzielanych
przez niego w ramach prowadzong] dzialalnosci
gospodarcze] (a uprzednio takze przez Poreczyciela 2
w ramach przedsigbiorstwa zbytego na rzecz Porgczyciela
1) oschom fizycznym, ktérych wiek - ustalany kazdorazowo
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Wearunki emisji obfigacji serii R emitowanych przez Everest Capifal Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie

Przedmiot Zastawu 2

Rachunek

Rachunek Escrow

Rachunek Papieréw
Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Dala 14 lufego 2022 r.

na dzien oceny zawarta$ci zbioru - wynosi 18 - 27 lat (f]. od
dnia ukoniczenia 18 lat do dnia poprzedzajacego ukonczenie
28 lat), ktére zostaly wypowiedrzialne przez pozyczkodawce
ze wzgledu na opdznienia w splacie; zbior powyzszy stanowi
zbior rzeczy ruchomych lub praw stanowigcy catosé
gospodarczg chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu
art. 7 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Zastawie Rejestrowym; wartosc
Przedmiotu Zastawu na dzien 3 wrzesnia 2020 r. zgodnie z
wycena sporzgdzong przez spotke CMT Advisory sp. Z 0.0.
z siedzibg w  Poznaniu  wynosi 19.266.825,68
(dziewiginascie miliondw dwiescie szescdziesigt szesé
tysiecy osiemset dwadziescia piec¢ i 58/100} zlotych;

oznacza zbidr o zmiennym skladzie skladajgcy sie
z wierzytelnosci aktualnych i przyszilych przysiugujacych
Poreczycielowi 1 z tytutu pozyczek pienigznych udzielanych
przez niego w ramach prowadzonej dzialalnosci
gospodarczej (a uprzednio takze przez Porgozyciela 2 w
ramach przedsiebiorstwa zbytego na rzecz Porgezyciela 1)
asobom fizycznym, ktdrych wiek - ustalany kazdorazowo na
dzien oceny zawartosci zbioru - wynosi 72 lata (tj. od dnia
ukonczenia 72 lat do dnia poprzedzajgcego ukonczenie 73
lat), ktore zostaty wypowiedzialne przez pozyczkodawce ze
wzgledu na opdznienia w splacie; zbidr powyzszy stanowi
zbior rzeczy ruchomych lub praw stanowigcy cafosc
gospodarczg chocby jego skiad byt zmienny w rozumieniu
art. 7 ust. 2 pkt 3} Ustawy o Zastawie Rejestrowym;

Przedmiot Zastawu 2 zostat obcigzony zastawem
rejestrowym w trybie okreslonym w pkt. 9.1.8 Warunkow
Emisji na podstawie umowy z dnia 15 czerwca 2021 r;

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy;

oznacza rachunek zastrzezony jaki w przypadku zawarcia
Umowy Zbycia NPL zostanie otwarty przez Santander Bank
Polska S.A. dla Poreczyciela 1, na kidry wplynie czesc ceny
z ftytulu Umowy Zbycia NPL wkwocie co najmnigj
13.800.000,00 ztotych;

przy czym Administrator Zabezpieczen bedzie jedng
ze stron takiego Rachunku Escrow, a =zasady wypfaty
sérodkow zostang uksztalfowane w ten sposob, ze
w stosunku  Wierzytelnosci  z  Rachunku  Escrow
Administratorowi Zabezpieczen zostanie zagwarantowane
skuteczne wykonywanie uprawnien, o ktorych mowa w pkt
9.319.5.2 Warunkdéw Emisji;

oznacza rachunek papieréw wartoéciowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek papieréw wartoSciowych w rozumieniu
art, 8a Ustawy o Obrocie;
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Warunii emisfi obligacji serii R emitowanych przez Everost Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie

Raport Biezacy,
Raport Okresowy

Regutacje KDPW

Rejestr Sponsora
Emisji

Sprawozdania
Polaczone

Strona Internetowa
Emitenta

Subskrybent

Swiadectwo
Depozytowe

Umowa Zbycia NPL

Data 14 lutego 2022 1,

oznacza odpowiednio raport biezacy [ub raport okresowy
przekazywany zgodnie z regulacjami rynku, na ktérym
notowane s3 papiery wartosciowe Emitenta;

oznacza akty prawne zatwierdzone przez KDPW regulujgce
sposob wykonywania czynnoéci operacyjnych przez KDPW,
w  tym w  szczeg6lnosci:  Regulamin  KDPW
oraz Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW:

oznacza w rozumieniu Regulacji KDPW, prowadzony przez
Agenta Emisji rejestr pierwotnych nabywcow Obfigacii,
Zawierajacy zapisy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 w zw.
zart. 7a ust. 9 Ustawy o Obrocie w oadniesieniu
do Subskrybentow, ktérym zostaly przydzielone Obligacje:

oznacza sprawozdania finansowe pro-forma Poreczyciela 1
oraz Poreczyciela 2 prezentujgce: (i) sume odpowiednich
pozycji aktywow i pasywow wynikajacych z jednostkowych
sprawozdan Poreczyciela 1 oraz Porgczyciela 2, przy czym
sprawozdania roczne pro-forma bedg sporzgdzane
na podstawie zbadanych sprawozdan jednostkowych
Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela 2 oraz (ii) wylaczenie
skutkow wzajemnych transakcji pomiedzy Poreczycielem 1
oraz Porgczycielem 2, w szczegdlnosci transakcji zbycia
przedsigbiorstwa Porgczyciela 2 na rzecz Porgczyciela 1
wramach przedmiotowych sprawozdan zostanie réwniez
podana informacja o przychodach i kosztach
zrealizowanych przez Poreczyciela 1 z Poreczycielem 2;

oznacza strong internetowg Emitenta wskazang w pkt 1.10
Warunkéw Emisji lub inng, ktdra jg zastapi,

oznacza podmiot, ktéry przyjgl Propozycie Nabycia;

ozZnacza.

(a}  w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Papierow Warto$ciowych — dokument wystawiony
na zadanie Obligatariusza zgodnie z art. 9 Ustawy
¢ Obrocie,

(b}  w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym — dokument wystawiony na zadanie
Obligatariusza przez podmiot bedgcy posiadaczem
Rachunku Zbiorczego, na ktérym zapisane sg
Obligacje, wskazujgey kto jest posiadaczem Obligaci;

()  w odniesieniu do Obligacji zapisanych w Ewidencji
lubw Rejestrze Sponsora Emisji - dokument
wystawiony na Zgdanie Obligatariusza przez podmiot
prowadzgcy odpowiednic Ewidencje lub Rejestr
Sponsora Emisji, wskazujgey kto jest posiadaczem
Obligacii;

ozhacza umowe jaka Porgozyciel 1 zamierza zawrzed
z Nabywcg, na podstawie ktérej] Nabywca nabedzie

10736




Warunki emisji obfigacii serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z 0.0. z sledzibg w Srernie

Ustawa o Obligacjach
Ustawa o Obrocie
Ustawa o

Rachunkowosci

Ustawa o Zastawie

Wierzytelnosci
z Rachunku Escrow

Wycena

Wysokosé
Zabezpieczenia

Zadluzenie
Finansowe

22. Interpretacja

2.2.1. W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace

od Poreczyciela 1 zbior wierzytelnodci przystugujgcych
Poreczycielowi 1 z tytutu pozyczek pienieznych udzielonych
w ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej osobom
fizycznym, ktére zostaly wypowiedziane ze wzgledu na
opoznienia w sptacie i ktére majg status NPL (non-
performing loan), w tym Przedmiot Zastawu i Przedmiot
Zastawu 2;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(tj. Dz.U. z 2020 r. poz. 1208 ze zm.); :

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U z 2020 1., poz. 89 ze zm.);

oznhacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tj. Dz.U. z 2018 r. poz. 351 ze zm.};

oznacza ustawe z dnia 06 grudnia 1996 r ¢ zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (tj. Dz.U. z 2018 r. poz.
2017 ze zm.);

oznacza wierzytelnosci  jakie bedg  przysiugiwad
Poreczycielowi 1 o wyptate Srodkéw zgromadzonych na
Rachunku Escrow — w kwocie nie nizszej niz 13.800.000,00
ziotych;

oznacza wycene Przedmiotu Zastawu (a w przypadkach
okreslonych w Warunkach Emisji — rowniez jego czesci)
sporzadzong przez podmiot speiniajacy wymogi, o ktdérych
mowa w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, zgodnie
7z metodologia  zastosowang w  wycenie zalaczong
do Warunkdéw Emisji;

oznacza kwote réwng 18.000.000,00 (osiemnascie
miliondw) ziotych;

oznacza wszelkie zobowigzania, w tym zobowigzania
w stosunku do podmiotéw powiazanych w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci, kiére powodujg obowigzek
zaplaty odsetek od zobhowigzania giéwnego,
w szczegdlnosci  zobowigzania  wynikajace  z umowy
pozyczki, kredytu, leasingu, factoringu, papierow
wartosciowych; przez Zadhizenie Finansowe rozumie sig
roéwniez zohowigzania z tytulu udzielonego poreczenia lub
gwarancji, przystapienia do diugu Jub przejecia zobowigzan.

w liczbie mnogiej ohejmuja te same slowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie;

2.2.2. Spis tresci | nagtowki w Warunkach Emisji stuzg wylgcznie wygodzie i nie

nalezy ich bra¢ pod uwage podczas interpretowania Warunkow Emisj.

Data 14 lutego 2022 r.
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3. STATUS PRAWNY OBLIGACJ! (TRESC | FORMA OBLIGACJI)

Kazda Obligacja jest diuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, zgodnie
z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niemajgcym postaci dokumentu stosownie do art. 8 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sig¢ wobec niego do spetienia swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych
w Warunkach Emisji w sposéb i terminach tam okreslonych.

4. PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:
4.1.  przepiséw Ustawy o Obligacjach,

4.2, Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 16 wrzesnia 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii
R oraz Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Emitenta z dnia 16
wrzesnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii R.

5. CEL EMISJI
Cel emisji nie zostat okreslony.
8. TRYB EMISJI
8.1.  Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.

6.2.  Przeprowadzenie oferty nie wymaga sporzadzenia prospektu  emisyjnego
ani memorandum informacyjnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartoéciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE.

7. DEPOZYT

7.1, Prawa z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu w Ewidencii i przysiugujg osobom
wskazanym w tef ewidenciji jako osobom uprawnionym z tych papieréw wartoéciowych,
zgodnie z art. 7a ust 7a Ustawy o Obrocie. Obligacje zostang nastepnie zarejestrowane
w Depozycie. Obligacje zostana zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji, a nastepnie,
na zadanie odpowiednich Obligatariuszy - na Rachunkach Papierow Wartosciowych
lub Rachunkach Zbiorczych.

7.2, Zapisanie Obligacji w Ewidencji moze nastapi¢ przed ustanowieniem wszystkich
zabezpieczen przewidzianych w Warunkach Emisji, zgodnie z art. 28 ust. 2 in fine Ustawy
o Obligacjach.

8. ZBYWALNOSC OBLIGACJI
8.1.  Obligacje sg zbywalne.

8.2.  Przenoszenie praw z Obligacji bgdzie nastepowa¢ zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie, Regulaciami KDPW oraz regulacjami podmiotéw prowadzacych Rachunki.

9. FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA | OSWIADCZENIA

Obligacie bedg mialy status papieréw warto$ciowych zabezpieczonych, przy czym wydanie
Obligacji moze nastgpi¢ przed ustanowieniem wszystkich zabezpieczen okreslonych w pkt 9
Warunkow Emisji, zgodnie z art. 28 ust. 2 in fine Ustawy o Obligacjach.

Przed rozpoczeciem emisji Obligacji zostala zawarta pomiedzy Emitentem i Administratorem
Zabezpieczen umowa administrowania zabezpieczeniami, na mocy ktérych Emitent ustanowit
odpowiednio Administratora Zabezpieczer:

(i) administratorem zastawu dla zastawu rejestrowego w rozumieniu art. 4 ust 4 Ustawy
o Zastawle Rejestrowym oraz powierzyt wykonywanie wzgledem zastawu rejestrowego

Data 14 lutego 2022 r.
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praw i obowigzkow wierzyciela we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,
a Administrator Zabezpieczen wyrazit zgode na ustanowienie go administratorem
zastawu dla zastawdw rejestrowych, o ktdrym mowa w pkt 9.1 oraz 9.3 | 9.4 Warunkow
Emisji;

(ii} administratorem zabezpiecze w rozumieniu przepisu art. 28 Ustawy o Obligacjach,
dla pozostalych zabezpieczen opisanych w pkt 9 i tym samym upowaznit Administratora
Zabezpieczen do wykonywania wzgledem takich zabezpieczen praw | obowigzkéw
wierzyciela we whasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, a Administrator
Zabezpieczen zgodzil sie na ustanowienie go administratorem zabezpieczen dfa takich
zahezpieczen.

Obligacje bedg zabezpieczone w nastepujgcy sposob:
9.1.  Zastaw Rejestrowy

Zastawem rejestrowym na Przedmiocie Zastawu ustanowionym na rzecz Administratora
Zabezpieczeni peinigcego funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust, 4
Ustawy o Zastawie (,Zastaw Rejestrowy”), przy czym:

g.1.1. VWycenha

(i) Emitent dokonat wyboru CMT Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
(KRS 0000177629) jako podmiotu dokonujgcego poniewaz wyceniajacy
posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelnosé wyceny oraz zachowuje bezstronnosé i niezaleznosc przy jej
sporzgdzaniu, a ponadto w stosunku do tego podmiotu ani wobec
czlonkéw jego organéw zarzadzajgcych inadzorujgcych oraz osoéb
zatrudnionych przez ten podmiot do wykonania czynnoséci w zakresie
wyceny, nie zachodzg okoficznosci, o ktérych mowa w art. 56 ust. 3 pkt
1,214 ~ 7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym;

(i) Wycena Przedmiotu Zastawu stanowi Zatgcznik nr 1 do Warunkdw
Emisiji;

(i) Poczgwszy od wyceny za [l kwartat 2020 roku, Emitent jest
zobowigzany do przedktadania Administratorowi Zabezpieczen co
kwartal aktualnej Wyceny catosci Przedmiotu Zastawu, sporzadzonej
przez podmiot spetniajgcy wymogi, o ktérych mowa w art. 30 ust 1
Ustawy o Obligacjach, w terminie 90 dni od ostatniego dnia kwartaiu,
ktérego Wycena dotyczy.

9.1.2. Naiwyzsza suma zabezpieczenia

Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowicny do najwyzszej sumy zabezpieczenia
rowne] Wysokoéci Zabezpieczenia.
9.1.3.  Obcigzenia

Na dzien 16 wrzesnia 2020 r. Przedmiot Zastawu nie jest przedmiotem
jakiegokolwiek obcigzenia ani Poreczyciel 1 nie dokonat jakichkolwiek
czynnosci skutkujgcych powstaniem takiege obcigzenia w przysztosct.

9.1.4. Zgody korporacyine

Ustanowienie zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu nie wymaga
uzyskania zgody zadnego z organow Pareczyciela 1 ani osoby trzeciej.

13/ 36
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9.1.5.

9.1.6.

Data 14 lufega 2022 r,

Termin ustanowienia zabezpieczenia

Umowa ustanowienia Zastawu Rejestrowego zostanie zawarta pomiedzy
Poreczycielem 1 a Administratorem Zabezpieczen nie pézniej niz w terminie 5
Dni Roboczych od Dnia Przydziatu, zas postanowienie o dokonaniu wpisu
Zastawu Rejestrowego do wilasciwego rejestru zastawow zostanie wydane i
stanie sig prawomocne nie pdznigj niz w terminie 4 miesiecy od Dnia
Przydziatu.

Pierwszenstwo

Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony
na pierwszym miejscu pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia i status ten
utrzyma do chwili umorzenia wszystkich Obligacii.

Zwolnienie czesci Przedmiotu Zastawu z obcigzenia Zastawem Rejestrowym

Jezeli wartos¢ catosci Przedmiotu Zastawu ustalona w Wycenie, przekroczy
200 (dwiescie) % fgcznej wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych
Obligacji, Administrator Zabezpieczen na wniosek Emitenta zwolni
z obcigzenia Zastawem Rejestrowym czesé Przedmiotu Zastawu, tak aby
warto$¢ pozostalej czesci obcigzone] Zastawem Rejestrowym (ustalona w jej
Wycenie) wynosita co najmniej 150 (sto pieddziesigt) % wartoéci nominalne]
wszystkich Obligacji, przy czym zwolnieniu bedzie podlegaé ta czesc
Przedmiotu Zastawu, dla ktérej wskaznik liczony jako iloczyn wartosci
wskaznika PD (Probability of Default) oraz wartosci wskaznika LGD (Loss
Given Default) wskazanych w ostatniej (najaktualniejsze]) Wycenie bedzie miat
wartos¢ wyzszg niz wartoéé przecigtnie wystepujaca w czesci Przedmiotu
Zastawu niepodlegajacej zwolnieniu, chyba ze Obligatariusze wyraza zgode na
zwolnienie przez Administratora Zabezpieczen innej czesci Przedmiotu
Zastawu, zwolnienie nastapi w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia zlozenia
odpowiedniego wniosku przez Emitenta.

Ustanowienie dodatkowego Zastawu Rejestrowego

(H Jezell wartos¢ Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie, wyniesie
ponizej 150 (sto pigcdziesiat) % facznej wartosci nominalnej wszystkich
niewykupionych Obligacii (,Minimalna Wartosé Zabezpieczenia"),
Emitent w terminie 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania takiej
informacji (f. od dnia oftrzymania Wyceny Przedmiotu Zastawu)
zobowigzany jest zapewni¢ ustanowienie przez Porgezyciela 1 (w tym
wpisanie  do  wladciwego  rejestru)  zastawu  rejestrowego
na zabezpieczenie Obligacji na nowym nieobcigzonym zbiorze
wierzytelnosci przystugujgcych Poreczycielowi 1 z tytulu pozyczek
udzielonych osobom fizycznym w ramach prowadzonej przez niego
dzialalnosci gospodarczej, na zasadach analogicznych jak Zastaw
Rejestrowy, tak aby wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz wartosé
dedatkowego zbioru wierzytelnodci obcigzanego zastawem rejestrowym
byta nie mniejsza niz Minimalna Warto$¢ Zabezpieczenia.

(i} Postanowienia ppkt (i) powyzej stosuje sie odpowiednio w razie dalszego
spadku warto$ci zabezpieczenia (fj. tgczne] wartosci Przedmiotu
Zastawu oraz nowych zbioréw wierzytelno$ci obcigzanych zastawem
rejestrowym zgodnie z niniejszym pkt 9.1.8) ponizej Minimalnej Wartosci
Zabezpieczenia.

(i} Do kazdego z nowych zbiorow wierzytelnosci | zastawow rejestrowych
ustanawianych zgodnie z niniejszym pkt 9.1.8, stosuje sie odpowiednio
postanowienia Warunkow Emisji odnoszace sie do Przedmiotu Zastawu
oraz Zastawu Rejestrowego.

14136




Warunki emisji obligacii serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z o.0, z siedzibg w Sremie

9.1.10.

9111

Dafa 14 Jutege 2022 r.

(iv) Jezeli wartos¢ dodatkowych zbiorow wierzytelnosci, ktére Porgczyciel 1
obcigzy zastawami rejestrowymi zgodnie z niniejszym pkt 9.1.8 nie
bedzie wystarczajgca do zapewnienia Minimalnej Wartosci
Zabezpieczenia, Emitent zobowigzany bedzie do zapewnienia
ustanowienia innego zabezpieczenia Obligacji zgodnie z pkt 13.11
Warunkow Emisiji.

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu moze nastgpic wediug wyboru
Administratora Zabezpieczen:

i) w drodze sadowego postepowania egzekucyinego; lub

(il poprzez pizejecie na wiashosé po wartosci stanowigcej 60% wartosci
Przedmiotu Zastawu z Wyceny sporzadzone] na dzien przejecia
b z ostatniej Wyceny sporzadzone] przed dniem przejecia; lub

(il  poprzez sprzedaz w drodze przetargu publicznego, ktory przeprowadzi
notariusz lub komornik.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucii w trybie art. 777 §1 pkt 6 kpc

Poreczyciel 1 zlozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie
w formie aktu notarialnego ¢ poddaniu sig egzekucii w trybie art. 777 § 1 pkt 6
Kodeksu postepowania cywiinego z Przedmiotu Zastawu w celu zaspokojenia
wierzyteinoéci, ktére bedg wynikaé z Obligacji, w szczeg6Inosci zobowigzania
do zaplaty odsetek od Obligacji inaleznosci z tytulu wykupu Obligacji
oraz wszelkich kosztow i wydatkéw poniesionych w zwigzku z dochodzeniem
wykonania zobowigzan pienieznych z Obligacii, igcznie z odsetkami
za opGznienie w wykonaniu tych zobowigzan, przy czym:

(i)  oswiadczenie zostanie ziozone na rzecz Administratora Zabezpieczen

do sumy najwyzszej odpowiadajgcej Wysokosci Zabezpieczenia,

(i) Administrator Zabezpieczett bedzie uprawniony do wystgpienia
z wnioskiem © nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi
notarialnemu w terminie do dnia 3¢ wrzesnia 2025 r.;

(i) oswiadczenie zostanie ziozone najpdzniej w terminie 10 Dni Roboczych
od dnia otrzymania przez Administratora Zabezpieczel postanowienia
o wpisaniu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow, jednakze w
zadnym przypadku nie pdzniej niz w terminie 4 (czterech) miesigcy od
Dnia Przydziatu.

Zrzeczenie sie Zastawu Rejestrowego

(i}  Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony 1 zobowigzany do
zZrzeczenia sie:

(a) Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu oraz

{b) zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu 2, kiory zostat
ustanowiony w trybie pkt 9.1.8 Warunkéw Emisji,

oraz wydania zgdd na ich wykreslenie z rejestru zastawow (dalej jako
,Os$wiadczenie Administratora o Zrzeczeniu®), jezeli wystgpig fgcznie
ponizsze okolicznosci:

(A) zostanie zawarta Umowa Rachunku Escrow o tresci uzgodnionej
Z Administratorem Zabezpieczern;

A
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9.1.12.

(B) Nabywca wplaci kwote co najmniej 13.800.000,00 ziotych
na Rachunek Escrow tytulem zaptaty ceny okreslonej w Umowy
Zbycia NPL;

(C) zostanie zawarta umowa ustanowienia Zastawu Rejestrowego
na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow;

(D)  zostanie zlozony kompletny i nalezycie optacony wniosek o wpis
Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnoéciach z Rachunku Escrow
do rejestru zastawow;

(E)  najpoiniej z chwilg przekazania Porgczycielowi 1 Iub Nabywcy
Oswiadczeri o Zrzeczeniu zostang spelnione wszystkie warunki
wynikajgce z umowy Rachunku Escrow, gwarantujgce
Administratorowi Zabezpieczen, ze co do kwoty co najmniegj
13.800.000,00 ziotych bedzie mogt skutecznie wykonywad
uprawnienia o ktdrych mowa w pkt 9.3 i 9.5.2 Warunkow Emisii.

Od chwili ztozenia przez Administratora Zabezpieczen O$wiadczenia
0 Zrzeczeniu:

{i) do Przedmiotu Zastawu (rozumianego jako zbior wierzytelnosci
obcigzony Zastawem Rejestrowym zgodnie z ninigjszym pkt 9.1) oraz
do Przedmiotu Zastawu 2 nie beda stosowane postanowienia Warunkéw
Emisji dotyczgce Przedmiotu Zastawu — w szczegdinoesci nie bedzie ich
dotyczyt obowigzek sporzadzenia Wyceny;

(i) wszelkie nowe =zastawy rejestrowe na zbiorach wierzytelnosci
przystugujgcych Porgezycielowi 1 ustanawiane po tej dacie beda
ustanawiane zgodnie z pkt 9.4 Warunkow Emisji.

9.2. Poreczenia

Obligacje

bedg zabezpieczone poreczeniem udzielonym przez Poreczycieli

na ponizszych zasadach:

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

9.24.

Data 14 lutego 2022 r.

Najwyzsza suma zabezpieczenia

Poregczyciele udzielq porgczenia do kwoty rownej Wysokosci Zabezpieczenia.

Termin na jaki poreczenie jest udzielane

Porgczenia zostana udzielone na okres do dnia 30 wrzeénia 2025 r., z tym,
ze porgczenie udzielone przez Poreczyciela 2 wygasnie z chwilg Likwidacii
Poreczyciela 2.

Ustanowienie zabezpieczenia. Termin

Umowy poreczenia zostang zawarte pomigdzy Administratorem Zabezpieczen
a Poreczycielami w terminie 5 Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji

Porgczyciele zfozg na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenia
w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnege co do obowigzku zaplaty $wiadczen, ktére
bedag wynika¢ z Obligacji, w szczegoélnosci zobowigzania do zaplaty odsetek
od Obligacji i naleznosci z tytulu wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztow
i wydatkow poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania zobowigzan
pienieznych z Obligacji, tacznie z odsetkami za opdznienie w wykonaniu tych
zobowigzan, przy czym:

(i) oswiadczenia zostang ziozone na rzecz Administratora Zabezpieczen
do sumy najwyzszej réwne] Wysokosci Zabezpieczenia:
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9.3.

Data 14 lutega 2022 1.

(iy ~ Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takim aktom notarialnym
w terminie do dnia 30 wrzesnia 2025 r.;

(i) oswiadczenia beda skiadane przez Poreczycieli w terminie 5 Dni
Roboczych od Dnia Przydziatu.

9,2.5. Zaspokojenie

Zaspokojenie z poreczenia nastapi z catego majgtku Porgczycieli, ktorzy
odpowiadac bedag za dtug Emitenta jako wspéidiuznicy solidarni.

Zastaw Rejestrowy na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow

Zastawem rejestrowym na WierzytelnoSciach z Rachunku Escrow ustanowionym
narzecz Administratora Zabezpieczen pelnigcego funkcje administratora zastawu
wrozumieniu art. 4 ust 4 Ustawy o Zastawie (Zastaw Rejestrowy
na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow”), przy czym:

9.3.1. Wycena

(i) umowa Rachunku Escrow nie zostala jeszcze zawarta w zwigzku z czym
dokonanie wyceny Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow nie jest
mozliwe;

(iiy Emitent  przedlozy  Administratorowi  Zabezpieczen — wyceng
Wierzytelnoéci z Rachunku Escrow w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni
Roboczych od dnia otwarcia Rachunku Escrow; Administrator
Zabezpieczen na pierwsze zadanie Obligatariusza udostepni mu tres¢
takiej wyceny;

(i) Wycena, o ktore] mowa w 9.3.1(iii) powyzej zostanie sporzadzona przez
podmiot, ktory posiada wymagane dodwiadczenie ikwalifikacje
zapewniajgce rzetelnosé wyceny oraz zachowuje bezstronnosc
i niezaleznosc przy jej sporzadzaniu, a penadto w stosunku do tego
podmiotu ani wobhec czlonkéw jego organéw zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych oraz os6b zatrudnionych przez ten podmiot
do wykonania czynnosci w zakresie wyceny, nie zachodzg okolicznosci,
o ktérych mowa w art. 56 ust. 3pkt 1, 214 — 7 ustawy z dnia 7 maja 2009
r. o biegiych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

9.3.2. NajwyZsza suma zabezpieczenia

Zastaw Rejestrowy na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostanie
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej \Wysokosc
Zabezpieczenia.

9.3.3. Obcigzenia

Wierzytelnosci z Rachunku Escrow na dzien zawarcia umowy zastawniczej nie
bedg przedmiotem jakiegokolwiek obcigzenia ani Poreczyciel 1 nie dokona
jakichkolwiek czynnosci skutkujgcych powstaniem takiego obcigzenia
w przysziosci.

9.34. Zgody kerporacyjne

Ustanowienie zastawu rejestrowego na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow
nie wymaga uzyskania zgody Zzadnego z organdow Porgczyciela 1 ani osoby
trzecie).
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9.3.5.

9.3.6.

9.3.7.

9.3.8.

9.3.9.

Data 14 iutego 2022 r.

Termin ustanowienia zabezpieczenia

Umowa ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnosciach
z Rachunku Escrow zostanie zawarta pomiedzy Poreczycielem 1
a Administratorem Zabezpieczent w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
zawarcia umowy Rachunku Escrow, za$ postanowienie o dokonaniu wpisu
Zastawu Rejestrowego na WierzytelnoSciach z Rachunku Escrow
do wtasciwego rejestru zastawow zostanie wydane i stanie sie prawomocne nie
pozniej niz w terminie 4 miesigee dnia zawarcia umowy ustanowienia Zastawu
Rejestrowege na Wierzytelnoéciach z Rachunku Escrow.

Pierwszenstwo

Zastaw Rejestrowy na Wierzytelnodciach z Rachunku Escrow zostanie
ustanowiony napierwszym miejscu  pod wzgledem pierwszeristwa
zaspokojenia i status ten utrzyma do chwili umorzenia wszystkich Obligacii.

Zwolnienie Wierzytelnosci z Rachunku Escrow z obcigzenia Zastawem
Rejestrowym na Wierzytelnodciach z Rachunku Escrow

Administrator Zabezpieczen bedzie zobowigzany i uprawniony do zlozenia
o$wiadczenia o zrzeczeniu sie zastawu rejestrowego na Wierzytelnosciach
z Rachunku Escrow, w przypadku w ktérym wystapig tgcznie ponizsze
okolicznosci:

(i} Nowy Przedmiot Zastawu zostanie zwolniony z obcigzenia Zastawami
Dotychczasowymi  (zastawami rejestrowymi, o ktorych mowa
w pkt 8.4.3() Warunkéw Emisji) tj. zastawnik ziozy o$wiadczenia
o zrzeczeniu sig tych zastawdw lub o ich wygasnieciu oraz o zgodzie
na ich wykresdlenie z rejestru zastawow;

(i} Porgczyciel 1 oraz Administrator Zabezpieczeh zawrg umowe
ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Nowym Przedmiocie Zastawu,
wolnym od praw j obcigzen osaéb trzecich;

(i) Zostanie zlozony we wiasciwym sadzie kompletny i nalezycie oplacony
whiosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Nowym Przedmiocie Zastawu
do rejestru zastawow;

przy czym prawo i obowigzek Administratora Zabezpieczen do ziozenia
o$wiadczenia o zrzeczeniu sie zastawu rejestrowego na Wierzytelnoéciach
z Rachunku Escrow wygasa w przypadku w ktorym zostanie poinformowany
przez Obligatariuszy lub Emitenta o wystgpieniu okolicznosci stanowigce;
Podstawg Wezeséniejszego Wykupu w rozumieniu Warunkéw Emisji, chyba ze
Obligatariusze poinformujg nastepnie Administratora Zabezpieczen, ze nie
zamierzajg ltraktowac takich okoliczno$ci jako Podstawy Wezesniejszego
Wykupu.

Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnosciach 7 Rachunku
Escrow

Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Wierzytelhosciach z Rachunku
Escrow moze nastgpi¢ wedlug wyboru Administratora Zabezpieczen:

(1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego; [ub
(i)  poprzez przejecie na wiasnosé.

Qséwiadczenie o poddaniu sie egzekuci w trybie art. 777 §1 pkt 6 kpc

Porgczyciel 1 ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oéwiadczenie
w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6
Kodeksu postepowania cywilnego z Wierzytelnoéci z Rachunku Escrow w celu
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zaspokojenia wierzytelnosci, ktore bedg wynikaé z Obligacji, w szczegbinosci
zobowigzania do zapiaty odsetek od Obligacji i naleznosci z tytulu wykupu
Obligacji oraz wszelkich kosztow | wydatkéw poniesicnych w zwigzku
z dochodzeniem wykonania zobowigzan pienieznych z Obligacji, 1acznie
z odsetkami za opoznienie w wykonaniu tych zobowiazar, przy czym:

()

(ii)

(i)

o$wiadczenie zostanie ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen
do sumy najwyzszej odpowiadajgcej Wysokoéci Zabezpieczenia,

Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnoéci takiemu aktowi
notarialnemu w terminie do dnia 30 wrzeénia 2025 1.;

oswiadczenie zostanie ziozone najpdzniej w terminie 5 Dni Roboczych
od dnia zawarcia umowy ustanowienia Zastawu Rejestrowego
na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow.

94. Zastaw Rejestrowy na Nowym Przedmiocie Zastawu

Zastawem rejestrowym na Nowym Przedmiocie Zastawu ustanowionym na rzecz
Administratora Zabezpieczen petniacego funkcje administratora zastawu w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie (,Zastaw Rejestrowy na Nowym Przedmiocie
Zastawu"), przy czym:

\_f\_lycena

9.4.1.

94.2,

9.4.3.

Data 14 lutego 2022 r.

(i)

(ii)

(i)

Emitent dokonat wyboru CMT Advisory sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu
(KRS 0000177629) jako podmiotu dokonujgcego poniewaz wyceniajacy
posiada wymagane doswiadczenie 1 kwalifikacje zapewniajgce
rzetelno$e wyceny oraz zachowuje bezstronnosc¢ i niezaleznosc przy jej
sporzgdzaniu, a ponadto w stosunku do tego podmiotu ani wobec
cztonkéw jego organéw zarzadzajgcych inadzorujgcych oraz osob
zatrudnionych przez ten podmiot do wykonania czynnosci w zakresie
wyceny, nie zachodzg okolicznosci, o ktérych mowa w art. 56 ust. 3 pkt
1,2 14 — 7 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym, ‘

Wycena Nowego Przedmiotu Zastawu stanowi Zalgcznik nr 2
do Warunkdw Emisji;

Poczawszy od wyceny za | kwartat 2022 roku, Emitent jest zobowigzany
do przedkiadania Administratorowi Zabezpieczeti co kwartat aktualngj
Wycany Nowego Przedmiotu Zastawu, sporzgdzonej przez podmiot
spetniajacy wymogi, o ktérych mowa w art. 30 ust 1 Ustawy
o Obligacjach, w terminie 80 dni od ostatniego dnia kwartatu, ktérego
Wycena dotyczy.

Najwyzsza suma zahezpieczenia

Zastaw Rejestrowy na Nowym Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony
do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej Wysokoéci Zabezpieczenia.

Obciazenia

()

Na dzien 14 lutego 2022 r. Nowy Przedmict Zastawu jest przedmiotem

obcigzenia:

(a) W czeéci dotyczace] kategorii wiekowsj 26-27 lat - zastawem
rejestrowym na zabezpieczenie obligacyl serii L wyemitowanych
przez Emitenta, wpisanym do rejestru zastawdw pod numerem
pozycji rejestru 2568519,
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9.4.4,

9.4.5,

9.4.6.

94.7.

Data 14 lutego 2022 .,

(b} W czesci dotyczacej kategorii wiekowej 28 lat - zastawem
rejestrowym na zabezpieczenie obligacji serii K wyemitowanych
przez Emitenta, wpisanym do rejestru zastawow pod numerem
pozycji rejestru 25609886,

dalej {gcznie jako ,Zastawy Dotychczasowe”:

(i) Na dzien 14 lutego 2022 r. Nowy Przedmiot Zastawu nie jest
przedmiotem innego obcigzenia niz wskazane powyzej ani Poreczyciel
1 nie dokonat jakichkolwiek czynnoéci skutkujgcych powstaniem takiego
obcigzenia w przysziosci;

{iiy ~ Emitent jest zobowigzany - w terminie nie dtuzszym niz 3 miesigce od
dnia ziozenia przez Administratora Zabezpieczen Os$wiadczenia o
Zrzeczeniu, o ktorym mowa w pkt 9.1.11 Warunkéw Emisji - uzyskad
oswiadczenie zastawnika Zastawow Dotychczasowych o wygasnieciu
lub zrzeczeniu sie obu Zastawow Dotychczasowych oraz zgodzie na ich
wykreslenie z rejestru zastawow.

Zgody korporacyjne

Ustanowienie zastawu rejestrowego na Nowym Przedmiocie Zastawu
nie wymaga uzyskania zgody zadnego z organdw Porgczyciela 1 ani osoby
trzeciej.

Termin ustanowienia zabezpieczenia

{0 Umowa ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Nowym Przedmiocie
Zastawu zostanie zawarta pomiedzy Poreczycielem 1 a Administratorem
Zabezpieczen w terminie nie diuzszym niz 3 miesigce od dnia zlozenia
przez Administratora Zabezpieczen Os$wiadczenia o Zrzeczeniu, o
ktorym mowa w pkt 9.1.11 Warunkéw Emisji, przy czym na dzien
zawierania umowy Poreczyciel 1 zobowigzany jest przediozys
Administratorowi Zabezpieczefi oswiadczenie zastawnika, o ktérym
mowa w pkt 2.4.3(jil) Warunkdw Emisji oraz potwierdzenie ztozenia do
wiasciwego sadu kompletnych i nalezycie oplaconych wnioskéw o
wykreslenie Zastawow Dotychczasowych z rejestru zastawow.

(i) Postanowienie ¢ dokonaniu wpisu Zastawu Rejestrowego na Nowym
Przedmiocie Zastawu do wlasciwego rejestru zastawow zostanie
wydane i stanie si¢ prawomocne nie pdZniej niz w terminie 4 miesiecy
od dnia zawarcia umowy ustanawiajgcej ten zastaw.

Pierwszenistwo

Zastaw Rejestrowy na Nowym Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony
na pierwszym miejscu pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia i status ten
utrzyma do chwili umorzenia wszystkich Obligacji.

Zwolnienie czesci Nowedgo Przedmiotu Zastawu z ohcigzenia Zastawem
Rejestrowym

Jezeli wartos¢ Nowego Przedmiotu Zastawu ustalona w Wycenie, przekroczy
200 (dwiescie) % tgcznej wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych
Obligacfi, Administrator Zabezpieczer na wniosek Emitenta zwolni
z chcigzenia Zastawem Rejestrowym czesé Nowego Przedmiotu Zastawu, tak
aby wartos¢ pozostatej czedcl obcigzonej zastawem rejestrowym zgodnie z
niniejszym pkt 9.3.9(iii) (ustalona w jej Wycenie) wynosita co najmniej 150 (sto
piecdziesigt) % wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, przy czym zwolnieniu
bedzie podlegac ta czes¢ Nowego Przedmiotu Zastawu, dla ktérej wskaznik
liczony jako Hoczyn warto$ci wskaznika PD (Probability of Default) oraz
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9.4.8.

9.4.9.

9.4.10.

Data 14 lutegc 2022 1.

wartoéci wskaznika LGD (Loss Given Default) wskazanych w ostatnigj
(najaktualniejszej) Wycenie bedzie miat wartos¢ wyzsza niz wartos¢ przecietnie
wystepujgca w czesci Nowego Przedmiotu Zastawu niepodlegajgcej
zwolnieniu, chyba ze Obligatariusze wyrazg zgode na zwolnienie przez
Administratora Zabezpieczen innej czeéci Przedmictu Zastawu; zwolnienie
nastapi w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia ztoZzenia odpowiedniego wniosku
przez Emitenta.

Ustanowienie dodatkowych Nowych Zastawow Rejestrowych

{i Jezeli wartoéé Nowego Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie,
wyniesie ponizej] 150 (sto pigcdziesiat) % tgcznej wartosci nominalnej
wszystkich  niewykupionych  Obligacji  (,Minimalna  Wartosé
Zabezpieczenia”), Emitent w terminie 120 (stu dwudziestu) dni od dnia
uzyskania takiej informacji (tj. od dnia otrzymania Wyceny Nowego
Przedmiotu Zastawu) zobowigzany jest zapewni¢ ustanowienie przez
Poreczyciela 1 (w tym wpisanie do wilasciwego rejestru) zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie Obligacji na nowym nieobcigzonym
zhiorze wierzytelnoéci przystugujacych Porgezycielowi 1z tytutu
pozyczek udzielonych osobom fizycznym w ramach prowadzonej przez
niego dzialainosci gospodarczej, na zasadach analogicznych jak Nowy
Zastaw Rejestrowy, tak aby wartosé Nowego Przedmiotu Zastawu oraz
wartosé dodatkowego zbioru wierzytelnosci obcigzanego zastawem
rejestrowym byla nie mniejsza niz Minimalna Wartos¢ Zabezpieczenia.

(i)  Postanowienia ppkt (i} powyzej stosuje sig odpowiednio w razie dalszego
spadku wartosci zabezpieczenia (fj. facznej wartosci Nowego
Przedmiotu Zastawu oraz nowych zbiordw wierzytelnosct obcigzanych
zastawem rejestrowym zgodnie z niniejszym pkt 9.4.8) ponize]
Minimalnej Wartosci Zabezpieczenia.

(i) Do kazdego z nowych zbiorow wierzytelnosci i zastawow rejestrowych
ustanawianych zgodnie z ninigjszym pkt 9.4.8, stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia Warunkéw Emisji odnoszace sig do Nowego Przedmiotu
Zastawu oraz Zastawu Rejestrowego na Nowym Przedmiocie Zastawu .

(iv) Jezeli wartos¢ dodatkowych zbiorow wierzytelnoéci, ktore Porgczyciel 1
obciazy zastawami rejestrowymi zgodnie z niniejszym pkt 9.4.8 nie
bedzie wystarczajgca do zapewnienia Minimainej Wartosci
Zabezpieczenia, Emitent zobowigzany bedzie do zapewnienia
ustanowienia innego zabezpieczenia Obligacji zgodnie z pkt 13.11
Warunkow Emisji.

Zaspokojenie z Nowego Przedmiotu Zastawuy

Zaspokojenie z Nowego Przedmiotu Zastawu moze nastgpi¢ wediug wyboru
Administratora Zabezpieczen:

(i} w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego; lub

(i}  poprzez przejecie na wiasnos¢ po wartoéci stanowigcej 60% wartosci
Nowego Przedmiotu Zastawu z Wyceny sporzadzonej na dzien przejecia
lub z ostatniej Wyceny sporzadzonej przed dniem przejecia; [ub

(i}  poprzez sprzedaz w drodze przetargu publicznego, ktory przeprowadzi
notariusz lub komornik.

Oswiadczenie o poddaniu sie eqgzekucii w trybie art. 777 §1 pkt 6 kpe

Poreczyciel 1 ziozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie
w formie akiu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6
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9.4.11.

Kodeksu postgpowania cywilnego z Nowego Przedmiotu Zastawu w celu
zaspokojenia wierzytelnosci, ktére bedg wynika¢ z Obligacji, w szczegélnosci
zobowigzania do zaplaty odsetek od Obligacji i naleznoéci z tytulu wykupu
Obfigacji oraz wszelkich kosztow i wydatkow poniesionych w zwiazku
z dochodzeniem wykonania zobowigzan pienieznych z Obligacji, gcznie
Z odsetkami za opoznienie w wykonaniu tych zobowigzan, przy czym:

(i) o$wiadczenie zostanie ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen
do sumy najwyzszej odpowiadajacej Wysokosci Zabezpieczenia;

(i)  Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystapienia
zwnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi
notariainemu w terminie do dnia 30 wrzesnia 2025 r.:

(ify  oswiadczenie zostanie zlozone najpdzniej w terminie 10 Dni Roboczych
od dnia otrzymania przez Administratora Zabezpieczeri postanowienia
o wpisaniu Zastawu Rejestrowego na Nowym Przedmiocie Zastawu do
rejestru zastawow, jednakze w zadnym przypadku nie pozniej niz w
terminie 4 (czterech) miesiecy od dnia zawarcia umowy zastawu
rejestrowego na Nowym Przedmiocie Zastawu.

Dodatkowe postanowienia

Od chwili zawarcia umowy ustanowienia zastawu rejestrowego na Nowym
Przedmiocie Zastawu do Nowego Przedmiotu Zastawéw oraz nowych
przedmiotow zastawow rejestrowych, o ktdrych mowa w pkt 9.4 8 Warunkéw
Emisji stosuje sie postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace Przedmiotu
Zastawu, w szczegdlnosci w zakresie dotyczacym obowigzkéw sporzadzania
Wyceny oraz Podstawy Wezesdniejszego Wykupu, o ktdre] mowa w pkt 13.11
Warunkow Emisiji.

9.5, Ponadto niezaleznie od ustanowienia zabezpieczen zostang dokonane nastepujace
CZYNNOSCi;

9.5.1.

Data 14 lutego 2022 r.

Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucii przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy

Emitent na pierwsze zadanie Subskrybenta lub Obligatariusza zlozy na jego
rzecz oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucii
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 K.p.c. (dalej zwane ,O$wiadczeniem Emitenta”)
co do zobowigzan pienigznych Emitenta, ktore bedg wynikaé z Obligacii
posiadanych przez  danego Subskrybenta ub Obligatariusza,
aw szczegdlnoéci naleznodci z tytulu wykupu Obligacji, zaptaty odsetek
od Obligacji oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych przez
Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta
zobowigzan pienigznych z Obligacii, fgcznie z odsetkami ustawowymi
za opozZnienie w wykonhaniu zobowiazanh z Obligacji przez Emitenta, przy czym:

(i Oswiadczenie na rzecz danego Subskrybenta lub Obligatariusza bedzie
sktadane do wysoko$ci stanowigcej lloczyn liczby Obligacji objetych
przez danego Subskrybenta lub posiadanych przez danego
Obligatariusza i 150 (sto piecdziesiat) % aktualnej wartogci nominalnej
jednej Obligacji;

(i ~ Emitent zlozy Os$wiadczenie Emitenta na pierwsze zadanie (i)
Subskrybenta wskazanego w uchwale o przydziale Obligacji lub (i)
Obligatariusza, kiéry okaze $wiadectwo depozytowe - potwierdzajace
liczbg posiadanych Obligacji; Oswiadczenie Emitenta zostanie ziozone
nie pozniej niz w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych od dnia
olrzymania stosownego zadania w tym zakresie, a koszty zlozenia
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9.5.2.

(iii)

(iv)

Oséwiadczenia Emitenta poniesie odpowiednio Subskrybent lub
Obligatariusz,

Subskrybent lub Obligatariusz bedzie uprawniony do wystapienia
z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnoéci takiemu aktowi
notarialnemu w terminie do dnia 30 wrzesnia 2025 r.;

Emitent w terminie 5 Dni Roboczych od Dnia Przydzialu udzieli
Administratorowi  Zabezpieczen nieodwolalnego  petnomochictwa
do zlozenia w jego imieniu oéwiadczen o poddaniu sie egzekucji,
o ktérych mowa w ninigjszym pkt 9.3.1 Warunkéw Emisji; przy czym
Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do ich ziozenia, jezeli w
terminie wskazanym w pkt 2.3.1.{ii) Warunkéw Emisji, Emitent takiego
oswiadczenia nie ztozy.

Rachunek Escrow

i)

(ii)

(i)

(iv)

Administrator Zabezpieczen bedzie jedna ze stron umowy Rachunku
Escrow.

Administrator Zabezpieczen hedzie uprawniony | zobowigzany
do ziozenia oswiadczenia o zgodzie na wyplate, zgodnie z kidrym
Poreczyciel 1 bedzie moégt dysponowaé swobodnie Srodkami

zgromadzonymi na Rachunku Escrow, jedynie w przypadku w ktorym .

wystgpig tacznie okolicznosci wskazane w pkt 9.3.7 Warunkow Emisji,
uprawiajgce Administratora Zabezpieczen do zlozenia oswiadczenia o
Zrzeczeniu sie zastawu rejestrowego na Wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow.

Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do ziozenia dyspozycji
wyplaty Srodkéw z Rachunku Escrow w kwocie odpowiadajgce]
wysokosci zadiuzenia wynikajacego z Obligacji | w celu jego spiaty -
bezposrednio na rachunki Obligatariuszy lub na rachunek Agenta
Ptatniczege, w przypadku w ktorym:

(a) Administrator Zabezpieczen przystapi do zaspokojenia z Zastawu
Rejestrowego na Wierzytelnosciach z Rachunku Escrow [ub

(b) wystgpia okolicznosci stanowigce Podstawe Wczesdniejszego
Wykupu (w szczegdlnosci bezskutecznie uplynie termin na
ustanowienie Zastawu Rejestrowego na Nowym Przedmiocie
Zastawu), a nastepnie zadiuzenie Emitenta wynikajgce z Obligacji
nie zostanie sptacone wterminach wymagalnocéci — wowczas
srodki wyptacone na skutek wykonania dyspozyeji trakiowane
beda jako zaspokojenie z tytulu poreczenia udzielonego przez
Poreczyciela 1.

Jezeli po splacie w catosci zadluzenia z Obligacji na Rachunku Escrow
pozostang érodki, kiérymi Poreczyciel 1 nie bedzie miat prawa
swobodnie dysponowaé, Administrator Zabezpieczen wyrazi zgode
ha ich wyplate na rzecz Poreczyciela 1, a w razie koniecznosci zlozy
odpowiednig dyspozycje.

9.6. Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji w zakresie
wskazanym w art. 6 ust. 2 pkt 6 Ustawy o Obligacjach oraz w zakresie zmiany wynikajacej
z dziatan, o ktorych mowa w art. 84 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.

10. SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach szczegdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie
do spetnienia éwiadczen na rzecz Obligatariuszy polegajacych na:

Data 14 lutego 2022 r.
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10.1.
10.2.

wykupie Obligacji zgodnie z pkt 11-14 Warunkéw Emisji, oraz

zaplacie Odsetek, zgodnie z pkt 15 Warunkow Emisii.

11.  WYKUP OBLIGACJI

11.1.

11.2.

11.7.

Z zastrzezeniem pkt 11.2 Warunkow Emisji, wykup Obligacji nastapi w Dniu Wykupu
okreslonym w pkt 1.7 Warunkdw Emisji,

Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 11 — 14 Warunkéw Emisji,
w ktorym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wczeéniejszego
Wykupu”) w nastepujacych przypadkach:

11.2.1.  na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 12-13 Warunkéw Emisji, lub
11.2.2.  na zgdanie Emitenta w trybie okre$lonym w pkt 14 Warunkéw Emisji lub

11.2.3.  z mocy prawa, w szczegolnosci w przypadku, o ktorym mowa w pkt 11.5 oraz
11.6 Warunkow Emisiji.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wezeéniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym
odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu Wezeénieiszego Wykupu.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza
za kazdg Obligacje Naleznosci Glownej powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt
16 Warunkéw Emisii.

Niezaleznie od postanowien powyzszych, w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia fikwidacji.

W przypadku poltgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry
wstapit w obowigzki Emitenta z tytufu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania. Wykup powinien nastgpi¢ z dniem odpowiednio
potgczenia, podzialu lub przeksztatcenia w rozumieniu K. s.h.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu, przy czym poprzez wykupiong Obligacje
nalezy rozumie¢ Obligacje, za ktéra Emitent uiscit na rzecz Obligatariusza kwote nalezng
tytulem wykupu Obligacji, wszelkie inne éwiadczenia oraz naleznosci uboczne z tytutu
wykupowanej Obligacji (w tym Odsetki nalezne od wykupowanej Obligacji oraz odsetki za
opoznienie).

Emitent jest zobowigzany zawiadomi¢ KDPW oraz Agenta Platniczego o wszystkich
zdarzeniach zwigzanych z wykupem Obligacji, na zasadach okreglonych w odpowiednich
Regulacjach KDPW, w szczegdinosci o wszelkich zdarzeniach zwigzanych
z wezesniejszym wykupem Obligacii okresionych w pkt 12-14 Warunkow Emisji.

12.  WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA W ZWIAZKU WYSTAPIENIEM
PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

12.1.

12.2.

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zada¢ wykupu w catosci lub w czesci
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza tylko w przypadkach i na zasadach
okreslonych ponizgj,

Obligatariusz uprawniony jest do zlozenia Emitentowi Zadania wykupu cafosci lub czesci
Obligacji przed Dniem Wykupu w przypadku wystgpienia Podstawy Wezeshigjszego
Wykupu, w maksymalnym terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia
poinformowania przez Emitenta o wystgpieniu zdarzenia stanowigcego Podstawe
Wezesnigjszego Wykupu zgodnie z pkt 17.4 Warunkow Emisji. W przypadiku
niedopeinienia przez Emitenta obowigzku wynikajacego z pkt 17.4 Warunkéw Emisji,
Obligatariusz uprawniony jest do ziozenia Emitentowi zgdania wykupu calosci lub czesci
Obligacji do Dnia Wykupu

Data 14 lufego 2022 r.
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13.

12.3.

12.4.

Obligatariusz sktada Emitentowi pisemne zadanie wczesniejszego wykupu Obligacii
ze wskazaniem zdarzenia stanowigcego Podstawe Woezesniejszego Wykupy,
na podstawie ktérego wnosi o wczesniejszy wykup (,Zadanie Wykupu®). dotgczajac
do niego dokument, z ktérego wynika umocowanie oséb wystepujgcych w imieniu
Obligatariusza do podpisania zgdania. Kopie powyzszego zadania Obligatariusz przesyta
do podmiotu prowadzacego jego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy. Wysylajac Emitentowi Zadanie Wykupu Obligatariusz zobowigzany jest
dolaczyé do Zadania Wykupu kopie Swiadectwa Depozytowego potwierdzajgcego, ze
skiadajgcy Zgdanie Wykupu jest Obligatariuszem.

Po otrzymaniu Zgdania Wykupu Emitent bedzie zobowigzany dokona¢ wczesniejszego
wykupu Obligacji niezwtocznie, nie pdZzniej jednak niz w terminie 25 {dwudziestu pigciu)
Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego zadania, z zastrzezeniem pkt 13.1, pkt 13.2
i pkt 13.10.1, kiedy to wykup Obligacji ma nastgpi¢ natychmiast.

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Wystapienie ktéregokolwiek z opisanych nizej zdarzen w okresie do dnia spefnienia wszystkich
Swiadczen z Obligacji stanowi Podstawe Wezesniejszego Wykupu.

13.1.

13.2,

13.3.

13.4.

Zwloka Emitenta

Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci tub czesci, zobowigzan

wynikajgcych z Obligacii.

Opdéznienie Emitenta

Emitent bedzie w opoOZnieniu w wykonaniu, w calosci lub czesci, zobowigzan

wynikajgcych z Obligacii, nie kroftszym niz 3 (trzy) dni.

Regulowanie zobowiazan

13.3.1. Emitent oglosit, ze stat sie niezdolny do splaty swoich diugdw w terminach ich
wymagalnosci, lub

13.3.2. Emitent trwale zaprzestal wykonywania swoich wymagainych zobowigzan
lub ogtosit taki zamiar, lub

13.3.3. Emitent opdzni sie w platnosciach  bezspornych  zobowigzan
publicznoprawnych, w szczegolnosci wynikajgcych z ostatecznych decyzji
administracyjnych, o igcznej wartoéci (w okresie nastgpujgcych po sobie 12
miesiecy) co najmniej 5.000,000,00 (pig¢ miliondw) ziotych 1 opdznienie
to przekroczy 90 dni; lub

13.3.4. Okolicznosci, o ktorych mowa w pkt 13.3.1- 13.3.3 Warunkdw Emisji wystgpia
odpowiednio w stosunku do Porgczyciela 1 lub

13.3.5. Do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Okolicznoéci, o ktdrych mowa w pkt
13.3.1 - 13.3.3 Warunkow Emisji wystapia odpowiednic w stosunku
do Poreczyciela 2.

Postepowanie upadiosciowe i restrukturyzacyjne
13.4.1. Zostanie zwolane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu:

{i) podiecia uchwaly w przedmiocie ziozenia wniosku o stwierdzenie
niewyplacalnosci Emitenta, lub

(it podiecia uchwaly w przedmiocie zlozenia wniosku o ogtoszenie
upadiosci Emitenta, lub

(i  podjecia uchwaly w przedmiocie zlozenia wniosku o wszczecie
postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta w rozumieniu art. 2 Prawa
Restrukturyzacyjnego; lub

Data 14 lutego 2022 r.
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13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

13.9.

13.10.

13.4.2.  zostanie ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta, ktéry nie zostanie
cofnigty przez wnioskodawce albo oddalony lub odrzucony przez sad lub inny
wiasciwy organ w ciggu 45 (czterdziesci pieé) dni, ub

13.4.3. zostanie zlozony wniosek restrukturyzacyjny wobec Emitenta w rozumieniu
Prawa Restrukiuryzacyinego; lub

13.4.4.  zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzadca przymusowy
przedsigbiorstwa Emitenta; lub

13.4.5. jakakolwiek z ww. okolicznosci wystapi odpowiednic w  stosunku
do Poreczyciela 1; lub

13.4.6. do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - kt6rakolwiek z ww. okolicznosci
wystapi cdpowiednio w stosunku do Poreczyciela 2.

Rozwiazanie

13.5.1.  Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podijeta
zostanie uchwala odpowiedniego organu Emitenta o rozwiazaniu Emitenta
lub podjeta zostanie uchwala o przeniesieniu siedziby Emitenta poza
terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu Przydziatu lub wystgpi
jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spotek Handlowych,

13.5.2.  Okolicznosci, o kidrych mowa w pkt 13.5.1 wystapig w stosunku
do Poreczyciela 1.

Zbycie przedsigbiorstwa przez Poreczyciela 1

Porgczyciel 1 dokona zbycia calosci nalezacego do niego przedsiebiorstwa w rozumieniu
przepisu art. 551 Kodeksu cywilnege lub jege zorganizowane] czesci.

Przeksztalcenie

Bez zgody wszystkich Obligatariuszy nastgpi podziat lub potgczenie z udziatem Emitenta
lub przeksztatcenie Emitenta w rozumieniu Kodeksu Spotek Handlowych.

Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktdrekolwiek z oéwiadczen lub zapewnien ziozonych przez Emitenta w Propozycii
Nabycia, Warunkach Emisji okaze sie nieprawdziwe w catoéci lub w czesci, na moment,
w ktorym zostato zioZzone.

Zobhowiazania z Obligacji

Okaze sie, ze zobowigzania z Obligacji sg lub zostaly zaciggniete niezgodnie z prawem,
przy czym niezgodnos¢ z prawem jest istotna z punktu widzenia mozliwoéci zaptaty
narzecz Obligatariuszy $wiadczen z tytulu Obligacji oraz wynika z dziatania lub
zaniechania Emitenta.

Zabezpieczenia

13.10.1. Ktdrykolwiek z podmiotéw wskazanych w pkt 9 Warunkow Emisji nie ustanowi
zabezpieczert na warunkach i w terminach tam wskazanych.

13.10.2. Poreczyciel 1 rozporzadzi Przedmiotem Zastawu lub Przedmiot Zastawu
bedzie obcigzony innym prawem rzeczowym niz Zastaw Rejestrowy, o ktorym
mowa w pkt 8 Warunkow Emisji,

13.10.3. Emitent badz Porgezyciel 1 narusza inne obowigzki, o ktérych mowa w umowie
ustanowienia Zastawu Rejestrowego lub  w  umowie ustanowienia
administratora zabezpieczen.

Dafa 14 lutego 2022 r.

26736




Warunki emisji obligacji serii R emitowanych przez Everest Capital Sp. z 0.o. z siedzibg w Sremie

13.11.

13.12.

13.13.

13.10.4. Jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia ziozenia przez Administratora
Zabezpieczen Oswiadczenia o Zrzeczeniu, o kiérym mowa w pkt 9.1.11
Warunicow Emisji:

{i) Nowy Przedmiot Zastawu nie zostanie zwolniony z wszystkich obcigzen,
w szczegolnoscl nie zostanie wydane o$wiadczenie zastawnika
dotyczgce obu Zastawow Dotychczasowych, o kidrym mowa
w pkt 9.4.3(iii) Warunkdw Emisji.

(i) nie zostanie zawarta pomiedzy Administratorem Zabezpieczen
a Poreczycielem 1 umowa o ustanowienie Zastawu Rejestrowego na
Nowym Przedmiocie Zastawu na zasadach okreslonych w pkt 9.4
Warunkdw Emisiji;

(i)  nie zostanie ztozony do wlasciwego sgdu kompletny i nalezycie optacony
wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Nowym Przedmiocie Zastawu
do rejestru zastawow.

Wartos¢ zabezpieczenia.

Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie, wyniesie ponizej 150 (sto
piecdziesigt) % ftacznej wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligaci,
a Emitent w terminie 120 {stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania informacji o tak niskiej
wartosci Przedmiotu Zastawu (1. od otrzymania Wyceny) nie ustanowi lub nie zapewni
ustanowienia przez inny podmiot dodatkowych zabezpieczen, ktore uzyskajg akceptacje
Administratora Zabezpieczen, w pierwszej kolejnodci zgednie z pkt 9.1.8 Warunkow
Emisji, tak aby warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz warto$¢ dodatkowego zabezpieczenia
ustanowionego na zabezpieczenie roszczen z Obfigacji wynosita tgcznie co najmniej 150
(sto piecdziesiat) % wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji {przy czym
przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie sig réwniez dokonanie jego wpisu do
wiasciwego rejestru, jezeli wpis taki jest niezbedny do skutecznego ustanowienia
zabezpieczenia). Postanowienia zawarte w zdaniu poprzednim stosuje sig odpowiednio
w razie dalszego spadku wartosci zabezpieczenia.

Umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczen

13.12.1. Umowa o ustanowienie Adminisiratora Zabezpieczen okaze sie¢ niswazna
lub bezskuteczna oraz w ciggu 30 dni od dnia wystapienia tego naruszenia
nie zostanie ono usuniete;

13.12.2. Umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczen zostanie rozwigzana
iwciggu 30 dni od jej rozwigzania nie zostanie zawarta nowa umowa
niezawierajgca niekorzystnych dla Obligatariuszy zmian w odniesieniu
do rozwigzanej umowy,

13.12.3. Umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczen zostanie zmieniona
na niekorzy$¢ Obligatariuszy.

Zadtuzenie Finansowe — klauzula cross-default

13.13.1. W stosunku do jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego Emitenta na kwote
przewyzszajgcg — facznie {w okresie kolejnych 12 miesigey) lub osobno -
5.000.000,00 {pie¢ miliondéw) ziotych wystapi ktérekolwiek z ponizszych
zdarzen:

{i) stanie sie ono wymagalne i platne przed jego pierwotnym terminem
wymagalnosci, lub

(il zajdg okolicznosci, wskutek ktorych wierzyciel moze spowodowac,
ze takie zobowigzania stang sie wymagalne i platne przed ich
pierwotnym terminem wymagalnosci, lub

W
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13.14.

13.15.

13.16.

13.17.

(i) Emitent nie dokona w terminie jakichkolwiek ptatnoéci z tytutu Zadtuzenia
Finansowego, lub

(iv)  Emitent otrzyma informacje od wierzyciela Zadtuzenia Finansowego
o wystgpieniu przypadku naruszenia okre$lonego w prawnie wigzacej,
stwierdzonej dokumentem czynnosci prawnej, z kiérej wynika
Zadluzenie Finansowe i w wyznaczonym terminie nie usunie tego
przypadku naruszenia; lub

13.13.2. Okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 13.13.1 powyzej wystapia odpowiednio
w stosunku do Poreczyciela 1 lub

13.13.3. Do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Okolicznosci, o ktérych mowa w pkt
13.13.1 powyzej wystapia odpowiednio w stostinku do Poreczyciela 2.

Zadluzenie z Obligacji

Emitent lub Porgczyciel 1 lub Poreczyciel 2 wyemitujg jakiekolwiek obligacje lub inne
diuzne instrumenty finansowe, dla ktorych dzieri wykupu zostanie okreslony w warunkach
emisji przed Dniem Wykupy, chyba ze beda to obligacie wewnatrzgrupowe (4.
obejmowane przez podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowe] Emitenta lub
Porgczyciela 1 lub Poreczyciala 2).

Zadiuzenie Emitenta wobec podmiotéw powiazanych

Wartos¢ zadiuzenia Emitenta lub Poreczyciela 1 wobec podmiotéw i 0s6b powigzanych
z Emitentem lub Poreczycielem 1, ktére nie udzielily poreczenia za zobowigzania
Emitenta wynikajgce z Obligacji oraz nie wchodzg w skiad Grupy Kapitafowej Emitenta
lub Porgczyciela 1, przekroczy warto$é 50.000.000,00 (pieddziesigt milionéw) ziotych.

Postepowania sgdowe, administracyjne, arbitrazowe

13.16.1. Zostanie wydane wobec Emitenta jedno lub wiele prawomocnych orzeczer
sqdu lub decyzji administracyjnych skutkujacych jednorazowo lub igcznie
(w okresie kolejnych 12 miesigcy) obowigzkiem zaptaty przez Emitenta
Swiadczenia, ktdrego kwota przekracza 5.000.000,00 (pie¢ milionow) ziotych:
iub

‘13.16.2. Zostanie wydane wobec Porgczyciela 1 jedno lub wiele prawomocnych

orzeczen sadu lub decyzji administracyjnych skutkujgcych jednorazowo
lub{gcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) obowigzkiem zaplaty przez
Porgczyciela 1 $wiadczenia, ktérego kwota przekracza 5.000.000,00 (pieé
miliondw ziotych; lub ’

13.16.3. Zostanie wydane wobec Poreczyciela 2 jedno lub wiele prawomocnych
orzeczeh sgdu lub decyzji administracyjnych skutkujacych jednorazowo
lub fgcznie (w okresie kolejnych 12 miesigoy) obowigzkiem zapfaty przez
Porgczyciefa 2 $wiadczenia, ktorego kwota przekracza 5.000.000,00 (pied
milionéw ztotych.

Postepowanie egzekucyjne i zabezpieczajace

13.17.1. Zostanie wszczete wobec Emitenta na podstawie prawomocnej decyzji lub
prawomocnego orzeczenia: postgpowanie egzekucyjne lub zabezpieczajgce
lub zostanie dokonane zajecie majgtku Emitenta w toku postepowania
zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego - co do roszczen, ktérych wartosé
przekracza jednorazowo lub fgcznie {w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote
5.000.000,00 (pigé milionow) zlotych; lub

13.17.2.  Zostanie wszczete wobec Porgczyciela 1 na podstawie prawomocnej decyzji
lub prawomocnego orzeczenia; postepowanie egzekucyjne
lub zabezpieczajace lub zostanie dokonane zajecie majgtku Poreczyciela 1

Data 14 lutego 2022 r.
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13.17.3.

w toku postepowania zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego co do roszczen,
ktorych warto$é przekracza jednorazowo lub facznie (w okresie kolejnych 12
miesiecy) kwote 5.000.000,00 {pie¢ miliondw) ziatych; lub

Zostanie wszczete wobec Poreczyciela 2 na podstawie prawomocnej decyzji
lub  prawomocnego  orzeczenia:  postgpowanie  egzekucyjne  lub
zabezpieczajace [ub zostanie dokonane zajecie majatku Porgczyciela 2 w toku
postepowania zabezpieczajgcego ub egzekucyinego co do roszczer, ktdrych
wartoéc przekracza jednorazowo lub facznie (w okresie kolejnych 12 miesigcey)
kwote 5.000.000,00 (pie¢ milicnéw) ztotych.

13.18. Wyplata zysku

13.18.1.

13.18.2.

Do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Poreczyciel 1 dokona wypiat z tytutu
uczestnictwa w spslce Poreczyciela 1 na rzecz akcjonariuszy w kwocie
przekraczajacej 50% zysku netto wykazanego w rocznym Sprawozdaniu
Polgczonym za rok za ktory dokonywane sg wyplaty.

Od momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Porgczyciel 1 dokona wyplat z tytutu
uczestnictwa w spoice Porgezyciela 1 na rzecz akcjonariuszy w kwocie
przekraczajacej 50% zysku netto wykazanego w rocznym sprawozdaniu
finansowym Porgczyciela 1 za rok za ktéry dokonywane sg wypfaty (przy czym
jezeli Poreczyciel 1 bedzie zobowigzany do sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, to za roczne sprawozdanie finansowe uznaje sie
roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Poreczyciela 1).

13.19. Premie dla zarzadu

13.19.1.

13.19.2.

13.18.3.

Data 14 lufego 2022 r.

Wartosé premii wyptaconej przez Emitenta za dany rok kalendarzowy na rzecz
czlonkow organdw Emitenta przekroczy 5 % zysku netto Emitenta
wypracowanego w danym roku obrotowym; lub

Wartosé premii wyplacone] przez Poreczyciela 1 za dany rok kalendarzowy
na rzecz czlonkow organow Poreczyciela 1 przekroczy:

(i do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - 2% przychodow ze sprzedazy
wypracowanych w danym roku obrotowyrn wykazanych w Sprawozdaniu
Potgczonym - a od momentu Likwidacji Poreczyciela 2~ wykazanych w
rocznym sprawozdaniu finansowym Poreczyciela 1 (przy czym jezeli
Poreczyciel 1 bedzie zobowigzany do sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, to za roczne sprawozdanie finansowe
uznaje sie roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]
Poreczyciela 1}); lub

(iy  domomentu Likwidacji Poreczyciela 2 - 15% zysku netto Poreczyciela 1
wypracowanego w  danym roku  obrotowym  wykazanego
w Sprawozdaniu Potaczonym — a od momentu Likwidacji Porgczyciela 2
— wykazanego w rocznym sprawozdaniu finansowym Poreczyciela 1
(przy czym jezell Poreczyciel 1 bedzie zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to za roczne
sprawozdanie finansowe uznaje sie roczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Porgczyciela 1); lub

Wartose premii wyplacone] przez Poreczyciela 2 fub komplementariusza
Pareczyciela 2 za dany rok kalendarzowy na rzecz czionkow organow
komplementariusza Poreczyciela 2 przekroczy:

(i) 2% przychodow ze sprzedazy Poreczyciela 2 wypracowanych w danym
roku obrotowym; lub
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(i)  15% zysku netto Poreczyciela 2 wypracowanego w danym roku
obrotowym,

13.20. Wskazniki finansowe

13.20.1.

13.20.2.

do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Wartos¢ wspolczynnika obliczonego
dla Porgczyciela 1 i Poreczyciela 2 w oparciu ¢ Sprawozdania Polaczone, jako
stosunek:

(i) sumy bilansowej powigkszonej o wartos$é zobowiazan pozabilansowych,
. m.in. o wartos¢ udzielonych poreczen (z wylaczeniem sytuacji, gdy
catos¢ srodkow, za ktére Poreczyciel 1 lub Poreczyciel 2 poreczyt
zostala na podstawie innego stosunku prawnego przekazana
Poreczycielowi T lub Poreczycielowi 2 i jest ujawniona jako zobawigzanie
bilansowe), gwarancji, wartosci przystapienia do dtugu lub przejecia
zobowigzan oraz pomniejszonej o kapitaly wlasne oraz rozficzenia
miedzyokresowe przychoddw, do

(i) kapitaléw wiasnych,

przekroczy 1.5 (jeden i 5/10); wspdlczynnik bedzie ustalany kwartalnie
woparciu o Sprawozdania Polaczone przekazywane zgodnie z pkt 17
Warunkéw Emisji oraz publikowany wraz tymi sprawozdaniami.

po Likwidacji Poreczyciela 2 - Wartos¢ wspdlczynnika obliczonego dia
Poreczyciela 1, zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci oraz polityka
rachunkowosci obowigzujaca Porgczyciela 1, jako stosunek:

{i) sumy bilansowej powiekszonej o wartosé zobowigzan pozabilansowych,
4. m.in. o wartos¢ udzielonych poreczen (z wylgczeniem sytuacji, gdy
calos¢ srodkow, za ktdre Poreczyciel 1 poreczyt zostata na podstawie
innego stosunku prawnego przekazana Poreczycielowi 1 i jest ujawniona
jako zobowigzanie bilansowe), gwarancji, wartosci przystapienia
do diugu lub przejecia zobowiazan oraz pomniejszonej o kapitaly wiasne
oraz rozliczenia migdzyokresowe przychodow, do

(i) kapitatow wiasnych,

przekroczy 1,5 (jeden i 5/10); wspdlczynnik bedzie badany kwartalnie w oparciu
o jednostkowe sprawozdania finansowe Poreczyciela 1 przekazywane zgodnie
z pkt 17 Warunkéw Emisji oraz udostepniany wraz z tym sprawozdaniami.

13.21. Osiagniecie straty

13.21.1.

13.21.2.

do momentu Likwidacji Porgczyciela 2 - Zostanie wykazana strata
w kwartalnych ~ Sprawozdaniach ~ Potgczonych  sporzadzanych  lacznie
dla Porgczyciela 1 oraz Poreczyciela 2 za 4 (cztery) nastepujgce po sobie
kwartaly kalendarzowe {przy czym przy ustalaniu czy wystgpito naruszenie nie
bedzie uwzgledniany 1V kwartat 2021 r.): .

od momenty Likwidacji Poreczyciela 2 - Zostanie wykazana strata
w kwartalnych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Poreczyciela 1
za 4 (cztery) nastgpujgce po sobie kwartaly kalendarzowe {przy czym przy
ustalaniu czy wystapifo naruszenie nie bedzie uwzgledniany IV kwartat 2021 r.).

13.22. Rachunek Escrow

13.22.1.

Data 14 lufego 2022 1.

Jezeli Administrator Zabezpieczeri nie bedzie strong umowy Rachunku Escrow
lub tez umowa Rachunku Escrow nie bedzie gwarantowata Administratorowi
Zabezpieczen skutecznego wykonania uprawnied, o ktérych mowa w pkt 9.3
i 9.5.2. Warunkdw Emisji.
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13.22.2.

13.22.3.

Jezeli co najmniej kwota 13.800.000,00 ziotych nalezna Poreczycielowi 1
z tytulu zawarcia Umowy Zbycia NPL nie zostanie wplacona przez Nabywce
na Rachunek Escrow.

Jezeli srodki wplacone na Rachunek Escrow zostang z niego wyptacone
7 naruszeniem zasad okreslonych w umowie Rachunku Escrow lub w
ninigjszych Warunkach Emisji.

14. WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA.

14.1. Emitent jest uprawniony do wczeéniejszego catoéciowego lub czesciowego wykupu
Obligacji na nastepujacych zasadach:

14.1.1.

14.1.2.

14.1.3.

w celu przeprowadzenia wezesniejszego wykupu Emitent zawiadamia w trybie
okreslonym w pkt 19 wszystkich Obligaiariuszy o skorzystaniu z prawa
wezesniejszego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu kwotowo jaka
czesé Naleznosci Gidwnej bedzie podlegac wykupowi (musi to by¢ kwota
wyrazona w peftnych zilotych) oraz dzien, w ktérym Emitent dokona
wczesniejszego wykupu Obligacji (,Dzien Wezesniejszego Wykupu®),

zawiadomienie winno byé wyslane do wszystkich Obligatariuszy nie poznigj
niz 15 (pietnascie) Dni Roboczych przed Dniem Wezeénigjszego Wykupu,
chyba ze wszyscy Obligatariusze wyrazg zgode na krétszy termin,

wykup Obligacii nastgpi poprzez =zaplate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w odniesieniu do kazdej Obiigacji tej czeéci Naleznosci Gtownej,
ktora podlega wykupowi (wskazanej w zawiadomieniu opisanym w pkt 14.1.1),
powiekszonef o Odsetki (naliczone od wykupowane] czesci Naleznosci
Glowne]) wyliczone zgodnie z pkt 15 Warunkéw Emisji do Dnia
Wezesnigjszego Wykupu (wigcznie).

14.2. Emitent moze skorzysta¢ z prawa wczesnigjszego wykupu, o ktdrym mowa powyzej,
wielokrotnie.

15. ODSETKI OD OBLIGACJI {OPROCENTOWANIE)

15.1. Wysokosc Oprocentowania.

Obligacje sg oprocentowane poczgwszy od Dnia Wptaty w wysokosci wskazanej w pkt
1.8 Warunkaw Emisji.

15.2. Platnosé Odsetek

16.2.1.
16.2.2.

16.2.3.

15.2.4.

Data 14 lutego 2022 r.

Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Platnosci Odsetek.

Jezeli Obligacje wykupowane sg w Dniu Wezesniejszego Wykupu, wowczas
Odsetki za Okres Odsetkowy, w trakcie ktorego dokonywany jest wykup
Obligacji, ptatne sg réwniez w Dniu Weze$niejszego Wykupu, proporcjonalnie
do liczby dni, ktdre uptynely od ostatniego dnia poprzedniego Okresu
QOdsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu
{wigcznie).

Jezeli w danym Dniu Wczeéniejszego Wykupu wykupowi podiega jedynie
cze$¢ Naleznosci Giowne] Obligacji, wodwczas Odsetki nalezne
od wykupywanej czgsci Naleznosci Gléwnej danej Obligacji platne sg réwniez
w Dniu Wezesniejszego Wykupu, proporcjonalnie do liczby dni, ktore uplynely
od ostatniego dnia poprzedniege Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego
dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu (wigcznie).

Jezeli Dzien Piatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym,
Emitent zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w Pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym Dniu Platnosci Odsetek.
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15.3. Naliczanie Odsetek

16.3.1.

15.3.2.

15.3.3.

Odsetki bedg naliczane od Naleznosci Giéwne] Obligacji za dany Okres
Odsetkowy.

Odsetki od Obtigaciji naliczane bedg w okresie od Dnia Wptlaty (z wytgczeniem
tego dnia} do:

(1) Dnia Wykupu (Yacznie z tym dniem), albo

(it Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sig w Dniu Whplaty (z wylaczeniem tego
dnia) i konczy w ostatnim dniu pierwszego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym

dniem). Okresy Odsetkowe wskazane zostaly w tabeli w pkt 1.9 Warunkow
Emisiji.

10.4. Wysokoéé Qdsetek
Wysokos¢ Odsetek od Obligacji bedzie sie obliczaé wedtug nastepujacego wzoru:

O =N x Opr % x {LD/365)

gdzie:

O - oznacza wysoko$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza wysoko$¢ Oprocentowania w danym Okresie Odsetkowym

N - oznacza Naleznoé¢ Gloéwna dia jednej Obligacji,

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w
przypadku wczesniejszego wykupu, o ktérym mowa w pkt 11.2 Warunkow
Emisji liczba dni ulega odpowiedniemu skréceniu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do petnego grosza (przy czym 5/10 i wicksze
czescl grosza beda zaokraglone w gore).

15.5. Stopa WIBOR 6M

15.5.1.

15.6.2.

Data 14 lufego 2022 r.

Stopa WIBOR 6M ustalana bedzie przez GPW Benchmark S.A. z siedziba
w Warszawie, podmiot pelnigoy role Administratora Stawki Referencyinej,
zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR dostepnym
na stronie internetowe] www.gpwbenchmark.pl Iub kazdym nastepnym, ktory
go zastgpl lub zmieni. Stopa WIBOR jest ustalana o godzinie 11:00
z uwzglednieniem odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jest publikowana
na stronie www.gpwbenchmark.pl w terminach podanych przez Administratora
Stawki Referencyjnej. W przypadku, gdy GPW Benchmark S.A. nie udostepni
Stawki Referencyjne] w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Stopa WIBOR 8M
bgdzie réwna stopie procentowe] WIBOR, dla depozytéw w PLN o diugosci 6
miesiecy, podanej przez inny podmiot bedacy administratorem w odniesieniu
do tej stawki referencyjnej (w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE | 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE} nr 596/2014).

W przypadku, gdy Stopa WIBOR 6M nie moze byé ustalona w Dniu Ustalenia
Stopy Bazowej, Stopa WIBOR 6M zostanie ustaiona na podstawie ostatnigj
dostepnej Stopy WIBOR 8M.
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16.

17.

Data 14 lutego 2022 r. T m}

15.6.

Agent Pfatniczy

15.8.4. Kwota Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego bedzie obliczana przez
Agenta Ptatniczego.

15.6.2. Agent Platniczy przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego zawiadomi
Emitenta o kwocie Odsetek platnych dla danego Okresu Odsetkowego.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACJI

16.1.
16.2.

18.3.

16.4,

16.5.

16.6.

16.7.

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spethiane beda w ztotych.

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda na rzecz Obligatariuszy zgodnie
z Regulacjami KDPW, przy dodatkowym udziale Agenta Piatniczego.

Jezeli dzien platnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
platnoéé na rzecz Obligatariuszy nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym
po tym dniu. W takim przypadku Obligatariuszom nie bedg przystugiwaly odsetk
za opOznienie w dokonaniu ptatnosci.

Wszelkie platnoéci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzeczy Obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

W przypadku przekazania przez Emitenta $rodkéw pienigznych niewystarczajacych
na pelne pokrycie ptatnosci z tytulu Obligacii, ptatno$c¢ zostanie dokonana w nastepujgcy
sposob:

16.5.1. w pierwszej kolejnosci na odsetki za opdznienie,
16.5.2. nastepnie Odsetki od Obligacj,
16.5.3.  kwoty nalezne tytutem wykupu Obligacii,

w kazdym przypadku ptatnosci na rzecz kazdego z Obligatariuszy zostang dokonane
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez niego Obligacii.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potrgcen z tytuiu roszczen
wzajemnych (chyba, ze takie potracenia bedg wymagane zgodnie z prawem) oraz hedg
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujacego w dniu daokonania
ptatnosci.

Miejscem speinienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzacego rachunek, na kiory zostang przekazane srodki pienigzne stanowigce
przedmiot swiadczenia.

DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

Emitent spowoduje, iz do czasu catkowitego wykupu wszystkich Obligacji beda udostepniane
Obligatariuszom sprawozdania finansowe i raporty finansowe na zasadach okreslonych ponizej:

17.1.

Roczne sprawozdania finansowe

17.1.1.  Roczne sprawozdania finansowe Emitenta (wraz z opinig biegtego rewidenta)
za kazdy rok obrotowy, zgodnie z art. 37 i 38 Ustawy o Obligacjach, bedq
sporzadzane | udostepniane Obligatariuszom w terminie 180 dni od dnia
zakoficzenia danego roku obrotowego w siedzibie Emitenta lub na stronie
internetowe] Emitenta, a w przypadku ubiegania sig o wprowadzenie lub
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO GPW beda udostepniane zgodnie
wymogami regulaminéw obowigzujgeych na ASO GPW.

17.1.2. Ponadto w terminach i w sposdb wskazany w pkt 17.1.1 powyzej beda
udostepnianie:

(i roczne sprawozdania finansowe Poreczyciela 1 (wraz z opinig biegtego
rewidenta);
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(i) w przypadku gdy Porgczyciel 1 bedzie zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego - takze roczne
skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  Grupy Kapitatowej
Poreczyciela 1;

(i) do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - roczne sprawozdania finansowe
Porgczyciela 2 wraz z opinig bieglego rewidenta;

(ivy do momentu Likwidacji Porgczyciela 2 - roczne Sprawozdania
Pofgczone wraz z ich weryfikacjg przez biegtego rewidenta.

17,2,  Kwartalne sprawozdania finansowe

17.2.1.

17.2.2.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za dany kwartat kalendarzowy
kazdego roku obrotowego zawierajgce co najmniej bilans, rachunek Zyskow |
strat, rachunek przeplywéw pienieznych oraz wykaz zohowigzan
pozabilansowych . m.in. wartosci udzielonych gwarancji, poreczen
przystgpien do diugu lub przejecia zobowigzan ze wskazaniem beneficjenta
takich zobowigzarn pozabilansowych (dane prezentowane narastajgco) beda
udostepniane w terminie 75 dni od dnia zakoriczenia kwartatu ktdrego dotycza,
w sposob wskazany w pkt 17.1.1 powyzej.

Ponadto w terminach i w sposdb wskazany w pkt 17.2.1 powyzej bedg
udostepnianie;

{i) Kwartalne jednostkowe sprawozdania finansowe Poreczycieia 1
zawierajgce analogiczne dane jak kwartalne sprawozdania finansowe
Emitenta okreslone w pkt 17.2.1 powyzej,

(i) do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - kwartalne sprawozdania
finansowe Poreczyciela 2 zawierajace analogiczne dane jak kwartaine
sprawozdania finansowe Emitenta okreslone w pkt 17.2.1 powyzej,

(i)  do momentu Likwidacji Porgczyciela 2 - kwartalne Sprawozdania
Polgczone zawierajace analogiczne dane jak kwartalne sprawozdania
finansowe Emitenta okre$lone w pkt 17.2.1 powyzej,

przy czym:

- do momentu Likwidacfi Poreczyciela 2 - wraz z kwartalnym
Sprawozdaniem Polagczonym powinna zosta¢ przekazana informacja
0 wysokosci Wskaznika Finansowego, o ktérym mowa w pkt 13.20.1
Warunkow Emisji;

- od momenty Likwidacji Poreczyciela 2 - wraz kwartalnym
sprawozdaniem Porgczyciela 1 zostanie przekazana informacja
o wysokosci Wskaznika Finansowego, o ktérym mowa w pkt 13.20.2
Warunkéw Emisji. - '

17.3.  Wycena Przedmiotu Zastawu

Emitent jest zobowiazany informowa¢ Obligatariuszy o wartosci godziwej Przedmiofu
Zastawu na koniec kazdege kwartafu okreslonej w Wycenie — w terminie 90 dni od dnia
zakornczenia danego kwartatu w sposab przewidziany w pkt 19 Warunkow Emisiji.

17.4. Raportowanie wystapienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu

W przypadku, gdy wystapi zdarzenie stanowigce Podstawg Wczesniejszego Wykupu,
Emitent poinformuje o tym Obligatariuszy w sposob przewidziany w pkt. 19 Warunkow
Emisji nie pdzniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od dnia wystapienia takiego zdarzenia.

17.5.  Publikacje na Stronie Internetowej

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej

Data 14 lutego 2022 r.
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18.

19.

Data 14 lutego 2022 r.

Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent jest zobowigzany

przekazywaé w postaci wydrukowanej do Oferujacego — w terminie nie diuzszym niz 5 .

(pie¢) Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej Emitenta.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

18.1.

18.2.

18.3.
18.4,

18.5.

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 Ustawy
Obligacjach. Do sposobu i trybu zwolywania oraz przeprowadzania Zgromadzenia
Obligatariusza stosuje sie przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach.

W wyniku uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich
postanowien Warunkéw Emisji.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w Warszawie.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg wigkszoécig okreslona w Ustawie
o Obligacjach, z zastrzezeniem, ze uchwata w sprawie zmiany postanowien, ktore nie sg
postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji wymaga takiej samej wigkszosci jak
uchwata w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji.

Ksiega protokotéw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostgpna dla Obligatariuszy w Dni
Robocze w siedzibie Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

19.1.

19.2.

Zawiadomienia do Emitenta i Obligatariuszy

19.1.1.  Jesli Warunki Emisji lub Regutacje KDPW lub GPW nie stanowig inaczej,
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg
dokonywane w formie raportu biezacego publikowanego zgodnie z wymogami
regulamindw obowigzujacych na ASO GPW. Przed rozpoczeciem ubiegania
sie o wprowadzenie lub wprowadzeniem Obligacji do ASO GPW wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane za
pomocyg faksu, poczty elektronicznej lub listow poleconych na numer/adres
wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub publikowane na
Stronie Internetowej Emitenta lub kazdej innej, ktora jg zastgpi. .

19.1.2. Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beda uwazane za dorgczone,
jezeli zostaly wyslane listem poleconym lub pocztg kurierskg pod adres
siedziby Emitenta oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma
potwierdzenie jego dorgczenia.

Zawiadomienia do Agenta Platniczego i Agenta Emisji

19.2.1., Emitent bedzie dorecza¢ Agentowi Platniczemu wszelkie informacje niezbedne
do prawidtowego wykonywania przez Agenta Platniczego swoich zadan, t].
w szczegdinosci informacii:
i mogacych mie¢ wplyw na wysokosé lub termin wykonywania $wiadczen

z Obligacji;

(i) o zlozeniu przez Emitenta zadania wczesniejszego wykupu Obligagji;
(i) o zlozeniu przez Obligatariusza Zadania Wykupu;

19.2.2. Emitent zobowigzuje sie przekazywaé Agentowi Ptatniczemu wymienione
powyzej informacje niezwiocznie po ich powzigciu w pierwszej kolejnosci
w formie skanu na adres poczty elektronicznej, a nastepnie w formie pisemnej
na adresy wskazane w pkt 18.2.4 Warunkow Emisji;

19.2.3. Wszelkie zawiadomienia do Agenta Emisji powinny by¢ dokonywane poprzez
doreczenie oscbiste, listem poleconym, pocztg kurierska lub  pocztg
elektroniczng na nastepujgcy adres:
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Dom Maklerski Navigator S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa;
obligacje@dmnavigator.pl

18.2.4. Wszelkie zawiadomienia do Agenta Platniczego powinny byé dokonywane
poprzez dorgczenie osobiste, listem poleconym, poczty kurierska lub pocztg
elektroniczna na nastepujgcy adres:

Dom Maklerski Navigator S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa;
obligacie@dmnavigator.pl

20. WPROWADZENIE DO OBROTU W ASO GPW

Emitenta rozwaza mozliwo$é wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO GPW, wedlug wyboru
Emitenta.

21. PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie po uplywie 10 lat.
22. POSTANOWIENIA KONCOWE
22.1.  Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

22.2. Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu
powszechnego whasciwego miejscowo dla siedziby Emitenta.

22.3. W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy postanowieniami Warunkow Emisiji,
a obowigzujgoymi Regulacjami KDPW, wiazgcy charakter bedg mialy odpowiednie
Regulacje KDPW.

Srem, dn. 14 lutego 2022 1,

Zalgeznik nr 1 - wycena Przedmiotu Zastawu.

Zatgecznik nr 2 — wycena Nowego Przedmiofu Zastawu.

Za Emitenta: . .o
ia: ’ N e
Podpis: ‘ e e f/l N P

2y
Imie i nazwisko: Andrzej Dworczak — Prezes Zarzgduy

Podpis:

Imig | nazwisko: Zbyszko Pawlak — Wiceprezes Zarzadu
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L CZESC OGOLNA

1. Wprowadzenie

1. Raportz wyceny Zbioru Wierzytelnosci stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego sporzadzony
zostal na zlecenie Everest Finanse Spolka Akeyjna przez CMT Advisory Sp. z o.0. z siedzibg w

Poznaniu,

2, Celem ninigjszego dokumentu jest okreslenie wartoécl godziwej Zbioru Wierzytelnoéei stanowigeych
przedmiot zastawu rejestrowego, bedacych w posiadaniu Everest Finanse Spolka Akcyjna, na

potrzeby sprawozdawceze, dotyczace zabezpieczenia emisji obligacj.

3. Wycena sporzagdzona zostala na podstawie informacji oraz danych finansowych uzyskanych od
Everest Finanse Spotka Akcyjna, Za prawidlowoéé i rzetelnoéé przekazanych nam danych odpowiada

Everest Finanse Spétka Akcyjna.

4, Wycena zostala sporzadzona przy zalozeniy, e wedlug stanu na Dzieh Wyceny Spélee przyshigujs
wierzytelnosci w petlnych kwotach wynlkajgeych z praekazanych Informacjl, Przedmiotem prac CMT
Advisory 8p. 2 0.0. nie byla analiza stanu prawnego wierzytelnoci. Wycena uwzglednia wartosci sald,
ktére wedhug stanu na Dzien Wyceny s wymagalne oraz wartodcel sald, ktére wedlug stanu na Dzien
Wyceny 83 niewymagalne, lecz ktdre zgodnle z przekazanymi infermacjami sa lub stang sie nalezne
Spélee na podstawie tytutdéw umownych lub w toku prowadzenia zaplanowanych dziatait windykacjl
przymusowe), W przypadku, gdyby czgé¢ wartosci sald wierzytelnodei bedgeych przedmiotem
ninigjszej wyceny zostala uznana za nienaleZne, warto§¢ wyceny przedstawiona w niniejszym

dokumencie uleglaby obnizeniu,

5. Przygotowujgc wycene opieraliémy si¢ na informacjach, ktdre otrzymaliémy od Everest Finanse
Spétka Akeyina. Nie dokonywallémy oceny rzetelnoéci 1 prawidlowosci informacjl, Z tego tez powodu
nie ponosimy odpowiedzialnocl za prawidlowoé¢ i rzetelno$é przekazanych nam informacji zardwno

wobec Everest Finanse Spolka Akeyjna, ant wobec innego podmiotu.

IO FOrE LA e

dr hab, Maclej Stradomskdi, prof. UEP  dr Przemyslaw Grobelny, CFA Mateusz Mikutowski

Czlonek Zarzgdu Menedzer Starszy Analityk
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2. Definicje
Dla potrzeb niniejszego raportu w dalszej jego czesel postuzono sig nastepujacymi skréotami:
Everest Finanse, Spélka - Everest Finanse Spdika Akcyina;

Portfel Wierzytelnosci - wyodrebniona w Dacie Wyceny cze§¢ Portfela Wierzytelnoéct,
obefinujgca wierzytelnofel  stanowigce przedmiot zastawu
rejestrowego, ktorg stanowia posiadane przez Spétke nateznodci
z tytulu pozyczek pienigznych udzielonych osobom fizycznym
wwieku od 18 do 27 lat wynoszgce lacznie
55 625 024,26 zt i dotyczgce lgcznie 22 438 osob fizycznych,

Do zbioru tego zaliczaly sie poZycezki:

3 aktywne, t} obslugiwane przez pozyczkobiorcow, kidre
zostaly udzielone od 2014 roku,

» windykowane, kidre zostaly przekazane de windykacji

od 2015 roku.
Pozyczki aktywne, - przez pozyczki (wierzytelnoscl) aktywne rozumie sie pogyezki,
Wierzytelno§ci aktywne w stosunku de ktérych, wedlug stanu na dziert wyceny, nie

wystgplio zdarzenie kredytowe, w postaci nieuzgodnionego 2

poiyczkodawcy zaprzestania dokonywania platnoéei.

S3 to wierzytelnoéei, w stosunku do ktdérych mozna oczekiwaé, iz

beda obslugiwane w uzgodnionym z pozyczkodawcami trybie.

Z tej grupy pozyczek wylgczone sg wierzytelnosci, ktdre na dzien
wyceny znaflujg si¢ w statusie przekazania do windykaci,
defraudacjl, zgonu pozyczkoblorey, lub zostaly zamknigte.
Jednoczesnie, prayjimuje sie zalozenie, Ze w okresie planowanej
splaty wiergytelnosel, w stosunku do czescl poZyczek zdarzenie
kredytowe, w postaci nieuzgodnionego =z pozyczkodawes
zaprzestania dokonywania platno&ci, nastgpl,
Prawdopodobiefistwo wystapienia tego zdarzenia okresiane jest
za pomacy wyznaczonego parametru PD (probability of default);

Pozyczki windykowane, - przez pozyczki (wierzytelnocl) windykowane rozumie sie

Wierzytelnosci windykowane pozyczki, w stosunku do ktorych, wediug stanu na dzien wyceny,

Wycena zbioru wierzytelnoécl Everest Finanse Spdika Alcyjna stanowigeych przedmiot Zastawu Rejestrowego 6/25
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wystapilo zdarzenie kredytowe, w postaci nieuzgodnionego z

pozyczkodawcy zaprzestania dokonywania platno$el.

Sg to wierzytelnoSci, w stosunku do ktérych oczekuje sig
wystapienia przeplywdw pienigznych, w wyniku prowadzonego
procesu windykacji, Przyjmuje sie, i2 splywy pienigine o istotnej
wartodcl wystepujy wylacznie w okredlonym okresle od
rozpoczgela procesu windykach, zad statystyka splacalnoéci

oparta jest na historycznych danych w tym zakresie,

Dla pogyczek windykowanych ustala sig wspdiczynnik retention
rate {RR), ktory okredla, jakg cze§¢ wartosei salda przekazanego
do windykacji uda sle odeyskaé w wyniku prowadzonego procesu
windykacji.

Do grupy tej nalezg wylgcznie wierzytelnodei, ktére na dzien

wyceny znajdujg sie w statusie przekazania do windykacji;

Data Wyceny, Dziert Wyceny - dzieh, na ktéry =zostala sporzadzona wycena Zbioru
Wierzytelnosci - 30.06.2020 rokuy,

Data sporzadzenia raportu z wyceny - dziefl, w ktérym sporzgdzono raport z wyceny - 03,09,2020

roku.

Wycena zbioru wierzytelnoécei Bverest Finanse Spotka Akeyjna stanowigeych przedmiot Zastawu Rejestrowego 7/25
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3, Podsumowanie wyceny

Na podstawle przeprowadzonej wyceny okreslono wartoéé Zbiorn Wierzytelnoéel na dzlen 30,06.2020 roku
na poziomie 19 266 825,58 zl Warto4¢ Portfela Wierzytelnodci, Wartos¢ nominalna sald dodatkowyeh na
dzleft 30.06.2020 roku, o ktérych mowa w punkeie 1.1, ustalona na podstawie danych otrzymanych od
Everest Finanse w odniesienlu do pozyczek przekazanych do windykacji od 2015 roku w skali catego Portfela

Wierzytelnodci wyniosla 38 924 084 43 2.

Tabela 1. Podsumowanie wyceny Zbioru Wierzytelnofel na dziefi 30.06.2020 roku

rodio: Opracowanie wlasne na podstawte mformacil udostgpnionych przez Spéike.

W wycenie wykorzystano metodologie PD/LGD. Do oszacowania parametrd PD postuzono sic metods
ekstrapolacji danych historycznych, natomlast parametr LGD zostal obliczony wedlug metody wartofcl
odzyskiwanej. Po okrefleniu wartofci wspdlczynnikéw przeprowadzono wycene w dwoch nastepujgeych

etapach:
1. Obliczenie wartosci pozyczek windykowanych,
2. Okretlenie wartoéci kosztow zwigzanych z windykacia.

Ostateczna wartodé¢ Zbioru Wierzytelnosci zostala otrzymana poprzez zsumowanie wartodci posyczek

windykowanych, a nastgpnie odjgcie kosztow windykacii.
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4. Dane identyfikujgce Jednostlke

W tabeli numer 2 zamieszczono najistotniejsze informacje odno$nie formy prawnej { danych adresowych

Spotk,

Tabela 2. Dane identyfikujgce Jednostke

Nazwa

cyjna

Everest Finanse Spolka

Siedziba Ul Stary Rynck 88, 61-772 Poznad
Forma prawna Spotka akeyjna
Numer KRS 0000541824

Przedmiot dzfalalnosel (PKD) - wybrane

64.92.Z. - Pozostate formy udzlelania kredytow
64.99.7. - Pozostala finansowa dzialalno$¢ uslugowa, gdzie indzlej
niesklasyfikowana, 2 wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

REGON 360730596
NIP 7831722320
Adres strony internetowej http:/ /www.boclanpozyczki.pl

Reprezentacja

Do reprezentaciji uprawniony jest zarzad Spoiki,

Zrodio: Opracowanle wissne,
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IL METODOLOGIA WYCENY WIERZYTELNOSCE

1. Metodologia PD/LGD

Wycena Zbioru Wierzytelnoéei Spolkl zostala przeprowadzona za pomocy metodologil PD /LGD, Metoda ta
znalazia bardzo szerokie zastosowanie w praktyce - zgodnie z Nows Umowg Kapltalowq stosulg ja banki
w wariancie zaawansowanym metody wewnetrznych rankingéw, jest ona takie wykorzystywana przy
estymacji strat w wyniku niewyplacalnoéci emitentéw obligacfi korporacyjnych, a takie do wyznaczania

wartosci portfeli kredytow 1 poszyczek detalicznych. Jej podstawowa formuta wyglada nastepujgco:
Vg =Vy—~PD-LGD
gdzie:
Ve ~ warto§é godziwa,
Vy — wartoéé nominalna,
PD - probability of default - prawdopodoblefistwo wystgplenia zdarzenia kredytowego (niewyplacalnosel),
LGD - loss given default - strata poniesiona w wyniku wystapienia zdarzenia kredytowego.

Parametr PD okreéla prawdopodobiefistwo wystgpienia zdarzenia kredytowego, W zaleznosci od celu |
specyfiki przedmiotu wyceny, zdarzenie to mozna definiowal réznorako. W przypadku obligacji
korporacyjrych mozZe by¢ to ogloszenie niewyplacalnosci, bgds nieuregulowanie zobowigzan 7 tytulu obstugi
diugu, natomniast w przypadku kredytdw detalicznych jest to najezgéclej nievzgodnione z kredytodawcs
zaprzestanie dokonywania platnodcl, Podstawowy zasadsg szacowania warto$cl tego parametru jest jego

spédjna definicja, obowigzujaca dla calego portfela kredytowego.

1.1 Metody estymaciji parametru PD
111, Metoda ratingéw zewnetrznych (Shadow Rating Approach)

Metoda ta jest stosowana przez banki w przypadku, gdy historyczne dane dotyczace zdarzen kredytowych sg
niedostepne, a dla reprezentatywnej czefci portfela dostepne s ratingl sporzadzane przez agencje S&P,
Moody's lub Fitch. Polega ona na wyborze czynnikéw ryzyka (np, wskaznilkéw bilansowych, zmiennych
maltroekonomicznych) oraz ich wag w taki spos6b, by ich wahania odzwierciedlaly zmiany w poziomach

ratingu, a dokladnie parametru PD.

11.2.  Model regresji

Metoda ta polega na wykorzystaniu modelu klasycznej regresji liniowej do pomiaru ryzyka kredytowego,
Model regresji zaldada wystepowanie zaleznofci pomiedzy cechami poZyczkobiorcy a wystapieniem

zdarzenia kredytowego. Rownanie regresji linlowe] wyglada nastepujaco:

n=p"xty
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gdzie:

¥; ~ 0znacza, ezy w relacji z pozyczkobioreg i zasalo zdarzenie kredytowe, zmienna ta przyjmuje wartodé 0
lub 1,

A - wspblezynnik regresii,
%; - kolumna wektoréw cech pozyczkobiorey w danym okresie,

w; — skladnilc resztowy, odpowiadajgey za odchylenia wartoéei rzeczywistych zmiennej prognozowanej od

wartosci teoretycznych,

Za pomocg metody najmnicjszych kwadratdw okreéla sig estymator wartoéei £, ktéry w ponizszym rownaniu
zastal oznaczony jako b. Wynikiem estymacji jest S;- ocena ryzyka zajScla zdarzenia kredytowego
pozyczkobiorcy.

Sy = E(yilx) = b’ x;

Nalezy zauwazy¢, e S; jest zmienng ciagly (moZe przyjmowaé rézne wartoéci), natomiast y; jest zmienng
binarng. Ponadto wynik estymacji moze przyjmowat wartosci wyzsze od 11 nizsze niZ 0, w zwiazku z czym

nie moze byé on interpretowany jako prawdopodobienstwo.

Zaletg przedstawionej powyie] metodologii jest jej powszechne wylorzystanie, a liniowy charakter modelu
powoduje, I# jest on zrozumialy oraz latwy do zastosowania, Podstawowg wadg jest heteroskedastycznoéé
skladnika losowego u; (jego odchylenia sy wzajemnie niezalezne). W konsekwencji, estymacja g jest
nieskuteczna, a biedy standardowe oszacowanych wspélezynnikdw b 3 obcigzone (wartoéé oczekiwana nie

jest réwna parametrowi populacji generalnej).

1.13.  Analiza dyskryminacyjna
Metoda ta polega na stworzeniu linjowej funlcji dyskryminacyjnej, majgcei na celu rozrdznieniu
poszezegOinych grup wedlug okre$lonej cechy (w tym przypadku pozyczlobiorcéw, u ktdrych zajdzie

zdarzenle kredytowe oraz takich, u ktdrych ono nie wystapi). Ponizej przedstawiono postaé ogd6lng funkeji

dyskryminacyjnej.

Sp=f8" %
gdzle:
5; - zmienna dyskryminacyjna,
B’ - wspolczynnik funkej,
x; - wartoéé cechy.

Nadrzednym celem funkeji dyskryminacyjnej jest maksymalne spolaryzowanie (oddzielenie) dwach grup, pray

jednoczesnej minimalizacfi zréZnicowania w ramach samych grup. Polega to na optymalizacii proporcji
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wspolczynnikdéw § poszezegdlnych cech., Réwnania analizy dyskryminacynej sa podobne do tych regresji
liniowej, co wigcej, proporcje poszezegdinych wsp6lczynnikéw regresji lintowej s3 réwne optymalnym

wartoéclom, wyznaczonym poprzez analize dyskryminacyjna.

114,  Modele logitowe i probitowe

Madele te nalega do technik ekonometrycznych, stosowanych do analizy binarnych zmiennych zaleznych,

Mozna je przedstawic¢ za pomaocy dwoch aiternatywnych koncepciji.

Plerwsze podejScie zaklada wystepowanie zmiennej ukrytej (niecbserwowalnej), opisanej nastgpujacym

WZOremn
yvi=p"xtuy

Zmienna ukryta wplywa na zmienng binarng w nastgpujgcy sposdb:

1jeteli v} > 0
% ={ojeseirt <ol

0jezeliy/ =0
gdzie:

y; — zmienna binarna,

y' - zmienna ukryta,

Zgodnie z powyzszym, model ten zaklada wystgpienie zdarzenia kredytowego w przypadku, gdy zmienna
ukryta jest wigksza od zera. Na podstawie tego, prawdopodobieristwo zajécia zdarzenia kredytowego mozna

opisaé za pomocy nastepujacego wzortt:

Py =1)=PQw>—-p"rx)=1-F(-p" %) =F(F %)
Powyisza formula zakdada, iz funkcja rozkladu, oznaczona przez F charakteryzuje sle symetrl wokdl zera.
Wybor konkretnej funkeji rozktadu F jest determinowany przez zalozenia odnodnie rozkiadu skiadnikéw
resztowych,
W praypadki przyjecia, i2 opisuje je rozldad normalny, wynikiem jest postac modelu probit:

By

1 =t

F(ﬁ"xa)=\/ﬁ Zdt

e
Je8li natomiast prayjmiemy, i¢ ksztaltujs sig one zgodnie z rozkladem logistycznym, otrgymamy funkcje
modelu logit:

PR 1) o= ef "
(IG xi) = 1 * eﬁ!.xt

Drugle podejécie przyjmuje perspektywe estymacii prawdopodobleristwa wystypienia zdarzenia kredytowego.
Biorac pod uwage caly grupe poZyczkobiorcdw, obserwowana czestod¢ tych zdarzen moze byé
interpretowana jako prawdopodobienstwo ich przyszlego wystapienia, Punktem wyjécia jest regresja liniowa

o0 nastepujgcej postaci:
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n=bx

gdzie!

m — czestoéé wystepowania zdarzen kredytowych w grupie i,
b' ~ wspdlczynnik regresji,

x; - cecha pozyczkobiorcdw,

uy ~ skladnik resztowy,

Olredlony na podstawie powyzszej regresfi model nie jest jednalk adekwatny, gdyz jege wyniki estymacji nie
83 ograniczone przez 0 oraz 1. W zwigzku » faktem, iz generalnie prawdopodobiefistwo nie ma charakteru

linlowego, funkeja b’ - x; podlega przeksztaicentiu do postaci nieliniowej.
pe=F(' %)

Wybdr funkeji rozikdadu, za pomocy ktorego dokona sig przeksztalcenia determinuje typ modelu -
wykorzystujac funkecje logistyczng wynikiem bedzie model logitowy, natomiast wykorzystujge rozkiad

normalny otrzymamy model probitowy.

1.L5. Model hazardu

W odréznieniu od pozostalych metod szacowania PD, metoda ta bierze pod uwag_é; konkretny moment w
czasie, w ktdrym ma zajs¢ zdarzenie kredytowe. Podejicie to wykorzystuje analize przezycia, ktéra jest galeziy
statystyki obejmujgca metody badania proceséw, w ktdrych obiektem zainteresowania jest czas, jaki uplynie
do wystaplenia pewnego zdarzenia. Model proporcjonainego hazardu Coxa jest najbardziej ogblnym z model
regresji, poniewaz nle jest on oparty na jakichkolwiek zalozeniach dotyczacych natury lub ksztattu rozkiadu
czasu przezycia. Model zaldada, %e podstawowa stopa hazardu jest funkcjy zmiennych niezaleznych. Nie
prayjmuje sle zadnych zalozen o naturze lub ksztaleie funkeji hazardu. Zatem w pewnym sensie model regresi

Coxa mozna traktowaé jako semiparametryczny i mozna go zapisaé jako:
hutlx) = ho(t) - "

W powyzszym wzorze hy(tlx;) oznacza wynikowy hazard przy danych wartoSciach zmiennych objagniajgcych
dla poszczegdinych pozyczkobloredw i czasu przezycia t. Sktadnik hy(t) nazywa si¢ hazardem bazowym. Jest
to hazard dla danej jednostld, gdy wszystkie wartoéci zmiennych niezaleznych sg réwne zero. Jak
wspomniano, model ten nie opiera sle na konkretnym rozkladzle funkeji hazardu, jednak powyzej
przedstawione réwnanie Implikuje pewne istotne zalozenla. Po pierwsze, przyjmuje multiplikatywng
zaleznodé pomiedzy funkejs hazardu a log-linfowg funkejg zmiennych objaéniajgeych, przez co wspéblezynnik
hazardu dwach dowolnych pozyczkobloredw nie jest zmienny w czasle, co oznacza, i% wagledne ryayko
pozyczkobiorcow jest stale, Oprocz tego, model zaltada, iz zdarzenia kredytowe w czasie sg zmlennymi
losowymi cigglymi, natomiast w praktyce czesto sytuacja finansowa poiyczkobioredw jest obserwowana w
pewnych odstepach czasu, nie zaé w sposéb clggly. Co wigeej, model zakiada, i2 predyktory sg niezmienne,

podczas gdy typowe zmienne niezalezne, jak np, wskazniki finansowe, ulegaja ‘odchyleniom w czasie,
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Pomimo tego, i% istnieja pewne zaawansowane modele, uwzgledniajace przedstawione powyzej stabodcl
modelu proporcjonalnego hazardy, to ich estymacja jest bardzo skomplikowana, co sprawia, i% znajdujg one

niewielkie zastosowanie w praktyce.

1.1.6. Sieci neuronowe

Sieci neuronowe w ostatnich latach zyskaly na popularnoéci, stanowigc niejako alternatywe dla modeli
parametrycznych. UmozZliwiajg bardziej elastyczne modelowanie zwigzke pomigdzy zmiennymi
objaéniajacymi

i objasnianymi. W odréZnieniu od modeli parametrycznych, nie polegajas one na okre$leniu wyniku na
podstawie jasno okreélonego modelu, Podobnie natomiast jak modele parametryczne, s3 one doskonalone na
podstawie prab z populacji, by w efektywny sposbb grupowaé pozyczkobiorcow. Sie¢ polaczen pomiedzy

danymi wsadowymi a estymacjg wyniku stanowi ostateczng postaé modefu.

Sieci neuronowe sg szczegdinie odpowlednie, gdy nie istnieja sprecyzowane oczekiwania {bazujgce na danych
historycznych badZ modelach teoretycznych) odnosénie zwigzku pomiedzy predykatorami a zdarzeniami

kredytowymi,

117.  Metoda ekstrapolacji danych historycznych

Najwazniejszym elementem tej metody jest odpowlednie podzielenie pozyczkoblorcdw, tak, by grupy
charakteryzowaly sie maksymalng dyspersjy w obszarze wystgpowania zdarzen kredytowych, Katkulacja
wartodcl PD zgodnie z ta metodologia nie jest skomplikowana, W ramach weze$niej zdefiniowanych grup,
licabe pozyczkoblorcéw, u ktorych wystgpito zdarzenie kredytowe w okreslonym horyzoncle czasowym,
dzieli sig przez ogdlng liczbe posyczkobiorcéw w danej grupie,

Pi“ni

Metoda ta wymaga dysponowania danymi historycznymi o odpowiednic diugim horyzoncie czasowym, Jak
wezesniej wspomniano, kluczowe jest odpowlednie pogrupowanie pozyczkobioredw, a zatem zasady, zgodnie
z ktorymi dokonano podzialu muszg by¢ spojne w calym badanym okresle. Kenieczno§é dysponowania
odpowlednio lcznymi grupami pogyczkobiorcéw ogranicza mozliwo$¢ stosowania tej metody pray
zarzadzaniu portfelem kredytéw o duzym nominale, z tego tez wzglgdu jest ona najezgéciej wykorzystywana

przy kalkulacji PD pozyczek i kredytow detalicznych.

1.2, Metody estymac]i parametru LGD
121,  Metoda wartofei odzyskiwanej (workout LGD)

Metoda ta szacuje parametr LGD jako sume szacowanych przeplywow pienigznych wynikajgeych z procesu
odzyskiwania dlugbw, odpowiednio zdyskontowang wzgledem czasu niewykonania zobowigzania § wyrazona
jako procent szacowanej ekspozycjl. Obliczony w ten sposdb parametr LGD jest korygowany z tytulu
sracowanych kosztéw windykacji, jakie bedg poniesione w zwigzku 2 realizacjy zabezpieczen. Jest to metoda

najbardziej odpowlednia dla kredytéw detalicznych. Stosujge metode wartobel odzyskiwanej LGD, oblicza slg
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warto§é biezgeg netto (NPV) wszystkich przeplywdw pieniginych, majgcych miejsce po zajéciu zdarzenia
niewyplacalnoéei

i poréwnuje z warto$cig ekspozycji,

SiNPV(CF!,7;,m) — Z; NPV (CF 1,1

LGD =1 - 7

Istnieje mosliwodd, 12 wartodt bledaca netto kwot odzyskanych przekroczy wartos¢ ekspozycji, Wowezas LGD
uzyska warto$ci ujemne. Jest to czesta sytuacja w przypadku, gdy oprécz nalezne] kwoty placone sg
dodatkowe odsetki i wnoszone oplaty.
W przypadku, gdy LGD przyjmuje wartosci ujemne, praktykuje si¢ jedno z nastgpujacych podejsc:

» eliminacja negatywnych wartoéci LGD z prdby,

» ezastapienie wartodct negatywnych zerem,

» pozostawienie tych warto$ci bez zmian,

LGD moze réwnies uzyskad wartoscl >1 Jest to mogliwe, gdy naldad, poniesiony na odzyskanie dlugu

przekracza jego wartoé,
Do czeéel skdadowych metody warto$el odzyskiwanej naleza:
» kwoty odzyskane, tzw. odzyski (recoveries),~ zaréwno pienigzne, jak i niepienigzne,

»  koszty (bezposrednie | posrednie),

.

» wspolczynnik dyskontowy, ktorego wysoko§t ma istotne znaczenie na warto&¢ bledgeg przeplywdw

finansowych,

Kwoty odzyskane

Metoda wartodcei odzyskiwane] wyrdinia odzyski, ktdre mogg byé w formie gotdéwkowej lub bezgotowkowe].
QOdzyski w formie gotéwkowe] przyjmuje sie¢ wedlug wartoéci nominalnej, natomiast wycena wartoéci
odzyskéw w formie bezgotéwkowej jest zloZonym zadaniem, zatem kazdy przypadek powinien byé

rozpatrywany indywidualnie,

Koszty {platnoci

Na te pozycie skiadajg si¢ bezpoérednie i posrednie koszty procesu odzysku aktywdw, Koszty bezposrednie
sq =mwigzane z okreflonym aktywem, zatem ich pomiar jest stosunkowo latwy. Przylladami kosztéw
hezpodrednich sy oplaty prawne i komornicze, oplaty za oszacowanie zabezpieczenia, koszty ocsobowe
zwigzane z procesem windykacji. Podrednie koszty sg nlezbedne do przeprowadzenia procesu odzysldwania,

ale nle moZna ich bezpoérednio przypisaé do konkretnych pozyczek. Praykiadem pofredniego kosztu jest

oplata za wynajem lokalu biurowego dzialu windykacyjnego.

Wspotezynnik dyskontowy

Wybbr odpowiedniego wspoblezynnika dyskontowego przy estymacji LGD jest szczegblnie istotny dla portfeli

kredytowych, w ktorych proces odzysku jest diugi i charakteryzuje si¢ niskim poziomem ryayka, W celu
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obliczenia wartoSci biezqcej netto, przyszie przeplywy nalezy zdyskontowaé poczawszy od daty niewykonania
zobowigzania.

Z teoretycznego punktu widzenta, wysokoé¢ stopy dyskontowej powinna zalezeé od ryzyka.

Dla celéw kalkulacji wartodci odzyskanych, istotne jest zdefiniowanie korica procesu odzysku, Dla ekspozycji
detalicznych, koniec odzysku jest dos¢ trudny do zdefiniowania. Obliczajac parametr LGD mozna przyjgé

termin, po uplywie kidrego nie wystepuja juz istotne odzyski.

12,2,  Metoda wartoSci rynkowej LGD

Wartoé¢ LGD jest wyprowadzana z rynkowych cen obligacii, dla ktoérych wystapilo zdarzenie kredytowe
(niewykonanie zobowlgzania). Utrata wartoscl jest kalkulowana bezpofrednio z ceny rynkowej
niewykonanego zobowigzania, zaobserwowanego przewaznle 30-45 dni po tym zdarzeniu, Z uwagi na brak
danych rynkowych, metoda ta nie jest stosowana dla kredytéw detalicznych, Metodologia ta zaklada, iz rynek
Jjest efektywny

i w momencie pomiaru straty w sposob prawldlowy odzwierciedla warto$é niewykonanego zobowigzania,

1.2.3.  Metoda implikowanej wartosci rynkowej LGD

Implikowana warto$¢ LGD jest wyprowadzana 2 cen obligacji o wysokim poziomie ryzyka, dia ktérych nie
wystgpilo jeszcze niewykonanie zobowigzania, Podobnie jak w metodzle wartoéci rynkowej LGD do jgj

stosowania konieczne jest posiadanie informacjl rynkowych dotyczacych notowan diugu.

1.24.  Metoda implikowanej historycznej wartoéci rynkowej LGD

Metoda ta polega na szacowaniu oczekiwanej dlugookresowej stopy straty w oparciu o catkowite straty
portfela oraz szacunkowego PD dla portfela. Metoda ta jest dozwolona takze dia klasy detalicznej. Szacunki
LGD dla tej klasy mogg by¢ wyznaczonej na podstawie zrealizowanych strat na ekspozycjach o tym samym
ratingu lub pochodzgcych z homogenicznej grupy oraz z odpowiednich wewnetrznych ratingéw PD,
Zrealizowana strata dla takich ekspozycji detalicznych to catkowita strata podzielona przez liczbe ekspozycji
o tym samym ratingu. Srednia zrealizowana wartoéé LGD podzielona przez liczbe pozycji z niewykonaniem

zobowigzania, na podstawle estymatora PD.
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L. WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI

1.  Wycena pozyczek przekazanych do windykacji

Wycenie podlegaly pozyczki, zaliczone do Zbioru Wierzytelnodei, z tytutu ktdrych w przyszlosci wystapig
istotne cdzyskd w wyniku prowadzonego procesu windykacyjnego, Do takich zaliczono posyczki przekazane
do dzialu windykaciji w latach 2015-2020.

Wrycena pozyczek przekazanych do windykacji zostala przeprowadzona 2 uwzglednieniem splacalnodci sald
bazowyeh, do ktérych nie zallczajy sle salda z tytutu odsetek za opdinienie, kosztoéw ugdd, oplat z tytulu
czynno$ci windykacyjnych, kosztow sadowych oraz kosztow komornika, Parametr LGD wykorzystany w
wycenle pozyczek aktywnych { windykowanych wyznaczany zostal na podstawle analizy splacalnosci
pozyczek o dostepnej pelnej historit procesu windykacji, ktéra obejmuje okres 5 lat od dnia przekazania
wierzytelnosci do windykacji. Ze wzgledu na réznice w strukturze splacalnosci sald bazowych i dodatkowych
w portfelu znajdujacym si¢ obecnie w windykacii a portfelem historycznym, dla ktérego wyznaczono
parametry LGD, nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie warto$el pozyczek wynikajacych z sald dodatkowych,
t}. z sald z rytuldw odsetek za opdénienie, kosztéw ugdd, oplat z tytulu czynnobel windykacyjnych, kosztow
sgdowych oraz kosztéw komornika. Wartod¢ nominaina sald dodatkowych na dzieri 30,06.2020 roku ustalona
na podstawie danych otrzymanych od Everest Finanse w odniesleniu do pozyczek przekazanych do
windykacjl od 2015 roku w grupie pozyczkobiorcdw w przedziale wiekowym od 18 do 27 lat wyniosla
6 961 441,56 z1.

W tabeli numer 3 przedstawiono wyniki wyceny pozyczek przekazanych do windykacji. Wartoé¢ godziwa to
kwota antycypowanego odzysku, ktéra po sprowadzeniu do wartosci bieZacej na rok przekazania do
windykacjl i dodaniu do wartoéci biezace} juz spltaconego salda, a nastgpnie podzieleniu przez warto§é
poczatkows salda pozyczki da wartosé 1-LGD dla danej grupy wielcowe], obliczona na podstawie estymacji,
Warto$é dodatnly posiadajg te grupy pozyezek, ktdrych aktualna, splacona cze$é poczgtkowego salda jest

niZsza niz warto§¢ parametru 1-LGD.

Tabela 3. Podsumowanie wyceny pozyczek przekazenych do windykacji na dzien 30.06.2020 roku

Posyceki przekezane do windykacj
| wlatach 2015 - 2020
Zrddle: Opracowanle wlasne na podstawie informac)l udestgpnionych praez Spolke.

6 586 470,37 zt 23 353 388,28 21
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2.  Koszty windykacji

Wycena Zbioru Wierzytelnosci zaklada wystepowanie przyszlych odzyskéw z tytulu pozyczek przekazanych
do windykacji, konieczne jest uwzglednienie kosztéw tego procesu. W zwigzku z tym, iz przewidywana
diugoé¢ procesu windykacyjnego wynosi pieé lat, koszty te zostaly oszacowane w takim horyzoncie

czasowym. Do kosztdw windykacji zaliczono:
> koszty zwigzane 7 wynagrodzeniami pracownikéw delatu windykacjl,
¥ koszty zwigzane z wynajmem blura dziatu windykacii,
¥ koszty sadowe | komornicze,

Koszty zwigzane z wynagrodzeniami zostaly skalkulowane na podstawie aktualnych wynagrodzen oraz
narzutdw, przy zaloZeniu 5% rocznego wzrostu ich warto$ci. Do obliczenia wartosci biezacej prayjeto stopg

wolng od ryzyka w wysokosci 0 43%.

Koszty zwigzane z wynajmem biura dzialu windykacji réwniez zostaly obliczone na podstawie aktualnej
warto$ci, przy zalozeniu 5% rocznej stopy wzrostu. Do obliczenia wartoéci biezgee]j prayicto stope wolng od

ryzyka w wysokodci (,43%.

Na podstawie historycznych wartodci obliczono przecietne koszty sadowe i komornicze w sprawach, w
ktdrych byly one poniesione przez Spotke. Na podstawie historyeznego zestawienia oszacowano takze liczhe

spraw, w ktorych przewiduje sig, 12 koszty talkle zostany ponlestone,

Na podstawie przeprowadzonych obliczen, koszty windykacji zwigzane z wycenianym Zbiorem

Wierzytelnoécl oszacowano na 4 086 562,70 =i,
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3. Wyniki wyceny

Wycena Zbioru Wierzytelnoéel zostala sporzgdzona wedlug stanu na dzien 30.06.2020 roku, W wycenie
wykorzystano metodologig PD/LGD. Do osgacowania parametru PD postuZono sie metods ekstrapolacit
danych historycznych, natomiast parametr LGD zostal obliczony wedtug metody wartoéei odzyskiwanej, Po

okreéleniu wartosci wspdlezynnikow przeprowadzono wyceneg w dwéch nastgpujgeych etapach:
1. Obliczenie wartosci pozyczek windykowanych,
2. Okreélenie warto§ci kosztdw zwigzanych z windykacja.

Ostateczna wartod¢ Zbioru Wierzytelnosci zostala otrzymana poprzez zsumowanie wartoScl pozyczek
windykowanych, a nastepnie odjgcie kosztow windykacjl. W tabell numer 4 przedstawiono podsumowanie

przeprowadzonej wyceny Zbioru Wierzytelnoéci.

Tabela 4, Podsumowanie wyceny

Wartodé godziwa pozyczek windykowanych 23 353 388,28 z

Na podstawie przeprowadzonej wyceny okre§lono warto§¢ Zbioru Wierzytelnoécei na dziefi 30.06.2020 roku
na poziomie 19 266 825,58 =1,
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Zalgcznik 1, Opis etapdw i metodologii wyceny Zbiordw Wierzytelnosci

Wycena wartoéci godziwej Zbioréw Wierzytelnoscl preeprowadzana jest w trzech, nastepujacych etapach:

1. Ustalenie wartosci godziwej pozyczek aktywnych

a) Pozyczki (wlerzytelnosci) aktywne, przez ktore rozumie sie pozyczkl, w stosunku do ktérych, wedlug
stanu: na dzien wyceny, nie wystapilo zdarzenie kredytowe, w postaci nieuzgodnionego z
pozyczkodaweg zaprzestania dokonywania piatnosci, stanowlg najistotniejszy pod wzgledem
warto$ci element wyceny Zbiordw Wierzytelnosci wehodzacych w sldad Portfela Wierzytelnosei
Everest Finanse Spotka Akcyjna, Z tej grupy posyczek wylaczone sg wierzytelnoéel, ktére na dzlen
wyceny znajduja sie w statusie przekazania do windykacjl, defraudacjl, zgonu pozyczkobiorcy, lub
zostaly zamknigte. W przekazywanych zestawieniach danych odnoénie wierzytelnoéci wehodzgeych
w sklad poszczegélnych ZbiorOw, pozyczki te posiadajg status operacyjny: ,Sprzedana’, ,Sprzedana
PR" lub ,Sprzedana UR".

by Wartod¢ poiyczek aktywnych przyjmowana jest w wycenie w wartocl biezacego salda, kwoty
wymagane] zaplaty, Warto&¢ ta jest korygowana o przyszle straty, kt6re zostang poniesione w wyniku
wystapienia w przypadku czg¢scl poZyczek zaliczajgeych sig do tej kategorii zdarzen kredytowych, tj.
zaprzestania obstugi dlugu przez pozyczkobiorcéw, W celu dokonania wskazanej korekty oblicza sie,
jaki odsetek wazystkich udzielonych w danym roku pozyczel zostal przekazany do windykacji (w
zestawieniu ,Analiza 2 - Zestawlenie uméw X kwartal YYVY” sa to poyczki ze statusem operacyjnym
Przek, do wind.” ~ przekazana do windykacji), a nast¢pnie poréwnano go z wartoécig implikowang
wskaznika PD (probablity of default), obliczong na podstawie portfela historycznego. Rdznice tych
wartosci mnozy sig¢ przez saldo poczatkowe pozyczek oraz wspdlezynnik LGD dia dane} grupy
wiekowej, Otrzymana kwota stanowi oszacowang warto$¢ przysziych strat, Na podstawie obserwacjt
tendencji zachodzgcych w Portfelu, zaklada sie, Ze istotne prawdopodobiefistwo wystgpienia
zdarzenia kredytowego wystgpuje w ciggu 4 lat od udzielenia pozyczki. Z tego powadu, o ile w danych
grupach nie wystapily juz zdarzenia kredytowe, rozumiane jako nieuzgodnione z pozyczkodawca
zaprzestanie dokonywania platnodci z tytulu splaty pozyczki, w skali implikowanej praez analize
tendencjl historycznych, wartos¢ godziwa pozyczek udzielonych w latach 2016 - 2020 jest mniejsza
ni2 biezaca wartosé salda tych wierzytelnoéci.
Wartos¢ wskaznika PD ustalana jest na podstawie analizy aktualnych danych otreymywanych
w zestawieniu ,Anallza 2 - Zestawienie umdw X kwartal YYYY". W pliku tym znajduja sie statusy
pozyczek, ktére ulegajg lwartalnej aktualizacii. Dla poszczegéinych grup oraz lat udzielenia pozyczek
obliczane sg relacje iezby pozyezek ze statusem ,Przek. do wind." {przekazany do windykacit) do

wszystkich pozyczek, Stosunek tych dwdch wartoéel stanowl wskaznik PD,

2, Ustalenie wartosci godziwej pozyczek windykowanych
a) Pozyezki (wierzytelnodcl) windykowane, preez kiore rozumie sie pozyczki, w stosunku do ktérych,
wedlug stanu na dzlen wyceny, wystapllo zdarzenle kredytowe, w postaci nieuzgodnionego z

pozyczkodawcy zaprzestanla dokonywania platnoéci, stanowig drugi element zwigkszajacy wyceng
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warto$ci godziwe] Zbioréw Wierzytelnosel wehodzgeych w sklad Portfeli Wieraytelnodcei, Do grupy
tef nalezg wylgeznie wierzytelnobel, ktére na dziert wyceny znajduja st w statusie przekazania do
windykaci.

W stosunku do wierzytelnoécl windykowanych oczekuje sig wystapienia przeplywéw pienieznych,
w wyniku prowadzonego procesu windykacji. Przyjmuje si¢ jednoczeénie, i% splywy pienigine o
istotnej wartodei wystepujg wylacznie w okreslonym okresle od rozpoczecia procesu windykacji, zag
statystyka splacalnodci oparta jest na historyeznych danych w tym zakresie. W przedmiotowych
wycenach Zbioréw Wiersytelnoscl przyjeto, 2e istolne splywy wynikajgce » prowadzenta procesu
windykacjl wystepujg w okresie 5 lat od przekazania pozyczkl do windykacl. Z tego wzgledu wycenie
podlegaly jedynie pofyczki przekazane do dzialu windykacji w latach 2015-2020, to znaczy w
zdefiniowanych, piecioletnim okresle, poprzedzajgcym dzien wyceny Zbioru Wierzyteinoscl,
Pozyczki przekazane do windykacjl przed tym okresem uznawane s3 za bezwartoéciowe,

Wycena wierzytelnosci windykowanych przeprowadzana jest w oparciu o wyznaczony wskaznik
LGD. Parametr LGD rozumiany jako sume szacowanych przeplywéw plenieznych wynikajgcych z
procesu odzyskiwania diugéw, odpowiednio zdyskontowang wzgledem czasu niewykonania
zobowigzanla | wyrazona jako procent szacowanej ekspozycii. Stosujac metode wartodct
odzyskiwanej LGD, oblicza sig wartos¢ biezacy netto (NPV) wszystkich przeplywéw pienieénych,
majgcych migjsce po zajiciu zdarzenia niewyplacalnoécl | pordwnuje z wartodcig ekspozycji. Ze
wzgledu na utrudnienia administracyjne zwigzane 2z odzyskiwaniem  wierzytelnogel
przeterminowanych, ktére moga z duzym prawdopodobienistwem przesunaé w czasie moment
odzyskiwania wierzytelno$ci postanowiono odzwiercledli¢ w warto$ci wskaznika LGD potencjalne
wystgpienie opéZnien poprzez przesunigcie momentu dyskonta odzyskéw o 12 miesiecy, Aktualizacja
warto$cl wskaznikow LGD dla poszezegblnych grup wiekowych odbywa sle na podstawie analizy
danych otraymywanych w zestawieniu ,Analiza 1 - Umowy windykowane w latach po windykacjt X
kwartal YYYY". Dane w tym arkuszu segregowane sg wedlug grup wiekowych, filirowane na
podstawie statusu operacyjnego (analiza obejmuje poZyczki przekazane do windylacil, zatem wyblera
si¢ jedynie wierzytelnobel ze statiisem ,Przek. do wind") oraz roku przekazania do windykacli, W
wyznaczeniu wskaznika LGD stosowane 53 wierzytelnodcl, ktorych rok przekazania do windykacji to
2013, 2014 oraz 2015, z uwagi na fakt, iz dla poiyczek najmlodszych 2 tego zbloru, cayli
windykowanych od 2015 dostgpna jest pelna, 5-letnia historia windykacjl, obejmujgca zdefiniowany
horyzont czasowy prowadzenia efektywnej windykacji.

Wartofel wskasnika LGD poddawane sg analizie przez symulacle Monte Carlo,

Ostatecuna warto$¢ wierzytelnodel windykowanych ustalana jest przez iloczyn wartoéci sald
przeckazanych do windykacjl i oczekiwanego odzysku, wyraZonego wspotczynnikiem odzysku
(retention rate), ktory wynosi (1-LGD), Wspdlezynnik retention rate (RR) okresla, jaka czedé wartodel
salda przekazanego do windykacji uda sig odzyskaé w wyniku prowadzonego procesu windykagjl,
Odjgcie kosztéw windykacji

Koszty windykacji sg trzecim, ostatnim elementem wyceny, ktéry pomniejsza wartoéé godziwg

Zbioru Wierzytelnosel,
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b) Wycena Zbioru Wierzytelnodel zaklada wystgpowanie przyszlych odzyskéw z tytulu pozyczek
przekazanych do windykacii, konieczne jest zatern uwzglednienie kosztdw tego procesu. W zwigzku
% faktem, i przewidywana diugosé procesu windykacyjnege wynosi pieé lat, koszty te zostaly

oszacowane w takim horyzoncie czasowym, Do kosztdw windykacji zaliczono:

o  koszty zwigzane z wynagrodzeniami pracownikéw dziatu windykacji,
= koszty zwigzane z wynajmem biura dzialu windylkacii,
»  koszty sadowe i komornicze,

c) Koszty zwigzane z wynagrodzenfami zostaly skalkulowane na podstawie aktualnych wynagrodzen
oraz narzutow, przy zalozeniu 5% rocznego wzrostu ich wartoSci. Wartoéé biezgca tych kosztéw
ustalana jest przez dyskontowanie za pomocy przyjgtej w wycenie stopy wolnej od ryzyka.

d) Koszty zwigzane 2z wynajmem biura dziatu windykacji réwniez zostaly obliczone na podstawle
aktualnej warto$ci, przy zatozeniu 5% rocznej stopy warostu. Wartod¢ blezgca tych kosztéw ustalana
jest przez dyskontowanie za pomocg przyjetej w wycenie stopy wolnej od ryzyka.

¢) Na podstawie historycznych wartoéci obliczono przecigtne koszty sgdowe i komornicze w sprawach,
w ktéryeh byly one poniesione przez Spolke. Na podstawle historycznego zestawienia oszacowano

takze liczbe spraw, w kuérych przewiduje sig, 1z koszty takie zostang poniesione.
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Zalgeznik 2, Ukiad kolumn w zestawieniu danych ,Analiza 1 - Umowy windykowane w latach po windykacji X kwartat
YYYy"
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Zalgeznik 3. Uklad kolumn w zestawienin danych ,Analize 2 - Zestawienie umbw X kwartal YYYY”
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1. Wprowadzenie

Raport z wyceny Zbioru Wierzytelnodci stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego sporzadzony
zostal na zlecenie Everest Finanse Spotka Akcyjna przez CMT Advisory Sp. z o.0. z siedzibg w

Poznaniu.

Celem niniejszego dokumentu jest okreélenie wartoéei godziwe]j Zhioru Wierzytelnodcel stanowigcych
przedmiot zastawu rejestrowego, bedacych w posiadaniu Everest Finanse Spélka Akcyjna, na

potrzeby sprawozdawcze, dotyczace zabezpieczenia emisji obligacii,

Wycena sporzgdzona zostala na podstawie informacji oraz danych finansowych uzyskanych od
Everest Finanse Spétka Akcyjna. Za prawidiowo$é i rzetelnoéé przekazanych nam danych odpowiada

Everest Finanse Spélka Akeyjna.

Wycena zostala sporzgdzona przy zalozeniu, ze wedhug stanu na Dzien Wyceny Spdlce przystugujg
wierzytelnosci w pelnych kwotach wynikajgeych z przekazanych informacii. Przedmiotem prac CMT
Advisory Sp. 7 0.0. nie byla analiza stanu prawnego wierzytelnosci. Wycena uwzglednia wartosci sald,
ktére wedtug stanu na Dzien Wyceny sg wymagalne oraz wartodci sald, ktére wedtug stanu na Dzieft
Wyceny 53 niewymagalne, lecz ktére zgodnie z przekazanymi informacjami sg lub stang si¢ nalezne
Spétee na podstawie tytubdw umownych lub w toku prowadzenia zaplanowanych dziatat windykacji
przymusowej. W przypadku, gdyby cze$c¢ wartosci sald wierzytelnodcl bedacych przedmiotem
niniejszej wyceny zostala uznana za nienalezne, warto$¢ wyceny przedstawiona w niniejszym

dokumencie uleglaby obnizeniu.

Przygotowujac wycene opieraliémy sie na informacjach, ktére otrzymaliémy od Everest Finanse
Spélka Akeyina. Nie dokonywaliémy oceny rzetelnoéci i prawidlowoéei informacii. Z tego tez powodu
nie ponosimy odpowiedzialnosel za prawidiowo$¢ i rzetelnosé przekazanych nam informacji zaréwno

wobec Everest Finanse Spotka Akcyjna, ani wobec innego padmiotu.

i Elektronicinte

Darlusz : ;:i’:;%:‘f,fﬁpp:fx;ﬁ, ! Elektronicznie Mateusz i podplsany przez
Przemyslaw e s Prze mys’ra { podplsany przez Michat - Mateusz Michal
Zawadka +I)1’l30‘ ) ' G b ] J ‘Przernystaw Grobelny IC a S Mikutowsk
W DPata: 2022.02.02 H * Data: 2022,02.02
ro e' ny 13113:10 0100° M'kutOWSk| oga::s:os +01'00"
dr Dariusz Zawadka dr Przemystaw Grobelny, CFA  dr Mateusz Mikutowski
Czlonek Zarzgdu Partner Starszy Analityk
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2, Definicje
Dla potrzeb niniejszego raportu w dalszej jego czedci posiuzono sig nastgpujgeymi skrétami:

Everest Finanse, Spotka - Everest Finanse Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu;

Portfel Wierzytelnodci - posiadane przez Spélke na Dzien Wyceny naleznoici z tytulu
udzielonych kredytdw konsumenckich, udzielonych w oparciu
o umowe pozyczki osobom fizycznym od 18 roku Zycia;

Zbibr Wierzytelnodcl, Pogyczki - wyodrebniona w Dacie Wyceny czeéé Portfela Wierzytelnosci,

aktywne, Wierzytelnosci aktywne obejmujgca  wierzytelnodci  stanowigce  przedmiot zastawu
rejestrowego, ktdra stanowiy posiadane przez Spélke naleznosci
z tytulu kredytow konsumenckich udzielomych osobom fizycznym
w wieku od 26 do 28 lat, ktére wg stanu na dzien 31122021 roku nie
zostaly wypowledziane oraz nie zostaly przekazane do windykacii
prawnej, wynoszace lacznie 27 786 852,23 zt i dotyczgce lacznie 7 050
oséb fizyeznych.

Do zbioru tego zaliczajg sie pozyczki wylgcznie pogyczki aktywne tj.
obslugiwane przez pozyczkobiorcow, ktdre zostaly udzielone od 2014
roku do Dnia Wyceny.

Przez pozyezki (wierzytelnodci) aktywne rozumie sie pozyczki,
w stosunku do ktérych, wedlug stanu na Dzied Wyceny, nie wystgpilo
rdarzenie kredytowe, w postaci nieuzgodnionego z pozyczkodawcea
zaprzestania dokonywania platnodci. Sg to wierzytelnosci,
w stosunku do ktérych mogzna oczekiwaé, iz bgdg obslugiwane
w uzgodnionym z pozyczkodawcami trybie.

7 tej grupy pozyczek wylgczone sg wierzytelnodci, ktdre na Dzien
Wyceny, znajdujg sie w statusie przekazania do windykacji,
defraudacji, zgonu poZyczkobiorcy, =zostaly zamknigte Iub
wypowiedziane. Jednoczeénie, przyjmuje si¢ zalozenie, 2e w okresie
plancwanej splaty wierzytelnoscl, w stosunku do czgdct pogyczek
nastapi zdarzenle kredytowe, w postaci nieuzgodnionego
z pozyczkodawey zaprzestania dokonywania platnosel
Prawdopodobienstwo wystapienia tego zdarzenia okreslane jest za
pomocg wyznaczonego parametru PD (probability of default);

Data Wyceny, Dzien Wyceny - dzien, na ktory zostala sporzgdrona wycena Zbioru Wierzytelnosel
- 3112.2021 roku;

Data  sporzadzenia  raportu - dziefi, w ktdrym sperzgdzono raport z wyceny - 02.02.2022 roku,
Z Wyceny
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3. Podsumowanie wyceny

Na podstawie przeprowadzonej wyceny okreélono wartoéé Zbioru Wierzytelnoéci na dzien 3112,2021 roku na
poziomie 21 912 749,91 zb Wartoé¢ Portfela Wierzytelnoéci, z ktdrego wyodrebniono wyceniany Zbidr
Wierzytelnoéci wyniosla na dzien 31.12.2021 roku 415 831 701,07 =1,

Tabela 1. Podsumowanie wyceny Zbioru Wierzytelno§ci na dzies 31.12,2021 roku

al_"t_oéc gdglwa_pgzek_ aktywnyc _ 23 480 463,34 z}

K indykac

W wycenie wykorzystano metodologie PD/LGD. Do oszacowania parametru PD postuZono sie metods
ekstrapolacji danych historycznych, natorniast parametr LGD zostal obliczony wedlug metody wartoéei
odzyskiwanej.

Po okresleniu wartosci wspélczynnikoéw przeprowadzono wycene w dwéch nastepujaeych etapach:
1. Obliczenie wartosci pozyczek aktywnych,
2, Okreslenie wartoscel kosztéw zwigzanych z windykacj.

Ostateczna wartos¢ Zbioru Wierzytelnosct zostala otrzymana poprzez okreslenie wartoéci pozyczek

aktywnych, a nastepnie odjecie kosztow windykacii,

Wycena zbioru wierzytelnoéci Everest Finanse spdtka akeyjna stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego 8
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4, Dane identyfikujace Jednostke

W tabeli numer 2 zamieszczono najistotniejsze informacje odnoénle formy prawnej i danych adresowych

Spolki.

Tabela 2. Dane identyfikujgce Jednostke

Nazwa Everest Finanse Spélka Akcyjna
Siedziba Ul Stary Rynek 88, 61-772 Poznan
Forma prawna Spétka akcyjna

Numer KRS 0000541824

64.92.7. - Pozostale formy udzielania kredytow

Przedmiot dzialalnoécl (PKD) - wybrane 64.99.7, - Pozostala finansowa dzialalnoéé uslugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczed i funduszéw emerytalnych

REGON 360730596

NIP 7831722320

Adres strony internetowej http:/ /www.bocianpozyczki pl

Reprezentacja Do reprezentacji uprawniony jest zarzad Spoiki.

Zrodlo; Opracowanie wlasne,
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IL METODOLOGIA WYCENY WIERZYTELNOSCI

1. Metodologia PD/LGD

Wycena Zbioru Wierzytelnosci Spatki zostata przeprowadzona za pomocg metadologii PD /LGD. Metoda ta
znalazla bardzo szerokie zastosowanie w praktyce ~ zgodnie z Nowg Umowg Kapitalowa stosujg ja banki
w wariancie zaawansowanym metody wewngtrznych rankingdw, jest ona takze wykorzystywana przy
estymacji strat w wyniku niewyplacalnoédei emitentéw obligacji korporacyjnych, a takze do wyznaczania

wartoéci portfeli kredytdéw i pozyezek detalicznych. Jej podstawowa formuta wyglada nastepujaco:
Vg = Vy — PD - LGD
gdzie:
Ve — warto$¢ godziwa,
Vi — warto$é nominalna,
PD - probability of default - prawdopodobienstwo wystapienia zdarzenia kredytowego (niewyptacalnoci),
LGD - loss given default - strata poniesiona w wyniku wystapienia zdarzenia kredytowego.

Parametr PD okredla prawdopodobienstwo wystapienia zdarzenia kredytowego, W zaleznosci od celu
ispecyfiki przedmiott wyceny, zdarzenie to mozna definiowaé réznorako, W przypadku obligacii
korporacyjnych moze byé to ogloszenie niewyplacalnoéci, badZ nieuregulowanie zobowiazan z tytulu obslugi
dlugu, natomiast w preypadku kredytéw detalicznych jest to najezedciej nieuzgodnione z kredytodawca
zaprzestanie dokonywania platnodcl. Podstawows zasadsg szacowania wartodci tego parametru jest jego

spajna definicfa, chowigzujgea dla calego portfela kredytowego,

1.1 Metody estymacji parametru PD
111.  Metoda ratingéw zewngtrznych (Shadow Rating Approach)

Metoda ta jest stosowana przez banki w praypadku, gdy historyezne dane dotyczgce zdarzeri kredytowych sg
niedostepne, a dla reprezentatywne] czedci portfela dostgpne s3 ratingi sporzgdzane przez agencje S&P,
Moody's fub Fitch. Polega ona na wyborze czynnikoéw ryzyka (np. wskaznikéw bilansowych, zmiennych
makroekonomicznych) oraz ich wag w taki sposédb, by ich wahania odzwierciedlaly zmiany w poziomach

ratingt, a dokladnie parametru PD,

112,  Model regresji

Metoda ta polega na wykorzystaniu modelu klasycznej regresji liniowej do pomiaru ryzyka kredytowego.
Model regresji zakiada wystgpowanie zaleznodci pomigdzy cechami pozyczkobiorcy a wystapieniem

zdarzenia kredytowego. Réwnanie regresji liniowej wyglada nastepujaco:

yi= B x oy
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gdzie:

y; - oznacza, czy w relacji z pozyczkobiorey i zaszlo zdarzenie kredytowe, zmienna ta przyjmuje wartosc 0
lub 1,

A" - wspdlezynnik regresji,

x; — kolumna wektordw cech pozyczkobiorey w danym okresie,

y; - sktadnik resztowy, odpowiadajgcy za odchylenia wartoéci rzeczywistych zmiennej prognozowanej od

wartoci teoretycznych,

Za pomoca metody najmniejszych kwadratéw okregla sie estymator wartoéci 8, ktory w ponizszym réwnaniu
zastal oznaczony jako b. Wynikiem estymacjl jest S,- ocena ryzyka zajécia zdarzenia kredytowego
pozyczkobiorcy,

Si=E(lx) =b"%
Nalezy zauwazyé, ze S; jest zmienng ciggly (moze przyjmowac rozne wartodci), natomiast y; jest zmienng

binarna. Ponadto wynik estymacji moze przyjmowaé wartoéci wyzsze od 1 i niZsze niz 0, w zwigzku z czym

nie moze by¢ on interpretowany jako prawdopodobienstwo,

Zaletg przedstawionej powyzej metodologli jest jej powszechne wykorzystanie, a liniowy charakter modelu
powoduje, i jest on zrozumialy oraz latwy do zastosowania. Podstawowy wadg jest heteroskedastyczno$¢
skladnika losowego u; (jego odchylenia sy wzajemnie niezalezne). W konsekwencji, estymacja f§ jest
nieskuteczna, a bledy standardowe oszacowanych wspdlezynnikéw b sg obeigzone {wartodé oczekiwana nie

jest rowna parametrowi populacji generalnej),

11.3.  Analiza dyskryminacyjna
Metoda ta polega na stworzeniu liniowej funkcii dyskryminacyjnej, majacej na celu rozrdinieniu
poszezegblnych grup wedlug okredlonej cechy (w tym przypadku pozyczkobiorcéw, u ktérych zajdzie

zdarzenie kredytowe oraz takich, u ktérych ono nie wystgpi). Ponizej przedstawiono postat ogdlng funkeji

dyskryminacyjnej.

Si=p"x
gdzie:
S; - zmienna dyskryminacyjna,
£ - wspolezynnik funkeji,
x; - warto&é cechy.

Nadrzednym celem funkeji dyskryminacyjnej jest maksymalne spolaryzowanie {oddzielenie} dwdch grup, przy

jednoczesnej minimalizacji zréznicowania w ramach samych grup, Polega to na optymalizacji proporcji
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wspdlezynnikéw § poszczegoinych cech. Réwnania analizy dyskryminacyjnej s3 podobne do tych regresii
linfowej, co wigeej, proporcie poszezegdlnych wspélezynnikéw regresji liniowej s3 réwne optymalnym

wartosciom, wyznaczonym poprzez analiz¢ dyskryminacyjng.

i14.  Modele logitowe i probitowe

Modele te nalezg do technik ekonometrycznych, stosowanych do analizy binarnych zmiennych zaleznych.

Mozna je przedstawi¢ za pomocg dwoch alternatywnych koneepcil,
Pierwsze podejicie zaklada wystgpowanie zmiennej ukrytej (nicobserwowalnej), opisanej nastepujgcym
wzorem:
=8ty
Zmienna ukryta wpiywa na zmienng binarng w nastepujgcy sposéh:

_ {1j'eieli ¥ > 0}
Y1 =10 jezelt yt < 0

gdzie:
¥; — Zmienna binarna,
y* - zmienna ukryta.
Zgodnie z powyzszym, model ten zaklada wystapienie zdarzenia kredytowego w przypadku, gdy zmienna
ukryta jest wigksza od zera. Na podstawie tego, prawdopodobiefistwo zajécia zdarzenia kredytowego mozna
oplsaé za pomocy nastepujacego wzoru;

Pri=1=P0w>—f"x) = 1-F(=f'-x) = F(§' x)

Powyzsza formula zaklada, # funkcja rozkladu, oznaczona przez F charakteryzuje sie symetrig wokol zera,

Wyhér konkretnef funkeji rozkladu F jest determinowany przez zaloZenia odnognie rozkiadu skiadnikéw

resztowych,
W przypadku przyjecia, iz opisuje je rozktad normalny, wynikiem jest postaé modelu probit:

Bl
, 1 =t
F(ﬁ-xd:—mj‘ e 2 dt

Jesli natomiast przyjmiemy, iz ksztaltujg si¢ one zgodnie z rozkladem logistycznym, otrzymamy funkcje
modelu logit:
, eﬂr'xi
F(B"x;) = T+ ef
Drugie podejscie przyjmuje perspektywe estymaciji prawdopodobieristwa wystapienia zdarzenia kredytowego.
Biorge pod uwage caly grupe poizyczkobiorcoéw, obserwowana czestodé tych zdarzed moze byé

interpretowana jako prawdopodobienistwo ich przyszlego wystgpienia. Punktem wyjicia jest regresia liniowa

o nastepujgcej postact:
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X

pi=b'x

gdzie:

v — czestodé wystepowantia zdarzen kredytowych w grupie i,
b' ~ wepdlezynnik regresii,

x; - cecha pozyczkobiorcédw,

y; — skladnik resztowy.

Okreélony na podstawle powyzszej regresji model nie jest jednak adekwatny, gdyz jego wyniki estymacji nie
83 ograniczone przez 0 oraz 1. W zwigzku z faktem, iz generalnie prawdopodobietistwo nie ma charakteru

liniowego, funkcja b - x; podlega przeksztalceniu do postaci nieliniowe;.
pi=F - x)

Wybdr funkeji rozkladu, za pomocg ktérego dokona sie przeksztalcenia determinuje typ modelu -
wykorzystujge funkcje logistyczng wynikiem bedzie model logitowy, natomiast wykorzystujgc rozklad

normalny otrzymamy model probitowy.

1.1.5. Model hazardu

W odrdznieniu od pozostalych metod szacowania PD, metoda ta bierze pod uwage konkretny moment
w czasie,

w ktérym ma zajéé zdarzenle kredytowe. Podejécie to wykorzystuje analize przezycia, ktdra jest galezig
statystyki obejmujgcg metody badania proceséw, w ktorych obiektem zainteresowania jest czas, jaki uplynie
do wystgpienia pewnego zdarzenia, Model proporcjonalnego hazardu Coxa jest najbardziej ogélnym z modeli
regresjl, ponlewaz nie jest on oparty na jakichkolwiek zalozeniach dotyczgcych natury lub ksztaltu rozkladu
czasu przezycia, Model zaklada, 2e podstawowa stopa hazardu jest funkcjy zmiennych niezaleznych. Nie
przyjmuje sie zadnych zalozen o naturze lub ksztatcie funkejt hazardu. Zatem w pewnym sensie model regresji

Coxa mozna traktowac jako semiparametryczny i mozna go zapisaé jako:
hiCtlx) = ho(£) - e

W powyzezym wzorze h;{t|x;) oznacza wyntkowy hazard przy danych wartoéciach zmiennych objagniajacych
dla poszezegolnych pozyczkoblorcdw i czasu przezycia t. Sktadnik hy(t) nazywa sie hazardem bazowym. Jest
to hazard dla danej jednostki, gdy wszystkie wartodci zmiennych niezaleznych sg rowne zero. Jak
wspomniano, model ten nie opiera si¢ na konkretnym rozkiadzie funkeji hazardu, jednak powyzej
preedstawione rownanie implikuje pewne istotne uzalozenia. Po pierwsze, przyjmuje multiplikatywng
zalezno&é pomiedzy funkcjg hazardu a log-liniowy funkcjg zmiennych objadniajacych, przez co wspdlezynnik
hazardu dwoch dowolnych pozyczkobiorcdw nie jest zmienny w czasie, co oznaceza, iz wzgledne ryzyko
pozyczkaobiorcéw jest stale. Oprécz tego, model zaklada, iz zdarzenia kredytowe w czasie sg zmiennymi
losowymi cigglymi, natomiast w praktyce czgsto sytuacja finansowa pozyczkobiorcéw jest obserwowana
w pewnych odstepach czasu, nie zad w sposéb ciggly. Co wiecej, model zaklada, iz predyktory sg niezmienne,

podezas gdy typowe zmienne niezalezne, jak np. wskazniki finansowe, tlegajg odchyleniom w czasie.
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Pomimo tego, i% istniejs pewne zaawansowane modele, uwzgledniajace przedstawione powyzej slaboéci
modelu proporcjonalnego hazardu, to ich estymacia jest bardzo skomplikowana, co sprawia, 12 znajdujg one

niewielkie zastosowanie w praktyce.

1.1.6. Sieci neuronowe

Sieci neuronowe w ostatnich latach zyskaly na popularnofci, stanowigc nigjako alternatywe dla modeli
parametrycznych. Umodliwiaja bardziej elastyczne modelowanie zwigzku pomiedzy zmiennymi
objaéniajgeymi

i objasnianymi. W odréznieniu od modeli parametrycznych, nie polegaja one na okreéleniu wyntku na
podstawie jasno okreslonego modelu. Podobnie natomiast jak modele parametryczne, sg one doskonalone na
podstawie préb z pepulaci, by w efektywny sposob grupowaé pozyczkobiorcéw, Sieé polgczen pomiedzy

danymi wsadowymi a estymacijg wyniku stanowi ostateczng postaé¢ modelu.

Sieci neuronowe s3 szczego6lnie odpowiednie, gdy nie istniejg sprecyzowane oczekiwania (bazujgce na danych
historycznych bgds modelach teoretyeznych) odnoénie zwigzku pomiedzy predykatorami a zdarzeniami

kredytowymi.

117,  Metoda ekstrapolacji danych historycznych

Najwazniejszym elementem tej metody jest odpowiednie podzielenie pozyczkobiorcow, tak, by grupy
charakteryzowaly sie maksymalna dyspersjy w obszarze wystepowania zdarzef kredytowych, Kalkulacja
wartoécl PD zgodnie 7 ta metodologia nie jest skomplikowana. W ramach wezeéniej zdefiniowanych grup,
liczbe pozyczkobiorcdw, u ktdrych wystapilo zdarzenie kredytowe w okreélonym horyzoncie czasowym,
dzielt sig przez ogdlng liczbe pozyczkobiorcéw w danej gruple.

Ng

bi ™

Metoda ta wymaga dysponowania danymi historycznymi o odpowiednio dlugim horyzoncie czasowym. Jak
wezesniej wspomniano, kluczowe jest odpowiednie pogrupowanie pozyczkobiorcdw, a zatem zasady, zgodnie
z ktérymi dokonano podzialu musza by¢ spéjne w calym badanym olresie. Koniecznoéé dysponowania
odpowiednio licznymi grupami pozyczkobiorcéw ogranicza mozliwos¢ stosowania tej metody przy
zarzadzaniu portfelem kredytdéw o duzym nominale, z tego tez wzgledu jest ona najezesciej wykorzystywana

przy kalkulacji PD pozyczek i kredytéw detalicznych,

1.2, Metody estymacji parametru LGD
121.  Metoda wartosci odzyskiwanej (workout LGD)

Metoda ta szacuje parametr LGD jako sume szacowanych przeplywow pienieznych wynikajacych z procesu
odzyskiwania dlugdw, odpowiednio zdyskontowang wzgledem czasu nlewykonania zobowigzania { wyrazona
jako procent szacowane] ekspozycji. Obliczony w ten sposéb parametr LGD jest korygowany z tytulu
szacowanych kosztéw windykacji, jakie beds poniesione w zwigzku z realizacia zabezpieczen, Jest to metoda

najbardziej odpowiednia dla kredytéw detalicznych. Stosujge metode wartoéei odzyskiwanej LGD, oblicza sie
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warto$¢ biezaca netto (NPV) wszystkich przeplywdw plenigznych, majgeych miejsce po zajsciu zdarzenia
niewyplacalnosci

i poréwnuje z wartoécia ekspozycii,

Zi NPV(CF{'-, T rri) - Ej NPV(CP}_, 151
Ve

LD =1-

Istnieje mozliwodé, iz wartodé biezaca netto kwot odzyskanych przekroczy wartodé ekspozycjl. Wéwezas LGD
uzyska warto$ci ujemne, Jest to czgsta sytuacja w przypadku, gdy oprécz naleinej kwoty placone sg

dodatkowe odsetki i wnoszone oplaty,

W przypadkuy, gdy LGD przyjmuje wartoéci ujemne, praktykuje sie jedno z nastepujgcych podejsé:
» eliminacja negatywnych wartoéci LGD z proby,
» zastgpienie wartoSci negatywnych zerem,
> pozostawlenie tych wartodci bez zmian,

LGD moze rowniez uzyska¢ wartodel >1 Jest to mozliwe, gdy naklad, poniesiony na odzyskanie diugu

przekracza jego wartose.

Do czeécl skladowych metody wartodci odzyskiwanej nalezy:
»  kwoty odzyskane, tzw, odzyski (recoveries),~ zaréwno pienigzne, jak I niepieni¢zne,
»  koszty (bezpofrednie i podrednie),

»  wspdlczynnik dyskontowy, ktorego wysoko§¢ ma istotne znaczenie na wartos¢ biezgeg przeplywéw

finansowych.

Kwoty odzyskane

Metoda warto$ei odzyskiwane] wyrdznia odzyski, ktore mogg byé w formie gotéwkowej lub bezgotdwkowey.
Odzyski w formie gotéwhkowej przyjmuje sie wedlug wartoéci nominalnej, natomiast wycena wartoci
odzyskéw w formie bezgotéwkowej jest zlozonym zadaniem, zatem kazdy przypadek powinien by

rozpatrywany indywidualnie,

Koszty i platnodcei

Na te pozycje skladajg sie bezposrednie i poérednie koszty procesu odzysku aktywdw. Koszty bezpoérednie
sa zwigzane z okreflonym aktywem, zatem ich pomiar jest stosunkowo fatwy. Przyldadami kosztéw
bezpoérednich sg oplaty prawne i komornicze, oplaty za oszacowanie zabezpieczenia, koszty osobowe
zwigzane z procesem windykacii. Posrednie koszty sg niezbedne do przeprowadzenia procesu odzyskiwania,
ale nie mozna ich bezposrednio przypisa¢ do konkretnych pozyczek. Przykladem poéredniego kosztu jest

oplata za wynajem lokalu biurowego dzialu windykacyinego,

Wspolezynnik dyskontowy

Wybor odpowiedniego wspdlczynnika dyskontowego przy estymacii LGD jest szczegolnie istotny dla portfeli

kredytowych, w ktdrych proces odzysku jest dlugi i charakteryzuje sig niskim poziomem ryzyka. W celu
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obliczenia wartoéci biezgcej netto, przyszie przeplywy nalezy zdyskontowaé poczawszy od daty niewykonania
zobowigzania,

Z teoretycznego punktu widzenia, wysokosc stopy dyskontowej powinna zalezeé od ryzyka,

Dla celéw kalkulacjl wartodcl odzyskanych, istotne jest zdefiniowanie korica procesu odzysku., Dla ekspozycii
detalicznych, koniec odzysku jest dos¢ trudny do zdefiniowania. Obliczajgc parametr LGD mozna przyigé

termin, po uplywie ktérego nie wystepuja juz istotne odzyski,

122,  Metoda wartosci rynkowej LGD

Wartodé LGD jest wyprowadzana z rynkowych cen obligacit, dla ktérych wystapilo zdarzenie kredytowe
{niewykonanie zobowigzania), Utrata wartosci jest kalkulowana bezpofrednio z ceny rynkowej
niewykonanego zobowigzania, zacbserwowanego przewaznie 30~45 dni po tym zdarzeniu, 7 uwagi na brak
danych rynkowych, metoda ta nie jest stosowana dla kredytéw detalicznych, Metodologia ta zaklada, iz rynek
jest efektywny | w momencie pomiaru straty w sposéb prawidlowy adzwierciedla wartoéé niewykonanego

zobowigzania.

1.2.3.  Metoda implikowanej wartoéci rynkowej LGD

Implikowana wartos¢ LGD jest wyprowadzana z cen obligacji o wysokim poziomie ryzyka, dla ktorych nie
wystapilo jeszcze niewykonanie zobowigzania. Podobnie jak w metodzie wartodci rynkowej LGD do jej

stosowania konieczne jest posiadanie informacji rynkowych dotyczgeych notowan dhugu,

12.4.  Metoda implikowanej historycznej wartogci rynkowej LGD

Metoda ta polega na szacowaniu oczekiwanej diugookresowej stopy straty w oparciu o calkowite straty
portfela oraz szacunkowego PD dla portfela. Metoda ta jest dozwolona takze dla klasy detalicznej, Szacunki
LGD dla tej klasy mogg byé wyznaczonej na podstawie zrealizowanych strat na ekspozycjach o tym samym
ratingu Iub pochodzgeych z homogenicznej grupy oraz z odpowlednich wewnetrznych ratingéw PD.
Zrealizowana strata dla takich ekspozycji detalicznych to catkowita strata podzielona przez liczbe ekspozycii
o tym samym ratingy, Srednia zrealizowana warto$¢ LGD podzielona przez liezbg pozycji z niewykonaniem

zobowigzania, na podstawie estymatora PD,
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WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI

1. Wycena pozyczek aktywnych

Warto§¢ pozyczek udzielonych w latach 2017-2021 zostata skorygowana o przyszle straty, ktdre rostana
poniesione w wyniku wystgpienia zdarzen kredytowych, tj. =aprzestania obstugi dhugu przez
pozyczkobiorcow. W tym celu obliczono, jaki odsetek wszystkich udzielonych w danym roku pozyczek zostat
przekazany do windykacji { poréwnano go z wartoécly implikowang PD, obliczong na podstawie portfela
historycznego. Réinice tych wartodci pomnozono przez saldo poczatkowe pozyczek oraz wspdlczynnik LGD

dla danej grupy wiekowej. Otrzymana kwota stanowi oszacowang warto$é przysziych strat.

Pozostale aktywne pozyczki, tj. udzielone w latach 2014-2016 zostaly przyjete do wyceny w wartoéciach sald
biezgcych ze wzgledu na zaloZenle, iz w ramach tych pogzyczek zdarzenia kredytowe juz wystgpily, a ich
wartoé¢ jest odwzorowana w wartoéci pozyczek windykowanych, ktére znajdujg sie poza wycenianym
Zbiorem Wierzytelnoscl. Ponadto obliczono, iz ewentualna kwota korekty z tego tytuiu bylaby nieistotna

z punktu widzenfa wartoéci calego Zbioru Wierzytelnoécel,

W tabeli numer 3 przedstawiono podsumowanie wyceny aktywnyeh pozyczek.

Tabela 3. Podsumowanie wyceny aktywnych pozyczek na dzien 31.12.2021 roku wedlug roku udzielenia
pozyczki

2014 71 973,33 2 71 973,33 zk
2015 1332713,35 =1 1332 713,35 zt
2018 991207,02 =z 991207,02 zt
2017 1777 100,05 =l 1774 564,98 =t
2018 222277431zt 2205 171,09 zt
2019 2721 546,37 =t 2 664 460,09 zt
2020 3 860 542,09 zt 3 642 744,44 z}
2021 14 808 995,71 =t 10 797 629,04 =zt
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2, Koszty windykacji

Wycena Zbioru Wierzytelnosci zaklada wystepowanie przyszlych odzyskéw z tytulu poZyczek, ktére na dzieft
wyceny sg aktywne jednak wg ekstrapolacji historycznych trendéw z duzym prawdopodobienstwem zostang
przekazane do windykacji. Konieczne jest zatem uwzglednienie kosztéw tego procesu. W zwigzku z tym, {2
przewidywana dilugoéé procesu windykacyjnego wynosi pieé lat, koszty te zostaly oszacowane w takim

heryzoncie czasowym. Do kosztéw windykacji zaliczono:
»  koszty zwigzane z wynagrodzeniami pracownikéw dzialu windykacji,
»  koszty zwigzane z wynajmem biura dzialu windykacjt,
»  koszty sadowe 1| komornicze.

Koszty zwigzane z wynagrodzeniami zostaly skalkulowane na podstawie aktualnych wynagrodzen oraz
narzutdw, przy zatozeniu 5% rocznego wzrostu ich wartodci. Do obliczenia wartosci biezgcej przyjeto stope
wolng od ryzyka w wysokosci 3,26%.

Kosgzty zwigzane z wynajmem biura dzialu windykacji rdéwniez zostaly obliczone na podstawie aktualnej
warto$ci, przy zalozeniu 5% rocznej stopy wzrostu, Do obliczenia wartosci biezacej przyjeto stope walng od

ryzyka w wysokosci 3,26%.,

Na podstawie historycznego zestawienia oszacowano takze liczbe spraw, w ktorych przewiduje sie, iz koszty

takie zostang poniesione.

Na podstawie przeprowadzonych obliczen, koszty windykacji zwigzane z wycenianym Zbiorem

Wierzytelnoéei oszacowano na 1567 713,43 zi.
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3. Wyniki wyceny

Wycena Zbioru Wierzytelnosci zostala sporzadzona wedlug stanu na dzien 3112.2021 roku. W wycenie
wykorzystano metodologie PD/LGD. Do oszacowania parametru PD postuzono sie metods ekstrapolacji
danych historycznych, natomiast parametr LGD zostal obliczony wedtug metody wartoéci odzyskiwanej, Po

okresleniu wartodci wspotezynnikéw przeprowadzono wycene w dwéch nastepujgeych etapach:
1. Obliczenie wartoici pozyczek aktywnych.
2. Okredlenie wartodci kosztow zwiazanych = windykacja.

Ostateczna wartos¢ Zbioru WierzytelnoSei zostala otrzymana poprzez okredlenie wartodci pozyczek

aktywnych,
a nastepnie odjecie kosztow windykacii. W tabeli numer 4 przedstawiono podsumowanie przeprowadzonej

wyceny Zbioru Wierzytelnodci.

Tabela 4. Podsumowanie wyceny

Wartos¢ godziwa pozyczek aktywnych 23 480 463,34 zi

Na podstawie przeprowadzonej wyceny okreslono wartodé Zbioru Wierzytelnodet na dzlen 31.12.2021 roku na
poziomie 21 912 749,91 zI, Wartod¢ Portfela Wierzytelnosei, z ktérego wyodrebniono wyceniany Zbior
Wierzytelnodci wyniosla na dzien 31.12,2021 roku 415 831 701,07 zl. '
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Zatgceznik 1. Opis etapow i metodologii wyceny Zbiordw Wierzytelnosei

Wycena wartoéei godziwej Zhiordw Wierzytelnoéel przeprowadzana jest w trzech, nastepujacych etapach:

1. Ustalenie wartosci godziwej pozyczek aktywnych

a) Pozyczki (wierzytelnodci) aktywne, przez ktére rogumie sie pozyczki, w stosunku do ktorych, wedlug
stanu na dziet wyceny, nie wystgpito zdarzenle kredytowe, w postaci nieuzgodnionego
z pozyczkodaweg zaprzestania dokonywania platnodel, stanowls najistotniejszy pod wzgledem
wartoéci element wyceny Zbiorow Wierzytelnodci wehodzacych w skiad Portfela Wierzytelnogel
Everest Finanse Spélka Akceyjna, Z tej grupy pozyczek wylaczone sg wierzytelnoécl, ktdre na dzien
wyceny zostaly wypowiedziane lub znajdujg sie w statusie przekazania do windykacji, defraudacji,
zgonu pozyczkobiorey, iub zostaly zamkniete, W przekazywanych zestawieniach danych odnognie
wierzytelnoéci wchodzacych w skiad poszczegdinych Zbioréw, pozyczki te posiadajg status
operacyjny: ,Sprzedana”, ,Sprzedana PR" lub ,Sprzedana UR".

b) Wartoé¢ pozyczek aktywnych przyjmowana jest w wycenle w wartodcl bieZacego salda, kwoty
wymaganej zaplaty. Warto$¢ ta jest korygowana o przyszle straty, ktdre zostang poniesione w wyniku
wystapienia w przypadku czeécl pozyczek zaliczajgcych sie do tej kategoril zdarzen kredytowych, tj.
zaprzestania obstugi diugu przez ﬁoéyczkobiorcéw. W celu dokonanta wskazanej korekty oblicza sig,
jaki odsetek wszystkich udzielonych w danym roku pozyczek zostal przekazany do windykacji (w
zestawieniu ,Analiza 2 - Zestawienie umdw X kwartat YYYY” &g to pozyczki ze statusem operacyjnym
~Przek. do wind." ~ przekazana do windykacii), a nastgpnie porownano go z wartoécig implikowang
wskaznika PD (probablity of default), obliczona na podstawie portfela historycznego. Réznice tych
wartosci mnozy sie przez saldo poczatkowe pozyczek oraz wspdlezynnik LGD dla danej grupy
wiekowej. Parametr LGD rozumiany jako sum¢ szacowanych przeplywdw pienieznych wynikajgcych
z procesu odzyskiwania diugdw, odpowiednio zdyskontowana wzgledem czasu niewykonania
zobowigzania i wyraZong jako procent szacowanej ekspozycil. Stosujac metode wartodel
odzyskiwanej LGD, oblicza sie warto§é¢ biezgcg netto (NPV) wszystkich przeplywoéw pienigznych,
majacych miejsce po zajsciu zdarzenia niewyplacalnosel | pordéwnuje z wartodcly ekspozycji. Ze
wzgledu na utrudnienia administracyjne zwigzane =z odzyskiwaniem wierzytelnosci
przeterminowanych, ktére mogy z duzym prawdopodobienstwem przesungé w czasle moment
odzyskiwania wierzytelnodci postanowiono odzwierciedli¢ w wartodcl wskaznika LGD potencjalne
wystgpienie opdznien poprzez przesuniecie momentu dyskonta odzyskéw o 12 miesiecy.
Otrzymana kwota stanowi oszacowang wartoéé przysetych strat. Na podstawie obserwacii tendencji
zachodzgcych w Portfelu, zaklada sig, Ze istotne prawdopodobiefistwo wystgpienia zdarzenia
kredytowego wystepuje w ciggu 4 lat od udzielenia pozyczki. Z tego powodu, o ile w danych grupach
nie wystapity juz zdarzenia kredytowe, rozumiane jako nleuzgodnione z pozyczkodawceg zaprzestanie
dokonywania platnoéci z tytulu splaty pozyczki, w skall implikowane] przez analize tendencji
historycznych, warto$é godziwa pozyczek udzielonych w latach 2017~ 2021 jest mniejsza niz biezgca
wartoéé salda tych wierzytelnogel.

Wartof¢ wskaznika PD ustalana jest na podstawie analizy aktualnych danych otrzymywanych

w zestawieniu  Analiza 2 - Zestawienie uméw X kwartal YYYY". W pliku tym znajdujg sie statusy
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pozyczek, ktdre ulegaja kwartalnej aktualizacii. Dla poszezegdlnych grup oraz lat udzielenia pozyczek

obliczane sg relacje liczby pozyczek ze statusem ,Przelk. do wind." (przekazany do windykaci) do

wszystkich pozyczek. Stosunek tych dwéch wartoécl stanowi wskaznik PD,

2. Odjecie kosztow windykacji

a) Koszty windykacji sg trzecim, ostatnim elementem wyceny, ktéry pomniejsza wartodé godziwg
Zbioru Wierzytelnoéei.

b) Wycena Zbioru Wierzytelnosci zaklada wystepowanie przysztych odzyskow z tytulu pozyczek, ktére
na dzien wyceny sa aktywne jednak wg ekstrapolacji historycznych trendéw 2z duzym
prawdopodobienstwem zostang przekazane do windykacji, konieczne jest zatem uwzglednienie
kosztdw tego procesu, W zwigzku z faktem, i przewidywana diugodé procesu windykacyjnego
wynost pieé Iat, koszty te zostaly oszacowane w takim horyzoncie czasowym. Do kosztéw windykacji
zaliczono:

¢ koszty zwigzane z wynagrodzeniami pracownikow dzialu windykaci,
» lkoszty zwigzane 7 wynajmem biura dzialu windykaciji,
+  koszty sadowe 1 komornicze,

c) Koszty zwigzane z wynagrodzeniami zostaly skalkulowane na podstawie aktualnych wynagrodzen
oraz narzutéw, przy zatozeniu 5% rocznego wzrostu ich wartodci. Wartod¢ biezgea tych kosztow
ustalana jest przez dyskontowanie za pornocy przyjetej w wycenie stopy wolnej od ryzyka.

d) Koszty zwigzane z wynajmem biura dzialu windykacji réwniez zostaly obliczone na podstawie
aktualnej wartoéci, przy zalozeniu 5% roczne] stopy wzrostu, Wartosé biezgca tych kosztdw ustalana
jest przez dyskontowanie za pomocg przyjetej w wycenie stopy wolnej od ryzyka.

€) Na podstawie historycznych wartodci obliczono przecietne koszty sagdowe i komornicze w sprawach,
w ktorych byly one poniesione przez Spbélke. Na podstawie historycznego zestawlenia oszacowano

takze liczbe spraw, w ktorych przewiduje sig, i2 koszty takie zostang poniesione,
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Zalgcznik 2. Uktad kolumn w zestawieniu danych ,Analiza 1 - Umowy windykowane w latach po windykacj
X kwartal YYYY"
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Zalgeznik 3. Uklad kolumn w zestawieniu danych ,Analiza 2 - Zestawienie uméw X kwartat YYYY"
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