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SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
ul. Sikorskiego 6
63-100 Srem

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019r.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.

l.  WIZYTOWKA JEDNOSTKI

1. Dane jednostki

Everest Capital Spotka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Ulica: Sikorskiego 6

Miejscowos¢: Srem

Kod pocztowy: 63-100

Poczta: Srem

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
Sad rejestrowy: w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 5 kwietnia 2013 r.

Numer wpisu do rejestru: 0000457017

Petna nazwa Jednostki:

2. Przedmiot dziatalnosci

Gtownym przedmiotem prowadzonej dziatalnosci Spétki Everest Capital Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania (70.22.Z). Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci w biezacym okresie byta wytacznie
finansowa dziatalnos¢ ustugowa (64.99.Z. - Pozostata finansowa dziatalnosc¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych).

W okresie 01.01-31.12.2019 r. nie nastapita zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki.

3. Struktura kapitatowa

Na dzien 31.12.2019 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 5.000 zt. Spotka Everest Finanse Spotka
Akcyjna posiada 100% udziatéw Spotki.

Il.  WAZNE WYDARZENIA, INWESTYCJE | ZATRUDNIENIE W SPOLCE.

W okresie 01.01-31.12.2019 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nastgpity

nastepujace istotne zdarzenia w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spotki:

Dnia 04.01.2019 r. Spotka Everest Finanse Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa sptacita pozyczke z dnia 08.01.2016 r., a w jej miejsce Spotka Everest Capital Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita pozyczke Spotce Everest Finanse Spodtka Akcyjna
w kwocie 19.950.000,00 zt, ktora w dniu 03.07.2019 r. zostata catkowicie sptacona. Jednoczesnie
w tym samym dniu Spotka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia dokonano

wykupu obligacji serii I.

Dnia 14.02.2019 r. Spotka Everest Finanse Spétka Akcyjna sptacita czeSciowo pozyczke z dnia
13.03.2018 r. w kwocie 100.000,00 zt.
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Dnia 26.02.2019 r. Spotka dokonata przydziatu zabezpieczonych 50.000 sztuk obligacji na okaziciela
serii M o wartosci 5.000.000,00 zt (uchwata zarzadu nr 3/2019 z dnia 26.02.2019 r.). Ze srodkow
tych dnia 04.03.2019 r. zostata udzielona pozyczka Spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna w kwocie
5.000.000,00 zt.

Dnia 05.04.2019 r. Spotka dokonata przydziatu zabezpieczonych 22.000 sztuk obligacji na okaziciela
serii N o wartosci 22.000.000,00 zt (uchwata zarzadu nr 4/2019 z dnia 05.04.2019 r.). Ze Srodkéw
tych dnia 09.04.2019 r. zostata udzielona pozyczka Spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna w kwocie
22.000.000 zt.

Obligacje zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposob:

1. Dnia 07.02.2019 r. Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka
komandytowa na podstawie umowy poreczenia udzielita poreczenia spotce Everest Capital
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z tytutu wyemitowanych przez te spétke obligacji
serii M na okaziciela o wartosci nominalnej 5.000.000,00 zt (5.000 obligacji o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda). Poreczenie do zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci
22.500.000 zt i udzielone zostato do 14.08.2023 r.

2. Dnia 07.02.2019 r. Everest Finanse Spotka Akcyjna na podstawie umowy poreczenia udzielita
poreczenia spotce Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z tytutu
wyemitowanych przez te spoétke obligacji serii M na okaziciela, o wartosci nominalnej
5.000.000,00 zt (5.000 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda). Poreczenie do
zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci 22.500.000 zt i udzielone zostato do
14.08.2023 r.

3. Dnia 05.04.2019 r. Everest Finanse Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa na podstawie umowy poreczenia udzielita poreczenia spotce Everest Capital
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z tytutu wyemitowanych przez te spétke obligacji
serii N na okaziciela o wartosci nominalnej 22.000.000,00 zt (22.000 obligacji o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda). Poreczenie do zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci
33.000.000,00 zt i udzielone zostato do 31.10.2024 r.

4. Dnia 05.04.2019 r. Everest Finanse Spotka Akcyjna na podstawie umowy poreczenia udzielita
poreczenia spotce Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z tytutu
wyemitowanych przez te spotke obligacji serii N na okaziciela, o wartosci nominalnej
22.000.000,00 zt (22.000 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda). Poreczenie do
zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci 33.000.000,00 zt i udzielone zastato do
31.10.2024 r.

Z tytutu dokonanej przez Spotke w dniu 26.02.2019 r. emisji obligacji serii M ustanowiono
zabezpieczenie na zbiorze wierzytelnosci Everest Finanse Spotka Akcyjna, w sktad ktorego wchodza

pozyczki udzielone pozyczkobiorcom pomiedzy 49 a 50 oraz 59 rokiem zycia.

Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, ul. Sikorskiego 6, 63-100 Srem 2



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.

Z tytutu dokonanej przez Spotke w dniu 05.04.2019 r. emisji obligacji serii N ustanowiono
zabezpieczenie na zbiorze wierzytelnosci Everest Finanse Spotka Akcyjna, w sktad ktorego wchodza
pozyczki udzielone pozyczkobiorcom pomiedzy 66 a 71 rokiem zycia; dodatkowo dnia 29.11.2019 r.
Everest Finanse S.A. ustanowita dodatkowe zabezpieczenie dla obligacji serii N, wyemitowanych
przez Everest Capital Sp. z o0.0., w sktad ktorego wchodza pozyczki udzielone pozyczkobiorcom,
ktorych wiek wynosi powyzej 74 lat. Umowa zastawu rejestrowego zostata zawarta

z administratorem zastawu obligacji serii N - CVI Trust Sp. z o.0.

Dnia 05.04.2019 r. zmianie ulegt termin wykupu obligacji serii G, gdzie przewidziane zostaty
nastepujace terminy wykupu:
v kwota 4.000.000,00 zt stata sie wymagalna 09.04.2019 r.
v kwota 8.000.000,00 zt stata sie wymagalna 29.06.2019 r.
v kwota 5.000.000,00 zt stata sie wymagalna 30.12.2019 r.
v’ pozostata kwota pozyczki bedzie wymagalna 30.03.2020 r.
Powyzsze zmiany zostaty rowniez uwzglednione w Umowie pozyczki z dnia 08.10.2018 r.
Ponadto Emitent skorzystat z przystugujacego mu prawa do czesciowego wczesniejszego wykupu
obligacji, w zwiazku z czym:
v dnia 22.11.2019 r. dokonat czeSciowego wykupu obligacji serii G w kwocie
5.000.000,00 zt, wymagalnych 30.12.2019 r.,
v/ dnia 12.02.2020 r. dokonat wczesniejszego wykupu obligacji serii G w kwocie
3.000.000,00 zt, wymagalnych 30.03.2020 r
Jednoczesnie Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna dokonata czesciowej sptaty pozyczek
w ponizszych terminach i kwotach:
v" w dniu 19.11.2019 r. w kwocie 5.000.000,00 zt,
v" w dniu 10.02.2020 r. w kwocie 3.000.000,00 zt;

Dnia 15.05.2019 r. Spétka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita pozyczke z dnia 19.11.2018 r.
w kwocie 5.000.000,00 zt. Jednoczesnie w tym samym Spotka Everest Capital Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia dniu dokonano wykupu obligacji serii H.

Dnia 06.06.2019 Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita pozyczke
Stowarzyszeniu Klub Bociana w kwocie 3.500.000,00 zt. Przeniesienie wtasnosci kwoty pozyczki
nastepuje na podstawie dyspozycji Pozyczkobiorcy ztozonej w dowolnym momencie od momentu
zawarcia umowy pozyczki. Na dzien 31.12.2019 r. s$rodki z tytutu udzielonej pozyczki zostaty

przeniesione w kwocie 408.000,00 zt.

Spotka Everest Finanse Spétka Akcyjna sptacita czesciowo pozyczke z dnia 12.12.2017 r.
v dnia 22.08.2019 r. w kwocie 10.160.000,00 zt,
v' dnia 17.09.2019 r. w kwocie 65.000,00 zt.
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Jednoczesnie dnia 22.08.2019 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

dokonata przedterminowego czeSciowego wykupu obligacji serii K w kwocie 10.000.000,00 zt.

Dnia 22.08.2019 r. Spotka Everest Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zaciagneta
pozyczke od Spotki Soltex Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Finanse Spotka komandytowa
w kwocie 10.000.000,00 zt. Jednoczesnie w tym samym dniu ze Srodkéw tych zostata udzielona

pozyczka Spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna w kwocie 10.000.000 zt.

Dnia 10.09.2019 r. Spdtka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke Spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna w kwocie 100.000,00 zt. Pozyczka zostata

catkowicie sptacona w dniu 17.09.2019 r.

Dnia 11.10.2019 r. Spotka Everest Capital Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke Spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna w kwocie 170.000.00 zt. Pozyczka zostata
catkowicie sptacona w dniu 07.11.2019 r.

W dniu 18.02.2020 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia dokonata
przedterminowego czesciowego wykupu obligacji serii J w kwocie 15.000.000,00 zt. W tym samym
dniu Spétka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czesciowo pozyczke z dnia 14.10.2016 r.
w kwocie 15.000.000,00 zt.

Dnia 18.02.2020 r. Spotka dokonata przydziatu zabezpieczonych 15.000 sztuk obligacji na okaziciela
serii P o wartosci 15.000.000,00 zt (uchwata zarzadu nr 1 z dnia 13.02.2020 r.). Ze s$rodkow tych
dnia 18.02.2020 r. zostata udzielona pozyczka Spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna w kwocie
15.000.000,00 zt.

Obligacje zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposob:

1. dnia 13.02.2020 r. Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka
komandytowa na podstawie umowy poreczenia udzielita poreczenia spotce Everest Capital
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z tytutu wyemitowanych przez te spétke obligacji
serii P na okaziciela o wartosci nominalnej 15.000.000,00 zt (15.000 obligacji o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazda). Poreczenie do zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci
22.500.000,00 zt i udzielone zostato do 28.02.2025 r.

2. dnia 13.02.2020 r. Everest Finanse Spotka Akcyjna na podstawie umowy poreczenia udzielita
poreczenia spotce Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z tytutu
wyemitowanych przez te spotke obligacji serii P na okaziciela, o wartosci nominalnej
15.000.000,00 zt (15.000 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda). Poreczenie do
zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci 22.500.000,00 zt i udzielone zastato do
28.02.2025r.

Z tytutu dokonanej przez Spotke w dniu 18.02.2020 r. emisji obligacji serii P ustanowiono
zabezpieczenie na zbiorze wierzytelnosci Everest Finanse Spotka Akcyjna, w sktad ktorego wchodza

pozyczki udzielone pozyczkobiorcom pomiedzy 63 a 65 rokiem zycia.
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Dnia 07.04.2020 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia dokonata wykupu
obligacji serii J w kwocie 5.000.000,00 zt. W tym samym dniu Spétka Everest Finanse Spotka Akcyjna
sptacita pozyczke z dnia 14.10.2016 r. w kwocie 4.800.000,00 zt.

Dnia 17.04.2020 r. Spotka Everest Capital Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig udzielita

pozyczke Spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna w kwocie 600.000.00 zt.

Na dzien 31.12.2019 r. Spotka zatrudniata 2 osoby na umowe zlecenie.

lll.  AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA MAJATKOWA, FINANSOWA
| DOCHODOWA

W biezacym okresie Spotka wygenerowata przychody z odsetek, od udzielonych pozyczek,
sfinansowanych ze srodkéw pochodzacych z wyemitowanych obligacji. W 2019 r. Spotka osiagneta
zysk netto w wysokosci 10.237,65 zt. W okresie 01.01.-31.12.2019 r. Spotka udzielita pozyczek
o wartosci 57.628.000,00 zt, a wartos¢ uzyskanych przychoddow z odsetek i prowizji wyniosta
odpowiednio 13.021.011,66 zt. Naliczone wedtug efektywnej stopy procentowej odsetki za biezacy

okres a niezaptacone do dnia bilansowego ksztattuja sie na poziomie 2.590,139,93 zt.

W okresie 01.01.-31.12.2019 r. Spotka wyemitowata w ramach oferty prywatnej obligacje

szczego6towo opisane w punkcie Il ,,Wazne wydarzenia, inwestycje i zatrudnienie w Spoétce”.

Na dzien 31.12.2019 r. Everest Capital Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia posiadata
zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych oraz pozyczki, w tacznej kwocie
156.399.193,91 zt. W pasywach bilansu zobowiazania te zostaty wykazane w kwocie pomniejszonej
o poniesione przez Spotke koszty emisji obligacji, ktorych saldo na 31.12.2019 wyniosto
935 362,00 zt. Ponizej zostat przedstawiony podziat na zobowiazania krotko- i dtugoterminowe
w okresie 01.01.-31.12.2019 r.:

> Dtuzne papiery wartosciowe

o Sptata do 1 roku 31.222.620,21 zt
o Sptata od 1 do 3 lat 125.176.573,70 zt
o Sptata powyzej 3 lat 0,00 zt

Poréwnywalnie na dzien 31.12.2018 r. podziat na zobowiazania krotko- i dtugoterminowe:

> Dtuzne papiery wartosciowe

o Sptata do 1 roku 53.846.192,64 zt
o Sptataod 1do 3 lat 117.512.988,41 zt
o Sptata powyzej 3 lat 0,00 zt
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W roku 2020 Spotka planuje kontynuacje obstugi wyemitowanych do tej pory obligacji, poprzez
sptate odsetek od obligacji ze srodkow uzyskanych od Everest Finanse Spotka Akcyjna z tytutu sptaty

odsetek od pozyczek.

Spotka nie wyklucza rowniez, jesli zaistnieje taka potrzeba, dokonanie kolejnych emisji obligacji
Z przeznaczeniem na udzielenie pozyczek do Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna na finansowanie

biezacej dziatalnosci.

IV.  WAZNIESZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU TECHNICZNEGO

Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia nie prowadzi dziatan w zakresie badan

i rozwoju technicznego.

V. INFORMACJA O NABYCIU UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH

Na dzien 31.12.2019 r. Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia nie byta

w posiadaniu udziatow wtasnych.

VI. ODDZIALY (ZAKLADY) POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE

Na dzien 31.12.2019 r. Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag nie posiada

oddziatow (zaktadow).

VIl.  INSTRUMENTY FINANSOWE

Ryzyka zwigzane z emitowanymi przez Spotke papierami wartosciowymi oraz udzielanymi

pozyczkami zostaty wskazane w pkt VIII.

VIIl.  OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA, KTORE ZDANIEM EVEREST
CAPITAL SA ISTOTNE DLA OCENY ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE SPOLKI
ZE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z WYEMITOWANYCH DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ponizej zaprezentowano czynniki ryzyka dotyczace prowadzonej przez Spotke dziatalnosci oraz jej
poreczycieli zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji, tj. Everest Finanse Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa i Everest Finanse Spotka Akcyjna.

Opisane ponizej czynniki ryzyka - wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Spotki moga nie byc
jedynymi, ktore dotycza prowadzonej dziatalnosci przez Spotke i/lub Everest Finanse Spotka

z ograniczong odpowiedzialnosciag Spdtka komandytowa oraz Everest Finanse Spotka Akcyjna.

Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, ul. Sikorskiego 6, 63-100 Srem 6



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.

W przysztosci istnieje mozliwos¢ pojawienia sie niezaleznych od Spétki i/lub Everest Finanse Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa oraz Everest Finanse Spotka Akcyjna zdarzen
losowych czy interpretacji przepisow prawnych, w chwili obecnej trudnych do przewidzenia.
Wystapienie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze miec istotny negatywny
wptyw na prowadzong dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spotki i/lub Everest Finanse Spotka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa oraz Everest Finanse Spotka Akcyjna.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwiazana z ocena prawdopodobienstwa
zaistnienia negatywnych dla Spotki i/lub Everest Finanse Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spotka komandytowa oraz Everest Finanse Spotka Akcyjna, badz oceng ich istotnosci.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Spotki i jego otoczeniem

1.1. Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza

Funkcjonowanie Spétki Everest Finanse Spétka Akcyjna, jest uzaleznione od warunkow
makroekonomicznych, jakie panuja na rodzimym rynku. Na efektywnos¢ oraz rentownosc¢
dziatalnosci Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna maja wptyw miedzy innymi: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, polityka finansowa i pieniezna panstwa, stopa
inflacji, oraz ogot dziatan panstwa zwigzanych z szeroko pojetymi regulacjami rynku kredytowego

i pozyczkowego.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystapienia dekoniunktury gospodarczej w Polsce, zmianie moze
ulec popyt na produkty oferowane przez Spétke Everest Finanse Spétka Akcyjna, a w konsekwencji
moze nastapic pogorszenie jej sytuacji finansowej oraz utrudnienia w realizacji zatozonej strategii

rozwoju.

Obecna sytuacja na rynku krajowym jest skrupulatnie wykorzystywana przez Everest Finanse Spotka
Akcyjna do zwiekszenia tempa rozwoju i udziatu w rynku. Dodatkowo, dostep do zwiekszonej ilosci
klientow spowodowany wypychaniem czesci z nich z sektora bankowego w latach spowolnienia
gospodarczego spowodowat wzrost popytu na pozyczki poza systemem bankowym oraz pozwolit
Spétce Everest Finanse Spotka Akcyjna na zaostrzenie procedur weryfikujacych zdolnosc klientow do

sptaty pozyczek.

1.2. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi.

Regulacje prawne w Polsce podlegaja czestym zmianom. W rezultacie istnieje koniecznos¢
ponoszenia kosztow monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztow dostosowania do

zmieniajacych sie przepisow.
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W przypadku Spotki Everest Finanse Spoétka Akcyjna ryzyko zwiazane z przepisami prawa poza
podstawowym obszarem, ktorym podlega zdecydowana wiekszos¢ podmiotow prowadzacych
dziatalno$¢ gospodarcza (Kodeks spotek handlowych, przepisy podatkowe oraz Ustawa
o rachunkowosci), dotyczy dodatkowo zmian w Ustawie o kredycie konsumenckim, gdyz to w niej

spisane sa regulacje dotyczace obszaru dziatalnosci Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna.

W zwiazku z powyzszym, Spétka Everest Finanse Spétka Akcyjna spetnia przepisy Ustawy z dnia 12
maja 2011 r. o kredycie konsumenckim (tj.: Dz. U. z 2018 r., poz. 993 ze. zm.), oraz dodatkowo
Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tj.: Dz.U. z 2018 r., poz.
798 ze. zm.) i Ustawy z dnia 10 maja 2018 r. o ochronie danych osobowych (tj.: Dz. U. z 2018 r.,
poz. 1000), ktore rowniez maja istotne znaczenie dla prowadzonej dziatalnosci.

1) poczawszy od 1 marca 2016 r. Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie udzielania
pozyczek pienieznych poza systemem bankowym wytacznie w ramach Spétki Everest Finanse
Spotka Akcyjna, spetniajac wymog prowadzenia tego rodzaju dziatalnosci w formie spotki
kapitatowej (do 29 lutego 2016 r. dziatalno$¢ ta byta prowadzona przez Everest finanse Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa;

2) oferta produktowa Grupy Kapitatowej uwzglednia limity maksymalnej wysokosci odsetek za

opoznienie w sptacie oraz odsetek, a takze maksymalnego tacznego kosztu pozaodsetkowego.

Zmiany wprowadzone nowelizacja ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, wprowadzajace
m.in. szczegbétowe zasady badania potrzeb klienta, celem dopasowania produktow do jego
indywidualnej sytuacji dotycza rowniez Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna, i sa brane pod uwage

przez Spotke Everest Finanse Spotka Akcyjna przy ofertowaniu produktow klientom.

Zmienno$¢ i zaostrzenie sie przepisow regulujacych dziatalnos¢ Spotki Everest Finanse Spétka
Akcyjna oraz rozbieznosci interpretacyjne moga jednak wptynaé negatywnie na osiagane przez
Spotke Everest Finanse Spoétka Akcyjna wyniki finansowe. W zwiazku z powyzszym Emitent oraz
Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna na biezaco monitoruje zmiany w prawie. Ponadto Spotka
Everest Finanse Spotka Akcyjna korzysta z biezacej pomocy prawnej, co umozliwia szybkie
zidentyfikowanie ryzyka wynikajacego ze zmian prawnych oraz podjecie mozliwie wczesnie

odpowiednich dziatan w celu jego minimalizacji.

1.3. Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym

Sektor, w ktorym Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢, charakteryzuje sie niezwykle silng
konkurencja. W branzy pozyczek pienieznych dziata wiele podmiotow a rynek, pomijajac spotke
Provident Polska S.A. posiadajaca najwiekszy w nim udziat, jest bardzo rozdrobniony. Wiele
podmiotéw w branzy funkcjonuje jedynie lokalnie. Pojawienie sie nowych, silnych konkurentow
mogtoby oczywiscie zagrozi¢ realizacji planow sprzedazy, czemu Spétka Everest Finanse Spotka

Akcyjna moze nie by¢ w stanie w pore zapobiec. Szczegblne ryzyko zwigzane jest z wejsciem na
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rynek podmiotoéw zagranicznych, jesli bytoby to zwiazane z zaangazowaniem bardzo duzego

kapitatu.

Ryzyko ekspansji zagranicznych konkurentéw na rynku jest jednak ograniczone poprzez liczne
bariery wejscia wynikajace z odmiennych regulacji prawnych oraz potrzeby posiadania
odpowiedniej infrastruktury informatycznej i struktury organizacyjnej, ktora umozliwia szybkie
zagospodarowanie duzej ilosci kapitatu. Spétka Everest Finanse Spétka Akcyjna jest liderem
technologicznym na rynku. Posiada specjalistyczny system informatyczny umozliwiajacy sprawna
realizacje procesow i dynamiczng ekspansje na rynku. Budowa podobnego systemu wigze sie

z duzymi naktadami finansowymi, a jego wdrazanie jest czasochtonne.

Spoétka Everest Finanse Spoétka Akcyjna nieustannie $ledzi dziatania podejmowane przez konkurencje
i w sposob elastyczny stara sie dopasowa¢ do zmian w branzy. Rozpoznawalnos¢ marki stara sie
zagwarantowac poprzez intensywne dziatania reklamowe. Pomimo silnej konkurencji, dzieki
dynamicznemu rozwojowi sprawnej organizacji Sprawozdanie Potaczone od kilku lat osiaga wysoka

rentownosc na poziomie sprzedazy.

1.4. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem postepowan sadowo-egzekucyjnych

Dziatalnos¢ Everest Finanse jest obarczona ryzykiem niesptacalnosci pozyczek, co moze wiazac sie
z koniecznoscia dochodzenia naleznosci na drodze sadowej. Postepowanie komornicze jest
czasochtonne i moze przyczyni¢ sie do pogorszenia sytuacji finansowej Everest Finanse. Everest

Finanse jest jednak przygotowany na standardowy czas prowadzenia postepowania.

Ponadto w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z prowadzeniem procedur sadowo-egzekucyjnych
Everest Finanse dziata w oparciu o wypracowang polityke windykacyjna, na ktora sktada sie kilka
etapow dochodzenia przeterminowanych sptat. Tym samym, zanim zostanie podjeta decyzja
o dochodzeniu roszczenia na drodze sadowej, Everest Finanse podejmuje szereg dziatan w celu
wyegzekwowania naleznosci - zwieksza tym samym mozliwos¢ ostatecznego wyegzekwowania

naleznosci.

W przypadku, gdy pierwsza egzekucja naleznosci okazuje sie bezskuteczna, Everest Finanse

zabezpiecza $ciezke prawna w celu przekazania sprawy do ponownej egzekucji w przysztosci.

1.5. Ryzyko zwiazane z instytucja upadtosci konsumenckiej.

Instytucja upadtosci konsumenckiej przewidziana przez Prawo upadtosciowe i naprawcze zostata
wprowadzona w dniu 31 marca 2009 roku. Umozliwia ona umorzenie zobowiazan osoby fizycznej
nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej w przypadku zaistnienia niezawinionej niewyptacalnosci.
Regulacje te stwarzaja ryzyko niezrealizowania przez Everest Finanse zaktadanych w przypadku
ogtoszenia upadtosci przez znaczna grupe klientdw Everest Finanse. Do konca 2014 roku ogtoszenie

upadtosci konsumenckiej byto procedura bardzo skomplikowang i wystepowato niezwykle rzadko.
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Z dniem 31 grudnia 2014 roku weszta w zycie nowelizacja Prawa upadtosciowego i naprawczego
w teorii utatwiajaca ogtoszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej, m.in. liberalizujaca
przestanki jej ogtoszenia. Z uwagi na relatywnie krotki okres obowigzywania niniejszej regulacji,
trudno w petni przewidzie¢ jej skutki w kontekscie dziatalnosci Everest Finanse. Do dnia
sporzadzenia niniejszego dokumentu, pomimo duzej skali prowadzonej dziatalnosci, Everest Finanse
zarejestrowata niski poziom przypadkow ogtoszenia upadtosci konsumenckiej wzgledem osob,

ktorym udzielita pozyczki.

1.6. Ryzyko zwiazane z ekspansja terytorialng i zwiekszeniem skali dziatania

W 2014 Grupa Kapitatowa objeta swojg dziatalnoscia teren catej Polski. Dynamiczna ekspansja
powoduje wiele ryzyk, m.in. ryzyko nieprawidtowego oszacowania popytu na oferte Spotki Everest
Finanse Spotka Akcyjna, przez co Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna moze nie osiagnaé
zaktadanej rentownosci i zwrotu na kapitale. Otwieranie nowych oddziatow zwiagzane jest takze
z ryzykiem braku odpowiedniej kadry i nieprzystosowaniem struktury organizacyjnej Spotki Everest
Finanse Spdtka Akcyjna do zarzadzania zwiekszonymi zasobami ludzkimi. Jednakze wieloletnie
doswiadczenie na rynku, pozwolito na stworzenie struktury organizacyjnej pozwalajacej
w efektywny sposéb zarzadza¢ i wykorzystywac¢ potencjat operacyjny oddziatow Spotki Everest
Finanse Spotka Akcyjna na poziomie regiondw. Dziatalnos¢ Spotki Everest Finanse Spétka Akcyjna
jest w duzym stopniu zinformatyzowana, co umozliwia tworzenie baz danych o duzej pojemnosci.

System informatyczny jest wysoce elastyczny i podlega ciagtym ulepszeniom.

Dzieki odpowiedniej kulturze organizacyjnej, wdrozonym procedurom, a w szczegolnosci systemowi
dziatania opartemu na rozwigzaniach informatycznych, ktére znacznie redukuja czas pracy
poszczegolnym pracownikow, Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna jest pozadanym pracodawca
w swojej branzy. W zwiazku z tym rekrutacja nowych pracownikow wynikajaca z rozszerzania

dziatalnosci nie stanowi w opinii Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna istotnego ryzyka.

1.7. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna jest narazona na ryzyko utraty kluczowych pracownikow.
Branza Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna, tak jak inne branze narazona jest na tzw.
»przechodzenie” pracownikéw do firm konkurencyjnych. W przypadku Spotki Everest Finanse Spotka
Akcyjna ryzyko to jest jednak nizsze niz w przypadku jego konkurentéw. Wynika to z faktu, ze
dziatalnos¢ Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna oparta jest na okreslonych procedurach i wiedzy
zawartej w systemie informatycznym. Oznacza to, ze utrata pracownika nie oznacza utraty wiedzy.
Czas wdrozenia do skutecznej pracy jest krotszy a koszt wdrozenia nowych oséb jest nizszy.
W Spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna wyroznia sie niewielka liczbe kluczowych pracownikow,
a zmiany w zespole zachodza ptynnie. Aby zniwelowac ryzyko utraty cztonkow zespotu, Spotka
Everest Finanse Spdtka Akcyjna wdrozyta kompleksowy system motywacyjny, ktory wiaze

pracownikow z pracodawca. Ponadto, osoby zatrudnione sa objete zakazem konkurencji, ktory
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obowiazuje ich przez okres szesciu miesiecy po zakonczeniu wspotpracy z Spotka Everest Finanse

Spétka Akcyjna. O ograniczonym charakterze ryzyka utraty pracownikdéw $wiadczy fakt, ze Spotka
Everest Finanse Spétka Akcyjna posiada opinie rzetelnego i przyjaznego pracodawcy.

Spoétka Everest Finanse Spdtka Akcyjna stworzyta platforme Gniazdo Bociana, za posrednictwem
ktorej jego pracownicy majg dostep do obowigzujgcych regulaminéw i procedur, dedykowanych dla
nich szkolen online oraz do relacji z ciekawych wydarzen z zycia codziennego Spoétki Everest Finanse
Spoétka Akcyjna

Dodatkowo, Spdtka Everest Finanse Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa
otrzymata tytut Pracodawcy Roku 2013 Mieszkaricow Powiatu Sremskiego w Kategorii "Duzy
pracodawca", wyrdznienie za wktad w tworzenie nowych miejsc pracy od Ministra Pracy i Polityki

Spotecznej, godto Inwestor w Kapitat Ludzki oraz Przyjazna Rekrutacja.

1.8. Ryzyko uznania postanowien wzorca umowy z klientem za niedozwolone

Umowy pozyczki oferowane i zawierane przez Spétke Everest Finanse Spotka Akcyjna maja charakter
adhezyjny, co oznacza, iz sa to umowy, w ktorych Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna okresla
wszystkie istotne warunki w taki sposéb, ze druga strona moze albo w catosci je przyjac¢ albo
zrezygnowac z zawarcia umowy. Tego typu umowy sa przedmiotem szczegdlnej kontroli Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Wiaze sie to z ryzykiem stosowania w zapisach umowy klauzul
uznawanych za niedozwolone. Stosowanie takich klauzul mogtoby by¢ zrodtem zarzutéow
skierowanych przeciwko Spodtce Everest Finanse Spotka Akcyjna. Miatoby to bardzo negatywne
konsekwencje dla wizerunku marki i mogtoby utrudni¢ pozyskiwanie nowych klientéw. Na skutek
stosowania niedozwolonych klauzul na Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna mogtyby zostac
natozone sankcje w maksymalnej wysokosci 10% osiagnietego przychodu. Aby nie dopusci¢ do
zastosowania klauzul niedozwolonych w umowach zawieranych przez Spétke Everest Finanse Spotka
Akcyjna, zapisy umow sa na biezaco nadzorowane przez zaangazowang przez nig kancelarie prawng
pod katem ich zgodnosci z obowigzujacym prawem i niewystepowania ich w wykazie
niedozwolonych klauzul. Umowy s3a takze cyklicznie weryfikowane przez Urzad Ochrony Konkurencji

i Konsumentow (UOKiK) w celu sprawdzenia ich zgodnosci z prawem.

1.9. Ryzyko utraty ptynnosci

Prowadzona przez Spétke Everest Finanse Spétka Akcyjna dziatalnos¢ jest w duzym stopniu
obarczona ryzykiem nieterminowej sptaty udzielonych pozyczek oraz trudnosci w ich
wyegzekwowaniu. Opoznienia w sptatach, moze doprowadzi¢c do powaznego ograniczenia
przeptywow pienieznych, a w konsekwencji - catkowitej utraty ptynnosci, co uniemozliwitoby dalsze
prowadzenie dziatalnosci przez Spotke Everest Finanse Spdtka Akcyjna. Ponadto pogorszenie
poziomu sptacalnosci pozyczek miatoby negatywny wptyw na dostepnos¢ srodkow na nowe pozyczki

zagrozitoby pozycji konkurencyjnej Spotki Everest Finanse Spdtka Akcyjna. W celu ograniczenia

Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, ul. Sikorskiego 6, 63-100 Srem 11



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.

ryzyka utarty ptynnosci Spoétki Everest Finanse Spotka Akcyjna prowadzi nieustanny monitoring
sptacalnosci pozyczek. Przy przekroczeniu ustalonego przez Spotke Everest Finanse Spotka Akcyjna
poziomu udziatu pozyczek zagrozonych, na okreslonym terenie, w udzielonych pozyczkach ogotem
system automatycznie generuje zadania pracownikom odpowiedzialnym za dana grupe klientow,
ktore nalezy podja¢ w celu poprawy sptacalnosci. Automatyzacja procesu gwarantuje szybkosc
reakcji, co zwieksza efektywno$¢ catosci dziatan. Ponadto na etapie przyznania pozyczki
przeprowadzana jest analiza zdolnosci kredytowej klienta, w wyniku ktorej okreslana zostaje
wysokos¢ udostepnianych mu srodkéw. Wspotpraca z klientami rozpoczyna sie od stosunkowo niskich
kwot, zwiekszanych wraz z pozytywnym doswiadczeniem wspotpracy - terminowego regulowania
sptat przez klienta. Dzieki stosownym zabezpieczeniom Grupa Kapitatowa na przestrzeni ostatnich
20 lat dziatalnosci nigdy nie utracita ptynnosci. Dodatkowo wysoka rentownos¢ osiagana przez

Spotke Everest Finanse Spotka Akcyjna systemowo ogranicza ryzyko utraty ptynnosci.

1.10. Ryzyko zwiazane z windykacja wierzytelnosci posiadanych przez Spotke

Dziatalnos¢ Spétki Everest Finanse Spotka Akcyjna zwigzana jest w duzym stopniu z koniecznoscia
podejmowania dziatan windykacyjnych w celu wyegzekwowania naleznosci niesptacanych
w terminie ich wymagalnosci. Udzielane pozyczki nie sa zabezpieczane, co zwieksza ryzyko ich
niesptacalnosci. Klientami Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna sa gtownie osoby o niskim poziomie
dochodow i ograniczonej wyptacalnosci. Przeprowadzony proces windykacji moze nie przyniesé
oczekiwanych rezultatow i nie doprowadzi¢ do sptaty naleznosci. Moze to negatywnie wptynaé na
przychody z dziatalnosci oraz wynik finansowy Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna.

W celu ograniczenia potrzeby podejmowania zaawansowanych dziatan windykacyjnych, m.in. na
drodze sadowej, Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna prowadzi ciggty monitoring sptat naleznosci
oraz dokonuje odpisow naleznosci. Monitoring terminowosci sptat jest oparty na nowoczesnych
rozwigzaniach informatycznych. Wdrozony system umozliwia skuteczne kontrolowanie kont klientow
oraz wczesng reakcje w celu wyegzekwowania naleznosci. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna na
biezaco kontroluje udziat klientow niesptacajacych pozyczek w portfolio klientow. Catosc¢ dziatan
windykacyjnych ma charakter wieloetapowy i sa one szczegotowo okreslone w obowiazujacych
procedurach i cyklicznie weryfikowane. Dzigki temu ograniczone zostato ryzyko niepowodzenia
catego procesu. Dodatkowo, w latach 2017-2019, Spotka Everest Finanse Spétka Akcyjna zawarta
transakcje sprzedazy portfela wierzytelnosci zagrozonych, ktérych taczna warto$¢ nominalna
wyniosta 508 mln zt.

Everest Finanse Spotka Akcyjna rozwaza realizowanie podobnych transakcji sekurytyzacji
wierzytelnosci w przysztosci.
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1.11. Ryzyko zwiazane z negatywnym PR
Wsréd niektorych uczestnikow rynku moze funkcjonowaé negatywna opinia dotyczaca poza
bankowych podmiotéw udzielajacych pozyczki. Zarzuty kierowane pod katem pozyczkodawcow
dotycza przede wszystkim ukrywania wysokiego efektywnego oprocentowania pozyczek, wysokiej
optaty dodatkowej, bezwzglednej windykacji naleznosci od 0séb o bardzo niskich dochodach oraz
ukrywanie faktycznych, niekorzystnych dla klienta, warunkow umowy. Taka opinia moze
w negatywny sposob oddziatywa¢ na postrzeganie marki Bocian Pozyczki, jej wiarygodnos¢ oraz
rzetelnos¢. W konsekwencji, Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna moze utraci¢ czesé
potencjalnych klientow m.in. na rzecz sektora bankowego. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna,
aby ograniczy¢ ryzyko negatywnego PR prowadzi dziatania marketingowe i buduje wiarygodnosc
marki poprzez transparentnosc dziatan i ich zgodnos¢ z prawem. Klienci sa informowani o wszystkich
szczegbtach umowy wraz z rzeczywista rocznag stopg oprocentowania pozyczki, zgodnie z wymogami
okreslonymi w Ustawie o kredycie konsumenckim.
Spotka Everest Finanse Spotka jest cztonkiem i zatozycielem Fundacji Rozwoju Rynku Finansowego,
ktora reprezentuje najwieksze instytucje pozyczkowe w Polsce i dba o zrownowazony rozwoj
sektora finansowego przy jednoczesnym podnoszeniu bezpieczenstwa konsumentow. Fundacja
zajmuje sie budowaniem dialogu liderow rynku pozyczek pozabankowych z instytucjami publicznymi
oraz organizacjami konsumenckimi na rzecz tworzenia sprzyjajacych uwarunkowan prawnych
i edukacji finansowej konsumentéw. Dodatkowo, systematycznie monitoruje zmiany zachodzace na
rynku pozyczek pozabankowych poprzez opracowywanie analiz i raportow branzowych oraz angazuje
sie w inicjatywy na rzecz edukacji finansowej konsumentow i promowania dobrych praktyk oraz
zasad etycznych w sektorze pozyczkowym, co pozwala podnosi¢ bezpieczenstwo na rynku
finansowym.
Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna jest rowniez cztonkiem Konferencji Przedsiebiorstw
Finansowych (KPF) w Polsce, czyli Zwiazku Pracodawcow ktorzy promuja profesjonalizm, wzajemny
szacunek i poszanowanie zasad etycznych w relacjach z klientami i kontrahentami. Spotka
Everest Finanse Spotka Akcyjna respektuje przyjete przez KPF Zasady Dobrych Praktyk KPF
stanowiagce zbidr zasad postepowania, opartych na ogoélnych normach moralnych i zgodnych
z obowigzujacym na terenie Rzeczypospolitej Polskiej prawem przyjetych do stosowania przez
przedsiebiorstwa dziatajace w sposob profesjonalny na rynku finansowym. Komisja Etyki dziatajaca
przy KPF po przeprowadzonym audycie potwierdzita, ze w petni stosujemy Zasady Dobrych Praktyk
i wyrdznita nas kolejny raz Certyfikatem Audytu Etycznego.
Dodatkowo ustugi Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna zostaty wyrdznione przez Business Centre
Club Medalem Europejskim, ktory potwierdza wysoki standard ustug oferowanych przez Spotke
Everest Finanse Spotka Akcyjna.
Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna zostata rowniez uhonorowana srebrnym godtem
Konsumenckiego Lidera Jakosci 2018, co potwierdza, ze nasza marka oraz jakos$¢ oferowanych przez
nas produkty sa wysoko oceniane przez konsumentow.
Ryzyko utraty potencjalnych klientow na skutek negatywnego PR jest ograniczone, gdyz klienci
Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna charakteryzuja sie niska wrazliwoscia na negatywny PR.
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Spoétka Everest Finanse Spotka Akcyjna nie obawia sie przejscia klientow do sektora bankowego, jako
ze z reguty kredyt bankowy jest nieosiagalny dla jej klientow.

1.12. Ryzyko zwiazane z niesprawnoscia systemu informatycznego

Dziatania operacyjne Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna sa w duzej mierze oparte na systemie
informatycznym. Nieoczekiwane awarie systemu moga stac sie zrodtem dodatkowych kosztow
zwigzanych z utrata danych i utrudnieniami realizacji zadan przez przedstawicieli Spotke Everest
Finanse Spotka Akcyjna. W efekcie moze to doprowadzi¢c do okresowego pogorszenia sytuacji
finansowej Spoétki Everest Finanse Spdtka Akcyjna, negatywnie wptyna¢ na zaufanie klientéw oraz
podwazyc¢ jej wizerunek jako podmiotu dziatajacego efektywnie. Jest to dla Spoétki Everest Finanse
Spoétka Akcyjna szczegolnie istotna kwestia, gdyz na jej przewage konkurencyjng w duzym stopniu
ma wptyw wysoki poziom zinformatyzowania dziatan i sprawnos¢ realizowanych procesow. W celu
zminimalizowania ryzyka zwiazanego z niesprawnoscia systemu informatycznego, tworzone sa kopie
bezpieczenstwa wszystkich danych. Podpisana przez Spétke Everest Finanse Spétka Akcyjna umowa
Z autorem systemu informatycznego zaktada biezacy serwis systemu, a wtasny agregat pradotworczy

zapewnia bezpieczenstwo awaryjnego zasilania serwerow.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z zabezpieczeniem

2.1. Ryzyko zwiazane ze zmienna wartoscig przedmiotu zabezpieczenia
Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na
rzecz Administratora Zastawu, ktory wykonuje prawa i obowiazki zastawnika we wtasnym imieniu,
lecz na rachunek Obligatariuszy, na Przedmiocie Zastawu tj. zbiorach o zmiennym sktadzie
sktadajacym sie z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych Emitentowi z tytutu
pozyczek gotowkowych udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
osobom fizycznym, z zastrzezeniem opisanego w Warunkach Emisji prawa do zmiany
zabezpieczenia. Zbiér ten stanowi zbior rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych catos¢
gospodarcza chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Wartosc
Przedmiotu Zastawu uzalezniona jest od wartosci udzielonych pozyczek wchodzacych w sktad
Przedmiotu Zastawu oraz terminu zwrotu pozyczki. Skala dziatalnosci Spotki, jakos¢ portfela (jego
struktura terminowa) wptywaja na wartos$¢ przedmiotu zabezpieczenia. W zwiazku z powyzszym nie
mozna wykluczy¢, ze w przysztosci wartos¢ wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 150% wartosci

obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych na tym portfelu.
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2.2. Ryzyko nie wpisania zastawu rejestrowego
Zgodnie z Ustawa o obligacjach Obligacje sa emitowane jako zabezpieczone, jednakze
zabezpieczenie w postaci zastawow rejestrowych zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji (po
zapisaniu Obligacji w Ewidencji). Mimo zobowigzania Emitenta do ustanowienia zabezpieczenia
istnieje ryzyko, ze to nie nastapi tj. zastawy rejestrowe nie zostang wpisane do wtasciwego rejestru
zastawow.
Powyzsze moze skutkowac niemozliwoscia zaspokojenia sie Obligatariuszy z przedmiotéw zastawow.

3. Wptyw KORONAWIRUSA COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy EVEREST FINANSE

Rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19 wptywa na przedsiebiorstwa na catym swiecie.
W obecnej chwili trudno mowic jeszcze o skali konsekwencji pandemii koronawirusa dla rynkow
finansowych i gospodarek w ogodle. Grupa Everest Finanse rozpoznata obszary ryzyka jakie niesie za
soba koronawirus COVID-19. Najistotniejszym zdefiniowanym ryzykiem w ocenie zarzadu Grupy
Everest Finanse jest ryzyko ograniczenia mozliwosci kontaktu z klientem. Grupa Everest Finanse
podjeta szereg dziatan zmierzajacych do zmniejszenia konsekwencji w zwiazku z tym
ograniczeniem. Podpisana umowa z operatorem ptatnosci bezgotowkowych pozwolita naszym
Klientom na dokonywanie ptatnosci rat bez wychodzenia z domu.
Od 20.04.2020 r. rzad Polski rozpoczat proces ,,odmrazania” gospodarki. Wedtug informacji
przekazanych przez Kancelarie Premiera Ministerstwo Zdrowia bedzie przeprowadzac cotygodniowa
ewaluacje zmian, jakie zachodza w zasadach bezpieczenstwa. Przejscie do dalszych etapow
zdejmowania obostrzen zaleze¢ bedzie od analizy przyrostu zachorowan, wydajnosci stuzby zdrowia
(zwtaszcza szpitali jednoimiennych), realizacji wytycznych sanitarnych przez podmioty
odpowiedzialne.

WPLYW ZMIANY PRZEPISOW W ZAKRESIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI POZAODSETKOWYCH
KOSZTOW KREDYTU KONSUMENCKIEGO W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 12 MAJA 2011 R.
O KREDYCIE KONSUMENCKIM NA DZIALALNOSC GRUPY EVEREST FINANSE

Przyjetymi rozwigzaniami w Ustawie z dnia 31 marca 2020 r. o zmianie ustawy o szczegdlnych
rozwiazaniach zwiazanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych
chorob zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw (dalej
»,Ustawa Antykryzysowa”), wprowadzono m.in. regulacje maksymalnej wysokosci pozaodsetkowych
kosztow kredytu konsumenckiego w rozumieniu Ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie
konsumenckim.

Przyczyna takiej zmiany byto przyznanie przez ustawodawce, w tresci uzasadnienia Ustawy
Antykryzysowej, ze pozyczki pozabankowe stanowia bardzo czesto, zaréwno dla konsumentow, jak
rowniez dla podmiotow z sektora MSP i osob samozatrudnionych, istotne uzupetnienie kredytéow
bankowych, ze wzgledu na fakt, ze pozyczki te zapewniaja szybka ptynnos¢ w perspektywie
krotkookresowej (kilkanascie dni - miesiac). Ustawodawca wskazat na istotne znaczenie pozyczek
pozabankowych w sytuacji kryzysowej, podkreslajac wyraznie, ze w czasie epidemii, jak i po jej
ustgpieniu istotne bedzie wtasnie udzielanie szybkich pozyczek dla konsumentéw i podmiotow,
ktorych dotknety skutki finansowe epidemii (np. dla zachowania ptynnosci). Ustawodawca dazeniem
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do zapewnienia tego, aby w tym czasie nie wzrosty optaty za udzielanie takich pozyczek, uzasadnit
koniecznos¢ zapewnienia mechanizméw ochronnych, ktére sprawia, ze pozyczki udzielane w trakcie
i po okresie szczytu pandemii nie beda oferowane na mniej korzystnych warunkach niz przed nia.
Uwarunkowania te zdecydowaty o wprowadzeniu doraznego, poniewaz jednoznacznie ograniczonego
czasowo - jednorocznego okresu obowiazywania wskazanych przepisow (tj. do 8 marca 2021 roku).
Zwracamy uwage, ze sytuacja epidemii w kraju oraz zwiazany z nig pakiet doraznych rozwiazan
szczegolnych zawartych w Ustawie Antykryzysowej, sa zdarzeniami bezprecedensowymi,
wynikajacymi z zaistnienia, w skali globalnej, zjawisk o charakterze zywiotowym, losowej sity
wyzszej, jak i przedmiot, zakres oraz skutki powyzszych zmian regulacyjnych sa z istoty
nadzwyczajne, ograniczone i podyktowane koniecznoscia zaradzenia przez wtadze panstwowe tej
sytuacji, jak i zatagodzenia bezposrednich nastepstw jej zaistnienia. Powyzsze wymusito wiec
réwniez okreslone nowe warunki i dziatania w sektorze ustug finansowych, ktére swiadczy m.in.
Grupa Everest Finanse. Ustawodawca wskazat zreszta, ze nie ma innej mozliwosci osiagniecia
zatozonych celéow, poza podjeciem w tym zakresie wymuszonej tak interwencji legislacyjnej,
niemniej istotnie ograniczonej czasowo, gdy chodzi o ustalony okres jej obowigzywania.

Grupa Everest Finanse, jak i jego wspotpracownicy oraz partnerzy biznesowi, aktywnie dostosowuja
wiec obecnie swoja dziatalnos¢ gospodarcza do zmienionych czasowo uwarunkowan prawnych
i faktycznych jej prowadzenia, uwzgledniajac - z jednej strony - szczegolny charakter okolicznosci,
ktore spowodowaty wprowadzenie wspomnianych powyzej, jak i szeregu innych, wptywajacych na
cata gospodarke kraju, rozwiazan ukierunkowanych na przeciwdziatanie pandemii Covid-19 oraz jej
skutkom w sferze gospodarczej i spotecznej, ale rowniez - z drugiej strony - skoncentrowanych na
odpowiednim poszerzeniu oferty produktowej i dazeniu do utrzymania i petnego wykorzystania
zdolnosci operacyjnej oraz dynamiki przychodéw z prowadzonej dziatalnosci.

Rzeczywisty i dtugofalowy wptyw powyzszych zdarzen nadzwyczajnych oraz zwigzanych z nimi
regulacji szczegdlnych, choc ograniczonych czasowo, na sposob funkcjonowania rynku pozyczek
konsumenckich w kraju i sektora finansowego w ogodle, pozostaje kwestig otwartg, ktéra podlegac
bedzie weryfikacji w miare uptywu czasu ich obowigzywania i zmieniajacej sie sytuacji
epidemiologicznej. Everest Finanse, wspolnie z innymi partnerami z branzy ustug finansowych, na
biezaco monitoruje i podejmuje inicjatywy, ktore nie tylko maja zapewni¢ sprawne dostosowanie
sie do okresowo zmienionych warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ale przede wszystkim ustali¢ na
przysztos¢ plany rozwoju tej dziatalnosci po uptywie czasu, na ktéry zaimplementowane zostaty
rozwiazania szczegolne wynikajace z Ustawy Antykryzysowej.

Nowe przepisy wptyna na wyniki Grupy Everest Finanse oraz catej branzy w przeciagu najblizszego
roku. Grupa Everest Finanse szacuje, ze sprzedaz pozyczek moze sie zmniejszy¢. Prawdopodobnie
skrocone zostang terminy zapadalnosci pozyczek oraz zaostrzone beda kryteria ich udzielenia.
Warto jednak zauwazyé, ze juz w ubiegtym roku kiedy rzad planowat obnizenie kosztow
pozaodstekowych pozyczek Grupa zaczeta szuka¢ nowych zrddet przychodéow. W roku 2019 ponad
30% przychodow realizowane zostato poprzez sprzedaz artykutéw i innych ustug niz pozyczki.

Grupa Everest Finanse jest dobrze przygotowana na okres obowigzywania przejsciowych przepiséw
i mozliwego kryzysu. Dzieki statemu reinwestowaniu zyskow w ostatnich latach kapitat wtasny Spotki
Everest Capital Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia na koniec 2019 r. wynosit niemal
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2,2 mln zt. W ocenie Zarzadu Grupy Everest Finanse konsekwencje koronawirusa COVID-19 nie
wptyna na ocene niepewnosci w zakresie kontynuacji dziatalnosci Grupy Everest Finanse.
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