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EVEREST CAPITAL
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
ul. Sikorskiego 6
63-100 Srem

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.

l.  WIZYTOWKA JEDNOSTKI

1. Dane jednostki

Everest Capital Spotka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Ulica: Sikorskiego 6

Miejscowosé: Srem

Kod pocztowy: 63-100

Poczta: Srem

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
Sad rejestrowy: w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 5 kwietnia 2013 r.

Numer wpisu do rejestru: 0000457017

Petna nazwa Jednostki:

2. Przedmiot dziatalnosci

Gtownym przedmiotem prowadzonej dziatalnosci Spétki Everest Capital Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania (70.22.Z). Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci w biezacym okresie byta wytacznie
finansowa dziatalnos¢ ustugowa (64.99.Z. - Pozostata finansowa dziatalnosc¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych).

W okresie 01.01-31.12.2024 r. nie nastapita zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki.

3. Struktura kapitatowa

Na dzien 31.12.2024 r. kapitat zaktadowy Spotki Everest Capital Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig wynosit 5.000 zt. Spétka Everest Finanse Spotka Akcyjna posiada 100% udziatow
Spotki.

Il.  WAZNE WYDARZENIA, INWESTYCJE | ZATRUDNIENIE W SPOLCE.

W okresie 01.01-31.12.2024 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nastgpity
nastepujace istotne zdarzenia w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spotki Everest
Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

a) wdniu 08.02.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia dokonata
czesciowego wykupu obligacji serii R w kwocie 2.000.000,00 zt. Jednoczesnie w dniu
08.02.2024 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czeSciowo pozyczke z dnia
18.09.2020 r. w kwocie 2.000.000,00 zt,

b) w dniu 06.03.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna w kwocie 450.000,00 USD,
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<)

f)

w dniu 08.03.2024 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czesciowo pozyczke
z dnia 08.07.2022 r. do spotki Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
w kwocie 250.000,00 zt,

w dniu 27.03.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna w kwocie 150.000,00 USD,

w dniu 25.03.2024 r. Spétka Everest Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia dokonata
wykupu obligacji serii S w kwocie 17.750.000,00 zt. Jednocze$nie w dniu 25.03.2024 r. Spétka
Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita pozyczke z dnia 27.10.2020 r. w kwocie
17.750.000,00 zt,

w dniu 09.04.2024 r. Spétka Everest Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia dokonata
przydziatu zabezpieczonych 45.000 sztuk obligacji na okaziciela serii W o wartosci nominalnej
45.000.000,00 zt (Uchwata Zarzadu nr 1-4 z dnia 09.04.2024 r.). Ze s$rodkéw tych dnia
15.04.2024 r. zostata udzielona pozyczka Spotce Everest Finanse Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej Everest Finanse Spotka z ograniczona
odpowiedzialnosciag Spotka komandytowa) w kwocie 44.986.000,00 zt.

Emisja obligacji serii W zostata czesciowo rozliczona z wykupem obligacji serii P oraz U:

e wdniu 12.04.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
na podstawie porozumienia z dnia 09.04.2024 r. w sprawie wczesniejszego wykupu
obligacji oraz potracenia wzajemnych wierzytelnosci dokonata wzajemnych potracen
obligacji serii U w kwocie 10.384.000,00 zt z emisja obligacji serii W w kwocie
10.280.160,00 zt. Rdéznica w kwocie 103.840,00 zt wraz z odsetkami w kwocie
537 683,52 zt zostata zaptacona przez Spotke Everest Capital Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w dniu 11.04.2024 r. Jednoczesnie w dniu 11.04.2024 r. Spétka
Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czesciowo pozyczke z dnia 19.10.2021 r.
w kwocie 600.000,00 zt,

e wdniu 12.04.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
dokonata czesciowego wykupu obligacji serii P w kwocie 1.203.000,00 zt.
Jednoczesnie w dniu 11.04.2024 r. Spoétka Everest Finanse Spétka Akcyjna sptacita
czesciowo pozyczke z dnia 18.02.2020 r. w kwocie 1.203.000,00 zt,

e wdniu 12.04.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
na podstawie porozumienia z dnia 09.04.2024 r. w sprawie wczesniejszego wykupu
obligacji oraz potracenia wzajemnych wierzytelnosci dokonata wzajemnych potracen
obligacji serii P w kwocie 3.797.000,00 zt z emisja obligacji serii W w kwocie
7.425.000,00 zt. Réznica w kwocie 3.628.000,00 zt po potraceniu odsetek od wykupu
obligacji serii P w kwocie 91.203,94 zt wptyneta na rachunek bankowy Spétki Everest
Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w dniu 15.04.2024 r. Jedoczesnie
w dniu 15.04.2024 r. Spétka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita pozyczke z dnia
18.02.2020 r. w kwocie 3.797.000,00 zt,
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g)

k)

e wdniu 12.04.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
na podstawie porozumienia z dnia 09.04.2024 r. w sprawie wczesniejszego wykupu
obligacji oraz potracenia wzajemnych wierzytelnosci dokonata wzajemnych potracen
obligacji serii U w kwocie 12.461.000,00 zt z emisja obligacji serii W w kwocie
21.285.000,00 zt. Réznica w kwocie 8.824.000,00 zt po potraceniu odsetek od wykupu
obligacji serii U w kwocie 645.230,58 zt wptyneta na rachunek bankowy Spotki Everest
Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w dniu 15.04.2024 r. Jedoczesnie
w dniu 15.04.2024 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita pozyczke z dnia
19.10.2021 r. w kwocie 22.000.000,00 zt.

W dniu 30.06.2024 r. Spotka dokonata czesciowego wykupu obligacji serii W w kwocie
5.000.000,00 zt. Jednoczesnie w dniu 26.06.2024 r. Spoétka Everest Finanse Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej Everest Finanse Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa) sptacita czesciowo pozyczke z dnia 15.04.2024 r.
w kwocie 5.000.000,00 zt,

W dniu 28.03.2025 r. Zarzad Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia podjat
Uchwate nr 1 w sprawie zmiany warunkow emisji Obligacji serii W. Ustalono m.in., wydtuzenie
terminu wykupu obligacji do dnia 31.03.2027 r.,

dnia 17.05.2024 r. Spodtka Everest Capital Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
na podstawie Uchwaty nr 1 z dnia 13.05.2024 r. wyemitowata dtuzne papiery wartosciowe,
emitowane wedtug przepisow prawa Republiki Singapuru oferowane poprzez platforme
inwestycyjna, zarzadzang przez spotke prawa singapurskiego z wielkoscia programu emisji
do wysokosci 40.000.000,00 USD oraz czwarta transza oznaczona jako seria B08359-004
o wartosci nominalnej do 500.000,00 SGD, gdzie do dnia sporzadzenia informacji finansowej
objete zostato 5.000 sztuk Instrumentow Dtuznych, kazdy o wartosci nominalnej 100,00 SGD,
tacznie 500.000,00 SGD,

w dniu 29.05.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna kwocie 50.000,00 USD,

w dniu 20.06.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna kwocie 380.000,00 SGD,

W dniu 11.06.2024 r. Zarzad Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia podjat
Uchwate nr 1 w sprawie zmiany warunkow emisji Obligacji serii R. Ustalono m.in. wydtuzenie
terminu wykupu obligacji do dnia 25.06.2024 r.,

W dniu 18.07.2024 r. Zarzad Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia podjat
Uchwate nr 1 w sprawie zmiany warunkow emisji Obligacji serii R. Ustalono m.in. zmiane
oprocentowanie obligacji po dniu 25.07.2025 r.,

w dniu 31.07.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna kwocie 85.000,00 USD,

w dniu 25.09.2024 r. Spoétka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita

pozyczke spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna kwocie 65.000,00 USD,
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n)

0)

r)

w dniu 29.10.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna kwocie 50.000,00 USD,

w dniu 31.10.2024 r. Spoétka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna kwocie 100.000,00 SGD,

w dniu 29.11.2024 r. Spoétka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna kwocie 50.000,00 USD,

w dniu 30.09.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna w kwocie 190.000,00 zt,

w dniu 07.10.2024 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czesciowo pozyczke
z dnia 30.09.2024 r. do spoétki Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w kwocie 90.000,00 zt,

w dniu 09.10.2024 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czesciowo pozyczke
z dnia 30.09.2024 r. do spoétki Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w kwocie 58.650,00 zt,

w dniu 10.12.2024 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czesciowo pozyczke
z dnia 08.07.2022 r. do spotki Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
w kwocie 100.000,00 zt,

dnia 20.12.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia zawarta
umowe kredytowa z MULTITUDE BANK p.l.c. na kwote 8.000.000,00 EUR,

w dniu 24.12.2024 r. Spoétka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna kwocie 6.400.000,00 EUR,

w dniu 22.01.2025 r. Spétka Everest Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia dokonata
czesciowej sptaty pozyczki z dnia 23.12.2024 r. w kwocie 1.500.000,00 EUR. W tym samym
dniu Spétka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czeSciowo pozyczke z dnia 24.12.2024 r.
w kwocie 1.500.000,00 EUR,

w dniu 23.01.2025 r. Spétka Everest Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia dokonata
czesciowej sptaty pozyczki z dnia 23.12.2024 r. w kwocie 500.000,00 EUR. W tym samym dniu
Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czeSciowo pozyczke z dnia 24.12.2024 r.
w kwocie 500.000,00 EUR,

w dniu 12.02.2025 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia dokonata
czesciowej sptaty pozyczki z dnia 23.12.2024 r. w kwocie 300.000,00 EUR. W tym samym dniu
Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czeSciowo pozyczke z dnia 24.12.2024 r.
w kwocie 300.000,00 EUR,

w dniu 18.02.2025 r. Spétka Everest Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia dokonata
czesciowej sptaty pozyczki z dnia 23.12.2024 r. w kwocie 301.893,00 EUR. W tym samym dniu
Spétka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czeSciowo pozyczke z dnia 24.12.2024 r.
w kwocie 301.893,00 EUR,
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aa) w dniu 05.03.2025 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita pozyczke z dnia
08.07.2022 r. do spotki Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig w kwocie
20.000,00 zt,

bb) w dniu 05.03.2025 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita pozyczke z dnia
07.10.2022 r. do spotki Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w kwocie
420.000,00 zt,

cc) w dniu 05.03.2025 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czesciowo pozyczke
z dnia 17.10.2022 r. do spoétki Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w kwocie 300.000,00 zt,

dd) w dniu 21.03.2025 r. Spétka Everest Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia dokonata
czesciowej sptaty pozyczki z dnia 23.12.2024 r. w kwocie 250.000,00 EUR. W tym samym dniu
Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czeSciowo pozyczke z dnia 24.12.2024 r.
w kwocie 250.000,00 EUR,

ee) w dniu 28.03.2025 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia udzielita
pozyczke spotce Everest Finanse Spotka Akcyjna w kwocie 460.000,00 zt,

ff) W dniu 28.03.2025 r. Zarzad Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia podjat
Uchwate nr 1 w sprawie zmiany warunkow emisji Obligacji serii W. Ustalono m.in., wydtuzenie
terminu wykupu obligacji do dnia 31.03.2027 r.,

gg) w dniu 01.04.2025 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czesciowo pozyczke
z dnia 25.09.2019 r. do spoétki Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w kwocie 40.000,00 zt,

hh) w dniu 03.04.2025 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czesciowo pozyczke
z dnia 25.09.2019 r. do spotki Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
w kwocie 30.000,00 zt,

if) w dniu 23.04.2025 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czesciowo pozyczke
z dnia 25.09.2019 r. do spoétki Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w kwocie 60.000,00 zt,

jj) w dniu 30.04.2025 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia dokonata
czesciowej sptaty pozyczki z dnia 23.12.2024 r. w kwocie 400.000,00 EUR. W tym samym dniu
Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czeSciowo pozyczke z dnia 24.12.2024 r.
w kwocie 400.000,00 EUR,

kk) w dniu 19.05.2025 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna sptacita czesciowo pozyczke
z dnia 25.09.2017 r. do spoétki Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w kwocie 60.000,00 zt.

Obligacje zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposob:

1. Otrzymane poreczenia:
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a)

<)

f)

g)

W zwiazku ze zmiang Warunkéw Emisji Obligacji serii P w dniu 20.02.2024 r. spotka Everest
Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej Everest Finanse Spdtka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa) zawarta aneks do umowy poreczenia
wydtuzajacy termin poreczenia do 31.03.2026 r. W dniu 12.04.2024 r. obligacje serii P zostaty
wykupione,

W zwiazku ze zmiang Warunkéw Emisji Obligacji serii P w dniu 20.02.2024 r. spotka Everest
Finanse Spotka Akcyjna zawarta aneks do umowy poreczenia wydtuzajacy termin poreczenia
do 31.03.2026 r. W dniu 12.04.2024 r. obligacje serii P zostaty wykupione,

dnia 27.10.2020 r. Spotka Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej
Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa) na podstawie
umowy poreczenia udzielita poreczenia spotce Everest Capital Spoétka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig z tytutu wyemitowanych przez te spotke obligacji serii S na okaziciela
o wartosci nominalnej 17.750.000,00 zt (17.750 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
kazda). Poreczenie do zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci 26.625.000,00 zt
i udzielone zostato do 31.03.2026 r. W dniu 25.03.2024 r. obligacje serii S zostaty wykupione,
dnia 27.10.2020 r. Spétka Everest Finanse Spotka Akcyjna na podstawie umowy poreczenia
udzielita poreczenia spotce Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z tytutu wyemitowanych przez te spotke obligacji serii S na okaziciela o wartosci nominalnej
17.750.000,00 zt (17.750 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda). Poreczenie
do zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci 26.625.000,00 zt i udzielone zostato
do 31.03.2026 r. W dniu 25.03.2024 r. obligacje serii S zostaty wykupione,

dnia 15.10.2021 r. Spotka Everest Finanse Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej
Everest Finanse Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa) na podstawie
umowy poreczenia udzielita poreczenia spotce Everest Capital Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z tytutu wyemitowanych przez te spotke obligacji serii U na okaziciela
o wartosci nominalnej 22.845.000,00 zt (22.845 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
kazda). Poreczenie do zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci 34.267.500,00 zt
i udzielone zostato do 31.10.2026 r. W dniu 12.04.2024 r. obligacje serii U zostaty wykupione,
dnia 15.10.2021 r. Spétka Everest Finanse Spotka Akcyjna na podstawie umowy poreczenia
udzielita poreczenia spotce Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z tytutu
wyemitowanych przez te spoétke obligacji serii U na okaziciela o wartosci nominalnej
22.845.000,00 zt (22.845 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda). Poreczenie
do zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci 34.267.500,00 zt i udzielone zostato
do 31.10.2026 r. W dniu 12.04.2024 r. obligacje serii U zostaty wykupione,

dnia 29.03.2024 r. Spotka Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej
Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa) na podstawie
umowy poreczenia udzielita poreczenia spotce Everest Capital Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z tytutu wyemitowanych przez te spoétke obligacji serii W na okaziciela

o wartosci nominalnej 45.000.000,00 zt (45.000 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
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k)

kazda). Poreczenie do zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci 67.500.000,00 zt
i udzielone zostato do 31.03.2031 r. W zwiazku ze zmiana dnia 28.03.2025 r. Warunkow Emisji
Obligacji dnia 28.03.2025 r. spotka zawarta aneks do umowy poreczenia wydtuzajacy termin
poreczenia do 31.03.2032 r.,

dnia 29.03.2024 r. Spoétka Everest Finanse Spotka Akcyjna na podstawie umowy poreczenia
udzielita poreczenia spotce Everest Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z tytutu
wyemitowanych przez te spotke obligacji serii W na okaziciela o wartosci nominalnej
45.000.000,00 zt (45.000 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda). Poreczenie
do zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci 67.500.000,00 zt i udzielone zostato
do 31.03.2031 r. W zwiazku ze zmiana dnia 28.03.2025 r. Warunkéw Emisji Obligacji dnia
28.03.2025 r. spotka zawarta aneks do umowy poreczenia wydtuzajacy termin poreczenia
do 31.03.2032r.,

dnia 13.05.2024 r. Spoétka Everest Finanse Spotka Akcyjna na podstawie umowy poreczenia
udzielita poreczenia spotce Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z tytutu
wyemitowanych przez te spétke dtuznych papierow wartosciowych o wartosci nominalnej
do 500.000,00 SGD,

dnia 21.09.2020 r. Everest Finanse Spotka Akcyjna na podstawie umowy poreczenia udzielita
poreczenia spotce Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z tytutu
wyemitowanych przez te spétke obligacji serii R na okaziciela o wartosci nominalnej
12.000.000,00 zt (12.000 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda). Poreczenie
do zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci 18.000.000,00 zt i udzielone zostato
do 30.09.2025 r. Aneksem nr 1 z dnia 27.07.2023 r. poreczenie zostato wydtuzone
do 30.06.2026 r.. Aneksem nr 2 z dnia 25.07.2024 r. termin poreczenia zostat wydtuzony do
30.06.2027 r.,

dnia 21.09.2020 r. Everest Finanse Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dawniej Everest
Finanse Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa) na podstawie umowy
poreczenia udzielita poreczenia spotce Everest Capital Spotkaz ograniczong
odpowiedzialnoscia z tytutu wyemitowanych przez te spotke obligacji serii R na okaziciela
o wartosci nominalnej 12.000.000,00 zt (12.000 obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
kazda). Poreczenie do zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci 18.000.000,00 zt
i udzielone zostato do 30.09.2025 r. Aneksem nr 1 z dnia 27.07.2023 r. poreczenie zostato
wydtuzone do 30.06.2026 r.. Aneksem nr 2 z dnia 25.07.2024 r. termin poreczenia zostat
wydtuzony do 30.06.2027 r.,

w dniu 20.12.2024 r. Everest Finanse Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia na podstawie
umowy poreczenia udzielita poreczenia spdtce Everest Capital Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z tytutu podpisanej umowy kredytowej o wartosci 8.000.000,00 EUR.
Poreczenie do zaptaty ograniczone jest do tacznej wysokosci 16.000.000,00 EUR i udzielone
zostato do 31.12.2031r.,
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m) w dniu 20.12.2024 r. Everest Finanse Spétka Akcyjna na podstawie umowy poreczenia udzielita

<)

poreczenia spotce Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z tytutu
podpisanej umowy kredytowej o wartosci 8.000.000,00 EUR. Poreczenie do zaptaty
ograniczone jest do tacznej wysokosci 16.000.000,00 EUR i udzielone zostato do
31.12.2031r.

Ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci Everest Finanse Spotka
Akcyjna oraz Everest Finanse Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dawniej Everest
Finanse Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa):

z tytutu dokonanej przez Spotke Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w dniu 13.02.2020 r. emisji obligacji serii P ustanowiono zabezpieczenie na zbiorze
wierzytelnosci Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna, w sktad ktérego wchodza
niewypowiedziane (aktywne) pozyczki udzielone pozyczkobiorcom pomiedzy 63 a 65 rokiem
zycia. Dnia 27.10.2020 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
podpisata Aneks odnosnie zmiany przedmiotu zastawu. Zabezpieczeniem emisji obligacji
zostaty objete wierzytelnosci z tytutu niewypowiedzianych aktywnych pozyczek udzielonych
osobom fizycznym, ktorych wiek wynosi od 63 do 65 lat, 71 lat oraz 74 lata. Aneksem z dnia
07.04.2023 r. ograniczono wiek pozyczkobiorcow wchodzacych w sktad zbioru do 63 i 71 lat.
W dniu 12.04.2024 r. obligacje serii P zostaty wykupione,

z tytutu dokonanej przez Spotke Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w dniu 13.02.2020 r. emisji obligacji serii P ustanowiono dnia 27.10.2020 r. zabezpieczenie
na zbiorze wierzytelnosci Spotki Everest Finanse Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(dawniej Everest Finanse Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa),
w sktad ktérego wchodza wierzytelnosci aktualne i przyszte przystugujace Spotce Everest
Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej Everest Finanse Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa), z tytutu aktywnych umow leasingu
zwrotnego zawieranych przez Spétke jako Finansujacego w ramach prowadzonej dziatalnosci
z osobami fizycznymi, ktérych wiek wynosi od 63 do 65 lat oraz 71 lat i 74 lat, natomiast
aneksem z dnia 07.04.2023 r. ograniczono wiek osob, z ktorymi Spotka zawiera umowy
leasingu zwrotnego do 63 i 71 lat. W dniu 12.04.2024 r. obligacje serii P zostaty wykupione,
z tytutu dokonanej przez Spotke Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w dniu 27.10.2020 r. emisji obligacji serii S ustanowiono zabezpieczenie na zbiorze
wierzytelnosci Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna, w sktad ktérego wchodza pozyczki
wypowiedziane przez Pozyczkodawce ze wzgledu na opoznienie w sptacie udzielone
pozyczkobiorcom pomiedzy 28 a 36 rokiem zycia. W zwiazku z podjeciem dnia 14.02.2022 r.
Uchwaty w sprawie zmiany Warunkéow Emisji Obligacji dnia 16.03.2022 r. zawarto Umowe
zastawu rejestrowego na mocy, ktorej zabezpieczeniem emisji obligacji zostaty objete
pozyczki udzielone osobom fizycznym, ktorych wiek wynosi 19-25 lat i ktore nie zostaty

wypowiedziane. Zgodnie z podjeciem powyzszej Uchwaty i zgoda Zastawnika wczesniejsze
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f)

zastawy rejestrowe zostaty zwolnione dnia 14 wrzesnia 2022 roku; zastaw zostat ograniczony
do pozyczek udzielonych osobom fizycznym, ktérych wiek wynosi 19-24 lat. Dnia 18.12.2023
r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia podpisata Umowe zastawu
rejestrowego na mocy, ktorej zabezpieczeniem emisji obligacji zostaty objete pozyczki
udzielone osobom fizycznym, ktérych wiek wynosi 66-67 lat. W dniu 25.03.2024 r. obligacje
serii S zostaty wykupione,

z tytutu dokonanej przez Spotke Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w dniu 27.10.2020 r. emisji obligacji serii S ustanowiono dnia 18.12.2023 roku zabezpieczenie
na zbiorze wierzytelnosci Spotki Everest Finanse Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(dawniej Everest Finanse Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa),
w sktad ktérego wchodza wierzytelnosci aktualne i przyszte przystugujace Spotce Everest
Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej Everest Finanse Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa), z tytutu aktywnych umoéw leasingu
zwrotnego zawieranych przez Spoétke jako Finansujacego w ramach prowadzonej dziatalnosci
z osobami fizycznymi, ktorych wiek wynosi 66-67 lat. W dniu 25.03.2024 r. obligacje serii S
zostaty wykupione,

Z tytutu dokonanej przez Spotke Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w dniu 15.10.2021 r. emisji obligacji serii U ustanowiono zabezpieczenie na zbiorze
wierzytelnosci Spoétki Everest Finanse Spotka Akcyjna, w sktad ktorego wchodza pozyczki
niewypowiedziane aktywne pozyczki udzielone pozyczkobiorcom pomiedzy 32 a 33 rokiem
zycia. Dnia 14.09.2022 r. Everest Finanse Spotka Akcyjna zawarta umowe o ustanowienie
dodatkowego zastawu rejestrowego, na mocy ktérego zabezpieczeniem zostaty objete
wierzytelnosci z tytutu pozyczek pienieznych udzielone osobom fizycznym w wieku 25 lat.
W dniu 12.04.2024 r. obligacje serii U zostaty wykupione,

z tytutu dokonanej przez Spotke Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w dniu 15.10.2021 r. emisji obligacji serii U ustanowiono dnia 04.11.2021 r. zabezpieczenie
na zbiorze wierzytelnosci Spétki Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(dawniej Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa),
w sktad ktérego wchodza wierzytelnosci aktualne i przyszte przystugujace Spotce Everest
Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej Everest Finanse Spdtka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa), z tytutu aktywnych umoéw leasingu
zwrotnego zawieranych przez Spoétke jako Finansujacego w ramach prowadzonej dziatalnosci
z osobami fizycznymi, ktérych wiek wynosi od 18 do 36 lat. Dnia 30.12.2021 r. ustanowiono
zabezpieczenie na zbiorze wierzytelnosci Spotki Everest Finanse Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig (dawniej Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa), w sktad ktorego wchodza wierzytelnosci aktualne i przyszte przystugujace
Spotce Everest Finanse Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dawniej Everest Finanse
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa), z tytutu aktywnych umow

leasingu zwrotnego zawieranych przez Spoétke jako Finansujacego w ramach prowadzonej
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g

dziatalnosci z osobami fizycznymi, ktoérych wiek wynosi od 44 do 48 lat oraz od 60 do 62 lat.
W dniu 12.04.2024 r. obligacje serii U zostaty wykupione,

Z tytutu dokonanej przez Spotke Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w dniu 29.03.2024 r. emisji obligacji serii W ustanowiono zabezpieczenie na zbiorze
wierzytelnosci Spoétki Everest Finanse Spotka Akcyjna, w sktad ktorego wchodza pozyczki
pieniezne (kredyty konsumenckie), udzielone pozyczkobiorcom, ktorych wiek wynosi 19-25
lat oraz 32-33 lata, ktore nie zostaty wypowiedziane. Dnia 28 marca 2025 r. Everest Finanse
S.A. zawarta umowe zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw majatkowych
stanowiacych catos¢ gospodarcza, w sktad ktorego wchodza pozyczki udzielone osobom
fizycznym, ktorych wiek wynosi 19-28 lat, 32-33 lata oraz 51-52 lata w stosunku do ktorych
wystapito zaprzestanie dokonywania ptatnosci,

z tytutu dokonanej przez Spotke Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w dniu 29.03.2024 r. emisji obligacji serii W ustanowiono zabezpieczenie na zbiorze
wierzytelnosci Spotki Everest Finanse Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dawniej
Everest Finanse Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spdotka komandytowa), w sktad
ktorego wchodza wierzytelnosci aktualne i przyszte przystugujace Spotce Everest Finanse
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej Everest Finanse Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa), z tytutu aktywnych umoéw leasingu zwrotnego
zawieranych przez Spotke jako Finansujacego w ramach prowadzonej dziatalnosci z osobami
fizycznymi, ktorych wiek wynosi 18-36 lat, 44-48 lat, 60-63 lata, 66-67 lat oraz 71 lat, dnia
28 marca 2025 r. Everest Finanse S.A. zawarta umowe zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy
i praw majatkowych stanowigcych catos¢ gospodarcza, w sktad ktorego wchodza leasingi
zwrotne udzielone osobom fizycznym, ktorych wiek wynosi 19-28 lat, 32-33 lata oraz 51-52
lata w stosunku do ktorych wystapito zaprzestanie dokonywania ptatnosci,

W dniu 13.05.2024 r. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna zawarta umowe zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw majatkowych stanowiacych cato$¢ gospodarcza,
z tytutu dokonanej przez Spoétke Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w dniu 17.05.2024 r. emisji dtuznych papieréw wartosciowych. Zabezpieczenie ustanowiono
na zbiorze wierzytelnosci Everest Finanse Spotka Akcyjna, w sktad ktérego wchodza pozyczki
niewypowiedziane aktywne pozyczki udzielone osobom fizycznym majacym 68 lat,

z tytutu udzielonego kredytu przez Multitude Bank p.l.c. w dniu 21.12.2024 r. Everest Finanse
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia zawarta umowe zastawu w zwiazku z zawarta przez
Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Umowa Kredytowa z Multitude Bank
p.l.c., Zastaw zostat ustanowiony na zbiorze o zmiennym sktadzie, obejmujacy obecne
i przyszte wierzytelnosci Zastawcy wynikajace z umoéw leasingu produktu/produktow pod
marka Bocian, ktore: (i) sq sptacane terminowo (ii) sa sptacane z opéznieniem wiekszym niz
1 dzien, ale nie wiekszym niz trzydziesci (30) dni oraz (iii) sa sptacane z opdznieniem
wiekszym niz trzydziesci jeden (31) dni, ale nie wiekszym niz szes¢dziesiat (60) dni a zadna

wierzytelnos¢ nie jest przeterminowana o wiecej niz 60 dni, z zastrzezeniem, ze
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wierzytelnosci wobec danego klienta wynikaja tylko z jednej umowy leasingu, stanowiacej
zbior praw bedacych catoscia gospodarcza chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym,

k) z tytutu udzielonego kredytu przez Multitude Bank p.l.c. w dniu 23.12.2024 r. Everest Finanse
Spotka Akcyjna zawarta umowe zastawu w zwiazku z zawartg przez Everest Capital Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia Umowa Kredytowa z Multitude Bank p.l.c., Zastaw zostat
ustanowiony na zbiorze o zmiennym sktadzie, obejmujacy obecne i przyszte wierzytelnosci
Zastawcy wynikajace z uméw leasingu produktu/produktéw pod marka Bocian, ktore: (i) sa
sptacane terminowo (ii) sa sptacane z opdznieniem wiekszym niz 1 dzien, ale nie wiekszym
niz trzydziesci (30) dni oraz (iii) sa sptacane z opoznieniem wiekszym niz trzydziesci jeden
(31) dni, ale nie wiekszym niz szescdziesiat (60) dni a zadna wierzytelnos¢ nie jest
przeterminowana o wiecej niz 60 dni, z zastrzezeniem, ze wierzytelnosci wobec danego
klienta wynikaja tylko z jednej umowy leasingu, stanowiacej zbiér praw bedacych catoscig
gospodarcza chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie

rejestrowym.

Zatrudnienie

Na dzien 31.12.2024 r. Spotka zatrudniata 2 osoby na umowe zlecenie.

lll.  AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA MAJATKOWA, FINANSOWA
| DOCHODOWA

W biezacym okresie Spotka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia wygenerowata
przychody z odsetek, od udzielonych pozyczek, sfinansowanych ze s$rodkéw pochodzacych
z wyemitowanych obligacji. W 2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
osiagneta strate netto w wysokosci 490.515,02 zt. W okresie 01.01.-31.12.2024 r. Spétka udzielita
pozyczek o wartosci 77.467.154,50 zt, a wartos¢ uzyskanych przychodow z odsetek i prowizji wyniosta
odpowiednio 16.977.833,87 zt. Naliczone wedtug efektywnej stopy procentowej odsetki za biezacy

okres a niezaptacone do dnia bilansowego ksztattuja sie na poziomie 2.348,015,83 zt.

Na dzien 31.12.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia posiadata
zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych oraz pozyczek, w tacznej kwocie
129.959.031,50 zt. W pasywach bilansu zobowigzania te zostaty wykazane w kwocie pomniejszonej
o poniesione przez Spotke Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig koszty emisji
obligacji, ktorych saldo na 31.12.2024 r. wyniosto 50.732,71 zt. Ponizej zostat przedstawiony podziat
na zobowiazania krotko- i dtugoterminowe w okresie 01.01.2024-31.12.2024 r.:
> Dtuzne papiery wartosciowe
o Sptata do 1 roku 48.251.031,53 zt
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o Sptataod 1 do 3 lat 81.707.999,97 zt
o Sptata powyzej 3 lat 0,00 zt
Poréwnywalnie na dzien 31.12.2023 r. podziat na zobowiazania krotko- i dtugoterminowe:

> Dtuzne papiery wartosciowe

o Sptata do 1 roku 60.242.365,60 zt
o Sptataod 1 do 3 lat 37.215.262,50 zt
o Sptata powyzej 3 lat 0,00 zt

W roku 2025 Spoétka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig planuje kontynuacje
obstugi wyemitowanych do tej pory dtuznych papierow wartosciowych, poprzez sptate odsetek od
obligacji ze srodkow uzyskanych od Spétki Everest Finanse Spotka Akcyjna oraz Everest Finanse Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spoétka komandytowa), z tytutu sptaty odsetek od pozyczek.

Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia nie wyklucza rowniez, jesli zaistnieje
taka potrzeba, dokonanie kolejnych emisji dtuznych papierow wartosciowych z przeznaczeniem

na udzielenie pozyczek.

IV. WAZNIESZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU TECHNICZNEGO

Spétka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig nie prowadzi dziatan w zakresie badan

i rozwoju technicznego.

V. INFORMACJA O NABYCIU UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH

Na dzien 31.12.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig nie byta

w posiadaniu udziatow wtasnych.

VI. ODDZIALY (ZAKLADY) POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE

Na dzien 31.12.2024 r. Spotka Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia nie posiada

oddziatow (zaktadow).

VIl.  INSTRUMENTY FINANSOWE

Ryzyka zwiazane z emitowanymi przez Spotke Everest Capital Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia papierami wartosciowymi oraz udzielanymi pozyczkami zostaty wskazane
w pkt VIII.
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VIIl.  OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA, KTORE ZDANIEM EVEREST
CAPITAL SA ISTOTNE DLA OCENY ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE SPOLKI
ZE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z WYEMITOWANYCH DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ponizej zaprezentowano czynniki ryzyka dotyczace prowadzonej przez Spoétke Everest Capital Spotka
Z ograniczona odpowiedzialnoscia dziatalnosci oraz jej poreczycieli zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji, tj. Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (dawniej

Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa) i Spotka Akcyjna.

Opisane ponizej czynniki ryzyka - wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Spotki Everest Capital
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia moga nie by¢ jedynymi, ktére dotycza prowadzonej
dziatalnosci przez Spotke i/lub Everest Finanse Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dawniej
Everest Finanse Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa) oraz Everest Finanse
Spotka Akcyjna (dalej: Grupa Everest Finanse). W przysztosci istnieje mozliwos¢ pojawienia sie
niezaleznych od Grupy Everest Finanse zdarzen losowych czy interpretacji przepiséw prawnych,
w chwili obecnej trudnych do przewidzenia. Wystapienie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej
czynnikow ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzona dziatalno$¢ oraz sytuacje

finansowa Grupy Everest Finanse.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikdéw ryzyka nie jest zwiazana z ocena prawdopodobienstwa

zaistnienia negatywnych dla Grupy Everest Finanse, badz oceng ich istotnosci.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Spotki i jego otoczeniem

1.1. Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza

Funkcjonowanie Grupy Everest Finanse, jest uzaleznione od warunkéw makroekonomicznych, jakie
panuja na rodzimym rynku. Na efektywnosc oraz rentownosc dziatalnosci Grupy Everest Finanse maja
wptyw miedzy innymi: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, polityka
finansowa i pieniezna panstwa, stopa inflacji, oraz ogoét dziatan panstwa zwiazanych z szeroko

pojetymi regulacjami rynku kredytowego, pozyczkowego i leasingowego.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystapienia dekoniunktury gospodarczej w Polsce, zmianie moze ulec
popyt na produkty oferowane przez Grupe Everest Finanse, a w konsekwencji moze nastgpic

pogorszenie jej sytuacji finansowej oraz utrudnienia w realizacji zatozonej strategii rozwoju.

Obecna sytuacja na rynku krajowym jest skrupulatnie wykorzystywana przez Grupe Everest Finanse
do zwiekszenia tempa rozwoju i udziatu w rynku. Dodatkowo, dostep do zwiekszonej ilosci klientéw

spowodowany wypychaniem czesci z nich z sektora bankowego w latach spowolnienia gospodarczego
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spowodowat wzrost popytu na pozyczki poza systemem bankowym oraz pozwolit jej na zaostrzenie

procedur weryfikujacych zdolnos¢ klientow do sptaty pozyczek i leasingow.

1.2. Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi.

Regulacje prawne w Polsce podlegaja czestym zmianom. W rezultacie istnieje konieczno$¢ ponoszenia
kosztow monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowania do zmieniajacych sie

przepisow.

W przypadku Spotki Everest Finanse Spoétka Akcyjna ryzyko zwiazane z przepisami prawa poza
podstawowym obszarem, ktorym podlega zdecydowana wiekszos¢ podmiotow prowadzacych
dziatalnos¢ gospodarcza (Kodeks spotek handlowych, przepisy podatkowe oraz Ustawa
o rachunkowosci), dotyczy dodatkowo zmian w Ustawie o kredycie konsumenckim, gdyz to w niej

spisane sg regulacje dotyczace obszaru dziatalnosci Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna.

W zwiazku z powyzszym, Spotka Everest Finanse Spdtka Akcyjna spetnia przepisy Ustawy z dnia
12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim (t.j.: Dz.U. 2022 poz. 246), natomiast Grupa Everest Finanse
przestrzega przepisow Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (t.j.:
Dz. U. 22021 r., poz. 275 ze zm.) i Ustawy z dnia 10 maja 2018 r. o ochronie danych osobowych (Dz.
U. 2019 r., poz. 1781), ktore rowniez maja istotne znaczenie dla prowadzonej dziatalnosci.

1) poczawszy od 1 marca 2016 r. Grupa Kapitatowa prowadzita dziatalnos¢ w zakresie udzielania
pozyczek pienieznych poza systemem bankowym wytacznie w ramach Spétki Everest Finanse
Spotka Akcyjna, spetniajac wymog prowadzenia tego rodzaju dziatalnosci w formie spotki
kapitatowej (do 29 lutego 2016 r. dziatalnos¢ ta byta prowadzona przez Everest finanse Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia - dawniej Everest finanse Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa). W dniu 31.03.2025 r. Spotka Everest Finanse Spotka
Akcyjna zostata wykreslona z rejestru instytucji pozyczkowych prowadzonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Jednoczesnie Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna w sierpniu 2024 r.
podpisata umowe z Multitude Bank p.l.c. a od wrzesnia 2024 r. rozpoczeta dziatalnos¢ w postaci
posrednictwa w sprzedazy kart kredytowych;

2) oferta produktowa Grupy Kapitatowej uwzglednia limity maksymalnej wysokosci odsetek

za opodznienie w sptacie oraz odsetek, a takze maksymalnego tacznego kosztu pozaodsetkowego.

Zmiany wprowadzone nowelizacja ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, wprowadzajace
m.in. szczegbétowe zasady badania potrzeb klienta, celem dopasowania produktow do jego
indywidualnej sytuacji dotycza rowniez Grupy Everest Finanse, i sa brane pod uwage przez nig przy

ofertowaniu produktow klientom.

Zmiennosc¢ i zaostrzenie sie przepiséw regulujacych dziatalnos¢ Spotek z Grupy Everest Finanse oraz
rozbieznosci interpretacyjne moga jednak wptynac negatywnie na osiagane przez nie wyniki
finansowe. W zwiazku z powyzszym Grupa Everest Finanse na biezaco monitoruje zmiany w prawie.

Ponadto korzysta ona z biezacej pomocy prawnej, co umozliwia szybkie zidentyfikowanie ryzyka
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wynikajacego ze zmian prawnych oraz podjecie mozliwie wczesnie odpowiednich dziatan w celu jego

minimalizacji.

1.3. Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym

Sektor, w ktorym Everest Finanse Spotka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢, charakteryzuje sie niezwykle
silng konkurencja. W branzy pozyczek pienieznych dziata wiele podmiotow a rynek, pomijajac spotke
Provident Polska S.A. posiadajaca najwiekszy w nim udziat, jest bardzo rozdrobniony. Wiele
podmiotéw w branzy funkcjonuje jedynie lokalnie. Pojawienie sie nowych, silnych konkurentow
mogtoby oczywiscie zagrozi¢ realizacji planow sprzedazy, czemu Spétka Everest Finanse Spotka
Akcyjna moze nie by¢ w stanie w pore zapobiec. Szczegolne ryzyko zwigzane jest z wejsciem na rynek

podmiotow zagranicznych, jesli bytoby to zwigzane z zaangazowaniem bardzo duzego kapitatu.

Ryzyko ekspansji zagranicznych konkurentow na rynku jest jednak ograniczone poprzez liczne bariery
wejscia wynikajace z odmiennych regulacji prawnych oraz potrzeby posiadania odpowiedniej
infrastruktury informatycznej i struktury organizacyjnej, ktora umozliwia szybkie zagospodarowanie
duzej ilosci kapitatu. Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna jest liderem technologicznym na rynku.
Posiada specjalistyczny system informatyczny umozliwiajacy sprawna realizacje procesow
i dynamiczna ekspansje na rynku. Budowa podobnego systemu wiagze sie z duzymi naktadami

finansowymi, a jego wdrazanie jest czasochtonne.

Spoétka Everest Finanse Spoétka Akcyjna nieustannie $ledzi dziatania podejmowane przez konkurencje
i w sposéb elastyczny stara sie dopasowa¢ do zmian w branzy. Rozpoznawalnos¢ marki stara sie
zagwarantowac poprzez intensywne dziatania reklamowe. Pomimo silnej konkurencji, dzieki
dynamicznemu rozwojowi sprawnej organizacji Sprawozdanie Potaczone od kilku lat osiaga wysoka

rentownosc na poziomie sprzedazy.

1.4. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem postepowan sadowo-egzekucyjnych

Dziatalnos¢ Grupy Everest Finanse jest obarczona ryzykiem niesptacalnosci pozyczek, kart
kredytowych oraz leasingdw, co moze wigzac sie z koniecznoscig dochodzenia naleznosci na drodze
sadowej. Postepowanie komornicze jest czasochtonne i moze przyczyni¢ sie do pogorszenia sytuacji
finansowej Grupy Everest Finanse, ktora jest przygotowana na standardowy czas prowadzenia

postepowania.

Ponadto w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z prowadzeniem procedur sadowo-egzekucyjnych
Grupa Everest Finanse dziata w oparciu o wypracowana polityke windykacyjna, na ktorg sktada sie
kilka etapéow dochodzenia przeterminowanych sptat. Tym samym, zanim zostanie podjeta decyzja
o dochodzeniu roszczenia na drodze sadowej, Grupa Everest Finanse podejmuje szereg dziatan w celu
wyegzekwowania naleznosci - zwieksza tym samym mozliwos¢ ostatecznego wyegzekwowania

naleznosci.

Everest Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, ul. Sikorskiego 6, 63-100 Srem 15



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.

W przypadku, gdy pierwsza egzekucja naleznosci okazuje sie bezskuteczna, Grupa Everest Finanse

zabezpiecza $ciezke prawna w celu przekazania sprawy do ponownej egzekucji w przysztosci.

1.5. Ryzyko zwiazane z instytucja upadtosci konsumenckiej.

Instytucja upadtosci konsumenckiej przewidziana przez Prawo upadtosciowe i naprawcze zostata
wprowadzona w dniu 31 marca 2009 roku. Umozliwia ona umorzenie zobowigzan osoby fizycznej
nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej w przypadku zaistnienia niezawinionej niewyptacalnosci.
Regulacje te stwarzaja ryzyko niezrealizowania przez Grupe Everest Finanse zaktadanych
w przypadku ogtoszenia upadtosci przez znaczna grupe swoich klientow. Do konca 2014 roku
ogtoszenie upadtosci konsumenckiej byto procedura bardzo skomplikowana i wystepowato niezwykle
rzadko. Z dniem 31 grudnia 2014 roku weszta w Zycie nowelizacja Prawa upadtosciowego
i naprawczego w teorii utatwiajaca ogtoszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej, m.in.
liberalizujaca przestanki jej ogtoszenia. Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu, pomimo duzej
skali prowadzonej dziatalnosci, Grupa Everest Finanse zarejestrowata niski poziom przypadkow

ogtoszenia upadtosci konsumenckiej wzgledem oséb, ktérym udzielita pozyczki oraz karty kredytowe.

1.6. Ryzyko zwigzane z ekspansja terytorialng i zwiekszeniem skali dziatania

W 2014 Grupa Everest Finanse objeta swoja dziatalnoscia teren catej Polski. Dynamiczna ekspansja
powoduje wiele ryzyk, m.in. ryzyko nieprawidtowego oszacowania popytu na oferte Grupy Everest
Finanse, przez co moze ona nie osiggnac zaktadanej rentownosci i zwrotu na kapitale. Otwieranie
nowych oddziatow zwigzane jest takze z ryzykiem braku odpowiedniej kadry i nieprzystosowaniem
struktury organizacyjnej Grupy Everest Finanse do zarzadzania zwiekszonymi zasobami ludzkimi.
Jednakze wieloletnie doswiadczenie na rynku, pozwolito na stworzenie struktury organizacyjnej
pozwalajacej w efektywny sposob zarzadzaé i wykorzystywac potencjat operacyjny oddziatow Spotki
Everest Finanse Spotka Akcyjna na poziomie regionow. Dziatalnos¢ Grupy Everest Finanse jest
w duzym stopniu zinformatyzowana, co umozliwia tworzenie baz danych o duzej pojemnosci. System

informatyczny jest wysoce elastyczny i podlega ciagtym ulepszeniom.

Dzieki odpowiedniej kulturze organizacyjnej, wdrozonym procedurom, a w szczegolnosci systemowi
dziatania opartemu na rozwigzaniach informatycznych, ktére znacznie redukuja czas pracy
poszczegolnym pracownikow, spotki z Grupy Everest Finanse sa pozadanymi pracodawcami
w swoich branzach. W zwiazku z tym rekrutacja nowych pracownikéw wynikajaca z rozszerzania

dziatalnosci nie stanowi w opinii Grupy Everest Finanse istotnego ryzyka.

1.7. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Grupa Everest Finanse jest narazona na ryzyko utraty kluczowych pracownikow. Jej branza narazona
jest na tzw. ,,przechodzenie” pracownikéow do firm konkurencyjnych. W przypadku Grupy Everest

Finanse ryzyko to jest jednak nizsze niz w przypadku jej konkurentow. Wynika to z faktu, ze
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dziatalnos¢ spotek z Grupy Everest Finanse oparta jest na okreslonych procedurach i wiedzy zawartej
w systemie informatycznym. Oznacza to, ze utrata pracownika nie oznacza utraty wiedzy. Czas
wdrozenia do skutecznej pracy jest krotszy a koszt wdrozenia nowych oséb jest nizszy.
W Grupie Everest Finanse wyroznia sie niewielka liczbe kluczowych pracownikow,
a zmiany w zespole zachodza ptynnie. Aby zniwelowac ryzyko utraty cztonkow zespotu, Grupa Everest
Finanse wdrozyta kompleksowy system motywacyjny, ktory wigze pracownikow z pracodawca.
Ponadto, osoby zatrudnione sa objete zakazem konkurencji, ktory obowiazuje ich przez okres szesciu
miesiecy po zakonczeniu wspotpracy z Grupa Everest Finanse. O ograniczonym charakterze ryzyka
utraty pracownikow swiadczy fakt, ze Spdtka Everest Finanse Spotka Akcyjna posiada opinie

rzetelnego i przyjaznego pracodawcy.

Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna stworzyta platforme Gniazdo Bociana, za posrednictwem ktorej
jego pracownicy maja dostep do obowigzujacych regulaminéw i procedur, dedykowanych dla nich
szkolen online oraz do relacji z ciekawych wydarzen z zycia codziennego Spotki Everest Finanse Spotka

Akcyjna

1.8. Ryzyko uznania postanowien wzorca umowy z klientem za niedozwolone

Umowy pozyczki oraz karty kredytowe oferowane i zawierane przez Spotke Everest Finanse Spotka
Akcyjna maja charakter adhezyjny, co oznacza, iz sa to umowy, w ktorych Spétka Everest Finanse
Spoétka Akcyjna okresla wszystkie istotne warunki w taki sposob, ze druga strona moze albo w catosci
je przyja¢ albo zrezygnowac z zawarcia umowy. Tego typu umowy sa przedmiotem szczegolnej
kontroli Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Wigze sie to z ryzykiem stosowania w zapisach
umowy klauzul uznawanych za niedozwolone. Stosowanie takich klauzul mogtoby byc¢ zrodtem
zarzutow skierowanych przeciwko Spotce Everest Finanse Spétka Akcyjna. Miatoby to bardzo
negatywne konsekwencje dla wizerunku marki i mogtoby utrudnic¢ pozyskiwanie nowych klientéw. Na
skutek stosowania niedozwolonych klauzul na Spoétki Everest Finanse Spotka Akcyjna mogtyby zostac
natozone sankcje w maksymalnej wysokosci 10% osiagnietego przychodu. Aby nie dopusci¢ do
zastosowania klauzul niedozwolonych w umowach zawieranych przez Spétke Everest Finanse Spotka
Akcyjna, zapisy umow sa na biezaco nadzorowane przez zaangazowana przez nig kancelarie prawng
pod katem ich zgodnosci z obowiazujacym prawem i niewystepowania ich w wykazie niedozwolonych
klauzul. Umowy sa takze cyklicznie weryfikowane przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

(UOKiK) w celu sprawdzenia ich zgodnosci z prawem.

1.9. Ryzyko utraty ptynnosci

Prowadzona przez Grupe Everest Finanse dziatalnos¢ jest w duzym stopniu obarczona ryzykiem
nieterminowej sptaty udzielonych pozyczek, kart kredytowych i leasingéw oraz trudnosci w ich
wyegzekwowaniu. Opo6znienia w sptatach, moze doprowadzi¢ do powaznego ograniczenia przeptywow
pienieznych, a w konsekwencji - catkowitej utraty ptynnosci, co uniemozliwitoby dalsze prowadzenie

dziatalnosci przez Grupe Everest Finanse. Ponadto pogorszenie poziomu sptacalnosci wierzytelnosci
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miatoby negatywny wptyw na dostepnos¢ srodkéw na nowe pozyczki, karty kredytowe i leasingi
zagrozitoby pozycji konkurencyjnej Grupy Everest Finanse. W celu ograniczenia ryzyka utarty
ptynnosci Grupa Everest Finanse prowadzi nieustanny monitoring sptacalnosci pozyczek, kart
kredytowych i leasingow. Przy przekroczeniu ustalonego poziomu udziatu pozyczek, kart kredytowych
i leasingdw zagrozonych, na okreslonym terenie, w udzielonych pozyczkach, kartach kredytowych
i leasingach ogétem system automatycznie generuje zadania pracownikom odpowiedzialnym za dang
grupe klientow, ktore nalezy podjac¢ w celu poprawy sptacalnosci. Automatyzacja procesu gwarantuje
szybkos¢ reakcji, co zwieksza efektywnos¢ catosci dziatan. Ponadto na etapie przyznania pozyczki,
karty kredytowej i leasingu przeprowadzana jest analiza zdolnosci kredytowej klienta, w wyniku
ktorej okreslana zostaje wysokos¢ udostepnianych mu srodkow. Wspotpraca z klientami rozpoczyna
sie od stosunkowo niskich kwot, zwiekszanych wraz z pozytywnym doswiadczeniem wspotpracy -
terminowego regulowania sptat przez klienta. Dzieki stosownym zabezpieczeniom Grupa Everest

Finanse na przestrzeni ostatnich 2 lat dziatalnosci nigdy nie utracita ptynnosci.

1.10. Ryzyko zwiazane z windykacja wierzytelnosci

Dziatalnos¢ Grupy Everest Finanse zwiazana jest w duzym stopniu z koniecznoscia podejmowania
dziatan windykacyjnych w celu wyegzekwowania naleznosci niesptacanych w terminie ich
wymagalnosci. Udzielane pozyczki, karty kredytowe i leasingi nie sa zabezpieczane, co zwieksza
ryzyko ich niesptacalnosci. Klientami Grupy Everest Finanse sg osoby o réznym statusie majatkowym,
w zwiazku z czym proces windykacji moze nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow i nie doprowadzic
do sptaty naleznosci, a to z kolei bedzie miato negatywne przetozenie na wielkoS¢ osigganych
przychodow z dziatalnosci oraz wyniki finansowe Grupy Everest Finanse.

W celu ograniczenia potrzeby podejmowania zaawansowanych dziatan windykacyjnych, m.in.
na drodze sadowej, Grupa Everest Finanse prowadzi ciggty monitoring sptat naleznosci oraz dokonuje
odpisow aktualizujacych. Monitoring terminowosci sptat jest oparty na nowoczesnych rozwiazaniach
informatycznych. Wdrozony system umozliwia skuteczne kontrolowanie kont klientow oraz wczesna
reakcje w celu wyegzekwowania naleznosci. Catos¢ dziatan windykacyjnych ma charakter
wieloetapowy i sa one szczegotowo okreslone w obowiazujacych procedurach i cyklicznie
weryfikowane. Dzigki temu ograniczone zostato ryzyko niepowodzenia catego procesu.

Ponadto w okresie 2017-2019 r. Everest Finanse Spotka Akcyjna zawarta umowy o sekurytyzacje
wierzytelnosci. W sktad zbywanych portfeli wierzytelnosci wchodzity gtownie umowy znajdujace sie
w procesie windykacji operacyjnej lub sadowej.

1.11. Ryzyko zwiazane z negatywnym PR
Wsrod niektorych uczestnikébw rynku moze funkcjonowac¢ negatywna opinia dotyczaca poza
bankowych podmiotow udzielajacych pozyczki oraz karty kredytowe. Zarzuty kierowane pod katem
pozyczkodawcow oraz posrednikow kart kredytowych dotycza przede wszystkim ukrywania wysokiego
efektywnego oprocentowania pozyczek oraz kart kredytowych, wysokiej optaty dodatkowej,

bezwzglednej windykacji naleznosci od osob o bardzo niskich dochodach oraz ukrywanie faktycznych,
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niekorzystnych dla klienta, warunkow umowy. Taka opinia moze w negatywny sposob oddziatywac na
postrzeganie marki Bocian Finanse, jej wiarygodnosc oraz rzetelnos¢. W konsekwencji, Spotka Everest
Finanse Spotka Akcyjna moze utraci¢ czesc potencjalnych klientéw m.in. na rzecz sektora bankowego.
Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna, aby ograniczy¢ ryzyko negatywnego PR prowadzi dziatania
marketingowe i buduje wiarygodnosé marki poprzez transparentnos¢ dziatan i ich zgodnos$¢ z prawem.
Klienci sa informowani o wszystkich szczegétach umowy wraz z rzeczywista roczng stopa
oprocentowania pozyczki oraz karty kredytowej, zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie
o kredycie konsumenckim.

Spotka Everest Finanse Spotka Akcyjna jest cztonkiem i zatozycielem Fundacji Rozwoju Rynku
Finansowego, ktora reprezentuje najwieksze instytucje pozyczkowe w Polsce i dba o zréwnowazony
rozwoj sektora finansowego przy jednoczesnym podnoszeniu bezpieczenstwa konsumentow. Fundacja
zajmuje sie budowaniem dialogu liderow rynku pozyczek pozabankowych z instytucjami publicznymi
oraz organizacjami konsumenckimi na rzecz tworzenia sprzyjajacych uwarunkowan prawnych
i edukacji finansowej konsumentéw. Dodatkowo, systematycznie monitoruje zmiany zachodzace na
rynku pozyczek pozabankowych oraz kart kredytowych poprzez opracowywanie analiz i raportow
branzowych oraz angazuje sie w inicjatywy na rzecz edukacji finansowej konsumentow i promowania
dobrych praktyk oraz zasad etycznych w sektorze pozyczkowym i posrednictwa kart kredytowych, co
pozwala podnosi¢ bezpieczenstwo na rynku finansowym.

Spoétka Everest Finanse Spotka Akcyjna jest réwniez cztonkiem Zwiazku Przedsiebiorstw Finansowych
(ZPF) w Polsce, czyli Zwiazku Pracodawcow ktorzy promuja profesjonalizm, wzajemny szacunek
i poszanowanie zasad etycznych w relacjach z klientami i kontrahentami. Spdtka Everest Finanse
Spoétka Akcyjna respektuje przyjete przez ZPF Zasady Dobrych Praktyk ZPF stanowigce zbiér zasad
postepowania, opartych na ogélnych normach moralnych i zgodnych z obowigzujacym na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej prawem przyjetych do stosowania przez przedsiebiorstwa dziatajace
w sposdb profesjonalny na rynku finansowym. Komisja Etyki dziatajaca przy ZPF po przeprowadzonym
audycie potwierdzita, ze w petni stosujemy Zasady Dobrych Praktyk i wyroznita nas kolejny raz
Certyfikatem Audytu Etycznego.

Dodatkowo ustugi Spotki Everest Finanse Spotka Akcyjna zostaty wyrdznione przez Business Centre
Club Medalem Europejskim, ktéry potwierdza wysoki standard ustug oferowanych przez Spoétke Everest
Finanse Spétka Akcyjna.

Ryzyko utraty potencjalnych klientow na skutek negatywnego PR jest ograniczone, gdyz klienci Spotki
Everest Finanse Spotka Akcyjna charakteryzuja sie niska wrazliwoscia na negatywny PR. Spotka Everest
Finanse Spotka Akcyjna nie obawia sie przejscia klientow do sektora bankowego, jako ze z reguty
kredyt bankowy jest nieosiggalny dla jej klientow.

1.12. Ryzyko zwiazane z niesprawnoscia systemu informatycznego

Dziatania operacyjne Grupy Everest Finanse sa w duzej mierze oparte na systemie informatycznym.
Nieoczekiwane awarie systemu moga stac sie zrodtem dodatkowych kosztow zwiazanych z utrata
danych i utrudnieniami realizacji zadan przez jej przedstawicieli. W efekcie moze to doprowadzi¢ do

okresowego pogorszenia sytuacji finansowej Grupy Everest Finanse, negatywnie wptynac na zaufanie
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klientow oraz podwazy¢ jej wizerunek. Jest to dla niej szczegélnie istotna kwestia, gdyz na jej
przewage konkurencyjna w duzym stopniu ma wptyw wysoki poziom zinformatyzowania dziatan
i sprawnos¢ realizowanych proceséw. W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z niesprawnoscia
systemu informatycznego, tworzone sa kopie bezpieczenstwa wszystkich danych. Podpisana przez
Grupe Everest Finanse umowa z autorem systemu informatycznego zaktada biezacy serwis systemu,

a wtasny agregat pradotworczy zapewnia bezpieczenstwo awaryjnego zasilania serwerow.

1.13. Ustawa antylichwiarska:
17 listopada 2022 r. zostata ogtoszona ustawa z dnia 6 pazdziernika 2022 r o zmianie ustaw w celu
przeciwdziatania lichwie. Ustawa weszta w zycie po uptywie 6 miesiecy od dnia jej ogtoszenia.

Uchwalona ustawa wprowadzita m.in. zmiany polegajace na:

e wprowadzeniu regulacji wskazujacej, iz instytucja pozyczkowa uzaleznia udzielenie
kredytu konsumenckiego od pozytywnej oceny zdolnosci kredytowej kredytobiorcy,

e obnizeniu maksymalnej wysokosci kosztow poza odsetkowych  kredytu
konsumenckiego ze 100 % do 45% catkowitej kwoty kredytu;

e wprowadzeniu nadzoru Komisji Nadzoru Finansowego nad instytucjami

pozyczkowymi;

Zmiany przepiséw Ustawy o kredycie konsumenckim spowodowaty gtownie zmniejszenie przychodow
Everest Finanse S.A. z tytutu optat poza odsetkowych w sposéb trwaty, dlatego tez Grupa Everest -
podobnie jak i w okresie ogtoszenia stanu zagrozenia epidemiologicznego - prowadzi szereg dziatan
zmierzajacych do dostosowania si¢ do potencjalnie nowej sytuacji i tym samym unikniecia
negatywnych konsekwencji przewidywanych zmian przepisow Ustawy o kredycie konsumenckim.
Grupa Everest wprowadzita do swojej oferty nowy produkt - leasing konsumencki zwrotny wraz
z wdrozeniem aplikacji mobilnej dla klientow. Wdrozenie aplikacji mobilnej umozliwito Grupie
Everest sprzedaz dobr konsumpcyjnych i wkroczenie na rynek e-commerce. Ponadto Spoétka w sierpniu
2024 r. podpisata umowe z Multitude Bank p.l.c a od wrzesnia 2024 r. rozpoczeta dziatalno$¢ w postaci

posrednictwa w sprzedazy kart kredytowych.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z zabezpieczeniem

2.1. Ryzyko zwiazane ze zmienng wartoscia przedmiotu zabezpieczenia
Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz
Administratora Zastawu, ktory wykonuje prawa i obowiazki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz
na rachunek Obligatariuszy, na Przedmiocie Zastawu tj. zbiorach o zmiennym sktadzie sktadajacym
sie z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych Emitentowi z tytutu pozyczek pienieznych
udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej osobom fizycznym,

Z zastrzezeniem opisanego w Warunkach Emisji prawa do zmiany zabezpieczenia. Zbior ten stanowi
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zbidr rzeczy ruchomych lub praw stanowiacych catos¢ gospodarcza chocby jego sktad byt zmienny
w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Warto$¢ Przedmiotu Zastawu uzalezniona jest od
wartosci udzielonych pozyczek wchodzacych w sktad Przedmiotu Zastawu oraz terminu zwrotu
pozyczki. Skala dziatalnosci Spotki, jakosc portfela (jego struktura terminowa) wptywaja na wartosc
przedmiotu zabezpieczenia. W zwiazku z powyzszym nie mozna wykluczyc, ze w przysztosci wartosc
wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 150% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych

na tym portfelu.

2.2. Ryzyko nie wpisania zastawu rejestrowego

Zgodnie z Ustawa 0 obligacjach Obligacje sa emitowane jako zabezpieczone, jednakze zabezpieczenie
w postaci zastawow rejestrowych zostanie ustanowione po wydaniu Obligacji (po zapisaniu Obligacji
w Ewidencji). Mimo zobowigzania Emitenta do ustanowienia zabezpieczenia istnieje ryzyko, ze to nie
nastapi tj. zastawy rejestrowe nie zostang wpisane do wtasciwego rejestru zastawow.

Powyzsze moze skutkowaé niemozliwosciag zaspokojenia sie Obligatariuszy z przedmiotow zastawow.
Dotychczas wszystkie zastawy rejestrowe zostaty w prawidtowy sposob zarejestrowane i ryzyko takie
nie wystepowato.
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