INVIBES ADVERTISING NV
Reigerstraat 8

9000 Ghent

BTW BE 0836.533.938

RPR Ghent (afdeling Ghent)

CONVOCATION TO THE EXTRAORDINARY GENERAL MEETING oN 25 OCTOBER 2021 AT 10H30

Dear Sir / Madam

Date: 08/10/2021

Subject: convocation to the extraordinary general meeting of invibes Advertising NV

By this letter, the board of directors of Invibes Advertising NV invites you to attend the extraordinary
general meeting that will be held on 25 October 2021 at 10h30 at the office of notary Ann De Paepe,
9000 Ghent, Charles de Kerchavelaan 14, with the following agenda.

If the attendance quorum for the extraordinary general mesting is not reached, a second meeting
will be held on 26 November 2021 at 10h00 at the office of notary Ann De Paepe, 3000 Ghent,
Charies de Kerchovelaan 14, with the same agenda.




1. PRELIMINARY EXPLANATORY NOTE

The present convocation to the extraordinary general meeting of shareholders replaces the
convocation sent on 24 September 2021.

The new convocation is caused to the fact that the Board of Directors, in accordance with the new
special report concerning the granting of the authority regarding the ‘authorised capital' dated 6
October 2021, drawn up in accordance with Article 7:199 of the Belgian Companies’ and
Associations Code, proposes to the general meeting of shareholders (see agenda item D) to
increase the authorised capital to 20,000,000 eurcs, whereas the original proposal focused on an
amount of 11,664,959.33 euros.

The agenda of the extraordinary general meeting in itself remains the same.
2. AGENDA OF THE EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

Al the extraordinary general meeting of Invibes Advertising NV, the following agenda items will be
discussed and decides upon;

A. Preliminary notification
B. Decisions relating to the issue of warrants relating to the warrant plan 2021

1. Acknowledgement, perusal and approval of the special report of the Board of Directors
prepared in accordance with aiticles 7:180, 7:191 and 7:193 of the Belgian Companies’
and Associations Code, describing and justifying the proposed issue of warrants including
the proposed terms of the issue and exercise of warrants, and cancelling the preferential
subscription right of the existing shareholders in favour of the person referred to in agenda
item B.3;

2. Acknowledgement, perusal and approval of the report of the commissioner prepared in
accordance with articles 7:180, 7:191 and 7:193 of the Belgian Companies’ and
Assaciations Code, in which the proposed issue of warrants is justified, and with the
cancellation of the preferential subscription right of the existing shareholders in connection
with the issue of the warrants in favour of the person referred to in agenda item B.3;

3. Approval of the canceflation of the preferential subscription right of the existing
shareholders in application of articles 7:191 and 7;193 of the Companies’ and Associations
Code, in favour of the limited liability company VP Ventures, with registered office at 9000
Ghent, Reigerstraat 8, with enterprise number 0477.693.920, Register for Legal Entities
Ghent, department Ghent;

4. Approval of the issue of three (3) warrants as described in the warrant plan 2021, under
the terms and conditions in the special report of the board of directars mentioned under
agenda item B.1, with cancellation of the preferential subscription right of the existing
shareholders in favour of NV VP Ventures, aforementioned, and in apptication of articles
7:191 and 7:193 of the Companies and Associations Code

5. Approval to increase the share capital, subject to and to the extent of the partial or full
exercise of warrants under the warrant plan 2021, in the amount of the exercise price of




the exercised warrants, being the exercised warrants multiplied by the exercise price
determined in the issue and exercise conditions as explained in the special report of the
hoard of directors foreseen in agenda item B.1 and whereby the new shares will carry the
same rights as all outstanding shares held by NV VP Ventures; amendment of the text of
article § of the articles of association;

Approval of the granting of a power of attorney to each director of the company, individually,
and with the possibility of substitution, to implement the decisions taken in accordance with
the preceding agenda items and more specifically (i) the acknowledgement by authentic
deed, in one or more limes, of the exercise of the warrants, the payment of the subscription
price of the exercised warrants, the acknowledgment of execution of the capital increase,
the adoption of the capital increase resulting therefrom, the issue of the number of new
common shares representing the capital increase, and to lake all other actions that are
necessary or useful in relation thereto; (i} the modification of article & of the AoA (in which
the amount of the registered capitai and the amount of the issued shared shall be adjusted
accordingly); (i) coordination of the AcA; (iv) the practical arrangements of the medalities
of execution; (v) coordination of the AoA, (iv) the practical arrangements of the modalities
of execution; (v) take all necessary actions refafing to all competent market authorities and
to other supervising authorities refating to the issue of the warranis and the adoption of the
capital increase, including the issue and access to the listing of the new shares on the
Furonext Growth; (vi) the inscription in the shareholders register of the names of the
persons who have subscribed to the newly emitted shares in the capital increase; and (vii)
taking all other necessary or pertinent actions, the signing of all acls and minutes
associated and all other administrative formalities relating to the exercise of the warrants
and the capital increase;

C. Daecisions relating to the issue of warrants relating to common stock option plans

7.

10.

Acknowledgement, perusal and approval of the special report of the Board of Directors
prepared in accordance with articles 7:180, 7:191 and 7:193 of the Belgian Companies’
and Associations Code, justifying the proposed issue of warrants, including the proposed
terms of the issue of warrants, and cancelling the preferential subscription right of the
existing shareholders in favour of the person referred to in agenda item C.9;

Acknowledgement, perusal and approvai of the report of the statutory auditor prepared in
accordance with articles 7:180, 7:191 and 7:193 of the Belgian Companies' and
Associations Code, in which the proposed issue of warrants is justified, and with the
cancellation of the preferential subscription right of the existing shareholders in connection
with the issue of the warrants in favour of the person referred to in agenda item C.9;

Approval of the cancellation of the preferential subscription right of the existing
shareholders in application of articles 7:191 and 7:193 of the Companies’ and Associations
Code in favour of the subsidiary Invibes Finance SA, registered at 2157 Luxembourg, 7,
Rue Mil Neuf Cents and with enterprise number (RCS) B42153;

Approval of the issue of 136.100 warrants within the framework of the stock option plan,
with cancellation of the preferential subscription right of the existing shareholders in
application of articles 7:191 and 7:193 of the Companies’ Code in favour of the subsidiary,
aforementioned, under the terms and conditions in the special report of the Board of
Directors mentioned in agenda item C.7;




11. Approval to increase the share capital of Invibes Advertising NV, subject to and to the extent
of the partial or full exercise of warrants within the framework of the stock option plan, in
the amount of the exercise price of the exercised warrants, being the number of newly
issued shares multiplied by the exeicise price stipulated in the issue and exercise
conditions of the warrants as set out in the special report of the Board of Diractors referred
to in agenda item 7; this against the issue of new shares with the same rights as the existing
shares; including the adjustment of the text of Article 5 of the Articles of Association (“A0A);

12. Approval of the granting of a power of attorney to (i) each director of the company, acting
individually, and (i) the managing director ("gedelegeerd bestuurder”), the private company
with limited liability "NEMO SERCIVES BVBA", permanently represented by Mr Kris
Vlaemynck, individually, and with the possibility of substitution, to impiement the decisions
taken in accordance with the preceding agenda items and more specifically (i) the
acknowledgement by authentic deed, in one or more times, of the exercise of the warrants,
the payment of the subscription price of the exercised warrants, the acknowledgment of
execution of the capital increase, the adoption of the capital increase resulting therefrom,
the issue of the number of new common shares representing the capital increase, and fo
take all other actions that are necessary or useful in relation thereto; (ii) the modification of
article 5 of the AcA (in which the amount of the registered capital and the amount of the
issued shared shall be adjusted accordingly); {iii) coordination of the AoA,; {iv) the practical
arrangements of the modalities of execution; {v) coordination of the AoA, (iv) the practical
arrangements of the modalities of execution; (v) take all necessary actions relating to all
competent market authorities and to other supervising authorities retating to the issue of
the warrants and the adoption of the capital increase, including the issue and access to the
listing of the new shares on the Euronext Growth; (vi} the inscription in the shareholders
register of the names of the persons who have subscribed to the newly emitted shares in
the capital increase; and (vii) taking all other necessary or pertinent actions, the signing of
alf acts and minutes associated and all other administrative formalities relating to the
exercise of the warrants and the capital increase;

D. Authorised capital

13. Perusal, deliberation and decision to approve the special report of the Board of Directors
prepared in accordance with article 7:199 of the Companies’ and Associations Code with
regard to the granting of the authority regarding the "authorised capital’.

14. Approval to modify article Articie 22a1 of the AcA of the Company in the wordings as set
out in the above mentioned special report;

E. Geaneral dacisions

15. Revocation of the mandate of the commissionar Martine Buysse, Eadstraat 80, 8052
Zwijnaarde (Ghent), Belgium

16. Appointment of a commissioner

17. Determining the duration of the assignment and the remuneration




18. Approval to grant to (i) each director of INVIBES ADVERTISING NV, acting individually; (ii)
to the managing director (“gedelegeerd bestuurder”’) NEMO SERVICES BVBA individually
(permanently represented by Mr. Kris Vlaemynck); and to (iii) Jan Temmerman, having
office at 9000 Gent, Nieuwebosstraat 5, including their appointees; all with the possibility
of subrogation, a power of attorney to fulfil all necessary administrative formalities and to
sign all acts and minutes necessary to implement the decisions taken in accordance with
the previous items on the agenda, including amongst others: all administrative formalities
regarding the Belgian Official State Gazette, the Crossroad Bank of Enterprises, the
Enterprise Counter, the registry of the court and the Value-added tax, etc.;

19. Approval of the granting of a power of attorney to the notary to draw up, sign and file the
coordinated text of the AoA at the “Ondernemingsrechtbank” of Ghent.

3. PARTICIPATION AND VOTING AT THE EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

The shareholders may participate in the extraordinary general meeting and exercise their rights
therein by their physical participation in person.

The shareholders may also be represented by a proxy using the proxy form prepared by the
company.

The proxy form can be obtained via the following link
https://www.invibes.com/documents/POA2021.pdf or on simple request by e-mail
(kris.vlaemynck@invibes.com).

In accordance with article 7:137 of the Belgian Companies Code, shareholders may opt to
participate and vote at the extraordinary general meeting digitally by means of an electronic
communication tool made available by the company (e.g. Skype, Zoom, Teams, ...). If you wish to
participate to the extraordinary general meeting via this last option, please send an e-mail to the
following e-mail address: kris.vlaemynck@invibes.com after which the concrete instructions will be
sent to you by e-mail.

The electronic means of communication provided by the company shall enable shareholders to (i)
directly, simultaneously and continuously follow the proceedings of the extraordinary general
meeting, (i) exercise their voting rights on all items to be voted upon at the extraordinary general
meetings and (iii) participate in the deliberations and exercise their right to ask questions.

The shareholders who participate in the extraordinary general meeting by this means shall be
deemed to be present at the place where the extraordinary general meeting is held for the purpose
of fulfilling the quorum and majority requirements.

4. DOCUMENTS

A copy of the following documents is attached to this convocation and sent to each of the
shareholders:

- Special report of the board of directors relating to the issue of warrants with regard to the

warrant plan 2021
- Special report of the board of directors relating to the issue of warrants with regard to the

common stock option plans




- Special report of the board of directors relating to the granting of the authority regarding the
‘authorised capital'

- Commissioner's report relating to the issue of warrants with regard to the warrant plan 2021

- Commissioner's report relating to the issue of warrants with regard to the common stock option

-

For tiéarxzt//é? directors,

-~

A o ; o
_~_-The BV Nemo Services, managing director,

" Represented by Kris Vlaemynck, permanent representative




INVIBES ADVERTISING NV
Reigerstraat 8

8000 Gent

BTW BE 0836.533.938
RPR Gent {afdeling Gent)

OPROEPING TOT DE BUITENGEWONE ALGEMENE VERGADERING VAN AANDEELHOUDERS OP 25
OKTOBER 2021 om 10u30

Dames en Heren,

Datum: 08/10/2021

Betreft: Oproeping tot de buitengewone algemene vergadering van invibes Advertising NV

De raad van bestuur van Invibes Advertising NV nodigt u per huidig schrijven uit tot het bijwonen
van de buitengewone algemene vergadering die gehouden zal worden op 25 Okiober 2021 om
10u30 op het kantoor van notaris Ann De Paepe, 8000 Ghent, Charles de Kerchovelaan 14, met

de onderstaande agenda.

indien het aanwezigheidsquorum voor de buitengewone algemene vergadering niet bereikt zou
worden, zal er een tweede vergadering georganiseard worden op 26 November 2021 om 10uC0
op het kantoor van notaris Ann De Paepe, 9000 Ghent, Charles de Kerchovelaan 14, met dezelfde

agenda.




1. VOORAFGAANDE TOELICHTING

Huidige oproeping tot de buitengewone algemene vergadering van aandeelhouders vervangt de
oproeping die op 24 september 2021 werd uitgestuurd.

De nieuwe oproeping vindt zijn oorzaak in het gegeven dat de Raad van Bestuur, oversenkomstig
nieuw bijzondere verslag met betrekking tot de toekenning van de bevoegdheid inzake het
‘toegestane kapitaal’ d.d. 6.10.2021, opgesteld cvereenkomstig artikel 7:199 van het Wetboek van
Vennootschappen en Verenigingen, aan de algemene vergadering der aandeslhouders voorstelt
(zie agendapunt D} om het toegestaan kapitaal op te trekken naar 20.000.000 euro, daar waar het
oorspronkelifk voorstel focuste op een bedrag van 11.664.859,33 suro.

De agenda van de buitengewone algemene vergadering is op zich dezelfde gebleven.
2. AGENDA VAN DE BUITENGEWONE ALGEMENE VERGADERING

Op de buitengewone algemene vergadering van INVIBES ADVERTISING NV zal over de volgende
agendapunten worden beraadslaagd en besloten:

A. Voorafgaande mededeling

B. Besluiten in het kader van de uitgifte van inschrijvingsrechten in het kader van het
inschrijvingsrechtenplan 2021

1. Kennisname en goedkeuring van het bijzonder versiag van de raad van bestuur opgesteld
overeenkomstig de artikeien 7:180, 7:191 en 7:193 van het Wethoek van Vennoolschappen
en Verenigingen, waarin de voorgestelde uitgifte van inschrijvingsrechten beschreven en
gemotiveerd wordt, samen met de voorgestelde voorwaarden van de uitgifte en uitoefening
van inschrijvingsrechten, en met opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande
aandeelhouders ten gunste van de personen vermeld in agendapunt B.3;

2. Kennisname en goedkeuring van het verslag van de commissaris opgesteid
overeenkomstig de artikelen 7:180, 7:191 en 7:193 van het Wetboek van Vennootschappen
en Verenigingen, waarin de voorgestelde uitgifte van inschrijvingsrechten gemotiveerd
wordt, en met opheffing van het voorkeurrechi van de bestaande aandeethouders in het
kader van de uitgifte van inschrijvingsrechten ten gunste van de personen vermeld in

agendapunt B.3;

3. Goedkeuring van de ophefiing van het voorkeursrecht van de bestaande aandeelhouders
in toepassing van de artikelen 7:191 en 7:193 van het Wetboek van Vennootschappen en
Verenigingen, ten gunste van de naamloze vennootschap VP Ventures, met zetel te 9000
Gent, Reigerstraat 8 met ondernemingsnummer 0477.693.920, RPR Gent, afdeling Gent;

4. Goedkeuring tot uitgifte van drie (3) inschrijvingsrechten zoals omschreven in het
inschrijvingsrechtenpian 2021, onder de modaliteiten en voorwaarden in het bijzonder
verslag van de raad van bestuur vermeld onder agendapunt B.1, met opheffing van het
voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders ten gunste van de NV VP Ventures,
voornoemd, en in toepassing van de artikelen 7:181 en 7:193 van het Wethoek van
Vennootschappen eh Verenigingen




5. Goedkeuring tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal, onder voorbehoud en in de
mate van gedeeltelijke of volledige uitoefening van de inschrijvingsrechten in het kader van
het inschrijvingsrechtenplan 2021, ten belope van de uitoefenprijs van de uifgecefende
inschrijvingsrechten, zijnde de uilgeoefende inschrijvingsrechten vermenigvuldigd met de
uitoefenprijs bepaald in de uitgifte- en uitoefenvoorwaarden zoals toegelicht in het bijzonder
verslag van de raad van bestuur voorzien in agendapunt B.1 en waarbij de nieuwe
aandelen dezelfde rechten zullen dragen als alle uitstaande aandelen aangehouden door
NV VP Ventures; aanpassing van de tekst van artikel 5 van de statuten;

6. Goedkeuring tot het verlenen van een volmacht aan iedere bestuurder van de
vennootschap, individueel, en met de mogelijkheid tot indeplaatsstelling, tot de uitvoering
van de besluiten gencmen in overeensiemming met de vorige agenda punten en meer
specifiek om onder meer: (i} bij authentieke akte te laten vaststellen, in een of meerdere
keren: de uitoefening van de inschrijvingsrechten, de betaling van de uitgifteprijs van de
uitgecefende inschrijvingsrechten, de vaststelling en de totstandkoming van de daaruit
voortvloeiende kapitaalverhogingen, de uitgifte van het aantal nieuwe aandelen
overeenkomstig de kapitaalsverhoging en alle andere noodzakelijk of nuttige handelingen
daartoe te nemen; (li) aanpassing van de fekst van artikel 5 van de statuten (waarin het
maatschappelijk kapitaal en het aantal aandelen overeenkomstig zal worden verhoogd);
(i) cobrdinatie van de nieuwe statuten; (iv) de praktische regeling van de
uitvoeringsmodaliteiten; {v) bij elke reglementaire- en marktautoriteit de nodige stappen te
ondernemen die verband houden met de uitgifte van inschrijvingsrechten en de
daaropvolgende kapitaalverhoging, alsook met de uitgifte en de toelating tot de notering op
Euronext Growth van de nieuwe aandelen van de Vennootschap; (vi) de aantekening in
het aandeelhoudersregister van de nieuw uitgegeven aandelen ten name van de personen
die de inschrijvingsrechien hebben uitgecefend; en {vii} het steilen van alle andere
noodzakelijke of nuttige handelingen, het ondertekenen van alle akten en notulen verband
houdende met de uitoefening van de inschrijvingsrechten en de kapitaalsverhoging;

C. Besluiten in het kader van de uitgifte van inschrijvingsrechten in het kader van
aandelenoplieplannen

7. Ksnnisname en goedkeuring van het bijzonder verslag van de raad van bestuur opgesteld
overeenkomstig de artikelen 7:180, 7:191 en 7:193 van het Wetboek van Vennootschappen
en Verenigingen, waarin de voorgestslde uitgifte van inschrijvingsrechten gemotiveerd
wordt, met inbegrip van de voorgestelde voorwaarden van de uilgifle wvan
inschrijvingsrechten, en met opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande
aandeelhouders ten gunste van de personen vermeld in agendapunt C.9,

8. Kennisname en goedkeuwring van het verslag van de commissaris opgesteld
overeenkomstig de artikelen 7:180, 7:191 en 7:193 van het Wetboek van Vennootschappen
en Verenigingen, waarin de voorgestelde uitgifte van inschrijvingsrechten gemotiveerd
wordt, en met opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders in het
kader van de uitgifte van de inschrijvingsrechten ten gunste van de personen vermeld in
agendapunt C.9;

9. Goedkeuring van de opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders
overeenkomstlig de artikelen 7:191 en 7:193 van het Wetboek van Vennootschappen en
Verenigingen ten gunste van de dochtervennootschap, Invibes Finance SA, met zetel te
2157 Luxembourg, 7, Rue Mil Neuf Cents en met ondernemingsnummer (RCS) B42153,




10. Goedkeuring voor de uitgifte van 136.100 inschrijvingsrechten in het kader van
verschillende aandeeloptieplannen, met opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande
aandeelhouders in toepassing van de artikeien 7:191 en 7:193 van het Wetboek van
Vennootschappen en Verenigingen ten gunste van de dochtervennootschap, voornoemd,
onder de modaliteiten en voorwaarden in het bijzonder verstag van de raad van bestuur
vermeld onder agendapunt C.7;

11. Goedkeuring tot verhoging van het maatschappelijk kapitaal van Invibes advertising NV,
onder veorbehoud en in de mate van gedeeltelijke of volledige uitoefening van de
inschrijvingsrechten in het kader van diverse aandelenoptieplannen, ten belope van de
vitoefenprijs van de uitgeoefende inschrijvingsrechten, zijnde het aantal nieuw uitlgegeven
aandelen vermenigvuldigd met de uitoefenprijs bepaald in de uitgifte- en
uitoefenvoorwaarden van de inschrijvingsrechten zoals toegelicht in het bijzonder verslag
van de raad van bestuur voorzien in agendapunt 7; dit tegen uitgifte van nieuwe aandelen
met de zelfde rechten als de bestaande aandelen; met inbegrip van de aanpassing van de
tekst van artikel 5 van de statuten,

12. Goedkeuring om een valmacht te verlenen aan () iedere bestuurder van de vennootschap,
individueel, alsook aan (i) de gedelegeerd bestuurder, de besloten venncotschap met
beperkte aansprakelijkheid “NEMC SERVICES BVBA”, vast vertegenwoordigd door de
heer Kris Viaemynck, individueel, en met de mogelijkheid tot indeplaatssteliing, tot de
uitvoering van de besluiten genomen in overeenstemming met de vorige agendapunten en
meer specifiek om onder meer: (i) bij authentieke akte te laten vaststelien, in een of
meerdere keren: de uitoefening van de inschrijvingsrechten, de betaling van de uitgifteprijs
van de uitgeoefende inschrijvingsrechten, de vaststelling en de lotstandkoming van de
daaruit voortvioeiende kapitaalverhogingen, de uitgifte van het aantal nieuwe aandelen
overeenkomstig de kapitaalsverhoging en alle andere noodzakelijke of nuttige handelingen
daartoe te nemen; (i) aanpassing van de tekst van artikel 5 van de statuten (waarin het
maatschappelijk kapitaal en het aantal aandelen overeenkomstig zal warden verhoogd);
(il coOrdinatie van de nieuwe statuten; (iv) de praklische regeling van de
uitvoeringsmodaliteiten; (v) bij elke reglementaire- en marktautoriteit de nodige stappen te
ondernemen die verband houden met de uitgifte van aandelen en inschrijvingsrechten en
de daaropvolgende kapitaalverhoging, alsook met de uitgifte en de toelating tot notering op
Furonext Growth van de nieuwe aandelen van de Vennootschap; (vi) de aantekening in
het aandeelhoudersregister van de nieuw ultgegeven aandelen ten name van de persocon
die hebben ingeschreven op de nieuw uitgegeven aandelen bij de kapitaalverhoging; en
(vii) het stelien van alle andere noodzakelijke of nuttige handelingen, het ondertekenen van
alle akten en notulen verband houdend met de uitoefening van de inschrijvingsrechten en
de kapitaalsverhoging,

D. Toegestane kapitaal

13. Kennisname, bespreking en besluit tot goedkeuring van het bijzonder verslag van de raad
van bestuur opgesteld overeenkomstig artikel 7:199 van het Wetboek van
Vennocotschappen en Verenigingen met betrekking tot de toekenning van de bevoegdheid
inzake het ‘toegestane kapitaal’;

14. Besluit tot aanpassing van artikel 22bis1 aan de genomen beslissing, met de inhoud zoais
omschreven in het bijzonder verslag;




E. Algemene beslissingen

15. Opzeg mandaat commissaris mevrouw Martine Buysse, Eedstraat 80, 9052, Zwijnaarde
(Gent), Belgié

16. Benoeming van een commissaris
17. Vaststelling van de duur van de opdracht en de vergoeding

18. Goedkeuring om aan (i) elke bestuurder van INVIBES ADVERTISING NV, individueel; (ii)
aan de gedelegeerd bestuurder van NEMO SERVICES BVBA individueel (vast
vertegenwoordigd door dhr. Kris Vlaemynck); en aan (i) Jan Temmerman,
kantoorhoudende te 9000 Gent, Nieuwebosstraat 5, met inbegrip van hun aangestelden;
allen met mogelijkheid tot subrogatie, een volmacht om alle nodige administratieve
formaliteiten te vervullen en alle akten en notulen te ondertekenen die nodig zijn om
uitvoering te geven aan de besluiten genomen overeenkomstig de voorgaande
agendapunten, met inbegrip van onder meer: alle administratieve formaliteiten inzake het
Belgisch Staatsblad, de Kruispuntbank van Ondernemingen, het Ondernemingsloket, de
griffie van de rechtbank en de Belasting op de Toegevoegde Waarde, enz.

19. Goedkeuring tot het verlenen van een volmacht aan de notaris om over te gaan tot het
opmaken, ondertekenen en neerleggen op de griffie van de Ondernemingsrechtbank van
de gecoordineerde tekst van de statuten.

3. DEELNAME AAN EN STEMMING TIJDENS ALGEMENE VERGADERINGEN

De aandeelhouders kunnen deelnemen aan de buitengewone algemene vergadering en er hun
rechten op uitoefenen door hun fysieke deelname in persoon.

De aandeelhouders kunnen zich eveneens laten vertegenwoordigen door een gevolmachtigde,
middels het door de vennootschap opgestelde volmacht formulier.

Het volmacht formulier kan verkregen worden via volgende link
https://www.invibes.com/documents/POA2021.pdf of op eenvoudig verzoek per e-mail
(kris.vlaemynck@invibes.com).

Overeenkomstig artikel 7:137 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen kunnen
aandeelhouders ervoor kiezen om digitaal deel te nemen aan en te stemmen op de buitengewone
algemene vergadering door middel van een door de vennootschap ter beschikking gesteld
elektronisch communicatiemiddel (bijvoorbeeld Skype, Zoom, Teams, ...). Indien u via deze laatste
optie wenst deel te nemen aan de buitengewone algemene vergadering, wordt u verzocht om een
e-mail te sturen aan volgend e-mailadres: kris.viaemynck@invibes.com, waarna u de concrete
instructies per e-mail toegestuurd zullen worden.

Het door de vennootschap ter beschikking gesteld elektronisch communicatiemiddel stelt
aandeelhouders in staat om (i) de besprekingen tijdens de buitengewone algemene vergadering
rechtstreeks, gelijktijdig en onafgebroken te volgen, (i) hun stemrecht uit te oefenen over alle
punten waarover tijdens de buitengewone algemene vergaderingen wordt gestemd en (iii) deel te
nemen aan de beraadslagingen en gebruik te maken van hun recht om vragen te stellen.




De aandeelhouders die langs deze weg aan de buitengewone algemene vergadering deelnemen,
worden geacht aanwezig te zijn op de plaats waar de algemene vergadering wordt gehouden voor
de naleving van de quorum- en meerderheidsvoorwaarden.

4. DOCUMENTEN

Een kopie van de volgende documenten wordt bij deze oproeping in bijlage gevoegd en aan elk
van de aandeelhouders van de vennootschap toegezonden:

- Bijzonder verslag van de raad van bestuur met betrekking tot de uitgifte van
inschrijvingsrechten in het kader van het inschrijvingsrechtenplan 2021

- Bijzonder verslag van de raad van bestuur met betrekking tot de uitgifte van
inschrijvingsrechten in het kader van aandelenoptieplannen

- Bijzonder verslag van de raad van bestuur betreffende de hernieuwing van de bevoegdheid
van de raad van bestuur met betrekking tot het toegestaan kapitaal

- Bijzonder verslag van de commissaris met betrekking tot de uitgifte van inschrijvingsrechten
in het kader van het inschrijvingsrechtenplan 2021

- Bijzonder verslag van de commissaris met betrekking tot de uitgifte van inschrijvingsrechten
in het kader van aandelenoptieplannen.

Gent, z 10/2021

/

,,'L.{,,,Jf" pe

e raad van bestuur,

h
BV Nemo Services, gedelegeerd bestuurder,
Vast vertegenwoordigd door Kris Vlaemynck
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SPECIAL REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS PREPARED IN ACCORDANCE WITH ARTIGLE 7:199 OF
THE BELGIAN CoMPANY CoDE ("WVV")

t adies and gentiemen,

In accordance with Article 7:199 of the Belgian Company Code, the Board of Directors shall draw
up a special report on the proposed decision to renew the authority of the Board of Directors to
increase the Company’s share capital on one or more occasions by a maximum amount of
20,000,000.00 EUR, within the limits of the authorized capital, and this for a period of five years.

1. The proposed decision

On Oclober 6, 2020, the exdraordinary generat meeting expressly authorized the Board of Directors
to increase the share capital in one or more times by a (total} amount of 8,664,881.33 EUR within
the authorized capital.

On 20 April 2021, the Board of Directors increased the share capital to 11,664,959.33 EUR.

The Board of Directors intends to propose to the extraordinary general meeting of the company a
renewal of its authority, within the framework of the authorized capital, to increase the company's
share capital in one or more transactions with 2 maximum amount of 20,000,000.00 EUR for a
period of five years, without convening an extraordinary general meeting each time.

To this end, the Board of Directors proposes to amend ‘Article 22bis.1 - Authorized capital' of the
articles of association as follows:;

"Article 22bis. 1.

By resolution of the extraordinary general meeting hefd on 25 October 2021, the Board of Directors
has been expressly authorized to increase the share capital in one or more transactions by an
{cumulated) amount of twenty million euro (20,000,000.00 EUR),

The Board of Directors can exercise this power for a period of five (8) years starting from the
publication of this power in the annexes to the Belgian Qfficial Gazelle.

This authorization may be renewed in accordance with applicable statutory provisions. ”

Art. 22his.2 of the articles of association remains unchanged.
2. Description and justification of the proposed decision

The Company is looking into the possibility of a possible capital increase in the future, whereby,
given the growth of the Company in recent years, the evolution of the budgets and the rapidly
growing interest in candidate capital providers, it is opportune to adjust the amount of the initially
envisaged authorised capital to 20,000,000 EUR. This will enable the Beard of Directors, in the
interest of the Company, to respond flexibly and quickly to emerging opporiunities.




The technique of the authorized capital provides the Board of Directors with a degree of flexibility
and speed which may be necessary to ensure the proper management and optimal financing of
the Company. The complex and time-consuming procedure of convening an extraordinary
shareholders' meeting for a capital increase can often not be reconciled with the speed at which
market opportunities arise and disappear, to the potential detriment of the Company. The time to
call a general shareholders' meeting (including a second meeting if the required attendance quorum
of the shares is not reached at the first meeting) can easily be two months. During this period
market conditions can change significantly.

The Board of Directors provides for the use of capital over a five-year period for a wide range of
purposes, including, for example, raising new capital for general purposes, the admission of a major
shareholder to its capital structure, or the complete or partial financing of a particular transaction or
investment through the issue of new securities.

The Board of Directors can also use the authorized capital in the framework of the remuneration
policy of the Company, namely for the issuance of shares, stock options or warrants to employees,
directors or consultants of the Company or its subsidiaries, and to other persons who in the scope
of their professional activity have made themselves useful to the Company or a subsidiary.

The capital increases resulting from this authorization may be realized, inter alia, through
contributions in cash or in kind or through the conversion of reserves or issuance premiums. The
Board of Directors can limit or cancel the preferential subscription right of the existing shareholders
of the Company, also in favour of one or more specific persons that are not employees of the
Company or its subsidiaries.

This authorization also includes the power for the Board of Directors to amend the articles of
assaciation following any capital increase carried out within the framework of the authorized capital.

This authorization is granted for a period of five years from the publication of the authorization
decision in the Annexes to the Belgian Official Gazette.

For the above reasons, the Board of Directors therefore proposes to the extraordinary general
meeting of shareholders to grant the Board of Directors the authority of the 'authorized capital'.

We are cpnvinced that you will approve this proposal as it contributes to the realization of the

's corporate purpose and financial position.
il

O SERVICES BVBA, Managing Director of INVIBES ADVERTISING NV,
Permanently represented by Mr Kris Vlaemynck




INVIBES ADVERTISING NV
Reigerstraat 8
9000 Gent
BTW BE 0836.533.938
RPR Gent (afdeling Gent)
{de “Vennootschap”)

BIJZONDER VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR OPGESTELD OVEREENKOMSTIG ART. 7:193 VAN HET
WETBOEK VAN VENNOOTSCHAPPEN EN VERENIGINGEN (“WVV")

Dames en Heren,

In overeenstemming met artikel 7:199 van hat WVV steit de raad van bestuur een bijzonder verslag
op betreffende de voorgenomen beslissing tot hernieuwing van de bevoegdheid van de raad van
bestuur om, binnen de grenzen van het toegestane kapitaal, het geplaatste kapitaal in één of
meerdere malen te verhogen met een maximaal bedrag van 20.000.000,00 EUR en dit voor een
termijn van vijf jaar.

1. De voorgenomen beslissing

Op 6 oktober 2020 heeft de buitengewone aigemene vergadering de Raad van Bestuur uitdrukkelijk
gemachtigd om het maatschappelijk kapitaal in één of meerdere malen te verhogen met een
{totaal) bedrag van 6.664.881,33 EUR binnen het toegestaan kapitaal.

Op 20 aprit 2021 heeft de raad van bestuur het maatschappelike kapitaal verhoogd tot
11.664.959,33 EUR.

De raad van bestuur heeft het voornemen om aan de buitengewone algemene vergadering van de
vennootschap een hernieuwing voor te stellen van haar bevoegdheid om, in het kader van het
toegestane kapitaal, het maatschappelijk kapitaal van de vennaotschap in één of meeardere malen
te verhogen met een maximaal bedrag van 20,000.000,00 EUR en dit voor een termijn van vijf jaar
en dit zonder daarvoor telkens een buitengewone algemene vergadering bijeen te roepen.

Ten dien einde stelf de raad van bestuur voor om ‘artikel 22bis.1 — Toegestane kapitaal’ van de
statuten aan te passen als volgt:

“Artikel 22bis. 1. S

Bij besluit van de buitengewone algemene vergadering gehouden op 25 okiober 2021, werd de
raad van bestuur uitdrukkelijk gemachtigd om hel maatschappelijk kapitaal in één of meerdere
malen te verhogen met een (gecumuleerd) bedrag van iwintig miljoen euro (20.000.000,00 FUR).

De raad van bestuur kan deze machtiging uitosfensn gedurende een periade van vijf (5) jaar te
rekenen vanaf de bekendmaking van deze machtiging in de bijlagen bij het Belgisch Staatsbiad.

Deze machtiging kan worden hernieuwd overeenkomstig de geldende wettelijke bepalingen.”
Art. 22bis.2 van de statuten blijft ongewijzigd.
2. Omschrijving en verantwoording van de voorgenomen beslissing
De Vennootschap kijkt in de toekomst naar de mogelijkheid van eventuele kapitaalsverhogingen,
waarbij, gezien de groei van het bedrijf de afgelopen jaren, de evolutie van de budgetten en de

sneigroeiende interesse in kandidaat-kapitaalverschaffers, het apportuun is om het bedrag van het
oorspronkelijk beoogd toegestaan kapitaal aan te passen in meér naar 20.000.000 euro. Aldus




wordt de Raad van Bestuur, in het belang van de Vennootschap, in de mogelijkheid gesteld om
soepel en snel in te spelen op zich aandienende opportuniteiten.

De techniek van het toegestane kapitaal biedt de raad van bestuur een graad van flexibiliteit en
snelheid die noodzakelijk kan zijn om een goed beheer en optimale financiering van de
Vennootschap te verzekeren. De complexe en tijdrovende procedure van het bijeenroepen van
een buitengewone algemene vergadering voor een kapitaalverhoging kan vaak niet verzoend
worden met de snelheid waarmee marktopportuniteiten ontstaan en terug verdwijnen, hetgeen
mogelijk in het nadeel kan spelen van de Vennootschap. De tijd om een algemene
aandeelhoudersvergadering bijeen te roepen (daarbij inbegrepen een tweede vergadering indien
het vereiste aanwezigheidsquorum van de aandelen niet wordt bereikt op de eerste vergadering)
kan snel twee maanden in beslag nemen. Tijdens deze periode kunnen de marktomstandigheden
ernstig veranderen.

De raad van bestuur voorziet het toegestaan kapitaal te gebruiken over een termijn van vijf jaar,
voor een brede waaier van doeleinden, waaronder bijvoorbeeld, het ophalen van nieuw kapitaal
voor algemene doeleinden, het toelaten van een belangrijke aandeelhouder tot haar
kapitaalstructuur of de volledige of gedeeltelijke financiering van een bepaalde transactie of
investering door middel van uitgifte van nieuwe effecten.

De raad van bestuur kan het toegestane kapitaal ook gebruiken in het kader van het
remuneratiebeleid van de Vennootschap, namelijk voor de uitgifte van aandelen, aandelenopties
of warrants aan werknemers, bestuurders of consultants van de Vennootschap of haar
dochtervennootschappen, alsmede aan andere personen die zich naar aanleiding van hun
beroepswerkzaamheid verdienstelik hebben gemaakt voor de Vennootschap of een
dochtervennootschap.

De kapitaalverhogingen die voortvloeien uit deze machtiging kunnen onder meer worden
gerealiseerd door inbreng in geld of in natura of door omzetting van reserves of uitgiftepremies. De
raad van bestuur kan het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders van de Vennootschap
beperken of opheffen, eveneens ten gunste van één of meerdere bepaalde personen die geen
werknemers zijn van de Vennootschap of haar dochtervennootschappen.

Deze machtiging houdt ook de bevoegdheid in voor de raad van bestuur om de statuten te wijzigen
volgend op elke kapitaalverhoging verwezenlijkt in het kader van het toegestane kapitaal.

Deze machtiging wordt toegekend voor een periode van vijf jaar vanaf de bekendmaking van het
machtigingsbesiuit in de bijlagen tot het Belgisch Staatsblad.

Om de voormelde redenen stelt de raad van bestuur dus aan de buitengewone algemene
vergadering van aandeelhouders voor om de raad van bestuur de bevoegdheid toe te kennen van
het toegestane kapitaal’.

Wij zijn er van overtuigd dat U dit voorstel zult goedkeuren, daar het bijdraagt tot de realisatie van
het maatschappelijk doel en de financiéle positie van de Vennootschap.

6or de raad van bestuur,
NEMO SERVICES BVBA, gedelegeerd bestuurder van INVIBES ADVERTISING NV,
Vast vertegenwoordigd door dhr. Kris Vlaemynck




UNOFFICIAL ENGLISH TRANSLATION:
IN CASE OF CONTRADICTION THE DUTCH VERSION SHALL PREVAIL

INVIBES ADVERTISING NV
Reigerstraat 8
9000 Ghent
VAT BE 0836.533.938
RPR Ghent (section Ghent)
{the "Company™}

SPEGCIAL REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS PREPARED IN ACCORDANGE WITH ART. 7:180, ART.
7481 JUNCTO 7:193 OF THE COMPANY CODE WITH RESPECT TO THE 1SSUE OF WARRANTS

1. Introduction

In this report, the Board of Directors of the Company (the "Board of Directors”) gives an explanation,
in accordance with article 7:180 of the Belgian Code of Companies and Associations (the "BCCA"),
of the proposal of the Board of Directors to issue warrants in favour of its subsidiary Invibes Finance
SA., a company incorporated under the laws of Luxembourg, having its registered office at 2157
Luxembourg, 7, Rue Mit Neuf Cents and with company number (RCS) B42163 (hereinafter: the
“Subsidiary™). o ' o o

This report has also been prepared in accordance with article 7:191 of the BCCA to explain the
proposal of the Board of Directors to cancel the preferential subscription right of the exisfing
shareholders in connection with the Issue of warrants.

This report has also been prepared in accordance with article 7:183 of the BCCA, as an explanation
of the proposal of the Board of Directors to cancel the preferential subscription right of the existing
sharehaolders in favour of one or more certain persons who are not employees of the Company or
its subsidiaries. ' ' B e

This special report should be read together with the special report according to article 7:191 juncto
7:183 of the BCCA, drawn up by the commissioner of the Company, Ms Martine Buysse, Eedstraat
80, 9052 Zwijnaarde (Ghent), Beigium. "~ AR R

2. The proposed resolution: issue and grant of warrants

The Board of Directors proposes {0 issue 136,100 warrants in favour of its Subsidiary to enabie the
Subsidiary to fulfil its obligations with respect to the stock option agreements it has subscribed to

(see point 3).

The issus and exercise of warrants are subject to conditions and modalittes that are detailed in the

3. Description of the stock option _:;t_g_rgem_gntg and justification of the intended decision

The Board of Directors deems it necessary for Invibes Advertising NV, its shareholders and other
stakeholders, to conclude (through its Subsidiary) various stock option agreements with key
personnel, key employees and directors employed by or at the disposal of Invibes Advertising NV
andfor all its affiliated companies within the meaning of section 1:20 of the BCCA (hereinafter
referred to as the "Invibes Group") and with certain key shareholders. These stock option
agreements are intended to provide the relevant key personnel, key employees, key shareholders
and directors who are committed to the Invibes Group with the necessary incentives, inducements
and resources to continue/provide additional efforts for the benefit of the Invibes Group, with the




aim of rewarding them and seeking to bind them to the Invibes Group for a longer peried of time.
Since the beginning of 2017, the Board of Directors decided to proceed with the elaboration of
various stock option agreements with its key persomnnel, key empioyees, key sharehoiders and
directors,

The stock option agreements only creats obiigafions between the Subsidiary and the respective
beneficiaries. Invibes Advertising NV itseif is not a party to the stock option agreements.

The stock option agreements cannot be considered as a stock option in the sense of the Act of 26
March 1999 on the Belgian 1898 Action Plan for Employment and containing various provisions.

The stock opfion agreements were entered Into under the condition precedent of the issuance of
warrants by invibes Advertising NV in favour of the Subsidiary.

The warrants should give the Subsidiary the right to purchase (i) the number of shares necessary
to fuifil its obligations towards the beneficiaries of the stock option agreements when exercising
thelr options; and to purchase (i) an additional number of shares as consideration for services

renderead,

The Board of Directors proposes that Invibes Advertising NV issue these warrants so that the
Subsidiary can comply with its commitments to the beneficiaries of the Stock Option Agreements,
which is in the interest of Invibes Advertising NV and the entire Invibes Group. .

4. Purpose of the issue of warrants and justiﬂcafion of the decision and of the
cancellation of the preferential subscription right '

The purpose of this issue is to support and achieve the following business and human resource
objectives;

() Creating long-term incentives and rewards for the Invibes Group's key personne, key
employees and directors, which can make a significant contribution to the long-term
success ahd growth of the Invibes Group; and ' L

(i} Promote the loyaily of and motivate key personnef and key empioyees of the Invibes Group,;

(iil} Assisting the Invibes Group in retaining key personnel, key staff and directors with the
required experience and skilis; and. :

(i) To more closely afign the interests of such key personnel, key employees and directors with
the interests of the shareholders of Jnvibes Advertising SA, by providing them with the
oppoitunity to participate in the value creation and growth of Invibes Advertising SA; and

{v) To promote the participation in the share capital of Invibes Advertising SA by the key
personnel, the key employees and the directors, as well as to establish a continuous and
long-term cooperation and to ensure the personal efforts of the key personnel, the key
employees and the directors in the context of the development and success of the Invibes

Group.

The Board of Directors believes that the work, initiative and entrepreneurial spiiit of the key
employees, key colfaborators and directors of the Invibes group make an important contribution to
the development of the business and the results of the Company, and it therefore wishes to give
these persons the epportunily to acquire (additional) shares in the Company so.that they can
particlpate financially in the added vaiue and growth of the Company. The experience of the past
years has shown that participation in shareholdings by employees of the Company is an important
glement of motivation and commitiment towards the Company. The aim of such a plan is to promote
commitment and motivation in the long term so that the commitment contributes to the reaization
of the strategy and fo the success and growth of the Company. o .

In addition, the Board of Directors believes that it is crusial to give certaln key shareholders the
opportunity to acquire additional shares in the Company, which, among other things, should enable
the relevant key shareholders to attract new investors to the Company.




Finally, the Board of Directors is of the opinion that it 's necessary to offer the Subsidiary the
opportunily to purchase an additional number of shares as remuneration for the services it has

provided.

As such, this initiative is in the best interest of the Company and the Board of Directors preposes
to cancel the preferential subscription right of the existing shareholders.

6. The conditions of iszue

Aliocation of warrants

The Board of Directors proposes to the extraordinary general meeting of the Company to issue
136,100 warrants.

Beneficiary

The Subsidiary, Invibes Finance SA, a company incorporated under the laws of Luxembouig,
having its registered office at 2157 Luxembourg, 7, Rue Mil Neuf Cents and with company number

(RCE) B42153.

Isstie price

Warrants are issued without any consideration other than the commitments entered into by the
subscriber. Consequently, the issue price is zero.

Form

The warrants will he issued in registered form and recorded in a register of warrants that will be
kept at the Company's registered office,

Dilution

Notwithstanding any allocation of registered warrants, the Company reserves the right to carry out
further capital increase(s), regardless of any dilution,

Transferabifity
Warrants are freely transferable,

Duration and exercise period

The warrants may be exercised over a period of five years from the date of Issue, in part, in severaf
stages or all at ance.

Exercise price - Exercisabilify - Shares at exercise

The exercise price of ona (1) subscription right will be equal to 4.50 EUR,

The warrants give the holder the right to subscribe, by way of capital increase, to future shares to
be issued. For sach warrant, the warrant holder is entitled to subscribe fo one (1) future share. The
exerciser enjoys the rights and preferential subscription right, but also takes on the obligations of a
shareholder as described in the law, the articles of association and any other agreement entered

into behween shareholders.




Contribution in cash

The holder of a warrant will only be able to exercise the warrants by means of 3 cash contribution.

Issue of shares

The Company wilt only be obliged to issue shares following the exercise of warrants if the
aforementioned conditions are fulfilled. The shares will be issued as soon as reasonably possible,
taking into account the required administrative formalities.

The Board of Directars shall appoint a notary public in accordance with article 7:187 of the BCCA.,

tf warrants are exercised, the shares issued as a result will be fully entitled to profit from the start
of the financial year in which the shares are Issued.

Following the issue of shares which are subscribed to by exercising warrants, the Board of
Directors, as a specially authorized representative, will ensure the registration in the register of

registeraed shares.

Rights as sharcholders

The hoider of the warrani will not have the rights and privileges of a shareholder with respect to the
shares - the subject of these terms and conditions of issue - until the date on which these shares
are issued by the Company to the holder of the warrant. Once the shares have been issued by the
Company to the warrant holder, he/she will enjoy, in hisfher capacity as a sharehoider of the
Company, the same rights as the ofher shareholders,

Cosis

The costs of establishing the capital increase and issuing the shares to which the exercise of
wairants gives rise shall be borne by the issuing Company.

Taxes

The taxes due on the attribution of the warrants are at the expense of the beneficiary of this iIncome.

Notifications

All notifications to the warrant holders shall be sent to the address mentioned in the register of
registered warrants, All notifications to the Company and to the Board of Directors must be validly
seri fo the address of the company's registered office. Address changes must be nofified in

accordance with this provision.

6. Description of the capital Increase subject to exercise of warrants

The Board of Directors proposes fo increase the Company's share capital by an amount equal lo
the product of (i) the number of shares issued upon exercise of the wairants and (i) the exercise
price, under the suspenslve condition of exercise of the warrants, If not all warrants are exercised,
the Company's share capital will only be increased to the extent of the number of warrants actually

exercised.

If the warrants are exercised, one of the directors of the company, individually, or the managing
director NEMO SERVICES BV individually (permanently represented by Mr Kris Vlaemynck) and
with the possibility of substitution, will have the capital increase notarized.




The newly issued shares will be Identical to, and entitled to the same rights as, the existing common
shares of the Company. In case of distribution of a dividend, they will be entitled to the dividend as
of the first day of the financial year in which the warrants were exercised.

7. Accounting and financial Information - fihancial consequences for existing
sharcholders - detailed justification of issue price - costs

a. Capital and par value

The share capital at present amounts to efeven million six hundred sixty-four thousand nine
hundred fifty-nine euros and thirty-three cents (11,664,859.33 EUR). It is represented by three
milion four hundred thirty-five thousand four hundred and six {3,435406) shares, each
representing one-three million five hundred thirty-five thousand four hundred and six {1/3,435,406)

of the share capital.
Thus, the par value for one share is 3.40 EUR (rounded off).

The Company's equity capital as at 31.12.2020 amounted to 9,294,266 EUR, of which 6,664,881
EUR subscribed capitat. The nat equity of ong (1) shara on the aforementioned date thus amounts
to 9,294,266/2 209,082 or 3.19 EUR (rounded off).

On 20 April 2021, the Company's share capital was increased by five milllen seventy-eight euros
{5,000,078.00 EUR), to bring it from six millien six hundred sixty-four thousand eight hundred and
pighty-one euros thirty-three cents (6,664,881.33 EUR) to eleven million six hundred sixty-four
thousand nine hundred and fifty-nine euros thirty-three cents (11,664,959.33 EUR), as a result of
which the equity capitat on that date increased accordingly. The capital increase was fully paid up,
After this capital increase, the equity capital (without interim results) amounts to 14,204,344 EUR,
The equityvalue of one (1) share al thus amounts to 14,294,344/ 3,435,408, or (rounded) 4.16

EUR.
The issue price shall not be lass than the net equity value of 4,16 EUR per share,
A maximum of 136,100 warrants can be exercised by the warrant holder,
b. Financial consequences for existing sharehelders
As the issue price of the warrants amounts to 4, 50 EUR and is therefore not lower than the current
par value and net equity value of the shares in the Company, the issue of the new shares as a

resulf of the exercise of the warrants will not have an adverse effect on the par value and net equity
value of the share and will result in an Increase of the Company's equity capital.

The financial impact of the issue of new shares on the existing shareholders can be approximated
by means of the simulation below. The result of this simulation indicates that the i issue of the new
shares [eads o an increase of the amount that each share represents e

If the warranis are exercised for the maximum possible number of shares, the Campany's share
capital will consequently increase by 612,450.00 EUR (= 4.50 EUR X 136,100 shares), 1o reach a
rounded amount of 12,277,409.30 EUR, represented by 3,571,508 shares.

The par value for one share then amounts to 3,44 EUR (rounded off}).

The equity value for one share shall then amount to 4,17 EUR (rounded off).

[Hy]




for issuance and
exercise exercised after exercise 100%

20.4.2021 registration fess registration fees warrants
capital 11,664,959.33 612,450.00 12,277,409 33
equity capital 14,204,344 00 612,450,00 14,906.794,00
dividend {purely for
calcujation purposes) - 1.000.000 1.000,000
number of shares 3.435.406 138.100 3.571.506
par value 3.40 4.50 3.44
net equity valus 416 4.50 4,17
dividend/share 0.29 0.28

effect in

%

1.18%
0%

-3.45%

Before the aperation, the net equity vaiue per share is 4.16 EUR and the accounting par value is
3.40 EUR. Following that operation and after the exercise of all the warrants, the net equity value
per share will be 4,17 EUR and the par valus will be 3,44 EUR (rounded down). This will result in
a dilution of voting rights and of liquidation and dividend rights of up to 3,45% for existing shares.

¢. Detailed justification of issue price

Warrants are issued without any consideration other than the commitments made by the
subscriber. Consequently, the issue price is zero.

it is in the Company's interest to make the difference between the issue price and the stock market
price af the time of allocation as large as possibie in order to motivate the beneficiaries as much as
possible. Therefore, it was decided to set the issue price at 4.50 EUR, which would then alse be
the minimum price for the final benef ciaries and thus obtain the Iargest possible motivation in the
interest of the Company.

d. Costs related to the offering of warrants

The costs associated with the offering of warrants by the Company are for:
- the remuneration of the statutory audiler for drawing up his special report;
- tha remunerafion of the Company's advisers for the advice given in the conlext of the issue
of warrants;
- the costs related to the publication of the notice and the organization of the extraordinary
general mesting of the Company which will decide on the Issue of the warranis; and




- the remuneration to the notary for the execution of the deed of the extraordinary general
meeting of the Company.

8. Various

The Board of Directors requests that the extraordinary general meeting grants authority to (i) each
director of the company individually, as well as to (ii) the managing director NEMO SERVICES BV
individually (permanently represented by Mr. Kris Vlaemynck); and with the possibility of
substitution, to implement the decisions taken in accordance with the previous agenda items and
more specifically (i) to have established by authentic instrument, on one or more occasions the
exercise of the warrants, the payment of the issue price of the exercised warrants, the
determination and the realization of the resulting capital increases, the issuance of the number of
new shares in accordance with the capital increase and to take all other necessary or useful actions
to that end; (ii) to adapt the text of Article 5 of the Articles of Assaciation (in which the share capital
and the number of shares shall be increased accordingly); (iii) to coordinate the new Articles of
Association; (iv) to practically regulate the implementation modalities; (v) taking the necessary
steps with each regulatory and market authority in connection with the issue of warrants and the
subsequent increase in capital as well as with the issue and admission to listing of the new shares
of the Company on Euronext Growth; (vi) recording in the shareholders' register the newly issued
shares in the name of the persons having exercised the warrants; and (vii) performing all other
necessary or useful acts, signing all deeds and minutes relating to the exercise of the warrants and

the increase in capital.

The extraordinary shareholders' meeting is also requested to grant a special power of attorney to
(i) each of the company's directors individually, as well as in particular (ii) the managing director
NEMO SERVICES BV individually (permanently represented by Mr Kris Vlaemynck), as well as to
(iiiy Mr Jan Temmerman, with the possibility of substitution, for all useful administrative formalities
and for all of the company's employees, appointees and agents. Jan Temmerman, with an office
at Nieuwebosstraat 5, 9000 Ghent, as well as to his employees, appointees and agents, with the
possibility of substitution, for signing all useful administrative formalities and all deeds and minutes
in execution of the decisions taken in accordance with the previous agenda items and more
specifically among others with the services of the Belgian Official Gazette, the Registry, the
Crossroads Bank for Enterprises, the Enterprises Office, the Value Added Tax, etc.

9. Conclusion

Taking into account the aforementioned considerations, the Board of Directors is of the opinion that
the proposed issue of warrants with cancellation of the preferential subscription right of the existing
shareholders in favour of the investors described above is in the interest of the Company.

We are convinced that you will approve this proposal as it contributes to the realization of the
Company's corporate purpose and financial pesition.

Drawn up ahd approved on 8 Se

If_or'fh. anagement Board, by proxy
P O ADVERTISING BV, Managing Director
=~ Permanently represented by Mr Kris Vlaemynck




INVIBES ADVERTISING NV
Reigerstraat 8
9000 Gent
BTW BE 0836.533.938
RPR Gent (afdeling Gent)

(de Vennootschap)

BIlJZONDER VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR OPGESTELD OVEREENKOMSTIG ART. 7:180, ART.
7:191 JUNCTO 7:193 VAN HET WETBOEK VAN VENNOOTSCHAPPEN EN VERENIGINGEN M.B.T. DE
UITGIFTE VAN INSCHRIJVINGSRECHTEN .

1. Inleiding

In dit verslag wordt door de raad van bestuur van de Vennootschap (de “Raad van Bestuur")
overeenkomstig artikel 7:180 Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen (WVV) toelichting
gegeven bij het voorstel van de Raad van Bestuur om inschrijvingsrechten uit te geven ten
voordele van haar dochtervennootschap Invibes Finance SA., een vennootschap onder de
welgeving van Luxemburg, met maatschappelijke zetel te 2157 Luxembourg, 7, Rue Mil Neuf
Cents en met ondernemingsnummer (RCS) B421563 (hlerna: de ‘Dochter’).

Dit verslag is tevens opgesteld overeenkomstig artikel 7:191 WVV, als toelichting bij het voorstel
van de Raad van Bestuur om in het kader van de uitgifte van de inschrijvingsrechten het

voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders op te heffen.

Dit verslag is tevens opgesteld overeenkomstig artikel 7:193 WVV, als toelichting bij het voorstel
van de Raad van Bestuur om in het kader van de uitgifte van de inschrijvingsrechten het
voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders op te heffen ten gunste van één of meer
bepaalde personen die geen personeelsleden zijn van de Vennootschap of van haar
dochtervennootschappen.

Dit bijzonder verslag dient samen te worden gelezen met het bijzonder verslag overeenkomstig
artikelen 7:191 juncto 7:193 WVV, opgesteld door de commissaris van de Vennootschap,
mevrouw Martine Buysse, Eedstraat 80, 9052 Zwijnaarde (Gent), Belgié.

2. De voorgenomen beslissing: uitgifte en toekenning van inschrijvingsrechten

De Raad van Bestuur stelt voor om te beslissen tot uitgifte van 136.100 inschrijvingsrechten ten
voordele van haar Dochter om de Dochter in de mogelijkheid te voorzien haar verplichtingen na
te komen m.b.t. de door haar onderschreven aandelenoptieovereenkomsten (zie punt 3).

De uitgifte en de uitoefening van de inschrijvingsrechten worden onderworpen aan voorwaarden
en modaliteiten die in huidig verslag worden toegelicht.

3. Omschrijving van de aandelenoptieovereenkomsten en verantwoording van de
voorgenomen beslissing

De Raad van Bestuur acht het van noodzakelijk belang voor Invibes Advertising NV, haar
aandeelhouders en andere stakeholders, om (via haar Dochter) verschillende
aandelenoptieovereenkomsten te sluiten met key-personeel, key-medewerkers en bestuurders in
dienst of ter beschikking van Invibes Advertising NV en/of alle met haar verbonden
vennootschappen in de zin van artikel 1:20 WVV (hierna de ‘Invibes-groep') en met bepaalde
key-aandeelhouders. Deze aandelenoptieovereenkomsten moeten het betrokken key-personeel,
de key-medewerkers, key-aandeelhouders en de bestuurders die zich inzetten voor de Invibes-




" groep de nodige prikkels, stimulansen sn middelen bezorgen om extra inspanningen te

blijven/kunnen vertenen ten gunsie van de Invibes-groep, met het doel hen te balonen &n hen
voor een langere tijd proberen te binden aan de invibes-groep. Sedert begin 2017 besloot de
Raad van Bestuur over te gaan tot het uitwerken van diverse aandelenoptieovereenkomsten met
diens key-personeel, key-medewerkers, key-aandeelhouders en bestuurders,

De aandelencptienvereenkomsten credren enkst verbintenissen tussen de Dochier en de
respectievelike begunstigden, [nvibes Advertising NV is zelf geen parti bii de
aandelenoptieovareankomsten.

De aandelenoptieoversenkomsten kunnen niet beschouwd worden als een aandelenoptie in de
zin van de Wet van 26 maart 1899 betreffende het Belgisch actieplan voor de werkgelegenheid
1998 en houdende diverse bepalingen.

De aandelenopticovereenkomsten werden gesloten onder opschoriende voorwaarde van de
uitgifte van inschrijvingsrechten door Invibes Advertising NV ten gunste van de Dochter.

De inschrijvingsrechten moeten de Dochfer het recht geven om (i} het aantal aandelen aan te
kopen noodzakelijk ter uitvoering van haar verplichtingen ten aanzien van de begunstigden van
de aandelenaptieovereenkomsten bij het fichten van hun opties; en om (i) een additioneel aantal
aandelen aan te kopen als vergoeding voor de door haar verleende diensten.

De Raad van Bestuur stelt voor dat Invibes Advertising NV deze inschrijvingsrechten uitgeeft
zodat de Dochter haar verbintenisseh ten aanzlen van de begunstigden van de
aandelenoptieovereenkomsten kan nakomen, wat in het belang is van Invibes Advemsmg NV en
de volledige Invibes-groep. . _

4. Doel van de ultgifte van inschrijvingsrechten en de rechtvaardiging van de
beslissing en van de opheffing van het voorkeurrecht

Het doel van deze uitgifte is het ondersteunen en bereiiken van de volgende bedrijfs- en human
rasource-doelstellingen: :

{i} Het creéren van incentives op lange termijn en beloningen voor hat key-personeel, de
key-medewerkers en de bestuurders van de Invibes-groep, die een belangrijke bijdrage
kunnen leveren voor het lange termijn sucees en de groei van da Invibes-groep; en

(i) De loyalilelt van het key-personeel en de key-medewerkers van de Invibes-groep
bevorderen en deze parsanen motiveren;

(iif) Het bijstaan van de_Invibes-groep in hset behouden van het key-personeel, de key-
medewerkers en de bestuurders die de veresiste ervaring en vaardigheden bezitlten: en

{iv) Het nauwer afstemmen van de belangen van dergelik(e) = kev-personeel, key-
medewerkers en bestuurders met de belangen van de aandeelhouders van Invibes
Advertising NV, door hen de mogelijkheid te bieden om deetl te nemen aan de creatie van
toegevoegde waarde en groei van Invibes Advertising NV; en

{v) Het bevorderen van de deelneming in het aandelenkapitaal van Invibes Adveriising NV
door het key-personee!, de key-medewerkers en de bestuurders, evenals het vestigen
van een voorldurende en langdurige samenwerking en het verzekersn van de
persconlifke Inspanningen van .het key-personeel, de key-medewerkers en de
bestuurders in het kader van de oniwikkeling en succes van de Invibes-groep.

De Raad van Bestuur is immers van oordeel dat het werk, het initiatief en de ondernemerszin van
het kay-personeel, de key-medewerkers en bestuurders van de Invibes-groep een belangrijke
bijdrage leveren aan de onitwikkeling van de acliviteiten en de resultaten van de Vennootschap,
en zij wenst deze personen daarom de kans te geven (bijkomende) aandelen van de
Vennootschap fe verwerven zodat zif financieel kunnen participeren in de toegevoegde waarde
en de groel van de Vennoolschap. De ervaring van de voorbije jaren hesft immers uitgewezen
dat deelname in het aandeelhouderschap door de medewerkers van de Vennootschap een




belangrijk element van motivatie en betrokkenheld ten aanzien van de Vennootschap uitmaken.
Dergelijk plan heeft immers tot doel de inzet en mativatie op lange termijn te bevorderen zodat de
inzet bijdraagt in het realiseren van de slralegie en in het succes en de groej van de

onderneming.

Daarnaast is de Raad van Bestuur van cordeel dat het van cruciaal belang is bepaalde kay-
aandeelhouders de kans te geven bijkomende aandelen van de Vennootschap te verwerven die
de betrokken key-aandeelhouders onder meer in de mogeliikheid moeten stellen nieuwe
investeerders in de Vennootschap aan te trekken.

Ten slotte is de Raad van Bestuur van oordeel dat het noodzakslijk is de Dochter de mogelijkheid
fe bleden om een additioneel aantal aandelen aan te kopaen als vergoeding voor de door haar

verfeende diensten.

Als dusdanig kadert dit initialief In de belangen van de Vennootschap en stelt de Raad van
Bestuur voor het voorkeurracht van de bestaande aandeselhouders op te heffen.

§. De uitgiftevoorwaarden

Toekenning van_inschilivingsrechtern

De Raad van Bestuur steit aan de buitengewone algemene vergadering van de Vennootschap
voor om een uitgifte te doen van 136.100 inschrijvingsrechten.

Begunstigde

De Dochter, Invibes Finance SA, een vannootschap onder de wetgeving van L uxemburg, met
maatschappelifke zetel te 2167 Luxembourg, 7, Rue Mil Neuf Cenis en met

ondarnemingsnurnmer {RCS) B42153.
toiftapriis

De inschrijvingsrechien worden uitgegeven zonder enige andere tegenprestatie dan de
verbintenissen aangagaan door de inschrijver. Bijgevolg is de uitgifteprijs nihil.

Vorm

De inschrijvingsrechten worden uitgegeven op naam en worden opgenomen in een register van
mschrijvingsrechten dat zal gehouden worden op de zetel van de Vennootschap.
Verwaiering

Ongeacht enige toekenning van inschrijvingsrechten op naam, houdt de Vennootschap zich het
recht toe verdere kapitaalsverhoging(en) uit te kunnen voeren, ongeacht deze aanleiding geven

tot verwatering.

Overdraagbaarheid

De inschrijvingsrechten zijn vr overdraagbaar.

Dutirtild en uitoefenperiode

De inschrijvingsrechten kunnen worden uitgeoefend gedurende esen periode vijf jaar, te rekenen
van de datum van de uitgifte, gedesitielijk, in verschillende fases of in ean keer,

Uitoefenprijs — Uitoefenbaarheid - Aandelen bij uitoetening




De uitoefenprijs van een (1) inschrijvingsrecht zal gelifk zijn aan 4,50 EUR,

De Inschrijvingsrechien bleden de inschrijvingsrechthouder het recht om, blj wijze van
kapitaalverhoging, in te schrijven op toekomstig uit te geven aandelen. Per inschrijvingsrecht
heeft de inschrijvingsrechthouder het recht om op een (1) toekomstig aandeel in te schrijven. De
uitoefenaar geniet de rechten en voorkeurrechten, maar neemt ook de plichten op van een
aandeethouder zoals beschreven in de wet, de statuten en enige andere tussen aandeelhouders

afgesloten overesnkomst.

inbreng in specién

De inschrijvingsrechthouder zal de inschrijvingsrechten enkel kunnen uitoefenen middels inbreng
in specién.

Uitgifte van aandelen

De Vennootschap zal slechts gehouden zijh aandelen uit te geven ten gevolge van de uitoefening
van de inschrijvingsrechten mits de hogervermeide voorwaarden vervuld ziin. De aandelen zullen
worden uitgegeven zo snel als redelijkerwijze mogelik, rekening houdend met de vereiste

administratieve formaliteiten.

De Raad van Bestuur zal hiervoor een notaris aansteiten overeenkomstig artikel 7187 WVV van
het Wethoek van Vennootschappen,

Bjj uiteefening van de inschrijvingsrechten zullen de ten gevolge hiervan uilgegeven aandelen
volledig winstgerechtigd zijn vanaf de aanvang van het boekjaar waarin de aandelen worden

vitgegeven.

Na de uilgifte van aandelen waarop wordt ingeschreven door de uitoefening van
inschrijvingsrechten, zal de Raad van Bestuur als een hiertoe speciaal gevolmachfigde zorgen
voor de inschrijving in het register van aandelen op naam.

Rechien als aandeslhotders

De inschrijvingsrechthouder heeft niet da rechten en privileges van een aandeslhouder met
betrekking tot de aandelen — voorwerp van deze uilgiftevoorwaarden — tot op de datum dat
deze aandelen door de vennoatschap zijn uitgegeven aan de inschrijvingsrechthouder. Eenmaal
de aandelen door de vennootschap zijn uitgereikt aan de inschrijvingsrachthouder, beschikt deze,
in zijn hoedanigheld van aandeelhouder van de vennootschap, over dezelfde rechten als de

overige aandeelhouders.

Kosten

De kosten van de vaststeliing van de kapitaalverhoging en de uifgifte van de aandelen waartoe
de uitoefening van de inschrijvingsrechien aanleiding geeft, zijn ten laste van de uitgevende

vennootschap.

Belastingen

De belastingen eisbaar met betrekking tot de toekenning van de Inschrijvingsrechten zijn ten laste
van de begunstigde van deze inkomsten.

Kannisgevingen

Elke kennisgeving aan de inschrijvingsrechthouders geschiedt aan het adres vermeld in het
register van inschrijvingsrechten op naam. Elke kennisgeving aan de vennocotischap, aan de raad
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van bestuur geschiedt geldig aan het adres van de maatschappelifke zete! van de vennootschap.,
Adreswiizigingen moeten worden meegedesid overeenkemstig deze bepaling.

6. Beschrijving van de kapitaalverhoging onder opschortende voorwaarde van
ultoefening van de inschrijvingsrechten

De Raad van Bestuur stelt voor om het kapitaal te verhogen ten belope van een bedrag gelilk aan
het product van {i} het aantal aandelen uitgegeven bij de uitoefening van de inschrijvingsrechten
met (i) de uitoefenprls, onder de opschortende voorwaarde van de uiteefening van de
Inachrijvingsrechten. Indien niet alle inschrijvingsrechten worden uitgeoefend dan zal het kapitaal
slechts verhoogd worden fen belope van het aantal inschrijvingsrechien dat effectief wordt

uitgeoefend,

Bii vitoefening van de inschrijvingsrechten zal een van de bestuurders van de vennootschap,
individueel, of de gedelegeerd bestuurder NEMC SERVICES BV individueel (vast
vertegenwoordigd door dhr. Kiis Viaemynck) en met de mogelijkheid fot indeplaatssteliing, de
kapltaalvarhoging voor notaris laten akteren.

De nieuw uitgegeven aandslen zullen identiek zijn aan en van dezelfde rechten genieten als de
bestaande gewene aandelen van de Vennootschap, In geval van uitkering van een dividend,
zullen zij recht geven op het dividend vanaf de eerste dag van het boekjaar waarin de

inschrijvingsrechten werd uitgeoefend.

7. Boekhoudkundige en financiéle informatie — financiéle gevoigen voor de bestaande
aandeelhouders ~ omstandlge verantwoording van ultgifteprijs - kosten

a. Kapitaal en fractiewaarde

Het maatschappeliike kapitaal bedraagt op heden eif miljoen zeshonderd vierenzestigdulzend
negenhonderd negenenviifti euro en driedndertlg cent (11.664.959,33 EUR). Het wordt
vertegenwoordigd door drie miljosn vierhonderdvijfendertigduizend vierhonderd en zes
(3.435.406) aandelen die efk één/ drie miljoen vijffhonderdvijffendertigduizend vierhonderd en
zasde {1/3.435.406) van het maatschappelijk kapitaal vertegenwoordigen.

De fractiewaarde voor één aandeel bedraagt aldus {afgerond) dan 3,40 EUR.

Het sigen vermogen van de Vennootschap bedroeg op datum van 31.12.2020 9.294.266 EUR.
waarvan 6.554.881 EUR ingebracht kapitaal. De intrinsiecke waarde van één (1) aandeel op
voormeide datum bedraagt aldus 9.294.266/2.909.082, helzij (afgerond) 3,16 EUR.

Op 20 april 2021 werd het kapitaal van de Vennooischap verhoogd mef viif miljocen
achtenzevently euro (5.000.078,00 EUR), om het aldus van zes miljcen
zeshonderdvierenzestigduizend achthonderdeenentachtig euro drieéndertig cent (6.664.881,33
EUR) te brangen op elf miljoen zeshonderdvierenzestigduizend negenhonderdnegenenvijitig euro
drieéndertig cent (€ 11.664.959,33), waardoor het eigen vermogen op die datum cvareenkomstig
aangroeide. De kapltaalverhoging werd volledig volstort, Na deze kapitaalsverhoging bedraagt
het eigen vermogen (zonder tussenlijds resultaat) 14.294.344 EUR, De intrinsieke waarde van
één (1) aandeel op bedraagt aidus 14.294.344/ 3.435.406, hetzij (afgerond) 4,16 EUR.

Er kunnen maximaal 136.10C inschrijvingsrechten uitgeoefend worden ‘door de
inschrijvingsrechthouder. T

b. Financiéle gevolgen voor de bestaande aandeelhouders

Aangezien de uitgifteprijs van de inschrijvingsrechten 4,50 EUR bedraagt en dus niet lager ligt
dan de huidigs fractiewaarde en intrinsieke waarde van de aandelen in de Vennootschap, zal de
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uitgifte van de nieuwe aandelen ten gevolge van de uitoefening van de inschrijvingsrechten geen
negatief effect hebben op de fractiewaarde en intrinsieke waarde van het aandeel en een
toename van het eigen vermogen van de Vennootschap tot gevolg hebben.

De financigle gevolgen van de uitgifte van Nieuwe Aandelen voor de bestaande aandeelhouders
kunnen benaderd worden aan de hand van onderstaande simulatie. Het resultaat van deze
simulatie geeft aan dat de uitgifte van de Nieuwe Aandelen leidt tot een toename van het bedrag
dat ieder aandeel vertegenwoordigd.

Indien de inschrijvingsrechten uitgeoefend worden voor het maximaal mogelijk aantal aandelen
zal het maatschappelijk kapitaal daardoor verhogen met 612,450 EUR (= 4,50 EUR x 136.100
aandelen), om aldus gebracht te worden op afgerond 12.277.409,30 EUR, vertegenwoordigd
door 3.571.506 aandelen.

De fractiewaarde voor één aandeel bedraagt alsdan afgerond 3,44 EUR.

De intrinsieke waarde voor één aandeel bedraagt alsdan afgerond 4,17 EUR.

voor uitgifte en

uitoefening Uitgeoefende na uitoefening 100%
21.04.2021 inschr.rechten inschr.rechten | inschrijvingsrechten
Kapitaal 11.664.959,33 612.450,00 12.277.409,33
eigen vermogen 14.294.344,00 612.450,00 14.906.794,00
dividend (louter owv
berekening) 1.000.000 1.000.000
aantal aandelen 3.435.4086 136.100 3.571.506
fractiewaarde 3,40 4,50 3,44
intrinsieke waarde 4,16 4,50 417
dividend/aandeel 0,29 0,28

effect in

%

1,18%
0%
-3,45%

Vaéor de verrichting bedraagt de intrinsiecke waarde van één aandeel 4,16 EUR en de
fractiewaarde 3,40 EUR. Na deze verrichting en na uitoefening van alle inschrijvingsrechten zal
de intrinsieke waarde per aandeel 4,17 EUR bedragen en de fractiewaarde (afgerond) 3,44 EUR.
Voor de huidige aandelen zal dit een verwatering van de stemrechten en van de liquidatie- en
dividendrechten hetekenen van maximaal 3,45%.

c. Omstandige verantwoording van uitgifteprijs




De inschrijvingsrechten worden uitgegeven zonder enige andere tegenprestatie dan de
varbintenissen aangegaan door de inschrijver. Bijgevolg is de uitgifteprijs nihil.

Het is in het belang van de Venncotschap om het verschil fussen de uitoefenprils en de
beurskoers bij moment van foekenning zo groot mogelijk te maken om de begunstigden zo veel
mogelijk te motiveren. Daarom werd gekozen om de uitoefenprijs op 4,50 euro te bepalen, dit zou
dan ook de minimumegrijs zijn voor de uiteindelilke begunstigden en zo wordt een zo groof

mogelijke motivatie verkregen in hat belang van de Vennootschap.
d. Kosten verbonden aan het aanbieden van de inschrijvingsrechten

De kosten verbonden aan hel aanbieden van de inschrijvingsrechten door de Vennootschap
dienen voor.

- de vergoaeding aan de comrmissaris voor het opstellen van zijn bijzonder verslag,

- de vergoeding aan de raadslieden van de Vennootschap voor het advies in het kader van

: de vitgifte van de inschrijvingsrechien;

- de kaosten verbonden aan de publicatie van de bijesnroeping van en de arganisatie van
de buitengewone algemene vergadering van de VYennootschap die zal beslissen over de
ultgifte van de inschrijvingsrechien; en

- de vergoeding aan de notaris voor het verliiden van de akte van de buitengewone
algemene vergadering van de Vennootschap.

8. Diverse

De Raad van Bestuur vraagt de buitengewone algemens vergadsring een volmacht te verlenen
aan (i) iedere bestuurder van de vennootschap, individueel, alsock aan (i) de gedelegeerd
bestuurder NEMO SERVICES BV individueel (vast vertegenwoordigd door dhr, Kris Vlagmynck);
-~ en met de mogelifkheid tol indeplaatsstelling, tot de uitvoering van de besluiten genomen in
overeenstemming met de vorige agenda punten en meer specifiek om onder meer: (i) bi
authentieke alkde te laten vastsiellen, in een of meerdere keren: de uitoefening van de
inschrijvingsrechten, de betaling van de uitgifteprijs van de uitgeoefende inschrijvingsrechten, de
vaststelling en de totstandkoming van de daaruit voortvloeiende kapitaalverhogingen, de uitgifte
van het aantal nieuwe aandelen overeenkomstig de kapitaalsverhoging en alle andere
noodzakelijk of nuttige handelingen daartoe e nemen; (i) aanpassing van de tekst van artikef 5
van de statuten (waarin het maatschappelijk kapitaal en het aantal aandelen overeenkomstig zal
worden verhoogd); (i) codrdinatie van de nieuwe statuten; (iv) de praktische regeling van de
ulivoeringsmaodaliteiten; (v) blf elke reglementaire- en marktautoriteit de nodige stappen te
ondememen die verband houden met de uitgifte van inschrijvingsrechten en de daaropvolgende
kapitaalvarhoging, alsook met de uitgifte en de loelating tot de notering op Eurenext Growth van
de nleuwe aandelen van de Vennootschap; (vi} de aantekening in het aandeelhoudersregister
van de nieuw uitgegeven aandelen fen name van de petsonen die de inschrijvingsrechten
hebben uitgeoefend; en (vii) het stellen van alle andere noodzakelifke of nuttige handelingen, het
ondertekenen van aille akisen en notulen verband houdende met de uitoefening van de
inschrijvingsrechten en de kapitaalsverhoging.

Er wordt de buitengewone algemene vergadering tevens gevraagd van een bijzondere volmacht
te verlenen aan (i} iedere bestuurder van de vennootschap, individusel, alsook in het bijzonder
aan (i) de gedelegeerd bestuurder NEMO SERVICES BV individusel (vast vertegenwoordigd
door dhr. Kris Viaemynck), alsook aan {iii} Mir. Jan Temmerman, kantoor houdende te 8000
Gent, Nisuwebosstraat 5, evenals aan diens bedienden, aangesteiden en {asthebbers, met de
mogelijkheld fot indeplaatssteliing, om alle nuttige administratieve formaliteiten en alle akten en
notulen te ondertekenen in uitvoering van de besluiten genomen in overeenstemming mef de
vorige agenda punten en meer specifiek onder meer bij de diensten van het Belgisch Staatsbiad,
de Griffie, de Kruispuntbank voor Ondernemingen, het Ondernemingsloket, de belasting over de
toegevoegde waarde enz..

9. Conciusle




Rekening houdend met voormelde overwegingen is de Raad van Bestuur van ocordeel dat de
voorgestelde uitgifte van inschrijvingsrechten met opheffing van het voorkeurrecht van de
bestaande aandeelhouders ten gunste van de hierboven omschreven investeerders, in het

belang van de Vennootschap is.

Wij zijn er van overtuigd dat U dit voorstel zult goedkeuren, daar het bijdraagt tot de realisatie van
het maatschappelijk doel en de financiéle positie van dq Vennootschap.

Opgemaakt en goedgekeurd

opFde radad van bestuur, bij volmacht
EMO ADVERTISING BV, gedelegeerd bestuurder
Vast vertegenwoordigd door dhr. Kris Vlaemynck




UNOFFICIAL ENLISH TRANSLATION:
IN CASE OF CONTRADICTION THE DUTCH VERSION SHALL PREVAIL

INVIBES ADVERTISING NV
Reigerstraat 8
9000 Ghent
BTW BE 0836.533.938
RPR Ghent (section Ghent)

(de Company)

SPECIAL REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS PREPARED IN ACCORDANCE WITH ART. 7:180, ART.
7:191 JUNCTO 7:193 OF THE BELGIAN CODE OF COMPANIES AND ASSOCIATIONS (WETBOEK VAN
VENNOOTSCHAPPEN EN VERENIGINGEN).

1. Introduction

In this report, the board of directors of the Company (the "Board of Directors") explains, in
accordance with article 7:180 of the Belgian Companies and Associations Code (the "BCCA”"), the
proposal of the Board of Directors to issue warrants, described in more detail in the warrant plan
2021, attached to this report as appendix 1, and in favor of VP Ventures, a limited liability
company with registered office at 9000 Gent, Reigerstraat 8 with company number 0477.693.920,
RPR Ghent, department Ghent (hereinafter: "VP Ventures").

This special report has also been prepared in accordance with article 7:191 BCCA, as an
explanation of the Board of Directors’ proposal to cancel the preferential subscription rights of the
existing shareholders in the context of the issuance of the warrants.

This special report has also been prepared in accordance with article 7:193 BCCA, as an
explanation of the Board of Directors' proposal to cancel the preferential subscription rights of the
existing shareholders in favour of one or more certain persons who are not employees of the
Company or its subsidiaries within the framework of the issuance of the warrants.

This special report should be read together with the special report according to articles 7: 180 and
7:191 BCCA juncto 7:193 BCCA, drawn up by the Company's commissioner, Ms Martine Buysse,
Eedstraat 80, 9052 Zwijnaarde (Ghent), Belgium.

2. De proposed resolution: issue and grant of warrants

The Board of Directors proposes to approve the warrant plan 2021 and, in implementation
thereof, to decide to issue three (3) warrants in faver of VP Ventures.

Each of these warrants entitles the holder thereof to subscribe to a number of newly issued
shares of the Company in accordance with terms and conditions explained in the present report.

3. Purpose of the warrant plan 2021 and justification of the proposed decision

The Warrants included in the warrant plan 2021 entitles VP Ventures to subscribe, at a specific
time linked to a specific reference period, to a number of new shares to be issued, thus allowing
VP Ventures to offset any possible future decrease of its percentage participation in the share
capital of the Company without any additional material investment. The number of new shares to
be issued is thus fixed at the number necessary to cancel out any possible future percentage
decrease in the combined participation of VP Ventures and Nicolas Pollet, founders of the
Company, and to restore it to the level at date of issue of the warrants (the “Extraordinary

General Meeting of Shareholders”).

V




Specifically, each warrant will be linked fo successive reference periods. Af the end of each
perlod, the corresponding warrant may be exercised if two conditions are cumulatively satisfied:

(i) The average quoted ciosing stock price of the Company's shares over the last six (6)
months of the corresponding reference period is at least the amount described below;

{ii) The percentage participafion in the capital of the Company held jointly by VP Ventures
and Nicclas Pollet on the date of the Exiraordinary General Meeting of Shareholders
decreased as a result of the issue of new shares (whereby, for the calculation of the
percentage participation at the end of a reference period, the number of new shares
acquired by VP Ventures andfer Mr Nicolas Pollet through additional investment is not
taken into account).

With the approval of the warrant plan 2021, the Boeard of Directors intends, in the interest of the
Company, its shareholders and other stakeholders, to maintain the combined percentage
participation of VP Ventures and Nicolas Pollat in the Company's capital as key-shareholders at
its current level. In doing so, the Board believes it is helping to ensure stability within the
Company's sharehoiding.

The Board of Diractors considers it important to maintain stability in the shareholding and fo
promote VP Venluras as the reference shareholder, particularly during the coming period which is
strategicaily important and which in all likelihood wilt require new investors fo be aftracted to the
Company.

Generally speaking, the Board of Directors belileves that VP Ventures' initiative and
enfrepreneurial spirit can continua to make an important condribufion to the davelopment of the
Company's business and resulls,

By making the exercisa of the warrénts dependent on the (positive) evolution of the stock market
price, the Company imposes appropriate interim and measurable controls on the achievement of
fhe underlying objective.

4, Justification of the cancellation of the preferential subscription right

The objectives, articulated above, by their very nature require that the preferential subscription
rights of the existing shareholders be cancelied in favor of VP Ventures,

8. The conditions of issue

Allocation of warrants: 'The Board of Directors proposes to the extraordinary general
meeting of the Company fo issue 3 warranis,

Beneficiary: VP Ventures, a limited liability company with registered office at
9000 Gent, Reigerstraat 8 with company number 0477.693.920,
RPR Ghemt, department of Ghent

Issue price: Warrants are issued without any consideration other than the
commilmeants entered into by the subscriber. Consequenily, the
issue price is zero,

Form: The warranis will be issued in registered form and recorded in a
register of warrants thal will be kept at the Company's registered
office,

Bllution: Notwithstanding any allocation of registered warrants, the




Transferability:

BDuration and exercise
period

Exercise price -
Exercisability — Shares

Company reserves the right to carry out further capital Increase(s),
regardless of any dilution.

Warrants are freely transferable.

Warrants may be exercised in successive stages, deseribed in
more detail below.

The exercise price of one (1) warrant will be equal to 1,00 EUR.

Each warrant is linked to a reference period and offers VP
Ventures the conditional right to subscribe at the end of the
reference period to a number of newly Issued shares to be
determined (see below}, The number of new shares to be issued to
which VP Veniures can subscribe per Warrant is fixed at the
number necessary to hring the percantage participation that VP
Ventures and Nicolas Pollet hold together in the Company as a
result of capital subseription al the end of a specific reference
period equal to the percentage that they jointly held on the date of
issue of the Warrant (whereby, for the calculation of the
percentage participation at the end of a reference period, the
numper of new shares that the Beneficiary andfor Mr Nicolas Pollet
acquired through additional investment, e.g. via subscripfion to a
capital increase outside of the Plan or via acquisition of existing
shares from third partiss are not taken info account).

Concrstely, for each exercised Warrant the number of new shares

1o be issuad is calculated according to the following formula:
Z = ((E3/E2)*EAHESE2Y(E2-ESyHEVE2)*(B-E2)-E3)/(1-E3/E2)
in which:

Z = number of shares 1o be issued upon exercise of warrants

E1 = total number of issued shares held by VP Ventures and/or
Pollet on date of issuance of warrants

E2 = total number of issued shares on date of issuance of warrant
or on date of last exercise of a warrant by VP Ventures under this
warrant plan 2021

E3 = E1+ Al

A1 = total number of shares issued by the Company since the date
of issuance of the warrant acquiired by VP Ventures and/or Nicolas
Pollet pursuant to subscription to capital in execution of the warrant
ptan 2021 :

B = total number of shares issued by the Company on the date of

expiry of the referance period .

Here is an example:

At the date of the Extraordinary General Meeting of Shareholders,
the Company issued a total of 1,000 capital representative shares
(E2), of which 250 were allocated to VP Ventures pursuant to
capital subscription and 5¢ to Nicalas Pollet, together 300 (E1).

On 31/12/2024, the Company issued a total of 2,000 capital




Reference periods and
uitcefentermijren

representative shares (B}, 400 of which were held jeintly by VP
Ventures and Mr. Niceias Pcllet.

Whereas VP Venlures and Mr. Nicolas Pollet together held 30% of
the tofal number of shares in the Company on the date of the
Extraordinary General Mesting of Sharehoiders (300/1000), this
has dropped to 20% (400/2000) on 31/12/2024. In this example,
A1 is equal to 0 making E1 equal to E3.

This reduced percentage participation is reversed by issuing 429
new shares in favor of VP Ventures (2), calculated according to the
above formuia :

429 = {{300/1000¥300+(300/1000)Y*('1000-3003+(300/1000)*(2000-
1000)-300)/(1-300/1000)

For the caiculation in the next reference period, E3 will be equal to
E1(300) + A1 (429) =729

The warranis are linked to three reference periods. A warrant can
only he exercised if, at the end of the carresponding reference
period, two cumulative conditions are mef;

() The average quoted closing stock price of the Company's
shares over the last six {6) months of the corresponding
reference period is at least the amount describad below,

(i) The percentage participation in the capital of the
Company held jointly by VP Ventures and Nicolas Poliet
on the date of the Exiraordinary General Meeting of
Sharehclders decreased as a result of the issue of new
shares (whereby for the calculation of the percentage
participation on the date of expiry of a reference period,
no account is taken of the number of new shares that
would have been issued between the date of the
Extracrdinary General Meeting and the end of a
reference period in favour of VP Ventures and/for Nicolas
Poliet ouiside the warrant plan 2021, nor with axisting
shares that may have been acquired from a third party).

Exercise should be made within the six months following the end of
the corresponding reference period.
The newly issuad shares will have the same rights as VP Ventures'
existing shares for as long as the newly issued shares are held by
VP Veniures. If these are sold to a third party, the double voting
right expires as it is linked to VP Ventures, The newly issued
shares. will have no neminal value and will each represent the
same fraction of the capital as represented by the other
outstanding shares of the Company. VP Veniures will have the
rights and preferential subscription rights with respect to the newly
issued shares, but will also take on the obligations of & shareholder
as described in the law, the articles of association and any other
agreement entered into between shareholders.
A total of thrae (3} reference periods can be distinguished:

~ first period: date of Extraordinary General meeting up fo

and including 31/12/2024

-~ second period: 1/1/2025 up to and including 31/12/2025

- third periad 1/1/2028 up to and including 30/6/2026
The first warrant can only be exercised under penalty of expiration,
within & (sb¢ months following the end of the first periocd (i.e. by
30.6.2025), the second warrant only within 6 (six) months following
the end of the second period (L.e, by 30.6.2028) and the third
warrant anly within 3 (three) months following the end of the third




Contribution in cash

Issus of shares

Rights as shareholders

Costs

Taxes

Notifications

period (i.e. by 30.9.2026).

Exercise of the respective warrant is only possible if, at the end of
the corresponding reference period, the cumulative conditions
described under the heading “Exercise price — Exarcisability —
Sharas" above are met, whereby the average guoted stock price to
be achisved over the six months preceding the end of a reference
periad Is determined to be:
- For exercise of the first warrant (average stock price
1.7.2024-31.12.2024): € 40
- For exercise of the second warrant (average stock price
1.7.2025-31.12.2025): € 50
- For exercise of the third warrant (average stock price
1.1.2026-30,6.2026). € 80

The holder of a warrant will only be able to exercise the warrants
by means of a cash contribution.

The Company will only be obliged to issue shares following the
exercise of warrants if the aforementioned conditions are fulfilled.
The shares will be issued as soon as reasonably possible, taking
into account the required administrative formalities. '

The Board of Directors shail appolnt a notary in accordance with
article 7:187 of the BCCA.

If warranis are exercised, the sharss issued as a result will be fully
entitied to profit from the start of the financial year in which the
shares are issued. :

Fol[owlng the issue of shares which are subscribed to by
exercising warrants, the Board of Direclors, as a specially
authorized representative, will ensure the registration in the
register of registered shares.

As holder of the warrants, VP Ventures will not have the rghts and
privileges of a shareholder with respect to the shares - the subject
of these terms and conditions of issue - until the date on which
these shares are issued by the Company. Once the shares have
been issued by the Company to VP Ventures, he will enjoy, in his
capacity as a shareholder of the Cempany, the same nghts as the
other shareholders. g

The costs of estab!tshmg the capital increase and issuing the
shares to which the exercise of warrants glves rise shall ba borne
by the issuing Company.

The taxes due on the attribution of the warrants are at the expense
of VP Ventures of this income.

All notifications to the warrant holders shall be sent to the address
mentioned in the register of registered warrants. All notifications to
the Company and to the Board of Directors must be validly sent to
the address of the company's registered coffice. Address changes
must be notified in accordance with this provision

8. Description of the capital increase subject to exercise of warrants




The Board of Directors propeses to increase the Company’s share capital by an amount aquai to
the product of () the number of shares issued upon exercise of the warrants and (i) the exercise
price, under the suspensive condition of exercise of the warrants. If not all warrants are
exercised, the Company's share capital will only be increased to the extent of the number of

warrants aclually exercised.

If the warrants are exercised, one of the directors of the company, individually, or the managing
director NEMC SERVICES BV individually (permanently represented by Mr Kris Viaemynck) and
with the possibility of substitution, will have the capital increase notarizad,

The newly issued shares will have the same rights as VP Ventures' existing shares for as iong as
the newly issued shares are held by VP Ventures. The newly issued shares will have no nominal
value and will each represent the same fraction of the capital as reprasented by the other

outstanding shares of the Company.

The newly issued shares will carry the same rights as afl outstanding shares with respect to
dividends for the current fiscal year, if any, and for ail subsequent fiscal years. In case of payment
of a dividend, they will be entitled to the dividend from the first day of the fiscal year in which the

warrant was exercised,

7. Accounting and financial information - financial consequences for existing
shareholders - detailed justification of issue price — costs

4. Capital and par value

The share capital at present amounts to eleven million six hundred sixty-four thousand nine
hundred fifty-nine eurcs and thirty-three cents (11,864,959.33 EUR). It is represented by three
million four hundred thirty-five thousand four hundred and six (3,435,408) shares, sach
representing one-three million five hundred thity-five thousand four hundred and six
(1/3,435,408) of the share capital. '

Thus, the par value for one share is 3.40 EUR {rounded off}.

The Comparny's equity capital as at 31.12.2020 amounted to 9,294,266 EUR, of which 6,664,881
EUR subscribed capitai. The net aquity of one {1) share on the aforementioned dale thus
amounts o ©,294,286/2,008,082 or 3.18 EUR {rounded off).

On 20 April 2021, the Company's share capital was increased by five million seventy-eight euros
{5,000,078.00 EUR), to bring it from six million six hundred sixty-four thousand elght hundred and
eighty-ane euros thirty-three cents (6,664,881.33 EUR) to eleven million six hundred sixty-four
thousand nine hundred and fifty-nine euros thirty-three cents (11,664,959 .33 EUR), as a result of
which the equity capital on that date Increased accordingly. The capital increase was fully paid
up. After this capital increase, equity capital (without interim results) amounts to 14,294,344 EUR.
The equity value of one (1) share on thus amounts to 14,294,344/3,435,406, or (rounded off) 4.15

EUR.
The Campany has issued various unexercised warrants in favor of personnel, employess and
directors of the Company and/or all of its affiliated companies within the meaning of Section 1:20

BCCA (hereinafter the "lnvibes Group”). The exercise of all such outstanding wamrants could
potentially give rise to the creation of 391,541 additional new shares,

A maximum of 3 warrants can be exercised by the warrant holder.




Wa note that the number of shares that would be issued as a result of the exercise of warranis is
not a fixed number and will depend on the ratio, on the date of expiration of a reference period, of
the number of shares held by VP Ventures and Nicolas Pollet to the total number of shares of the

Company.
b. Financlial consequences for existing shareholders

As the issue price of the warrants is 1.00 EUR per warrant, which is lower than the current par
value and equity value of the shares in the Company, the issuance of the new shares as a result
of the exercise of the warrants will cause a dilution of the existing sharsholders, as much at the
level of voting rights as in their share in the Company's profits and in the possible liguidation

balance,

The impact on the equity value per share for existing shareholders will depend on the number of
new sharas to be issued following the exercise of warrants. As this number is not fixed, no
precise estimate can be made at this time of the exact financial consequences of the possible
issue following the exercise of warrants for existing shareholders. Therefore, and for purely
ilustrative purposes, a number of simulations have been made, starting from hypothetical dates.
These simulations can be found in Annex 2 to this report and illustrate the potential impact of the

exercise of warrants on the Company's equity.

Given that the exercise of warrants is conditional on future value creation, translated into an

increase in the share price, this benefit far oulweighs the relative #__il_utiqr]__gn_d___ﬁna_ncial __

GONSEqUENCES.

¢. Detailed justification of issue price and exercise price of the warrants

Warrants are issued without any consideration other than the cummitmen_ts___rﬁadé by the
subscriber, Gonsequently, the issue price is nil,

The Board of Directors believes that VP Ventures' initiative and entreprenaurial spirit can.

continue o make an Important contribution to the development of the Company's business and
results in the future. Therefore, the choice is mads to have the lowest possible exercise price.

d. Costs related to the offering of warrants

The costs associated with the offering of warrants by the Company are for: .~

_ the remuneration of the commissioner for drawing up his speclal report, B
- the remuneration of the Company's advisers for the advica given in the context of the

issue of warrants;
- the costs related to the publication of the notice and the organization of the extraordinary

general meeting of the Company which will decide on the issue of the warrants; and
- the remuneration to the notary for the execution of the deed of the exiraordinary general

meeting of the Company.

8. Various

The Board of Directors requests that the extraordinary general meeting grants authority to (j)
sach director of the company individually, as well as to (i) the managing director NEMO
SERVICES BV individually {permanently represented by Mr. Krds Viaemynck), and with the
possibiiity of substitution, to implement the decisions taken in accordance with the previous
agenda items and more specifically (i) to have estabiished by authentic instrument, on one or
more occasions the exercise of the warrants, the payment of the Issue price of the exercised
warrants, the determination and the realization of the resulting capital increases, the issuance of
the number of new shares in accordance with the capital increase and to take all other necessary
or useful actions to that end; {ii) to adapt the text of Article 5 of the Articles of Assaciation (in
which the share capital and the number of shares shall be increased accordingly); (i) to

<




coordinate the new Articles of Association; (iv) to practically regulate the implementation
modalities; (v) taking the necessary steps with each regulatory and market authority in connection
with the issue of warrants and the subsequent increase in capital as well as with the issue and
admission to listing of the new shares of the Company on Euronext Growth; (vi) recording in the
shareholders' register the newly issued shares in the name of the persons having exercised the
warrants; and (vii) performing all other necessary or useful acts, signing all deeds and minutes
relating to the exercise of the warrants and the increase in capital.

The extraordinary shareholders' meeting is also requested to grant a special power of attorney to
(1) each of the company's directors individually, as well as in particular (ii) the managing director
NEMO SERVICES BV individually (permanently represented by Mr Kris Vlaemynck), as well as to
(iii) Mr Jan Temmerman, with the possibility of substitution, for all useful administrative formalities
and for all of the company's employees, appointees and agents. Jan Temmerman, with an office
at Nieuwebosstraat 5, 9000 Ghent, as well as to his employees, appointees and agents, with the
possibility of substitution, for signing all useful administrative formalities and all deeds and
minutes in execution of the decisions taken in accordance with the previous agenda items and
more specifically among others with the services of the Belgian Official Gazette, the Registry, the
Crossroads Bank for Enterprises, the Enterprises Office, the Value Added Tax, efc.

9. Conclusion

Taking into account the aforementioned considerations, the Board of Directors is of the opinion
that the proposed issuance of the warrants as described in the warrant plan 2021 with
cancellation of the preferential subscription rights of the existing shareholders in favor of VP
Ventures is in the best interest of the Company.

We are convinced that you will approve this proposal as it contributes to the realization of the
Company's corporate purpose and financial position.

dj}m@] Management Board, by proxy
NEMCO'ADVERTISING BV, Managing Director
Permanently represented by Mr Kris Vlaemynck




ANNEX 1 — Warrant pian 2021
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INVIBES ADVERTISING NV
Relgerstraat 8
8000 Gent
BTW BE 0836.5633.939
RPR Gent (afdeling Gent)

{de Vennootschap)

B1IZONDER VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR OPGESTELD OVEREENKOMSTIG ART. 7:180, ART.
7494 JUNCTO 7:193 VAN HET WETBOEK VAN VENNOOTSCHAPPEN EN VERENIGINGEN

1. Inlelding

In dit verslag wordt door de raad van bestuur van de Vennootschap (de "Raad van Bestuur")
overeenkomstig artike! 7:180 Wethoek van Vennootschappen en Verenigingen (WVV) toelichting
gegeven bij het voorstel van de Raad van Bestuur om inschrijvingsrechten uit te geven, nader
beschreven in het inschrijvingsrechtenplan 2021, aan onderhavig versiag gehecht als bijlage 1, ten
voordele van VP Venturas, naamloze vennootschap met maatschappelike zetel e 9000 Gent,
Reigerstraat 8 met ondernemingsnummer 0477.693,920, RPR Gent, afdeling Gent (hierma. “vP

Ventures®).

Dit varslag is opgesteld overaenkomstig artikel 7:191 WVV, als toelichting bi] het voorstel van de
Raad van Bestuur om in het kader van de uitgifte van de znschrijvmgsrechten het voorkeurrecht
van de bestaande aandaslhouders op te heffen '

Dit verslag is tevens opgesteld overeenkamstig artiket 7:193 WVV, als toelichting bi} het voorstel
vah de Raad van Bestuur om in het kader van de uitgifte van de inschrijvingsrechten het
voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders op fe heffen ten gunste van één of meer
bepaalde personen die geen personeelsleden zijn van de Vennootschap of van haar

dochtervenncolschappen,

Dit bijzonder versiag dient samen te worden gelezen met het bijzonder verslag overeenkomstig
artikelen 7:191 juncto 7:193 WVV, opgesteld door de commissaris van de Vennootschap, mevrouw
Martine Buysse, Eedstraat 80, 9052 Zwijnaarde (Gent), Belgie,

2. De voorgenomen beslissing: ultgifte en toekenning van inschrijvingsrechten
De Raad. van Bestuur stélf 'v'o'o'r'om hét ihsbhﬂjﬁiﬁgsplan 2021 gded te keuren en in uitvder}_ng_ervan
te beslissen tot uitgifte van drie (3) inschiljvingsrechien fen voordele van VP Ventures.

Elk van deze inschrijvingsrechten geven de houder ervan het recht om in te schrijven op een aantal
nieuw uif te geven aandelen van de Vennootschap overeenkomstig voorwaarden en maodaliteiten

die in huidig verslag worden toegelicht.

3. Inhoud van het inschyijvingsrechtenplan en verantwoording van de voorgenomen
heslissing

De inschrijvingsrechten cpgenomen in het inschrijvingsplan 2021 geven aan VP Ventures het recht
om op drie verschillende tijdstippen, gekoppald aan drie onderscheiden referentieperiode, in te
schrijven op een nader te bepalen aanfal nieuw uit te geven aandelen, om op die manier VP
Ventures toe fe laten een eventuele toskomstige daling van de procentueie participatie van de
oprichters, VP Ventures en de heer Pollet, van de Vennootschap in het kapitaal van de




Vennootschap teniet te doen zonder bijkomende materigle investering. Het aantal nieuw uit te
geven aandeien wordt aldus vastgelegd op het aantal dat nodig zal zijn om een eventuele
toekomstige procentuele daling van de gezamenlijke participatie van de VP Ventures en Nicolas
Pollet, oprichters van de Vennootschap, teniet te doen en te herstellen naar het niveau per datum
uitgifte inschrijvingsrechten (hierna de "BAV”).

Concreet wordt ieder inschejvingsrecht gekoppeld aan elkaar opvolgende referentieperiodes. Na
afloop van iedere periode kan het oversenkomstig inschrijvingsrecht worden uitgecefend wanneer
cumuiatief aan twee voonwaarden voldaan is:

(i) de gemiddeld genoteerde slotkeers van de aandelen van de Vennoolschap over de
taatste zes maanden van de overeenkomstige referentieperiode beloopt minimaal het
bedrag hierna nader beschreven,

(i) de procentuele participatie die VP Ventures en Nicolas Pollet ingevolge intekening op
kapitaal samen op datum van de BAV in het kapitaal van de Vennootschap aanhielden
is op datum van afloop van een referentieperiode gedaald ingevolge uitgifte van nisuwe
aandelen (waarbij voor de beraekening van de procentuele participatie bi] aftoop van
een referentieperiode geen rekening wordt gehouden met hat aantal nisuwe aandelen
dat VP Ventures enfof de heer Nicolas Pollet via bijkomende investering verwisrven).

Met de goedkeuring van het inschrijvingsplan 2021 beoogt de Raad van Bestuur om, in het belang
van de Vennootschap, haar aandeelhouders en andere stakehoiders, de gezamenlijke procentucle
participatie van VP Ventures en Nicolas Pollet in het kapitaal van de Vennoaischap als key-
aandeethouders te behouden op het actues! niveau. Daarmee meent de Raad van Bestuur de
stabiliteit binnen het aandeelhouderschap van de Vennocotschap mee te helpen verzekeren.

De Raad van Bestuur acht het behoud van stabiliteit binnen het actionariaat en het naar
veorschiliven van VP Ventures als referentieaandeelhouder belangrijk, niet in het minst tijdens de
komende periode die zich aandient als strategisch belangrifk en waarbij naar afle waarschijnlijxheid
nisuwe Investeerders in de Vennootschap zullen aangetrokken moeten worden. .

Meer algemeen Is de Raad van Bestuur verder van oordeel dat het initiatief en de ondernemerszin
van VP Ventures een belangrijie bijdrage kan blijven leveren ot de ontwikkeling van de activiteiten
an de resulaten van de Vennootschap.

Docr de vitcefening van de inschrijvingsrechten afhankelijk te stellen van de (positieve) evolutie
van de beurskoers last de Vennootschap passende tussentijdse en meethare controles in op het
bereiken van de achterliggende doelstelling,

4. Rechtvaardiging van de besiissing tot de opheffing \fan het voorkeurrecht

De doelstelingen, hierboven verwoord, 'Qereisen vit hun aard dat het voorkeurrecht van de

bestaande aandeelhouders wordt opgeheven ten voordele van VP Ventuses.

5. De uitgiftevoorwaarden

Toekenning van De Raad van Bestuur stelt aan de bijzondere algemene vergadering

inschrijvingsrechten van de Vennootschap voor om een uitgifte te doen van drie (3)
inschrijvingsrechten.

Begunstigde VP Ventures, naamloze vennootschap met maatschappelijke zets!

te 9000 Gent, Reigerstraat 8 met ondernemingsnummer
0477.693.920, RPR Gent, afdeling Gent.




Uitgifteprijs
Vorm:

Verwatering:

Overdraaghaarheid

Duurtijd en
ultoefenperiode

Uitoefenprijs —
Uitoefenbaarheid -
Aandelen bij uitoefening

De inschrijvingsrechten worden uitgegeven zonder enige anders
fegenprestatie dan de verbintenissen aangegaan door de
inschrijver, Bijgevolg is de uifgifteprijs nihil.

De inschrljvingsrechten worden ultgegeven op naam en worden
opgenomen in een register van inschrijvingsrechien dat zal
gehouden worden op de zetal van de Vennootschap.

QOngeacht enige toekenning van inschrijvingsrechten op naam,
houdt de Vennoolschap zich het recht wvoor verdere
kapitaalsverhoging{en) uit te kunnen voeren, ongeacht of deze
aanleiding geven tot verwatering.

De inschrijvingsrechten zijn niet overdraagbaar,

De inschrijvingsrechten kunnen worden uitgecefend in etkaar
opvolgende fases, hierna nader beschreven.

Ce uitoefenprijs van een (1) inschrijvingsrecht zal geliik ziin aan 1,00
EUR per inschrijvingsrecht.

teder inschrijvingsrecht is gekoppeld aan een referentieperiode en
hiadt VP Ventures het voorwaardelijk recht om bi| afloop van de
referentieperiode in te schrijven op een nader te bepalen aantal
nieuw uit te geven aandelen (zie verder). Het aantal nieuw uit fe
geven aandelen waarop VP Ventures per inschrijvingsrecht kan
intekenen wordt vasigelegd op het aantal dat nodig za! ziin om de
procentuele participatie die VP Ventures en Nicolas Pollet ingsvoige
intekening op kapitaal samen aanhouden in de Vennootschap bij
afloop van een welbepaalde referentieperiode geliik te stellen aan
het procantueel percentage dat ze samen aanhielden ap datum van
de uitgifte van hetinschrijvingsracht {waarbij voor de berekening van
de "procentusle pardicipatie op datum van aflcop ven een
referentieperiode geen rekening gehouden wordt mat het aantal
nieuwe aandelen dat VP Venluras en/of de heer Nicolas Pollet via
bilkomende investaring verwierven, d.i. via intekening op
kapitaalverhoging buiten inschrijvingsplan 2021 om of via
verwerving van bestaande aandeien uit handen van derden).

‘Concreet wordt per uitgeoefende inschiijvingsrecht het aantal uit fe

geven hieuwe. aandelen berekend overcenkomstig velgende
fonnule

L= ((ES/EZ)*ES+(EB/E2)*(E2 E3)+(ES/EZ)*(8 E2)-E3)/(1-E3/E2)
Waarbij

Z = aanta! uit te geven aandelen bij vitoefening van een
inschrijvingsrecht o

Et1 = totaal aantal vilgegeven aandelen aangehouden door VP
Ventures en/of Pollet op ‘datum van de uilgifte van het
inschrijvingsrecht '

E2 = totaal aantal uitgageven aandelen op datum van de uitgifie van
het inschrijvingsrecht of op datum van de laatste uitoefening van een
inschrijvingsrecht  door VP~ Venfures  volgens  dit
inschrijvingsrechtenplan

E3=E1+ A1




A1 = fotaal aantal door de Vennootschap uitgegeven aandelen sinds
datumn van de uilgifte van het inschrijvingsracht verworven door VP
Ventures en/of Nicolas Pollet ingevolge intekening op kapitaal in
vitvoering van het inschrijvingsplan 2021

B = totaai aantal door de Vennootschap ultgegeven aandelen op
datum van afloop van de referentieperiode

Hierbij ean vogrbeeld :

Op datum van de BAV heeft de Vennootschap in totaal 1.000
kapitaalvertegenwoordigende aandelen uitgegeven (E2), waarvan
250 ingevolge intekening op kapitaal werden icegekend aan VP
Venturas en 50 aan Nicolas Pollet, saman 300 (E1).

Op 31/12/2024 heeft de Vennootschap in totaal 2.000
kapitaalveriegenwoordigende aandelen uitgegeven (B), waarvan
400 in het bezit van VP Ventures en Nicolas Pollet samen,

Waar VP Ventures en de heer Nicolas Pollet op datum van de BAY
samen 30% van het {otaal aantal aandelen van de Vennootschap
bezaten (300/1000), is dit op 31/12/2024 gedazald tot 20%
(400/2000). In dit voorbeeld is A1 gelifk aan 0 waardoor E1 gelijk is
aan E3.

Deze verminderde procentuele participatie wordt ongedaan
germaaki door 429 nieuwe aandelen uit te geven ten gunsia van VP
Ventures (£), berekend overeenkomstig bovenstaande formule
429 = ((300/1000)*300+(300/1000)*(1000-300)+(300/1000)*(2000-
1000)-300)/(1-300/1000}

Voor de berekening in de voigende referentieperiode zal E3 gelijk
zijn aan E1.(300) + A1 (4298) = 728 . - .

De inschrijvingsrechten zijn gekoppeld aan drie referentieperiodes.
Een inschrijvingsrecht kan slechts uitgeoefend worden indien bij
afloop van de -oversenkomstige referentieperiode aan twee
cumulatieve voorwaarden voldaan is

(i) de gemiddeld genoteerde slotkoers van de aandelen van de
Vennooischap over de - laatste zes maanden van de
overeenkomstige referentieperiode beloopt minimaal het
bedrag hierna hader beschreven;

(i) de procentuele participatio die VP Ventures en Nicolas
Poliet ingevolge intekening op kapitaal samen op datum van
de BAV in het kapitaal van de Vepnootschap aanhielden
daalde ingevolge uitgifte van nieuws aandelen {waarbij voor
de berekening van de procentuele participatie op datum van
aftoop van een referentieperiode geen rekening gehouden
wordt met het aantal nisuwe aandelen dat tussen datum van
de BAV en afloop van een referentiepetiode ultgegeven zou
zlin geworden ten gunste van VP Ventures en/of Nicolas
Pollet buiten het inschrijvingsplan 2021 om, noch met
bestaande aandelen .gebeurlijk verworven uit handen van
een derde),

Uitoefening dient te gebeuren binnen de zes maanden na afloop van

de oversankomstige referentieperigde.

De nisuw uit te geven aandelen. zullen bekleed zijn met dezelfde

rechien als deze waarmee de bestaande aandelen van VP Ventures

bekleed zijn, en dit zolang de nieuw uit te geven aandslen
aangehouden worden door VP Ventures. Indien deze vervreemd
worden aan een derde partij vervait het dubbe! stemrecht gezien dit
verbonden is aan VP Ventures. De nieuw uit te geven aandelen




Referentieperiodes en
uitoefentermijnen

Inbreng in specién

Uitgifte van aandelen

zullen geen nominale waarde hebben en zullen elk dezelfde fractie
van het kapitaal vertegenwoordigen als deze vertegenwoordigd
door de andere uitstaande aandelen van de Vennootschap. VP
Venture geniet m.b.t. de nieuw uit te geven aandelen de rechten en
voorkeurrechten, maar neemt ook de plichten op van een
aandeelhouder zoals beschreven in de wet, de statuten en enig
andere tussen aandeelhouders afgesloten overeenkomst.

In totaal zijn drie (3) referentieperiodes te onderscheiden:

- eerste periode: datum BAV tot en met 31/12/2024

- tweede periode: 1/1/2025 tot en met 31/12/2025

- derde periode 1/1/2026 tot en met 30/6/2026
Het eerste inschrijvingsrecht kan op straffe van verval slechts
uitgeoefend worden binnen de 6 (zes) maanden na afloop van de
eerste periode (d.i. uiterlijk op 30.6.2025), het tweede
inschrijvingsrecht slechts binnen de 6 (zes) maanden na afloop van
de tweede periode (d.i. uiterlijk op 30.6.2026) en het derde
inschrijvingsrecht slechts binnen de 3 (drie) maanden na afloop van
de derde periode (d.i. uiterlijk op 30.9.2026).

Uitoefening van de respectieve Inschrijvingsrechten is slechts
mogelijk indien bij afloop van de overeenkomstige referentieperiode
voldaan is aan de cumulatieve voorwaarden, beschreven onder
rubriek “Uitoefenprijs — Uitoefenbaarheid — Aandelen” hierboven,
waarbij de te behalen gemiddelde koers van het aandeel over de
zes maanden voorafgaand aan de afloop van een referentieperiode
wordt bepaald op:
- Voor uitcefening van het eerste Inschrijvingsrecht
(gemiddelde koers 1.7.2024-31.12.2024): € 40
- Voor uitoefening van het tweede Inschrijvingsrecht
(gemiddelde koers 1.7.2025-31.12.2025): € 50
- Voor uitoefening van het derde Inschrijvingsrecht
(gemiddelde koers 1.1.2026-30.6.2026): € 60

De houder van de inschrijvingsrechten zal de inschrijvingsrechten
enkel kunnen uitoefenen middels inbreng in specién.

De Vennootschap zal slechts gehouden zijn aandelen uit te geven
ten gevolge van de uitoefening van de inschrijvingsrechten mits
hogervermelde voorwaarden vervuld zijn. De aandelen zullen
worden uitgegeven zo snel als redelijkerwijze mogelijk, rekening
houdend met de vereiste administratieve formaliteiten.

De Raad van Bestuur zal hiervoor een notaris aanstellen
overeenkomstig artikel 7:187 wvan het Wetboek van
Vennootschappen en Verenigingen.

Bij uitoefening van de inschrijvingsrechten zullen de ten gevolge
hiervan uitgegeven aandelen volledig winstgerechtigd zijn vanaf de
aanvang van het boekjaar waarin de aandelen worden uitgegeven.,

Na de uitgifte van aandelen waarop wordt ingeschreven door de
uitoefening van inschrijvingsrechten, zal de Raad van Bestuur als
een hiertoe speciaal gevolmachtigde zorgen voor de inschrijving in
het register van aandelen op naam.




Rechten als Als houder van de inschrijvingsrechten heeft VP Venture niet de

aandeelhouders rechten en privileges van een aandeelhouder met betrekking tot de
aandelen — voorwerp van deze uitgiftevoorwaarden — tot op de
datum dat deze aandelen door de Vennootschap zijn uitgegeven.
Eenmaal de aandelen door de Vennootschap zijn uitgereikt beschikt
VP Venture in haar hoedanigheid van aandeelhouder van de
Vennootschap m.b.t. die aandelen over dezelfde rechten als de
overige aandeelhouders,

Kosten De kosten van de vaststelling van de kapitaalverhoging en de uitgifte
van de aandelen waartoe de uitoefening van de inschrijvingsrechten
aanleiding geeft, zijn ten laste van de uitgevende Vennootschap.

Belastingen De belastingen eisbaar met betrekking tot de toekenning van de
inschrijvingsrechten zijn ten laste van de begunstigde van deze
inkomsten.

Kennisgevingen Elke kennisgeving aan de houders van inschrijvingsrechten

geschiedt aan het adres vermeld in het register van
inschrijvingsrechten op naam. Elke kennisgeving aan de
Vennootschap, aan de Raad van Bestuur geschiedt geldig aan het
adres van de maatschappelijke zetel van de Vennootschap.
Adreswijzigingen moeten worden meegedeeld overeenkomstig
deze bepaling.

6. Beschrijving van de kapitaalverhoging onder opschortende voorwaarde van
uitoefening van de inschrijvingsrechten

De Raad van Bestuur stelt voor om het kapitaal te verhogen ten belope van een bedrag gelijk aan
het product van (i) de totaal aantal uitgegeven inschrijvingsrechten met (i) de uitoefenprijs, onder
de opschortende voorwaarde van de uitoefening van de inschrijvingsrechten. Indien niet alle
inschrijvingsrechten worden uitgeoefend dan zal het kapitaal slechts verhoogd worden ten belope
van het aantal inschrijvingsrechten dat effectief wordt uitgeoefend.

Bij uitoefening van de inschrijvingsrechten zal een van de bestuurders van de Vennootschap,
individueel, of de gedelegeerd bestuurder Nemo Services BV individueel (vast vertegenwoordigd
door dhr. Kris Vlaemynck) en met de mogelijkheid tot indeplaatsstelling, de kapitaalverhoging voor
notaris laten akteren.

De nieuw uit te geven aandelen zullen bekleed zijn met dezelfde rechten als deze waarmee de
bestaande aandelen van VP Ventures bekleed zijn, en dit zolang de nieuw uit te geven aandelen
aangehouden worden door VP Ventures. Indien deze vervreemd worden aan een derde partij
vervalt het dubbel stemrecht gezien dit verbonden is aan VP Ventures De nieuw uit te geven
aandelen zullen geen nominale waarde hebben en zullen elk eenzelfde fractie van het kapitaal
vertegenwoordigen als de andere uitstaande aandelen van de Vennootschap.

De nieuw uit te geven aandelen zullen dezelfde rechten dragen als alle uitstaande aandelen met
betrekking tot dividenden over het lopende boekjaar, indien die er zijn, en over alle daaropvolgende
boekjaren. In geval van uitkering van een dividend, zullen zij recht geven op het dividend vanaf de
eerste dag van het boekjaar waarin het inschrijvingsrecht werd uitgeoefend.

7. Boekhoudkundige en financiéle informatie — financiéle gevolgen voor de bestaande
aandeelhouders — omstandige verantwoording uitgifteprijs

a. Kapitaal en fractiewaarde




Het maatschappelijke kapitaal bedraagt op heden elf miljcen zeshonderd vierenzesligduizend
negenhonderd negenenviffiig euro en drieéndertig cent (11.664.959,33 EUR). Het wordt
vertegenwoordigd door drie miljoen vierhonderdvijfendertigduizend vierhonderd en zes (3.435.406)
aandelen die elk één/ drie miljoen vijfhonderdviffendertigduizend vierhonderd sn zesde
(1/3.435.408) van het maatschappelijk kapitaal vertegenwoordigen,

De fractiewaarde voor één aandeel hadraagt aldus (afgerond) dan 3,40 EUR.

Het elgen vermogen van de Vennootschap bedroeg op datum van 31.12.2020 9,294,266 EUR,
waarvan 6.664.881 EUR ingebracht kapitaal. De intrinsieke waarde van één (1) aandeel op
voormeide datum bedraagt aldus 9.294.266/2.909.082, hetzij (afgerond) 3,19 EUR,

Op 20 april 2021 werd het kapitaal van de Vennootschap verhoogd met viif miljoen achtenzeventig

-eurs (5.000,078,00 EUR), om het aldus van zes miljoen zeshonderdvierenzestigduizend
achthonderdeenentachtig euro drieéndertig cent {(6.664.881,33 EUR) te brengen op eif mijjoen
zeshonderdvierenzestigduizend  negenhonderdnegenenvijftiy  eure  drieéndertiy  cent
(€ 11.664.959,33), waardoor het eigen vermogen op die datum overeenkomstig aangroside. De
kapitaalverhoging werd volledig voistort. Na deze kapitaalsverhoging bedraagt het eigen vermogen
(zonder tussentijds resultaat) 14.294.344 EUR. De infrinsieke waarde van één {1} aandeel op
bedraagt aldus 14.294.344/ 3.435.406, hetzij (afgerond) 4,16 EUR,

De Vennooischap hesft verschillande nog niet uitgeoefende inschrijvingsrachten uitgegeven ten
gunste van personeel, medswerkers an bestuurders van de Vennootschap en/of alle met haar
verbonden vennootschappen in de zin van artikel 1:20 WV (hierna de 'Invibes Groep'). De
uitoefening van al die vitstaande inschrijvingsrechten kan mogelijkerwijs aanleiding gevan tot de
creatie van 391.541 bijkomende nleuwe aandelen :

Er kunnen maximaai 3 mschruvmgsrechten u:tgeoefend worden door VP Ventures Lo

We merken op dat het aanta! aandelen dat Zouy worden uitgegeven naar aanleldmg van de
vitoefening van de inschrijvingsrechten, geen vast aantal s -en athankeljk zal zijn van de
verhouding, op datum van afloop van een Referentieperiode, van het aantal door VP Ventures en
Nicolas Pollet aangehouden aantal aandalen op hat totaai aantal aandeken van de Vennootschap

b. Financidle gevolgen voor de bestaande aandeelhouders

Aangezien de uitgifteprijs van de lnschrljvmgsrechten 1,00 EUR bedraagt per mschruvmgsrecht
hetgeen lager is dat de huidige fractiewaarde ‘en intiinsieke waarde van de aandefen in de
Vennootschap, zal de uitgifte van de hieuwe aandelen ten gevolge van de uitoefening van de
inschrijvingsrechien een verwatering van de bestaande aandeethouders veroorzaken, zo op niveau -
van stemrecht als in hun aandeal 1n de wmslen van de Vennoctschap en m hel eventuele=

vereffeningssaldo. oo e eI i s i

Het gevolg op de eigen vennogenswaard@ per aandee[ voor de hestaande aandeelhouders zal
afhankelilk zijn van het aantal nieuw uit te geven aandeien naar aanlsiding van de uitosfening van
de inschrijvingsrechten. Aangezien dat aantal niet vast staat, kan er op dit ogenblik geen precieze
inschatting worden gemaakt van de exacte financiéle gevoigen van de eventusle uilgifte na
vitoefening van de inschrjvingsrechten voor-de bestaande aandeslhouders. Derhalve werden,
lowter ter illustratie, een aantal simulaties gemaakt, vertrekkend van hypothetische data. Deze
simulaties zijn terug te vinden in Bijlage 2 bij dit verslag en geven de potentiéle im pact weer van

de uitoefening van inschrijvlngsrechten op het esgen vermogen van de Vennoo!schap : '

Gezien de uitoefening van de mschruwngsrechten afhankelijk wordt gesteld van toekomstige
waardacraatie, vertaald In een gestegen beurskoers, weegt dit veordeel rulmschools op tegen do
relatieve verwataring en ﬁnanméle gevolgen hieraan verbonden,

c. Omstandige verantwoording van uitgifteprijs en uitoefenprijs van de inschrijvingsrachten




Ds inschrijvingsrechten worden uitgegeven zonder enige andere fegenprastatle dan de
verbintenissen aangegaan door de inschrijver, Bijgevolg is de uitgiteprijs nihil.

- De Raad van Bestuur Is van oordeel dat het initiatief en de ondernemerszin van VP Venlures een
belangrijke bidrage kan bfijven leveren tot de ontwikkeling van de activiteiten en de resuitaten
van de Vennootschap in de toskomst. Daarom wordt ar gekozen om een zo laag mogelijke
uitgifteprijs te hanteren, namelijk nihil prijs.

d. Kosten verbonden aan het aanbieden van de inschrijvingsrechten

De kosten verbonden aan het aanbieden van de inschrijvingsrechten door de Vennootschap diensn
VOOr:

- de vergoeding aan de commissaris voor het opstellen van zijn bijzonder verslag;

- de vergoeding aan de raadslieden van de Vennootschap voor het advies in het kader van
de uitgifte van de inschrijvingsrechien;

- de kosten verbonden aan de publicatie en de hijeenroeping van en de organisatie de
buitengewone algemene vergadering van de Vennootschap dic zal beslissen over de
uvitgifte van de inschrijvingsrechten; en

- de vergoeding aan <de notaris voor het verlijden van de akte van de bmtengewone
algemene vergadering van de Vennootschap L -

8. Diverse

De Raad van Bestuur vraagt de buitengewone aigemene vergadering een voimacht te verienen
aan (i} iedere bestuurder van de venncotschap, individueel, alscok aan (i) de gedelegeerd
bestuurder NEMO SERVICES BV individueel {(vast vertegenwoordigd door chr. Kris Viaemynck);
en met de mogelikheid tot indeplaatssielling, tot de uitvoering van de besluiten .genomen in
ovareenstemming met de vorige agenda punten en meer-specifiek om onder meer; ) bij
authenticke akte te laten vaststellen, in .een of meerdere keren: de uitoefening van -de
inschrljvingsrechien, de betaling van de uitgifteprijs van de uitgeoefende inschrijvingsrachten, de
vaststeliing en de totstandkoming van de daarult voortvloeiande kapitaalverhogingen, de uitgifte
van het aantal nisuwe aandelan overeenkomstig de kapitaalsverhoging en alle andere noodzakelijic
of nuttige handslingen daarfoe te nemen; (i) aanpassing van de tekst van artikel 5 van de statuten
(waarin het maatschappelijk kapitaal en het .aantal -zandelen overeenkomsfig zal worden
verhoogd); (iii) codrdinatie van de .nieuwe statuten; (iv) de -praktische..regeling -van - de
uitvoeringsmodaliteilen; {v} bij elke reglementairs- en .marktautoriteit -de nodige .stappen te
ondernemen die verband houden met de uilgifte van inschrivingsrechten -en de daaropvolgende
kapitaaiverhoging, alsook met de uitgifte en de toelating tot de notering op Euronext Growth van
de nieuwe aandelen van de Vennootschap; (vi) de aantekening In het aandeelhoudersregistar van
de nleuw uitgegeven aandelen ten name van de personen die de Inschrijvingsrechten habben
uitgeoefend; en (vil} het stellen van . aile -andere noodzakelijke of nuttiga handelmgen het

inschrijvingsrechten en de kapltaa!sverhoging R RN

Er wordt de buitengewone algemene vergaclenng tavens gewaagd van een bljzondere volmacht
te verlenen aan (i) iedere bestuurder van de vennootschap, individuael, alsook in het bijzonder aan
(ii) de gedelageerd bestuurder NEMO SERVICES BV individueel (vast vertegenwoordigd door dhr.
Kris Viaemynck), alsook aan (i} Mtr. Jan Temmaerman, kantoor -houdende te 8000 Gent,
Niauwebosstraat 5, evenals aan diens bedienden, aangestelden en lasthebbers, met de
mogelijkheid tot indeplaatsstelling, om alle huttige adminisiratieva formaliteiten en alle akten en
notulen te ondertekenen in uitvoering van de besluiten genomen in overeenstemming met de vorige
agenda puntan an meer spacifiek onder meer bij de diensten van het Belgisch Staatsblad, de
Griffie, de Kruispuntbank voor Ondernemingen, het Ondernemingsloket, de belasting over de

foegevoegde waarde enz..




9. Conclusie

Rekening houdend met voormelde overwegingen is de Raad van Bestuur van oordeel dat de
voorgestelde uitgifte van de inschrijvingsrechten zoals beschreven in het inschrijvingsplan 2021
met opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders ten gunste van VP
Ventures, in het belang van de Vennootschap is.

Wij zijn er van overtuigd dat U dit voorstel zult goedkeuren, daar het bijdraagt tot de realisatie van
het maatschappelijk doel en de financiéle positie van de Vennootschap.

Opgemaakt eptember 2021

or van bestuur, bij volmacht
DVERTISING BV, gedelegeerd bestuurder
Vast vértegenwoordigd door dhr. Kris Viaemynck
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MARTINE BUYSSE
COMPANY AUDITOR
Ecdstraat 80, 9052 Zwijnaarde

TEL: 09222 H5 59
FAX: 09-222.153.79
Emall: info@mbboedriisrevisoronbe

VAT RE 0741,170.681
BNP Parlbas : BE92 2000 31329 ah23
KHC : BE29 4410 6370 2164

INVIBES ADVERTISING NV

Report of the statutory auditor in accordance with articles 7:180 CAC, 7:181 CAC,
Junclo articla 7:193 CAC, conceming the cancellation of the preferential subscription

right

INTENDED FOR:

The general zesembly of
INVIBES ACVERTISING Nv
Raigersiraat 8, 8000 Gent
Enterprise number: 0836.533,938
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1. Mission and legal framework

The undersigned, Mre Martine Buysse, having her registered office at 8052 Zwijnaarde,
Eedstraat 80, auditor and statutory auditor of NV INVIBES ADVERTISING, with
registered offices at 9000 Gent, Reigerstraat 8, registered in the Register of Legal
Entities with enterprise humber D835.533.938 known to the Enterprise Court of Ghent,
division Ghent, reports on the intended issuance of subscription rights with cancellation
of the preferentlal subscription right of the exisling shareholders In favour of one or more
specific persons who are not employees of the Company or its subsidiaries, as provided
for in article 7:180, 7:191 juncio 7.193 CAC.

The undersigned notes that this report has been drawn up salely in application of article
7:180, 7:191 juncio 7:193 CAC and may not be used for any other purpuse. The report
is intended to inform the general assembly so that it can make an informed decision.
Our work (e tajflored to this pupose and conducted in accordance with the general
auditing standards of the Instifule of Company Auditors and includes the auditing
procedures considered necessary in the given circumstances,

Arficle 7:180 CAC:

“in case of issuance of convertible bonds or subscription rights, the manegement body
shall justify the proposed fransaction in 2 report. This report shelf also justify the Issuance
price and describe the effects of the fransaction on the shareholders' property and
membership tffights.

The statufory auditor or, if there is no statidory auditor, & company auditor or an extarnal

gecountant appointed t hody. ghail are g 1o, in wiich he shall

assess whether the financial and accounting data included i the report of the

fficient in af! mafe o inform (e geners

Those reports shall he fited and published in accordance with articles 2:8 and 2:14, 4°.
They shali be included in the agenda, A copy may be obtained in accordance with arficle
7:132,

in the absence of the report of the managemerit body or the report of the statutary
auditor, company audifor or external accountant containing the assessment referred to
in the third paragraph, the resolution of the general assembly shall be null and void.”

Article 7191 CAGC:

INVIBES ADVERTISING KW = repoit of fha etalulory auditor in aceondancs with artides 7180 CAG, 7:191 CAC, jimcia witicle 7:183 CAC
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“The general meeling dalibersting and resaiving on the capital Increase, the issue aof
convertible honds or the issue of warranis, may, in accordsnce with the provisions
regarding a quorum and the majority required lo amend the aricles of association,
restrict or cance! the prafarential subscription right in the interest of the company. The
propasal fo this end must be specifically mentioned in the notice convening the meeting.
in this case, the management body shall expressly justify in the report referred to in
Anticle 7:179, §1, first subparagraph, or it Article 7:180, first subparagraph, the reasons
for restricting or cancelling the prefarential subscription right and shall indicate the impact
thereof an the properly and membership rights of the sharahoiders.

In the repori referred to in Articie 7:179, §1. second subparagraph, or in Adicle 7:150,
0 ubparagraph, the slafufo itar shali_assess whether the fi il and

accounting informatign fpcluded in the report drawn up by the manggement body in

accordance wit evious subbaragraph is, in ell maleral raspeacts, frue and

to inform gneral meefil hich must vote on the proposal. Jf thare is no stalutory
auditor, the assessment shall be made by an autlitor or an external accountant appolnied
by the management body.

if the justification referred to in the second subparagraph, or the assessment roferred (o
in the third subparagraph is missing, the resolition of the general meefing shall be null
and void,

The resciution of the general mesting lo restrict or cance/ the preferential subscriphon
tight must be filed for deposit and published in accordance with Articles 2:8 and 2:14,

A

Article 7:993 CAC:

“81 \Mhera a preferential subscription right is restricied or cencelled in favaur of one or
more designsted persons who are not employses of the compeny, the identity of the
bencficiary or beneficiaries of the resirickion or canceffation of the prefarsatial
subscription right must be mentioned in the report prepared by the management body
and in the convening notics. '

The repoif made by the management body in accardance with arficle 7:191, second
subparagraph, must give a detailed justification of the transaction and the /ssue price in
the company's interest, having regard i particular to the financial situation of the
company, the identity of the beneficiaries, the nature end extent of their contribution.

In the repori referred to in Aricls 7:191, third subparagraph, the statutory auditor shalf

give & delalled assessment on the justification of the issue price, If there s no statutory
audifor, the assessment shafl ba made by an auditor or an exfernal accountant appoinied

by the management body.

INVIBES ADWERTISING NV —sepor of the statitory auditor in accardancs with arficien 7:180 CAG, 7:1%1 CAC, Junmio arficle 7:183 CAC
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If the justification referred (o in the second subparagraph, or the assessment referrad fo
in the third subparagraph is missing, the resolution of the genars! meeting shall ba null
and void.

I & beneficiary holds securities of the company to which more than 10% of the voling
righis are atfached, he may nol participate in the vote af the general meeting resoiving
on the transaction.

To the securilies held by this shareholder, are added the securities held by:

1° & third parly acting jn its own name but on hehalf of the said shareholder;

2° any natursf or legal person affiliated to the said shareholder;

3° a third party acling In #s own name buf on behaff of a naturai or legal person affiliated
fo the said shareholdear;

4° persons acting in concerl.

'Persons acting in concert’ shafl mean:

a) natural or legai persons who cooperate with the offeror, the target campany or othar
persans in the scope of a public takeover bid on the basis of an agreement, either
axpress or implied, oral or writfen, aimad at obtaining control of the tamget company.,
cbstrucling the successtul outoome of a bid or meaintaining control of the target company;
b) nalural or legal persons who have enterod inic an agreement concerning the
concerted exercise of their voling nights, in order fo pursue a long-term common policy
fowards the concermed comgany.

Haolders of the securifies referrad to in the sixth subperagraph may nof take part in the
vote either. The quorurm and the majority shall be calculated after deguction of the votes
attached to the securities held by the beneficiary and the persons referred to in the sixth
subparagraph.

§2 Where the prefarentiaf subscription right is resiricted or cancelled in favour of one or
more specific persons not belonging to tha employees when converiible bonds or
warrants are issued by fisted companies, the management body shall send a copy of the
reports referred o in § 1 fo the Financial Services and Marksts Authorily, fiffeen days
prior to the general inecting or, 88 the case may be, the managemant body, which: shalf
dacide on the issue, is convened. Ta these reporis a file shall be attacheo, compifsd in
accordance with the rules of the Financial Services snd Markats Authorify.

The Ring shafl delermine the remuneration of the Financial Services and Markeots
Authority for the examination of the fils.

INVIRES ADVERTISING NV — repor] of the: stalulory auditor in accordance with articles 7:180 CGAC, 7:10% GAG, jmcto aricla 7183 GAL
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If the Financial Services and Markels Authority considers that these reports do not
provide sharehoiders with sufiiciant information or that they may be misied, ¥ shall
immediately inform the company and each of the members of the management body. i
the comments made are not taken inlo accound, the Financlal Services and Markels
Authority may suspend the proposed corrvecation, dellberation or issus for a maximum
pericd of three months by means of a reasoned decision, which shall be notified to the
company by registered letter.

Such period shall begin on the day on which the decision of the Financial Services and
Markets Authority is notified by rogisfered letter. The Financial Servicas and (Markets
Atithority may make Iis decision public.

The publication or the documents relafing to these transections shall not in any way
mention the intervention of the Financial Services and Markefs Authonty.”

However, the mission ig not to give an opinion on the legality and the fairness of the
transaction (“no fairness opinion}.

The management body has stated that no other practitioner has been entrusted with this
misslon in the previous twelve months,

INVIBES ACVERTISING NV —report of the stetutery audior in accordanse with articles 7: 180 CAC, 7:191 CAG, Juncie eriicte 7:183 CAGC
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2. ldentification of the recipient company

2.1. Constitution and amendments to the articles of association

The KV INVIBES ADVERTISING was incorporated under the name Videostep’ on 19
May 2011 by dead passed before notary Anhe Pede in Bottelare, published in the
Annexes fo the Belgian Official Gazette of 7 June 2011, under number 0084860,

The articles of association were amendead saveral times and last amended on 20 April
2021 by deed passed befors notary Ann De Pasps, associated notary in Ghent, of which
excerpt was published in the Annexes 1o the Balgian Official Gazsite of 28 April 2021
under number 0326828,

2.2. The registered office of the company

The registared office of the NV INVIBES ADVERTISING is as of 28 Aprii 2021 located
at 800 Ghent, Reigersiraat B.

2.3. The purpose of the company

Tha purpose of NV INVIBES ADVERTISING is as follows:

‘a) The company has as its purpase both in Belgium and abroed, In its own name, for

the account of third parties, alone or in collaboration with third parties;

The operation of an offfee for mecharnographic works, including among others:

- usage of the name Videoxys,

- the pravision of services and performance of alf actions related to stafistical systems
and operations;

- the purchase, sale, impon, export and irade of computers, hard- and software;

- the development and commercialisation of software in the broadasi sense;

The operation, commerciatisation, provision of advice on various systems and works,

inciuding among others

- systems for the processing, hosting, commerclafisation of phofo, video angd auvdio
systems in the broadest sense;

- Systems for and with computer nelworks;

- systemns for managing compuler data in the widest possible sense,

INVIBES ADVERTISING NV ~ repart of the stafutary auditor in accerdance with articles 7,100 CAG, T:18% CAC, juncio arlicla 7:193 CAL
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- craalion of internet wabsftes in the broadest possible sense, including among others
eCommarce websites, among others under the name of videostep;

- systems through which trade and payments can he executed;

- providing all services and parforming all acts in connection with caif centre and
helpdesk activities;

- developing strategiss for onling media communication;

- online marketing communication;

The advising, assisting, mediating in the conceplion, implementation, execution and

management of missions and projacls in the figld of so-called "“web publishing”, "web-

enabled business”, "e-marketing”, "a-commarce*, communication and ‘public refations’,

advertising advice, media procurement and purchase as well as creative design,

sofhware development and the organisation of evants,

The start-up of new activities in the domain of internet applications, hoth with hardware,

software, photo and video and marketing services in the broadast possivle sense.

The company may in genaral peiform all commercial, industrial, financial, movabie or

immovable actions that are directly or indirectly related fo its purpose or thet are of a

nature o faciiitate the achievement of ifs purmose.

The company may act 83 sharehalder, tirector, manager orfiguidator. The company may

by means of subscription, contiibition, meiger, collaboration, financial intervention or

otherwise, acquire an Interest or a participation in ell existing or stif ta be incorporated

companies, businasses, aclivities and associafions, In Belgium or abroad. The company

may manage, valorise and sell ils participation, as well as participate, directly ar

indirectly, in the management, supervise, control and flquidation of the companies,

enterprises, businesses and associations in which it holds an interest or a particigation.

b} The pupose may be amended by amendment of the articles of association n

accordance with article 7:154 of the companies and associations Code.”

2.4. Capital of the company

The capital of the NV INVIBES ADVERTISING amounts to € 11.664.968,33 and is
represented by 3.435.408 shares that each represent onefthree million four hundred
thirty-five thousand four hundred and sixth (1/3.435.406) of the share capital.

INVIBES ADVERTISING NV — report of tha sislulory sudior in acetrdancs with articies 7:180 CAC, 7:191 GAG, junefe ericte 7:185 CAC
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2.5. Financial year — date of ordinary general assembly

The financial year of the NV INVIBES ADVERTISING starts on 1 January and ends on
31 December. The annual generat assambly is hald every 4" Friday of the month of May
at 18h00, if this day is a public holiday or a recognised banking holiday, the annual
general assambly shall be held on the next business day at 12h0Q,

2.6. Gomposition of the management hody

Het managemeant body of the NV INVIBES ADVERTISING is composed as follows:

¢« Nesmo Services BV {enterprise number BE 0861.454.129), with as permanent
representative Kris Viiaemynck;

» The company ‘Sociélé NP Finance’ (enterprise number FR 06565.998.261),
represented by its permanent representative Mr. Nicolas Pollet; _

+ Elewaul & Co BV (enierprise number BE (1466.870.873), represented by its
permanent representativa, Mr. Frank Elewau;

+« 8FCea BV (enterprise number BE 0807.357.130), represented by its permanent
representative, Mr. Filip Cailliay;

»  Mr. Marc Vanlerberghe;

« Mr, Philippe Houdouin;

* Mrs. Mascha Dricssen,

The nomination of their mandate is evident from the on:

» 20 June 2018 under number 083708,

» 8 April 2020 under number 047978,

» 21 October 2020 under number 350360

» 6 September 2021 under number 106287

in the Annexes to the Belglan Gfficial Gazette published extracts.

2.7. Enterprise number

The NV INVIBES ADVERTISING Is ragistered in the Ragister of Legal Entities with
enterprise number 0836.533,93B known to the Ererprise Court of Ghent, division
Ghent.

INVIBES ALDVERTISING NV ~ repart of tha stetutery suditar in aseordanse with aricles T:180 CAC, 7:191 CAG, junclo articla 7,193 CAC
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3. Identification of the transaction

The Board of Directors of the INVIBES ADVERTISING NV proposes to approve the
subscription plan 2021 and to decide, in exaculion thereof, to issue three (3) subscription
rights in favour of its founder VP Veritures NV.

In issuing these subscription rights the Beard of Directors wighes to cancel the
preferantial subscription right of the existing shareholders of the company in favour of
VP Ventures MV.

in the special report, the Board of Directors justifies the cancellation of the preferertial
subscription right as follows:

"With the approval of the subscription plan 2021, the Board of Directors Intends, in the
intarest of the Company, its shareholders and other stakehoiders, to maintain the joint
percentage participation of VP Ventures and Nicolas Pollet int the capital of the Company
as key shareholders at the current level. The Board of Directors believes that this will
help {0 ensure stability within the Company's shareholding.

The Board of Directors considers it Important 1o maintain stability within the sharehokling
structure and 1o have VP Venlures as a reference shareholder, not least during the
coming pariod which presents itself as being sirategically important and in which it will in
all probability be necessary to attract new investors to the Company.

More generally, the Board of Directars is of the opinion that VP Ventures’ initiative and
antrepreneurial spirit can continue to make an important centribution to the development
of the Company's activities and results.”

Undsr the suspensive condition of exercising the subscripfion rights, the board of
directors proposes to increase the capital by an amount equal to the product of {i) the
total number of issued subscription rights and (i) the exercise price. If not all subscription
rights ara exercised, the capital will only be increased by the number of subscription
rights that are actually exercised. The exercise price shall be equal to EUR 1,80 per

subscription right.

INVIRES ADVERTISING HY — nepori of the stzhudoy auditor In ascardance with aticles 7:180 CAC, 7181 GAG, junciu arlick 7:183 CAC
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4, Accounting and financial data — issue price
justification

The accounting and financial data below, as well as the justification of the issue price,
were taken from the report of the managemeni hody. We therefore refer you to the

intagral raport of the management body. Only certain paragraphs are reproduced hslow.

a. Capital and fractional vaiue

At preseni, the share capital amounts to eleven mitiion six hundred and sity-four
thousand nine hundred and fifty-nine suro and thirty-three cents (EUR 11.664.958,33).
It is represeniad by three milllon four hundred thirty-five thousand four hundred and six
(3.435.408) shares, each reprasenting ane-three million five hurndred thirly-five thousand
four hundred and aixth (1/3.435.406) of the share capital.

The fractional value for ong share thug amounts (roundsd) ta EUR 3,40,

The net assats of the Company as of 31.12.2020 amounted tc EUR 0.284.268, of which
EUR 6.664.881 was capital brought in. The net asset value of one (1)} share on the
aforementioned date thus amounts to EUR 9.794 266/2.800.082, ar EUR 3,18

(rounded).

On 20 April 2021, the Company’s capital was increased by five million seventy-aight
euras (EUR 5.000.078,00}, to bring it from six million six hundred sixty-four thousand
eight hundred and eighty-one euros thiy-three cents (EUR 6.664.881,33) to eleven
million six hundred sixty-four thousand nine hundred and fifty-nine euros thirty-three
cents (EUR 11.664.959,33), as a result of which the net assets on that date increased
accordingly. The capital increase was fully paid up. After this capital increase, the net
assets {(withaut interim resulis) amounted to €14.284.344, The net asset value of one (1)
share thus amounits fo 14,204.344/ 3.435.406 EUR, or {rounded) 4,15 EUR.

The Company has issued varlous unaxercised subscription rights in favour of personnel,
ampioyees and directors of the Company and/or all companies affiliated to it within the
meaning of article 1:20 af the Belgian Companies and Associations Code (hereinafter
the Invibes Group'). The exercise of all such outstanding subscription rights may give
flse to the craation of 381.641 additional new shares,

A maximum of 3 subscription rights can be exercised by VP Ventures.
We nots that the number of shares that would be issued as a result of the exercise of

the subscription rights is not a fixed number and will depend on the ratio, at the end of a
Reference Pericd, of the number of shares held by VP Ventures and Nicolas Pollet to

the total number of shares in the Company.

b. Financial consequences for the existing shareholders

INVIBES ADVERTISING NV = nepor of the stelutory andlter in sceontance with aficles T:188 GAG, 71191 CAG, junclo arficle 7:183 GAG
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Given that the issue price of the subscription rights is EUR 1,00 per subscription right,
which is lower than the curent fractional value and net assat value of the ghares in the
Company, the issuance of the new shares as a result of the exercise of the subscription
rights will cause a dilution of the existing sharsholders, as much in terms of voting rights
as in terms of their share In the profits of the Company and in the possible liquidation
balance.

The financial impact per share for the existing shareholders will depend on the number
of naw shares to be issued follewing the exercise of subscriplion rights. Given that
number is not fixed, no precise sstimats can be made at this time of the exact financial
consequences of the possible issuance following the exercise of subscription rights for
the existing sharshoiders. Therefore, for liustrative purposes only, # number of
simulations have been made, starting from hypothetical data. These simulations can be
found in Annex 2 to this report and illustrate the potential impact of the exercise of
subscription rights.

Given that the exercise of the subscription rights is made conditional on future value
creation, transiated into an increase in the share price, this benefil far outweighs the
relative dilution and financia! consequences connecled therato.

¢. Detailed justificalion of issue price and exercise price of the subseription rights

The subscription rights are issued without any consideration other than the commitments
enterad into by the subscriber, Consequentiy, the issue price ie nil.

The Board of Direciors believes that the initiative and entreprenaurship of VP Ventures
can continue to make an important contribution to the development of the Company's
husiness and results in the future. For this reason it has been decided to use the lowest
nossibié exarcise prics.

d. Costs associated to offering subscription righls

The costs related 4o the offering of subscription rights by the Company are for
- the remuneration of the statutory auditor for drawing up his special report;

- the remuneration of the Company's advisers for their advice in connection with
the issuance of the subscription rights;

- ihe costs related to the publication, convening and organisation of the
extracrdinary general assembly of the Company that will decide on the issuance
of the subscriptien rights; and

- the remuneration of the notary for the execution of the deed of the extraordinary
general assembly of the Company.

in order to congretise the financial consequences for the sharahaldars of the intended
transactions, a simulation was worked out by the management body:

INVIBES ADVERTIZING NV —rapact o tha slatulory augwor in eccordance with articies 7:136 CAC, 7:181 CAC, jurcla arlicls 71193 can
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T T |
| | ]
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| [T
=
e rrant 1165485933 AA35.106] EX 1.030.523 |year i) | ELRH i91 |
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|
a
(year
per 3112420158 21.661960,33 144 ey | 22 1.734 408 (3] 30,00% 241
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rights befora J0/00/2026 | 9575.000,00 285100
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*1 Assumption: capital increase of EUR 10.000.000 at EUR 20 per share, so an issuance of 500.000 shares. VP
ventures NV and Nicolas Pollet together own 30% (1.030.622 shares) of the shares at the time of Issuance {current).
Neither of them subscribe lo the capital increasefexercised subscription rights nor acquire shares from third parties, and
in casa thay would have done so, these acquisitions are excluded from the calculatlons and do not infiuence the

calculations. We assume that the average ahare price ... is higher than EUR 40.
*2 Assumption: as no additional shares were issued, the participation of VP Venturas/Nicolas Pollet was not affectad

and no subscription rights can be exercied, even if the average share price ia... is higher than EUR 50.

*3 Assumption: capital increase of EUR 9.975.000 at EUR 25 per share, i.e. an issuance of 285.000 shares. VP
ventures NV and Nicolas Pollet together hold 30.00% (1.071.462 shares) of the shares at the time of issuance (current).
Neither of them subscribe to the capltal increase/exercised subseriplion righls nor acquire shares from hird pariles, and
in the event that they did, these acquisitions are excluded from the calculations and do not influence the calculations.
The 150.000 shares acquired following the 2021 subscripticn rights plan are adjusted in the calculations; we assume
that the average shara price ... Is higher than EUR 80.

In assumption 3, 1.071.452 shares ara incorrectly stated. The carrect number of shares
is 1.030.622. The calculations are correct

INVIBES ADVERTISING NV - repont of the statutory audiler In accordance with articles 7:180 GAC, 7:181 CAG, Jungta arficle 7:183 CAC
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5. Audits carried out

The undersigned notes that this repart has been drawn up solely in appilcation of articles
7:180, 7:19 juncto 7:193 CAC and may not be used for any cther purpose. The report
is intended to inform the general assembly so that it can make an informed decision. Qur
work is tallored 1o this purpese and conducted In accardance with the general auditing
standards of the Institute of Company Audilors and Includes the auditing procedures
considerad necassary in the given circumstances.

With regard to the accounting and financial data, we based us on the one hand on our
work carried out in the full audit of the annual accounts of the campany as of 31
December 2020, en the other hand we have not been made aware of any facts after the
date of the accounting statement of 31 Decembar 2020 that would have had a significant
effect on the accounting statement If they had been known before that date except for
the capital increase of 20 April 2021. Neither have ws been informed of any events
oceurring since the date of the accounting statement that would impact he company's
assets in a significant manner.

We have taken notice of the special report of the management body, as prescribed by
article 7:180, 7:191 juncfo articie 7:193 CAC, in which the intended transactians are

sufficiently explained.

The scope of the assassment mission does nat provide any assuwrance as to tha future
viability of the company, nor the efficiancy or effectiveness with which the management
body has conducted or will conduct the campany's affairs.

The scope of our assessment mission is substantially less than that of an audit parformed
in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Accordingly, our
asasesament does not enable us to abtain assurance that we would bacome aware of all
signfficant mattars that might be identified in an audit. Accordingly, we do not express an
audit opinfon on the accounting and financial information.

INVIBES ADVERTISING NV - report of he sfatutosy augiter in aznordance with anleles 7:180 GAC, T:181 TAC, junsio artici 7:182 CAC
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6. Conclusion

The undersigned, Mrs Martine Buysse, having her registered office at 9052 Zwijnaarde,
Eedstraat 80, auditor and statutory auditor of the NV INVIBES ADVERTISING, with
registered offices at 9000 Gent, Reigerstraat 9, registered in the Register of Legal
Entities with enterprise number 0836.533.238 knawn to the Entergrise Court of Ghent,
division Ghent, raports on the proposed issuance of subscription rights with cancellation
of the preferential subscription righi of the existing shareholders in favour of its founder
VP Ventures NV, as provided for in article 7:180, 7:191 juncte 7:193 CAC,

In accordance with articies 7:180, 7:191 juncie 7:193 of the companies and associations
Code, we submit in our capacity as statutory auditor, an agsegsment report addressed
{0 the general assembly of the company INVIBES ADVERTISING NV on the accounting
and financial data included in the special report of the managament bady, on the one
hand, and on the justification of the issue price by the management body on the other
hand.

The managing body shall be responsible for drawing up a report on the iransaction,
which ehall in particular justify the issue price and describe the impact of the transaction

on the shareholders' property and membership rights,

The managament body is responsibis for the preparation of the accounting and financial
data included in it report, for the determination and justification of the issus price, and
for the determination and description of the impact of the proposed transaction on the
shareholders’ property and membership rights,

The managemeant bady is respansible for the trueness and sufficiency, in all material
respacts, of the data provided.

Based on our assessment, nothing has come to our attention that causes us to believe
that the acceunting and finencial data - includad in the apecial raport of the management
body that includes the justification of the issue price and the impact on the shareholders’
property« and membarship rights, are not in all material respects fair and sufficient 1o
inform the general assembly that is required to vote on the propesed fransaction, taking
into account that it is the koard of directors itself that has prepared this spedial repor,

We do not axpress an opinion on the suitability or appropriateness of the transaction nor
whether transaction is legal and fair {*no faimessa opinion™).

INVIRES AOVERTESING MV — report ef the siatalony suditor in eccordance wilh arficies 7.180 SAC, 7:191 CGAG, Junclo article 7:102 GAC
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Restrictions on the use of our report

This report has been prepared solely in in application of article 7:180, 7:191 juncto 7:193
CAC in the framework of the planned issuence of subscription rights by NV INVIBES
ADVERTISING, taking into account that only the general assembly is the infended
recipient of the report, sa that it can make informed decisions. The report may not be
used for other purposes.

Zwijnaarde, 20 September 2021

ysse
Statutory auditor
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MARTINE BUYSSE
COMPANY AUDITOR
Eedstraat 80, 9052 Zwijnaarde

TEL: 09-222.85.56

FAX: 09-222.15.79

Emall InfoZmbhedrijisrevisoren.be
VAT BE 0742.170.061

BNF Paribas ; BERZ 2900 3525 8523
KEC : BE29 4410 6270 2164

INVIBES ADVERTISING NV

Report of the statutory auditor in aceardance with articles 7:180 CAC, 7:191 CAC,

Junclo arlicle 7:193 CAC, conceming the cancellation of the praferential subscription

right

INTENDEDR FOR;

The qensral asssmbily of
INVIBES ADVERTISING NV
Reigerstrag! 8, 9000 Gem
Eniarpris# number 6836.531.538
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1. Mission and legal framework

The undersigned, Mrs Martine Buysse, having her registered office at 2052 Zwijnaards,
Eedstraat 80, auditor and statutory auditor of NV INVIBES ADVERTISING, with
ragistered offices at 9000 Gent, Reigerstraat 8, ragisiered in the Register of Legal
Entities with enterprise number 0838.533.938 known to the Enterprise Court of Ghent,
division Ghent, reports on the intended issuance af subscription rights with cancellation
of the preferential subscription right of the existing sharsholders in favour of one or more
specific persons wha are not employees of the Company or lts subsidiaries, as provided
for in article 7: 180, 7:181 juncio 7:193 CAC.

The undarsigned nates that this report has heen drawn up solely in application of article
7:180, 7:191 juncto 7:193 CAC and may not be used for any other purpose. The report
Is intended fo inform the general assembly so that it can make an informed decigion.
Our work is tailored to this purpose and conducted in accordance with the general
auditing standards of the Insittule of Company Audifors and includes the auditing
procedures considaraed necassary in the given circumstances.

Article 7:180 CAC:

“inn case of lssuarice of convertible bonds or subscription rights, the managemant body
shall justily the propased fransaction In a repont, This report shalf also justiiy the issuance
price and describe the eifects of the transaction on the shareholdars' properly and
membership rights.

The statufory audrtor or, if there Is no stafy

RS2G5S whgm mg finencial and acmunfmg clata fnofuded in tha rgnort of thg

management body are frue and sufficient in alf material respecis io inform the ral
358 which must vote on the osal.

Those raports shail ba Hlad and publishad In accordance with articles 2:8 and 2:74, 4°.
They shail be included in the agenda. A copy may he obtainad in accordance with artlcle
7132,

in the absence of the report of the management body or the report of the statutory
auditor, company auditor or exfemnal accountant containing the assessment referred to
in tha third paragraph, the resofution of tha generai assembly shall be nulf and void.”

Article 7:181 CAC:

INVIBES ADVERTISING NV - report of the statutery auditer In accordancs with azticies 1180 CAC, 72191 CAC, junsfo aricin 7:193 GACG
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“The general mesting delfiberating and resolving on the capital incraase, the Issue of
convertible bonds or the issue of warrants, may, in accordance with the provisions
regarding a quorum and the majorily required to amend the aificles of assoctation,
resirict or cancel the preferential subscription right in the interest of the company. The
proposal to this end must be specifically mentioned in the notice convening the meeting.
In this case, the management body shall expressly justify in the report referrad fo in
Articla 7:178, §1, first subparagraph, or in Article 7:180, first subparagraph, the reasons
for rastricting or cancelling the preferential subscription right and shall indicate the impact
thereof on the property and mambership rights of the sharaholders.

In the report referred ta in Atticle 7:179, 81, second subparagraph, or in Arficle 7:180,
second sub, h,_the stafufory aud il gssesa whether the financia

ag jng_informalion incl in the reporf drawn u the_management bod
accordarnce with the previaus subparagraph is_in all material respects, true and sufficient
fo infartn the generai meeting which must vote gg the proposal. If thers is no statutory
auditor, the assessment shall be made hy an auditor or an external acoountan! appointed
by the menegement body.

if the justification referred to in the second subparagraph, or the assessment referred {0
in the third subparagraph is missing, the resolttion of (he general meeting shall be nuf!
ahd voitd.

The resolution of the general mesting fo restrict or cancef the preferential subscription
right must be filed for deposit and pubiished In accordance with Articles 2.8 and 2:14,
4°."

Arfivie 7:193 CAC:

‘§1 Where a preferentiel subscription right is rastricted or cancelled in favour of ane or
more designated persons who are not employees of the company, the identity of the
bensficiary or beneficiarles of the restriction or cancelfation of the preferential
subscription right must be mentioned in the report prepared by the management body
and in the convening natice.

The report made by the management bady in accordance with article 7:191, second
subparagraph, must give a detailed justificalion of the transaction and the issue price in
the company’s iferest, having regard in pericidar to the financial situaltion of the
company, the :denﬂry of the beneffcfades, fhe nature and extent of thair contribution.
ayditor shall
give & o‘ez‘aﬂed esge;_ament on the Jusﬂﬁcauon of fhe issue grice tf there i no statutory
auditor, the assassment shall be made by an auditor or an external accounlant appointed

by the management body,

INVIBEY ADVERTISING NV — report iof i statory suditerin accaedance whih articias 7:140 GAG, 7:191 CAG. junclo arlicia 7:493 CAC
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if the justification referred tu in the second subparagraph, or the assessment referred to
in the third subparagraph is missing. the resolufion of the general meeting shall bs pull
and void.

if @ beneficiary hoids securties of the company to which more than 10% of the voting
rights dre altached, he may nof participate in the vofe af the general meeling resolving
on the transaction,

1o the securilies held by this shareholder, are added the securifies hekl by:

1° a third party acling in its own name buf on behalf of the said shareholder;

2° any natural or legal parson affiiated (o the said shareholder;

3° a third party acting in s own name but on behalf of a natural or legal persou affiiated
fo lhe said sharehoider;

4° persans acting In concert.

Persons acting in concert’ shell mean:

a) nalural or legal persons who cooperata with tha offerar, the target company or other
persohs in the scope of a pubiic fakeaver bid on the basis of an agreement, either
express or impliad, oral or written, aimed af obisining control of the largst company,
obslructing the successiuf autcome of a hid or mainfaining control of the target company;
b} netural or legal persons who have entered into an agreement conceming the
concertad axercise of their voling rights, in order o pursue a long-term common poficy
fowards the cohcemed company.

Holders of the securities reforred fo in the sixth subparagraph may not take patt in the
vote either. The quarum and the majorify shail be calculated affer deduction of tha vales
aitactied to the secunties hefd by the beneficiary and the persons referred to in the sixth
Subparagraph.

§2 Where the preferentiaf subscription right is restticted or cancelfed in favour of one or
more specific persons not helonging to the employees when convertible bonds or
warranis are issued by fisted comparies, the management budy shall send a copy of the
reports referred fo in § 1 1o the Financial Setvives and Markels Autfiority, fifteen days
prior ta the general meeting or, as tha casa may be, tha management body, which shall
decide on the issue, is convenad. To these reports a file shall be attached, compiled in
accordance with the rules of the Financial Services and Markets Authonty,

The King shail determine the remuneration of the Financig! Services and Markets
Authortty for the examination of the fils.

if the Financial Services and Markets Authonly considers that these reports da not
provide shareholdars with suificlent information or thaf they may be misied, it shall
immadiately inform the comgany and each of the members of the management bady, If
the comments made are not {aken info account, the Financial Services and Markets
Authorily may suspend fhe proposed convocation, deliberafion or issue for a maximum
period of three months by means of a reasoned decision, which shall he noiified to the
company by ragistered leller.

INVIBES ADVERTISING MV — repDr of the statuten atidter i accordance with ardzlss 180 CAG, 7197 CAC, juncie articls 7183 CAG
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Such pericd shall begin on the day on which the dacision of the Financial Seivices and
Markets Authoriy is notified by registered fetter. The Financial Services and Markefs

Atthonty may make its decisfon public.
The publication or the documents refating fo these ransactions shall not in any way
mention the intervention of the Financial Services arnd Marksls Authonty.”

Howevar, the missior: is not to give an opinion on the legality and the fairness of the
tranaaction (“no fairness opinion”).

The management body has stated that no other practitioner has been entrusted with this
mission in the previous twelve months.
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2. Identification of the recipient company

2.1. Constitution and amendments to the articles of association

The NV INVIBES ADVERTISING was incorporated under the name "Videostep' on 19
May 2011 by deed passed befere notary Anne Pade in Bottelars, published in the
Annexas 10 the Belgian Official Gazette of 7 Jure 2011, under number 0084880,

The articles of association were amended several times and (ast amended on 20 April
2021 by deed passed before notary Ann Dw Paape, asscciated notary in Ghent, of which
excerpt was published in the Annaxes to the Belgian Official Gazette of 28 April 2021

under number 0326828,

2.2. The registered office of the company

The registered office of the NV INVIBES ADVERTISING is as of 26 April 2021 located
at 90¢ Ghent, Reigerstraat 8.

2.3, The purpose of the company
The purgose of NV INVIBES ADVERTISING is as folkows:

"a) The company has as jis purpose boih in Belgium and abroad, in its own name, for
the account of third perties, alona or in colfaboration with third parties;

The operation of an office for mechanographic works, including among others:

- wsage of the name Videoxys;

- the provision of services and performance of all actions related to stafistical systema
- and operations;

- the purchase, sale, impori, export and lrade of computers, fiard- and software;

- the devefopmant and commercialisation of soffware in the broadest sense;

The operation, commercialisation, provision of advice on varlous systems and works,
including among others

- systems for the processing, hosting, commercialisation of photo, video and audio

systems In the broadest sense; '
- systems for and with compuler networks;
- gystems for managing computer data in (e widest possible sernse;

INVIBES ADVERTISING NV - report of the statutery audiior In accordance with articles 7,430 CAC, 7191 QAG, funcie aricte 7,193 CAG
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- creation of intemet websites in the broadest possible sense, inckiding among others
eCommerce websitas, amonyg ofhers under the name of videostap,

- systems fhwough which trade and payments oan be executsd;

- providing all services and performing afl acts in connection with call centre and
helpdesk activities,

- developing stratenfes for onling media communication;

- onfine marketing communication;

The advising, assisting, madiating in the conception, implementation, execution and

management of missions and projects in the fiald of so-celfed "web publishing", "wab-

enabled business®, "a-marketing, "a-commerce”, communication and "public relations”,

advertising advice, media procurement and purchasa as well as crealive desiga,

soffware development and the organisation of evenis.

The start-up of new activities in the domain of Internet applications, both with hardware,

software, photo and video and markating setvices in the broadest possile sense.

The company may in general perform ali commercial, industrial, financial, movable or

immovabie actions thal are dinactly or indirectly related to its purpose or thaf are of a

nature fo faciitate the achievement of its purmpose,

The compeny may act as shareholder, director, manager or liquidatos. The company may

by means of subscription, contribution, merger, colfaboration, financial intervention or

otherwise, acquire an interest or a participation in all existing or stiff o be incorporated

© companios, businesses, aclivities and associations, in Belgium or abroad. The company

may manage, valorise and sell its participation, as well @s participate, directly or

indirectly, in the management, supsrvise, control and fiquidetion of the companies,

antarprises, businesses and associalions in which it holds an interest or a participation.

b} The purpose may be amended by amendment of the arficles of association in

accordance with article 7:1584 of the companies and associations Code.”

2.4, Capital of the company

The cagital of the NV INVIBES ADVERTISING amounts to € 14.664.959,33 and is
represented by 3.435.406 shares that each represent onefthree million four hundred
thirty-five thousand four hundred and sixth (1/3.435.406) of the share capital.

2.5. Financial year — date of ordinary general assembly

The financial year of the NV INVIBES ADVERTISING starts on 1 January and ends on
31 December. The annual general essembiy is hald evary 4™ Friday of the month of May

INVIRES ADVEATISING MV — naport of the statutory auditer in accardsnce with arlicies 7180 CAC, 71181 CAG, functa aicis 7183 CAG
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at 19h00. If this day is a public holiday or a recognised banking holiday, the annual
general assembly shall be held an the next business day at 19h00.

2.6. Composition of the management body

Het management body of the NV INVIBES ADVERTISING is composed as follows:

+ Nemo Services BV (enterprise number BE 0861.454.128), with as psrmanent
rapresentative Kris Viaemynck;

» The company 'Société NP Finance' (enterprise number FR 0655.986,251),
represented by [ts permanant reprasentative Mr. Nicolas Pollet;

« Elewaut & Co BV (enterprisa number BE 0468.979.873), representad by its
permanent representative, Mr. Frank Elewaut;

« eFCee BV (enterprise number BE 0807.357.130), representad by its permanent
representative, Mr. Filip Caiiliau;

+ M. Marc Vanlerberghe;

s Mr. Philippe Houdouin;

o Mrs. Mascha Driessan.

The nomination of their mandale is evident from the on:

» 20 June 2018 under number 083708,

» 8 April 2020 under numher 047975,

» 21 Qctober 2020 under number 350360

» & September 2021 under number 108287

in the Annexes to the Belgian Official Gazette published extrasts.

2.7. Enterprise number

Tha NV INVIBES ADVERTISING is registered in the Register of Legal Entities with
erterprise numisr 0836.533.938 known 1o the Enigrprise Cour of Ghent, division Ghent,
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3, Identification of the transaction

The Board of Directors of the NV INVIBES ADVERTISING proposes to proceed with the
lsstiance of 136,100 subscription rights in favour of its subsidiary Invibes Finanice SA,, a
company incarporated urider the laws of Luxembourg, having its registered office at 2157
Luxembourg, 7. Rue Mil Neuf Cents and with company number (RCS) B42153
fhereinafter: the "Subasidiary”).

When issuing these subscription rights, the Board of Directors wishes o cancel the
praferential subscription right of the existing shareholders of the company in favour of
her Subsidiary.

in the special report, the Board of Directors Justifies the cancellation of the preferential
subscription right as follows:

“The Board of Directors considars it necessary for Invibes Advertising NV, its
shargholders and other stakehalders, to enter into {through its Subsidiary) various stock
option agreements with key personnel, key employees and diractors empioyed or at the
disposal of Invibes Advertising NV andfor all of ite affiliated companies within the
maaning of article 1:20 CAC (hereinafter the "invibes Group“) and with certain key
ghareholders, These stock oplion agreements are intended to provide the relevant key
personnel, key employees, key shareholders and directors who are committed to the
Invibes Group with the necessary incentives, inducements and resources fo
continue/provide additional effarts far the benefit of the Invibes Group, with the purpese
of rewarding them and seeking to bind them to the Invibes Group for a longer period of
time. As from the beginning of 2017, the Board of Directors decided to proceed with the
elaboration of various stock option agreements with its key personnel, key employees,
key shareholders and directors.

The stock option agresments only create obligations between the Subsidiary and the
respective beneficiaries. Invibes Advertising NV itself is not a parly to the stock option
agresments.

The stock option agreements do not qualify as a stack aption under the Act of 26 March
1999 concerning the Bsigian action plan for employment 1998 and containing various
pravisions.

The stock cption agreements have been entered into under the condition precedent of
the issuance of subscription rights by Invibes Advertising NV in favour of the Subsidiary.

The subscription rights should entitle the Subsidiary (i) to purchase the number of shares
nacessary 1o fulffl Ita abligations towards the beneficiaries of the stock option agraasments

INVIRES ADVERTISING NV — raparnt of the siiutory audhor i accondancs with arlicies 7:18¢ CAG, 71191 CAC, juncio anicle 7183 CAC
10117




FREE TRANSLATION
The original text is in Dutch

when exercising their options; and (i} to purchase an additional number of shares as
remuneration for services randerad by her.

The Board of Directors proposes that Invibes Advertising NV issues these subscription
rights so that the Subsidiary can fuffil its obligations towards the beneficiaries of the stock
splion agreements, which is in the interest of Invibes Advertising NV and the entire
Invibes Group.”
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4. Accounting and financial data — issue price
justification

The accounting and financial data below, as well as the jusfification of the issue price,
were taken from the report of the management body. We therefore refer you to the
integral report of the management body. Only cartain paragraphs are reproduced below.

a. Gapital and fractional value

Al present, the share capital amounts to eleven million six hundred and sixty-four
thousand nine hundred and fifty-nine euro and thirty-three cents (EUR 11.684.959,33).
[t Is represented by three milion four hundfed thirty-five thousand four hundred and six
(3.435.406) shares, each representing one-three million five hundred thirty-five thousand
four hundred and sixthy (1/3.435.4086) of the share capital.

The fractional value for ong share thus amounts (rounded) to EUR 3,40,

The net assets of the Company as of 31.12.2020 amcunied to EUR 9.294.266, of which
EUR 5.664.881 was capital brought in. The net ssset value of one (1) share an the
aforamantioned date thus amounts to EUR 9.284.286/2.909.082, or EUR 3,19
{rounded).

On 20 April 2021, the Company's capital was increased by five million saventy-eighl
euros (EUR 5.000.078,00), to bring it from six million six hundred sixty-four thousand
aight hundred and eighty-one euros thirty-three cents (EUR 6.664.881,33) ta eleven
million six hundred spdy-four thousand nine hundred and fifiy-nine euros thirty-thres
cents (EUR 11.664.959,33), as a result of which the net assets on that date increased
sccordingly. The capital increase was fully paid up. After this capital increase, the net
assets (without interim resuits) smounted to €14.294.344. The net asset value of one (1}
share thus amounts o 14.294.344/ 3.435.406 EUR, or (rounded) 4,18 EUR.

The issus price amaunts to at least the net asset value of EUR 4,16 per share.

A maximum of 136.100 subscription rights can be exercised by the subscription right
holder.

b, Flnanclal consequences for the existing shareholders

Given that the isguse price of the subscription rights amounts to EUR 4,50 and is therefore
not lower than the current fractton value and net asset value of the Company's shares,
the issuance of the new shares as a rasult of the exercise of the subscription rights will
not have a negative effect on the fraction value and net asset valua of the share and will
result in an increase of tha Company's net assets.

The financial impact of the issuance of New Shares ot the existing shareholders can be
approached by means of the simulation below. The resuit of this simulation Indicates that
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the issuance of the New Shares leads 0 an increase of the amount that each share
represents.

if the subscription rights are exercised for the maximum number of shares possible, the
share capital will consequently increase by EUR 612.450 (= EUR 4,50 x 136.100 ghares),
to reach a rounded amount of EUR 12.277.409,30, represented by 3.571.508 shares,

The fraction valua for cne share then amounis 10 EUR 3,44 rounded.

Tha net asset valug for cng share then amounts to EUR 4,17 rounded (instead of EUR
4,26, erroneously mentioned in the special report of the board of directors),

Before issuance and
exercise Exercised After exercise 100%

20.04.2021 aubgcription rights  |subscription rights| subscription rights
Capital 11.664.959,33 812 450,00 12.277.409,33
Net assets 14.294 344 00 812.450,00 14.908.794,00
dividend (purely for
calculation purposes) 1.000.000 1.000.000
Number of shares 3.435406 136.100 3.571.508
Fractional value 3,40 4,50 3,44
Net asset valus 4,16 4,80 4,47
dividend/shars 0,20 0,28

effact in
%

1,18%
0%
-3,8%

A limited number of emars have crept into the table Included in the report of the board of
directors, the corrected figures have been included above in bold. The corrected figures
have no material impact.

Before the transaction, the net asseat value of ane share amounts to EUR 4,186 and the
fractional value EUR 3.40. After this transaction and afier the exercise of all subscription
rights, the net asset value per share shall be EUR 4,17 and the fractional velue {rounded)
EUR 3.44. For the current shares, this will represent a dilution of the voting rights and of
the liguidation and dividend rights of up to 3,8% (instead of 3,45%, srroneously
mentioned in the speaial report of the board of directors).
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e. Detailed justification of the issue price

The subscription rights are issued without any consideration other than the comimitments
undertaken by the subscriber. Consequently, the issue price is nil.

It is in the Company's interest to make the difference between the exercise price and the
stock market price at the time of allocation as large as possible in arder to mativate the
beneficiaries as much as possible. Therefore, it was decided to set the exercise price at
4,80 eury, which would then also be tha minimum price for the final beneficiarias and
thus the greatest possibie motivation would be cblained in the interest of the Company.

IWVISES ADVERTISING NV - report of the statutory auditor in accordance with artictes 7:180 GAG, 7:191 GAD, jincto arficie 75433 GAC
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5. Audits carried out

The undersigned notes that this report has been drawn up solely In application of articles
7.180, 7:191 juncto 7:193 CAC and may not be used for any other purpose, The report
is intended to inform the ganeral assembly 30 that it can make an informed decision. Our
work is tailored to this purpose and conducted in accordance with the general auditing
standards of the Institule of Gompany Auditors and includes the auditing procedures
considered necasaary in the given circumsiancas.

With regard to the accounting and financial data, we based us on the one hand on aur
work camied out in the full audit of the annual dccounts of the company as of 31
December 2020, on the other hand we have nat bean made aware of any facts after the
dats of the accounting statement of 31 December 2020 {hat would have had a significant
effect on the accounting statement if they had been known before that date except for
the capital increase of 20 April 2021. Neither have we been informed of any events
occurring since the date of the accounting statement that would impact the company's
assets in a significant manner.

We have taken notice of the special report of the management body, as prescribad by
article 7:180, 7:191 junclo article 7:183 CAC, in which tha intandad fransactions are

sufficientiy expiained.

The scope of the assessment mission does not pravide any assurance as 1o the future
viability of the company, nor the efficiency or effectiveness with which the managemsnt
hody has conducted or will conduct the company's affairs.

The scope of our assessment rmission is substantially less than that of an audit performed

in accordance with Infernational Standards on Auditing (ISAs). Accordingly, our
assessment does not snabiae us to obtain assurance that we would become aware of all

significant matiers that might be identifiad in an audit. Accordingly,' we do not express an
audlt opinion on the accounting and financiat information.

INVIBES ADVERTISING NV = raport of ihe slatutory suritar in nocardance with adiges 71143 CAG, 7:191 CAC, juncto anticia 7:193 CAG
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6. Conclusion

The undersignead, Mrs Martine Buysse, having her registered office at 8052 Zwijnaarde,
Eedstrast 80, auditor and statutory auditor of the NV INVIBES ADVERTISING, with
registerad offices at 9000 Gent, Reigerstraat B, registered in the Register of Legal
Entities with enterprise number 0836.633 938 known to the Enterprise Court of Ghent,
division Ghent, reports on the proposed issuance of subscription rights with cangellation
of the preferantial subscription right of the existing shareholders in favour of her
Subsidiary, as provided for in article 7:180, 7:181 juncto 7:183 CAC.

In accordance with articles 7:180, 7:181 functo 7:193 of the companies and assoclations
Code, we submit in our capacity as statutary auditor, an assessment report addressed
to the general agsembly of the company INVIBES ADVERTISING NV on the accounting
and finanaial data included in the speciat report of the marnagement body, on the one
hand, and on the justification of the issue price by the management body an the other
hand.

The managing bedy shail be responsible for drawing up 2 report on the transaction,
which shall In particular justily the issue price and describe the impact of the transactlon
on the shareholders' property and membarship rights.

The management body is responsible for the preparation of the accounting and financial
data included in its repart, for the determination and justification of the issue price, and
for the dstermination and descriplion of the impact of the proposed transaction an the
shareholders’ property and membership rights.

The managament body is responsible for tha trueness and sufficiency, In all material
respects, of the data provided.

Basad on our assessment, nothing has come to cur attention that causes us to believe
that the accounting and financial data - included in the special report of the management
body that Includes the justification of the issue price and the impact on the shareholders'
property- and membership rights, are not in ali material respects fair and sufficient to
inform the ganeral assembly that is required to vote on the proposed traneaction, taking
inta account that it is the board of directors #self that has prepared this speciel repart.

We do nol express an opinion on the suitability or approgriateness of the transaction nor
whefher iransaction is fegal and fair {"no fairness opinion").

INVIEES ADVERTISING NV — rapor &f hé statutory auditar in accordance wilh artician 7:180 GAG, 7:1491 CAG, oo anloke 7163 GAG
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Restrictions on the use of our report

This report has been prepared solely in in application of article 7:180, 7:191 juncto 7:193
CAC in the framework of the planned issuance of subscription rights by NV INVIBES
ADVERTISING, taking into account that only the general assembly is the intended
recipient of the repart, so that it can make informed declsions. The report may not be
used for other purposes.

Zwijnaarde, 20 September 2021

4
I\ ‘\__--/ / 5
Marting Buysse

St uturraud?tf:lr
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1. Opdracht en wettelijk kader

Ondergetekende, mevrouw Martine Buysse, kantoorhoudend te 8052 Zwijnaards,
Eedstraat 80, bedrijfsrevisor en commissaris van de NV INVIBES ADVERTISING, met
zolal te 9000Gent, Reigerstraat 8, ingeschreven in het rechtspersonenragister met
endernemingsnummer 0838.533.838 gekend op de Ondememingsrechtbank te Gent,
afdeling Gent, brengt verslag vit over de vocrgenomen uitgifte van inschrljvingsrechten
met ophefting van het voorkeurracht van de bestaande aandeelhouders ten gunste van
&én of meer bepralde personen die geen personeelsieden zijn van de Vennootschap of
van haar dochiervennootschappan, zoals bedoeld In artikel 7:180, 7:181 juncice 7:.193
WV,

Ondergetekende houdi eraan te vermelden dat onderhavig versfag uitsluilend
opgemaakt werd in tospassing van artikel 7:180, 7:181 juncto 7:193 WVV en geenszins
kan worden aangewsend voor andere doelsinden, Het versiag is erop gericht om de
algemene vergadering te informeren zodat deze met kennis van zaken kan beslissen,
Onze werkzaamheden werdan afgesternd op dit dost en uitgevoerd ovaresnkomstig de
algemans controlenormen van het Instituut van de Bedriifsrevisoren en omvatten de
sontroleprocedures die noodzakelijk werden geachi in de gegeven omatandigheden.

Artikef 7:180 WWV;

‘In geval van uilgite van converleerbare obligaties of van Inschrijvingsrechien
varantwoordf het bestuursorgaan de voargestelde verrichting in een versiag. Dat verslag
verantwourdf ook de uifgifiepdijs en beschrifft de gevolgen van de verrichting voor de
vermogens- en lidmaatschapsrachten van de aendesthouders.

De commissars of,_als er geen commissaris is_een bedriifsrevisor of sen exteme

yaan, steilt een verslag onr waerin hif

bagordeelf of g'g in g{ zgg{ag van b_et Eﬁ!ﬂﬂ:&m opgenomen financiéie an
boskhoudkundige gegevens in aile van malferieel bejang zinde opzichlen getrouw zifn
g11 voldoandse ziin om de algemene vergadering die over het voorstel moel stemmen,

voor te lichlen.

Die versiagen warden neergelegd en bekendgemaait overeenkomsliy de artikefen 2:8
en 2:14, 4°. Zij wordsn in de agenda vermekl. Een kopie ervan kan worden verkregen
overeenkomstig artiket 7:132.

Wanneor hot varslag van het basivursorgaan of het versiag van dae commissaris,
Bedriifsrevisor of externe accountant daf de in het derde lid bedoglde beoordeling bavat
onthreekt, is hel besiui van ds algemena vergadering nietig.”
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Artikel 7:191 WWV:

‘De algemene vergadering die moet beraadslagen en besluiten over de
kapitaalverfiaging, over de uitgifte van convertaerbare obligaties of aver ds uitgifie van
inschrifvingsrechien, kan mel naleving van de  aanwezigheids-  en
meerderheidsverelsten voorgeschraven voor een stalidenwijzlging, in het belang van de
vennaotschap het voorkeurrech! beperken of opheffen. Het voorstel daartoe most
speciaal in de oproeping wordsn varmeld.

In dat geval verantwoordt het bestuursorgaan in het in artikel 7.180, § 1, eerste lid, of in
artikel 7:180, eerste lid, bedoside versiag ultdrukkelik de redenen voor de beperking of
opheffing van het voorkeurrecht en geeft het aan walke de gevolgen daarvan zijn op de
vermogens- en fidmaatschepsrechien van de aandeefhouders.

In het in artikel 7:180, § 1, fweede f in ariikel 7:180,_tweede iid, bedoelde verslag
beacrdeelt de commissaris of de in het verslag, dat het bestuursorgasn Qyereenkomstic
het de lid hesft ofd. onganomen financidle en boskhoudhundiya gegevens
alfe rigel belang ziinde opzichten getrouw ziln en void; om_de algemens
vergadsring die aver het voorsiel moet stemmen voor te lichten. Als er geen commissars
is, wordf deze beoordeling verstrekt door een bedrijfsrevisor of @an exfeme accountant
aangewezen door het bastuursorgaan.

Wannger de verantwoording bedoeld in het fweeds lid, of de beaordeling bedoeld in het
- dorde Hid ontbreken, is het besiuit van de algamene vergadering nielig.

Het besiuit van de algemene vergadering om het voorkeurrecht te beparken of op fe
heffen moet worden nesrgelegd en bekendgemaaki overesnkomstig de arfikelen 2:8 en
214, 4%

Ariikel 7:133 WV

8 1. Wanneer het voorkeurnecht wordt beperkt of opgeheven len gunsite van een of meer
bapaalde personen die niet behoren fof het personesl, moaet de identieit ven de
hegunstigde of de begunsfigden van de beperking of de ophefting van het voorkewmecht
worden vermeld in ket door het besfuursorgaan op la slefien veislag, alsook in de
OProcpNg.

Hst door het bestuursorgaan oversankomstiy het artike! 7191, tweede lid, opgesteids
versiag versntwoordt de verrichting en de vuilgiftaprils omstahdly In  het
vannootschapshelang, gelel in het bizonder op de financiie icestand van de
vennootschap, de identileif van de begunsligden, de aard en de emvang van hun
fnbreng.
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het in artrke! 7:191 li, badasel rekl dg commissaris sen
jqs aling _over da v g uityiftepnis. Als er geen

comimissarns is, wordf deze beaordeiing versrre!d door gen bedriifsrevisar of ean externe
accountant aangewezen door het bestuursorgaan,
Waaneear de verantwoording bedoeld in hetl tweade lid, of de baooidieling bedosid in het
derde lid, onibraeki, is hat besluit van de algemang vergadering nietig.
indien een begunsiigde effacten van de vennoofschap in zfin bezit houdt waaraan meer
dan 10 % van de stemrechien zZijn verbonden mag hii nief deelnemen aan de stermming
op de algemena vergadering die tot de verrichiing besiui.
Bjj de door deze aandeelhauder in bezit gehouden effecten, warden de effacten gevoegd
tie in bezit worden gehouden door:
1° gen derde die handeft in eigen neam maar voor rekening van de bedoslde
aandesthouder;
2° een met de bedoelde aandeelhouder verbanden natuurlijke persoon of rechispersaon;
3° een dertde die opirsadt in algen naam maar voor rekening van een me! de bedoelde
aandselhouder verbonden natuwtijie persoon of rechispsrsoon;
4° personen die in onderling overleg handelen.
Onder personen die In onderting overieg handalen wordf verstaan:
a) de natuurlifke personen of rechispersonen die in hat kader van een openbaer
overnamebod metl de biader, me! de desivennopischap of met andere personer
samenwerken op grond van een ulldrikkefiik of stilzwijgend, mondeling of schrifteilfk
akkoord dat erfoe strekt de confrole over de doeivennootschap te verknjgen, het
welstagen van een bod te dwarsbomen dan wel de confrofe over te doelvennoolschap
te handhaven;
b) de natucrike personen of rechispersonen die een akkoard fhebben geslofen
asngsande de onderling afgestemde uffcefening van hun stemrechien, om een
duwzeam gemeenschappelifk heleid fen sanzien van de belrokken vennoofschap ls

voered],
De fhiouders van de in het 2esde lid bodaside affacten mogen evenmin aan do stenming

deelnemen. Het aanwezigheldsquorum en de meerderhsid worden berekend na aftrek
van de stemmen verbonden aan de effecten waarvan de begunsiigde en de It het zesde
fid bedoselds personen houder zifn.

DeOOI
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§ 2. Wannweer het voorkeumecht wordt beperkt of apgeheven ten gunste van ean of meer
bepeaalde perscnen die niat beheren lot het personeel b ultgifte van converteerbare
obligaties of inschrijvingsrechiten door genoleerde vennootschappen zendt het
bestuursorgaan een kopie van de in paragraal T bedoelde verslagen aan de Autoriteft
voor Financiéle Disnsten én Markien, vifftien dagen vaor de blleenrogping van de
algemene vergadering of, naargelang ven het gevai, van het bestuursorgaan, die over
de uilgifie moelen besfissen. Bjj deze verslagen wordt een overeenkomstig de
voorschriflen van de Autoriteit voor Financigle Dienstsn en Markten samengestefd
dossier gevosgd.

De Kaning bepaatt de vergosding die door de Autoritelf voor Financiéle Dianslen en
Markien wordt ingevorderd voor hef onderzoek van het dossier.

Oordeelt de Autoriteit voor Financidle Diensten en Marklen dal dexe versiagen de
aandeslhiouders onvoldosnde voorlicht of daf het hen in dwalitig kan brengen, dan
verwittigt zi onmiddeliiik de vennootschap en elk van de leden van het bastuursorgaan.
Wordl met da gemaakte opmerkingen gaesn rakenschap gehoudan, dan kan de Autoriiedt
voor Financigle Diansten sn Matkten de voorgenomen bijeenroeping, beraadsiaging of
witgifte gadurende ten hoogste drie maanden opschorten bif een met redenen omilede
besiissing, die bif aangelekende brief ter kennis van de vennoolsohap wordt gebracht.
Die termiin gaat in op de dag waarop bif aangetekende brief kennis is gegeven van de
beslissing van de Autoriteit voor Financidle Diensten en Markien. Da Commissie mag
haar beslissing openbaar maker.

in de bekendmaking of de stukken betreffande de varrichlingen bedosld int hef eerste iid
mag van het opireden van de Auloriteit voor Financitle Diensten en Markien in geen
enkele vorm malding worden gemaalt.”

De opdracht bastaat er evenwel niet in een uitspraak te deen over de rechtmatighsid en
de bitlijkheld van de verrichting ("no fairness opinion”).

Het bestuursorgaan heeft verklaard dat geen andere baroepsbeoefenaar belast is met
deze opdracht in de voorgaande twaalf maanden.

{NVIRES ADVERTISING NV = varsisp van de commissan s confomm srifkelan 7180 Wy, 7-191 WA, juncto artikied 72193 WYY
anT




2. ldentificatie van de verkrijgende vennootschap

2.1, Oprichting an statutenwijzigingen

De NV INVIBES ADVERTISING werd opgericht onder de naam ‘Vidsostep' op 19 mei
2011 bij akte verleden voor notaris Anne Pede te Boltelare, bekand gemaakt in de
bijlagan bij het Beigisch staatblad van 7 juni 2011, onder nummer 0084860.

De statuten werden maermaals gewijzigd en voor het laatst op 20 april 2021 volgens
akte verleden voor meesier Ann De Paepe, geassocieerd notaris te Gent, waarvan
vittreksel gepubliceerd in de bijiagen bij het Belgiach Staatsbiad van 28 april 2021 onder
nummer $326829,

2.2. De zetel van de vennootschap

De zetel van de NV INVIBES ADVERTISING is sinds 26 april 2021 gevestigd te 900D
Gent, Reigersiraat 8.

2.3. Het voorwerp van de vennootschap

Het voorwerp van de NV INVIBES ADVERTISING [ukdt als voigt:

“a} Da vennootschap heeft als voorwern zowe! in Belgié als in het buitenfand, veor efgen

naam, vgor rakening van derden, alleen, of in samenwerking met derden:

De uitbating van een kanfaor vaor mechanocgrafische werken, omvattend onder meer.

«  het gebruiken van de benaming Videoxys;

- et verdenen van diensten en stelfen van alle handelingsn in verband met statistische
systemen en bewerkingen;

- de aankoop, verkaop, ifnport, export en de handel in compudters, hard- en soffware;

- tle ontwikkeling en commerciafisatie van sofiware in de ruimst mogelijke betekenis;

De uithating, commerciaiisatie, verlenen van advies van verschillande systemen en

wernien, amvallend onder mesr:

- Systermsn voor de verwerking, hosting, commercialisafie van pholo-, video- en
audiosystemen in de ruimst megeljjke betekenis;

- systemen voor en met computer nefwerken;

- systemsn voor hel beheren van computerdata in de ruimst magelijke betekanis;
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-  meaken van internetwebsifes in de ruimst mogelijke zin, omvattand onder meer
eCommerce-websitas, onder andere ander benaming videostep;

- syslemen waarmee handel et betalingsn kunnen ultgevoerd worden;

- het varlenan van alle diensten en slelfon van alfe handslingen in varband met calk

- center en helpdesk activiteiten;

- ontwikkelen van strategiedn voor oriine media cominunicatle;

- online marketing comimunicatie,

Het advisaren, het assisteran, het hemiddelen bjj concipiéren, fmplemenieren, uftvoeren

on beheren van opdrachien en projecten op het terrein van de zogenaamde “web

publishing”, “web-enabled business”, “a-marketing’, “e-commerce”, communicatie en

“oubiic refations”, reclame advies, media in- en aankoop alsmede creatiel dasign,

software ontwikkeling en het organiseren van evenemenltan.

Het opstarten van nisuwe aciivitelten in het domain van intemet toepassingen, zowel

met hardware, softwars, photo en video en marketing services in de ruimst mogeljke

betekenis.

De vennootschap zal in het algemeen alle commarciéle, indusiriéle, financiéla, roetende

of amrosrende handelingen mogen verrichten die in rechistresks en onrechtstrecks

verband met haar vourwerp of wef van aard zouden z;;fn' om het beraiken van haar

vaorwerp te vergamakkelijkan.

De vennoolschap mag optreden ais aandeelhouder, besfuurder, zaakvoerder of

varsffenaar., Do vennootschap kan bff wiize van inschrijving, inbreng, fusie,

samemverking, firancible tussenkomst of anderszins een befang of deeineming

varwerven in alle bestasnde of nog op e richten vennoofschagpen, endememingen,

badrnivigheden, an verenigingen zonder onderscheid in Belglé of in het buiteniand. De

venhootschap kan participaties beheren, veloriseren en te gelkde maken, alsoak onder

meer rechistraoks of onrechistreeks deelnemen aan hef bestuur, de directie, de conirole

en de vereffening van de vennoatscheappenh, ondememingen, bedrivigheden on

verenigingen waarin zij een belang of een deelneming heef!.

b) Het voorwerp kan wordan gevdjzigd bif statutenwiziging volgens artikel 7.154 van het

Wethoek van Vennootschappen en Varenigingen.”

2.4, Kapitaal van de vennootschap

Het kapitaal van de NV INVIBES ADVERTISING bedraagt € 11.664.959,33 en wordt
vertegenwoordigd  door 3435406 aandalen die elk &én/ drie  mifjosn
vierhonderdvijfendertigdulzend  vierhonderdenzesde  (1/3.435.406) van  het
maatschappelijk kapitaal vertegenwoordigen.
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2.5. Boekjaar — Datum gewone aigemene vergadering

Het boekjaar van de NV INBIVES ADVERTISING bagint op 1 januari om te sindigen op
31 december. De jaariijkse gewone algemene vergadering wordt gehouden telkens de
4% yrijdag van de maand mei om 19.00 uur. Indien deze dag een wettelijke feestdag of
een erkende brugdag is, wordt dle jaarvergadering gehouden op de eersivoigende
warkdag om 19.00 uur.

2.8. Samenstelling van het bestuursorgaan

Het bestuursorgaan van de NV INVIBES ADVERTISING is als volgt samengesteld:

+ Nemo Services BV {(ondernemingsnummer BE 0861.454.128), met als vaste
vertegenwoordiger Kris Vigemynck;

» [e vennootschap 'Société NP Finance' (ondememingsnummer FR 0855.996.251),
vertegenwoordigd door haar vaste vertegenwoordiger de heer Nicolas Pollet:

+ Elewaut & Co BY (ondernemingsnummer BE 0486.979.873), vertegenwoordigd door
haar vaste vertegenwoordiger, de heer Frank Elewaut; ,

«  FCen BY (ondememinganummear BE 0807.357.130), vertegenwoordigd door haar
vaste vertegenwoordiger, de heer Filip Cailliau;

+ de heer Marc Vanlerberghe;

+ de heer Philippe Houdouin;

e mevrouw Mascha Driassan.

Ce benoaming van hun mandaat blijkt uit het op:

» 20 juni 2016 onder nummer 083708,

» 8 april 2020 onder nummer 047978,

= 21 oktober 2020 ondet nurmmer 350380

» § sepiember 2021 onder nummer 106287

in de bijlagen bij het Belgisch Staatsblad gepublicesrde uittreksels.

2.7. Ondernemingsnummer

De NV INVIBES ADVERTISING is ingeschreven in het rachispersonenregister met
oendernemingsnummer 0B36.533.938 en is gekend op de Ondememingsreshtbank te

Gent, afdeling Gent.
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3. Identificatie van de verrichting

De Raad van Bestuur van de NV INVIBES ADVERTISING stelt voor om over te gaan tot
uitgifte van 138.100 inechrijvingsrechten ten vnordele van haar dochtervenneotschap
Invibes Finance SA., een venncotschap onder de wetgeving van Luxemburg, met
maatechappelijke zetel te 2157 Luxembourg, 7, Rus MH Neul Cents en met
ondernemingsnummer {RCS} B42153 (hierna: de ‘Dochter’).

De Raad van Besluur wenst bij de uilgite van deze inschrijvingsrechten het
voorkeurrecht van de bestaands aandesihouders van de vennhootschap op te heffan ten
gunste van haar Dochter.

in het bijzonder verslag verantwoordt de Raad van Bestuur de opheffing van het
voorkeurrecht als volgt:

‘De Raad van Bestuur acht het van noodzakelijk belang voor Invikes Advertising NV,
hear aandeelhouders on zndera stakeholders, om {vla haar Dochter) verschillende
aandelenoplieovereankamsten te slulten met kep-personeel, key-medewerkers en
pesiuurders in dienst of ter beschikking van Invibes Advertising NV en/of alle met haat
varbonden vennootschappen in de zin van artikel 1:20 WVV (hierna de ‘Invibes-groep’)
en met bepaslde key-aandesthouders, Deze aandelenoptienversenkomsten moeten het
petrokken key-personeel, de key-madewerkers, key-aandeelhouders en de bestuurders
die zich inzetten voor de Invibes-groep de nodige prikkels, stimulansen en middelen
bezorgan om extra inspanningen te blijvervkunnen varlenen ten gunste van de Invibes-
groep, met het doel hen te zelonen en hen voor een langere tijd proberen te binden aan
de Invibas-groep. Sedert begin 2017 besloot de Raad van Bestuur over te gaan tot hat
uitwerken van diverse aandelenoptiaovereenkomsten met diens key-personeel, key-
medewerkers, key-aandeslhouders en hestuurders.

Ue aandslenopticoversenkomsien creéren enks! verbintenissen tussen de Dochter en
de respectievelijke begunstigden. invibes Advertising NV is zelf geen partij bij de
aandalenoptisovereenkomsien.

De asndelenoptieoversenkomsten kunnen niet beschouwd worden als een
asndelencplie in de zin van de Wet van 26 maart 1999 betreffende het Belglsch actiepian
voor de werkgelegenheld 1998 en houdende divarse bapalingen.

De aandelenonticovereenkomsten werden gesloten onder opschoriende voorwaarde
van de ultglfte van inschrijvingsrachten door Invibes Advertising NV ten gunste van de

Dochter,
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De inschrijvingsrechten moeten de Dashter het recht geven om (i) het aantal aandelen
aan te kopen noodzakelik ter ultvoering van haar varplichtingen ten aanzien van de
begunstigden van de aandelencptieoversenkamsten bij het fichten van hun opties; en
am {Il) een additionse! aantal aandelen aan te kopen als vergeeding vaor de doocr haar
verleenda diensten.

De Raad van Bestuur stelt voor dat Invibes Advertising NV deze inschrijvingsrechten
uitgeeft zodat de Dochier haar verbintenissen ten aanzien van de begunstigden van de
aandslenoptisoversenkomsten kan nakomen, wat in het belang is van Invibes
Advertising NV en de volledige Invibes.-grosp.”
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4. Boekhoudkundige en financiéle gegevens -
verantwoording uitgifteprijs

Onderstaande boskhoudkundige en financiéle gegevens alsook de verantwoording van
de uitgifteprijs hebben wij kunnen overnemen uit het verslag bestuursorgaan. Wi
verwijzen hiarvoor dan cok naar hat integrale bijzonder versiag van het bestuursorgsan.
Hieronder worden stechis bepaslde alinga’s overgenomen.

a. Kapitaal en fractiewaarde

Het maatschappelike kapilaal bedraagt op heden elf mijoen zeshonderd
vierenzestigduizend negenhonderd negenenviffig euro en drieéndertig cent
(11.664950.33 EUR). Het wordt vertegenwoordigd door ~drie  miljoen
vierhonderdvijfendertigduizend vierhanderd an zes (3.435.406) aandelen die elk éen/
drie miljosn vijfhonderdviffendertigduizend vierhenderd en zesde (1/3.435.406) van het
maatschappelijk kapitaal vertegenwoordigen.

De fractiewaarde voor één aandeel bedraagt aldus (afgerond) dan 3,40 EUR.

Het eigen vermogen van de Vennootschap bedroeg op datum van 31.12.2020 9,299,266
EUR, waarvan 6.664,881 EUR ingebracht kapitaal. De intrinsieke waarde van één {1)
aandeel op voormelde datum bedraagt aldus 9.204 266/2,.900.082, hatz| (afgerond)
3,19 EUR.

Op 20 april 2021 werd het kapitaal van de Vennootschap verhoogd met viff miljoan
achtenzeventiy euro (5.000.078,00 EUR), om het aldugs van zes miljoen
zeshondardvierenzestigduizend  achthanderdeenentachtiy euro  drieéndertig cent
(6.8564.861,53 EUR) te brengen op elf miljoen zeshonderdvierenzestigduizend
negenhonderdnegenenvijitig euro driedndertig cent (€ 11.664.969,33), waardoor het
sigen vermogen op die datum overeenkomstig aangroeide. De kapitaalverhoging werd
volledig volstort. Na deze kapitaaisverhoging badraagt het eigen vermogen (zonder
tussentijds resultaat) 14.284.344 EUR. De intrinsieke waards van één (1) aandee! op
pedraagt aidus 14.294 344/ 3.435.406, hetzij (afgerond) 4,16 EUR.

De uitgifteprijs bedraagt minimaal de intrinsieke waarde van 4,18 EUR per aandeél.

Er kunnen maximaal 136.100 inschrijvingsrechten uitgecefend worden door de
ingchrijvingsrechthicuder.

b. Financléle gevolgen voor de hestaande aandeathoudars

Aangezien de uitgifieprijs van de inschrijvingsrechten 4,50 EUR bedraagt en dus nist
lager ligt dan de huidige fracliewaarda en intrinsieke waarde van de aandelen in de
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Vennootschap, zal de uitgifte van de nieuwe aandelen ten gevoige van de uitoefening
van de inschrijvingsrechien geen negatief effect hebben op de fractiewaarde en
intrinsieke waserde van het aandeel en esn toename van het eigen vermogen van da
Vennootschap tot gevolg hebben.

De financidle gevolgen van de uilgifte van Nieuwe Aandelen voor de bestaande
aandeelhouders kunnen benaderd worden aan de hand van ondersiaande simulatie. Het
resullagt van deze simulatie geeft aan dat de uitgifte van de Nieuwe Aandelen leidt tot
eern tvename van het bedrag dat ieder aandeel vertegenweordigd.

Indien de inschrijvingarachten uitgecefend warden voor hat maximaal mogalilk asntal
sandelen zal het maatschappelik Kapitaal daardoor verhogen met 612.450 EUR {(= 4,50
EUR x 136.100 aandalan), om aldus gebracht te worden op afgerond 12.277.409,30
EUR, vertegenwoordigd door 3.571.506 aandalan.

De fractiewaarde voor 8n aandeel bedraagt alsdan afgerond 3,44 EUR.

De intrinsleke waarde voor één aandee! bedraagt aladan afgerond 4,17 EUR (in plaats
van 4,26, fautief varmeld in het bijzonder verslag van de raad van bestuur).

voor uitgifte en

uitoefening Uitgecefende | na uitoefening 100%
20.04 2021 inschr rechtan inschr rachten | inschrijvingsrechten
kapitaal 11.664.959,33 612.450,00 12.277.409,33
elgen vermogen 14.294 344,00 812.450,00 14.906.794,00
dividend (louter oww
berakaning) 1.000.000 1.000.000
aantal aandalan 3.435.406 136.100 3.671.5086
fractiewaarde 3,40 4,50 344
infrinsiske waarda 4,14 4,50 417
dividend/aandeel 0,28 0,28

eflect in

1,18%
0%
'3|8%
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In do tabel opgenomen in het verslag van de raad van bestuur zijn een beperkt aantal
fouties geslopen, de gecorrigearde cijfers werden higrboven opgenomen in het vet. De
gecorrigeerde cijfers hebben geen materiéle impacl.

Voor de verrichting bedraagt de intrinsieke waards van één aandeel 4,16 EUR en de
fractiewaarde 3,40 EUR. Na deze vemichting en na uitoefening van alle
inschrijvingsrechten zal de intrinsieke waarde per aandeel 4,17 EUR bedragen en de
fractiewaarde (afgerand) 3,44 EUR. Voor de huidige aandelen zal dit esn verwatering
van de stemrechten en van de liquidatie- en dividendrechten betekenen van maximaal
3,8% (in plaats van 3,45%, foutief vermeld in het bijzonder versiag van de raad van

bestuun).

c. Omstandige verantwoording van uitgifteprijs

Da inschrijvingsrechten worden uitgegeven zonder enige andere tegenprestatie dan de
verbintenissen aangsgaan door de inachrijver. Bijgevaly is de uitgifteprijs nihil.

Het is in het belang van de Vennaotschap om het verschil tussen de uitoefenprijs en de
baurskoers bij moment van toekenning zo groot mogelifk te maken om de begunstigden
zo veel magelijk ke motiveren. Daarom werd gekozen om de vitoefenprijs op 4,50 auro
te bepalen, dit zou dan ook da minimumprls zijn veor de uitsindelijke begunstigden en
zo wordt ean zo groot mogelijke motivatie verkregen in het belang van de Vennootschap.
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5. Uitgevoerde controles

Ondergetekerdle houdi eraan te vermekien dat onderhavig verslag uilsluitend
opgemaakt werd in toapassing van artikel 7:180, 7:181 juncio 7:183 WWV en gesnszing
kan worden aangewend voor andere dosleinden. Het verslag Is erop gericht om de
algemene vergadering te informeren zodat deze met kennis van zaken kan beslissen.
Onze werkzaamheden werden afgestemd op dit doel en uitgevoerd ovensenkomstig de
algemene contralenormen van het Instituut van de Bedriffsrevisoren en omvatien de
controleprocedures die noodzakelijk werden geacht in de gegeven omstandigheden,

Met betrakking tof de boekhaudkundige an financisle gagavens hebben wij ons enarzijds
gebaseerd op onze werkzaamheden van volkomen controle op de jaamekening van de
vennootschap per 31 december 2020, anderzijds wenden ang geen feiten ter kennis
gebracht na de datum van de boekhoudkundige atagt van 31 decamber 2020 die eén
betekenisvelie wijziging van deze staat tot gevolg zou hebben als die feiten voor die
datum hekend zouden zijn geweest behoudens de kapitaalverhoging van 20 april 2021.
Er werden ons evenmin andere gebeurtenissen ter kennis gebracht die zich hebben
voargedaan sinds de datum van de boekhoudkundige staat die het vermogen van de
vennootschap op belangrijke wijze impacteran.

We hebhen kennis genomen van het bijzonder verslag van het bestuursorgaan,
voorgeschreven bij artikel 7:180, 7:191 jfuncto 7,193 WV, waarin de voorgenomen
varrichtingen voldaende worden tosgelicht.

De reikwiidte van de beoordelingsopdracht biedt geen zekerhaid crtrent de toekomestige
levensvatbaarheid van de vernootschap, nach over de efficlsntic of doeltreffendheid
waarmee het bestuursorgaan de zaken van de vennootschap haeft geleid of zal lsiden.

De reikwidte van onze beoardelingsopdracht is aanzienlijk geringer dan die van een
audit uitgevoard volgens de internationale controlestandaarden (International Standards
on Auditing, ISA's). Om die reden stelt de beoordeling ons nist in staat de zekerheid fe
verkrijgen dat wij kennis zullen krijgen van alle aangelegenheden van materieel belang
die naar aanleiding van een controle mogelijk worden onderkend. Bijgevolg brengen wij

geen controleoordesi aver de boekhoudkundiga en financiéie gegevens tot vitdrukking.
!
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6. Besluit

Ondergetekends, mevrouw Martine Buysse, kantoorhoudend te 8052 Zwijnaarde,
Eedstraat 80, bedriffsrevisor en commissaris van de NV INVIBES ADVERTISING, met
zstel ta 8000 Gent, Reigerstraat 8, ingeschreven in het rechispersonenregister met
ondememingsnummer 0836.533.238 gekend op de Ondememingsrechtbank te Gent,
afdeling Gent, brengt verslag uit over de voorgenomen uitgifte van inschrijvingsrachten
met ppheffing van het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders ten gunste van
haar Doghter, zoals bedoeld in artikel 7:180, 7:191 juncto 7.163 WAV,

Conform de artikelen 7:180, 7:191 juneto 7:193 van het Wetboek van vennootschappen
en varenigingen, brengen wii in onze hoedanigheid van gommissaris, een
beoordelingaversiag gericht aan de algemene vergadering van vennoctschap INVIBES
ADVERTISING NV over de boekhoudkundige en financiéle gegevens opgenomen in het
bijzonder verslag van het bestuursorgaan enerzijds, over de verantwoording van de
uitgifteprijs door het bestuursorgaan anderziids.

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor de opsteling van een verslag over de
verrichting, dat inzonderheid de uitgifteprijs verantwoordt en de gevolgen van de
verrichting voor de vermogens- en lidmaatschapsrechten van de aandeethouders

beschiijtt.

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor de opstelling van de boekhoudkundige an
financiéle gegevens opgenomen in ziin verslag, voor het vaststellen aisook da
verantwoording van de uitgiftaprijs en voor het vaststellen en de beschiijving van de
impact van de voorgestelde verrichting op de vermogens- en lid maatschapsrachten van
de aandeelhouders.

Het bestuursorgaan is verantwoardslijk voor het getrouw en valdeende zijn, in alle van
materigel zijnde opzichten, van de verstrekte gegevens.

Op basis van onze beoordeling is niets onder onze aandacht gekomen dat ons ertoe
aanzet van mening te zijn dat de boekhoudkundige en financiéle gagevens - opgenomen
in het bijzonder verslag van het bestuursorgaan dat de verantwoording  van de
ultgiftepris en de gevolgen voor de vermogens- en lidmaatschapsrechten van de
aandeelhoudsrs omvat, niet it alle van materiee! belang zijnda opzichten getrouw en
voldeende zijn om het bestuursorgaan die over de voorgestelde verrichting maet
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stemmen voor te lichten, ermee rekening houdende dat het de raad van bestuur zalf is
die dit bijzonder verslag heeft opgemaakt.

Wij spreken ons niet uit over de geschiktheid of opportuniteit van de verrichting, noch
over de vraag of de verrichting rechtmatig en billijk is (“no fairness opinion®).

Beperking van het gebruik van ons verslag

Dit versiag werd enkel opgestald uit hoofde van artikel 7:180, 7:191 juncto 7:183 WVV
in het kader van de geplande uitgifte van inschrijvingsrechten door de NV INVIBES
ADVERTISING, ermee rekening houdende dat enkel de algemene vergadering de
bestemmeling is van het verslag zodat zij met kennis van zaken kan beglissen. Het
verslag mag niet voor andere deeleinden worden gebruikt.

Martine.Buyss
Commissaris
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MARTINE BUYSSE
BEDPRIWFSREVISOR
Eedstraat 80, 9052 Zwijnaarde

TEL: 09-222.55.50
FAX: 0B=222.15. 7%
E-mall: infe@mbbadviferevisoren.be

HTW BE 0742,470.064
BNP Paribas : RE92Z 2900 3528 5523
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1. Opdracht en wettelijk kader

Ondargetekends, mevrouw Martine Buysse, kantoorhoudend te 9052 Zwijnaards,
Eadstraat 80, bedrijfsrevisor en commissaris van de NV INVIBES ADVERTISING, met
2etel ie 8000Gent, Reigerstraat 8, ingeschreven in het rechispersonenregister met
ondernemingsnummer 0838.533.938 gekend op de Ondernemingsrechibank te Genrt,
afdeling Gent, brengt verslag uit over de voorgenomen uitgifte van inschrijvingsrechien
met opheffing van het voorkeurrech! van de bestaande aandesthouders ten gunste van
één of meer bepaalde personen die geen personaeistedan zijn van de Vennaotschap of
van haar dochtervennootschappen, zoals bedoeld in artikel 7:180, 7:191 juncto 7.193
WVV.

Ondergetekende houdt eraan ta vermeiden dat onderhavig verslag uitsluftend
opgemaakt ward in toepassing van artikel 7:180, 7:191 juncto 7:193 WWV en geenszins
kan worden sangswend voor andere doeleinden, Het verslag is erop gericht om de
algemene vergadering te informeren zodat deze met kennis van zaken kan besfissen.
Onze werkzaamheden warden afgestemd op dit doel en uilgevasrd overeenkomstig de
algemane controlenormen van het Instituut van de Bedrijfsrevisoren en omvatten de
sontroleprocedures dis noodzakelijk werden geachi in de gageven amstandighaden,

Artikel 7:180 WVV:

In geval van ufgifte van convarleerbare ofligatios of van Inschrijvingsrechien
verantwoordt het besfuursorgaan de voorgestelde varrichling in een versiag. Dat versiag
varantwoord! ook de uitgifteprijs en beschrifft de gevoigen van de verrichting voor da
vermogens- en lidmeatschapsrechlen van de aandeelhouders.

De commissanis of, als er geen commissaris /5. ean hedrilsrevisor of sen extoerne
accouniant aangewezen door hei bestuursorgaan, Steft een versiag op wearin hif

beoordeelf of de in_het versiag van het bostuursorgaan opgenomen financiéla en
boekhoudkundige geqevens in alle van maleries] belang ziinde opzighien getrouw Zin
en voidoende ziin om de algemene vernadsring die over b el most slemmen
voor te lichien.

Die versiagen worden neergefegd en bekendgemaakt averaenkomstic de artikelen 2:8
en 2:14, 4°. Zjf worden in de agenda vermeld. Ean kopie ervan kan worden verkregen
overeenkomstig artike! 7:132.

Wanneer het! verslag van het bestuursorgean of het versiag van de commissaris,
bedrijfsrevisor of externe accountant dat de in het derde lid bedoslde beoordeting bevat

ontbreeit, is het basluit van de aigemans vergadering nietig.”
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Artikel 7:191 WVV:

“De aigemene vergadening die mosl beragdslagen en besluiten over de
kapitasiverhoging, over de uitgifte van converteerbara obligaties of over de uitgifte van
inschrijvingsrechten,  kan  met nafeving van de aanwezigheids- en
mesrderheidsversistan voorgeschraven voor een statutenwiiziging, in het belang van de
vennoalschap het voorkeurecht beperken of opheffen. Hat voorstel daartoe moet
speciaal in de oproeping worden vermelo.

in dat geval verantwoordt het bestuursargaan in het in artikel 7:180. § 1, eerste lid, of i
artikel 7:180, perste lid, badnelde verslag uitdrukkelijk de redenen voor de beperking of
ophefling van het vaorkeurrecht en geeft het aan welke de gevolgen daarvan zifn op de
vermogens- e idmaatschapsnechien van de sandeelhouders,

In het in artikel 7:180, 8 1. twaede iid, of in artike! 7:180, {weade iid 9 Versi
beoordes!t de commissapis of de in het versiag, dat hed bestuursorgaan oversankomstiy
het tweeds fid heoff opgesteld, opgenomen financigle on boekhoudkundige gegevens in
alle van materiee! belang ziinde gpzichten gelfouw ziin voldoende om igemena
vergadering die over het voorstel moel stemimen voor fe fichten. Als er geen commisseris
is, wordt deze beoordefing verstrekt daar sen bedrijfsrevisor of een exteme accountant
aangawezen door hat bestuursorgaan.

Wanneer de verantwoording betoeld in het tweede lid, of de beoordsifng bedoeld in het
derds lid ontbreken, is het beskilt van de aigemene vergadering nielig.

Het hesiuif van de algemene vergadering oim hef voorkeurrecht te beperken of op te
heffen moat wordsn neergelegd en bekendgemaakt overeenkomstig de artikelen 2:8 en
2:14, 4°7

Artikel 7:193 WWV:

"§ 1. Wanneer het vaorkeurrecht wordt beperit of ppgaheven fen gunste van een of meer
bepaalde personen die niet behorsn tot het personeal, moel de jdentifait van de
begunstigde of de begunstigden van de beparking of de ophefling van het voorkeurrecht
worden venmeld in het door het bestuursorgaan op te steflen versiag, alsook in de
oproaping.

Het daor het bestuursorgaan overeenkomstiq het artikel 7:191, twesde iid, opgestoide
verslag veraniwoordt de vemichting en de uitgiftepriis omstandig in  het
vennootschapsbelang, gelet in het bijzonder op de financiéls toestand vap de
vennoatschap, de identitelf van de begunstigden, de aard en de omveng van hun
inbreng.
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in het in atikel 7191, derde lid, bedoe/de verslag versirekt da commissaris eesn

omstandige beoordeling over de verantwoording van de uflgiftepris. Als er gesn

commissaris /s, wordf deze beoordeling versirekt door een bedrijfsrevisor of een exteme
accountant aangewezen door het besfuursergaan.

Wanneer de verantwoording bedoeld in hef tweede lid, of de bacordealing bedoeld in het
derae lid, ontbreeki, is het besiuft van da algemene vergadering nistig.

Indien een hegunstigde effecten van de vennootschap In zin bezit koudt waaraan meer
dan 10 % van de siemrechien zijn verbonden mag hij nist deslnemen aan da steraming
op e algemena vergadering die tot de varmichting besluit.

Bij de door deze aandeelfiouder in bazit gehouden effecten, worden de effecten gevoaegd
dis in bezil worden gehouden door:

1° @sn derde die handeft in sigen nasm maar voor rekening ven de bedoelde
aandeeihoudsr;

27 sen met de bedoside aandesihouder varbonden naluurlijke persoon of rechtspersoon;
3* van derde die optreedt in vigen naam maar veor rékening van sen met de badosids
aanaeelhoudsr verbonden natuurijike persoon of rechisparsoon;

4° personen die in onderfing overiag handelen,

Onder personen die in ondsriing overleg handelen wordt verstaan:

8) de natuurlijke personen of rechtspersonen die in het kader van een openbaar
overmmamebod et de bieder, met de dogivennootschap of met andere personen
samenwerken op grond van een wildrukkeljk of stilzwifgend, mondeling of schiiftelijk
akkoord dat ertog strekt de condrole gver de doelvennuotschap te veraijgen, het
wefslagen van esn bod te dwarshomen dan wel da comtrole over de doelvennocotschap
te handhavar;

b) de natuurijke personen of rechispersonen die esn akkoord hebben gesioten
aangaande de onderling sfgestemds ulioafening van hun stemrechten, om een
duurzaam gemsenschappeliik beleid ten aanzien van de betrokken vennootschap fe

voeren.
De houiders var de in hel zesds lid bedosgide effecten mogen evenmin san de stemming
deeinamen. Het aanwezigheidsquorum an de meerderheid worden herekend na aftrak
van de stemmen verbondent aan de effecten waarvan de begunstigde en de in het zesde
lid bedoelde porsonen houder zjin.
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§ 2. Wanneer hef voorkelirecht wordt beperkt of opgeheven fen gunste var esn of meer
hepaaide personen die nist befioren lot het personesi bij uilgifte van converteerbere
obligatias of schrjvingsrechien door genoleerde vennootschappen zendt hel
bestuursorgaan een kople van de in paragraal 1 bedoside versiagen aan de Autoriteil
voor Financiéle Diensten en Markten, viitien dagen voér de bijgenrceping van de
algemens vergadering of, naargelang van het geval, van het bestuursorgaan, die over
de uilgifte mosten beslissen. Bj deze versiagen word! een overeenkomstiy de
voorschriften van de Auforiteit vaor Finarcidle Diensten en Markten samengesteld
dossier gavoegd.

Da Koning bepaall de vergoeding die door de Autariteit voor Financiéle Diensten en
Maikten wordt ingevorderd voor het onderzoek van het dossier,

Oordeeft de Autoriteit voor Financiéle Diensfen en Markten dal deze versiagen de
aandeelhouders onvoldoende vaorficht of dat het hen in dwaling kan hrengen, dan
verwitligt zij onmiddeflfk de vennootschap en el van de leden van het bestiursorgaan.
Wordt met de gemaakte opmerkingen geen rekenschap gehotden, can kan do Autoniteit
voor Financisle Diensten en Marklen de voorgenomen bijeenroeping, berasdsiaging of
uitgiffe gedurende fen hoogste drie maanden opscharten bif een met redenen omidede
baslissing, die bif aangelekente bref ter kennis van de vennootschap wordt gebracht,
Die termijn gaat in op de dag waarop bij asngstekende brief fennis is gegeven varn de
besfissing van de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Merkten. De Comissie mag
haar besiissing openbaar maken.

1n da bekendmaking of de stikken betreffende de verrichtingen bedoeld in het oorste lid
mag van het oplreden van de Auforiteit voor Financile Diensten en Markien in geen
enkela vorm melding werden gemaald.”

De opdrachi bestaat er evenwel niet in een uitspraak ta doen over de rechtmatig haid en
de bilijkheid van de verrichting ("no fairness opinion”).

Het bestuursorgaan heaft verklaard dat geen andere beroepsbecefenaar belast is met
deze opdracht in de vaorgaande twaalf maanden.
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2. Identificatie van de verkrijgende vennootschap

2.1. Qprichting en statutenwijzigingen

De NV INVIBES ADVERTISING werd opgarishl onder de naam ‘Videostep’ op 19 mei
2011 bij akte verleden voor notaris Anne Pede te Boltelare, bekend gemaskt in de
biflagen bij het Belgisch staatblad van 7 juni 2011, onder nummer 0084880.

De statuten werden maermaals gewijzigd en voor het laatst op 20 april 2021 volgens
akte verleden voor meester Ann De Paspe, geassocieerd notaris te Gent, waarvan
uittreksel gepubficeerd in de bijlagen bij het Balgisch Staatshlad van 28 april 2021 onder
nummer 0326829,

2.2. De zetel van de vennootschap

De zelel van de NV INVIBES ADVERTISING is sinds 26 april 2021 gavestigd te 8000
Gent, Reigerstraat 8.

2.3. Het voorwerp van de vennootschap

Het voorwerp van da NV INVIBES ADVERTISING lidt als valgt:

“a} Do vennooischap heeft als voorwerp zowsl in Belgis als In helf buiteniand, voor eigen

naam, voor rekening van derden, aflean, of in samenwerking met derden:

De uithating van een kantoor voor mechanografische werken, omvaltend onder meer:

- het gebruiken van de benaming Videoxys;

- hefverianen van diensten en stellen van afie handelinget: in verband met statistische
systemen en hewarkingen,

- de aankoop, verkoop, import, export en de handel in compulers, hard- en soffwars;

- de ontwikkeling en commercialisatie van software in de ruimst mogelike betekenis;

De uitbating, commercialisatie, verlenen van advies van verschilfends systernen en

werkan, omvettend ohder mear:

- sysitemen voor de verwerking, hosting, commercigiisafie van photo-, video- en
audiosystemen in de rimst mogelifke batekenis;

- systemen voor en met computer netwerketi;

- systefien voor het beheren van compiisrdala in de nuimst mogelijike betekenis;
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- maken van internelwebsites in de ruimst mogellike zln, omvattend andst meer
eCommerce-websites, cnder andere onder benaming videostsp;

- systemen waarmes handel en betafingsn kunnen uitgevoerd worden;

- het verlenen van ale dienstert en stelflen van afle handslingei in verband met cal-

- cenier an helpdesk activiteten;

- ontwikkelen van strategieén voor online media communioatie,

- online marketing communicatic;

Het adviseren, het assisteren, het bemiddelen bjj concipiéren, impiementeren, wifvoernan

en beheren ven opdrachien en projecten op het temrein van de zogenaamde ‘web

publishing”, “web-enabled businass’, “e-markeling”, “e-commerce”, communicatie en

*sublic relations”, reclame advies, madia in- en asmkoop alsmode creatief design,

software ontwikkeling en het organiseren van evenamenien.

Het opsfarten van nieuwe acfivitelten in hat domein van infernet toepassingen, zowe)

met hardware, software, photo en video eh mariwting services in de ruimst mogelijke

betekenis.

De venmnootschap zal in het afgemeen afle commerciéla, industriéls, financibtle, roerende

of onroerende handelingen mogen vercichten die In rechistresks en anrechtsiraeks

verband met haar voorwern of wef van aard zouden zijn om het bersiken van haar

voorwerp te vergemakkelijken.

De venncolschap mag optredsn als aandealhouder, bestuurder, zaakvoerder of

veroffenaar. De vennoolschap kan bif wize van inschrijving, Iinbreng, fusle,

samenwerking, financisle tussenkomst of andarszins een belang of deelnsming

verwerven in alie bestaande of nog op te richten vennootschappen, ondemnemingen,

badrjivighaden, en verenigingern zonder ondsrscheid fn Belgis of in hel buitenland. De

vennootschap kan participaties beheren, valoriseren an fe gelde maken, alsook onder

meer rechtstreaks of onrechisiresks deelnemen aan het bestuur, de directie, de controle

sn de veroffening van de vennootschappen, ondernemingen, bedrijvigheden én

varanigingen waarin zii een belang of eer deslneming heeft.

B} Het voorwerp ken worden gewijzigd bif statutenwiiziging volgens artikel 7:154 van het

Wathosk van Vennootschappen en Verenigingen.”

2.4. Kapltaal van de vennootschap

Het kapitaal van de NV INVIBES ADVERTISING bedraagt € 11.564.859,33 en wordt
verlegenwoordigd door 3.435.406 aandelen die ek &én/ dhie miljoan
visrhonderdvijfendertigduizend vierhonderdenzesde  {1/3.435406) van et
maatschappelijk kapitaal verteganwoordigen.
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2.5. Boekjaar — Datum gewone algemene vergadering

Het boekjaar van de NV INBIVES ADVERTISING begint op 1 januari om te eindigen op
31 december. De jazrlijkse gewoene algemene vergadering wordt gehouden telkens de
4% yrijdag van de maand mei om 19.00 uur. Indien deze dag een wstlelijke feestdag of
een erkende brugdag is, wordt de jaarvergadering gehouden op de eerstvolgende
werkdag om 19.00 wur.

2.6. Samenstelling van het bestuursorgaan

Het bestuursargaan van de NV INVIBES ADVERT!SING is als volgt samengesteld:

+ Nemo Servicas BV (ondememingsnummer BE 0881.464.129), met als vaste
verteganwoardiger Kris Visemynck;

» De vennootschap 'Société NP Finance' (ondernemingsnummer FR 0855.996.251),
vertegenwoordigd door haar vaste verteganwoordiger da heer Nicolas Poliet;

* Elewaut & Co BY (ondermemingsnummer BE 0466,879.873), vertegenwoordigd door
haar vaste vertsgenwoordiger, de heer Frank Elewaut;

+ oFCee BV {ondememingsnummer BE 0807.357.130}, vertegenwoordigd door haar
vaste vertegenwoordiger, de heer Filip Cailliau;

» de heer Marc Vanlerberghs;

» de hesr Philippe Houdouin;

» mevrouw Mascha Driesgen,

De benveming van hun mangaat blijkt uit het op:

» 20 juni 2016 onder nummer 083708,

» 8 april 2020 onder nummer 047978,

» 21 oktober 2020 onder nummer 350380

» 6 saptember 2021 onder nummer 106287

in de bijlagen bij het Belgisch Staatshiad gepubliceerde uittreksels.

2.7. Ondernemingsnummer

De NV INVIBES ADVERTISING is ingeschreven in het rechispersonenvagister mat
ondememingsnurmmer 0836.533.938 en is gekend op de Ondernemingsrechtbank te

Gant, afdeling Gent.
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3. Identificatie van de verrichting

De Read van Bestuur van de NV INVIBES ADVERTISING stelt voor om het
inschrijvingsplan 2021 goed fe keuren en in uitvoering ervan te baslissen tot uitgifte van
drle (3) inschrijvingsrechien ten vaordele van haar oprichter VP Ventures NV.

De Raad van Bestuur wenst bj de uigifle van deze inachrijvingsrechten het
voorkeurrecht van de bestaands aandeelhouders van dé vennooischap op te heffen ten

voordele van VP Veniures NV.

In het bijzonder versiag verantwoordt de Raad van Bestuur de opheffing van het
voorkeurrecht als volgt:

“Met de goedkeuring van het inschrijvingsplan 2021 baocogt de Raad van Bestuur om, in
het belang van de Vennootschap, haar aandesihouders en andere stakehalders, de
gezamenlijke procentuele participatie van VP Venturas en Micolas Pallet in het kagitaal
van de Vennoolschap als key-aandesihouders te behouden op het actues! niveau.
Daarmee mesnt de Raad van Besiuur de stabiliteit binnen het aandeelhouderschap van

de Vennootschap mee te helpen verzekeran.

De Raad van Bestuur acht het behoud van stabiliteit binnen het actionariaat en ket naar
voorschuiven van VP Ventures als referentieaandeelhouder belangrijk, niet in het minst
tidens de komende periode die zich aandient als strategisch belangrik en waarbij nasr
alle waarschijnlifkheid nieuwe Investeerders in de Vennootschap zullen aangetrokken
rmoeten worden.

Mear algemeen & de Read van Bestuur verder van cordesl dat het initiatief en de
ondemamasszin van VP Ventures een belangrijke bijdrage kan blijven levaren tot de
ontwikkaling van de activiteiten en de resultaten van de Vennootschap.”

Onder opschortends voorwaarde van ylioefening van de inschrijvingsrechien stelt de
raad van bestuur voor om het kapitasl te verhogen ten belope van een hedrag gediik aan
het product van (i) de totaal aantal uiigegeven inschrijvingsrechten met (i) de
uitoefenprijs. Indien niet alle inschrijvingsrechien worden ultgecefend dan zal het
kapitaal slechts verhoogd worden ten belope van het aantal inschrijvingsrechten dat
offactief wordt uilgecefend. De ultoefenpris zal gelijk ziin aan 1,00 EUR per
inachrijvingsrecht.
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4. Boekhoudkundige en financiéle gegevens -
verantwoording uitgifteprijs

Onderstaande boekhoudkundige en financidle gegevens alsook de verantwoording van
de uitgifieprijs hebben wij kunnen ovememen uit het verslag bestuursorgaan.  Wij
verwiizen hiervoor dan ook naar hef integrale bijzonder verslag van het bestuursorgaan.
Hieronder worden slechts bepaalde alinea's overgenomen.

a. Kapitaal en fractiewaarde

Het maatschappelijke Kkapitaal bedraagt op heden =aif milicen zeshonderd
vierenzestigduizend negenhonderd negenenviftigy euro en driesndertiy cent
(11.664.859,33 EUR). Het wordt vertegenwoordigd door drie miljoen
vierhonderdvijfendertigduizend vierhonderd en zas (3.435.408) aandalen die ek één/
drie miljoen vijfhonderdviffendertigduizend vierhanderd en zesde (1/3.435.406) van het
maatschappelijk kapitaal vertegenwoordigen.

De fractiewaarde voor één aandeel bedraagt aldus {afgerond) dan 3,40 EUR.

Hat eigen vermogen van de Vennootschap bedroeg op datum van 21.12.2020 9.294.266
EUR, waarvan 6.664.881 EUR ingebracht kapitaal. De intrinsieke waarde van één (1)
aandeel op voormelde datum bedraagt aldus 9.284,266/2.6089.082, hetzij (afgerond)
3,19 EUR.

Op 20 april 2021 werd het kapitaal van de Vennaotschap verhoogd met vijf miljoan
achienzeventip euro (5.000.078,00 EUR), om het aldus van zes miljoan
zeshonderdvisrenzestigduizend  achthonderdeenentachtiy euro drieéndertig cent
(6.664.881,33 EUR) te brengen op elff miljoen zeshonderdvierenrestigduizend
negenhonderdnegenenvijfiig euro drieéndertio cent (€ 11.664.958,33), waardaor het
eigan vermogen op die datum oversenkomstig aangroelde. De kapitaalverhoging werd
volladig volstort. Na daze kapltasisverhoging bedraagt het eigen vermogen (zonder
tussentijds resultaat) 14.294.344 EUR. De intinsieke waarde van één (1) aandee! op
bedraagt aldus 14.294 344/ 3.435.406, hetzij (afgerond) 4,16 EUR.

De Vennootschap heeft verschillende nog niet uftgeoefsnde inschrijvingsrechien
uitgegeven ten gunsie van personesl, medswarkers en bestuurders van de
Vennootachap an/of alle met haar verbonden vennootschappen in de zin van artike! 1:20
WAV (hiema de ‘Invibes Grosp’). De ultoefening wvan al die uilstaande
inschrijvingsrachtan kan mogelijkerwils aanleiding geven fot de creatie van 391.541
bijkomenda nieuwe aandelen.

Er kunnen maximaal 3 inschrijvingsrechten uvitgecefend warden door VP Ventures.
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We merken op dat het aantsi aandelen dat zou worden uitgegeven naar aanielding van
de uitoefening van de inschrijvingsrechten, geen vast aantal is en afhankelijk zal zijn van
de verhouding, op datum van aflcop van een Referentieperiode, van het aantal door VP
Ventures en Nicolas Pollet aangshoudan aantal aandelen op het totaal asrial aandelen
van de Yennootschag,

b. Financigle gevolgen voor de bestaande aandecihouders

Aangezien de uitgifteprijs van de ingchrijvingsvechten 1,00 EUR bedraagt per
inachrijvingsrecht, hetgeen lager is det de huldige fractiewaarde en infrinsicke waarde
van de aandelen in de Vennootschap, zal de uitgifte van de nieuws sandelen ten gevolge
van de uitosfening van de inschrijvingsrechten een verwatering van de hestaande
aandeelhouders veroorzaken, zo op nivesu van stemrecht als in hun aandeel in de
winsten van de Viennootschap en in het eventuele vereffaningssaldo.

De financiéle gevolgen per aandee! voor de bestaande aandeelhouders zai athankelijk
zijn van het aantal nieuw uit te geven aandelen naar aanlelding van de uitosfaning van
de inschrijvingsrechten, Aangezien dat aantal niet vast staat, kan ar op dit ogenblik geen
precieze Inschatting worden gemaakt van de exacte financiéle gevolgen van de
eveniusie uitgifte nia ultoefening van de inschrijvingsrachien voor de bastaande
aandesthcuders. Derhalve werdan, louter ler illustratie, een aantal simulaties gemaakt,
varirekkend van hypothetische data. Deze simulaties zijn terug te vinden in Bijlage 2 bij
dit verslag en geven d¢ potentiéle impact weer van de uitcefening van
inschrijvingsrechten.

Gezien de uituefening van de inschrijvingsrechten afhankelijk wordt gesteld van
toekomstige waardecreatle, vertaald in ean gestegen beurskoers, weegt dit voordeel
ruimschoots op tegen de ralatieve verwalering en financiéle gevolgen hieraan
verbondan.

. Omstandige verantwoording van uilgitteprijs en uitoefenprijs van de
ingchrijvingsrechten

De inschrijvingsrechten worden uitgegeven zonder enige andere tegenprestatie dan de
verbintenissan aangegaan door de inschrijver. Biigevolg is de uitgifteprijs nihil.

De Raad van Bestuur is van oordeel dat het initiatief en de andernamerszin van VP
Ventures een belangrijke bijdrage kan bijven leveren fot de ortwilkkeling van de
activiteiten en de resultaten van de Vennoetschap in de toekomst. Daarom wordt er
gelozen om sen zo laag mogelijke uitcefenprijs te hanteren,

d. Kosten verbonden aan het aanbieden van de inschrijvingsrechten

De kosten verbonden aan het aanbieden van de inschrijvingsrechten doar de

Vannootschap dienen voor:

- de vergoeding aan dé commissaris voor het opstelfen van zijn bijzonder versiag;
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- de vergoeding aan de raadslleden van tie Vennootschap voor het advies in het
kader van de uilgifte van de inschrijvingsrechten,

- de kosten verbonden azan de publicatie en de bijsenroeping van en de organisatis
de buitengewons algemene vergadering van de Vennootschap die zal heslissen
aver de uitgifte van de inschrijvingsrechten; en

- devergoeding aan de notaris voor het verlijden van de akie van de buitengewone
algamene vargadering van de VYannootschap.

Teneinde de financiéle gevolgen voor d¢ aandeathouders van de voargenomen
varrichtingen te concretiseren wetd deor het bestuursorgaan een simulatie uitgewerkt:
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5. Uitgevoerde controles

Ondergetekends houdt eraan te vermelden dat onderhavig verslag uitsluitend
opgemaakt werd in toepassing van artikel 7:180, 7:191 juncto 7:13 WVV en geenszing
kan worden aangewend voor andere doeleinden. Het verslag is erop gericht om de
algemene vergadering te informeren zodat deze mat kennis van zaken kan heslissen.
Onze werkzaamheden werden afgestemd op dit doal en uitgevoerd overeenkamstig de
algemene controlencmmen van het Inatituut van de Bedrijfsravisoren en omvatten de
controleprocedures die neadzakelik werden geacht in de gegeven omstandigheden.

Met betrekking tot de boekhoudhkundigs er financigle gegevens hebben wij ons enerzijds
gebaseerd op orze werkzaamhedan van volkomen controle op de jaarrekening van de
vennootschap per 31 december 2020, anderzijds werden ons gaen feiten ter kennis
gebracht na de datum van de boskhoudkundige staat van 31 december 2020 die een
betekenisvolle wijziging van deze slast tot gevolg zou hebben als die feflen voor die
datum bekend zouden zZijn geweest behoudens de kapitaaiverhoging van 20 april 2021.
Er werden ons svenmin andere gebeurteniseen ter kennis gebracht die zich hsbban
voorgedaan sinds de datum van de boekhoudkundige staat die het vermogen van da
vennootschap op balangrijke wijze impacteren.

We hebben kennis genomen van het bijzonder verslag van haet bestuurscrgaan,
vaorgeschreven bij artikel 7:180, 7:181 juncto 7:193 WVV, waarin de voorgenomen
verrichtingen voidoende warden toegelicht.

De reikwijdte van de beoordelingsopdracht biedt geen zekerheid omirent de toekomstige
jevensvatbaarheid van de vennootschap, noch aver de afficidntie of daaltreffendhesid
waarmee het bestuursorgaan de zaken van de vennootschap heeft gelaid of zal leiden.

De reikwidte van onze beoordelingsopdracht is aanzienlijk geringer dan die van gen
audit uitgevoend volgens de intemationale controlestandaarden (International Standards
on Auditing, ISA’s). Om die reden stelt de beoordeling ons nict in staat de zekerheld te
varkrijgen dat wij kennis zuilen ksijgen van alle aangelegenheden van matericel balang
die naar aanleiding van ean controle mogelijk worden onderkend. Bligevalg brengen wij
geen controlacordesl over de boekhoudkundige en financidle gegevens tot ultdrukking.

WVIBES AOVERTISING NV — verslag van de commissaria confanm actikelen 7180 ANV, 7481 WWY, juncts arikel 7:483 WY
14118




6. Besluit

Ondergetekende, mevrouw Marline Buysse, kantoorhoudend te 80582 Zwijnaarde,
Eedstraat 80, bedrijfsrevisor en commissaris van de NV INVIBES ADVERTISING, met
zeotel te H000 Gent, Reigerstraat B, ingeschraven in het rechispersorenregister met
ondernemingsnummer 0836.533.938 gekend op de Ondememingsrechtbank te Gent,
afdeling Gent, brengt verslag uit over de voorgenomen uitgifte van inschrijvingsrechtan
met opheffing van het voorkeurrecht van de bestaande aandeslhouders ten guriste van
haar Dochter, zoals bedoeld in artike! 7:180, 7:191 junicto 7:193 WWV,

Confarm de artikalen 7.180, 7:181 juncto 7:193 van het Watbaek van vennootschappen
en verenigingen. brengen wij in onze hosdanigheid van commissaris, een
beoordalingsverslag gericht aan de algamene vergadering van vennootschap INVIBES
ADVERTISING NV over de boekhoudkundige en financisle gagevens opgencmen in het
bijzonder versiag van het bestuursorgaan enerziids, over de verantwoording van de
uitgifteprijs door het hestuursorgaan anderzilds.

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor de opstelling van een verslag over de
verrichting, dat inzonderheid de uitgifteprijs verantwoordt en de gevolgen van de
verichting voor de vermogens- en lidmaatschapsrechten van de aandsslhouders
beschrijft.

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor de opstelling van de boekhoudkundige en
financiéle gegevens opgenomen in ziin verslag, voor het vaststellen alsook de
verantwoarding van de uilgifteprijs en voor het vaststellen en de beschrijving van de
impact van de voorgesielde verrichting op de vermogens- en lidmaatschapsrechien van
de aandeslhauders.

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het getrouw en voldoande zijn, in alle van
materieel zijrnde opzichten, van de verstrekts gegevens,

Op basis van onze heovardeling is niets onder onze aandacht gekomen dat ons ertoe
aanzet van mening te zijn dat de boekhoudkundige en financiéle gegevens - opgenomer
in het bijzonder verslag van het bestuursorgaan dat de verentwoording van de
ultgifteprils en de gevolgen voor de vermogens- en lidmaalschapsrechien van de
aandesthouders omvat, niet in alle van materieel belang zijnde opzichten getrouw en
voldeende zijn om het bestuwrsorgaan die over de voorgestelde varrichting meet
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stemmen voor te lichten, ermee rekening houdende dat het de raad van bestuur zelf is
die dit bijzonder verslag heeft opgemaakt.

Wij spreken ons niet uit over de geschiktheid of opportuniteit van de verrichting, noch
over de vraag of de verrichting rechtmatig en billijk is ("no fairness opinion").

Beperking van het gebruik van ons versiag

Dit verslag werd enke! opgesteld uit hoofde van artikel 7:180, 7:181 juncto 7:193 WWV
in het kader van de geplande uitgifte van inschrijvingsrechten door de NV INVIBES
ADVERTISING. ermee rekening houdende dat enkel de algemene vergadering de
bestemmeling is van het verslag zodat zij met kennis van zaken kan beslissen. Het
verslag mag niet voor andere doeleinden warden gebruikt.

Zwijnaarde, 267 September 2021

iarine Buysse
Commissaris
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