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Total omsittning uppgick till 26,7 MSEK (5,8 MSEK), en ¢kning med 360%. Okningen
var driven av de férvirvade bolagen Akerstedts Verkstads AB och Lingua Communication
Nordic AB. Den organiska tillvixten f6r Koncernen, det vill sdga exklusive forvirven, var
negativ med 10% mot 2018.

Koncernens resultat fore ned- och avskrivningar, EBITDA, uppgick till 0,6 MSEK (-1,6
MSEK)

Koncernens resultat fore rintenetto och skatt (EBIT) uppgick till -0,3 MSEK (-1,7 MSEK)
Resultat per aktie uppgick till -0,22 SEK (-0,42 SEK)
Koncernens soliditet uppgick 21% (55%)

Visentliga hindelser under perioden

Den 2:e januari 2019 forvirvades samtliga aktier i Akerstedts

En riktad emission om 2 MSEK till 6 SEK per aktie genomférdes den 16 januari 2019 som
delbetalning av forvirvet

Followit ingick ett strategiskt samarbetsavtal med WeHunt Nordic AB den 30 januari 2019
En riktad emission om 7,1 MSEK till 6 SEK per aktie genomfordes den 18 februari 2019

Visentliga hindelser efter perioden

e Den 5:e april 2019 forvirvades samtliga aktier i Nordbutiker i Sverige AB. Bolaget
omsatte 17,2 MSEK med en EBITDA pa 2,4 MSEK under kvartal 1 2019. Med foérvirvet
av Nordbutiker nar Koncernen en arsomsittning pa 6ver 200 MSEK proforma

e En riktad emission om 6 MSEK till 6 SEK per aktie genomférdes den 5:e april 2019 som
delbetalning av forvirvet

e Seafire avser att undersoka férutsittningarna att byta handelsplats till First North
Stockholm under 2019

NYCKELTAL

Jan - Mars  Jan - Mars Jan - Dec

Nyckeltal
2019 2018 2018
Total omsittning, KSEK 26 682 5799 51573
Rorelseresultat fore ned- och avskrivningar (EBITDA), KSEK 627 -1 638 -5350
Rorelseresultat efter ned- och avskrivningar (EBIT), KSEK -339 -1 700 -6 293
Resultat efter skatt, KSEK -1 689 -1 821 -7761
Resultat per aktie, SEK -0,22 -0,42 -1,35
Genomsnittligt antal aktier* (tusental) 7754 4310 5762
Antalet utestaende aktier vid periodens utgang™® (tusental) 8 699 4310 7183
Soliditet, % 21% 55% 29%

* Fore och efter utspadning
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VD KOMMENTAR

Seafire vixer med tvd forvirv och planerar
for steget till handel pd First North!

Det senaste kvartalet har varit transaktions-
intensivt med forvarv av industribolaget
Akerstedts och den 5e april e-handelsbolaget
Nordbutiker. Med forvirven Okar
arsomsattningen till  over 200 MSEK
proforma och en EBITDA pa ca 20 MSEK
for Koncernen. Vi har utokat kreditramen
med ytterligare 150 MSEK och vir ambition
ar att fortsitt vaxa genom forvirv for att fa
en spridning pa affirsriskerna och o6ka
lénsamheten.

Akerstedts  4r ettt fint och lénsamt
industribolag specialiserade pa industriflaktar.
Bolaget har implementerat LEAN och
investerat i automation vilket medfért hog
konkurrenskraft och kvalitet. Det senaste dret
vixte bolaget med 6ver 30% till 30,3 MSEK 1
omsattning med en EBITDA marginal pa
23%. Med en vilutvecklad produktions-
process kommer Seafire verka for att oka
marknads- och forsiljningsaktiviteterna.

Det senaste forvirvet Nordbutiker 1 Sverige
AB ir ett ledande e-handelsbolag inom litta
elfordon. Bolaget bedriver ett tiotal e-
handelssiter 1 Norden med egna varumirken
som www.rull.se, www.evobike.se,
www.blimo.se och www.sportig.se. Fvobike
vann Bist 1 Test 1 Aftonbladets stora
elcykeltest for 2019. Av de sju elcyklar som
fick betyg fyra eller mer var tre fran Evobike.
Med utmirkelsen befdster bolaget sin
position som en ledande tillverkare av
elcyklar. De senaste 12 manaderna har
bolaget vuxit nirmare 70% och omsitter Gver
100 MSEK pa drsbasis och med en fin
lonsamhet. Bolaget har sedan starten varit
lonsamt till skillnad frain manga andra e-
handelsbolag.

Linguacom har haft en fin utveckling under
2017 och 2018 men moéter nu ett betydligt
tuffare marknadsklimat under 2019. Med

anbudsnivaer som innebir kostnadstickning
1 upphandlingar ifragasitts birigheten 1
affirsmodellen. Under kvartalet gick ett nytt
avtal i gang med Kammarkollegiet med lagre
volymer men framfor allt betydligt simre
marginaler pa formedlingstjansterna. I
december 2018 skedde ett ledningsskifte da
torra huvudidgaren och VD fick limna
bolaget. Det nya teamet arbetar nu aktivt for
att stilla om bolaget till de nya
marknadsférutsittningarna.

Hedén utvecklas positivt och vixer med
l6nsamhet under kvartalet. Bolaget har fatt
fin respons pa YMER systemet och bérjar nu
fa ut de nya motormodellerna till kunderna.
Arbetet med utvecklingen av YMER 3 pagar
med planerad lansering 1 juni 2019 och
leveranser under hosten. Aktiviteter for att
6ka nirvaron framfér allt i USA pagar.
Marknaden har varit bolagets stérsta men
minskat under de tre senaste dren.

Followit har haft en ligre omsittning och en
ndgot storre forlust dn foregaende ar under
perioden. Omstillningen efter organisations-
forindringen genomford 1 hostas har dragit
ner kapaciteten nagot men ir nu ater pa plats.
Ett fortsatt arbete med att effektivisera
verksamheten och  forbittra  kvaliteten
fortgar. En process for att rekrytera en ny VD
har paborjats. Fokus for verksamheten 2019
ligger pa Contact GPS 3 och leveranserna till
WeHunt. Tillsammans med WeHunt ser vi en
stor potential pa den nordiska marknaden
vilket forvintas bidra till att na Ionsamhet.

Den finansiella utvecklingen gar at rétt hall.
Genom forvirven och med en utokad
kreditlina med 150 MSEK har vi goda
forutsittningar att skapa l6nsam tillvaxt.
Aktiviteterna for att oka likviditeten i aktien
fortgar med byte av analystjinst till Penser
Access och forberedelser f6r att byta
handelsplats till First North.

Johan Bennarsten, 17D
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OM SEAFIRE

Seafire dar en foretagsgrupp grundad 2016 som bedriver verksamhet inom industri, handel och
tjanster. Bolaget skapar tillvixt genom foérvirv av 16nsamma mogna bolag som levererar tjanster
eller produkter och utvecklar bolagen genom att vara en aktiv dgare med ling dgarhorisont.

Seafire skapar virden genom att vara en aktiv lingsiktig dgare med en decentraliserad operationell
modell med sjalvstindiga dotterbolag. En lingsiktig strategi utarbetas med utveckling av
affirsmodellen, breddning av marknaden, tjanste- och produktutveckling tillsammans med nya
satsningar pa marknadsforing och forsiljning. Dirigenom 6kar det férvirvade bolagets tillvaxt och
l6nsamhet samt strategiska virde.

Forvirv sker dels av bolag som bildar nya affirsenheter, plattformsforvirv, dels genom
tilliggstorviry till befintliga affirsenheter. Seafire forvirvar en majoritet av aktierna och har en ling
agarhorisont.

Seafire har sedan starten forvirvat samtliga aktier i fem bolag:

e Tollowit Sweden AB, grundades 1974 och ir en ledande specialist for positionering av djur
tor forskning och boskapsévervakning, men dven positionering och 6vervakning av
transporter, fordon och egendom

e Hedén Group AB, grundades 1964 av personal med bakgrund fran Hasselblad, och
levererar egenutvecklade motorer och kontrollenheter for styrning av fokus, blindare och
zoom i filmkameror till den professionella film- och medieindustrin

e Lingua Communication Nordic AB, etablerades 2011 och levererar tjanster for tolkning
och oversittning. Bolaget har sin verksamhet i Nacka utanfor Stockholm

e Nordbutiker i Sverige AB ir ett ledande e-handelsbolag inom bland annat litta elfordon.
Bolaget har 17 anstillda 1 Norrtilje.

o Akerstedts Verkstads AB grundades 1977 av familjen Akerstedt och finns i Kvinum i
Vistergotland med 17 anstillda. Bolaget utvecklar, producerar och siljer industrifliktar.

FINANSIELL UTVECKLING KONCERNEN

OMSATTNING

Koncernens omsittning uppgick till 26,7 MSEK (5,8 MSEK) under det forsta kvartalet vilket
innebdr en 6kning med 360%. Den organiska tillvixten, inkluderande Followit och Hedén, blev
-10%.

Followits omsittning minskade med 28% till 2,8 MSEK (3,9 MSEK). Under 2018 levererades en
storre order med sparsandare till elefant vilket drog upp forsiljningen under kvartalet. Intikterna
tor abonnemang, som under 2018 minskade kraftigt mot 2017, har stabiliserats och 6kade nagot
under kvartalet jamfért med foregaende ar.

Hedén visade pa en tillvixt med 26% mot 2018 under det férsta kvartalet och uppgick till 2,4
MSEK (1,9 MSEK). Lanseringen av nya kontrollsystemet YMER bidrog till tillvixten men dven
motorférsiljningen visade pa en tillvixt jamfért med 2018.

Linguacoms omsittning minskade med 12% tll 13,7 MSEK under perioden.

Marknadsforutsattningarna har férsimrats med marginalpress och ligre volymer vilket kommer
paverka omsittningen och l6nsamheten signifikant under 2019.
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Akerstedts har haft en 6kande orderinging och omsatte 7,7 MSEK under Q1 2019 (+13%).
Marknadsklimatet dr fortsatt stabilt med bra volymer frin existerande kunder och tillskott av nya
kunder.

RESULTAT

Koncernens rorelseresultat fore rintenetto och skatt (EBIT) uppgick till -0,3 MSEK (-1,7 MSEK)
under det férsta kvartalet. Samtliga bolag férutom Followit bidrog med ett positivt rorelseresultat.
Followits EBIT resultat var negativt och nagot simre jamfort med 2018. En vindning forvintas
under dret nir leveranserna av Contact GPS 3 paboérjas under kvartal 2.

Koncernens resultat efter rantor och skatt uppgick till -1,7 MSEK (-1,8 MSEK). Koncernens
finansnetto har belastats med ett rintenetto om -1,5 MSEK (-0,1 MSEK) frimst beroende pa ¢kad
torvirvskredit samt avgift f6r upptagande av forvarvslan. Bolaget har bedomt att det ej finns nagra
kundforlustrisker av betydande storlek per den 31 mars 2019.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 0 MSEK (-3,0 MSEK). Forbittringen av
rorelseresultatet resulterade i 6kningen av kassaflédet. Forvirvet av Akerstedts gav ett negativt
kassaflode fran investeringsverksamheten pa -32,3 MSEK (-0,1 MSEK). Finansierings-
verksamhetens kassaflode uppgick till 40,2 MSEK (1,7 MSEK). Sammantaget har kvartalet skapat
ett kassafléde om 7,9 MSEK (-1,4 MSEK).

EGET KAPITAL
Koncernens eget kapital uppgick per den 31 mars 2019 till 28,9 MSEK (17,3 MSEK). Det ir
ledningens uppfattning att de latenta underskottsavdragen fortsatt ar valida.

SKULDSATTNING

Den externa lanefinansieringen for forvarv uppgick till 42,8 MSEK (5,3 MSEK). Den totala
langsiktiga skuldsittningen, inklusive effekter av inférandet av IFRS 16, uppgick till 54,4 MSEK.
Vid utgangen av rapportperioden uppgick outnyttjade kreditfaciliteter och likvida medel till 16,7
MSEK (3,3 MSEK).

FORVARVSANALYS
Den 2:e januari 2019 férvirvades 100% av aktierna i Akerstedt Verkstads AB. Képeskillingen vid
tilltradet uppgick till 34,3 MSEK inklusive en fastighet virderad vill 7,8 MSEK. Utover

kopeskillingen tillkommer tilliggskopeskillingar baserat pa EBIT utvecklingen och som uppskattas
uppga till 8,0 MSEK under perioden 2019-2021. Totalt ger det en képeskilling om 42,3 MSEK.

Under 2018 uppgick Akerstedts nettoomsittning till 30,3 MSEK (22,7 MSEK) vilket innebir en
6kning med 33% mot 2017, och EBITDA 7,1 MSEK (4,2 MSEK).

I den slutliga foérvirvsanalysen har 6vervirden hanférts till varumirke och kundrelationer och
resterande del till goodwill. Varumirke och kundrelationer har bedémts ha en nyttjandeperiod pa
5 ar. Overvirde hinfort till goodwill bestir av den kunskap, erfarenhet och know-how personalen
1 det forvirvade bolaget bidrar med. Det finns inga visentliga kreditforluster 1 det forvirvade
bolaget.
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Forvirvsanalys Akerstedt Verkstads MSEK
Forvirvspris 42,3
varav tilliggsképeskilling 8,0
Materiella anlidggningstillgangar 7,3
Immateriella anldggningstillgdngar (varumirke/kundregister) 7,8
Finansiella tillgangar 0,1
Rérelsefordringar och lager 7,6
Likvida medel 2,2
Rorelseskulder -8,9
Uppskjuten skatt 14
Forvirvade identifierbara nettotillgingar 16,1
Goodwill 26,8
OVRIG INFORMATION

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Inga transaktioner med narstiende har skett under kvartalet.

ORGANISATION OCH KONCERNSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget Seafire och fyra heligda dotterbolag, Followit Sweden AB,
Hedén Group AB, Lingua Communication Nordic AB och Akerstedt Verkstads AB. Koncernen

har vid periodens utgang totalt 50 anstillda varav 12 ir kvinnor.

AKTIEAGARSTRUKTUR

Antalet aktier 1 Bolaget uppgick vid rapporteringsperiodens utgang till 8 699 433 aktier. Bolaget
aktie dr sedan den 16 november 2017 listad pa Nordic MTF och handlas under kortnamnet
SEAMTF. Minsta handelspost dr en (1) aktie. Kursen vid stingning den 29 mars 2019 var 5,20

SEK per aktie, vilket innebir ett marknadsvirde pa cirka 45 MSEK.

Agare (31 mars 2019) Antal Aktier ~ Agarandel (%)
Sydsken AB (Johan Bennarsten) 1532018 17,6
Brohuvudet AB 1007 016 11,6
Nordnet Pensionsforsikring AB 740 195 8,5
Forsikringsaktiebolaget Avanza Pension 668 024 7,7
Tommy o Pia Invest AB 666 667 77
Perpressa Invest AB 666 666 77
Zirkona AB 421 758 48
Tord Lendau 326 086 3,7
Hans Skold 258 495 3,0
Mats Gullbrandsson 234 297 2,7
Ovriga 2178 211 25,0
Totalt 8 699 433 100,00
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RISKFAKTORER

For en beskrivning av Koncernens visentliga risk- och osakerhetsfaktorer hanvisas till detaljerad
redovisning 1 drsredovisningen for 2018. Inga viasentliga nya eller forandrade risker eller
osikerhetsfaktorer har identifierats sedan avgivandet av arsredovisningen 2018.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport kvartal 2 2019 22 augusti 2019
Delarsrapport kvartal 3 2019 23 oktober 2019
Bokslutskommuniké 2019 18 februari 2020

REDOVISNINGSPRINCIPER

Seafire AB (publ) tillimpar IFRS (International Reporting Standards) som antagits av Europeiska
Unionen. Redovisningsprinciperna ir i 6verensstimmelse med de principer som tillimpades
foregaende rikenskapsar med tilligg av IFRS 16 som giller fran 1 januari 2019. Fér mer
information om dessa hinvisas till not 2 1 Bolagets arsredovisning f6r 2018.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att delarsrapporten ger en rittvisande Gversikt av
Koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och
osiakerhetsfaktorer som Koncernen stir infor.

Stockholm den 25 april 2019

Joachim Berner Lennart Jacobsson Tord Lendau Susanne Tillqvist
Styrelseordférande  Ledamot Ledamot Ledamot

Johan Bennarsten
Verkstallande Direktor

Seafire AB (publ) - Seafire delarsrapport 1 2019



FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jan - Mars Jan - Mars Jan - Dec

2019 2018 2018
Rorelsens intikter
Nettoomséttning 26 563 5743 50 657
Ovriga intikter 119 56 916
Summa rorelsens intikter 26 682 5799 51573
Handelsvaror -15 020 -2 369 -28 667
Ovriga externa kostnader -2965 -1 369 -7279
Personalkostnader -8 004 -3 699 -20718
Ovriga rorelsekostnader -66 0 -259
Avskrivningar -966 -62 -943
Summa rorelsens kostnader -27 021 -7 499 -57 866
Rorelseresultat -339 -1700 -6 293
Finansiella intikter 46 0 5
Finansiella kostnader -1 536 -121 -1 210
Resultat fore skatt -1 829 -1 821 -7 498
Inkomstskatt 140 0 -263
Periodens resultat -1 689 -1 821 -7 761
Resultat héinforligt till:
moderbolagets dgare -1 689 -1 821 -7761
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 75 351 17 489 42 150
Materiella anldggningstillgangar 16 017 951 874
Uppskjuten skattefordran 245 245 245
Langfristiga fordringar 323 269 323
Summa anléiggningstillgangar 91 936 18 954 43 592
Omsittningstillgangar
Varulager 10 685 5322 5875
Kundfordringar 13 582 4319 11231
Skattefordringar 0 320 0
Ovriga kortfristiga fordringar 767 260 1 448
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5029 265 4 800
Likvida medel 15003 2 064 7092
Summa omséittningstillgdngar 45 066 12 550 30 446
SUMMA TILLGANGAR 137 002 31 504 74 038
Eget kapital
Aktiekapital 1263 724 1207
Ovrigt tillskjutet kapital 81639 62 883 72 414
Balanserat resultat -52 265 -44 504 -44 504
Periodens resultat -1 689 -1 821 -7761
Summa eget kapital 28 948 17 282 21 356
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 2 474 0 1134
Langfristig skuld till kreditinstitut 54353 3381 12 000
Summa langfristiga skulder 56 827 3381 13134
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5563 1937 4 046
Aktuella skatteskulder 2114 0 1310
Utnyttjad checkrakningskredit 3 841 3 840 3720
Kortfristig del av langfristig skuld 0 1875 0
Ovriga kortfristiga skulder 26 907 306 17 553
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 12 802 2 883 12919
Summa kortfristiga skulder 51227 10 841 39548
Summa skulder 108 054 14 222 52 682
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 137 002 31504 74 038
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KONCERNENS EGNA KAPITAL

Eget kapital, (KSEK)

KONCERNEN
31 mars 2019
Aktiekapital Ovrigt  Annat eget Summa
tillskjutet kapital eget
kapital inklusive kapital
periodens
resultat

Ingaende balans 2018-01-01 724 62 883 -44 504 19 104
Arets resultat -7 761 -7761
Ovriga totalresultat netto 0 0
Periodens totalresultat -7 761 -7 761
Transaktioner med dgare 0
Nyemission 483 9531 10014
Utgéaende balans 2018-12-31 1207 72 414 -52 265 21 356
Ingdende balans 2019-01-01 1207 72 414 -52 265 21 356
Periodens resultat -1 689 -1 689
Ovriga totalresultat netto 0 0
Periodens totalresultat -1 689 -1 689

Transaktioner med dgare
Nyemission 56 9225 9281
Utgaende balans 2019-03-31 1263 81 639 -53 954 28 948
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan - Mars Jan-Mars Jan - Dec

Kassaflodesanalys (KSEK)
2019 2018 2018

Kassafldde frén den 16pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -339 -1 700 -6 293
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 966 62 196
Erhallen rénta 46 0 5
Erlagd rénta -1 536 -121 -1210
Betald skatt -96 -74 1249
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapitalet -959 -1 833 -6 053
Kassafldde fran forandringar av rérelsekapital
Forandring av varulager -189 -401 -963
Forandring av kortfristiga fordringar 1110 -1 112 -625
Fordndring av kortfristiga skulder 25 374 2 986
Kassaflode fran den lopande verksamheten -13 -2972 -4 655
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Depositioner 0 -108 -108
Rorelseforvirvy -32 121 0 -9949
Forvérv av materiella anléggningstillgangar -132 -17 -94
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 253 -125 -10 151
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 9 281 0 13216
Nyemissionskostnader 0 -3203
Upptagande av lan 30775 0 12 000
Amortering lan -469 -5625
Foréndring av checkrikningskredit 121 2183 2 063
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 40 177 1714 18 451
Totalt kassaflode 7911 -1 383 3 645
Likvida medel vid periodens bdrjan 7092 3447 3447
Likvida medel vid periodens slut 15003 2 064 7092
Kassaflodesanalys i sammandrag
Kassaflode fran den lopande verksamheten -13 -2972 -4 655
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 253 -125 -10 151
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 40 177 1714 18 451
Forindring av likvida medel 7911 -1 383 3 645
Likvida medel vid periodens slut 15 003 2 064 7092
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FOR MER INFORMATION, KONTAKTA:

Johan Bennarsten - VD Peter Friberg - ekonomichef

+46 70-7495659 +46 76-175 10 10
johan.bennarsten(@seafireab.com petet.friberg(@seafireab.com

Seafire AB (publ) Kontaktuppgifter till Mentor:
Norrlandsgatan 14 Augment Partners AB,

111 43 Stockholm Tel +46 8-505 65 172 eller +46 72-858 97 69

Organisationsnummer 556540-7615
www.seafireab.com

DEFINITIONER

Seafire, Bolaget cller Koncernen avser Seafire AB (publ), organisationsnummer 556540-7615, eller den
koncern eller bolag i den koncern vari Seafire 4r moderbolag, beroende pa sammanhanget.

Hedén avser det heligda dotterbolaget Hedén Group AB, organisationsnummer 559060-2073.
Followit avser det heligda dotterbolaget Followit Sweden AB, organisationsnummer 556569-4287.

Linguacom avser det heldgda dotterbolaget Lingua Communication Nordic AB, organisationsnummer
556863-9628.

Nordbutiker avser det heldgda dotterbolaget Nordbutiker i Sverige AB, organisationsnummer 556908-
9385.

Akerstedts avser det heligda dotterbolaget Akerstedt Verkstads AB, organisationsnummer 556172-8030.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av periodens nettoomsittning.

EBIT
Rorelseresultat fore rantenetto och skatt.
Eget kapital per aktie

Eget kapital 1 férhallande till periodens genomsnittliga antal aktier. Det finns inga utestiende options- eller
konvertibelprogram som medfor utspadning.

Nettoskuld
Rintebirande skulder minus rantebdrande fordringar minus likvida medel.
Resultat per aktie

Periodens resultat i férhallande till periodens genomsnittliga antal utestdende aktier. Det finns inga
utestdende options- eller konvertibelprogram som medfér utspadning.

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver, med av drag for bolagsskatt, i procent av balansomslutning.
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