
■USD/TWD　　　預測區間：31.300-750
預計本週USD/TWD區間偏弱。台美關稅下降將減輕出口成本，短期利好相關製造與半導體供應商。同時，
地緣政治風險降溫使風險偏好回升，均使新台幣獲短線支撐。預期USD/TWD區間偏弱。

■USD/JPY　　 　 預測區間：156.50-160.50
預計本週USD/JPY緩步走高。雖市場對干預的警戒仍在，但只要日銀不轉向鷹派，日圓偏弱的趨勢應會持續
。需警惕川普提出的關稅可能引發的通膨再燃；同時，隨著過度擔憂聯準會獨立性下降的風險減退，市場對
美國政策利率維持高位的預期將支撐美元。關注週五日銀政策會與展望報告；同日預期有眾議院解散。預期
USD/JPY緩步走高。

■USD/TWD
上週USD/TWD下跌。週初1/12，USD/TWD開盤於31.560。美國非農就業顯⽰勞動⼒市場並未迅速惡化，
暗⽰聯準會本⽉可能維持利率不變，美元兌主要貨幣持穩，USD/TWD⾛升靠向31.650。午後台股收⾼，但
外資持續近期賣超台股，讓美元買匯需求不減，USD/TWD收在31.630。1/13，亞股⾛⾼，台股再度測試
歷史新⾼，但早盤外資股利匯出美元的買匯需求不減，USD/TWD觸及31.680上⽅。午後台股收⾼，⽽外資
終止賣超轉為買超台股，USD/TWD收在31.656。1/14，國際美元反彈帶動USD/TWD開⾼突破31.700，
⽽上⽅⾼位吸引出口商進場拋匯，USD/TWD漲幅縮窄回到平盤附近整理。午後，外資買超台股的美元賣單
持續，終場USD/TWD收在31.630。1/15，台股從歷史⾼點回落，USD/TWD在31.600平盤附近波動。午
後台股雖然收低，但外資美元賣單相對踴躍，終場USD/TWD收在31.593。1/16，台美達成貿易協議將對
等關稅降⾄15%，台股再探歷史新⾼，USD/TWD最低⾄31.523，⽽外資也擴大股市買超。最終上週收在3
1.572，較前一週下跌0.07%。上週外資於台股買超565.6億新台幣。
■USD/JPY
上週USD/JPY上漲。週初1/12，USD/JPY開盤於158.06，受到有關鮑威爾可能被起訴的報導影響，美元賣
壓加重，USD/JPY下跌⾄157.53。海外時段，因對聯準會獨⽴性的疑慮導致美元賣壓，與眾議院解散相關
報導引發的⽇圓賣壓交錯，USD/JPY在158區間整理。1/13，⽇股上漲，USD/JPY上升近159。海外時段因
美國12⽉CPI偏弱，匯價短暫下挫，但隨有關眾議院解散的持續報導推動⽇圓賣壓，美元續漲並突破159。1
/14，⽇圓續貶，USD/JPY一度上升⾄159.45。海外時段，官⽅接連發表抑制⽇圓貶值的⾔論，及美財⻑⾙
森特對韓元貶值的警⽰，市場情緒轉弱，USD/JPY回復⾄158中段。1/15，⽇股續漲，USD/JPY停留在15
8後段。海外時段，美國經濟數據優於預期，但盤尾因⽇圓賣壓暫歇，USD/JPY持續在158後段交易。1/16
，美國降息預期降溫，USD/JPY短暫觸及157.99後⼜停留在158中段徘迴。海外時段，USD/JPY下跌⾄15
7.82，但當川普暗⽰對不願協助美⽅取得格陵蘭的國家課徵關稅，USD/JPY反彈⾄158.26。最終上週收在
158.12，較前一週上漲0.11%。

■美國國債利率
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