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Bceredygtighedsrelaterede oplysninger

Sammenfatning

Poedagogernes Pension (PBU) investerer bredt og globalt inden for barsnoterede aktier,
virksomhedsobligationer, real- og statsobligationer, eiendomme og andre alternative investeringer. Enten
foretager PBU selv investeringerne, eller man udpeger eksterne kapitalforvaltere fil at investere i
investeringsaktiver, der - i overensstemmelse med "Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab” -

inddrager bceredygtighedsrisici og andre bceredygtighedsaspekter.

PBU analyserer og héndterer Izbende alle investeringernes negative indvirkninger og seger at afbgde dem
gennem aktivt ejerskab og i yderste konsekvens ved eksklusion.

Pensionspakken har som formdl at opnd det bedst mulige afkast givet den acceptable risiko og med
inddragelse af investeringernes sociale og miljigmaessige indvirkninger. Forventningen til afkast og risiko er i
praksis som ved et investeringsunivers uden fravalg.

Intet beeredygtigt investeringsmal

Investeringerne i Pensionspakken investeres, s& investeringerne fremmer miljigmeessige og sociale
karakteristika, men Pensionspakken har ikke boeredygtig investering som sit mal. Produktet opfylder séledes
EU’s krav til et "lysegrant” sdkaldt artikel 8 investeringsprodukt. Artikel 8 doekker delvist baeredygtige
investeringsprodukter, hvor bceredygtighed er et blandt flere karakteristika, og hvor hensyn til social og
miljigmaessig beeredygtighed indgdr i udveelgelsen og styringen af investeringerne.

Dele af investeringerne har som karakteristika, at de bidrager til EU's boeredygtige mdl og omistiling, herunder
at fremme bceredygtige investeringer sGsom vedvarende energi (vindenergi, solenergi og biomasse) og
andre miligmaeessigt boeredygtige skonomiske aktiviteter omfattet af EU's grenne klassificering (EU's grenne
taksonomi), men det er ikke en malscetning, at disse akfiviteter skal udgere en bestemt eller voksende andel af
investeringerne, og der er ikke eksakte bceredygtige maliinvesteringerne.

Det finansielle produkts miljgmcessige eller sociale karakteristika

I investerings- og beslutningsprocessen bestraebes det at fremme forskellige miligmaoessige og sociale
karakteristika og samtidig modvirke eventuelle negative indvirkninger pd investeringernes boeredygtighed.

| Pensionspakken tages hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pé& bceredygtighedsfaktorer. Det sker
ved, at vilksomheder i portefglien skal overholde internationale standarder for bceredygtighed og god
virksomhedsopfersel, herunder respekt for menneskerettigheder og beskyttelse af arbejdstagerrettigheder,
som det er indeholdt i FN Global Compact (UNGC), OECD'’s retningslinjer for multinationale selskaber og i FN's
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder (UNGP). Dette sker inden for rammerne af, at


https://pbu.dk/globalassets/ansvarlighed/politik-for-ansvarlige-investeringer-og-aktivt-ejerskab.pdf

virksomhederne skal anvende en god praksis for selskabsledelse og forretningsetik, der fremmer diversitet og
beskyttelse af mindretalsaktioncerers rettigheder, anerkender andre interessenters interesser og overholder
skatteregler og modvirker aggressiv skatteplanloegning.

Selskaber i portefalien pdvirkes via aktivt ejerskab til at forbedre sine standarder, samtidig med at selskaberne
pavirkes fil at udvikle god og bceredygtig praksis for biodiversitet, cirkulcer skonomi, forurening og anvendelse
af vand.

En oversigt over produktets primcere negative indvirkninger pd boeredygtighedsfaktorer vil veere tiigoengelig
p& pbu.dk pr. 30/6 2023.

Investeringsstrategi og aktivallokering

Pensionsproduktet har som formdl at opnd det bedst mulige afkast under hensyntagen til investeringernes
sociale og miljpmaessige indvirkninger.

Investeringerne investeres pd langt sigt og spredes og tilpasses bedst muligt til den gkonomiske udvikling i
markederne. Investeringerne sker i en kombination af barsnoterede aktier, viksomhedsobligationer,
ejendomme, stats- og realkreditobligationer, infrastruktur og andre alternativer.

Investeringerne varetages primcert igennem ekstern kapitalforvaltning. Undtaget fra det er direkte ejede
danske ejendomme.

Investeringerne er underlagt visse investeringsrestriktioner, som fremgdér af pensionsselskabets liste over
ekskluderede selskaber. Restriktionerne indebcerer visse fravalg, som er taget med respekt for pacedagogernes

eftiske veerdier, samtidig med sikring af md&let om at skabe de bedst mulige pensioner for medlemmer af
pensionsselskabet.

Der investeres sdledes ikke i virksomheder, som udvikler, producerer, vedligeholder eller scelger
klyngeammunition, landminer, atomvdaben, hvid fosfor samt biologiske og kemiske vében samt handler med
konventionelle vében fil lande i konflikt, hvor der er stor risiko for at skade civile og for at overtroede
menneskerettighederne samt folkeretten.

Der investeres endvidere ikke i selskaber, som ikke overholder principperne i FN Global Compact vedr.
miligbeskyttelse, respekt for menneske- og arbejdstagerrettigheder samt antikorruption, eller hvis
forretningsmodel ikke er forenelig med opndelse af mélene i Paris-klimaaftalen.

Endelig investeres der ikke i tobaksproducenter, der anvender aggressiv markedsfering og salg af
tobaksprodukter fil barn og unge.

PBU vurderer, at fravalgene er forenelige med mdlet om at skabe det bedst mulige afkast.
Investeringsuniverset er smallere desto flere fravalg, der foretages. PBU foretager dog kun begroensede
fravalg, og derfor er forventninger til afkast og risiko i praksis som ved et investeringsunivers uden fravalg.


https://www.pbu.dk/globalassets/om-pbu/sadan-investerer-vi/social-ansvarlighed/eksklusionsliste16092021.pdf
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Overvdgning af miljgmcessige eller sociale karakteristika

PBU faelger lzbende op pd investeringernes miligmcaessige og sociale karakteristika i kraft af
kvartalsrapporteringer fra vores forvaltere samt overblik over virksomheders ESG-rating samt igangvcerende
kontroverser, hvor der kan veere tale om evt. brud pd grundlagene for boeredygtig virksomhedspraksis og god
selskabsopfarsel.

Investeringerne er s@ledes genstand for en lzbende overvagning af deres overholdelse af internationalt
anerkendte boeredygtighedsgrundlag forankret i FN Global Compact, FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder og OECD's retningslinjer for multinationale selskaber.

PBU supplerer aktivt ejerskab i eget regi med tilkgb af aktiv ejerskabsservice, som omfatter dialog med
virksomheder i PBU's portefglie og stemmeafgivning pd virksomhedernes generalforsamlinger pd mandat fra
PBU. Dialogaktivitet kan enten voere baseret pd& 1:1 dialog med navngivne virksomheder eller p& fematisk
dialog baseret pd& projekter med flere virksomheder inden for samme branche eller sektor eller, hvor PBU
indgdr i bredere investorsamarbejde sédsom Climate Action 100+ og Nature Action 100.

Datakilder og databehandling

| vurderingen af virksomheders overholdelse af internationale principper for baeredygtig virksomhedspraksis og
god selskabsopfaersel anvendes tredjepartsresearch fra MSCI og Sustainalytics, research fra ekstern
beeredygtighedsrédgiver Columbia Threadneedle Investments, research fra eksterne kapitalforvaltere og
research foretaget internt.

| vurderingen af virksomheders involvering i v@benproduktion og -salg anvendes fredjepartsresearch fra MSCI

og Sustainalytics.

Datakilderne baserer sig pd& virksomhedernes egne offentligt tigeengelige data, p& data indhentet via
eksterne kapitalforvaltere eller p& skan/vurderinger foretaget af leveranderer aof fredjepartsresearch.

Begrcensninger mht. metoder og data

Data er til dels baseret pd skan baseret pd en virksomheds produktionssterrelse, lande- sektor- og
branchetilhgrsforhold.

Skgnnede data vil blive aoflgst af vicksomhedsrapporterede data i takt med, at virkksomhederne forbedrer
bredden og dybden i deres bceredygtighedsdata.

P& visse underliggende investeringer har PBU ikke data pd beeredygtighedskarakteristika. Det ger sig navnlig
gceldende for mindre og mellemstore virksomheder og for virksomheder fra voekst- og udviklingslande.

Due diligence

Miligmeessige og sociale karakteristika indgdr i vurderingen af alle investeringer. Der sker due diligence pd&
eksterne kapitalforvaltere og i vurderingen af nye investeringsfonde. Investeringerne og forvalterne af
investeringerne bedammes bl.a. pd 1) deres evne til at indarbejde relevante miljigmaessige, sociale og
ledelsesmcessige forhold i deres investeringsproces og 2) deres evne til at fremme sociale og miligmaoessige



karakteristika samtidig med, at de vigtigste negative indvirkninger p& boeredygtighed hdndteres og
forebygges.

Ansvaret for due diligence pd underliggende investeringer og enkeltaktiver er primcert et ansvar for de
eksterne kapitalforvaltere. Dog s@ges det at sikre, at der i alle investeringer tages hgjde for de vigtigste
negative indvirkninger p& beeredygtighedsfaktorer.

Der sker desuden en lgbende opfalgning p& investeringernes udvikling, efter at de er gennemfart i kraft af
periodiske statusmader med eksterne kapitalforvaltere og i kraft af besag i felten p& udvalgte underliggende
investeringsaktiver.

Politikker for aktivt ejerskab

"Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab” fasticegger et princip om aktivt ejerskab i forhold til alle

typer af investeringer og i alle aktivklasser. Mdlscetningen med aktivt ejerskab er at agere som kritisk og
konstruktiv investor og at pavirke investeringers udformning og udvikling samt gere pensionsselskabets
indflydelse gceldende inden for de rammer, som er udstukket af bestyrelsen.

Det aktive ejerskab sker med baggrund i tilslutningen til Principles for Responsible Investment (PRI), som er seks
FN-stgttede principper for ansvarlig investering.

PBU gdr sammen med andre forsikrings- og pensionsselskaber for at f& tilstraekkelig kapital bag det globale
dialog- og pdvirkningsarbejde, og dialogen formidles via en ekstern samarbejdspartner. PBU er med til at
udforme rammerne for dialogen med selskaberne og anvender ekstern rddgivning og assistance i
gennemferelsen af dialog- og stemmeafgivning.

Angivet referencebenchmark

PBU anvender ikke referencebenchmark i forhold fil om produktet er i overensstemmelse med sociale og
miljigmaeessige boeredygtighedskarakteristika.

Du kan finde yderligere information om Pensionspakken pd: www.pbu.dk
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