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Eksklusion

PBU sikrer, at vores investeringer lever op fil FN’s, EU’'s og Danmarks politikker over for lande og

selskaber. Dette indebcerer, at vi fglger sanktioner vedtaget mod specifikke lande eller selskaber.

PBU investerer ikke i selskaber, som er involveret i produktion af kontroversielle vében. Dette
omfatter klyngebomber, antipersonelminer (landminer), atomvdben, vében med hvid fosfor samt

biologiske og kemiske vében.

Vi tager klart afstand fra skatteomgdelse og forventer det samme af vores samarbejdspartnere.
Derfor samarbejder vi ikke med partnere, der bevidst udferer skatteplanicegning i strid med OECD’s
BEPS-retningslinjer og EU's initiativer for skattegennemsigtighed. Vores skattepolitik kan lceses her:
PBU's skattepolitik.

Vi gnsker ikke at statte selskaber, der modvirker opndelsen af Paris-aftalens mal, og hvor en

omistilling til en baeredygtig forretningsmodel vurderes som urealistisk.
Derudover ekskluderer vi selskaber, som:

e Erinvolveret i tobaksproduktion og mdlretter salg eller markedsfgring mod barn under 18 ar.
e Har mere end 5 % af deres omscetning fra udvinding af termisk kul.
e Harmere end 20 % af deres omscetning fra energiproduktion baseret pd termisk kul.

e Harmere end 5 % af deres omscetning fra udvinding af tjceresand.

Overvdgning og Implementering

For at sikre, at vores investeringer lever op til vores politikker, overvager vi dem lgbende. Vi baserer
os p& FN Global Compacts 10 principper, der omfatter menneskerettigheder,

arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption.

For at sikre, at vores investeringer lever op til vores standarder, overvdger vi dem lgbende for deres
overholdelse af internationale normer for ansvarlig virksomhedsadfcerd. Vi baserer os bl.a. p& FN
Global Compacts 10 principper, der vedrgrer menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder,

miljg/klima samt anti-korruption.

Hvis et selskab ikke lever op til disse normer, forsgger vi farst at indgd i dialog med dem for at opné

forbedringer. Hvis dialogen viser sig resultatlas, kan selskabet blive ekskluderet.


https://pbu.dk/globalassets/_d-investeringer/c.-ansvarlighed/politikker-opdat.-20252026/padagogernes-pensions-skattepolitik.pdf

Transparens og Ansvarlighed
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For at sikre gennemsigtighed opdaterer og offentligger vi labende vores eksklusionsliste. Dette giver

medlemmerne indsigt i, hvordan deres pensionsmidler investeres i overensstemmelse med PBU’s

veerdier. Du kan lcese mere om vores politik og kriterier her:

Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Eksklusionsliste

Med over 50.000 bgrsnoterede virksomheder i verden afspejler PBU's eksklusionsliste selskaber, der

er relevante for vores investeringsunivers. Vores portefglie bestdr primcert af globale virksomheder i

MSCI World-indekset.

Selskab Land Arsag til eksklusion
Airbus SE Frankrig Atomvdaben

Altria Group Inc. USA Tobak
Amazon.com Inc USA Arbejdstagerrettigheder

BAE Systems Plc

BHP Group Limited

Canadian Natural Resources Limited
Cenovus Energy Inc.

Chevron Corporation

CLP Holdings Limited

Compagnie Petroliere Imperiale Ltée
(Imperial Qil)
Dassault Aviation SA

Elbit Systems Ltd.

Evergy, Inc.

Exxon Mobil Corporation
General Dynamics Corp.
Glencore Plc

Honeywell International Inc.
Huntington Ingalls Industries Inc.

L3Harris Technologies, Inc.

Storbritannien
Australien
Canada
Canada
USA
Hong Kong

Canada

Frankrig
Israel
USA
USA
USA
Schweiz
USA
USA
USA

Atomvdben, Hvid fosfor
Klima
Klima
Klima
Klima
Klima

Klima

Atomvdben, Hvid fosfor
VdAben, menneskerettigheder
Klima
Klima
Atomvdben, Hvid fosfor
Korruption, Klima
Atomvdében
Atomvdében

Véaben


https://pbu.dk/globalassets/_d-investeringer/c.-ansvarlighed/politikker-opdat.-20252026/politik-for-ansvarlig-investering-og-aktivt-ejerskab_03-12-2025.pdf

Leidos Holdings, Inc.

Leonardo SpA

Lockheed Martin Corporation

Meg Energy Corp.

Northrop Grumman Corp
Occidental Pefroleum Corporation
Ppl Corporation

Raytheon Technologies Corporation
Safran SA

Suncor Energy Inc.

Tesla Inc

Textron Inc

Thales SA

THE AES CORPORATION

The Boeing Company

Vistra Corp.

Wal-Mart Inc.

Washington H. Soul Pattinson And
Company Limited

USA
[talien
USA
Canada
USA
USA
USA
USA
Frankrig
Canada
USA
USA
Frankrig
USA
USA
USA
USA

Australien
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Vabenhandel
Atomvében
Atomvében

Klima
Atomvében
Klima
Klima
Atomvdében
Atomvében
Klima
Arbejdstagerrettigheder
Atomvében
Atomvében
Klima
Atomvdében
Klima
Arbejdstagerrettigheder

Klima



