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FINANSTILSYNET

NOTAT

Redegorelse om funktionsinspektion vedre-

rende registrerede aktiver i Peedagogernes Pen-
sion, PBU

Finanstilsynet gennemfarte i marts 2025 en funktionsinspektion i Peedagoger-
nes Pension, PBU, med fokus, pa hvordan pensionskassen handterer de re-
gistrerede aktiver.

Sammenfatning og risikovurdering

PBU er en tvaergaende pensionskasse for peedagoger. PBU har bade gen-
nemsnitsrente- og markedsrenteprodukter. Al nytegning sker i markedsrente-
produkter. PBU har ca. 128.000 medlemmer og forvalter ca. 100 mia. kr.

En pensionskasse skal have en gruppe aktiver, hvis samlede veerdi til enhver
tid mindst svarer til veerdien af pensionskassens samlede forsikringsmaessige
henseettelser. For at sikre tilstedevaerelsen af tilstraekkelige aktiver skal pen-
sionskassen fare et register over aktiverne. Reglerne har primeert til formal at
sikre forsikringstagerne i en krisesituation, hvilket forudseetter, at pensions-
kassen har foretaget sikringsakten, som bestar i at fgre et fyldestggrende re-
gister, hvor aktiverne bl.a. er individualiseret, og hvor de er frie og ubehaef-
tede.

Finanstilsynet konstaterede, at pensionskassen opgjorde de registrerede ak-
tiver ved udgangen af hvert kvartal, og at registeret ikke mellem opggrelserne
blev opdateret, hvis f.eks. et aktiv, der indgik i registeret, blev handlet eller
brugt som sikkerhedsstillelse. Finanstilsynet bad som led i inspektionen pen-
sionskassen om at foretage en 24-timers opgearelse af registeret, hvor Finan-
stilsynet konstaterede, at der i pensionskassens register pa opggrelsesdagen
indgik aktiver, der var solgt, og kontanter, der var anvendt som sikkerheds-
stillelse. Det indebar, at der pa opgarelsesdagen kun var registreret aktiver
svarende til ca. 93 % af pensionskassens forsikringsmaessige hensaettelser.
Pensionskassen radede samlet set over tilstraekkelige aktiver til at leve op til
sine forpligtelser, men der indgik ikke i registeret tilstrackkelige aktiver til at
deekke de forsikringsmaessige hensaettelser, som reglerne forudseetter.
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Finanstilsynet vurderede, at pensionskassens eksisterende procedurer ikke
sikrer, at registeret til enhver tid indeholder tilstreekkelige aktiver, som kan
tjene til fyldestgerelse af forsikringstagerne i en krisesituation. Finanstilsynet
har derfor pabudt pensionskassen at sikre, at der fgres et register, som til
enhver tid indeholder samtlige aktiver, der omfattes af registreringen, samt at
sikre, at relevante retningslinjer og forretningsgange medvirker til dette. Det
indebaerer at sikre, at registeret lgbende opggres uden inddragelse af solgte
aktiver og aktiver, som er stillet til sikkerhed, sa registeret til enhver tid rummer
tilstraekkelige aktiver' i forhold til pensionskassens forsikringsmaessige hen-
saettelser.

1t Jf. lov om forsikringsvirksomhed § 219 og bekendtggrelse om registrering af aktiver i livsforsikrings-

selskaber, tvaergaende pensionskasser og firmapensionskasser § 6 og §§ 7-8
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