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Sammenfatning
Pcedagogernes Pension, 213800DWGIBJUAGVUZ17 tager hensyn til de vcesentligste negative indvirkninger af sine investeringsbeslutninger pad
beeredygtighedsfaktorer. Denne erklcering er den konsoliderede erklcering om de vcoesentligste negative indvirkninger p& bcoeredygtighedsfaktorer fra

Poedagogernes Pension.

Denne erklcering om de vigtige negative indvirkninger pd boeredygtighedsfaktorer omfatter referenceperioden fra 1. januar til 31. december 2024.

Poedagogernes Pension (PBU) falger en dobbelt bundlinje, hvor madlet er et bedst mulige afkast under hensyntagen ftil bdde miligmcessige, social og

ledelsesmcessig  ansvarlighed i investeringere. PBU analyserer og vurderer Igbende investeringernes vigtigste negative indvirkninger pd



Erklcering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pé& bceredygtighedsfaktorer Side 2

bceredygtighedsfaktorerne. Dette sker blandt andet gennem en intern og ekstern ESG-screening, samt gennem kvalitativ behandling i ESG-komitéen. PBU
arbejder ligeledes proaktivt gennem aktivt ejerskab pd& at begroense omfanget af den negative indvirkning ved at tage dialog med selskaberne om forebyggelse
og hdandtering af de vcesentlige boeredygtighedsfornold. PBU stemmer pd alle generalforsamlinger med henblik pd hvordan virksomhederne mest

hensigtsmcessigt kan indarbejde hensynet til negative indvirkninger pd boeredygtighedsfaktorerne.

PBU er et medlemsejet pensionsselskab, hvor prioritering og udvecelgelse af de vigtigste negative indikatorer sker for at imgdekomme medlemmernes
forventninger og behov. PBU er tilsluttet og statter FN's Global Compacts 10 principper, som indgdr som et centralt element i PBU's veerdigrundlag. Dette
veerdigrundlag afspejles i bdde "Politik for investeringer”, "Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab”, "Klimastragien” og "Skattepolitiken”. PBU fremstillede
i 2022, fglgende 3 omrdder for PBU's arbejde med at tage hensyn fil de vigtigste negative beeredygtighedsindvirkninger. Falgende tabel, redegear for det arbejde
der er foregdet i 2024 samt de forventede tiltag for 2025:
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Side 3

Omrade

Tiltag i 2024

Tiltag i 2025

@get indsigt i hvor og hvordan PBU skal mélrette sin indsats for at
reducere de negative indvirkninger pd de specifikke
miljgmcessige og sociale faktorer.

PBU har i 2024 skcerpet kriterierne for at investeret i
olie/gasselskaber. PBU udvidet vores dataleverandgrer og
dataadgange pd bdde klima- og miligdata, samt hvad angdr
portefglieselskabernes potentielle sociale indvirkninger

PBU vil implementere hjemtagning vores aktive ejerskab for
herigennem at styrke indsigten i portefglieselskabernes negative
indvirkninger

Afklare hvordan hensynet fil bceredygtighedsindikatorerne kan
indgd i PBU’s aktuelle dialog med virksomhederne om at rykke
dem i en mere bceredygtig retning.

| 2024 har PBU konkluderet, at hjemtagning PBU's aktivt ejerskab
bedst muligt vil kunne styrke udbyttet af selskabsdialogerne og
afspejle PBU’s vcerdier. Det vil give @get kontrol af prioriteringen
af temaerne for selskabsdialogerne, herunder at hensynet fil
bceredygtighedsfaktorer inddrages ud fra hvad der er vurderes
vigtigst for PBU's investeringsportefalie

PBU vil i 2025 definere og implementere aktivt
ejerskabsstrategien og stemmepolitikken. Herunder vil forskellige
tfemaspor understatte inddragelse af hensynet til
bceredygtighedsindikatorerne

Afsgge hvorvidt datagrundliaget kan styrkes med yderligere
datakilder for at gge datakvalitet og doekning, herunder
dcekningen pd PBU’s alternativer.

Arbejdet omkring kvaliteten og kontrollen af anvendte ESG-
data er en iterativ proces. | 2024 blev fgrste runde af
dataindsamling gennemfert fra udvalgte forvaltere pd
infrastruktur og private equity

| 2025 forscettes arbejdet med at sikre datadcekningen pd& det
unoterede marked. Dertil at opnd indsigt i nye dataadgange
og databehov

Vurderingen af den historiske udvikling fra 2023 fil 2024 i indikatorerne for de vigtigste negative indvirkninger er, at der altovervejende er sket fremskridt i PBU’s
negative pdvirkning i 2024, hvilket bl.a. ses som resultat af PBU's arbejde med vores klimamdal. PBU har en klimamdlscetning, som omfatter reduktionsmal for
udledningen af drivhusgasser i 2025, 2030 og 2050, som yderligere er beskrevet i PBU's arlige Klimarapport. Derudover har PBU en mdlscetning om at investere 15
% af AUM i grenne investeringer i 2030, samt at fastholde portefglieselskaberne i at omstille sig til en lavemissionsgkonomi gennem aktivt ejerskab.
Bceredygtighedsfaktorerne som omhandler biodiversitet og vand er omrdder som stadig er behceftet med hgj grad af kompleksitet og lav datadaekning, hvilket

PBU sidelgbende forsgger at afdoekke og f& indsigt i.
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Erklcering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger p& bceredygtighedsfaktorer Side 4

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer
PBU madler og vurderer &rligt investeringsaktivernes vigtigste negative indvirkninger pd boeredygtighedsfaktorerne. De mailte indikatorer for 2024 er PBU's trejde
rapportering og indeholder derfor ogsd en vurdering af udviklingen fra forrige d&r. Forklaringer, hédndtering og eventuelle mdlscetninger for de enkelte

bceredygtighedsfaktorer fremgdr ud for de enkelte indikatorer i skemaet.

Datadcekning:

Skema 1: Indikator 1-14
Skema 2: Indikator 4

Skema 3 Indikator 14 Data fra MSCI Aktier, Virksomhedsobligationer samt Grgnne obligationer

Indikator 15 - 16 Data fra MSCI Statsobligationer fra udviklede og udviklingslande, herunder indeksobligationer

Data fra forvalter (kvalitativ)

Skema 1: Indikator 17 - 18 .
Data om energimcerker

Direkte ejede ejendomme

Opgaerelsen er hovedsageligt beregnet pd baggrund af data fra tredjepart (MSCI). Oplysningerne er enten rapporteret af virkksomhederne selv eller estimeret,
s&fremt data er mangelfuldt eller ikke oplyses af viksomheden. Enkelte bceredygtighedsfaktorer er udeladt eller indgdr med forbehold, da datadcekning er for
lav til at give et troveerdigt mél p& den negative indvirkning. For data p& PBU’s alternative investeringer, der indgé&et aftale med dataleverander vedrgrende
dataindsamling. Implementering og data af tilstraekkelig detaljeringsgrad fil at opfylde de angivne beregningskrav. De indikatorer som er beregnet p& baggrund
af MSCl-data, omfatter i denne rapport 73 % af PBU’s investeringsbeholdning ekskl. kontanter, afdaekning mv. Datadoekninger som er angivet i fglgende tabel,
er sGledes den procentvise andel af de 73 % af PBU's formue. Realkreditobligationer er i denne rapportering medtaget, hvilket forklarer nedgangen i doekningen

af COz-udledningerne.
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Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder:

Side 5

Indikator for negativ indvirkning pa Enhed Indvirkning Indvirkning Indwirkning &ndring &ndring Forklaring Trufne foranstalininger og planlagte
beeredygtighed 2024 2023 2022 2024 2023 foranstalininger og mal fastsat for
(Datadeskning)  (Dotadoskning)  (Daotadeskning) den nceste referenceperiode
KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJ@RELATEREDE INDIKATORER
PBU arbejder pd en makastning om
. ot voere COZ-neutral i 2080, med
Anwvendebescmrads Ton CO2 206.36% 210.082 193.573 - R deimdl om en 30 % redukiion | 2025 og
I-drivhusg gsemsens 189%] 95%) 198%| Den somieds absolutte udisdning of 50% | 2020 sammeniignet med 2015,
o Anvendebsscmrade Ton CO2 53.484 &3.747 58.246 -16% b drivhusgosser [scope 1. 20g 3) e faldet med 5
vhusges 2-drivhusgasemissioner {89%) [95%) 198%) % 12024 sammeniignet med 2023 Ds skyldes PBU har sidelebende et mdl om at
smssanss I Drivhusgasemisioner  Anvendetesorrdds Ton CO2 2.344 225 2455824 2.185.893 5% 12%, bla. skkcepede krav fi fossie selskaber som ege andelen of grenne investeringsr
3-drivhusgasemissioner (89%) (95%) [98%) blev indfert i 2024 frem mod 2030.
Drivhusgasemissioner Ton CO2 2591710 2.729.650 2.438.78% -5% 12%
|89%) (95%) 197%) | 2024 har PBU shyrket vores aktive
gjerskab gennem hjemtagning af
stemmeafgivelse og selkabsdialoger
Angiver PBUs fievide aktfivers samiede fori hejers grad atramme vores
Tan pr. 243 342 a7z -20%, 8% drivhusgasemisioner pr. investerst mic. surc. mediemmers vaerdier samf at 1 stere
2. COZ-aftryk imdgiat i
firy o, EUR (89%) (95%) 197%) indsigti de selkaber som der
PBU's CO.-afiryk er reduceret 1 2024 med 29 %, inwvesteres i med henblk pa bedst
hwilket bl.a. skyldes en lovere andel of oiie/gos muligt at sikrs transiticnen il en
seltkaber. lawvemissicnsekonomi.
Stigning 1 denne indikater kan skyldes en aget PBU's hjemiagning af akiivt ejerskab
3. Investeringsmediagen ~ vaegt til CO2-intensive sekkaber, men cgs@ muligger en ny figang for at sive at de
~ Investedingsmodiagende o .
de viksomheders . . Ton pr. 668 426 453 R -4% weere udiryk for loverer salgsprizser | udvalgte forskelige sektcrer fastholder sin
. wvirkscmheders drivhusgas- - ~ . o
drivhusgas- csonsnienctet mic. EUR (37%) (38%) [58%) sektorer eller udvikingen i valutakurser. Samiet pricritering af at forbedre deres
emissicnsintensite:
emisicnsintensitet set for pericde 2022-2024 er indikatoren emmisicnsintensitet, og at derlebends
tincermebesvis uoendret. sker cpfalgning.
Omfatter investeringer, som ar involverst
og/eler genererer indfiening pd ot udforske,
4, Eksponenng for udvinds, distilbusrs, handle eler logerfers kul FEU arejder med en roskks
viksomheder, der er &% 3% 3% -17% 3% (termisk eller metalurgisk), ofie sler gas. Toerskelvosrdier for sekkobemes
o ; Fraecent invelvering i fossie braendstofier, PBU
akfive i sekioren for fossile 197%) |98%) (98%)

broendsiofier

PBU har cpstilet skeerpede krav filinwvestedng i
fossile ssiskaber | 2024 hvilket forklarsr en
reduceret sksponeding mod fossile selskaber,

har i 2024 skeerpet toerskelvoerdisrms
for investering i olie og gassekkaber.
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Erklcering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pé& bceredygtighedsfaktorer Side 6

Indikator for negativ indvirkning pa Parameter Enhed Indvirkning Indwirkning Indvirkning &ndring &ndring Forklaring Trufne foranstaltninger og planlagte
beeredygtighed 2024 2023 2022 2024 2023 foranstaltninger og mal fastsat for
(Datodoekning)  (Dotadoskning)  [Dotodoskning) den nceste referenceperiode
Andel af
investeringsmodiagende | takt med at PEUs arbejde med

5. Andel of forbrug og

wirksomheders forbrug of ikke-
vedwvarende energi og

Andel af forbrug cg/feller preduldion af ikke-

akfivt ejerskab styrkes pd
Kimacmeddet, indgar

) . produkiion af kke- 9% &R T4% -11% -10% o B wvirksomhedernes brug og produktion
produkiion af kke- g o - Procent vedvarende energii PEUS fved g h g
of vedvarende energi, herunder
vedwvarende energl vESvarenas energiira fke (7é%) (74%) (80%) inwesteringsporiefele faldt 12024 med 11 pct. . B =2
wvedwvarsnds snergikilder | hvilke forudscetninger og muligheder
ferhold fil wvedwarende virksomhederne selv har for at pavike
energikider udirykt i procent deres ensrgisammensastning.
af de samleds enargikider
SWh e, A= Lfmdbrug.-nn-;t skowvbrug og fisken
mio. EUR B= Rastefindvinding
C= Fremsiilingsvirksomhed
MACE A: 0,47 0,42 0,50 12% -16% D =B~ gos- og femnvarmefonsyning
E = Vandforsyning; koakvoesen,
affaldshdndtering og rensning of jord
MNACE B: 1,14 409 3,05 -T2% 34% & grundwvand
F = Bygge- og anlaegsviksomhed
G = Engroshande! detaihandel; reparation ) - -
MACE C: 0,34 0,34 0,48 R -26% . . =8 F Energiforbrugsintensiteten er en
“ sorkareta ; v indikator sem anwvendes il at supplers
e torbrug | GWh . H Tm-o arkers M?;hljwd?c? wvores lkebende wurderinger of
! orbrug i . . : - = Transport cdshandterin
&. Energiforbrugs- erg @ P NACE D: 1.36 451 4% AU &4 cag g sekkabernes muligheder for fransiticn
ntensiet Id g EUR iindtcegter for L = Fast ejendom hvordan det prorh Indsigt
n e?s e_ pr._se c:r me inwvesteringsmod-tagende Energiforbrugsintensiteten mai i GWh for b __VO' Em = _pﬂc_)r Sres inasgisn
sterindvrkning pa viksomheder pr sekiormed  WACEE: 479 297 0.44 §1%  575% perioden fra 2022 fil 2024 e faldst i de fleste hieriindgar i FEU's dialog med
kimast . . sekkaberng medwvirker fil ot
stor indvirkning pd Kimaost sektorer, bortset fra sekicren Vandforsyning, “g .
= N . klarleegge hwordan PBU kan cpna
MACE F- 0.07 0.04 01z 75% T koakvaesen, affaldshandtering og rensning af N )
. ' ' ' _ ~ . . . Himamabastningen om at voers CO2-
jord & grundwvand’ og sekicreren Tast gjendom’.
neutrale i 2050
MACE Gt 027 0,08 0,70 350% PR Udsving | denne indikator skyldes pimaoert
affaldshdndteringsseskabet Covanta Helding
Corp. fr kebes i de forskelh
NACE H: 0.17 11 1.75 85%  -37% orp- frascsiges og kebes | de forskelige
peficde. Sebkabet har &t hejt energiforbrug
men har en lang historik med ot reducers deres
MACE L: 0,49 0.6 0,39 -18% 54% forbrug.
(83%) 82%) (84%)
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Side 7

Indikator for negativ indvirkning pa Parameter Enhed Indvirkning Indwirkning Indvirkning &ndring &ndring Forklaring Trufne foranstaltninger og planlagte
boeredyglighed 2024 2023 2022 2024 2023 foranstaltninger og mal fastsat for
(Datadeoekning)  (Daotadeskning)  [Dotadeskning) den nceste referenceperiode
Andel af investeringeri ~
. B PBU fortscetter arbejdet med hvordan
inwvesteringsmod-tagende — &k ;
) efelens pavirkning a
wrksomhedsar med o . .
. o R bicdiversiteten kan males og vurderes
7. Akfiviteter, der anlceg/fakiiviteter i eller taet . . .
. o . . - 5053 o= % o . mest retvisende. Ligeledss at fo indsigt
o . pawviker bicdiversitets- pa bicdiversitetsfelscmme . Stigning i indikatoren er udiryk for en forbedring R
Bicdiversitet . . o Procent . o . i hwordan sekicrernes og sekkabers
felsomme creader omeader, hvis disse 97 8% B4 aof datakwvaliteten i forhold fil fidigers ar. . .
. . R { ) { ) | ) eksponering kommer fil udiryk og
negativi investerings-modtagends
. o hwordan sekkaberns forebygger
wvrksomheders akfiviteter har ) ) . .
o o . potentiel negativ pavirkning pa
&n negativindvirkning pa o .
. . bicdiversiteten.
disse cmrader
Ten udiedning fil wvand, der . . .
f de viksomhed For at udga vildledning sr malingen af - der fortsat pa ot .
genersrss Al de vrksomneder, Data utisteskkelg Data utistraskkelg Data ufistraskksig udiedning 1i vand udelagt. Den lave arbejder fortsat pa at opna en
Yand 8. Udlsdning fil vand derinvesterssi, pr. mic. EUR tons . . ~ bedrs indsigt | vikksomhedernes
. datadaskning skyldes, at meget fa selskaberi R
investeret, udirykt som et 0.22%) {0.73%) 11,26%) . o vandudliedninger.
B portefelen rapportersr pa denne indikator
wvaegtet gennemsnit
Ten farigt affald og R Ligesom wed maling af udledning fi
) B} PBU har oplewvet et fald portefefens udledning
radicaktivt offald, der . vand, e dotagrundiagst
) 045 058 1 _p0% _4pmE af farigt affald. | absclutte vaerdier er ) .
9. Andel of fariigt offald genereres af de viksomheder, ' : B . B . utilstraekkeligt. Det er PBU's ambiticn,
Affald tons (27%) [27%) |29%) cendringen, minimal og vi har fokus pa at

og radicakiivt offald

derinwvesterssi, pr. mic. EUR
inwvesteret, udirykt som et
wvaegtet gennemsnit

bedre daotadoskning og dotakwvalite
fremadretiet

at datakvaliteten skal forbedres, fer
der opstilles konkrete ambifioner for
denne beeredygtighedsfaktor

INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENMESKERETTIGHEDERNE OG BEK/EMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

10. Orwertraedelser of FN

Glebal Compact-
principper og

Sociale og o
Organisationen for

personale- . R

. Zkonomisk Somarbejde
maEssige } 3
B og Udvwvikiings {OECD's)

spergsmal - ~
retningsinjer for
multinatficnale
wirksomheder

Andel af investeringeri
inwesteringsmodiagende
wirksomheder, der har voerst
inwclverst i owerircedelser of
FN's Global Compact-
principper eller OECDs
retningsiinjer for multinaticnale
wirksomhedsr

Procent 0% 0% =1 %

[F7%) [49%) |98%)

Indvirkningen vaendret i forhold 1l fomige ar

Peortefelen screenes kebende for
owverholdelse of internatficnale normer
indeheldt i FN's Global Compact og
OECD's retningsiinjer for multinationale
wvirksomheder. Eventusls
owverfraedelser, deres alvor og PBUS
ferventninger fil virksomhedens
héndtering vi biver vurderet i ESG
komitéen.
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Side 8

Indikator for negativ indvirkning pa Parameter Enhed Indvirkning Indwirkning Indvirkning &ndring &ndring Forklaring Trufne foranstaltninger og planlagte
boeredyglighed 2024 2023 2022 2024 2023 foranstaltninger og mal fastsat for
(Datadeskning)  (Dotadeskning)  (Datadeskning) den nceste referenceperiode
Andel af investeringeri
investeringsmodiagende
N rsomheder ud fitikck
11. Mange! pa processer : m ea er_u er;po et
g overholdekes or owvervagning a ]
. - owverhcideken af FN's Global Vrksomheder, som ikke har en formel
mekans i C +-princi ler fislutning fil Glebal C 1
PR - ; islutning fi al Compact,
avervagning af OZ;';GC 1p-r|nc:;p-pe;e Bemcerk metodecending. For &n mers ford e ot sttt p;( be
9E - opfordres til ot stette og skabe en
overholdeken af FN's i s:_e n|r:;;s IT“E' orh g . " 0.47% 1% 3% 4% nuanceret cpgerchke af sekkabernes _h'p : o-g i
rkso rOCEn ansparent rapportering omirin
Glcbal Compact- munatenas v mheasr owerholdelse of Global Compact er metoden " P B g R S
- . eller mekanismer il (97%) (78%) (58%) ; s deres overholdelse af infernaticnale
principper og OECDS cendrat i forhold il forige ar. .
. R behanding af Hager med normer samt at gere rapporteringen
retnngsinerfor henbik pa ot imedegd fientigt tilg T
offen igaengel
mufnotonce vermcadier o i's Giobal C
virksomheder overiraedeler H a
Compact-principper eller
OECDs retningsinger for
multinaticnale virkksocmheder
. R PBU's stette il FN's verdensmal |SDG)
Gennemsnithg ukomigeret . _
_ ) 12% 12% 12% % -2% o _ ~ . cmiatter bl.a. inddragelse of igestiling
12. Ukomigerst lenforskel lkenforskel mellem kenneneide Indwirkningen er fisncermelbesvis ucendret i )
Jem & ivesten o q Procent tothold fi forige & mellem kennene (SDG 5) i vores
melem kennene investeringsmodtagende orhold fil forige ar
. < & {21%) 126%) [24%) seskabsdialeg hvor det vurderss
wirksomheder
relevant
Ferhold | gennemsnit mellem
kvindelige og mandigs
bestyrelsesmediemmeride 5% 4% A% 5% 5%
13. Kensdiversiteti . - Indvikningen er tisncermekesvis ucendret |
e investeringsmodtagende Procent forhold 1l fomige & Se owenfor
bestyrelen orhold il forige ar
wirksomheder, udirykti 197%) 178%] 176%)
procent af alle
bestyrebbesmediemmer
14. Bksponsring for
e R S N Andel af investeringeri o . .
kontrowversislle vaben . - Inwvestering i keniroversielle vaben er
. . inwvesteringsmodtagends 0% 0% 0% = = . . -
{anfiperscneiminer, . o . ~ . uden for PBU's inwvesteringsunivers og
o wvirksomheder, der er Procent Indvikningen er ucendret i forhold fil fomige ar
kiyngeammunition, (37%) [38%) (58%) portefelen screanss lebendes for

kemiske waben og
biclogiske viaben)

inwvolveret i fremstiling eller
salg af kontroversisle vaben

virksomheders evi. involvering
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Side 9

Indikator for negativ indvirkning pa Parameter Enhed Indvirkning Indwirkning Indvirkning &ndring &ndring Forklaring Trufne foranstaltninger og planlagte
boeredyglighed 2024 2023 2022 2024 2023 foranstaltninger og mal fastsat for
(Datadeoekning)  (Daotadeskning)  [Dotadeskning) den nceste referenceperiode
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer:
Cmiring 70 % of PBU's portefefe of
statsgeeid iggerilande med
Kimamalscetninger i henhold il
. R B B B Parisaftalen.
. . Investeringsmodiagende 452 436 572 13% -24% Crivhusgosintensiteten eri 2024 steget med 13
Milemaessige ) } ) ton [ BNP R .
B 15. Drivhusgasintensitet landes R % i forhold fil 2023, men samiet set faldet med
spergsmal ~ o . mic. EUR [ 100%%) {100%) [100%) ~ PBU felger lebendse
drivhusgasemissicnsintensitet 14 % siden 2022, - 3 R
investeringslandenes pavirkning af
boeredygtighedstaktorermne cgi
hvilken grad PBU's kan reducere den
negative pdvikning
Antallet of investerdings-
moditagende lande PBU har siden 2. kwartal haft tyrkiske
ferbundet med kreenkeber of statsobligaficner | portefelen. EU har aktuelt
. 16. Inwvesteringsmod- sociale rettigheder (absclut tal  Lande 0.75 0 [4] rejse- og kapitakestrikfioner med ledende . B
Sociale og ~ . . B . PBU felger internaticnale
tagende lande og relativi talt dividerst med personer i Turkish Pefroleum Corporation pga. B B
personale- - ~ - o ~ . sankficnsbestemmeker og investerer
) ferbundet med alle inwvesteringsmodtagende invelvering | bodnger i Cypern. ke land fatiet af FIu U
maessige ikke i lande omfattet af FH- -
g R kreenkeker af sociale lande), sem omhandiet i Procent 4.33% 0% 0% ) o8
spesgsmal B . - . . sankficner
rettigheder internaticnale traktater og Der er derfor ikke tale om sankfionsbrud eller
konwventioner, FN's principper {100%) {100%) (100%) kreeketse of retfigheder i forhold 1 PBU'S
og igivet fald naticnal investeringer.
lewgivning
Indikatorer for investeringer i fast ejendom:
Andel af investeringer i fast
— 17. Eksponering for fossle ejendom, der erinvolvereti Procent % o= % Bendomme med fossil eksponefing
braendstofier via fast udvinding, cplagring, Indvirkningen er ucendret i forhold fil fomige &r igger uden for PBU's
braendstoffer ) - 100%, 100%, 100% i i i
gjendom transport eller fremstiling of ! ) { ) { ) investeringsunivers
fossile breendsioffer
Andel aof ineffekfive direkie ejede ejendomme
15 Bks g er steget med ¢ % i 2024, Stigningen i andel af PBU forventeri 2025 at etablere et
2 nering for
R s _p-o B ¢ Andel af investeringeri Procent S1% 4T 45% % 4% ejendomsvoerdierne | bade 2022 - 2024 skyldes bedre dotagrundiag pd vores
Energiefiekiivitet  energineffekiiv fost inefeldiv fast siend dvii i siend i P Bl d d
energineffekiiv fa ndom udvikingen i ejendomsvaerdieme. ndomme bl.a. vedrerende
siendom =9 s 1100%) {100%) 1100%) gsnise =

*bemcerk rettelse af fejbehasftede tal for 2023.

energisfiektiviteten.
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Andre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger p& boeredygtighedsfaktorer (skema 2):

Megativ indvirkning pa baeredyotighed Enhed 2024 2023 2022 FParameter

Jdaraacening aar

0

1IJCELNINgG aaradcexning

4 Investennger - . - . .
Andel af investennger i investenngsmodtagende virksomheder

virksomheder uden . s P,
Emissicner e L. ) i Procent 40% 7% 285% uden initiativer til redukticn af COpemissioner med henklik pd
initiativer til reduktion ] ] ) L
. .. tilpasning til Parisaftalen
af COremissioner [F&%) (F7%) (F8%)

Udover de ovenncevnte klimaindikatorer inddrager PBU desuden de investeringsmodtagende virksomheders ambitioner og tiltag for at leve op til Parisaftalens
mal i vores investeringsbeslutninger. Gennem PBU'’s tilslutning til Paris Aligned Asset Owners Initiative under "Institutional Investors Group on Climate Change”
(IGCC) og PBU’s egen mdlscetning om at vcere klimaneutral i 2050 (Herunder 30 % lavere udledninger i 2025 og 50 % lavere i 2030, sammenlignet med 2019) har
PBU tilpasset sin allokering til en verden, hvor man gradvist reducerer anvendelsen af fossile brcendstoffer. PBU overvdger Igbende portefgliens sektorer,
selskabernes udledning og involvering i fossile braendstoffer. | PBU's &rlige klimarapportering redegares der for udviklingen, samt hvorledes portefglien ser ud i

forskellige klimascenarier.

PBU deltager i investorsamarbejdet "Climate Action 100+", som har det mal at intensivere virksomhedsdialogen med de sterste udledere af CO2 og med
virksomheder, som mangler at leve op til Parisaftalens malscetning, og som er helt afgarende for at begroense klimaforandringerne. PBU deltager ligeledes i

IGCC's kollektive dialogprogram "Net Zero Engagement Initiative”.

Stigningen i andel af selskaber uden reduktionsinitiativer skyldes primcert metodecendring i den bagvedliggende beregning. Her anvendes MSCI afledte
temperaturstigning givet selskabets nuvcerende malscetninger og historiske udledninger set i forhold til det globale budget for udledning af drivhusgasser. Her

skal den afledte temperatur holdes inden for 2 grader for at kunne betragtes som reducerende initiativ for emissioner.
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Andre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger p& bceredygtighedsfaktorer (skema 3):

Negativ indvirkning pa baeredygtighed Enhed 2024 2023 2022 FParameter
dotadcekning dotadcekning dotadcekning
NDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEMAESSIGE SPARGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERME OG BEKAEMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
14. Antal . . i .
-dentifi de filfceld Antal tifcelde af alvorlige menneskerettighedsrelatereds
identificerade tilfcelde 4] e
Menneskerst- t alvori Antal 0 0 problemer og heendelser i forbindelse med de
) af alvorlige ) ) ) . .
tigheder . ’ : ’ : ’ : investenngsmodtagende virksomheder, pa grundlag af et
menneskerettighedsrel (B9%) [#5%) (97 %)

veegtet gennemsnit
aterede problemesr og

hoendelser

Udover de ovenncevnte sociale indikatorer inddrager PBU desuden forhold omkring menneskerettighedsrelaterede hcendelser.

PBU's hensyn til, at FN's vejledende retningslinjer for menneskerettigheder og ernverv overholdes i de virksomheder, der investeres i, indgdr i aftalegrundlaget for
det mandat, som PBU's kapitalforvaltere tildeles. Bade i udveelgelsen af nye forvaltere og i den Igbende forvalterdialog indgdr PBU's veerdigrundlag og statte til
de 10 Global Compact-principper som et centralt element. PBU har desuden tilsluttet sig "Advance”, som er et kollektivt dialogprogram under det FN-stgfttede
investorsamarbejde "Principles for Responsible Investment (PRI)”, lanceret i slutningen af 2022. Advance er i fgrste omgang rettet imod metal og mineindustri

samt vedvarende energiindustri.

Internt overvdger PBU Igbende alle portefgljeselskaber, herunder hvorvidt der skulle vcere opstdet eventuelle haendelser, som kunne have alvorlige negative

indvirkninger p& menneskerettighederne.
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Beskrivelse af politikker for identifikation og prioritering aof de vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer
Hos PBU tager ansvarlighed i vores investeringer udgangspunkt i FN's Global Compact-principper, hvor PBU har vaeret medlem siden februar 2007. Principperne
er fundamentet for PBU’s "Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab”, hvori PBU’s politik for identifikation og prioritering af de vigtigste negative indvirkninger

er en intfegreret del.
Politikken er i sin seneste version vedtaget af bestyrelsen 16. december 2024.

Bestyrelsen fastloegger retningslinjerne og godkender "Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab” samt fgrer det overordnede tilsyn med, at denne
overholdes. Implementeringen og driften varetages i ESG-funktionen i samarbejde med de pdgceldende portefglieansvarlige. Mens driften af ESG-funktionen
ligger under CIO. ESG-funktionens forpligtelser indgdr desuden i "Politik for Investeringer”. Ansvaret for at sikre, at PBU forstdr og lever op til de forpligtelser, som
fremscettes af "Politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab” ligger hos ESG-komitéen. ESG-komitéen bestér af CEO, CIO, CRO, CFO, aktiechef, chef for

akfiestrategi og den ESG-ansvarlige.

Udvcelgelsen af de supplerende boeredygtighedsfaktorer sker pd baggrund af det veoerdigrundlag, som defineres af PBU's "Politik for ansvarlig investering og
aktivt ejerskab”. Veerdigrundlaget tager udgangspunkt i den prioritering, som fastscettes af bestyrelsen og understattes af meningsudvekslinger og dialog i

delegeretforsamling samt med input fra regelmcaessige medlemsundersggelser.

| PBU's ESG-komité, risikokomité og investeringskomité laves der kvalitative vurderinger af omfang og alvor af de mulige negative indvirkninger af potentielle
investeringsbeslutninger, understattet af eventuel relevant kvantitativ dataanalyse. Vurderinger fremfares for bestyrelsen, som kan beslutte, hvorledes PBU bedst
muligt tager hensyn fil at begroense de negative indvirkninger p& boeredygtighedsfaktorermne. Her besluttes det i nogle tilfcelde, at sandsynligheden og alvoren
af de negative indvirkninger er for signifikante til at kunne kvalificeres som en ansvarlig investering. Dette gcelder fx forinvesteringer i producenter af kontroversielle
v@ben, hvor PBU har vurderet, at de negative sociale indvirkninger er af uoprettelig karakter og derfor ikke foretager investeringer i selskaber, som er helt eller

delvist involveret i produktion eller salg af kontroversielle vében.
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PBU er bevidst om den fejlmargin, der ligger implicit i at foretage kvalitative vurderinger og i at videreformidle information ftil bestyrelsen. Ved at behandle
investeringsbeslutningernes potentielle negative indvirkninger i diverse interne komitéer involveres en roekke forskellige faglige kompetencer og erfaringer il
bedst muligt at skabe et bredt, objektivt vurderingsgrundlag. Vurderingerne foretages pd& baggrund af tigeengelig viden. | mange tilfcelde vil dette ikke afspejle
det fulde billede, ligesom det vil have en betydning, ndr viden bliver tilgeengeligt med en tidsmaessig forsinkelse. Der tages hajde for denne fejimargin ved at

tidligere vurderinger lgbende genbesages.

PBU anvender en rcekke datakilder i vores interne metoder til at identificere og prioritere de vigtigste negative indvirkninger p& bceredygtighedsfaktorer. Det

omfatter bl.a. data fra MSCI, Sustainalytics, Bloomberg, RepRisk, danske og udenlandske medier, danske og udenlandske NGO'er, faglitteratur.

Politikker for aktivt ejerskab

PBU har som medlem af Global Compact siden 2007 anvendt en ansvarlig investeringspolitik, hvor aktivt ejerskab er det centrale element med udgangspunkt i
de 10 Global Compact-principper. PBU forstdr aktivt ejerskab som et partnerskab med de virksomheder, der investeres i, hvor PBU bdade fungerer som en kritisk,
men ogsd konstruktiv part, der udfordrer og rykker virksomheden i en mere boeredygtig retning. PBU udaver aktivt ejerskab fil og med 2024 gennem vores gennem
vores samarbejdspartner Columbia Threadneedle Investments (CTl), som anvender en norm og temabaseret tilgang i dialogen med virksomhederne. Det har
ligeledes veeret CTl som har veeret den udfgrende i forbindelse med afstemninger p& generalforsamlinger i henhold til instruks fra PBU. For i hgjere grad at afspejle

PBU's portefglie og veerdiscet, er det derimod besluttet at det akfive ejerskab skal forankres internt i PBU.

PBU er et medlemsejet arbejdsmarkedspensionsselskab for pcedagoger, som haerer under overenskomsten for Bgrne og Ungdomspcoedagoger (BUPL). Grundet
PBU's medlemmers faglige indsigt i det sociale omrdde har hensynet til menneskerettigheder, arbejdsforhold og barns rettigheder lcenge veeret en del af PBU's
arbejde med aktivt ejerskab. Brud pd Global Compacts principper anvendes som indikator for at kontrollere investeringsvirksomhedernes hensyntagen til disse
bceredygtighedsfaktorer. Gennem PBU's interne ESG-screening overvages investeringsselskaberne for brud p& Global Compact. Derudover overvages der for
forhold hvor virksomhederne har medvirket fil en negativ pdvirkning pd miligmcessige eller sociale bceredygtighedsfaktorer eller ikke udviser ansvarlig

ledelsesadfcerd.
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Hos PBU indeholder tilgangen en tilpasningsmulighed for udgvelsen af aktivt ejerskab, hvis at der over en periode p& 2-3 &r ikke vurderes at vaere den forventelige
indsats eller ambition i et selskab for at mindske relevante negative indvirkninger pd bceredygtighedsfaktorer. Udover deltagelse i afstemninger om valg af nye
bestyrelsesmedlemmer i de investeringsmodtagende virksomheder, omfatter det forskellige vcerkigjer til at eskalere dialogen. Her kan PBU enten selv eller
gennem investorsamarbejde styrke kravet til viksomheden gennem aktioncerforslag pd de drlige generalforsamlinger. | nogle tilfaelde vil PBU desuden se sig
ngdsaget til at ekskludere et selskab, hvis det vurderes at vaere uden for PBU's mulighed at f& virksomheden skubbet i en mere boeredygtig retning. Eksklusion

anser PBU som en sidste udvej.

PBU's arbejde med aktivt ejerskab falger desuden PRI, hvori PBU’s politik og processer for aktivt ejerskab evalueres gennem en arlig rapporteringspligt.

Henvisninger il internationale standarder

PBU har tilsluttet sig FN's Global Compacts 10 principper som desuden omfatter fglgende internationale standarder:

e FN'sretningslinjer for menneskerettigheder og erhvervsliv
o OECD’sretningslinjer for multinationale selskaber

e |ILO’s kernekonventioner

e FN’s bgrnekonvention

e FN’'s anti-korruptionskonvention

e Rio-konventionen

Princippernes overholdelse baseres pd tredjepartsresearch fra MSCI. MSCI overvdger virksomheder og hcendelser og registrerer, hvorvidt hcendelser kan kobles

fil brud med eller potentielle brud med et eller flere af Global Compact-principperne.

P& klimaomrddet har PBU en ambition om at leve op til Parisaftalens 1,5 grads-madlscetning med anvendelse af IGCC Net Zero Investment Framework (Paris

Aligned Asset Owners). PBU har fglgende konkrete reduktionsmdl i forhold til portefaliens udledning i 2019:
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= 30 % reduktion i 2025
* 50 % reduktion i 2030
= 100 % reduktion i 2050

PBU's tilsagn er baseret p& en 1,5 graders mdlscetning med reference til Parisaftalen. Til at belyse PBU's tilpasning til Parisaftalens temperaturmdlscetning anvendes
en beregning af portefagliens "implicitte temperaturstigning” (via MSCI) som indikator og fremloegges arligt i PBU klimarapport. | beregningen af portefaliens
implicitte temperatur indgdr IPCC's vurdering af, hvor det globale budget for udledninger bar ligge, virksomhedernes udmeldte udledningsmdlscetninger samt
virksomhedernes faktiske udledningshistorik. | 2024 var den implicitte temperaturstigning for PBU's likvide portefalie 2,2 grader ved drhundredskiftet (2100) ndr der

tages hgjde for scope 1, 2 og 3.

PBU’s klimarapport anvender desuden scenarieanalyse til at vurdere portefgliens s@rbarned overfor forskellige klimascenarier. | PBU's klimarapport beregnes
Climate Value-at-Risk i et 1,5 graders-scenarie, i et 2 graders-scenarie og i et 3 graders-scenarie. Der er anvendt REMIND-modellen med udvalgte klimascenarier
defineret af Network for Greening the Financial Sector (NGFS). Scenarierne er beregnet for PBU's portefglie for beholdningen pr. 31.12.2024 via ESG-

dataleverandgren MSCI for PBU's aktie og virksomhedsobligationsportefalje.

Historisk sammenligning

Denne erklcering om negative indvirkninger pd& boeredygtighedsfaktor er PBU’s tredje rapportering pé omrddet. De angivne beoeredygtighedsindikatorer er derfor
angivet med en historisk sammenligning af de forrige rapporteringer. Udviklingen i de konkrete indikatorer er kommenteret i kolonnen Forklaring i skemaet ovenfor
pd& side 5-9. Den samlede vurdering af de vigtigste negative indvirkninger fra PBU’s investeringsportefglie er en positiv fremgang pd de fleste indikatorer i forhold

til forrige ér. Denne udvikling er i trdd med PBU’s forventninger, ambitioner for aktivt ejerskab og grundlceggende filgang fil ansvarlige investeringer.
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Det konstateres dog, at enkelte omrdder fortsat er udestéende. Det goelder iscer for biodiversitet og i den forlcengelse udledning til vand. P& trods af at der ikke
er malt en signifikant negativ udvikling fra PBU's investeringsportefalie, ndr der sammenlignes med 2022 - 2024, er der heller ikke malt en signifikant forbedring af
datagrundlaget. Det er et omrdde hvor PBU vurderer, at der er behov for yderligere indikatorer og mdlinger for at kunne fortage en retvisende vurdering at den

negative indvirkning pd disse boeredygtighedsfaktorer.

PBU vurderer lgbende hvordan datagrundlaget mest meningsfuldt kan styrkes. | takt med at @get data bliver filgoengeligt, vurderes det hvorvidt det vil kunne

bidrage med ny indsigt i PBU’s portefalie, men ogsd hvorvidt at data giver et retvisende billede af portefaliens indvirkning pd beeredygtighedsfaktorerne.
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