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Sammenfatning

Pcedagogernes Pension, 213800DWGISJUAGVUZ17, tager hensyn til de vaesentligste negative indvirkninger af sine investeringsbeslutninger p&
bceredygtighedsfaktorer. Denne erklcering er den konsoliderede erkloering om de vaesentligste negative indvirkninger pd boeredygtighedsfaktorer fra

Pcedagogernes Pension.

Denne erklcering om de vigtige negative indvirkninger p& bceredygtighedsfaktorer omfatter referenceperioden fra 1. januar til 31. december 2025.



Erklcering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger p& bceredygtighedsfaktorer Side 2

Poedagogernes Pension (herefter bencevnt PBU) falger en dobbelt bundlinje, hvor mdlet er det bedst mulige afkast under hensyntagen til b&de miljigmaoessig,
social og ledelsesmaessig ansvarlighed i investeringerne. PBU analyserer og vurderer lgbende investeringernes vigtigste negative indvirkninger pé
bceredygtighedsfaktorerne. Dette sker blandt andet gennem en intern og ekstern ESG-screening samt gennem kvalitativ analyse og vurderinger i ESG-forum,
som fremloegges fil ledelsen via investeringskomitéen. PBU arbejder ligeledes proaktivt gennem aktivt ejerskab pd at begrcense omfanget af den negative
indvirkning ved at tage dialog med selskaberne om forebyggelse og hé&ndtering af de vaesentlige boeredygtighedsforhold. PBU stemmer pd alle
generalforsamlinger blandt andet med henblik pd, hvordan virksomhederne mest hensigtsmaessigt kan indarbejde hensynet til negative indvirkninger p&

bceredygtighedsfaktorerne.
PBU er et medlemsejet pensionsselskab, hvor prioritering og udvcelgelse af de vigtigste negative indikatorer sker for at imgdekomme medlemmernes

forventninger og behov. PBU er tilsluttet og statter FN Global Compacts ti principper, som indgdr som et centralt element i PBU's voerdigrundlag. Dette

veerdigrundlag afspejles i vores politik for investeringer, politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab, stemmepolitik, klimastrategi og skattepolitik.

Udgivet 30. juni 2026 version 1 p bu



Erklcering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger p& bceredygtighedsfaktorer

PBU opstillede i 2022 fglgende tre omrdder for vores arbejde med at tage hensyn fil de vigtigste negative boeredygtighedsindvirkninger

redeger for det arbejde, der er foregdet i 2025 samt de forventede filtag for 2026:

Side 3

. Felgende tabel

Mmal

Tiltag i 2025

Status

@get indsigt i, hvor og hvordan PBU skal mdlrette sin indsats
for at reducere de negative indvirkninger pa de specifikke
miljemcessige og sociale faktorer.

PBU har i 2025 haft en skcerpet udveelgelsesproces for investeringer i
energisekforen. Energisektoren har sammen med forsyningssektoren vceret et
prioriteret emne i vores selskabsdialoger.

Fortscettes 2026

Afklare, hvordan hensynet til beeredygtighedsindikatorerne
kan indga i PBU’s aktuelle dialog med virksomhederne om at
skubbe dem i en mere bceredygtig retning.

2025 var opstarten pd PBU’s hjiemtagning af selskabsdialoger og afstemninger
pd generalforsamlinger. Det blev vurderet, at PBU gennem tre overordnede
dialogtemaer bedst muligt kunne inkludere hensynet til b&de klimamcessige og
sociale beeredygtighedsindikatorer. Emnerne omfatter, udover grgn omstilling
(energi), sundhed (farma og fgdevarer) og barns online-sikkerhed (tech-
sektoren).

Fortscettes 2026

Afsgge, hvorvidt datagrundlaget kan styrkes med yderligere
datakilder for at sge datakvalitet og deekning, herunder
dcekningen pa PBU'’s alternativer.

Arbejdet vedrgrende datagrundlaget er en iterativ proces, da mere og bedre
data bliver tilgcengelig fra selskaberne, og fordi kravene ftil rapportering og
fransparens gges. | 2025 kunne vi inkludere infrastruktur i opgerelsen af
investeringsportefgliens CO2-udledninger samt en bedre ESG-dcekning af
hcoendelser (negative indvirkninger) i unoterede investeringer gennem eksterne
dataleverandgrer.

Fortscettes 2026

Ud over arbejdet med akfivt ejerskab har PBU har en klimamdlscetning, som omfatter reduktionsmal for udledningen af drivhusgasser i 2025, 2030 og 2050. Der

redegeares Arligt for PBU’s arbejde med klimamdlscetningen, herunder monitorering af klimarisici, i PBU’s klimarapport. Klimastrategien omfatter en mdlscetning

om at investere 15 % af investeringsportefglien i greanne investeringer i 2030 samt gennem aktivt ejerskab at fastholde selskaber, der investeres i, i at omstille sig

til en lavemissionsgkonomi. Baeredygtighedsfaktorerne, som omhandler biodiversitet og vand, er omrdder, som stadig er behceftet med hgj grad af

kompleksitet og lav datadaekning, hvilket PBU sidelgbende forsgger at afdaekke og f& indsigt i.
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Erklcering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger p& bceredygtighedsfaktorer Side 4

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer
PBU mdler og vurderer arligt investeringsaktivernes vigtigste negative indvirkninger pd boeredygtighedsfaktorerne. De malte indikatorer for 2025 er PBU's fierde
rapportering og indeholder derfor ogsd en vurdering af udviklingen fra forrige &r. Forklaringer, h&ndtering og eventuelle mdélscetninger for de enkelte

bceredygtighedsfaktorer fremgdr ud for de enkelte indikatorer i skemaet.

Datadcekning:

Skema 1: Indikator 1-14
Skema 2: Indikator 4

skema 3: Indikator 14 Data fra MSCI Aktier, virksomhedsobligationer, realkreditobligationer og grenne obligationer

Indikator 15-16 Data fra MSCI Statsobligationer fra udviklede og udviklingslande, herunder indeksobligationer

Data fra forvalter (kvalitativ)

Skema 1: Indikator 17-18 i
Data om energimcerker

Direkte ejede ejendomme

Opgerelsen er hovedsageligt beregnet p& baggrund af data fra tredjepart (MSCI). Oplysningerne er enten rapporteret af virksomhederne selv eller estimeret,
hvis data er mangelfulde eller ikke oplyses af virksomheden. For hver indikator angives den procentvise daekning. For enkelte boeredygtighedsfaktorer er
mdlingen udeladt eller indgdér med forbehold, da datadaekning er for lav fil at give et trovaerdigt mél pd den negative indvirkning. For data pd PBU’s
alternative investeringer er der indgdet aftale med dataleverander vedrgrende dataindsamling. Implementering og data af tilstroekkelig detaljeringsgrad til at
opfylde de angivne beregningskrav for PAl-rapporteringen er fortsat udestdende. | PBU’s klimarapport for 2025 er infrastruktur medtaget i opgarelsen af CO»-
udledningerne. De indikatorer, som er beregnet p& baggrund af MSCI-data, omfatter i denne rapport 86 % af PBU's investeringsbeholdning ekskl. kontanter,

afdaekning mv. Datadcoekninger, som er angivet i falgende tabel, er sGledes den procentvise andel af de 86 % af PBU's formue.
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Erklcering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger p& bceredygtighedsfaktorer

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder:

Side 5

Indikator for negativ indvirkning pa
beeredygtighed

Parameter

Indvirkning Indvirkning Indvirkning Indvirkning

Trufne foranstalininger og planlagte

Enhed 2025

(Datadcekning) (Datadcekning) (Datadcekning) (Datadcekning)

2024

2023

2022

Forklaring

foranstalininger og mal fastsat for den
nceste referenceperiode

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER

PBU arbejder pd en mdlscetning om at
v cere CO,-neutral i 2050, med delmal

Anv endelsesomrade 1: Ton CO, 223.167 206.369 210.082 193.573 L )
Drivh . ( 1 (95%) (89%) (95%) (98%) Den gennemsnitlige absolutte udledning af om en 30 %-reduktion i 2025 og 50 % i
riv husgasemissioner (scope A A A . .
o - P driv husgasser (scope 1, 2 og 3) er steget med 16 % i 2025 2030 sammenlignet med 2019. PBU har
Driv husgas- Anvendelsesomrade 2: Ton CO, L2 s S8 oz sammenlignet med 2024. Det skyldes blandt andet sidelgbende et mal om at @ge andelen
emissioner Driv husgasemissioner (scope 2) (95%) (89%) (95%) (98%) ov ergang til en benchmarkncer inv esteringsstrateg, af grenne inv esteringer frem mod 2030.
1. Driv husgaserissioner Anv endelsesomrade 3: Ton CO, 2.727.529 2.344.225 2.455.824 2.185.893 som har medfert en eget andel af inv esteringer i
Driv husgasemissioner (scope 3) (95%) (89%) (95%) (98%) energisektoren. PBU arbejder kontinuerligt med at
Driv husgasemissioner Ton CO, 3.016.396 2.591.710 2.729.690 2.438.789 fremme v ores infeme aktiv e ejerskab af
ialt (95%) (89%) (95%) (97%) v ores inv esteringsselskaber. Et scerligt
fokusomré&de er indsigten i sektorer med
v cesentlige kimarelaterede
pavirkninger og at skabe dialog med
Angi PBUs likv i Kti I selskabermne om deres omstilling til en
Ton pr. 303 243 342 373 gverrey S-‘ - oo I.\/ ersamede lav emissionsgkonomi. Det har i 2025
2. CO,-aftryk CO,-aftryk ) driv husgasemissioner pr. inv esteret mio. euro. .
mio. EUR (95%) (89%) (95%) (97%) v ceret et gennemgdende tema i
PBU's CO,-affryk er i 2025 steget med 25 %, hv ilket dialogerne at understatte selskabemes
skyldes en @get allokering til energi og rdmaterialer. arbejde med emissionsreduktioner,
Derudov er har industrivirksomheder og udfasning af kul og handtering af
teknologiselskaber v ceret v cesentlige bidragere til Kimarisici i energi- og forsyningssektoren.
stigningen i 2025.
. . . PBU's kKimamal for grgnne inv esteringer
Indikatoren har ov er hele perioden ligget nogenlunde ) X .
i ) . medyv irker til at fastholde fokus p&
stabilt. Indikatoren er uathcengig af sterelsen af PBU's . . .
) . K v cegten af grenne inv esteringer i
. . inv esteringsformue og ejerandele af selskaberne, men . .
3. Investeringsmodtagende  Inv esteringsmodtagende 654 668 626 653 . - X portefglien. Hv ordan de forskellige
) ) . ) Ton pr. afhcenger af selskabernes relativ e v cegt i portefaelien. . . .
virksomheders driv husgas- virksomheders driv husgas- i . R i i sektorer v cegtes i portefalien indgdr
L . L. ) mio. EUR Det vurderes, at hgjere inflation og hgjere omscetning . ) .
emissionsintensitet emissionsintensitet (96%) (97%) (98%) (98%) desuden i det strategiske arbejde med

pr. output i energisektoren er arsagen til, at indikatoren
er svagt faldende i 2025 trods hejere absolutte
udledninger.

at reducere udledningeme. PBU har
dog ikke en specifik tcerskelv cerdi for
indikatoren.
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Erklcering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger p& bceredygtighedsfaktorer

Side 6

Indvirkning Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Parameter Enhed 2025 2024 2023 2022
(Datadcekning) (Datadcekning) (Datadcekning) (Datadcekning)

Indikator for negativ indvirkning pé
beeredygtighed

Forklaring

Trufne foranstalininger og planlagte
foranstalininger og mdl fastsat for den
nceste referenceperiode

4. Eksponering for
virksomheder, der er akfive i 7 % & %
. Procent
sektoren for fossile (96%) (97%) (98%) (98%)

brecendstoffer

Omfatter inv esteringer, som er inv olv eret og/eller
genererer indtjiening p& at udforske, udvinde,
distribuere, handle eller lagerfere kul (termisk eller
metallurgisk), olie eller gas.

Eksponeringen ov erfor fossile selskaber er steget med 6 %
siden sidste rapportering for 2024. PBU falger en
benchmarkncer inv esteringsstrategi, hvilket har
medy irket til agede inv esteringer i energisektoren i 2025.

PBU arbejder med en raekke

tcerskelv cerdier for selskabemes

inv olv ering i fossile breendstoffer. PBU
har flere gange skcerpet

tcerskelv cerdieme for kulmine-, olie/gas-
og forsyningsselskaber. Aktuelt
ekskluderes falgende:

Mineselskaber, hv or omscetningen

ov erstiger 5 % fra termisk kuludv inding.
Olie/gasselskaber, hv or omscetningen
ov erstiger 5 % fra udvinding af oliesand.
Forsyningsselskaber, hv or omscetningen
ov erstiger 20 % fra energi produceret af
termisk kul.

Andel af inv esteringsmodtagende

virksomheders forbrug af ikke-
5. Andel af forbrug og vedvarende energi og produktion  p.j ot
produktion af ikke- af ikke-v edv arende energi fra ikke- (79%) (76%) (74%) (80%)
vedvarende energi vedv arende energikilder i forhold fil

56% 59% 67% 74%

v edvarende energikilder udtrykt i
procent af de samlede energikilder

Andel af forbrug og/eller produktion af ikke-
vedvarende energii PBU's inv esteringsportefglie faldt i
2025 med 5 %.

Indikatoren indgik i 2025 i PBU's arbejde
med aktiv t ejerskabb med energi og
forsyningsselskaber. PBU stiller ikke et
mdélbart krav til virksomhedernes forbrug
af ikke-v edv arende energi, men sager
dialog om, hvilke forudscetninger og
muligheder selskaberne har for at
pdvirke deres energisammenscetning.
Giv et omstcendighederne for det
specifikke selskab forsager PBU at
skubbe selskaberne i en beeredygtig
retning og derigennem reducere de
negativ e indvirkninger fra

inv esteringerne.
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Erklcering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger p& bceredygtighedsfaktorer

Side 7

Indikator for negativ indvirkning pa Indvirkning Indvirkning Indvirkning Indvirkning ) Trufne foru.nsialtninge: og planlagte
beeredyglighed Parameter Enhed 2025 _ 2024 . 2023 . 2022 . Forklaring foranstalininger og mal fastsat for den
(Datadcekning) (Datadcekning) (Datadcekning) (Datadcekning) nceste referenceperiode
GWh pr. A = Landbrug, jagt, skov brug og fiskeri
mio. EUR B= Ré&sfofindvinding
NACE A: 0.19 0,47 0,42 0.50 C= Fremstilingsv irksomhed
D = El-, gas- og fiernv armeforsyning
NACE B: 108 174 109 305 E = Vandforsyning; kloakv cesen, ) i !
' ’ ’ ’ affaldsh&ndtering og rensning af jord Energiforbrugsintensiteten er en
og gundvand indikator, som anv endes fil at supplere
NACE C: 0,22 0,34 0,34 0,46 F = Bygge- og anlcegsviksomhed vores lgbende v urderinger af
) ) . . G = Engroshandel og detailhandel; reparation af se?skf]bémes my\ighederfor °9
6. Energiforbrugsintensit Fnergﬁorbrug |'GWh D‘L mio. euro i NACE D: 2,49 1,36 4,51 4,29 motorkeretgier og motorcykler pnoqfenng af 4k||m051rc'msnnv)ne,-ln.
e pr. sektor med stor |n-dtoegter for inv esteringsmodtagende H = Transport og godshandtering Indsigten her |n-dgc1r| PBU s-dlo-log med
indv irkning p& Kimaet ‘\/lrkst‘er'vederapr.'sekior med stor NACE E: 1,22 4,79 2,97 0,44 L= Fast ejendom selskabéme ogivores ?(Vqlncmve '
indvirkning p& klimaet v urderinger og strategiske ov erv ejelser
NACE F: O e 2@ D Energiforbrugsintensiteten malt i GWh for perioden fra om, hv ordan PBU kan indfri
2024 il 2025 er faldet i de fleste sektorer bortset fra Kimamdalsaetningen om at v cere CO,-
NACE G- 007 027 006 050 sektoreﬂn El-, gos— 09 fiernv armeforsyning og Transport og neutral i 2050. PBU har ikke et fast mal for
. . . ’ godshé&ndtering. Sidstncev nte er den mest markante sektorernes energiforbrug.
relativ e stigning sammenlignet med sidste ar.
NACE H: 1,51 017 1.1 1,75
12025 blev en rcekke passagerflyselskaber tilfgjet
NACE L: 031 0,49 0.6 039 portefglien. Bl.a. Japan Airines og United Airlines, som
(85%) (83%) (82%) (84%) herer til de mere kimatunge undersekforer.
Andel afinv esteringer Andel af inv esteringer med biodiv ersitets-falsomme- bBU fortscetter arbeidel med af
inv esteringsmodtagende v rksomheder aktiviteter er steget med 22 % i 2025 sammenlignet 2024. vortlcmade, h ordanj portefaliens
7. Aktiviteter, der med anlceg/akiviteter | eller tet pé Udv iklingen er blandt andet ef resultat af inv esteringer i avinin gif Laiodiv orsitoten korj1 s
Biodiv ersitet pévirker biodiv ersftefs- biodiv ersitets-felsomme omréader, hvis Procent shell og andre fossie selskaber. . ¢ i
falsomme omrader . 6,38% 5,25% 0% 0% og vurderes mest retvisende.
negativt disse inv esteringsrrjo‘dmgende 96% 97% 98% 84% Det bemcerkes, at stigning i indikatoren fra 2023 til 2024
V|rksorT1h.eder? O@v neﬂter.hor en N (76%) 7] (78%) (647%) er udtryk for en forbedring af datakv aliteten i forhold il PBU har aktuelt ikke et kv antitativ t mal
negativ indvirkning pé& disse omré&der fidligere ar. for indv irkninger p& biodiv ersitet,
— - — - - v andudledninger eller farligt affald. PBU
Vand 8. Udledning til vand of de viksomheder, derinv esteres i, pr. tons 0,04 Deii i Deiie medtaget, men fortsat med en meget lav blonojf‘onda BUEl dofodmmlng e
mio. euro inv esteret udtrykt som et ! utilstroekkelig utilstroekkelig utilstroekkelig " A ) mdéling af selskabernes negativ e
vcegfet gennermsnit (6%) (0.22%) 0.73%) (1.26%) doiodc.fekmng, som skyldtﬁes, atf me'gef.fo selskaberi indv irkning.
portefglien rapporterer p& denne indikator.
| forhold til 2024 har der relativ t set v ceret en markant 112025 har PBU afholdf medermed ﬂ-ere
ron farigh affald og radioakiivt affad, stigning i indikatoren for farligt affald i 2025. Stigningen ekjil::g"jg’f’;g::z il’“gzzl*vc’:"rss’ge’
9. Andel of farligt affald  der genereres af de virksomheder, der B primcert henfares det o e Derudov er er der en igan voerend'e
Affald og radioakiv t afald inv esteres i, pr. mio. euro inv esteret tons 1.4 0,45 0,58 1 Agnico Eagle Mines: Minedift er foroundet med hejt roces om. hy Ordongresi e oo
udiirykt som ef v cegfet gennemsnit (38%) (27%) (27%) (29%) v andforbrug og farligt affald, som dog v urderes at ’

v cere et opmeerksomhedspunkt i Agnico, og som
handteres pd niveau med avrige mineselskaber.

kompetencerinden for vand og
biodiv ersitet skal styrkes.
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Erklcering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger p& bceredygtighedsfaktorer Side 8

Indvirkning Indvirkning Indvirkning Indvirkning
Parameter Enhed 2025 2024 2023 2022
(Datadcekning) (Datadcekning) (Datadcekning) (Datadcekning)

Trufne foranstaltninger og planlagte

Indikator for negativ indvirkning pa o
! gahvindvirkning p foranstalininger og mal fastsat for den

Forklari
beeredygtighed IR

nceste referenceperiode

INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEM ASSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

10. Ov ertrcedelser af
FN's Global Compact-

Andel af inv esteringer i

PBU harislutningen af 2025 inv esteret i selskabet Zijin
Mining Group, som MSCI v urderer har brudt med

Portefglien screenes labende for

ov erholdelse af internationale normer
indeholdt i FN's Global Compact og
OECD's retningslinjer for multinationale

rincipper o
Sociale og Z p}o f 9 ¢ inv esteringsmodtagende virksomheder, Global Compact-principper for menneskerettigheder virksomheder. Alle ov ertrcedelser af
rganisationen for
personale- 9 . . der harvceretinvolveret i og arbejdstagerrettigheder. Selskabet og de Global Compact-principper bliver
. @konomisk Samarbejde Procent 0,02% 0% 0% <1% g . . .
maeessige Udv i (OECDY) ov ertrcedelser af FN's Global Compact- ’ pdégceldende ov erfreedelser eri gang med at blive vurderet i ferstkommende ESG-forum
o Vv iklings s
spargsmdl o o o principper eller OECD's retningslinjer for (96% (97%) (49%) (98%) undersggt og v urderet internt i PBU, herunder hv ordan med mulighed for eskalering til
retningslinjer for o . ) S < 9 . . . . o
tinati | multinationale virksomheder PBU bedst muligt kan understgtte, at de negative inv esteringskomitéen. Her v urderes
multinationale
X indvirkninger reduceres. hcendelsens alv or og PBU's
virksomheder 3 L
forv entninger fil virksomhedens
handtering af hcendelsen.
. Andel af inv esteringer i Den markante stigning i denne indikator i 2025 skyldes .
11. Mangel p& ) . ) i o i Virksomheder, som ikke har en formel
inv esteringsmodtagende virksomheder medtagelsen af realkreditobligationer. Udstedelser i . . .
processer og - . ) o . . tilslutning til Global Compact, opfordres
. uden politikker for ov erv &gning af Nykredit Realkreditinstitut blev istarten af &ret v urderet .
ov erholdelsesmekanism N . . . til at stette og skabe en transparent
) .. ov erholdelsen af FN's Global Compact- til ikke at hav e tilstroekkelige politikker, i
er til overv dgning af . ler OECD's retninaslinier " X " ler K Kani Dett rapportering om deres ov erholdelse af
rincipper eller 's retningslinjer for monitoreringssystemer eller kagemekanismer. Dette er
ov erholdelsen af FN's P i p? e vitksomhed g" ! P N 1.85% 0.42% 51% 53% d K Itg'kb;/ dend Sg derbort fra di internationale normer samt at gere
multinationale virksomheder eller rocen og aktuelt ikke geeldende. Ses der bort fra disse
Global Compact- . ) . g 5 g . N rapporteringen offentligt tigoengelig.
L mekanismer til behandling af klager (96%) (97%) (98%) (98%) positioner erindv irkningen pé& 0,59 %. R L N
principper og OECD's o henblk ba af imadead PBU har ikke kv anfitative mal for denne
med henblik p& at imedegé
retningslinjer for P o indikator, men det indgdr kv alitativti
L ov ertrcedelser af FN's Global Compact- For en mere nuanceret opgerelse af selskabernes . . . .
multinationale . o v ores aktiv t ejerskabs-dialoger og i
. principper eller OECD's retningslinjer for ov erholdelse af Global Compact er metoden cendret . i .
virksomheder L . . . . inv esteringsbeslutningsprocesser.
multinationale virksomheder mellem 2023 og 2024 i forhold til forrige &r.
Gennemsnitlig ukorrigeret lanforskel A o o o
12. Ukorrigeret Ignforskel 9 i 9 2z 2% [2Z 2 Indvirkningen fra lgnforskel mellem kennene er
mellem kennene i de Procent
mellem kennene X . . (37%) (21%) (26%) (24%) reduceret med knap 18 % mellem 2024 og 2025.
inv esteringsmodtagende virksomheder » R
PBU's statte til FN's v erdensmdl (SDG)
omfatter bl.a. inddragelse af ligestiling
mellem kennene. PBU harimidlertid ikke
. . . ) truffet nogen foranstaltninger eller
Forhold i gennemsnit mellem kv indelige a Frms Pyl
diige bestyrel al N fastlagt mél for disse indikatorer.
og mandlige bestyrelsesmedlemmer i % % 4% %
13. Kensdiv ersitet i 9 ) g v o oz Bz B2 Indvirkningen er tincermelsesv is ucendret i forhold til
de inv esteringsmodtagende Procent .
bestyrelsen (95%) (97%) (98%) (98%) forige ar.

virksomheder udtrykt i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
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Indikator for negativ indvirkning pa
beeredygtighed

Parameter Enhed

Indvirkning

2025

Indvirkning

2024

Indvirkning

2023

Indvirkning

2022

(Datadcekning) (Datadcekning) (Datadcekning) (Datadcekning)

Forklaring

Trufne foranstaltninger og planlagte
foranstalininger og mal fastsat for den
nceste referenceperiode

INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEMZSSIGE SPGRGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

14. Eksponering for
kontrov ersielle v dben

Andel af inv esteringer i

Inv estering i kontrov ersielle v dben er

(personelminer, inv esteringsmodtagende virksomheder, 0% Lz Rz = o X » o, uden for PBU's inv esteringsuniv ers, og
Procent Indvirkningen er ucendret i forhold til forrige ér.
klyngeammunition, der erinv olv eret i fremstiling eller salg af (97%) (97%) (98%) (98%) portefglien screenes lgbende for
kemiske v dben og kontrov ersielle v dben virksomheders ev entuelle inv olv ering.
biologiske v &ben)
Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer:
PBU hari 2025 tilfgjet en rcekke
aktiv klasser fil opgerelsen af
inv esteringernes CO,-udledninger i
Miigmasssige Inv esterinasmodiagende landes ton / BNP 556 492 436 572 Driv husgasintensiteten eri 2025 steget med 13 % i v ores &rlige kimarapport, herunder
! R 9 15. Driv husgasintensitet X o . g R X forhold til 2024, men samlet set faldet med 3 % siden udledningsintensiteten fra
spargsmal driv husgasemissionsintensitet mio. EUR (100%) (100%) (100%) (100%) 2022 statsobligationer. Gennem PBU's
medlemskab af IGCC understgtter PBU
det kollektive engagementspor ov er for
stater.
Antallet af inv esteringsmodtagende PBU harsiden 2. kv artal 2024 haft tyrkiske
lande forbundet med krcenkelser af Land . 07a a @ statsobligationer i portefelien. EU har aktuelt rejse- og PBU folger internationale
Sociale og 16. Investeringsmodtag  sociale rettigheder (absolut tal og ande ! kapitalrestriktioner mod ledende personer i Turkish sanktionsbestemmelser og inv esterer ikke
personale- ende lande forbundet relativ t talt divideret med alle Petroleum Corporation pga. involv ering i boringer i ilande omfattet af FN- og EU-
maeessige med krcenkelser af inv esteringsmodtagende lande), som Procent 5.64% 433% 0% 0% Cypern, som anmcerkes af MSCI. sanktioner. Selskaber/lande, som flere
,64% ,33% A A
spargsmdl sociale rettigheder omhandlet i internationale traktater og eksterne parter enstemmigt bekrcefter,
konv entioner, FN's principper og i giv et (100%) (100%) (100%) (100%) Der er derfor ikke tale om sanktionsbrud eller kraenkelse er sanktioneret, ekskluderes af PBU.
fald national lov giv ning af rettigheder i forhold til PBU's inv esteringer.
Indikatorer for investeringer i fast ejendom:
17, Eks ing for fossi Andel af inv esteringer i fast ejendom,
. onering for fossile
Fossile P g der erinvolv eret i udvinding, oplagring, Procent 0% 0% 0% 0% o ) o Ejendomme med fossil eksponering er
b dstoff breendstoffer via fast f i oller i i f fossi Indvirkningen er ucendret i forhold til forrige dr. den for PBU's | teri .
rcendstoffer eiendom ransport eller fremstilling af fossile (100%) (100%) (100%) (100%) uden for sinv esteringsuniv ers.
breendstoffer
PBU forv enteri 2026 at etablere et
X Andel af ineffektiv e direkte ejede ejendomme steg med bedre datagrundlag pd v ores indirekte
18. Eksponering for - 4 ! i ; Procent 57% 51% 47% 45% ; ani 58 i ; ies Vi
e effektiy itet inefiekiiv fast Andel af inv esteringer i energiineffektiv 21 % i2025. Stigningen skyldes en cendret strategi p& ejede ejendomme, som ejes via fonde,
nergieffektivitet  energiineffektiv fas X . . | ] . :
ejendom fast elendom 100% (100%) (100%) (100%) ejendomsomrédet, som har medyv irket til frasalg af store ndr den underliggende

dele af aktivklassen.

ejendomsbeholdning er endelig p&
plads.
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Andre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pd beoeredygtighedsfaktorer (skema 2):

2025 2024 2023 2022

(datadcekning) (datadcekning) (datadcekning) (datadcekning) L RIS T

Negativ indvirkning pa beeredygtighed Enhed

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJ@RELATEREDE INDIKATORER

Andel of investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden initiativer fil
reduktion af COz-emissioner

(96%) (96%) (97%) (98%) med henblik pd tilpasning fil
Parisaftalen

4. Investeringer i virkksomheder
Emissioner uden initiativer til reduktion af Procent 40% 40% 27% 28%
CO2-emissioner

Udover de ovenncevnte klimaindikatorer inddrager PBU desuden de investeringsmodtagende virksomheders ambitioner og tiltag for at leve op fil Parisaftalens
mal i vores investeringsbeslutninger. Gennem PBU’s tilslutning til Paris Aligned Asset Owners Initiative via vores medlemskab af Institutional Investors Group on
Climate Change (IIGCC) har vi defineret mdlscetningen om at veere klimaneutral i 2050. Under det langsigtede klimamdal fastsatte PBU et kortsigtet mal, som vi
realiserede i 2025 ved at have reduceret udledningen med mere end 30 % siden 2019. Nceste delmal ligger i 2030, ambitionen er en udledning fra

investeringsportefglien, som er 50 % lavere end i 2019.

PBU falger en benchmarkncer investeringsstrategi, hvori der indgdr en ambition om at minimere negative indvirkninger pd miljz, klima og samfund. PBU
overvager lgbende portefaljens sektorer samt selskabernes udledning og involvering i fossile broendstoffer. | PBU's drlige klimarapportering redegares der for
udviklingen, samt hvorledes portefalien ser ud i forskellige klimascenarier. PBU deltager i investorsamarbejdet Climate Action 100+, som har det mél at
intensivere virksomhedsdialogen med de starste udledere af CO20g med virksomheder, som ikke lever op fil Parisaftalens mdlscetning, og som er helt

afgerende for at begrcense klimaforandringerne. PBU deltager ligeledes i IGCC's kollektive dialogprogram Net Zero Engagement Initiative.

Her anvendes MSCI afledte temperaturstigning givet selskabets nuvoerende malscetninger og historiske udledninger set i forhold til det globale budget for

udledning af drivhusgasser. Her skal den afledte temperatur holdes inden for 2 grader for at kunne betragtes som reducerende initiativ for emissioner.
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Andre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger p& boeredygtighedsfaktorer (skema 3):

2024 2023 2022

Negativ indvirkning pa beeredygtighed Enhed (datadaekning) (datadaekning) (datadaekning) Parameter
INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SP@RGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEK/AMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE
14. Antal identificerede Antal 0 0 0 0 An’rgl filfcelde af alvorlige
Menneskeret- fifcelde af alvoriige menneskerettighedsrelaterede problemer og
figheder menneskerettigheds- hcendelser i forbindelse med de
investeringsmodtagende virksomheder p& grundlag af
Leéggzreeg:rproblemer og (95%) (89%) (95%) (97%) et veegtet gennemsnit

Udover de ovenncevnte sociale indikatorer inddrager PBU desuden forhold vedrgrende menneskerettighedsrelaterede hoendelser.

PBU's krav om, at investeringsselskaberne bakker op om FN's vejledende retningslinjer for menneskerettigheder og erhverv, indgdr i aftalegrundiaget for det
mandat, som PBU's kapitalforvaltere tildeles. Bdde i udveelgelsen af nye forvaltere og i den Igzbende forvalterdialog indgdr PBU's veerdigrundlag og statte fil
Global Compacts ti principper som et centralt element. PBU har desuden ftilsluttet sig Advance, som er et kollektivt dialogprogram under det FN-stgttede
investorsamarbejde Principles for Responsible Investment (PRI), og som blev lanceret i slutningen af 2022. Advance er reftet imod mineindustri og vedvarende

energiindustri.

Internt overvéger PBU Izbende alle investeringsselskaber, herunder hvorvidt der skulle veere opstdet eventuelle hcendelser, som kunne have alvorlige negative

indvirkninger p& menneskerettighederne. Alle alvorlige hcendelser vurderes i ESG-funktion og/eller ESG-forum.
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Beskrivelse af politikker for identifikation og prioritering af de vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer
Ansvarlighed i vores investeringer tager udgangspunkt i Global Compacts fi principper, som vi har stgttet op om siden februar 2007. Principperne er
fundamentet for PBU's politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab, hvori PBU's politik for identifikation og prioritering af de vigtigste negative indvirkninger

er en infegreret del. Politikken er i sin seneste version vedtaget af bestyrelsen 3. december 2025.

Bestyrelsen fastloegger desuden retningslinjerne samt fgrer det overordnede tilsyn med, at politikken overholdes. Mens driften af ESG-funktionen ligger under
CIO, varetages implementeringen og driften i ESG-funktionen i samarbejde med de pdgceldende portefglieansvarlige. Her afholdes fast et ESG-forum med
deltagelse af CIO, hvor relevante ESG-emner, selskaber og ESG-screeningen draftes. ESG-funktionens forpligtelser indgdr desuden i politik for Investeringer.
Ansvaret for at sikre, at PBU forstdr og lever op til de forpligtelser, som fremscettes i politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab, ligger hos

investeringskomitéen. Investeringskomitéen bestér af CEO, CIO, CRO, CFO, den ESG-ansvarlige, PBU's chefakonom og den ansvarshavende aktfuar.

Udvcelgelsen af de supplerende bceredygtighedsfaktorer sker pd baggrund af det veerdigrundlag, som defineres af PBU's politik for ansvarlig investering og
aktivt ejerskab. Veerdigrundlaget tager udgangspunkt i den prioritering, som fastscettes af bestyrelsen, og understattes af meningsudvekslinger og dialog i

delegeretforsamlingen samt med input fra regelmaessige medlemsundersagelser.

| PBU's ESG-forum laves der kvalitative vurderinger af omfang og alvor af de mulige negative indvirkninger af potentielle investeringsbeslutninger, understgttet
af eventuel relevant kvantitativ dataanalyse. Vurderinger fremfares i investeringskomitéen, som kan beslutte, hvorledes PBU bedst muligt tager hensyn til at
begraense de negative indvirkninger pd boeredygtighedsfaktorerne. Her besluttes det i nogle tilfcelde, at sandsynligheden og alvoren af de negative
indvirkninger er for signifikante til at kunne kvalificeres som en ansvarlig investering. Dette gcelder fx for investeringer i producenter af kontroversielle vében,
hvor PBU har vurderet, at de negative sociale indvirkninger er af uoprettelig karakter. PBU foretager derfor ikke investeringer i selskaber, som er helt eller delvist

involveret i produktion eller salg af kontroversielle vaben.

PBU er bevidst om den fejmargin, der implicit ligger i at foretage kvalitative vurderinger og i at videreformidle information til bestyrelsen. Ved at behandle
investeringsbeslutningernes potentielle negative indvirkninger b&de i ESG-funktionen, ESG-forum og (hvis relevant) investeringskomitéen involveres en raekke

forskellige faglige kompetencer og erfaringer til bedst muligt at skabe et bredt, objektivt vurderingsgrundlag. Vurderingerne foretages pd baggrund af
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tilgaengelig viden. | mange tilfcelde vil dette ikke afspejle det fulde billede, ligesom det vil have en betydning, ndér viden bliver tigaengelig med en fidsmaessig

forsinkelse. Der tages hgjde for denne fejlmargin ved at fidligere vurderinger Igbende genbesages.

PBU anvender en rocekke datakilder i vores interne metoder til at identificere og prioritere de vigtigste negative indvirkninger pd boeredygtighedsfaktorer. Det

omfatter bl.a. data fra MSCI, Sustainalytics, Bloomberg, RepRisk, danske og udenlandske medier, danske og udenlandske NGO'er og faglitteratur.

Politikker for aktivt ejerskab

PBU har som medlem af Global Compact siden 2007 anvendt en ansvarlig investeringspolitik, hvor aktivt ejerskab er det centrale element med udgangspunkt i
Global Compacts ti principper. PBU forstdr aktivt ejerskab som et partnerskabb med de virksomheder, der investeres i, hvor PBU bdde fungerer som en kritisk,
men ogsd konstruktiv part, der udfordrer og skubber virksomheden i en mere baeredygtig retning. Vores ambition er at kende alle de selskaber, vi investerer i.
Internt i PBU anvendes en temabaseret tilgang fil dialogen med investeringsselskaberne, som suppleres med en normbaseret tilgang via vores eksterne
samarbejdspartner Sustainalytics. PBU har siden 2025 hjemtaget afstemninger pd alle generalforsamlinger for i hgjere grad at sikre, at vores stemmer afspeijler

PBU’s veerdiscet og de sidelgbende dialoger med selskaberne.

PBU er et medlemsejet arbejdsmarkedspensionsselskab for pacedagoger under overenskomsten for Barne- og Ungdomspaedagogernes Landsforbund (BUPL).
Medlemmernes stcerke faglige indsigt i det sociale omrdde betyder, at hensynet til menneskerettigheder, arbejdsfornold og berns rettigheder i mange ar har
veeret en naturlig del af PBU's arbejde med aktivt ejerskab. Brud pd Global Compact-principperne anvendes blandt andet som indikator for at kontrollere
investeringsvirksomhedernes hensyntagen til disse bceredygtighedsfaktorer. Gennem PBU’s interne ESG-screening overvdges investeringsselskaberne for
eventuelle brud p& Global Compact, men ogsé for avrige forhold, hvor viksomhederne medvirker til en negativ p&virkning p& miligmcessige eller sociale
bceredygtighedsfaktorer eller ikke udviser ansvarlig ledelsesadfcerd. Hvis de negative indvirkninger udlgser, hvad vi vurderer som brud pd et eller flere af Globall
Compact-principperne, eller resulterer i den laveste ESG-rating i henhold til ESG-dataleverandar MSCI medfegrer det, at selskabet og den pdgceldende

hcendelse bringes op i ESG-forum.
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| ESG-forum vurderes desuden selskaber, som gentagne gange ikke gnsker at indgd i dialog, eller hvor PBU over en periode pd to-fre &r ikke vurderer, at der er
den forventelige indsats eller ambition om at mindske de negative indvirkninger pd boeredygtighedsfaktorer. Vurderinger sker pd& baggrund af b&de

kvantitative og kvalitative faktorer.

Udover deltagelse i afstemninger om valg af nye bestyrelsesmedlemmer i de investeringsmodtagende virksomheder anvender PBU forskellige vcerkigjer til at
eskalere dialogen. Her kan PBU gennem investorsamarbeijde styrke kravet til vilkksomheden gennem aktioncerforslag pd de érlige generalforsamlinger. | nogle
tifaelde vil PBU desuden se sig ngdsaget til at ekskludere et selskab, hvis det vurderes at vaere uden for PBU's mulighed at f& virksomheden skubbet i en mere

bceredygtig retning. Eksklusion anser PBU som en sidste udve.

PBU's arbejde med aktivt ejerskab fglger desuden PRI, hvori PBU’s politik og processer for ansvarlig investering og aktivt ejerskab evalueres gennem en arlig

rapporteringspligt.

Henvisninger til internationale standarder

PBU har tilsluttet sig FN Global Compacts ti principper, som desuden refererer fil fglgende internationale konventioner og retningslinjer:

FN's retningslinjer for menneskerettigheder og erhvervsliv
o OECD’sretningslinjer for multinationale selskaber

e |LO’s kernekonventioner

e FN's bgrnekonvention

e FN's anti-korruptionskonvention

e Rio-konventionen

Overholdelse af internationale standarder baseres pd tredjepartsresearch fra MSCI, Sustainalytics, Bloomberg og Reprisk. Gennem MSCI overvages
virksomheder og hcendelser i en intern ESG-screening, herunder hvorvidt hcendelser kan betragtes som et brud pd et eller flere af Global Compact-

principperne.
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P& klimaomrédet har PBU en ambition om at leve op fil Parisaftalens 1,5 grads-mdlscetning med anvendelse af IGCC Net Zero Investment Framework (Paris

Aligned Asset Owners). PBU har fglgende konkrete reduktionsmdl i forhold til portefaliens udledning i 2019:

e 30 % reduktion i 2025 (opndet - se PBU’s klimarapport p& pbu.dk)
e 50 % reduktion i 2030
e 100 % reduktion i 2050

PBU's filsagn er baseret pd en 1,5-2 graders mdlscetning med reference til Parisaftalen. Til at belyse PBU's tilpasning til Parisaftalens temperaturmdlscetning
anvendes en beregning af portefgliens "implicitte temperaturstigning” (via MSCI) som indikator og fremloegges Arligt i PBU's klimarapport. | beregningen af
portefaliens implicitte temperatur indgér IPCC's vurdering af, hvor det globale budget for udledninger ber ligge, virksomhedernes udmeldte
udledningsmdlscetninger samt virksomhedernes faktiske udledningshistorik. | 2025 var den implicitte temperaturstigning for PBU’s likvide portefglie 2,5 grader

ved Arhundredskiftet (2100), ndr der tages hajde for scope 1, 2 og 3, hvilket var lavere end benchmark p& 2,9 grader.

PBU’s klimarapport anvender desuden scenarieanalyse til at vurdere portefgliens s@roarned overfor forskellige klimascenarier. | PBU's klimarapport beregnes
Climate Value-at-Risk i et 1,5-gradersscenarie, et 2-gradersscenarie og et 3-gradersscenarie. Der er anvendt REMIND-modellen med udvalgte klimascenarier
defineret af Network for Greening the Financial Sector (NGFS). Scenarierne er beregnet for PBU's portefalje for beholdningen pr. 31. december 2025 via ESG-

dataleverandgren MSCI for PBU's aktie og virksomhedsobligationsportefgalje.

Historisk sammenligning

Denne erklcering om negative indvirkninger p& boeredygtighedsfaktor er PBU's fierde rapportering pd omrddet. De angivne boeredygtighedsindikatorer er
derfor angivet med en historisk sammenligning af de forrige rapporteringer. Udviklingen i de konkrete indikatorer er kommenteret i kolonnen Forklaring i
skemaet pd side 5-9. Den samlede vurdering af de vigtigste negative indvirkninger fra PBU's investeringsportefglie er overordnet, at udviklingen i 2025 er
tilfredsstillende. For langt de fleste indikatorer er udviklingen samlet set for alle rapporteringsperioderne positiv. | en global investeret investeringsportefglje vil der
uundgdeligt ske udskiftninger i selskaber, som vil medvirke til, at der vil vcere kortsigtede udsving i den langsigtede udviklingstrend. 2025 har desuden vceret et

ar med voesentlige geopolitiske udfordringer, som haft stor indflydelse p& selskaber og stater og deres prioritering af ressourcer.
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Trods lzbende forbedringer i datakvalitet og deoekning, kan vi samtidig konstatere, at enkelte omréder fortsat er udestGende. Det gaelder iscer for biodiversitet
og udledning til vand. P& trods af, at der ikke vurderes at voere en signifikant negativ indvirkning fra PBU's investeringsportefglie, er det omrader, hvor PBU
vurderer, at der er behov for mere indsigt i omrddet og modenhed i data for at kunne treeffe froveerdige vurderinger. For at kunne fasticegge konkrete

kvantitative mal for investeringernes negative indvirkning pd disse boeredygtighedsfaktorer, kraever det, at datagrundlaget styrkes.
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