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Informe del 01 de abril al 30 de junio del 2025

Objetivo del fondo

Tipo de fondo

Moneda de suscripcion y reembolso
de las participaciones

Fecha de inicio de operaciones

Inversién minima y saldo minimo de
permanencia

Valor de la participacion facial
Valor de la participacién contable

Plazo minimo de permanencia

Calificacion del fondo

Calificadora de riesgo

Custodio

DESCRIPCION DEL FONDO

Fondo de mercado de dinero, de cartera 100% del sector publico, disefiado para
inversionistas que buscan mantener el valor de su patrimonio y la posibilidad de
hacer liquidas sus inversiones en el corto plazo.

Fondo abierto, de mercado de dinero. Cartera 100% sector publico, no seriado, de
renta fija.

Colones

20 de enero de 1999

¢1.00

¢1.00
¢143 (al 30/06/2025)
1dia

SCR AA  + 2 (CR) La calificacion de riesgo scr AA (CR) se otorga a aquellos

fondos cuya: “calidad y diversificacién de los activos del fondo, la capacidad para la
generacion de flujos, las fortalezas y debilidades de la administracion, presentan
una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una
buena gestion para limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes

a los activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”

Con relacion al riesgo de mercado la categoria 2 se refiere a fondos con “Moderada
sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado” Los fondos de inversién en la
categoria 2, se consideran con una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes
en el mercado. Es de esperar que el fondo presente alguna variabilidad a través

de cambios en los escenarios de mercado, ademds de una moderada exposicién

a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo.
Las calificaciones “scr AA (CR)" a “scr C (CR)” pueden ser modificadas por la adicién del
signo positivo (+) o negativo (-)

Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana, S.A.

Mercado de Valores de Costa Rica, Puesto de Bolsa.

RENDIMIENTOS ANUALES*
2019 4.00%
2020 1.89%
2021 0.94%
2022 1.42%
2023 5.34%
2024 3.16%

*Ultimos 12 meses al cierre de diciembre.
“Los rendimientos producidos en el pasado no
garantizan un rendimiento similar en el futuro.”

RENDIMIENTOS AL 30/06/2025

Fondo Promedio

Suma Industria
Ult. 30 dias 2.66% 2.30%
Ult. 12 meses 2.75% 2.58%

“Los rendimientos producidos en el pasado no
garantizan un rendimiento similar en el futuro.”

COMPOSICION POR INSTRUMEN 0/06/2025 RENDIMIENTOS ULTIMOS 12 MESES

5.50%
2% 8% 5.00%
ifi ° 4.50%
32 :II;ICSS:SOS ! Reportes 4.00% M ronco suma
P tripartitos 3.50%
a plazo \ 3.00% . Industria
2.50%
2.00%
1.50%
1.00%
0.50%
I 0.00% i
Sep-24 Dic-24 Mar-25 Jun-25
COMPOSICION DE LA CARTERA POR EMISOR
i Al 31/03/2025 Al 30/06/2025
misor Activo Total % Activo Total %
BCCR ¢4,854,016,583 32% ¢2,296,734,231 13%
Gobiernode CR  ¢4,087,554,251 27% ¢5,562,698,736 32%
BNCR ¢545,061,440 4% ¢294,702,842 2%
| BPDC ¢456,464,557 3% ¢350,117,321 2%
|— Efectivo ¢5,118,359,583 34% ¢8,848,249,887 51%

51%
Efectivo

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.”
de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad administradora.”

39% Total
Bonos locales

¢15,061,456,414 100%

Cartera de inversion valorada a costo amortizado

¢17,352,503,017 100%

“La autorizacién para realizar oferta publica no implica calificacion sobre la bondad de las participaciones del fondo
a gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los
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de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.”
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ACTIVOS NETOS FONDO DE MERCADO DE DINERO FONDO EN BREVE COMISION DE ADMINISTRACION
EN COLONES SUMA AL 30/06/2025 AL 30/06/2025
Tipo Abierto Fondo Suma  Promedio Industria
¢30,000 Clasificacién Mercado de dinero 1.30% 1.26%
Sector No especializado
» ©25000
g Mercado Nacional
—g 620,000 Activo neto liquido  ¢:17,349,713,226
8 # inversionistas nos
T ¢15,000
8
c RIESGOS ASOCIADOS AL FONDO
O ¢10,000
'§ . Riesgo de crédito: riesgo por la posibilidad de incumplimiento de un emisor.
¢5,000
. Riesgo de liquidez de los valores: riesgo de no poder hacer liquidos los valores
del fondo en el momento que sea necesario.
[e10]

Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25 . Riesgq cambiario: Si el fondo realizara Env_ersiones en alguna moneda disti_rltu
al coldn, existe el riesgo de obtener pérdidas provenientes de la fluctuacion
en el valor de las divisas.

MEDIDAS DE RIESGO . Riesgo de mercado: riesgo relacionado con las variables exégenas que
afectan a un mercado.
Al Al Promedio Industria al
31/03/2025 30/06/2025 30/06/2025 . Riesgo por variabilidad de rendimientos: no se garantiza una rentabilidad
b » minima o maxima.
racion
muogitf:igadq 0.36 0.34 026 . A . . ) .
. Riesgo de variaciones en las tasas de interés: lo que tenderia a variar el
9% Endeudamiento 0.00% 0.02% 0.34% rendimiento del fondo.
. Riesgo por conflicto de interés: Término que se deriva de la existencia
Desv estandar* 0.59 0.40 0.42 paralela de intereses o deberes que se oponen sobre los intereses de los
inversionistas del fondo y que eventualmente pueden influir sobre la toma
*Rendimientos Ultimos 12 meses. de decisiones, tanto a nivel de directores, gerentes, asesores, gestores o

funcionarios de Multifondos o de empresas relacionadas al Grupo Financiero
Mercado de Valores. En la pdgina web del Grupo www.mvalores.ficr puede
consultar las politicas sobre el manejo de conflictos de interés y normas
éticas, en las que se definen las reglas y estéindares de conducta establecidos
en estos casos.

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.” “La autorizacién para realizar oferta publica no implica calificacion sobre la bondad de las participaciones del fondo

de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad administradora.” “La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los Pagina 2 de 6
de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.”
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COMENTARIOS DE LA ADMINISTRACION

En el dmbito local, el Banco Central de Costa Rica (BCCR) contindia siendo cauteloso en la administracion de su politica monetaria, al cierre de junio mantuvo la
tasa de politica monetaria (TPM) en 4% anual, explicado por los eventos internacionales que ha alimentado la incertidumbre generada por tensiones
comerciales y geopoliticas, y porque la tasa de interés local estd mds cerca de la tasa de neutralidad, dadas las expectativas de inflacién que se mantienen en
el orden entre el 2% y 3%, en otras palabras, es el nivel de tasa de interés que no afecta la evolucién del crecimiento econémico de largo plazo.

Desde junio 2023 la TPM se ha reducido en 300 pb, dicha reduccién se ha trasladado a las tasas de interés pasivas del mercado financiero y bursdtil, originando
un menor premio por invertir en colones, lo cual incentiva a la dolarizacién del ahorro financiero.

La reduccién en las tasas pasivas, unida al comportamiento en las tasas pasivas en délares y de las expectativas de variacion en el tipo de cambio (segdn
mercado), mantiene el premio por ahorrar en colones en valores negativos.

Por su parte, la Tasa Bésica Pasiva (TBP), indicador que aproxima el costo medio de la captacién total (incluye a la vista y plazo), cerré el mes de junio en 3,91%,
para una reduccién de 59 p.b. respecto a junio 2024.

La inflacién general se ubicé en -0,2% en junio pasado (interanual) y por segundo mes consecutivo registré un valor negativo. Este comportamiento estuvo
determinado, en mayor medida, por la reduccién en los precios de los bienes, en particular combustibles y agricolas. Las expectativas inflacionarias se
mantienen ancladas dentro del rango de tolerancia establecido por el BCCR.

Al mes de junio el tipo de cambio promedio ponderado de MONEX acumulé en lo que llevamos del afio una apreciacion de -2.61%, equivalente a una disminucion
de ¢216 si se compara al cierre diciembre 2024, el mercado cambiario continua siendo superavitario, lo que ha llevado al Banco Central de Costa Rica (BCCR) @
tener una activa participacién para suplir las necesidades del sector publico no bancario (SPNB) e incrementar el volumen de reservas monetarias
internacionales (RMI), el cual ascendié a $14.551 millones (14.2% del PIB) para blindaje de la economia interna ante escenarios adversos internacionales.

Finalmente, respecto a las finanzas publicas, la generacién de superdvit primario y la reduccién de la carga de intereses llevaron a que el saldo de la deuda
crezca a un menor ritmo que el PIB nhominal, en este trimestre la razén de deuda a PIB fue de 57,7% (59,7% un ano qtrds).

Por lo tanto, mejores resultados fiscales han permitido una menor percepcion de riesgo soberano, y una revisién positiva por parte de calificadoras de riesgo
internacionales como Moody’s y Standard & Poor’s Ratings, permitiéndoles al Ministerio de Hacienda colocar deuda interna a menores tasas de interés,
comparadas con anos anteriores.

Para el segundo trimestre del ano, el fondo Suma alcanza activos administrados por ¢17,352.50 millones. La industria de fondos del mercado del dinero en colones
ha crecido moderadamente durante este primer trimestre en un 0.63% comparado al cierre de diciembre 2024, explicado por la implementacién actual de la
politica monetaria, la cual mantiene un premio por ahorrar en colones negativo, pausada apreciacion del tipo de cambio y un crédito en colones que crece de
forma moderada. La suma de estos elementos ha generado una mayor liquidez de la moneda nacional, la cual se ha mantenido en los mercados de corto plazo
del sistema financiero nacional.

En cuanto a rendimientos, el fondo Suma cerré con una rentabilidad liquida para los Ultimos 30 dias de 2.66% y a 12 meses de 2.75%, ambos rendimientos
superiores al promedio alcanzado por la industria, la coyuntura de tasas de interés en colones mds bajas incide en el flujo de vencimientos del portafolio de
inversiones, ya que se debe de renovar inversiones a las tasas de interés actuales. Se ha mantenido una participacion mds activa, en el mercado de liquidez de
la bolsa (MEDI), y en operaciones de recompra como inversionista con un peso del 8% del activo total, con el propésito de mejorar la rentabilidad del fondo y
disponer de flujos de liquidez oportunos.

Por otro lado, se han realizado inversiones de titulos publicos que se adquieren en el mercado secundario, con vencimientos a agosto, setiembre y octubre 2025,
asi como enero y febrero 2026, esto con el propésito de mantener un desempeno adecuado acorde a la politica de inversién del fondo.

El portafolio se invierte 100% en instrumentos en colones del sector publico costarricense, para este trimestre se destaca un mayor volumen de inversiéon de bonos
del Gobierno de Costa Rica con un peso del 32%, explicado por una mayor inversion en operaciones de recompras que utilizan como subyacente este tipo de
emisor, para las inversiones con el Banco Central de Costa Rica se redujo respecto al trimestre anterior, con un peso de 13%, explicado por vencimientos de titulos
de la cartera para este emisor. Otros emisores invertidos son Banco Popular y Banco Nacional de Costa Rica.

El efectivo representé un 51% de la cartera, mayor proporcion comparada al trimestre anterior, explicada por vencimientos de cartera y nuevas inversiones al
cierre del trimestre, este efectivo se administra de forma diversificada en cuentas de los bancos Davivienda, Scotiabank, Bac, Promérica, Improsa y Ldfise,
entidades a las que se les efectia un seguimiento de sus principales indicadores financieros. La proporcion de liquidez se mantiene para atender
oportunamente las solicitudes de reembolso de los inversionistas dada la naturaleza de este tipo de fondos de inversién y para nuevas oportunidades de
inversion en el mercado.

Durante el trimestre, se mantiene la buena calificacién de riesgo SCR AA+2 (CR), otorgada por Sociedad Calificadora Moody's Costa Rica (antes Sociedad
Calificadora de Riesgos Centroamericana S.A. SCRiesgo).

En contextos de incertidumbre, es de esperar variaciones en los precios de los activos en el corto plazo (volatilidad), por lo tanto, la diversificacién de las

inversiones, en emisores, instrumentos, regiones, industrias y sectores, junto con un horizonte de inversion bien definido, permitirdn implementar una mejor
estrategia para proteger el capital, y precisamente este objetivo se puede alcanzar por medio de los fondos de inversion.

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.” autorizacion para realizar oferta plblica no implica calificacién sobre la bondad de las participaciones del fondo

de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad administradora.” “La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los Pdgihd 3de b6
de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.”
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NACIONAL
Productividad

La actividad econémica se ha visto envuelta en las
condiciones de la coyuntura internacional. Las cifras
del primer trimestre muestran un Producto Interno
Bruto (PIB) ligeramente menos dindmico que lo
registrado en 2024, mientras que el indice Mensual
de Actividad Econémica (IMAE) muestra una
tendencia moderada hacia la desaceleracion.

Precisamente el IMAE registré un 3.8% interanual en
mayo, mismo dato que en abril, después de cuatro
meses consecutivos de tasas de aceleracion en
negativo. El crecimiento acumulado de 12 meses fue
de 4.2%.

Desde inicios del afo el régimen especial registro
una moderada desaceleracion, pero todavia
mantiene tasas de crecimiento cercanas a los dos
digitos. El comportamiento sigue siendo explicado
por actividades relacionadas con manufactura de
implementos médicos, servicios profesionales e
informdticos. En contraste, la desaceleracion en el
régimen definitivo parece mds marcada. El IMAE
para esta division inicié el afo en 3.0% y el registro a
mayo fue de 1.9%, eso si, alin con aportes mds
significativos al crecimiento del IMAE que el régimen
especial.

Por actividades, en la dltima medicién apunta a que
la manufactura sigue encabezando la contribucién
a la dindmica econémica (47.2%), seguido de
profesionales y administrativas (20.2%). Hay siete
actividades que crecen mds que el promedio de la
economia, mientras que agropecudrias @y
construcciéon tienen cifras negativas, -1.6% y -2.7%
respectivamente.

La primera de esas actividades tiene 6 meses con
nimeros en rojo, aunque parece que en febrero se
alcanzé el minimo y se encuentra en una etapa leve
de recuperacion, por su parte, construccioén registra
dos meses en negativo, serd relevante el
seguimiento y la medicién de su impacto en la
inversién. Hoteles y restaurantes se ha recuperado
ligeramente hasta el 2.4%, pero lejos del ritmo que
tenia un afo atrds (4.7 puntos porcentuales por
encima).

Grdfico 1: indice Mensual de Actividad Econémico,
serie Tendencia-ciclo
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Fuente: Mercado de Valores con datos del BCCR.

Comercio exterior

Al primer trimestre del 2025 se registra un déficit de
comercial por USD 221.8 millones. La dindmica en este
rubro sigue similar a lo registrado en periodos
anteriores, esto es que las exportaciones aumentaron
de manera significativa, mientras que las
importaciones se mantienen relativamente mds
estables.

En este sentido, las exportaciones de bienes crecieron
un10.6% al primer trimestre, y las importaciones totales
tuvieron una variacién de 4.75% en el mismo periodo.

Finanzas Publicas

La situacioén fiscal para el Ministerio de Hacienda sigue
siendo retadora, ya que los ingresos tributarios crecen
por debajo de la actividad econdédmica. En mayo,
aumentaron apenas un 22%, frente a un IMAE
acumulado del 4.2%. Esto se explica porque el mayor
dinamismo estd en el régimen especial, mientras que
el régimen definitivo -el que aporta mayor cantidad de
impuestos- apenas crece un 19%, dificultando la
aceleracion de la recaudacion tributaria.

Los gastos registraron un crecimiento positivo hasta
marzo, pero en abril y mayo se registraron datos
negativos de este indicador, en parte debido al efecto
base por el lado de los intereses, por efectos
cambiarios y canje de deuda. El gasto por intereses
cayé un 5.2% acumulado a mayo, y las variaciones
negativas se han concurrido en esos primeros cinco

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.” “La autorizacién para realizar oferta publica no implica calificacion sobre la bondad de las participaciones del fondo
de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad administradora.” “La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los
de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.”
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meses del 2025. Por el lado de las otras partidas del
gasto, siguen un comportamiento similar de
crecimiento y de aporte a la variacion total del gasto.

La deuda/PIB se ubicé en 57.7% una reduccidon de 2.1
puntos porcentuales respecto a mayo del 2024, y el
déficit financiero registrd 1.1% del PIB, con una mejora
de 0.2 puntos porcentuales respecto al mismo
periodo del afo anterior.

Inflacion

Las cifras de inflacion mostraron una variacion
interanual del indice de Precios al Consumidor (IPC)
de -0.22% al finalizar el segundo trimestre del 2025,
después de mostrar desaceleraciones en marzo y
volver a variaciones negativas en mayo. La variacion
mensual del indicador se ubicé en 0.04%.

La inflacién general y la subyacente siguen fuera del
rango de tolerancia del Banco Central (3% % 1%). La
repercusion en las expectativas de inflacién se ha
manifestado con caidas en los indicadores de las
encuestas realizadas a expertos; la expectativa a 12
meses para la inflacién apenas llegd a 2.0% en junio,
y solamente ha subido a 2.5% en febrero y mayo. Esto
podria atribuirse al sentimiento generalizado del alto
costo de vida, el crecimiento de los precios de la
canasta bdsica alimentaria, la politica de
informacién del Banco Central, entre otros.

Politica Monetaria

En los primeros seis meses del 2025 el BCCR decidid
mantener la Tasa de Politica Monetarias (TPM) sin
cambios, en linea con lo esperado en el Informe de
Perspectivas presentado en enero por Mercado de
Valores.

En un contexto de volatilidad y de riesgo considerados
al alza sobre la inflacién, la entidad monetaria prefirié
mantener una postura mds prudente, a pesar de que el
indicador de precios se encuentra por debajo de la
meta.

Las tasas de interés pasivas del sistema financiero
reflejan algunos movimientos a la baja rezagados,
acordes a la teoria de transmisiéon de politica
monetaria. La tasa bdsica pasiva (TBP) ha caido 22 p.b.
durante el primer semestre del 2025.

CGrdfico 2: Tasa de Politica Monetaria, tasa
bdsica pasiva y expectativas de inflacién (%)
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Fuente: Mercado de Valores con datos del BCCR.

INTERNACIONAL

La incertidumbre continda siendo el principal
componente del primer semestre del 2025, condicién
que no solo se presenta en los mercados financieros y
de valores, sino que se traslada a la economia real.

Entre tenciones y negociaciones en muchas de las
economias del mundo, las proyecciones de
crecimiento del PIB han bajado, la inflacion alta podria
estar de vuelta, hay mds incertidumbre sobre los
movimientos futuros en las tasas de interés, las
deudas publicas empiezan a cobrar relevancia, entre
otros muchos aspectos y los aranceles han tomado el
debate econdédmico.

A esto se suman los conflictos geopoliticos, quienes
han agregado un ingrediente mads de volatilidad en las
distintas bolsas de valores del mundo. En abril se
registré6 una de las caidas mds aceleradas mds
aceleradas de los Ultimos afos, llevando por bastante
tiempo variaciones YTD (year-to-date o acumulado en
el afo) negativas de los principales indices
accionarios y los rendimientos de los bonos del tesoro
estadounidense rozaron el 4.7%-4.6% en su referencia
de 10 anos.

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.” “La autorizacion para realizar oferta publica no implica calificacion sobre la bondad de las participaciones del fondo
de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad administradora.” ‘La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversion, no tienen relacién con los
de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.”
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Grdfico 3: Evolucién de algunos indices accionarios En  China, el estimulo econdémico permitié un
crecimiento estable del PIB del 5.4% en 2025, aunque el

s —sap —oy sector manufacturero  muestra  sefales  de
- ——Nasdag —— Nikkei desaceleracién por la guerra comercial con EE.UU. En
——Stoxx600 Blue-chip CSI 300 Japoén, la economia se contrajo -0.7% en el primer

trimestre, afectada por las tarifas y el débil consumo,
mientras la inflacién llevé al Banco Central a subir
tasas a 0.5%
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100 En Latinoamérica, la recuperacion contintia impulsada
por el consumo privado, aunque el FMI recorté las
proyecciones regionales por la incertidumbre
comercial global. La inflacién sigue moderdndose en
general, pero no de forma homogénea; en Brasil el
Banco Central subié la tasa Selic a 15% por presiones
inflacionarias, mientras México actlia con cautela ante
la politica de la FED. El panorama fiscal es un riesgo
relevante, especialmente en Colombia, donde el
s deterioro fiscal provocé la activacion de la cldusula de
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Fuente: Mercado de Valores con datos de Bloomberg. deuda publica.

En Estados Unidos la variacién del PIB entré en terreno
negativo en el primer trimestre del 2025.
Aproximadamente a partir de la segunda quincena de
febrero, los indicadores econdémicos empezaron a
mostrar desmejoras. El dato final fue de -0.5%,
principalmente por un menor consumo. La inflacién se
desaceleré durante el primer trimestre, de 3.0% en
enero hasta 2.4% en mayo. En este contexto, la FED opté
por mantener la cautela en sus decisiones de politica
monetaria y no movid su tasa de interés durante el
primer semestre, ubicada en 4.25%-4.50%.

La economia de la Eurozona sigue mostrando sintomas
de estancamiento, a pesar de que el primer semestre
del afo se mantuvo resiliente en medio de un
panorama de incertidumbre. El crecimiento del PIB
tuvo un crecimiento interanual por encima del 1% en el
primer trimestre, mientras que el crecimiento
trimestral mantuvo por debajo. Esta misma dindmica
describe la situacion en el Reino Unido. En 2025, la
inflacién en la Eurozona cayé a 2%, dando espacio al
BCE para recortes. En cambio, en Reino Unido la
inflacién subié a 3.5% por ajustes en precios regulados,
lo que llevé al Banco de Inglaterra a actuar con
cautela.

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.” “La autorizacion para realizar oferta publica no implica calificacion sobre la bondad de las participaciones del fondo

de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad administradora.” ‘La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los Pdginq 6de 6
de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.”




