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DESCRIPCION DEL FONDO

Fondo de ingreso disefado para inversionistas que desean invertir en colones su
capital con un horizonte de mediano a largo plazo y recibir a la vez un ingreso
periédico adicional con el fin de ver incrementadas sus posibilidades de gasto o de
inversion en periodos futuros. Ideal para inversionistas que no buscan liquidez en
sus inversiones.

Fondo cerrado, de ingreso, paga dividendos mensualmente los leros dias hdbiles

Objetivo del fondo

Tipo de fondo de cada mes. Cartera 100% del sector publico costarricense, no seriado, de renta
fijo.

Moneda de suscripcién y reembolso de
Colones

las participaciones

Fecha de inicio de operaciones 22 de febrero de 2006

Emision autorizada

Emision colocada

Inversién minima y saldo minimo de
permanencia

¢100,000,000,000.00 (Representudo por 100,000,000 titulos de participaciéon con
un valor nominal de ¢1.000 cada uno)

61,239,340 participaciones (al 31/12/2025)

100 participaciones de inversién minima y 1 participacion de saldo minimo de
permanencia

RENDIMIENTOS ANUALES*
2020 8.45%
2021 7.44%
2022 6.94%
2023 7.41%
2024 6.69%
2025 6.50%

*Rendimiento liquido dltimos 12 meses al cierre de
diciembre.

‘Los rendimientos producidos en el pasado no
garantizan un rendimiento similar en el futuro.”

Valor de la participacion facial ¢1,000.00

RENDIMIENTOS ULTIMOS 12 MESES

¢1,005.36 (resultqdo de la cartera valorada a costo al 31/]2/2025) AL 31I12I2°25

Valor de la participacién contable

Valor de la participacion en ¢1,002.52 (Ultima negociacién se registré el al 19/12/2025)

mercado secundario FondolIngreso  Promedio
Plazo recomendado de permanencia 1aRo Cerrado C Industria
Fecha de vencimiento No tiene fecha de vencimiento i
Rendimiento 6.50% 3.89%
AA+f.cr: Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan activos con liquido
alta calidad crediticia en comparacién con los activos mantenidos por otros fondos de L.
deuda locales. Rendimiento N
mercado 6.78% n/a
secundario

Los fondos calificados en MRA3.cr tienen una sensibilidad moderada a los cambios en las
tasas de interés y otras condiciones del mercado.

Calificacion del fondo

“Los rendimientos producidos en el pasado no

Moody’s Local Costa Rica agrega los modificadores “+”y “-” a cada categoria de garantizan un rendimiento similar en el futuro.”
calificacion genérica que va de AA a CCC. El modificador “+” indica que el fondo se ubica

en el extremo superior de su categoria de calificacién genérica, ningdn modificador indica

una calificacién media, y el modificador =" indica una calificacion en el extremo inferior de

la categoria de calificacién genérica.

Moody’s Local Costa Rica

Calificadora de riesgo

Custodio Mercado de Valores de Costa Rica, Puesto de Bolsa.
Bonos locales 8.00%
99% 7.00% Fondo Cerrado
6.00% Colones
5.00% . Industria
4.00%
3.00%
2.00%
“nhilne
0.00%
Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dic-25
COMPOSICION DE LA CARTERA POR EMISOR
. Al 30/09/2025 Al 31/12/2025

Emisor Activo Total % Activo Total %
Gobiernode CR  ¢58,588,879,442 96% ¢58,938,108,572 96%
BCR ¢1,517,606,844 2% ¢1,617,514,903 2%
BPDC ¢565,845,463 1% ¢580,600,544 1%

Efectivo BCCR ¢155,287,482 0% ¢158,777,510 0%

1% Efectivo 417647155 % ©503164,138 %
Total ¢61,245,266,387  100%  ¢61,698,165,667 100%

Cartera de inversion valorada a costo amortizado

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.” “La autorizacién para realizar oferta publica no implica calificacion sobre la bondad de las participaciones del fondo
de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad administradora.” “La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los
de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.”
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BENEFICIOS DISTRIBUIDOS* FONDO EN BREVE COMISION DE ADMINISTRACION
AL 31/12/2025 AL 31/12/2025 AL 31/12/2025
FECHA MONTO Tipo Cerrado Fondo Ingreso Promedio
Cerrado C Industria
01;0725 ¢ 555 Clasificacién Ingreso 150% 0.96%
01/08/25 ¢ 546 Sector Publico
01/09/25 ¢5.28 i
Mercado Nacional
01/10/25 ¢544
0//25 538 Activo neto liquido ¢ 61567,523,040
0112/25 ¢ 5.40 Relacion de participaciones negociadas* 16.13%
*ltimo arfo.
*Beneficios distribuidos por participacién RIESGOS ASOCIADOS AL FONDO
dltimos seis meses.
“Los rendimientos producidos en el pasado no . Riesgo de crédito: riesgo por la posibilidad de incumplimiento de un emisor.

arantizan un rendimiento similar en el futuro.” . N N )
£ . Riesgo de liquidez de los valores: la liquidez para la redencién de las

participaciones dependerd de la facilidad para negociarlas en el mercado
secundario.

MEDIDAS DE RIESGO . - . . .
. Riesgo de mercado: riesgo relacionado con las variables exégenas que

Al Al Promedio Industria afectan a un mercado.
30/09/2025 31122025 Al 3112/2025 . Riesgo de variaciones en las tasas de interés: lo que tenderia a variar el
&uggﬁiifgda 591 5.82 359 rendimiento del fondo.
. Riesgo por recompras: por las fluctuaciones en el precio de mercado de los
o Endeudamiento 0.01% 0.04% 0.39% titulos valores otorgados en garantia.
. Riesgo por conflicto de interés: Término que se deriva de la existencia paralela
Desv estandar* 018 0.06 0.57 de intereses o deberes que se oponen sobre los intereses de los inversionistas
del fondo y que eventualmente pueden influir sobre la toma de decisiones,
*Rendimientos Ultimos 12 meses. tanto a nivel de directores, gerentes, asesores, gestores o funcionarios de

Multifondos o de empresas relacionadas al Grupo Financiero Mercado de
Valores. En la pdgina web del Grupo www.mvalores.ficr puede consultar las
politicas sobre el manejo de conflictos de interés y normas éticas, en las que
se definen las reglas y esténdares de conducta establecidos en estos casos.

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.” “La autorizacién para realizar oferta publica no implica calificacion sobre la bondad de las participaciones del fondo

de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad administradora.” “La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los Pdgih(] 2de 6
de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.”
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COMENTARIOS DE LA ADMINISTRACION

En el dmbito local, el Banco Central de Costa Rica (BCCR) realizé un ajuste a la baja de 25 puntos base a la Tasa de Politica Monetaria (TPM) para dejarla en 3,25%
anual desde el 4% registrado a inicios del afo, lo que significa una reduccién de 75 puntos base en todo el 2025, explicado porque los niveles de inflacién general
y subyacente se mantienen por debajo de la meta establecida, y porque la tasa de interés local estd mds cerca de la tasa de neutralidad, dadas las expectativas
de inflacién que se mantienen en el orden del 2%, en otras palabras, es el nivel de tasa de interés que no afecta la evolucién del crecimiento econémico de largo
plazo.

Dadas las tasas pasivas en moneda nacional y extranjera, y la disminucion en las expectativas de variacion del tipo de cambio (seg(m mercado), el premio por
ahorrar en colones subid, pero contindia en valores negativos, lo cual podria incentivar a la dolarizacién del ahorro financiero.

Por su parte, la Tasa Bésica Pasiva (TBP), indicador que aproxima el costo medio de la captacién total (incluye a la vista y plazo), cerré el mes de diciembre en
3,78% (413% all cierre de diciembre 2024).

La inflacién general se ubicé para el mes de diciembre en 0,08% variacién mensual y -123% variacion interanual, dichos niveles estdn por debajo de la meta
inflacionaria del BCCR. Este comportamiento estuvo determinado, en mayor medida, por la reduccién en los precios de los bienes, en particular combustibles y
agricolas. Las expectativas inflacionarias se mantienen ancladas dentro del rango de tolerancia establecido por el BCCR.

Al mes de diciembre el tipo de cambio ha continuado con una relativa estabilidad, el promedio ponderado de MONEX acumulé una apreciacion de -2,60% y una
variacion interanual de -210% equivalente a una disminuciéon de ¢11,46 si se compara al cierre diciembre 2024. El mercado cambiario continta siendo
superavitario, lo que ha llevado al Banco Central de Costa Rica (BCCR) a tener una activa participacion para suplir las necesidades del sector publico no
bancario (SPNB) e incrementar el volumen de reservas monetarias internacionales (RMI), para blindaje de la economia interna ante escenarios adversos
internacionales. Al 23 de diciembre el saldo de las reservas internacionales netas ascendié a $16.908,6 millones, $2.738,0 millones mds al compararlo a finales del
2024.

Finalmente, respecto a las finanzas publicas, la generacion de superdvit primario y la reduccion de la carga de intereses llevaron a que el saldo de la deuda
crezca a un menor ritmo que el PIB nominal, este trimestre la razén de deuda a PIB fue de 59,9% (59,6% un ano otrds).

Estos resultados fiscales fueron considerados en la valoracion realizada por los mercados financieros internacionales, por ejemplo, la agencia calificadora
Moodys mejor6 la calificacion de riesgo soberano de Costa Rica, pasando de Ba3 a Ba2, con perspectiva estable, la mejora responde al cumplimiento riguroso
de los techos de gasto, a una gestién mas eficiente de la deuda publica y de la liquidez del pais, y a la capacidad de mantener un crecimiento econémico estable
en los Ultimos afos. Estas acciones han permitido reducir la deuda como proporcién del PIB y, al mismo tiempo, abaratar el costo del financiamiento.

La consolidacion fiscal fortalecio la confianza de los agentes econémicos en la capacidad del Gobierno Central para cumplir con sus obligaciones. Esto se
manifiesta en la evolucion del Indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI) de Costa Rica, que se ubicéd en 147 puntos base en diciembre, por debajo del
indicador para Latinoamérica (alrededor de 331 p.b.), y del EMBI GLOBAL (232 p.b.). Esta diferencia sugiere una percepcion de menor riesgo de impago de la deuda
del Gobierno.

Por lo tanto, mejores resultados fiscales han permitido una menor percepcion de riesgo soberano, y una revisién positiva por parte de calificadoras de riesgo
internacionales como Moody’s y Standard & Poor’s Ratings, permitiéndole al Ministerio de Hacienda colocar deuda interna a menores tasas de interés,
comparadas con afos anteriores (para mayor detalle de la coyuntura econémica internacional y local se adjunta informe en las pdginas 4,5y 6).

El fondo de inversién de Ingreso Cerrado C (colones) cierra a diciembre 2025 con activos administrados totales por ¢61,698 millones, para este trimestre no se
realizé colocacion de participaciones en el mercado primario y en el mercado secundario se ha mantenido una muy buena bursatilidad con un volumen de
negociacion anualizado equivalente al 16,13% de las participaciones en circulacion, lo que demuestra la demanda que ha tenido el fondo de inversion, dado su
excelente desemperio y con una estabilidad en el rendimiento en el tiempo ante un contexto de tasas de interés en colones a la baja.

El fondo obtiene una rentabilidad liquida de 6.50% para los Ultimos 12 meses, muy superior al promedio de la industria y de 6.78% a partir de los precios de
negociaciéon en mercado secundario. La distribucion de intereses para este fondo es de forma mensual, lo que lo consolida como un instrumento atractivo para
los inversionistas que necesitan mantener una renta periédica en moneda nacional.

El portafolio se invierte 100% en instrumentos de renta fija del sector publico costarricense, en colones y de mercado local, con inversiones en los emisores
Gobierno de Costa Rica (96%), bonos del Banco de Costa Rica (2%), seguido del Banco Popular (1%), Banco Central de Costa Rica (0.26%), la proporcién de efectivo
para este trimestre se ubicé en un 1% procedente de vencimientos de la cartera, el cual serd utilizado para realizar nuevas inversiones de bonos de Gobierno en
subastas o mercado secundario.

Los activos de la cartera se clasifican en la categoria de valorizaciéon a costo amortizado, dado este tipo de valoracién de activos, al cierre del trimestre, el precio
de la participacién a costo amortizado del fondo Cerrado colones es de K1,005.36, seguin se indica en el presente informe, en la seccién “Descripcién del Fondo /
Valor de la participacion contable™. En los estados de cuenta, adicionalmente se muestra al inversionista un segundo precio, el “precio a mercado”, es el que
incluye el proveedor de precios en el vector el cual, de acuerdo con su metodologia, toma como insumo los precios y volimenes de negociacion de las
participaciones en el mercado secundario; este precio al cierre de diciembre fue de K1,002.52 colones.

Como parte de la gestion, los flujos disponibles de efectivo generados por la colocacién de participaciones en el mercado primario durante el 2025, asi como,
vencimientos de titulos, se invirtieron en subastas del Ministerio de Hacienda, en titulos con vencimientos entre el mediano y largo plazo, con rendimientos entre
el 8.50% y el 6.90%, con el propdsito de mantener el desempeno del fondo, ya que en la coyuntura actual donde se han dado ajustes a la baja en las tasas de
interés en colones, el Fondo Cerrado colones constituye una excelente alternativa de inversién para inversionistas que deseen ingresos periédicos en moneda
nacional.

Ademds, se administra el riesgo de crédito a través de la evaluacion y seguimiento de los indicadores financieros y econémicos de los emisores e instrumentos
que componen el portafolio.

Moody’s Local Costa Rica en su Ultima revision, le asigné al Fondo de Inversién Cerrado Colones No Diversificado una alta calificacién crediticia de AA+f.cr, con
una evaluacion de riesgo de mercado de MRA3.cr.

En contextos de incertidumbre, es de esperar variaciones en los precios de los activos en el corto plazo (volatilidad), por lo tanto, la diversificacién de las

inversiones, en instrumentos, regiones, industrias y sectores, junto con un horizonte de inversién bien definido, permitirdn implementar una mejor estrategia para
proteger el capital, y precisamente este objetivo se puede alcanzar por medio de los fondos de inversion.

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.” autorizacion para realizar oferta plblica no implica calificacién sobre la bondad de las participaciones del fondo

de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad administradora.” “La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los Pdgihd 3de b6
de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.”
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NACIONAL
Produccién

La dindmica nacional se ha mantenido resiliente a
pesar de las condiciones de la coyuntura
internacional. Las cifras del tercer trimestre
muestran una aceleracidon del PIB hasta el 5.2%
interanual. El indice Mensual de Actividad Econémica
(IMAE), que durante el primer semestre mostraba
una tendencia hacia la desaceleracion, se recuperd
y se estabilizé a partir del segundo semestre,
ubicdndose su variacion interanual en 4.7% por tres
meses consecutivos.

El consumo crecié 4.2%, rompiendo con la tendencia
decreciente que presenté desde inicios de 2024.
Existen condiciones que determinan esa dindmica
en el consumo, que, en general, ha mejorado. El
acceso al crédito crece a tasas acordes al resto de
la economia real, la inflacién sigue negativa, lo que
implica salarios reales mayores a los de afios
anteriores, y las tasas de interés también son
menores. Estos no significa que la distribucion de ese
crecimiento ni el impacto de estos fundamentales
entre los distintos niveles de ingreso sea igualitaria.

Por régimen de produccién, a inicios de afo el
régimen  especial registr6 una  moderada
desaceleracion; sin embargo, a partir de abril
comenzd un nuevo periodo de «aceleracién
llevdndolo a un maximo de 19.1% en julio, y volviendo
a normalizarse lo que resta del afo. Este
comportamiento sigue siendo explicado por
actividades relacionadas con la manufactura de
implementos médicos, servicios profesionales e
informadticos.

Por su parte, el régimen definitivo ha mostrado una
ligera recuperacion a partir del segundo semestre
del ano, pasando de un valor de 2,3% en marzo y
acelerando hasta un 3.4% en noviembre. Ademds,
presenta aportes mds significativos al crecimiento
del IMAE que el régimen especial.

Precisamente, ese indicador general adelantado de
produccion refleja el comportamiento positivo de
ambos regimenes, con un crecimiento interanual
hasta el 4.7%, y el acumulado de doce meses llegé a
4.6%, reflejando una estabilizacién de la actividad
econdémica.

Por actividad, la dltima medicién apunta a que la
manufactura sigue encabezando la contribucién a la
dinédmica econémica (40.4%), seguido por los servicios
profesionales y administrativos (13.9%). El sector
agropecuario continla con cifras negativas en
noviembre, registrando -1.2%.

Grdfico 1: indice Mensual de Actividad Econémico,
serie Tendencia-ciclo

350 Régimen Definitive
—— Tasa Interanual

mmm Régimen Especial
——Variacién de los ltimos 12 meses

- - -5 - - - -]
E53353355453855338338545338¢84338
20319 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Mercado de Valores con datos del BCCR.

Comercio exterior

Al tercer trimestre del 2025, el déficit en cuenta
corriente fue de USD 69.87 millones. La dindmica en
este rubro se ha destacado por una mejora interanual.
La cuenta corriente se ha vuelto notablemente menos
deficitaria que en periodos anteriores, dado un
crecimiento marcado de las exportaciones al
compararlo con el mismo trimestre del afo anterior.

En este sentido, las exportaciones de bienes crecieron
un 14.17% interanual a octubre de 2025, vy las
importaciones totales tuvieron una variacién de 13.37%
en el mismo periodo.

Finanzas Puablicas

Las finanzas publicas siguen caracterizadas por un
crecimiento bastante bajo de los ingresos tributarios,
un gasto total bajo y contenido dentro de la regla
fiscal influenciado por el menor pago de intereses
respecto al PIB, y en conjunto, balances que siguen
reportdndose como promotores de una razén
deuda/PIB que sigue hacia la consolidacién; aunque
mds lentamente. Se debe comentar, ademds, que el

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.” “La autorizacién para realizar oferta publica no implica calificacion sobre la bondad de las participaciones del fondo

de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad administradora.” “La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los
de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.”
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retraso en la publicaciéon de las cifras fiscales, en
comparacion con afos anteriores cuando se tenian
datos con retraso de un mes, hace adn mds
complicado el andlisis de cierre del ano fiscal del
2025.

Por el lado del gasto, la variaciéon a octubre muestra
cifras negativas con un -0.6% acumulado a esa
fecha. Este resultado tiene dos componentes, en
primer lugar, el crecimiento del gasto corriente sin
intereses estd por debajo de la regla fiscal, «
diferencia del afo anterior cuando el gasto
ejecutado estuvo por encima de ese indicador al
cierre del ejercicio fiscal. En segundo lugar, el pago
porintereses ha disminuido respecto al PIBy frente al
afno anterior.

La deuda/PIB cerré por debajo del 60% en 2024 y
probablemente lo hard en 2025, por lo que el
escenario C de la regla fiscal se mantendria para los
ejercicios fiscales del 2026 y 2027. Sin embargo, la
dindmica de la deuda sigue siendo sensible a
indicadores como tipo de cambio y crecimiento
econdémico.

Inflacion

Las cifras de inflacidbn mostraron una variacién
interanual del indice de Precios al Consumidor (IPC)
de -1.2% al finalizar el ultimo trimestre del 2025, adn
sin una tendencia clara hacia la aceleraciéon. La
variacion mensual del indicador se ubicé en 0.08%.

A pesar de este aumento mensual, lo cierto es que la
inflacion general y la subyacente siguen fuera del
rango meta del Banco Central (3% = 1%). La
repercusion en las expectativas de inflacién se ha
manifestado con caidas en los indicadores de las
encuestas realizadas a expertos; la expectativa a 12
meses parad la inflacion llegé a 1,0% en noviembre.

Politica Monetaria

El BCCR sum©d tres recortes en 2025, colocando la TPM
en 3.25% para el cierre del aio.

La entidad monetaria, dados los datos de inflacién
-que se encuentran por debajo de la meta- y las
expectativas para los préximos 12 meses, vio espacio
para reducir la tasa de interés, y considera que
actualmente se encuentra en un valor cercano a una
postura de politica monetaria neutral.

La tasa bdsica pasiva (TBP) cayé 13 p.b. durante el
segundo semestre del 2025, por lo que el ahorro y la
inversién son los que mds se han afectado desde el
inicio de la caida en las tasas de interés. Los estudios
del BCCR demuestran que las variaciones de la TPM se
trasladan con rezago al resto de tipos del mercado, el
traspaso es parcial y es menos rdpido a la baja.

INTERNACIONAL

Durante 2025, el principal foco de preocupacion global
fueron los aranceles impulsados por Estados Unidos.
Aunque las economias mostraron resiliencia vy
capacidad de negociacién ante una posible guerra
comercial, la incertidumbre politica y la falta de
acuerdos definitivos mantuvieron a los mercados en
alta volatilidad. Para finales del ano, las tensiones
arancelarias comenzaron a disminuir tras nuevas
rondas de negociacién, incluida una extensiéon de la
suspension de aranceles entre EE.UU. y China.

En Estados Unidos, los registros superaron las
expectativas. Las revisiones mostraron mejoras en el
PIB trimestral, y el dato final al cierre de septiembre
alcanzod 4.3%, un valor que sorprendié al mercado dado
que estuvo muy por encima de lo esperado.

En cuanto al mercado laboral, ha presentado sefales
mixtas. La creacién de nuevos empleos se ha
mantenido con una tendencia a la baja, y la tasa de
desempleo ha crecido hasta alcanzar 4.5% en el dato
de noviembre, retrocediendo a 4.4% en diciembre. En
estas condiciones, el crecimiento de los salarios se ha
estabilizado alrededor del 4%, ligeramente por encima
de la concordancia que deberian tener con la meta
inflacionaria de la FED del 2%.

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.” “La autorizacion para realizar oferta publica no implica calificacion sobre la bondad de las participaciones del fondo
de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad administradora.” ‘La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversion, no tienen relacién con los
de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.”
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Grdfico 3: Evolucién de algunos indices accionarios En Latinoamérica, la actividad econémica avanzé de
forma moderada a pesar del contexto internacional,

135~ ——SeP —0 impulsada principalmente por el consumo privado. En
——Nasdaq — Nikkei octubre, el Fondo Monetario Internacional mejoré sus
—stow600 Blue-chip CS1 300 28 proyecciones de crecimiento de Latinoamérica para el

cierre de 2025 en 0.4 puntos porcentuales con
respecto ala revision de abril. La inflacién, por su parte,
ha continuado moderdndose en prdcticamente todos
los paises, lo que ha llevado a los bancos centrales a
continuar durante el segundo semestre con la
relajacién monetaria. El panorama fiscal continta
siendo uno de los retos mds importantes. En Colombia
contindan las calificadoras de riesgo advirtiendo
sobre el persistente déficit fiscal que solamente se
proyecta al alza en el mediano plazo y en la cual no se
vislumbran mejoras estructurales en el corto plazo

Fuente: Mercado de Valores con datos de Bloomberg.

El crecimiento de la economia de la Eurozona fue mds
fuerte de lo esperado en la segunda mitad del aio, a
pesar de que se vislumbraban sefadles de
estancamiento. En el tercer trimestre del afo registré
un crecimiento de 0.3%. Parte de esto se explica debido
a que las economias de la region mostraron una gran
resiliencia a los aranceles. Por su parte, el Reino Unido
ha mostrado un crecimiento intertrimestral mds
moderado en el tercer trimestre del 2025, respecto a
inicio de afo; sin embargo, se ubicd en 1.3% interanual.

En Japdn, por su parte, la situacion fiscal sigue siendo
la principal preocupacién, con niveles de deuda que
equivalen a mds del 230% del PIB, lo que puede poner
en riesgo su calificaciéon crediticia. Ademds, el
comportamiento de Ila inflacién ha continuado
motivando al Banco Central de Japén (BoJ) a
incrementar las tasas de interés hasta 0.75%, y se
prevén mds aumentos para enfrentar los riesgos
inflacionarios.

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion.” “La autorizacion para realizar oferta publica no implica calificacion sobre la bondad de las participaciones del fondo

de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad administradora.” ‘La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los Pdginq 6de 6
de entidades bancarias o financieras de su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.”




