
Relatório de Desempenho
Março, 2025

O CLAVE TOTAL RETURN FIC FIM (CNPJ: 41.153.284/0001-33) tem como objetivo aplicar seus recursos em cotas do CLAVE TOTAL RETURN MASTER FIM (CNPJ:

41.373.672/0001-20). Retorno Absoluto com foco em Renda Variável. Combina profunda análise fundamentalista, com gestão flexível. Busca utilizar ativamente outros

mercados, incluindo Renda Fixa, Moedas e Commodities, através de posições direcionais e/ou relativas.

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

INDICADORES 1

RENTABILIDADE (%) 1

Tel: 55 11 3181-2312

www.clavecapital.com.br

CLAVE TOTAL RETURN FIC FIM

/clave.capital

Clave Capital

1 Dados calculados desde o início do fundo em 02/06/2021. Considera o fechamento de 31/03/2025. Retorno Nominal Acumulado do Benchmark  (IPCA + 
Yield  IMA-B) no período: 55.29%.
2 Índice utilizado apenas para fins de comparação, não sendo meta ou parâmetro de performance.
3 Fonte dos índices de referência: www.b3.com.br/pt_br; www.anbima.com.br/pt_br/index.htm.
4 Para o Patrimônio Líquido da Estratégia Total Return, é considerada a soma do patrimônio dos veículos TR FIM e TR FIA.

São Paulo: Av. Brigadeiro Faria Lima 3144, Cj 132 | Jardim 
Paulistano I CEP: 01451-000

Rio de Janeiro: Av. Borges de Medeiros 633, 6º andar, sala 
601 | Offices do Shopping Leblon | CEP: 22430-041 

As informações contidas neste material de divulgação (“Material”) têm caráter exclusivamente informativo e não constituem qualquer tipo de aconselhamento, consultoria, análise ou oferta de valores mobiliários, não devendo, portanto, ser utilizadas com
este propósito. A Clave Capital não realiza distribuição de cotas. Para investir em nossos fundos, contate um distribuidor autorizado. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NÃO SÃO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Os fundos da Clave Capital podem estar autorizados a realizar aplicações
em ativos negociados no exterior e expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, sujeitando-se aos riscos daí decorrentes. Ademais, os fundos da Clave Capital podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua
política de investimento; tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuízo dos fundos. Não há garantia de que os fundos da Clave Capital terão o tratamento tributário para fundos de longo prazo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE SAÍDA. Recomenda-se a
análise mínima de 12 (doze) meses para a avaliação de performance de fundos de investimento. Fonte dos índices de referência: www.b3.com.br/pt_br; www.anbima.com.br/pt_br/index.htm. LEIA A LÂMINA DE INFORMAÇÕES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO
ANTES DE TOMAR SUA DECISÃO DE INVESTIMENTO, ESPECIALMENTE A SEÇÃO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, E CONSULTE SEUS PRÓPRIOS ASSESSORES JURÍDICOS E/OU FINANCEIROS.
Esses documentos podem ser consultados no seguinte endereço eletrônico: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos. Ouvidoria Corporativa BTG Pactual (0800 772 0048), em dias úteis, das 9 às 18 horas, ou através do
e-mail ouvidoria@btgpactual.com.

R
ET

O
R

N
O

 N
O

M
IN

A
L 

A
C

U
M

U
LA

D
O

VOLATILIDADE ANUALIZADA

RISCO x  RETORNO DESDE O INÍCIO 1

JAN FEV MAR ABR MAI JUN 1 JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO 1 ACUM. 1

2021

Fundo 9.64% 3.41% 1.11% -0.82% -4.90% -2.30% 1.63% 7.36% 7.36%

Ibovespa 2,3 -2.16% -3.94% -2.48% -6.57% -6.74% -1.53% 2.85% -19.12% -19.12%

IPCA + Yield  IMA-B 3 0.95% 1.01% 1.20% 1.52% 1.41% 1.66% 1.23% 9.33% 9.33%

2022

Fundo 3.53% -0.61% 2.85% -3.28% 1.77% -5.29% 2.51% 4.25% 0.80% 3.26% -5.56% 0.65% 4.32% 12.00%

Ibovespa 2,3 6.98% 0.89% 6.06% -10.10% 3.22% -11.50% 4.69% 6.16% 0.47% 5.45% -3.06% -2.45% 4.69% -15.33%

IPCA + Yield  IMA-B 3 1.13% 1.13% 1.75% 1.76% 1.44% 1.05% 0.68% 0.08% 0.16% 0.56% 1.10% 0.90% 12.38% 22.87%

2023

Fundo 6.61% -1.61% -4.30% -0.65% 3.63% 5.70% 2.44% -6.95% 0.30% -4.86% 6.42% 1.33% 7.15% 20.01%

Ibovespa 2,3 3.37% -7.49% -2.91% 2.50% 3.74% 9.00% 3.27% -5.09% 0.71% -2.94% 12.54% 5.38% 22.28% 3.54%

IPCA + Yield  IMA-B 3 1.22% 0.97% 1.49% 2.49% 1.07% 0.46% 0.46% 0.71% 0.69% 0.73% 0.70% 0.81% 10.77% 36.10%

2024

Fundo -3.98% 0.50% -0.04% -6.11% -2.25% -2.18% 1.57% 7.70% -1.76% -0.84% -1.04% -5.20% -13.42% 3.90%

Ibovespa 2,3 -4.79% 0.99% -0.71% -1.70% -3.04% 1.48% 3.02% 6.54% -3.08% -1.60% -3.12% -4.28% -10.36% -7.19%

IPCA + Yield  IMA-B 3 1.02% 1.01% 1.02% 0.77% 0.93% 0.90% 0.84% 0.73% 0.71% 1.09% 0.90% 1.10% 11.61% 51.88%

2025

Fundo 2.63% -1.99% 0,89% 1,48% 5,44%

Ibovespa 2,3 4.86% -2.64% 6,08% 8,29% 0,51%

IPCA + Yield  IMA-B 3 0.95% 1.27% 1,49% 3,77% 57,61%

RENTABILIDADE DESDE O INÍCIO (FUNDO) 5,44%

RENTABILIDADE DESDE O INÍCIO (IBOVESPA) 2,3 0,51%

RENTABILIDADE DESDE O INÍCIO (IPCA + Yield IMA-B) 3 57,61%

RENTABILIDADE EM 12 MESES (FUNDO) -8,92%

RENTABILIDADE EM 12 MESES (IBOVESPA) 2,3 -1,68%

RENTABILIDADE EM 12 MESES (IPCA + Yield IMA-B) 3 12,34%

VOLATILIDADE ANUALIZADA DESDE O INÍCIO (FUNDO) 12.36%

VOLATILIDADE ANUALIZADA DESDE O INÍCIO (IBOVESPA) 2,3 17.79%

NÚMERO DE MESES POSITIVOS 24

NÚMERO DE MESES NEGATIVOS 22

MAIOR RENTABILIDADE MENSAL 9.64%

MENOR RENTABILIDADE MENSAL -6.95%

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL (R$MI) 1.1 

PATRIMÔNIO MÉDIO EM 12 MESES (R$MI) 113,6

PATRIMÔNIO LÍQUIDO DA ESTRATÉGIA (R$MI) 4 20.4

INFORMAÇÕES GERAIS

Data de Início
02/06/2021

Status
Aberto para aplicações

Classificação / Código Anbima
Ações Livre/ 592943

Público Alvo
Investidor Qualificado

Aplicação Inicial Mínima
R$ 5,000.00

Movimentação Mínima
R$ 1,000.00

Saldo Mínimo
R$ 1,000.00

Horário
9h00 às 15h

Gestor
Clave Gestora de Recursos Ltda. 

Administrador BTG 
Pactual Serviços Financeiros S.A. 
DTVM                     

Custodiante
Banco BTG Pactual S.A.

Auditoria
Ernst & Young

Cota de Aplicação
D+1 até às 15h

Cota de Resgate
D+30

Liquidação do resgate
2° dia útil após cotização

Dados Bancários
Banco BTG (208) – Ag. 001 
C/C  180793-7

Taxa de Administração
2.00% (incluindo a taxa do fundo Master)

Taxa de Performance
Semestral, 20% do que exceder a 100% da variação do 
IPCA (Índice de Preços ao Consumidor Amplo),  acrescido 
da média ponderada das taxas dos títulos que compõem 
o IMA-B

Taxa de Saída 
10%, com cotização em D+1 e pagamento em D+3

Tributação
Renda Variável

CLAVE TOTAL 
RETURN

IBOVESPA

0%

2%

4%

6%

12% 13% 14% 15% 16% 17% 18%


	Slide 1

