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Visitolumiduo fjarfestingarleio 2

Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarleidin midar vid visitdlu sem samanstendur af alpjodlegum hlutabréfum med haa ardgreidslu. Markmidié er ad fylgja
visitélunni eins skilvirkt og unnt er, ad teknu tilliti til skilyrda a bord vid fjarfestingar- og lausafjaraheettu, vidskiptakostnad og annad
slikt.

Fjarfestingarleidin tekur ad mestu patt i avoxtun aréhaestu hlutabréfa heims. Einnig er pé heimilt ad blanda inn 68rum eignaflokkum,
svo sem bankainnstaedum, erlendum gjaldmidlum eda peningamarkadsgerningum. Til ad tryggja manadarlega virdisvernd ma, eftir
porfum, feera fjarmuni yfir i aheettulitiar eignir, til deemis & peningamarkadi.

Helstu atridi

e Fjolbreytt teekifeeri i
Asiu/Kyrrahafssvaedisins.

vidteekum  alpjédlegum  fjarfestingarheimi:  hlutabréfamarkadir  Evrépu,  Nordur-Ameriku  og

e (o0 aheettudreifing med fjdlbreyttu urvali hlutabréfa og dreifingu eftir gjaldmidlum, landsvaedum og atvinnugreinum.
e Verulegir avoxtunarmoguleikar a alpjédlegum hlutabréfamérkudum; peim fylgir avallt haetta & verdryrnun, allt ad fullu tapi.
e Moguleiki & reglulegum tekjum vegna yfirleitt haerri ardgreidsina en ad medaltali & markadi.

e Manadarleg takmorkun taps me®d virkri styringu fjarfestingarhlutfalls.

Virdispréun fra upphafi*

m |0K2 (nach Abzug der Kosten des Anlagekonzepts)
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Grunnupplysingar

Steerd fjarfestingarleidar
Steerd hlutdeildarflokks
SFDR-flokkun

Upphaf fjarfestingarleidar
Upphaf hlutdeildarflokks
Medferd tekna
Gjaldmiaill

Eignaflokkur

Alagsgjald

Arlegur rekstrarkostnadur
Arangurstengt gjald

SRI

Fjarfestingarradgjafi

Dez 20 Jun 21 Dez21 Jun 22 Dez 22 Jun23 Dez23 Jun 24 Dez 24 Jun2s Dez 25

Avéxtun i présentum*

3araari 5araari 1ar
Fjarfestingarleid 2,57% 2,57% 1,93% 6,20% 9,77% Sveiflur & ari 10,25%
Sharpe-hlutfall neikv.
Hamarksfall -14,58%

Manadarleg avoxtun sidustu ara*

Ahattumalikvardar og tolfradi*

3ar 5ar
9,70% 10,22%
0,31 0,79
-14,58% -14,58%

1,3 ma. EUR
476 m. EUR
8.gr.
30.06.2016
30.11.2020
Endurfjarfest
EUR
Hlutabréf
0,00%
0,59%
Ekkert

3

Tecta Invest GmbH

Fra upphafi
10,31%
0,82
-14,58%

2022 2,99 -1,67 3,57 -0,29 0,69 -7.47 5,37 -1,20 -5,61 4,84 5,94 -4,60
2023 5,35 0,13 -5,30 1,06 -2,07 2,38 2,29 -2,02 0,23 -2,70 4,26 3,63
2024 1,54 1,53 3,64 -1,63 2,06 -0,01 2,37 -0,57 0,38 -0,23 4,95 -1,93
2025 2,91 2,17 -4,45 -7,51 2,34 -1,59 2,40 1,77 0,50 2,20 1,79 0,29
2026 2,57 - - - - - - - - - - -

* Fyrri virdisaukning er ekki areidanleg visbending um framtidararangur.
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1,46%
6,89%
12,51%
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Markadsskyring

i upphafi ars einkenndust markadir af aukinni landfreedipdlitiskri og efnahagslegri 6vissu.
Sérstaklega beindist athyglin ad hernadarihlutun Bandarikjanna i Venesuela, spennunni i
fran og stefnu Bandarikjaforseta gagnvart Greenlandi.

Bandariski hlutabréfamarkadurinn for fremur rélega af stad, einkum vegna verulegrar
leidréttingar i teeknigeiranum & uppgjorstimabilinu. Evrépsk hlutabréf héldu afram ad
styrkjast med batnandi efnahagsvaentingum. Nymarkadir nutu fremur hagstaeds verdmats og
veikara Bandarikjadals; sérstaklega géd préun i Kéreu og Brasiliu leiddi til sterkrar byrjunar
arsins.

Teeknifyrirteeki leekkudu & milli landsvaeda en orku-, hravoru- og idnadargeirar haekkudu
myndarlega. Virdis- og ardgreidsluhlutabréf stédu enn @ ny mun betur en vaxtarhlutabréf.

Skipting eftir Iondum™**

Bandarikin Sviss Bretland Frakkland Onnur

10 sterstu stodur**

Verdbréf Hlutfall

Novartis AG 3,03%
Nestlé S.A. 2,57%
Exxon Mobil Corp. 2,34%
Johnson & Johnson 2,19%
AstraZeneca PLC 1,60%
AbbVie Inc. 1,59%
Home Depot Inc. 1,48%
Procter & Gamble Co. 1,42%
Chevron Corp. 1,31%
Cisco Systems Inc. 1,27%
Samtals 18,80%

** Framsetningin felur ekki i sér spa um framtidarsamsetningu eignasafns.
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Skyring eignasafns

I0K2 hof arid afar vel med 2,6% haekkun. Helsti drifkrafturinn i jantar var évenjugéd préun
peirra ardgreidsluhlutabréfa sem vega pungt i eignasafninu. Vegna pessarar jakveedu
préunar var virdisverndarkerfid ovirkt allt timabilid.

Engar breytingar voru gerdar & undirliggjandi visitlu og pvi urdu engar teljandi breytingar a
fjarfestingarleidinni. Tvd af premur bestu einstéku hlutabréfunum, Exxon og Chevron, voru
ur orkugeiranum sem naut géds af mikilli haekkun oliu- og gasverds i évenjukoldum vetri i
Bandarikjunum.

Johnson & Johnson var einnig medal priggja efstu og skiladi gédu uppgjéri og horfum.
|6nadarfyrirtaeki stodu sig einnig vel, einkum Siemens, sem i lok manadarins tok fram ar
SAP sem verdmaetasta fyrirteeki DAX-visitlunnar.

Skipting eftir atvinnugreinum**

Heilbrigbi Fjarmal Neysla Orka |6nadur

Skipting eftir gjaldmidlum**

usb 52,82%
CHF 12,97%
EUR 10,77%
Adrir 23,43%
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ESG-upplysingar

| fiarfestingarferlinu er pess geett ad fiarfestingarleiin fiarfesti ad mestu i eignum par sem bindandi Utilokanir samkvaemt lagmarksstadli Versicherungskammer-samsteedunnar
eru framkvaemdar:

o Landbunadarhraefni og fjarmalagerningar sem notadir eru til spakaupmennsku med matveeli.

o Fyrirtaeki sem koma ad framleidslu umdeildra vopna, par med talid kjarnavopna.

o Fyrirtaeki med alvarleg brot gegn tiu grunnreglum UN Global Compact um mannréttindi, vinnurétt, umhverfi og varnir gegn spillingu.

o Fyrirtaeki sem afla meira en 5% tekna af vinnslu orkukola.

o Fyrirtaeki sem afla meira en 20% tekna af raforkuframleidslu med kolum.

o Fyrirtaeki sem framleida tébaksvorur.

« Riki sem flokkast sem ,ekki frjdls* samkvaemt Freedom House-visit6lunni.

Vid lagmarksstadalinn baetist dtilokun fyrirteekja sem syna alvarleg brot & svidi liffraedilegrar fidlbreytni og landnotkunar, vatnsalags eda eitradrar losunar og urgangs. Auk pess er
kolefnislosun fjarfestingarleidarinnar minni en vidmidunarvisitélu & heimsmarkadi.

ESG-mezlikvardar

Hiutfall fjarfestinga i eignum sem uppfylla lagmarksstadal samsteedunnar 81,71%
Kolefnisspor i samanburdi vid vidmidunargildi sambezerilegrar visitlu 70,94%
Bayern-Versicherung Heimilisfang: Maximilianstrae 53, 80530 Miinchen - Simi: (089) 21 60-0 - service@vkb.de 31.01.2026
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10K2

Indexorientierte Kapitalanlage2

Anlagestrategie Stammdaten
Das Anlagekonzept orientiert sich an einem Index aus globalen dividendenstarken Aktien.  Volumen Anlagekonzept 1,3 Mrd. EUR
Das Ziel ist die méglichst effiziente Nachbildung dieses Index, unter Beriicksichtigung von  volumen Anteilklasse 476 Mio. EUR
Nebenbedingungen'w'ig z.B. Anlqg:e- unc! Liquiditétsrisikgn_, Transakt.i.onskosten p.A.. Das  gppp-kiassifizierung Artikel 8
Anlagekonzept partizipiert dabei iberwiegend an den dividendenstarksten Aktien welt- Auflage Anlagekonzent 30.06.2016
weit. Es konnen aber auch andere Assetklassen wie z.B. Bankguthaben, Fremdwahrungen 9 5_’ P e
oder Geldmarktinstrumente beigemischt werden. Vor allem zur Darstellung einer monatli-  Auflage Anteilklasse 30.11.2020
chen Wertsicherung kann bei Bedarf in risikoarme Anlagen (z.B. in den Geldmarkt) umge-  Ertragsverwendung thesaurierend
schichtet werden. Wihrung EUR
. . Anlagekategorie Aktien
H 1 g h llg h ts Ausgabeaufschlag 0,00 %
 Chancenvielfalt durch ein breites, globales Anlageuniversum: zur Verfiigung stehen die  Laufende Kosten p.a. 0,59 %
einzelnen Aktienmarkte aus den Regionen Europa, Nordamerika und Asien/Pazifik Performancegebiihr keine
« Ausreichende Streuung der Anlagen durch Investition in ein breites Universum verschie-  sRi 3
dener Aktien und Diversifikation nach Wahrungen, Regionen und Sektoren Anlageberater Tecta Invest GmbH
« Umfangreiches Renditepotenzial an den globalen Aktienmarkten (korrespondierend Ein Unternehmen der
zum Renditepotenzial besteht stets das Risiko einer Wertminderung bis hin zum voll- Versicherungskammer
standigen Verlust)
 Chance auf laufende Ertrdge durch die Gblicherweise hohere Dividendenrendite des
Anlagekonzepts im Vergleich zum Marktdurchschnitt
* Monatliche Verlustbegrenzung durch aktive Investitionsgradsteuerung
Wertentwicklung seit Auflage*
m I0K2 (nach Abzug der Kosten des Anlagekonzepts)
80 %
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20 %
0%
20%
Dez 20 Jun 21 Dez 21 Jun 22 Dez 22 Jun 23 Dez 23 Jun 24 Dez 24 Jun 25 Dez 25
Wertentwicklung in Prozent* Risikokennzahlen & Statistiken*
Seit 3)J 5) Seit Seit Auflage Seit
ot Jahresanfang e p.a. p.a. Auflage p.a. il 94 54 Auflage
Anlagekonzept 2,57 % 2,57 % 193% 620% 977% 64,07% 10,06 % Volatilitdt p.a. 1025% 9,70% 10,22% 10,31%
Sharpe Ratio neg. 0,31 0,79 0,82
Max. Drawdown -14,58 % -14,58 % -14,58 % -14,58 %

Monatliche Wertentwicklung der letzten Jahre*

Jahr Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Seit Jahresanfang
2022 2,99 % -1,67 % 3,57 % -0,29 % 0,69 % -7,47 % 537 % -1,20 % -5,61 % 4,84 % 5,94 % -4,60 % 1,46 %
2023 535% 0,13 % -5,30 % 1,06 % -2,07 % 2,38% 2,29 % -2,02 % 0,23 % -2,70 % 4,26 % 3,63 % 6,89 %
2024 1,54 % 1,53 % 3,64 % -1,63 % 2,06 % -0,01 % 2,37 % -0,57 % 0,38 % -0,23 % 4,95 % -1,93 % 12,51 %
2025 2,91 % 2,17 % -4,45 % -7,51% 2,34 % -1,59 % 2,40 % 1,77 % 0,50 % 2,20 % 1,79 % 0,29 % 2,26 %
2026 2,57 % - - - - - - - - - - - 2,57 %

* Die friheren Wertzuwéchse sind kein verldsslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse.

Bayern-Ver;icherung . Anschrift: MaximilianstraBe 53, 80530 Miinchen 31.01.2026
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Marktkommentar

Die Markte waren zum Jahresbeginn geprdagt von der
Zuspitzung geopolitischer und 6konomischer Unsicherheiten,
wobei insbesondere die US-Militdrintervention in Venezuela,
die angespannte Lage im Iran sowie die Gronland-Politik des
US-Prasidenten im Fokus standen. Der US-Aktienmarkt
startete das Jahr eher verhalten. Dies ist insbesondere auf die
deutlichen Korrekturen im Tech-Sektor im Rahmen der
Berichtssaison zuriickzufihren. Européische Aktien
entwickelten sich infolge des verbesserten wirtschaftlichen
Stimmungsbilds weiter dynamisch. Die Schwellenldnder
profitierten von relativ giinstigen Bewertungen sowie der
USD-Schwéache und verzeichneten, angetrieben von den
herausragenden Entwicklungen in Korea und Brasilien, einen
starken Jahresstart. Wadhrend Regionen (ibergreifend
Technologiewerte verloren, konnten die Sektoren Energie,
Grundstoffe und Industrie ordentlich zulegen. Value- und
Dividenden-Titel waren erneut deutlich stdrker als
Wachstumstitel.

Aufteilung nach Landern**

Vereinigte Staaten |I—
Schweiz [N
GrofRbritannien N
Japan [N
Frankreich [l
Deutschland [l

Irland |

Australien |

Kanada N

Andere [N
0% 10 % 20 % 30% 40 % 50 %
Top 10 Positionen**

Titel Anteil
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 3,03%
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 2,57 %
Exxon Mobil Corp. Registered Shares o.N. 2,34 %
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 2,19%
AstraZeneca PLC Reg.Shs(Dep.Int.) DL -,25 1,60 %
AbbVie Inc. Registered Shares DL -,01 1,59 %
Home Depot Inc., The Registered Shares DL -,05 1,48 %
Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. 1,42 %
Chevron Corp. Registered Shares DL-,75 1,31%
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 1,27 %
Summe 18,80 %

Portfoliokommentar

Die IOK2 erwischte mit einem Plus von 2,6% einen sehr
erfolgreichen Jahresstart. Haupttreiber im Januar war die
Gberdurchschnittliche  Entwicklung der im  Portfolio
hochgewichteten dividendenstarken Titel. Aufgrund dieses
positiven Trends blieb der Wertsicherungsmechanismus im
Berichtszeitraum vollstdndig inaktiv. Da am zugrunde
liegenden Index keine Anderungen vorgenommen wurden, gab
es auch im Anlagekonzept keine nennenswerten Anpassungen.
Zwei der drei besten Einzelaktien, Exxon und Chevron, kamen
aus dem Energiesektor, der vom starken Olpreisanstieg sowie
sehr hohen Gaspreisen infolge des iberdurchschnittlich kalten
Winters in den USA profitierte. Johnson & Johnson gehérte
ebenfalls zu den Top 3 Werten und (iberzeugte mit guten
Quartalszahlen und Ausblick. Ebenfalls stark prasentierten sich
die Industriewerte, allen voran Siemens, das Ende des Monats
SAP als wertvollstes DAX-Unternehmen abléste.

Aufteilung nach Sektoren**

Gesundheitswesen
Finanzwesen ——
Basiskonsumgiter IEEN——
Nicht-Basiskonsumgiter [N
Industrie I
Informationstechnologie S
Energie [N
Kommunikation [
Versorgung [N
Andere [N

0% 2% 4% 6% 8% 10%12% 14% 16 %

Aufteilung nach Wahrungen**

m 52,82% USD

m 1297 % CHF
10,77 % EUR
23,43 % Andere

“

** Die Darstellungen erlauben keine Prognose fiir eine zukinftige Portfolioallokation.

Bayern-Versicherung
Lebensversicherung Aktiengesellschaft
Ein Unternehmen der Versicherungskammer
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ESG Informationen

Im Zuge des Anlageprozesses wird darauf geachtet, dass das Anlagekonzept (iberwiegend in Vermdgenswerte investiert, bei
welchen verbindlich die Ausschliisse des Mindeststandards der Versicherungskammer umgesetzt werden:

 Agrarrohstoffe und Finanzinstrumente zur Spekulationen auf Nahrungsmittel

» Unternehmen, die an der Produktion kontroverser Waffen (inkl. Nuklearwaffen) beteiligt sind

* Unternehmen mit schwerwiegenden VerstéRen gegen die 10 grundlegenden Prinzipien fiir die Bereiche Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention des UN Global Compact

* Unternehmen, die mehr als 5% mit der Forderung thermischer Kohle erwirtschaften

« Unternehmen, die mehr als 20% mit der Verstromung von Kohle erwirtschaften

» Unternehmen, die Tabakprodukte herstellen

« Staaten, die als ,not free” nach dem Freedom House Index eingestuft sind.

Dieser Mindeststandard wird erganzt durch den Ausschluss von Unternehmen, die schwerwiegende Verst6Re in den Bereichen

Biodiversitdt und Landnutzung, Wasserstress oder giftige Emissionen und Abfall aufweisen. Darliber hinaus weist das
Anlagekonzept niedrigere CO2-Emissionen im Vergleich zu einer globalen Benchmark auf.

ESG Kennzahlen

Anteil von Kapitalanlagen in Vermogensgegenstadnde, die den Mindeststandard des Konzerns erfiillen 81,71 %
CO2-FuRabdruck im Vergleich (in %) zum Referenzwert der strategiedhnlichen Benchmark 70,94 %
Bayern-Versicherung Anschrift: MaximilianstraBe 53, 80530 Minchen 31.01.2026
Lebensversicherung Aktiengesellschaft Tel.: (089) 21 60-0; Fax: (089) 21 60-27 14 el
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Glossar

Annualisiert

Ausschittende Fonds

Laufende Kosten p.a.

Max. Drawdown

Multi-Asset-Fonds

Rendite

SFDR

Sharpe Ratio

SRI

Thesaurierende Fonds

Volatilitat

Bayern-Versicherung
Lebensversicherung Aktiengesellschaft
Ein Unternehmen der Versicherungskammer

Annualisiert bedeutet "auf ein Jahr umgerechnet". Zum Beispiel entspricht eine
Wertsteigerung des Fonds um 12,55% (ber vier Jahre hinweg einem annualisierten
Wertzuwachs von 3%.

Bei ausschiittenden Fonds werden grundsétzlich die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrdge aus
Investmentanteilen nach Schluss des Geschéftsjahres an die Anteilsinhaber ausge-
schittet.

Die Laufenden Kosten p.a. bezeichnen die laufenden Kosten pro Geschéftsjahr in Prozent
des Fondsvolumens. Im Vergleich zu den TER beinhalten sie u.a. auch die laufenden
Kosten der enthaltenen Zielfonds.

Der maximale Drawdown ist eine Risikokennzahl und stellt den maximal theoretisch
moglichen Verlust in dem betrachteten Zeitraum in der Vergangenheit dar. Wenn der
maximale Drawdown seit Auflage 30% ist, hatte ein Anleger (iber 30% seiner Investition
verlieren kénnen.

Ein Multi-Asset-Fonds kombiniert mehrere Anlageklassen in einem Fonds. Er kann zum
Beispiel Aktien, Staatsanleihen oder Rohstoffe enthalten. So kann der Fonds - sich den
aktuellen Marktgegebenheiten anpassend - alle Renditechancen erschliessen und drohen-
de Risiken vermeiden.

Es gibt viele verschiedene Definitionen fiir Renditen als Kennzahl fiir den Erfolg eines
Fonds. Im Allgemeinen stellt die Rendite einer Kapitalanlage eine Verzinsung des
eingesetzten Kapitals dar. Wenn die Rendite fir das Jahr 2016 zum Beispiel 5% betragt,
wdren aus zum Jahresanfang eingesetzten 100€ zum Jahresende 105€ geworden.

Die Rendite p.a. entspricht der durchschnittlichen jéhrlichen Verzinsung des eingesetzten
Kapitals.

Die Rendite YTD entspricht der Verzinsung des eingesetzten Kapitals seit Jahresbeginn.

"SFDR" steht flr: Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR, Verordnung (EU)
2019/2088). Hintergrund dieser EU-Regulierung ist der Aktionsplan zur ,Finanzierung
nachhaltigen Wachstums” der Europdischen Union, der zum Ziel hat, Kapitalflisse
vermehrt in nachhaltige Anlagen bzw. Wirtschaftstdtigkeiten zu lenken. Die SFDR (auch:
EU-Offenlegungsverordnung) soll dabei vor allem Transparenz fiir Investorinnen und
Investoren in Sachen Nachhaltigkeit herstellen, indem nachhaltigkeitsbezogene Infor-
mationen der zugrundeliegenden Finanzprodukte offengelegt werden. Dafiir haben
Finanzmarktteilnehmende fir jedes Finanzprodukt, das unter die EU-Offenlegungs-
verordnung fallt, Angaben zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungen zu machen (Artikel 6 SFDR). Weitere Offenlegungspflichten
kommen hinzu, wenn das Finanzprodukt mit 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
beworben (Artikel 8 SFDR) oder mit dem Finanzprodukt eine nachhaltige Investition mit
einem sozialen oder Umweltziel angestrebt wird (Artikel 9 SFDR).

Die Sharpe Ratio ist eine Kennzahl fiir das Risiko-Ertrags-Verhaltnis. Grob gesagt, gibt die
Kennzahl die Rendite pro Risiko wieder. Dazu wird zuerst der mit dem Risiko
erwirtschaftete Ertrag betrachtet. Hierzu wird von dem Gesamtertrag der risikolose
Ertrag abgezogen. Danach wird dieser Wert mit dem Risiko - gemessen durch die
Volatilitdt - durch eine Division in Beziehung gebracht.

Veranschaulichen kann man dies anhand von 2 Beispielen: 1) Vergleicht man zwei Sharpe
Ratios 0,5 (Investment A) und 0,25 (Investment B), dann ist bei gleicher Volatilitdt 10% die
Rendite von Investment A doppelt so hoch wie Investment B. 2) Bei Sharpe Ratios von 0,5
(Investment C) und 0,25 (Investment D) und gleicher Rendite von 2% bei beiden
Investments, zeigt die niedrigere Sharpe Ratio 0,25 eine doppelt so hohe Volatilitat auf.

Der Summary Risk Indicator (SRI) ist eine Kennzahl fir das Risiko eines Investmentfonds
bzw. ETF und hat 2023 die seit 2018 verwendete Kennzahl "SRRI" abgel&st. SRI wird auf
einer Skala von 1 (sehr niedrig) bis 7 (sehr hoch) angegeben.

Bei einem thesaurierenden Fonds verbleiben die erwirtschafteten Ertrage dauerhaft im
Fondsvermogen und erhéhen so permanent den Anteilwert. Dadurch profitiert der
Anleger vom Zinseszinseffekt.

Die Volatilitdt ist eine Risikokennzahl. Sie bewertet das Ausmal} der vergangenen
Schwankungen des Wertes des Investments. Ist die Volatilitdt hoch, ist der Kursverlauf
sehr schwankend; der Wert des Investments andert sich in kurzer Zeit stark. Bei einer sehr
geringen Volatilitdt dhnelt der Kurs eher einer Geraden und ist bei risikoarmen
Staatsanleihen h&ufig der Fall. Im Regelfall haben risikoreichere Anlagen hdéhere
Volatilitdten als risikoarme Anlagen.
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Disclaimer

Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung. Es wurde von der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH mit Sorgfalt
erstellt und dient ausschliefilich Informationszwecken. Fir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr ibernommen werden. Die
Angaben beinhalten oder ersetzen weder eine rechtliche noch eine steuerrechtliche Beratung und stellen keine Kaufempfehlung
oder ein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Allein verbindliche Grundlage fiir Ihre Anlage in unsere Anlagekonzepte sind die
Unterlagen lhres Versicherungsvertrages. Die Anhaben kénnen je nach Markt- und anderen Bedingungen jederzeit Verdnderun-
gen unterliegen. Die Rendite und der Wert der zugrundeliegenden Anlagen unterliegen Schwankungen und kénnen zu einem
vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals fihren.

Die Darstellungen erlauben keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation.
Die friheren Wertzuwaéchse sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse.
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Fyrirteeki innan Versicherungskammer-samstaedunnar

Merkir ,umreiknad yfir eitt ar*. Til deemis samsvarar 12,55% haekkun sj6ds & fijorum arum 3% arsgrundvalladri haekkun.
Tekjur sem falla til & reikningsari og eru ekki nyttar til kostnadar eru ad jafnadi greiddar hlutdeildarskirteinishdfum ad reikningsari loknu.
Reglulegur kostnadur 4 reikningsari sem hlutfall af steerd sj68s. Olikt TER tekur hann medal annars einnig til reglulegs kostnadar undirliggjandi sjoda.

Ahzettumeelikvardi sem synir mesta freedilega tap & skodudu timabili. Sé hamarksfall fra upphafi 30% hefdi fijarfestir getad tapad meira en 30% fiarfestingar
sinnar.

Sameinar marga eignaflokka, svo sem hlutabréf, rikisskuldabréf og hravorur. Pannig getur sjédurinn adlagad sig ad markadsadsteedum, nytt
avoxtunarteekifaeri og dregid ur ahaettu.

Almennt lysir avéxtun véxtun fjarfest fiarmagns. Ef arsavéxtun 2016 var 5% hefdu 100 evrur i arsbyrjun ordid 105 evrur i arslok. Avéxtun & ari er
medalarsvoxtun; YTD er avoxtun fra arsbyrjun.

Reglugerd ESB 2019/2088 um upplysingagjof tengda sjalfbeerni. Markmid hennar er ad beina fjarmagni i auknum meeli ad sjalfbeerum fjarfestingum og
auka gagnseei med upplysingum um sjalfbaerni fiarmalaafurda. Skyldur skv. 6. gr. varda sampeettingu sjalfbaerniahaettu; 8. gr. afurdir kynna umhverfis- eda
félagslega eiginleika; 9. gr. afurdir stefna ad sjalfbaerri fjarfestingu.

Meelikvardi 4 samband ahzettu og avéxtunar. Avéxtun umfram aheettulausa avéxtun er sett i hiutfall vid aheettu, maelda med sveiflum. Heerra hlutfall gefur
almennt til kynna meiri avoxtun fyrir hverja ahaettueiningu.

Samantekinn aheettuvisir fjarfestingarsjods eda ETF. Hann tok 2023 vid af SRRI og er gefinn upp & kvarda 1 (mjog litil ahaetta) til 7 (mjog mikil).
Tekjur verda afram i eignum sjodsins og haekka hlutdeildarvirdid. Fjarfestir nytur pannig vaxtavaxtaahrifa.

Aheettumeelikvardi & umfang fyrri verdbreytinga. Miklar sveiflur pyda ad virdi breytist mikié & skémmum tima; litlar sveiflur gefa jafnari verdferil og eru
algengari hja aheettulitlum rikisskuldabréfum.
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Fyrirvari

betta skjal er markadsefni. Pad var utbuid af Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH af kostgeefni og er eingdngu eetlad til upplysingagjafar. Engin abyrgd er p6 tekin
& réttmeeti upplysinganna.

Upplysingarnar fela hvorki i sér né koma i stad 16gfreedi- eda skattaradgjafar og teljast hvorki kaupakvérdun né tilbod um kaup & hlutdeildum. Eini bindandi grundvéllurinn fyrir
fjarfestingu pina i fjarfestingarleidum okkar eru gégn vatryggingarsamnings pins.

Upplysingarnar geta breyst hvenzer sem er eftir markadsadstaedum og 63rum skilyrdum. Avéxtun og virdi undirliggjandi eigna eru had sveiflum og geta leitt til pess ad fijarfest fé
tapist ad fullu.

Framsetningin felur ekki i sér spa um framtidarsamsetningu eignasafns.

Fyrri virdisaukning er ekki areidanleg visbending um framtidararangur.
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