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Viktig information

Med ”“XVIVO Perfusion”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i detta
prospekt XVIVO Perfusion Aktiebolag (publ), organisationsnummer
556561-0424, eller den koncern vari XVIVO Perfusion ar moderbolag,
beroende pa sammanhanget.

Med anledning av Bolagets ansékan om upptagander till handel av
Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm (”Noteringen”) har XVIVO
Perfusion upprattat detta prospekt ("Prospektet”).

Detta prospekt utgér varken ett erbjudande att Gverlata eller en
inbjudan att forvarva vardepapper i Bolaget. Prospektet riktar sig inte
till personer som ar bosatta eller har en registrerad adress i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller USA. Prospektet riktar sig inte heller till sadana personer var
deltagande forutsatter ytterligare prospekt eller registrerings- eller
andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt. Foljaktligen far varken
detta Prospekt, marknadsféringsmaterial eller ovrigt till Prospektet
hanforligt material distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion om
inte detta sker i enlighet med géllande lagar och regler. Envar som kan
komma att inneha detta Prospekt ar skyldig att informera sig om och
folja namnda restriktioner, och sarskilt att inte publicera eller
distribuera Prospektet i strid med tillampliga lagar och regler. Varje
handlande i strid med ndamnda restriktioner kan utgéra brott mot
tillamplig vérdepappersreglering.

Offentliggérande av detta Prospekt innebér inte att informationen hari
ar aktuell och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt dn per datumet
for detta Prospekt, att ingen fordandring har skett avseende Bolagets
verksamhet efter datumet for detta Prospekt, eller att information i
detta Prospekt ar korrekt vid nagot senare datum &n per datumet for
detta Prospekt. En investering i vardepapper inbegriper risker, se
avsnitt Riskfaktorer. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de gora oberoende bedomningar av legala, skattemassiga,
affarsmassiga, finansiella och 6vriga konsekvenser av investeringen,
samt forlita sig pa egna undersdkningar, analyser och utredningar av
Bolaget. Varje investerare bor, innan forvarv av Aktier i Bolaget sker,
konsultera sina egna radgivare.

Detta Prospekt har uppréttats i enlighet med svenska lagar och regler.
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godkdnnande och registrering
innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar
riktiga eller fullstandiga. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tvist rorande eller med anledning av innehallet i detta Prospekt eller
dirmed sammanhidngande rattsforhdllanden ska avgoras exklusivit
enligt svensk lag och av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt
ska utgora forsta instans.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida,
www.xvivoperfusion.com, och kommer att finnas tillgingligt pa
Finansinspektionens hemsida, www.fi.se. Informationen pa Bolagets
hemsida &r inte inforlivad i detta Prospekt och utgor inte en del av
detta Prospekt.

Framatriktad information, marknads-

information, etc.

Information i detta Prospekt som aterspeglar XVIVO Perfusions
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell, operativ och 6vrig
utveckling, utgér framtidsinriktad information. Sadan information kan
exempelvis kdnnetecknas av att den innehaller orden, eller negationer
av, "kan”, "ska”, "férvantas”, “tros”, "har for avsikt att”, “planeras”,
"forbereds”, "uppskattas”, "bedéms”, "avses” eller liknande uttryck.
Framtidsinriktad  information  &r  féremal for  risker  och
osdkerhetsmoment, eftersom den avser férhallanden och ar beroende
av omstandigheter som intraffar i framtiden. Framtida férhallanden
kan avsevart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i
den framtidsinriktade informationen pa grund av manga faktorer, vilka
i stor utstrackning ligger utom XVIVO Perfusions kontroll. Aven om
XVIVO Perfusion anser att férvdantningarna som beskrivs i sadana
framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att
dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara
korrekta. Framtidsinriktade uttalanden géller endast per datumet for
detta Prospekt. XVIVO Perfusion gor ingen utfastelse om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade
uttalanden till foljd av ny information. Foljaktligen bor presumtiva
investerare inte lagga otillborlig vikt vid dessa och andra
framtidsinriktade uttalanden.

” o n on

| avsnittet “Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av
faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig
avsevart fran historisk information eller fran framtidsinriktande
uttalanden.

Prospektet innehaller dven viss marknads- och bransch-information
som kommer fran tredje man. Aven om informationen har atergivits
korrekt och XVIVO Perfusion anser att kallorna ér tillforlitliga har XVIVO
Perfusion inte oberoende verifierat denna information, varfor dess
riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Vardet av jamférelser
av statistik for olika marknader ar begransat av flera anledningar, bland
annat genom att marknaderna definieras olika, samt att informationen
kan ha insamlats genom anvandande av olika metoder och med olika
antaganden. Aven om XVIVO Perfusion anser att
sammanstalliningsmetod och antaganden ar rimliga har dessa endast i
begransad omfattning kunnat bekraftas eller verifieras mot oberoende
kallor. Mot bakgrund harav uppmarksammas lasaren av Prospektet
sarskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i Prospektet ar
forenad med osdkerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet.
Savitt XVIVO Perfusion kanner till, och kan férsidkra genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av de tredje parter varifran
informationen inhdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett
sitt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Vissa siffror i detta Prospekt har avrundats. Detta medfor att vissa
tabeller till synes inte summerar korrekt. Sa ar fallet till exempel da
belopp anges i tusen- eller miljontal och forekommer i detta Prospekt,
samt i de arsredovisningar och finansiella rapporter som inforlivats
genom héanvisning.
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Vissa definitioner XVIVO Perfusions finansiella kalender

Utover de definitioner som féljer av avsnittet ”Viktig information”,
anvands féljande definitioner i Prospektet.

8 februari 2017 Bokslutskommuniké for perioden 1 januari
2016 — 31 december 2016

”Bolaget”, "XVIVO avser XVIVO Perfusion Aktiebolag (publ), 25 april 2017 Delarsrapport januari — mars
Perfusion” eller 556561-0424, och dess dotterbolag, savida inte 2017
”Koncernen” annat framgar av sammanhanget. 26 april 2017 Arsstamma 2017
"EUR” avser Euro.
”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, 556112-8074.
"FDA” USA:s livsmedels- och lakemedelsmyndighet

(Eng. United States Food and Drug

Administration).
”Igel6sa” avser Igel6sa Life Science Aktiebolag, 556554-

9903.

”Nasdaq First North”
”Nasdaq Stockholm”

”Prospektet”
"SEK”
”Styrelsen”

"Teckningsoptioner”

»UsD”

"Vivoline”

avser den alternativa marknadsplats som drivs
av Nasdaq Stockholm.

avser den reglerade marknaden som drivs av
Nasdaq Stockholm Aktiebolag, 556420-8394.
avser detta prospekt.

avser svenska kronor.
avser styrelsen i XVIVO Perfusion.

avser teckningsoptioner av serie 2015/2016 i
Vivoline.
avser amerikanska dollar.

avser Vivoline Medical AB (publ), 556761-1701.



Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i “punkter”. Punkterna ér numrerade i
avsnitten A-E (A.1-E.7). Sammanfattningen i detta prospekt innehdller alla de punkter som krévs i en
sammanfattning for aktuell typ av prospekt. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt
kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krdivs att en punkt inkluderas i
sammanfattningen fér aktuellt Prospekt, dr det méjligt att ingen information kan ges rérande punkten.
Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen ”Ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varningar

Foljande sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet,
varfor varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en
beddémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervager att
investera i sddana vardepapper.

A2

Finansiella
mellanhdnder

Ej tillampligt; finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda detta prospekt
for aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare

B.1 |Firma och Bolagets registrerade firma ar XVIVO Perfusion Aktiebolag (publ)
handelsbeteckning (organisationsnummer 556561-0424) och dess handelsbeteckning ar XVIVO
Perfusion.
B.2 |Séate, bolagsform etc. | Bolaget bildades i Sverige. Bolagets styrelse har sitt sdte i Goteborg. Bolaget ar
ett publikt aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).
B.3 |Huvudsaklig XVIVO Perfusion ar ett medicinteknikbolag som utvecklar och marknadsfor
verksamhet I6sningar och system for att bedéma anvandbarhet, mojliggéra behandling av

isolerade organ och bevara dem i god kondition t.ex. infor transplantation.

Bolaget har tre forsaljningsomraden och i dag tre nyckelprodukter pa
marknaden. Forsaljningsomrade kall preservation med huvudprodukten
Perfadex® som i dag har en marknadsandel pa ca 90 procent vid traditionell kall
preservation av lungor infor transplantation.

Forsaljningsomrade EVLP/varm perfusion med huvudprodukterna XPS™ och
STEEN Solution™ fér varm perfusion har marknadsgodkannande pa storre
marknader och ar idag de enda produkter som har erhallit godkdnnande av
USA:s livsmedels- och ldkemedelsmyndighet (Eng. United States Food and Drug




Administration "FDA”) for varm perfusion av lungor. Perfadex® anvands dven for
EVLP/varm perfusion.

En viktig del av XVIVO Perfusions langsiktiga strategi ar att utvidga
anvandningen av STEEN Solution™ till nya indikationer sdsom: ex vivo varm
perfusion vid transplantation av andra organ an lunga, t.ex. lever och
lakemedelsadministration till isolerade organ (isolerad vavnadsterapi) for att
kunna optimera doseringar och minska biverkningar — t.ex. vid in vivo
behandling av mestastaserande cancer till lunga.

Bolagets huvudkontor ar belaget i Goteborg med ett ytterligare kontor beldget i
Denver, USA. Under 2015 hade XVIVO Perfusion 18 anstallda i genomsnitt, varav
12 var anstallda i Sverige och 6 var anstéllda i USA.

Under 2016 forvarvades Vivoline som har CE-markta produkter inom
lungtransplantation och produkter for hjarttransplantation i pre-klinisk fas.

B.4a

Tendenser

Bolaget upplever att det finns en stark vilja fran patientorganisationer och
sjukvarden att 6ka antalet tillgangliga organ. Bolaget upplever att under de
senaste aren har mojligheten att behandla organ utanfor kroppen blivit ett allt
mer uppmarksammat omrade for att 6ka tillgdngen pa organ genom att battre
utvardera kvaliteten pa organ. Det &r XVIVO Perfusions bedomning att
ovanstaende tendenser kommer att bidra positivt till Bolagets fortsatta
forsaljningsutveckling. Priserna pa produkter for lungtransplantation har varit
stabila under de senaste aren. Kostnaderna bedéms 6ka i takt med 6kade
satsningar pa marknadsforing och férsaljning av produkter for
lungtransplantation. Generella kostnadsbesparingar inom sjukvarden kan
paverka Bolagets forsaljningspotential. Under det foregdende aret och
innevarande aret fram till dagen f6r detta Prospekt har Bolaget inte observerat
nagra ovriga sarskilda tendenser géallande produktion, forsaljning och lager,
kostnader eller forsaljningspriser. Bolaget forvantar sig inte heller att nagra
ovriga osakerhetsfaktorer kan ha vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter
under innevarande ar.

B.5

Koncernen

XVIVO Perfusion dr moderbolag i Koncernen som bestar av tva heldgda
dotterbolag; Xvivo Perfusion Inc och Vivoline Medical AB (publ) (”Vivoline”).

B.6

Storre aktiedgare

Nedan visas Bolagets tio storsta aktiedgare per den 30 september 2016,
inklusive darefter kanda fordandringar.

Agare/forvaltare/depabank Aktier/ réster Andel kapital/réster
Bure Equity AB 4891 483 20,7%
Eccenovo AB 1516 555 6,4%
Handelsbanken Liv 1138580 4,8%
Thomas Olausson 1100 000 4,7%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 556 951 2,4%
Nordnet Pensionsforsakring AB 505 010 2,1%
Carl Westin Limited 420 840 1,8%
Frankenius Equity AB 370580 1,6%
AIF Clients 352321 1,5%
Leif Bergvall 300 247 1,3%
Totalt tio storsta aktiedgarna 11152 567 47,2%
Ovriga aktiedgare 12 461521 52,8%
Totalt 23 614 088 100%

Kalla: Euroclear per 30 september 2016 samt av Bolaget darefter kdnda férandringar.

Savitt Styrelsen kadnner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan nagra av XVIVO Perfusions aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt Styrelsen kanner till finns det heller




inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget forandras.

B.7

Finansiell
information i
sammandrag samt
forklarande
beskrivning

Finansiell information i sammandrag avseende XVIVO Perfusion

Nedan presenteras XVIVO Perfusions finansiella utveckling fér rakenskapsaren
2014 och 2015. Informationen ar hamtad ur Bolagets reviderade
arsredovisningar for 2014 respektive 2015.

Arsredovisningen for 2015 har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standard sdsom den antagits av EU ("IFRS”). Den jamf6rande
informationen i drsredovisningen fér 2015 avseende riakenskapsaret 2014 har
riknats om i enlighet darmed. Arsredovisningen for 2014 har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och allménna
rekommendationer fran Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) ("BEN”). Saledes &r de finansiella
siffrorna for 2015 reviderade enligt IFRS och de finansiella siffrorna for 2014
reviderade enligt BFN, medan de finansiella siffrorna fér 2014 enligt IFRS inte ar
reviderade.

Uppgifter avseende kvartalsperioderna 1 januari — 30 september 2016 och
motsvarande period 2015 har hamtats ur Bolagets delarsrapport for perioden
1 januari — 30 september 2016, vilken har upprattats i enlighet med IFRS. De
finansiella siffrorna i kvartalsrapporten for perioden 1 januari — 30 september
2016 ar oversiktligt granskade av Bolagets revisor i enlighet med International
Standard on Review Engagements 2410 (”ISRE 2410”), dock ej motsvarande
period 2015.

| samband med Bolagets dvergang till IFRS har avskrivningar av goodwill
aterforts i resultatrakningen fér 2014 och utlandsk goodwill har omraknats till
balansdagens kurs. | enlighet med IAS19 har en pensionsutfastelse klassificerad
som avgiftsbestamd och som tacks av utfallet i en kapitalforsakring
nettoredovisats. Vidare foreligger vissa mindre omrakningsdifferenser
hanforliga till utlandsverksamheter som paverkar 6vrigt totalresultat och
redovisas enligt IFRS separat och skilt fran balanserat resultat. Overgéngen till
IFRS har ocksa inneburit en annorlunda struktur och klassificering av
rakningarna an tidigare. Overgéngen till IFRS har inte haft ndgon effekt pa
Koncernens nettokassaflode. For vidare information om Koncernens 6vergang
till IFRS, se not 34 i arsredovisningen for rakenskapsaret 2015, vilken har
inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning.

Resultatréikningar i sammandrag

1jan-30 sep 1jan-31dec

2016 2015 2015 2014 2014

IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
TSEK ISRE2410 Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 99759 87 565 120245 84702 84702
Kostnad fér salda varor -26412 -27 230 -35285 -20 656 -20 656
Bruttoresultat 73347 60335 84 960 64 046 64046
Forsaljningskostnader -25396 -22957 -32052 -22 669 -22 669
Administrationskostnader -17738 -9770 -13154 -11102 -11102
Forsknings- och utvecklingskostnader -25642 -23208 -31086 -23119 -23921
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -1863 -981 -1456 334 334
Rorelseresultat 2708 3419 7212 7490 6688
Finansiella intakter och kostnader 390 309 186 28 28
Resultat efter finansiella poster 3098 3728 7398 7518 6716
Skatt pa periodens resultat -1017 -1394 -2267 -2302 -2978
Periodens resultat 2081 2334 5131 5216 3738




Rapporter éver totalresultat

1jan-30 sep 1jan-31dec
2016 2015 2015 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS
TSEK ISRE2410 Reviderad
Nettoresultat 2081 2334 5131 5216
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till nettoresultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 2072 3328 3119 7005
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omforas till -227 -347 -328 -676
nettoresultat
Summa Gvrigt totalresultat 1845 2981 2791 6329
Totalresultat 3926 5315 7922 11545
Hanforligt till
Moderbolagets dgare 3944 5315 7922 11545
Innehav utan bestdmmande inflytande -18 - - -
3926 5315 7922 11545
Balansréikningar i sammandrag
30 september 31 december
2016 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
TSEK ISRE2410 Reviderad Reviderad
Goodwill 65451 3865 3849 3600 2206
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 155 235 93972 93 086 97 135 97135
Materiella anldggningstillgangar 13758 5623 7123 1124 1124
Finansiella och vriga anldggningstillgangar 13697 5591 4487 4918 8094
Summa anlaggningstillgdngar 248 141 109 051 108 545 106 777 108 559
Varulager 32046 31554 28598 26 189 26189
Kortfristiga fordringar 26 560 16 741 25803 18 750 18750
Likvida medel / kassa och bank 40053 42596 41234 48 203 48 203
Summa omsittningstillgdngar 98 659 90 891 95635 93142 93142
Summa tillgangar 346 800 199 942 204 180 199919 201701
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 314 406 182267 184 874 178 420 176 183
Eget kapital, innehav utan bestdimmande inflytande 1805 - - - -
Summa langfristiga skulder / avsattningar 3857 3655 3725 3584 6760
Summa kortfristiga skulder 26732 14020 15581 17 915 18758
Summa eget kapital och skulder 346 800 199 942 204 180 199919 201 701
Kassaflédesanalys i sammandrag
1 jan-30 sep 1jan-31dec
2016 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
TSEK ISRE2410 Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av 8795 9353 15470 6790 6790
rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsekapital 9914 -3684 -6 892 -11374 -10531
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 18 709 5669 8578 -4 584 -3741
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -6564 -4489 -6 097 -14 585 -14 585
Forvérv av materiella anldggningstillgdngar -5967 -5310 -7112 -383 -383
Forvérv av rorelsegren -7 820 - - - -
Férvérv av finansiella anldggningstillgangar - -294 -1081 -393 -393
Kassaflode fran investeringsverksamh 20351 -10093 -14290 -15 361 -15361
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkrakningskredit - - - -6 658 -6 658
Nyemission - - - 69 982 69139
Teckningsoptionsprogram 244 -1468 -1468 216 216
Ki ode fran finansieringsver 244 -1468 -1468 63 540 62 697
Periodens kassaflode -1398 -5892 -7 180 43595 43595
Likvida medel vid periodens bérjan 41234 48203 48203 4131 4131
Kursdifferens i likvida medel 217 285 211 477 477
Likvida medel vid periodens slut 40053 42 596 41234 48203 48203




Nyckeltal

30 september 31 december
2016 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Bruttomarginal utan kapitalvaror” 80% 77% 78% 77% 77%
Bruttomarginal” 74% 69% 71% 76% 76%
EBITDA-marginal” 12% 14% 16% 13% 13%
Rérelsemarginal” 3% 4% 6% 9% 8%
Nettomarginal®! 2% 3% 4% 6% 4%
Soliditet” 91% 91% 91% 89% 87%
Eget kapital per aktie, kronor? 13,31 8,47 8,59 8,29 8,19
Resultat per aktie, kronor 2 0,09 0,11 0,24 0,25 0,18
Resultat per aktie efter utspadning, kronor? 0,09 0,11 0,24 0,25 0,18
Utdelning per aktie, kronor® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktiekurs pa balansdagen, kronor? 75,75 48,90 58,50 34,30 34,30

o Nyckeltalet &r inte definierat enligt IFRS eller BFN och saledes inte heller reviderat.
2 Nyckeltalet ar definierat enligt IFRS och &r reviderat.

Nyckeltalsdefinitioner

Definitioner av nyckeltal som dr definierade enligt IFRS
Nyckeltal Definition

Resultat per aktie, kronor Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier,
fore utspadning, for perioden.

Resultat per aktie efter utspadning, Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier,

kronor efter utspadning, for perioden.

Nyckeltal som inte dr definierade enligt IFRS

De finansiella matt som anges i Prospektet som inte definieras enligt IFRS &r inte
erkdnda matt pa finansiell prestation enligt IFRS, utan matt som ledningen
anvander for att dvervaka den underliggande prestationen for verksamheten
och rorelsen. Investerare bor betrakta alternativa nyckeltal som ett komplement
snarare an en ersattning for finansiell information enligt IFRS. De finansiella
matt som inte definieras enligt IFRS anger inte nédvandigtvis huruvida
kassaflodet kommer att vara tillrdckligt eller tillgangligt for att motsvara
likviditetsbehovet och det dr majligt att de inte ger nagon indikation om
Bolagets historiska rorelseresultat. Dessa matt ar inte heller avsedda att indikera
Bolagets framtida resultat.

Bolaget ger uppgifter om dessa matt som inte definieras enligt IFRS i Prospektet
eftersom det anser att dessa ar viktiga ytterligare matt pa Bolagets prestation
och anser att de i stor utstrackning anvands av investerare som jamfor
prestation mellan olika foretag. Eftersom alla foretag inte berdknar dessa eller
andra finansiella matt som inte definieras enligt IFRS pa samma satt ar det
mojligt att det satt som XVIVO Perfusion valt att anvanda de finansiella matten
pa inte kan jamforas med begrepp som definieras pa liknande satt och som
anvands av andra foretag.




Nyckeltal

Definition

Motivering

Bruttomarginal utan
kapitalvaror, %

Periodens bruttoresultat
segment all verksamhet utan
kapitalvaror dividerat med
periodens nettoomsattning
segment all verksamhet utan
kapitalvaror.

Bolaget anser att nyckeltalet ger
en fordjupad forstaelse for
Bolagets Idnsamhet avseende dess
verksamhet utan kapitalvaror.
Eftersom prissattningsstrategin for
kapitalvaror skiljer sig fran
prissattningsstrategin fran all 6vrig
verksamhet redovisas
bruttomarginalen utan
kapitalvaror separat.

Bruttomarginal, %

Periodens bruttoresultat
dividerat med periodens
nettoomsattning.

Bolaget anser att nyckeltalet ger
en fordjupad forstaelse for
Bolagets I6nsamhet.

EBITDA-marginal, %

EBITDA (periodens
rorelseresultat fore
avskrivningar) dividerat med
periodens nettoomsattning.

Bolaget anser att nyckeltalet ger
en fordjupad forstaelse for
Bolagets I6nsamhet.

Rorelsemarginal, %

Periodens rorelseresultat
dividerat med periodens
nettoomsattning.

Bolaget anser att nyckeltalet ger
en fordjupad forstaelse for
Bolagets I6nsamhet.

Nettomarginal, %

Periodens resultat dividerat
med periodens
nettoomsattning.

Bolaget anser att nyckeltalet ger
en fordjupad forstaelse for
Bolagets Idnsamhet.

Soliditet, %

Eget kapital dividerat med
balansomslutning.

Soliditet visar hur stor andel av
balansomslutningen som utgérs av
eget kapital och har inkluderats
for att investerare ska kunna
skapa sig en bild av Bolagets
kapitalstruktur.

Eget kapital per aktie,
kronor

Eget kapital i forhallande till
antalet utestaende aktier pa
balansdagen.

Nyckeltalet har inkluderats sa att
investerare ska fa en 6verblick
over hur Bolagets eget kapital per
aktie har utvecklats.

Utdelning per aktie,
kronor

Utdelning i kronor per
utestaende aktie.

Nyckeltalet har inkluderats s3 att
investerare ska fa en 6verblick
over respektive periods
utdelningar.

Aktiekurs pa
balansdagen, kronor

Aktiernas aktiekurs pa
stangningskurs pa respektive
balansdag.

Nyckeltalet har inkluderats sa att
investerare ska fa en 6verblick
over hur Bolagets aktiekurs har
utvecklats.

Viéisentliga fordndringar under perioden 1 januari 2014 —
30 september 2016
| augusti 2014 erhéll XVIVO Perfusion marknadsgodkdannande for STEEN

Solution™ och XPS™ av FDA. Godkdnnandet &r ett sa kallat Humanitarian Device
Exemption (HDE) godkannande.

I mars 2014 erholl XPS™ CE-marke, vilket mojliggor forsaljning av XPS™ och
tillhorande engangsartiklar i Europa.

I juni 2014 genomforde XVIVO Perfusion riktad nyemission om 73 miljoner
kronor fore emissionskostnader till en grupp svenska och internationella

kvalificerade investerare for att maojliggéra en snabbare uppbyggnad av Bolagets
rorelsekapital infor lansering av XPS och STEEN Solution i USA och Europa, samt
investeringar i nya indikationer.

| augusti 2015 genomfdrdes den forsta levertransplantationen med STEEN
Solution™ i Toronto, Kanada som en del av en klinisk fas 1-studie.




Offentligt uppképserbjudande avseende aktierna i Vivoline

Den 18 april 2016 offentliggjorde XVIVO Perfusion ett rekommenderat offentligt
erbjudande till innehavarna av aktier och teckningsoptioner av serie 2015/2016 i
Vivoline att sédlja sina aktier och teckningsoptioner i Vivoline till XVIVO Perfusion.
For varje aktie i Vivoline erbjods 1,2921 kronor kontant och 0,1543 aktier i
XVIVO Perfusion, och for varje teckningsoption av serie 2015/2016 i Vivoline
erbjods 0,7226 kronor kontant och 0,0863 aktier i XVIVO Perfusion. Vederlaget
motsvarade ett varde om ca 9,32 kronor per aktie och ca 5,21 kronor per
teckningsoption. Nar det offentliga erbjudandet avslutades den 14 juli 2016
hade innehavare av 98,6 procent av de utestdende aktierna i Vivoline och
innehavare av 99,6 procent av de utestaende teckningsoptionerna av serie
2015/2016 i Vivoline accepterat erbjudandet.

Den 16 juni 2016 pakallade XVIVO Perfusion tvangsinldsen i enlighet med
aktiebolagslagen av de aktier och teckningsoptioner i Vivoline som XVIVO
Perfusion inte redan innehade. Bolaget har beviljats forhandstilltrdde och dger
nu samtliga aktier och teckningsoptioner i Vivoline. Vidare har Vivolines aktier
och teckningsoptioner av serie 2015/2016 avnoteras fran Nasdaq First North
den 8 juli 2016.

Som betalning for aktier och optioner i Vivoline har XVIVO Perfusion vid tre olika
tillfallen, under perioden 7 juni - 14 juli 2016 emitterat totalt 2 101 319 nya
aktier.

Viéisentliga fordndringar sedan den 30 september 2016
Inga vasentliga forandringar har intraffat vad galler XVIVO Perfusions finansiella
stallning eller stéllning pa marknaden sedan den 30 september 2016.

Finansiell information i sammandrag avseende Vivoline

Nedan presenteras Vivolines finansiella utveckling for rakenskapsaren 2014 och
2015. Informationen ar hamtad ur Vivolines reviderade arsredovisningar for
2014 respektive 2015. Arsredovisningarna fér 2015 och 2014 har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och allménna
rekommendationer fran Bokféringsnamndens allmanna rad BFN.

Resultatrikning i sammandrag

1jan-31dec
2015 2014
BFN BFN
TSEK Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 3561 5207
Ovriga rorelseintakter 488 305
Summa rorelseintakter, lagerférandringar m.m. 4049 5512
Handelsvaror -1470 -2098
Ovriga externa kostnader -16 753 -14 804
Personalkostnader -6 885 -5528
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -2485 -3078
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -183 -8
Summa rérelsekostnader W?
Rorelseresultat -23726 -20 003
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 18 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -36 -248
Summa finansiella poster ﬁ
Resultat efter finansiella poster -23745 -20 251
Resultat fore skatt -23745 -20251
Arets resultat -23745 20251




Balansréikning i sammandrag

31 december

2015 2014
BFN BFN
TSEK Reviderad Reviderad
Summa anlaggningstillgangar 4927 6615
Fardiga varor och handelsvaror 2374 2410
Kundfordringar 541 555
Skattefordringar 0 134
Ovriga fordringar 1302 876
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 196 1552
Kassa och bank 19220 14975
Summa omsittningstillgdngar 23631 20501
Summa tillgangar 28559 27116
Bundet eget kapital 2509 1006
Fritt eget kapital 21965 21562
Langfristiga skulder 76 166
Kortfristiga skulder 4010 4382
Summa eget kapital och skulder 28559 27116
Stéllda sakerheter 3000 3000
Panter och ddrmed jamférliga sdkerheter som har stallts fér egna
skulder och avséttningar
Foretagsinteckningar
Kassaflédesanalys i sammandrag
1jan-31 dec
2015 2014
BFN BFN
TSEK Reviderad Reviderad
Den lépande verksamheten
Roérelseresultat -23745 -20251
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m.
- Avskrivningar 2485 3078
Betald inkomstskatt -4 14
Kassafléde fran den Iépande verksamheten fére férdndringar av
rorelsekapital -21264 -17 159
Forandringar i rorelsekapital
- Okning(-)/Minskning(+) av varulager 36 -179
- Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 945 546
- Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder -233 605
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20518 -16 186
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar - -293
Forvérv av materiella anlaggningstillgdngar -797 -2332
flode fran investeringsver -797 -2625
Finansieringsverksamheten
Nyemission 25650 37884
Amortering av [an -91 -5281
flode fran fi ieringsver 25560 32603
Arets kassaflode 4245 13791
Likvida medel vid arets bérjan 14975 1184
Likvida medel vid érets slut 19220 14975

Viisentliga férdndringar under perioden 1 januari 2014 — 31 december
2015

Nettoomsattningen uppgick till 3,6 miljoner kronor under 2015, jamfort med 5,2
miljoner kronor under 2014, vilket motsvarar en minskning med 32 procent.
Minskningen berodde framst pa minskad forsaljning pa den europeiska
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marknaden. Rorelseresultatet uppgick till -23,7 miljoner kronor under 2015,
jamfért med -20 miljoner kronor under 2014. Att periodens rorelseresultat
minskade berodde primart pa att minskad bruttovinst fran minskad forséaljning
samt 6kade kostnader under 2015. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick under 2015 till -20,5 miljoner kronor, jamfort med -16,2 miljoner kronor
under 2014. Att kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade forklaras
framst med att resultatet efter finansiella poster minskade. Investeringarna
uppgick till -0,8 miljoner kronor (-2,6), varav hela summan investerades i
materiella anldggningstillangar, vilket framst var hanforligt till
renrumsuppgraderingen i Lund. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
25,6 miljoner kronor (32,6). Likvida medel vid periodens slut uppgick till 19,2
miljoner kronor (15).

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Syftet med proformaredovisningen

Proformaredovisningen har upprattats med anledning av XVIVO Perfusions
forvarv av majoriteten av aktierna och teckningsoptionerna av serie 2015/2016 i
Vivoline. Den 7 juni 2016 férvarvade XVIVO Perfusion 94,7 procent av aktierna
och 96,8 procent av teckningsoptionerna av serie 2015/2016 i det pa Nasdaq
First North noterade bolaget Vivoline for 138,1 miljoner kronor. Férvarvet
betalades med egna aktier till ett virde om 121,2 miljoner kronor och kontanta
medel om 16,9 miljoner kronor. Den 20 juni 2016 férvarvade XVIVO Perfusion
ytterligare 2,5 procent av aktierna och 2,1 procent av teckningsoptionerna av
serie 2015/2016 i Vivoline fér 3,4 miljoner kronor. Férvarvet den 20 juni 2016
betalades med egna aktier till ett varde om 2,9 miljoner kronor och kontanta
medel om 0,4 miljoner kronor. Den 14 juli 2016 férvarvade XVIVO Perfusion
ytterligare 1,6 procent av aktierna och 0,7 procent av teckningsoptionerna av
serie 2015/2016 i Vivoline fér 2,5 miljoner kronor. Férvérvet den 14 juli 2016
betalades med egna aktier till ett varde om 2,2 miljoner kronor och kontanta
medel om 0,3 miljoner kronor. Detta innebar att XVIVO Perfusion forvarvat
totalt 98,6 procent av aktierna och 99,6 procent av teckningsoptionerna per den
30 september 2016.

Forvarvet kommer att ha en direkt paverkan pa XVIVO Perfusions framtida
resultat, finansiella stillning och kassafléden. Andamalet med
proformaredovisningen ar att presentera en oversiktlig illustration av den effekt
som forvarvet av Vivoline skulle kunna ha haft pa resultatrakningen i
sammandrag foér perioden januari till september 2016 om transaktionen skett
den 1 januari 2016. Den finansiella informationen i proformaredovisningen
adresserar en hypotetisk situation och aterger darfor inte den nya Koncernens
faktiska resultat sasom det skulle varit om férvarvet av Vivoline genomforts vid
ovan namnda datum och den ska inte heller betraktas som en indikation pa
XVIVO Perfusions resultat under nagon framtida period.

Grunder foér proformaredovisningen

Proformaredovisningen for perioden 1 januari till 30 september 2016 har sin
utgangspunkt i XVIVO Perfusions kvartalsrapport for perioden 1 januari till 30
september 2016 samt Vivolines oreviderade bokslut fér perioden 1 januari till 30
juni 2016. XVIVO Perfusion tillampar IFRS och Vivoline tillampar BFNAR 2012:1
som redovisningsprinciper. Proformaredovisningen har upprattats enligt XVIVO
Perfusions redovisningsprinciper sdsom de beskrivs i arsredovisningen 2015. Vid
proformaredovisningen har inga vasentliga skillnader gallande omrdkning av
Vivolines redovisning till IFRS identifierats och darmed har inga justeringar for
detta gjorts. Vid upprattandet av proformaredovisningen har
uppstallningsformerna avseende resultatrakning for Vivolines rakenskaper
anpassats till XVIVO Perfusions uppstallningsformer.
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Proforma resultatréikning januari — september 2016

XVIVO Perfusion  Vivoline Proforma Not
IFRS BFN
1 januari— 1januari —
30 september 30 juni
ISRE 2410
TSEK A B (A+B)
Nettoomsattning 99 759 2709 102 468
Kostnad for salda varor -26412 -3527 -29939
Bruttoresultat 73347 -818 72529
Forsaljningskostnader -25396 -1733 -27 129
Administrationskostnader -17738 -3108 -20 846 1)
Forsknings- och utvecklingskostnader -25642 -6371 -32013
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -1863 469 -1394]
Rérelseresultat 2708 -11 561 -8853
Finansiella intdkter och kostnader 390 -19 371 2)
Resultat efter finansiella poster 3098 -11 580 -8482
Skatt pa periodens resultat -1017 2548 1531
Periodens resultat 2081 9033 -6 952 3)
EBITDA (Rérelseresultat fore avskrivningar) 12366 -10 250 2116
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar <7739 -660 -8399
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar -1919 -651 -2570
Rorelseresultat 2708 -11561 -8853

Noter

Not 1) Transaktionskostnader

| proformaresultatrakningen for perioden 1 januari - 30 september 2016 har
transaktionskostnader om totalt 3,3 miljoner kronor bokforts som
administrationskostnader. Utover dessa transaktionskostnader har
transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till nyemission redovisats mot
eget kapital och uppgar till 0,7 miljoner kronor. Transaktionskostnaderna har
bokforts i XVIVO Perfusion under perioden 1 januari — 30 september 2016.

Not 2) Réinteeffekter

| proformaresultatrakningen for perioden 1 januari - 30 september 2016 har
transaktionskostnader om totalt 4,0 miljoner kronor samt kontanta vederlag om
17,6 miljoner kronor finansierats med egna medel. Ranteeffekten av dessa
poster har ej antagits ha nagon vasentlig paverkan pa finansnettot.

Not 3) Innehav utan bestétmmande inflytande

| proformaresultatrdakningen for perioden 1 januari - 30 september 2016 har
minoritetens paverkan pa nettoresultatet om -18 000 kronor ej ansetts vara
vasentligt.

B.9 |Resultatprognos Ej tillamplig; Prospektet innehaller inte resultatprognos.

B.10 | Revisionsanmdrkning | Ej tillamplig; revisionsanmarkningar saknas.

B.11 | Otillréickligt Ej tillamplig; styrelsens bedomning ar att Bolaget har tillrackligt med
rérelsekapital rorelsekapital for att tacka de aktuella behoven under den ndrmaste

tolvmanadersperioden efter dagen for detta Prospekt.
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Avsnitt C — Vardepapper

C.1 |Vardepapper Aktier i XVIVO Perfusion Aktiebolag (publ) (ISIN: SE0004840718).

C.2 |Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor.

C.3 |Totalt antal aktieri Per dagen for detta Prospekt uppgar aktiekapitalet i XVIVO Perfusion till
Bolaget 603 546,665607 kronor férdelat pa 23 614 088 aktier med ett kvotvirde om ca

0,026 kronor. Enligt XVIVO Perfusions bolagsordning ar dess hogsta tillatna
aktiekapital 2 000 000 kronor férdelat pa hogst 48 000 000 aktier.

C.4 | Rattigheter som Varje aktie berattigar innehavaren till en rost, en proportionell ratt till utdelning
sammanhanger med | samt en proportionell ratt att teckna aktier vid nyemission av aktier i XVIVO
vardepapperna Perfusion. Alla aktier har samma proportionella ratt till XVIVO Perfusions

tillgangar i handelse av likvidation, upplosning eller upphérande av dess
verksamhet.

C.5 |Inskrénkningariden | Ejtillamplig; aktierna ar inte féremal for inskréankningar i den fria
fria overlatbarheten | overlatbarheten.

C.6 | Upptagande till XVIVO Perfusions aktier ar foremal fér handel pa Nasdaq First North Premier.
handel pa reglerad Bolaget har ans6kt om att aktierna ska tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm,
marknad och erhallit godkdannande under forutsattning av att spridningskravet ar

uppfyllt. Forsta dag for handel av aktierna pa Nasdaqg Stockholm &r planerad till
den 28 november 2016.
C.7 | Utdelningspolicy XVIVO Perfusions styrelse anser att bolaget bor ha en stark kapitalbas for att

mojliggora fortsatt tillvaxt, saval organisk som genom forvarv. XVIVO Perfusion
befinner sig i en expansionsfas och bolagets policy ar att bolagets vinstmedel
bast anvands for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av

verksamheten istallet for utdelning till aktiedgare.

Avsnitt D — Risker

D.1

Risker relaterade till
emittenten eller
branschen

Innan en investerare investerar i Bolaget dr det viktigt att noggrant analysera de

risker som dr férknippade med Bolaget och den bransch som Bolaget verkar i.

Nedan presenteras de risker som Bolaget anser ér Bolagets huvudsakliga risker

som kan ha inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stdllning. Om ndgon av riskerna nedan skulle realiseras skulle det kunna ha en

vdsentlig negativ pdverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella

stdllning.

e Koncernen ar beroende av resultat fran saval kliniska studier utférda av
Bolaget som kliniska studier utférda av externa aktorer. Dessa kliniska
studier ar av stor strategisk betydelse inom transplantationsomradet.
Resultaten ligger bland annat till grund for regulatoriska godkdannanden
for XVIVO Perfusions produkter pa olika marknader och resultaten ar
dessutom vasentliga i arbetet med att introducera metoder och
produkter for lakare, vilket i sin tur har betydelse for
marknadsacceptansen betraffande XVIVO Perfusions produkter. For
det fall resultaten fran kliniska studier inte faller val ut finns det en risk
for en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.
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Koncernen ar foremal for risker relaterade till mojliga framtida
intdkter. Eftersom antalet organ som kan transplanteras med hjalp av
traditionell kall perfusion inte kan antas 6ka mer @n antalet donerade
lungor, ar XVIVO Perfusions mojligheter till okad tillvaxt framst
beroende av produkterna STEEN Solution™ och XPS™. Om XVIVO
Perfusions produkter inte far det genomslag som Bolaget forutspar,
finns det en risk for en vidsentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen &r beroende av marknadsacceptans for sina produkter.
Koncernen &r dessutom foremal for risker relaterade till nuvarande och
framtida konkurrens pa transplantationsmarknaden for organ. Ett
hinder mot att kunna genomfora transplantationer och darmed skapa
en storre marknad och marknadsacceptans for Bolagets produkter ar
att antalet lungtransplantationskliniker i varlden &ar begrdnsat. Andra
marknadsrisker som kan ha en vasentlig negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning ar tillgang till
finansiella medel och medicinska resurser pa kliniker i varlden.

Koncernen ar dessutom foremal for risker relaterade till nuvarande och
framtida konkurrens pa transplantationsmarknaden for organ. Andra
marknadsrisker som skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning &r tillgang till
finansiella medel och medicinska resurser pa kliniker i varlden. Vidare
kan forskning och utveckling av produkter som inte direkt konkurrerar
med Bolagets produkter delvis ersatta hela eller delar av Bolagets
produktportfolj pa marknaden, och darmed leda till lagre efterfragan
pa XVIVO Perfusions produkter.

Koncernen bedriver forskning i samarbete med institutioner och
forskare och ar beroende av dessa samarbetspartners. Vidare kan
Koncernens produktlanseringar forsenas pa grund av utomstaende
aktorer. En mycket viktig del i XVIVO Perfusions verksamhet ar de
partnersamarbeten som Bolaget har med transplantationsforskare och
kliniker. Det finns en risk fér att nuvarande och framtida
samarbetspartners inte pa ett framgangsrikt satt kommer att uppfylla
sina ataganden, att nya samarbetspartners med ratt expertis och
kompetens inte finns att tillgd eller att ratt expertis och kompetens
kommer att saknas hos befintliga samarbetspartners, vilket kan forsena
eller forsvara utvecklingen av Bolagets produkter.

Koncernen ar beroende av underleverantérer. Om en eller flera av
Bolagets leverantorer skulle avbryta samarbetet med XVIVO Perfusion
eller om produktionsstérningar sasom forsenade leveranser,
forseningar av automatisering av tillverkningsprocesser eller
kvalitetsproblem skulle uppsta kan det skada XVIVO Perfusions rykte
samt resultera i forlust av bade kunder, férsdamrade bruttomarginaler
och intakter.

Fordandringar i marknaden for perfusion kan gora Koncernens
produkter obsoleta. XVIVO Perfusions framgangar kommer att till stor
del bero pa Bolagets forméga att anpassa sig till externa faktorer,
diversifiera produktportféljen och utveckla samt férbattrade befintliga
saval som nya produkter som kan méta kraven fran de féranderliga
behoven pa marknaden. For det fall Koncernens produkter blir
obsoleta och Bolaget inte kan anpassa sig pa det satt som kravs finns
det risk for en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.
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Koncernens produkter kan orsaka patientskador. Om negativa effekter
skulle uppsta pa grund av XVIVO Perfusions produkter skulle det kunna
leda till att Bolagets produktutveckling forsenas eller stoppas,
forsaljning och marknadsforing av existerande produkter stoppas, leda
till skadestdnds- eller annat ansvar samt paverka XVIVO Perfusions
renommé och goodwill pa ett negativ satt.

Koncernen ar féremal for risker relaterade till produktansvar och ar
beroende av erforderligt forsakringsskydd. Koncernens verksamhet ar
foremal for olika ansvarsrisker som &r normala for foretag som
bedriver forskning, utveckling, tillverkning och férséljning av
medicintekniska produkter. Det finns en risk for att det
forsakringsskydd som XVIVO Perfusion tecknat inte ger tillrdcklig
tackning i handelse av eventuella skadestandskrav, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen &r foremal for risker relaterade till immateriella rattigheter
och rattsliga forfaranden. Det foreligger en risk att befintlig och
framtida patentportfélj och 06vriga immateriella rattigheter som
innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett tillrackligt kommersiellt
skydd. Det finns dessutom en risk att XVIVO Perfusion blir inblandad i
tvister i domstol eller med myndigheter inom ramen for XVIVO
Perfusions verksamhet.

XVIVO Perfusion ar beroende av know-how och féretagshemligheter,
vilka inte pa samma satt som andra immateriella rattigheter skyddas av
registreringar. Bolaget efterstravar och vidtar omfattande atgarder for
att skydda sadan information, bland annat genom sekretessavtal med
anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det finns dock en risk for
att Bolagets skydd ar otillrackligt och att Bolaget inte ar skyddat mot
obehorig spridning av information, vilket ocksd medfér en risk for att
konkurrenter far del av och kan ha nytta av den know-how som
utvecklats av XVIVO Perfusion.

Koncernen ar beroende av sin formaga att anstalla, behalla och dra
nytta av nyckelpersoner och kvalificerad personal. Det finns en risk att
nyckelpersoner och eller medlemmar i ledningsgruppen bestdammer sig
for att lamna Bolaget och det kan vara svart att attrahera och behalla
kvalificerad personal med ratt kompetens.

Koncernens verksamhet regleras av komplexa och féranderliga lagar
och regler och ar dessutom beroende av olika tillstand vilket medfor att
Koncernen maste ha effektiva interna kontroller samt riskerar att bli
foremal for krav fran statliga myndigheter och andra offentliga organ.
Marknadsféring och forsaljning av Koncernens nuvarande och framtida
produkter regleras av myndigheter sdsom exempelvis europeiska
lakemedelsmyndigheten (Eng. European Medicines Agency "EMA”)
samt FDA i USA. Myndigheterna samt kvalitetscertifieringsinstitut
genomfor regelbundet 6versyn av Bolagets verksamhet och brister
eller krav pa férbattringar vid en saddan 6versyn kan pa ett avsevart satt
paverka Bolagets verksamhet genom restriktioner att salja och
marknadsféra nuvarande och framtida produkter.

Koncernen dr beroende av komplexa och fordnderliga
ersattningssystem. Det finns en risk att Bolagets metod och produkter
inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de krav som stélls for att
fa ersattning fran nationella forsdkringssystem pa de olika marknader
som XVIVO Perfusion ar verksamt inom.
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e Bolaget kan i framtiden behodva vanda sig till kapitalmarknaden for
kapitalanskaffningar. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas
pa fordelaktiga villkor, eller 6ver huvud taget, eller att sadant kapital
inte ar tillrdckligt for att finansiera verksamheten, vilket skulle kunna
ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stadllning. Kapitalanskaffningar kan aven spada ut
befintliga aktiedgare.

D.3

Risker relaterade till
vardepapperna

Innan en investerare accepterar Erbjudandet dr det viktigt att noggrant
analysera de risker som dr férknippade med Bolaget och Bolagets virdepapper.
Nedan presenteras de risker som Bolaget anser dr Bolagets huvudsakliga risker
som kan ha en negativ inverkan pa Bolagets virdepapper. Skulle nGgon av
riskerna nedan realiseras skulle det kunna ha en vdsentligt negativ inverkan pa
Bolaget och dess virdepapper.

e Den framtida aktiekursen for XVIVO Perfusions aktie ar oférutsagbar
och det finns en risk att en aktiv och likvid marknad for aktierna inte
utvecklas.

e Det finns en risk for att Bolaget inte kommer kunna generera resultat
som moijliggor utdelning i framtiden.

e  XVIVO Perfusions storsta aktiedgare dger ca 20,7 procent av aktierna
och rosterna i Bolaget. Denna aktiedgare kan darfor ha ett
bestammande inflytande over Bolaget och kommer darmed i hog grad
kunna paverka resultatet for de flesta drenden som avgérs genom
omrostning vid bolagsstimma. Det kan exempelvis foreligga en
intressekonflikt mellan a ena sidan denna aktiedgares och a andra
sidan XVIVO Perfusions eller 6vriga aktiedgares intressen avseende
beslut om vinstutdelningar eller 6vriga grundldggande bolagsfragor.
Koncentrationen av aktiedgandet kan vidare forsena, skjuta upp eller
forhindra en dgarférandring i XVIVO Perfusion och inverka pa fusioner,
konsolideringar, forvarv eller andra former av sammanslagningar eller
paverka vinstutdelningar som andra investerare 6nskar eller inte
onskar genomfora.

e  For de fall Bolaget inte framgent lever upp till de krav som géller for
bolag upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm kan aktien komma att
avnoteras.

Avsnitt E — Erbjudande

E.l

Emissionsbelopp
och
emissionskostnader

Ej tillamplig; Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.

E.2a

Motiv och
anvandning av
emissionslikviden

Ej tillamplig; Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.

E.3

Erbjudandets
former och villkor

Ej tillamplig; Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.
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E.4 |Intressen som har Ej tillamplig; Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.
betydelse for
erbjudandet
E.5 |Sdljare av Ej tillamplig; Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.
vardepapperen och
Lock up-avtal
E.6 |Utspadningseffekt Ej tillamplig; Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.
E.7 |Kostnader som Ej tillamplig; Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.

alaggs investeraren
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Riskfaktorer

En investering i XVIVO Perfusion dr férknippad med betydande risker. Investerare bér noga éverviga de
specifika riskfaktorer som beskrivs nedan och all évrig information som redovisas i detta Prospekt innan beslut
fattas om en investering i XVIVO Perfusion genom att Erbjudandet accepteras. Om ndgon av féljande risker
intrdffar kan det fa en vdsentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stdllning. |
sddana fall kan kursen fér de erbjudna aktierna falla och investerare kan férlora hela eller delar av sin
investering. De risker som beskrivs nedan dr inte de enda risker som Koncernen dr féremdl for. Ytterligare risker
som Koncernen fér ndrvarande inte kdnner till eller som den fér ndrvarande, baserat pa sedvanlig riskanalys,
anser vara ovdsentliga, kan ocksG pa ett vdsentligt negativt sdtt pdverka Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stdllning. Den ordning i vilken de enskilda riskerna presenteras utgér vare sig en indikation pd
sannolikheten fér att de ska intrdffa eller pa deras allvarlighetsgrad eller betydelse.

Detta Prospekt innehdller ocksa framdtblickande uttalanden som grundas pd antaganden och uppskattningar
och som omfattas av risker och osdkerheter. Koncernens verkliga resultat kan, till féljd av mdanga faktorer, skilja
sig vdsentligt fran det som férutses i dessa framdtblickande uttalanden, bland annat riskerna som beskrivs
nedan och pa andra platser i detta Prospekt.

RISKER RELATERADE TILL XVIVO PERFUSION OCH BRANSCHEN

Koncernen éir beroende av resultat fran kliniska studier

En mycket viktig del i XVIVO Perfusions verksamhet ar de partnersamarbeten som Bolaget har med
transplantationsforskare och kliniker. XVIVO Perfusion genomfor kliniska studier och producerar vetenskaplig
data tillsammans med samarbetspartners. Férutom studien av STEEN Solution™ och XPS™ i USA bedriver
XVIVO Perfusion forskning och utveckling i samarbete med flera center runt om i varlden. Kliniska studier ar av
stor strategisk betydelse inom transplantationsomradet. Resultaten fran kliniska studier ligger bland annat till
grund for regulatoriska godkannanden for XVIVO Perfusions produkter pa olika marknader och resultaten ar
dessutom vésentliga i arbetet med att introducera metoder och produkter for lakare, vilket i sin tur har
betydelse for marknadsacceptansen betraffande XVIVO Perfusions produkter. Negativa, otydliga eller
otillrdckliga resultat i en klinisk studie 6kar risken for Bolaget att inte erhalla nddvandiga
myndighetsgodkdnnanden och det kan ocksa gora det svart for Bolaget att marknadsféra produkter pa
marknaden. Det ar darfor svart att utvardera och forutse tids-och kostnadsaspekter liksom framtida
forsaljningspotential. Studierna kretsar bland annat kring normotermisk perfusion av lungor som inte initialt
accepterats for donation, dar de huvudsakliga undersékningsparametrarna ar ett ars 6verlevnad samt studier
av parametrar som okar 6verlevnad hos patienterna efter att lungan genomgatt normotermisk perfusion. Saval
Perfadex® som XPS™ och STEEN Solution™ &r resultat av XVIVO Perfusions utvecklingsmetodik. Om kliniska
studier utférda av Bolaget, saval som studier utférda av externa aktérer, skulle resultera i oférutsedda eller
negativa resultat finns det risk for en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

XVIVO Perfusions skattekostnader kan 6ka till féljd av pagdende och framtida skatterevisioner
samt eventuella éindringar i géillande skatteregler

XVIVO Perfusion bedriver verksamhet i flera lander. Verksamheten, inklusive genomférandet av transaktioner
mellan koncernforetag, bedrivs i enlighet med XVIVO Perfusions tolkning och uppfattning av gallande
skattelagar, skatteavtal och andra bestammelser inom skattelagstiftningsomradet, rattspraxis samt krav fran
berdrda skattemyndigheter. Det finns dock en risk att XVIVO Perfusions tolkning och tillampning av ndmnda
skattelagar, avtal, andra bestammelser och krav inte har varit, eller inte kommer fortsatta att vara, helt korrekt
i alla avseenden. Det finns dven en risk for att skattemyndigheterna i de berérda landerna kommer att fatta
beslut som avviker fran XVIVO Perfusions tolkning. Skattemyndigheterna kan, sarskilt nar det galler
transaktioner mellan koncernbolag som ar verksamma i olika lander, inta ett annat synsatt an XVIVO Perfusion
(sa kallade internprissattningsfragor). Foljaktligen kan XVIVO Perfusions skattesituation, bade vad galler
tidigare och nuvarande beskattningsar, andras efter beslut fran de berorda skattemyndigheterna eller till f6ljd
av andringar i lagar, avtal eller andra bestammelser. Sddana beslut och dndringar kan, eventuellt med
retroaktiv verkan, fa en vasentlig negativ inverkan pa XVIVO Perfusions finansiella stéllning och resultat.
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Koncernen dir foremal for risker relaterade till méjliga framtida intékter

Pa grund av att antalet organ som kan transplanteras med hjalp av traditionell kall perfusion inte kan antas 6ka
mer @n antalet donerade lungor, ar XVIVO Perfusions maéjligheter till 6kad tillvaxt inom
lungtransplantationsomradet framst beroende av produkterna STEEN Solution™ och XPS™. P3 sikt &r det
Bolagets beddmning att STEEN Solution™ innebar en méjlighet att 6ka den totala marknaden for
lungtransplantationer eftersom metoden majliggor en 6kad tillgdng pa transplantationsbara organ och darmed
fler genomforda transplantationer per ar. Med STEEN Solution™-metoden 6kar vardet for XVIVO Perfusion
vasentligt per transplantation beroende pa vilken utrustning som anvands. Om XVIVO Perfusions produkter
inte far det genomslag som Bolaget forutspar, foreligger det en risk for en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

XVIVO Perfusions intjaningsférmaga ar vidare till viss del beroende av att XVIVO Perfusion lyckas inga
ytterligare avtal for distribution av Bolagets produkter. Mojligheten att inga sadana avtal &r bland annat
beroende av XVIVO Perfusions trovardighet som potentiell partner och kvaliteten pa Bolagets produkter. Det
finns en risk att sddana avtal inte kan ingas eller endast kan ingas pa fér Bolaget oférdelaktiga villkor.
Potentiella kunder pa olika marknader och andra samarbetspartners, framforallt savitt avser forskning och
utveckling, kan vid ingdende av avtal stalla krav pa att kompletterande studier utférs avseende XVIVO
Perfusions produkter, vilket kan innebara forseningar och férdyrningar for Bolaget. Om XVIVO Perfusion inte
lyckas inga avtal pa for Bolaget férdelaktiga villkor, om sadana avtal leder till forseningar och fordyrningar eller
om betalningar enligt avtalen forsenas eller uteblir skulle finns det risk fér en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

XVIVO Perfusions intjaningsférmaga ar vidare beroende av att Bolaget lyckas bibehalla egna starka
forsaljningsorganisationer med direktforsaljningsled, framférallt i USA, Europa och Asien, men dven pa mindre
marknader. XVIVO Perfusions intjaningsformaga i ett langre perspektiv ar dven beroende av att Bolaget
utvarderar och utvecklar befintliga forsaljningsorganisationer, saval pa befintliga som pa nya marknader runt
om i vdrlden. Om Bolagets direktkontakter med kunderna via den egna saljorganisationen uteblir eller
forsamras finns det en risk att XVIVO Perfusion inte kan sakerstélla att kunderna far ratt utrustning, utbildning
och support, vilket kan leda till att XVIVO Perfusions relation med kunderna férandras pa ett negativt satt.
Lyckas inte XVIVO Perfusion framgangsrikt bibehalla, utvdardera och utveckla egna férsaljningsorganisationer
och dess relationer med kunderna kan Bolagets forsaljningsintdkter utebli, helt eller delvis, vilket kan leda till
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Det finns dven en
risk att processer for bibehallande, utvardering och utveckling av forséljningsorganisationen blir mer tids- och
kostnadskravande dn XVIVO Perfusion har berdknat, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen dr beroende av marknadsacceptans fér sina produkter

En lungtransplantation ar ett dyrt men livraddande ingrepp som det inte finns medicinska
behandlingsalternativ till. Ett stort problem i transplantationssjukvarden ar bristen pa tillgangliga organ. Idag
anvands exempelvis ca 20 procent av tillgangliga donerade lungor i USA. Den begrédnsade tillgangen pa
transplantationsbara lungor har betydelse inte bara for XVIVO Perfusions intjaningsférmaga, utan dven fér
mojligheten att sprida kunskap om Bolagets produkter genom uppvisande av lyckade resultat. Ett annat hinder
mot att kunna genomféra transplantationer och darmed skapa en stérre marknad och marknadsacceptens for
Bolagets produkter ar att antalet lungtransplantationskliniker i varlden ar begransat. Antalet
transplantationskliniker i varlden uppgar till knappt 200 stycken och en stor del av dessa kliniker star for
merparten av alla transplantationer. XVIVO Perfusion genomfér eller stodjer kontinuerligt utbildningar i
Bolagets produkter hos transplantationsklinikerna, samt deltar pa massor, seminarier och besoker kliniker for
att demonstrera, informera om och skapa opinion for Bolagets produkter. Det ar en forutsattning for god
forsaljningstillvaxt att XVIVO Perfusions produkter innehar en hég grad av acceptans hos lakare och ledande
kliniker. Marknaden for lungtransplantationer inkluderar dven andra intressenter sdsom
halsovardsmyndigheter, privata och offentligt dgda sjukhus, forsdkringsbolag och patientorganisationer. XVIVO
Perfusion for en kontinuerlig dialog med sadana intressenter for att kunna utforma produkter som moter
marknadens krav och for att 6ka kinnedomen om XVIVO Perfusions produkter. Aven kundkommunikation och
kunskap om slutanvandarens situation ar viktiga omraden for marknadsbearbetning och produktutveckling.
Om sjukvarden, patienter, myndigheter och andra intressenter inte far kunskap om XVIVO Perfusions
produkter samt de mojligheter som XVIVO Perfusions produkter ger, exempelvis pa grund av att Bolaget inte
genomfor och stodjer utbildningar i Bolagets produkter, inte deltar pd méassor och seminarier eller i Gvrigt inte
framgangsrikt lyckas féra en dialog med olika intressenter, finns det en risk for att detta paverkar
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marknadsacceptensen for Bolagets produkter, vilket i sin tur leder till en risk for en vasentlig negativ paverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen éir féremal for risker relaterade till nuvarande och framtida konkurrens pa
transplantationsmarknaden fér organ

Andra marknadsrisker som skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning ar tillgang till finansiella medel och medicinska resurser pa kliniker i varlden. Den
nuvarande marknaden for XVIVO Perfusions produkter ar i dagslaget utsatt for begransad konkurrens. Vidare
ar STEEN Solution™ samt tillhérande engangsartiklar de enda medicinska produkterna som ar godkanda av FDA
for Ex Vivo Lung Perfusion (EVLP) vid kroppstemperatur av initialt ej accepterade donerade lungor. Inom
omradet for kringutrustning finns det dock ett flertal andra bolag som arbetar med produkter for
organtransplantation, sdsom exempelvis amerikanska ORS (Organ Recovery System) och TransMedics. Det
finns dock manga féretag som bedriver forskning och utveckling av medicintekniska produkter, inklusive
sadana som kan, eller kan komma att, konkurrera med Bolagets nuvarande och framtida produkter. Vidare kan
forskning och utveckling av produkter som inte direkt konkurrerar med Bolagets produkter delvis ersatta hela
eller delar av Bolagets produktportfélj pa marknaden, och dérmed leda till Iagre efterfragan pa XVIVO
Perfusions produkter. Utvecklar andra foretag produkter som direkt eller indirekt konkurrerar med Bolagets
nuvarande och framtida produkter, eller produkter som helt eller delvis kan ersatta hela eller delar av Bolagets
produktportfélj pa marknaden, eller om Koncernen i 6vrigt inte lyckas hantera den nuvarande och framtida
konkurrenssituationen pa marknaden, finns det en risk fér en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen bedriver forskning i samarbete med institutioner och forskare och ér beroende av dessa
samarbetspartners. Vidare kan Koncernens produktlanseringar férsenas pa grund av utomstdende
aktorer

En viktig del i XVIVO Perfusions verksamhet ar de partnersamarbeten som Bolaget har med
transplantationsforskare och kliniker. Bland dessa partnersamarbeten ar Bolagets samarbete med professor
Stig Steen och Igel6sa sarskilt viktiga. Bolaget har en liten organisation som i huvudsak bedriver
produktutveckling i egen regi, medan forskning i huvudsak sker i samarbete med institutioner och forskare pa
viktiga universitet och sjukhus runt om i varlden. XVIVO Perfusion samarbetar med professor Stig Steen och
Igelésa och darutover med ett antal olika partners for att soka bibehalla en hog flexibilitet samt tillgang till ratt
expertis och kompetens. XVIVO Perfusion genomfor kliniska studier och producerar vetenskaplig data
tillsammans med sina samarbetspartners. Utdver studien av STEEN Solution™ och XPS™ i USA bedriver XVIVO
Perfusion forskning och utveckling i samarbete med flera center runt om i varlden. Dessa kliniska studier ar av
strategisk betydelse. Resultaten ligger bland annat till grund for regulatoriska godkdnnanden och ar vasentliga
for marknadsacceptansen betraffande XVIVO Perfusions produkter.

XVIVO Perfusions verksamhet &ar beroende av att kontinuerlig forskning pagar for att ta fram nya produkter och
forbattra och utveckla Bolagets befintliga produkter. XVIVO Perfusion ar daven beroende av fortsatta nara
samarbeten med nuvarande och framtida samarbetspartners sdsom forskare, teknikkonsulter, distributorer,
kliniska testledare och underleverantérer. Det finns en risk att nuvarande, sdsom t.ex., professor Stig Steen och
Igelosa, och framtida samarbetspartners valjer att avbryta samarbetet med Bolaget eller att sddana
samarbetspartners inte pa ett framgangsrikt satt lyckas uppfylla sina dtaganden. Vidare finns det en risk att nya
samarbetspartners med ratt expertis och kompetens inte finns att tillga eller att ratt expertis och kompetens
kommer att saknas hos befintliga samarbetspartners, vilket kan férsena eller forsvara utvecklingen av Bolagets
produkter. Om nuvarande forskningsarbeten avslutas eller andrar omfattning, eller om Bolaget misslyckas med
rekrytering av nya samarbetspartners och utveckling av nya och befintliga produkter tillsammans med sina
samarbetspartners finns det risk for en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stillning. Aven for det fall det intraffar férseningar betraffande Bolagets forsknings- och
utvecklingsarbeten kan det i sin tur medfdra forseningar av lansering av Bolagets nuvarande och framtida
produkter, vilket leder till en risk for en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Koncernen dr beroende av underleverantérer

XVIVO Perfusion ar ett forsknings- och utvecklingsintensivt bolag med en begransad egen organisation och ar
och kommer sannolikt dven i framtiden att vara beroende av samarbeten med andra aktorer for tillverkning av
Bolagets produkter. Det finns en risk att en eller flera av Bolagets leverantérer valjer att avbryta samarbetet
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med XVIVO Perfusion eller att Bolaget inte kommer att kunna ersatta en sadan leverantor pa ett tidsmassigt,
kvalitativt eller ekonomiskt satt. Det finns vidare en risk att det uppstar produktionsstérningar sdsom
exempelvis forsenade leveranser, forseningar av automatisering av tillverkningsprocesser eller
kvalitetsproblem som kan riskera att skada XVIVO Perfusions rykte samt medfora forlust av kunder, forsamrade
bruttomarginaler och intakter, vilket leder till en risk for en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Férdndringar i marknaden fér perfusion kan géra Koncernens produkter obsoleta

Marknaden for medicinteknik dr under stdandig utveckling vad avser befintlig teknologi, nya teknologiska
landvinningar och forbattringar av industriell know-how, och férandringar kan i vissa fall ske snabbt. XVIVO
Perfusions framgangar kommer sdledes att till stor del bero pd Bolagets formaga att anpassa sig till sddana
externa faktorer, diversifiera produktportféljen och utveckla samt forbattra befintliga saval som nya produkter
som kan mota kraven fran de foranderliga behoven pa marknaden. Vidare kan framtida tekniska landvinningar
gora att Bolagets nuvarande eller i framtiden planerade produkter forlorar sitt kommersiella vdarde. Om Bolaget
inte kan anpassa sig till den tekniska utvecklingen finns det risk for en véasentlig negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernens produkter kan orsaka patientskador

Patienter som deltar i de kliniska studier som bedrivs av Bolaget kan komma att paverkas negativt av Bolagets
produkter eller av att Bolagets produkter handhas pa ett felaktigt satt. Det samma géller betraffande patienter
som genomgar transplantation dar Bolagets produkter anvdands. Om negativa effekter skulle uppsta pa grund
av XVIVO Perfusions produkter riskerar det att leda till att Bolagets produktutveckling forsenas eller stoppas
eller att Bolagets forsaljning och marknadsforing av existerande produkter stoppas. Eventuella brister i XVIVO
Perfusions produkter, vilka kan leda till patientskador, kan ocksé innebéara skadestands- eller annat ansvar for
Bolaget, samt kan dven paverka Bolagets renommé och/eller goodwill pa ett negativ satt. Sammanfattningsvis
kan eventuella felaktigheter i Bolagets produkter resultera i exempelvis patientskador och kan séledes inverka
negativt pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernen dr féremal for risker relaterade till produktansvar och éir beroende av erforderligt
forsdkringsskydd

Koncernens verksamhet ar foremal for olika ansvarsrisker som ar normala for foretag som bedriver forskning,
utveckling, tillverkning och forsaljning av medicintekniska produkter. Sadana ansvarsrisker innefattar bland
annat risk for produktansvarskrav som kan uppkomma i samband med tillverkning, kliniska studier samt
marknadsféring och forsaljning av Bolagets produkter, exempelvis att patienter som deltar i kliniska studier
eller pa annat satt kommer i kontakt med produkten drabbas av biverkningar eller pa annat satt skadas. Det
finns en risk for att det forsakringsskydd som XVIVO Perfusion tecknat inte ger tillracklig tackning i handelse av
eventuella skadestandskrav, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen ér féremal for risker relaterade till immateriella réiittigheter och réittsliga forfaranden
Produktcyklerna inom transplantationsomradet ar vanligtvis langa, varfor patent ar strategiskt viktiga for XVIVO
Perfusions verksamhet. XVIVO Perfusions framtida framgang kommer till stor del att vara beroende av Bolagets
formaga att erhalla och bibehalla immaterialrattsligt skydd, huvudsakligen patentskydd, i USA, EU, Asien och
andra regioner och lander fér sddana immateriella rattigheter som ar hanforliga till nuvarande och framtida
produkter som ingar i Bolagets produktportfélj. XVIVO Perfusion ansoker kontinuerligt om patent- och
varumarkesskydd fér den metod och de produkter som Bolaget utvecklar pa utvalda marknader om det
beddms vara vasentligt for Bolagets framtida utveckling. Forutsattningarna for att patentskydda uppfinningar
inom omradet for medicintekniska produkter ar generellt sett svarbedéomd och innefattar komplexa juridiska
och vetenskapliga fragor. Ett patentskydd ar dessutom till sin natur tidsbegransat. Vidare ar patentansokningar
konfidentiella till dess att de publiceras och det kan da visa sig att XVIVO Perfusions patentansdkningar inte har
prioritet i forhallande till tidigare okdnda patentansdkningar och patent. Det finns saledes en risk att XVIVO
Perfusion inte kommer erhalla patentskydd for utvecklade produkter eller teknologi, vilket kan innebéra en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vidare foreligger en risk att befintlig och framtida patentportfolj och 6vriga immateriella rattigheter som
innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett tillrackligt kommersiellt skydd. De teknologier som XVIVO
Perfusion anvander i sin forskning, eller som ingar i de medicintekniska produkter som XVIVO Perfusion
utvecklar och kommersialiserar eller avser att utveckla och kommersialisera, kan gora intrang i patent som ags
eller kontrolleras av tredje part. Vidare kan tredje part ha ansokt om patent som omfattar samma produkt eller
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teknologi som har utvecklats av XVIVO Perfusion. Det finns saledes en risk att ett beviljat patent till forman for
XVIVO Perfusion kan ogiltigférklaras mot bakgrund av exempelvis en tvist med en tredje part om intrang i
immaterialrattighet. Det finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtar, vilket kan inkludera att XVIVO
Perfusion lagger betydande resurser pa att skydda av Bolaget innehavda immateriella rattigheter, sdsom
patent och varumarken, samt vidtar rattsliga atgarder nar det bedéms som lampligt, for att skydda
immateriella rattigheter inte ar framgangsrika eller tillrdckliga. Det foreligger alltid en risk att konkurrenter och
andra parter, avsiktligt eller oavsiktligt, gor intrang i Bolagets immateriella rattigheter. Sammanfattningsvis
foreligger det en risk att XVIVO Perfusion oavsiktligt kan anses gora intrang i annans immaterialrattighet, samt
att tredje part kan gora intrang i XVIVO Perfusions immateriella rattigheter, vilket kan innebara en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns dessutom en risk att XVIVO Perfusion blir inblandad i tvister i domstol eller med myndigheter inom
ramen for XVIVO Perfusions verksamhet. XVIVO Perfusion kan exempelvis bli foremal fér skadestandskrav
hanforliga till immateriella rattigheter, patientskador eller missvisande och otillb6rlig marknadsféring. Sadana
processer kan vara tidskrdvande, galla stora penningbelopp och oavsett utgang orsaka betydande kostnader for
Bolaget, vilket riskerar att medféra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Koncernen dr beroende av know-how och féretagshemligheter

XVIVO Perfusion ar beroende av know-how och féretagshemligheter, vilka inte pd samma sitt som andra
immateriella rattigheter skyddas av registreringar. Bolaget efterstravar och vidtar omfattande atgarder for att
skydda sadan information, bland annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners.
Det finns dock en risk for att Bolagets skydd ar otillrackligt och att Bolaget inte ar skyddat mot obehorig
spridning av information, vilket ocksa medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den
know-how som utvecklats av XVIVO Perfusion. Det finns dessutom en risk att konkurrenter och andra
oberoende parter utvecklar motsvarande know-how som XVIVO Perfusion utvecklat. En spridning av Bolagets
know-how och foretagshemligheter kan innebéara en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Koncernen dr beroende av sin férmdga att anstdlla, behdlla och dra nytta av nyckelpersoner och
kvalificerad personal

XVIVO Perfusions verksamhet ar i hog grad beroende av dess férméga att anstélla, behalla och dra nytta av
kvalificerad personal. Det finns en risk att nyckelpersoner och eller medlemmar i ledningsgruppen bestammer
sig for att lamna Bolaget och det kan vara svart att attrahera och behalla kvalificerad personal med ratt
kompetens. Om nagon eller nagra nyckelpersoner skulle Iamna Bolaget, riskerar det att leda till férsening eller
ett forsvarande av Bolagets fortsatta forskning, utveckling och verksamhet och déarigenom paverka negativt pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning. En forlust av kvalificerade medarbetare leder dven i
sin tur till att ledningens tid maste avsattas till att hitta [ampliga ersattare eller tacka upp fér en sadan vakans
till dess att en lamplig ersattare har hittats. Om XVIVO Perfusion inte kan rekrytera, behalla och dra nytta av
nyckelpersoner och annan kvalificerad personal i den utstrackning och pa de villkor som behovs eller att pa ett
effektivt satt implementera lampliga successionsplaner riskerar det att medfora en vasentlig negativ paverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernens verksamhet regleras av komplexa och fériinderliga lagar och regler och éir dessutom
beroende av olika tillstdnd vilket medfér att Koncernen mdste ha effektiva interna kontroller samt
riskerar att bli féremdl for krav fran statliga myndigheter och andra offentliga organ

XVIVO Perfusions verksamhet regleras av manga olika lagar, samt av interna och externa regler. Detta medfor
att XVIVO Perfusion maste ha effektiva interna kontroller. Interna kontroller omfattar bland annat att hantera
och 6vervaka att den I6pande verksamheten bedrivs i enlighet med tillampliga lagar och regler, att Bolagets
finansiella rapportering ar i enlighet med principer och bestammelser i gdllande redovisningslagar, att Bolaget
har lampliga redovisningssystem for sin administration och 6vriga aktiviteter samt att Bolaget anlitar extern
kompetens for att stodja dessa aktiviteter. Storningar i, fel pa eller bristande effektivitet hos XVIVO Perfusions
interna kontroller kan leda till att Bolagets verksamhet inte bedrivs i enlighet med gallande lagar och regler, att
Bolagets redovisningssystem inte fungerar korrekt eller att verksamheten inte kan kontrolleras pa ett
tillfredsstéllande satt. Forekomsten av en eller flera av ovanstdende risker kan resultera i en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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XVIVO Perfusion ar i sin verksamhet beroende av att Bolagets produkter och metoder godkanns genom kliniska
provningar och myndighetsbeslut. Exempel pa detta kan vara CE-mérkning i Europa eller FDA-godkannande for
den amerikanska marknaden. Det finns en risk att utfallet av olika prévningar inte resulterar i positivt besked
fran relevant myndighet och att varje ansdkan om produkt- och forséljningsgodkdnnande inte resulterar i ett
godkdnnande. Krav pa ytterligare kliniska studier, provningar eller produktmodifieringar kan krdvas av Bolaget
for att fa ett godkdannande. Sadana tillagg kan innebéra forseningar av lansering av en ny produkt och det kan
o6ka kostnaderna for en ny produkt. Dessutom ar reglerna som ror preklinisk och klinisk prévning komplexa och
forandras 6ver tiden. Bolaget ar aven foremal for omfattande ovrig lagstiftning och myndighetspraxis, och kan i
framtiden komma att bli foremal for ytterligare lagstiftning och myndighetspraxis, inklusive sadan som avser
offentlig upphandling. Fordandringar i lagstiftning, regler eller myndighetspraxis kan 6ka XVIVO Perfusions
kostnader, eller annars forsvara XVIVO Perfusions produktutveckling och marknadsféring. Dartill kan Bolaget
alaggas sanktioner om Bolaget inte féljer ovanstaende regelverk. Om XVIVO Perfusion upplever regel-
efterlevnadsproblem avseende saval befintliga som framtida lagar och regler, eller om XVIVO Perfusion far
problem med att erhalla eller behalla de tillstand och godkdnnanden som Bolaget innehar, eller kan komma att
ansOka om i framtiden, finns det en risk att detta inverkar negativt pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

For att fa marknadsféra medicintekniska produkter kravs att Bolaget, dess samarbetspartners och
underleverantorer har, eller kan erhalla, relevanta tillstdnd fran myndigheter fér de olika marknaderna. Regler,
som bland annat ror preklinisk och klinisk prévning och marknadsféring av XVIVO Perfusions produktportfolj, ar
komplexa och férandras 6ver tiden. Dartill ar Bolaget foremal fér omfattande 6vrig lagstiftning, och
myndighetspraxis, och kan i framtiden komma att bli foremal for ytterligare lagstiftning, och myndighetspraxis,
inklusive sadan som avser offentlig upphandling. Marknadsforing och férsaljning av Koncernens nuvarande och
framtida produkter regleras av myndigheter sasom exempelvis europeiska lakemedelsmyndigheten (Eng.
European Medicines Agency "EMA”) samt FDA i USA. Myndigheterna samt kvalitetscertifieringsinstitut
genomfor regelbundet tillsyn av Bolagets verksamhet och brister eller krav pa férbattringar vid en sadan tillsyn
kan pa ett vasentligt satt paverka Bolagets verksamhet genom restriktioner att sélja och marknadsféra
nuvarande och framtida produkter.

Forandringar i lagstiftning, regler eller myndighetspraxis kan 6ka XVIVO Perfusions kostnader, eller annars
forsvara XVIVO Perfusions produktutveckling och marknadsféring. Dartill kan Bolaget alaggas sanktioner om
Bolaget inte foljer ovanstaende regelverk. Sammanfattningsvis kan regelefterlevnadsproblem medféra en
vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen dr beroende av komplexa och férédinderliga erséittningssystem

Om en av XVIVO Perfusions produkter erhaller marknadsgodkdannande kvarstar det en risk att forsdljningen,
regionalt eller globalt, inte kommer att motsvara férvantningar och att kommersiella framgangar saledes
uteblir. Bolagets och dess samarbetspartners mojligheter att framgangsrikt kommersialisera produkter, och
mojligheterna till framtida forsaljning, kommer bland annat bero pa forekomsten av och nivan pa ersattning for
Bolagets produkter fran forsakringsbolag, myndigheter och andra betalare av sjukvardsprodukter och tjanster.
Ersdttningssystemen ar ofta komplicerade och foranderliga, vilket férsvarar mojligheten att forutse vilka
formanvarden och ersattningar en produkt kan erhalla fran tid till annan. Dessutom &r det ofta avgérande for
vilken ersattning som ska utga hur produkten klassificeras internt av bestallaren. Det finns en risk att Bolagets
metoder och produkter inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de krav som stélls for att fa ersattning
fran nationella forsakringssystem pa de olika marknader som XVIVO Perfusion ar verksamt inom. Det finns
vidare en risk att tillrdckligt fordelaktig ersattning fran sadana nationella forsakringssystem inte erhalls och att
nationella forsakringssystem inte kommer att betala ut nagon sadan ersattning inom en viss tidsrymd. Det finns
vidare en risk for att Bolagets produkter och metoder inte far klinisk acceptans och infors i enlighet med
nationella kliniska riktlinjer. Om det pa vissa marknader inte blir nagon ersattning fran forsakringssystemen och
inte heller nagon klinisk acceptans for metoderna kommer det ha avsevard negativ paverkan pa den framtida
forsaljningstillvaxten och darigenom dven pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen kan vara kdnslig for konjunktursvédngningar pa vissa marknader

XVIVO Perfusions framtida forsaljning ar till viss del beroende av den generella konjunkturen. En
konjunkturnedgang kan, direkt eller indirekt, minska efterfragan pa Bolagets produkter, vilket skulle kunna
riskera att inverka negativt pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Nedskrivning av immateriella anldggningstillgangar

Det aligger Koncernen att arligen préva nedskrivning for immateriella anlaggningstillgangar. En prévning av
detta maste ocksa ske nar handelser eller forandrade omstandigheter indikerar att det redovisade vardet ar
hogre an atervinningsvardet. Anlaggningstillgdngarna i Koncernens balansrakning bestar huvudsakligen av
immateriella anldggningstillgangar, i synnerhet balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Det finns en risk att
en nedskrivning av Koncernens immateriella tillgdngar, som kan komma att kravas av manga anledningar, kan
medfdra vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen kan bli foremdl for ytterligare finansieringsbehov

Bolaget kan i framtiden behova vanda sig till kapitalmarknaden for kapitalanskaffningar. Storleken pa och
tidpunkten for Bolagets eventuella framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, bland annat utfallet av
forséljningen under de ndrmsta aren samt ovriga riskfaktorer omnamnda i detta Prospekt. Det finns saledes en
risk att nytt kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller 6ver huvud taget, eller att sadant kapital inte
ar tillrackligt for att finansiera verksamheten, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning. Kapitalanskaffningar kan dven spada ut befintliga
aktiedgare.

Koncernen dr foremal for kredit-, likviditets-, valuta-, och réinterisker

XVIVO Perfusion ar genom sin verksamhet exponerad fér olika typer av finansiella risker sésom marknads-,
likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestar i huvudsak av rante- och valutarisk. XVIVO Perfusion har
storre delen av sin forsdljning i annan valuta an SEK dar USD och EUR ar de viktigaste valutorna. Kostnaderna
utgors till storsta delen av SEK men en betydande del utgors dven av i USD. XVIVO Perfusion valutasakrar idag
inte sina intdkter i utlandsk valuta, vilket innebar att det finns en valutakursrisk for verksamheten. Med
valutakursrisk avses risken for att valutakursférandringar har en negativ inverkan pa Koncernens
resultatrakning, balansrakning eller kassafléde. Sddana valutakursférandringar ar till sin natur svara att fora
6ver som kostnad pa kunder, vilket innebar att det kan resultera i 6kade kostnader fér Koncernen, nagot som i
sin tur kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det ar Styrelsen som ar ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppféljning av XVIVO Perfusions
finansiella risker. Styrelsen faststaller de ramar som géller for exponering, hantering och uppfoéljning av de
finansiella riskerna och dessa ramar utvarderas och revideras arligen. Styrelsen har dven mojlighet att besluta
om tillfdlliga avsteg fran de faststallda ramarna. Om styrelsen inte faststaller ramar for exponering, hantering
och uppfoljning av XVIVO Perfusions finansiella risker, misslyckas med efterlevnad eller brister i kontroll av
regelefterlevnad, tar felaktiga beslut avseende tillflliga avsteg fran de faststéllda ramarna, eller i 6vrigt inte
lyckas hantera exponering, hantering och uppfoéljning av XVIVO Perfusions finansiella risker, riskerar det
medfdra en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

AKTIERELATERADE RISKER

Oférutsdgbara framtida aktiekurser

Viardepappershandel &r alltid forknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga
och sjunka i varde finns en risk att investerare inte far tilloaka hela eller ens delar av investerat kapital.
Aktiernas kurs kan bli foremal for betydande fluktuationer till f6ljd av en forandrad uppfattning pa
aktiemarknaden avseende aktierna och olika omstandigheter och hindelser, sasom andringar i tillampliga lagar
och andra regler som paverkar Koncernens verksamhet, resultat och utveckling. Aktiemarknader kan fran tid till
annan uppvisa betydande fluktuationer avseende pris och volym som inte behover vara relaterade till Bolagets
verksamhet eller framtidsutsikter. Darutover kan Bolagets resultat och framtidsutsikter, fran tid till annan,
komma att vara lagre an forvantningarna fran aktiemarknader, analytiker och investerare. En eller flera av
dessa faktorer kan resultera i att aktiekursen fér Bolagets aktier faller.

Det finns en risk for att det i framtiden inte uppstar tillracklig handelsvolym i aktien. Det finns darfor en risk att
en investerare inte kan realisera det underliggande vardet av en investering i Bolagets aktier genom att salja
aktierna. Vidare kan kursen paverkas negativt av osedvanligt stora forsaljningar av aktier. Sadana forséaljningar
kan dven innebéra att Bolaget far svarare att anskaffa kapital till exempel genom nyemission av aktier och dven
att sadan kapitalanskaffning omojliggors, vilket i sin tur kan paverka likviditeten negativt.
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Koncernens férmdga att betala utdelning i framtiden kan vara begréinsad och dr beroende av
mdnga faktorer

Bolaget har hittills aldrig beslutat om utdelning. Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman om utdelning.
Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara medel i XVIVO Perfusion och under férutsattning att
sadant beslut framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pa storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och finansiella
stallning. Vidare kan aktiedgarna som huvudregel inte besluta om hogre utdelning an vad som foreslagits eller
godkants av Styrelsen. Med undantag for aktiedgarminoritetens ratt att begara utdelning enligt
aktiebolagslagen kan, om bolagsstamman inte beslutar om utdelning i enlighet med ovanstaende, aktiedgare
inte stéalla krav avseende utdelning och Bolaget har inget atagande att betala nagon utdelning.

Koncernens utdelningspolicy ar beroende av Koncernens resultat och finansiella stéllning, framtida vinster,
kassafloden, villkor for skuldsattning, investeringar samt andra faktorer. Det finns saledes manga risker som
kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt och det finns darfor en risk att Bolaget inte kommer
kunna generera resultat som mojliggor utdelning i framtiden eller att bolagsstimma fattar beslut om utdelning.
Det gar saledes inte att forutse om nagon utdelning kommer att foreslas eller meddelas under ett visst ar.

Den storsta aktiedigaren har ett betydande inflytande 6ver Koncernen och dess verksamhet och det
éGr méjligt att denna aktiedgares intressen inte éverensstimmer med andra aktiedigares intressen
XVIVO Perfusions storsta aktiedgare ager ca 20,7 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Denna aktiedgare
kan darfor ha ett bestammande inflytande 6ver Bolaget och kommer darmed i hog grad kunna paverka
resultatet for de flesta drenden som avgérs genom omrdéstning vid bolagsstamma. Sddana drenden omfattar
exempelvis nyemission av ytterligare aktier eller aktierelaterade vardepapper som kan medfdra en utspadning
for aktiedgarna, samt betalningen av eventuella framtida utdelningar. Denna aktiedgare kan ocksa utova
inflytande 6ver XVIVO Perfusions Styrelse och darmed paverka hur Styrelsen skoter Bolagets verksamhet och
ovriga affarer. Denna aktieagares intressen kan skilja sig vasentligt fran, eller konkurrera med, XVIVO
Perfusions intressen eller andra aktiedgares intressen och det dr mojligt att denna aktiedgare kan utdva
inflytande Over Bolaget pa ett satt som inte ar i samtliga aktiedgares basta intresse. Det kan exempelvis
foreligga en intressekonflikt mellan & ena sidan denna aktiedgares och & andra sidan XVIVO Perfusions eller
ovriga aktiedgares intressen avseende beslut om vinstutdelningar eller 6vriga grundlaggande bolagsfragor.
Koncentrationen av aktiedgandet kan vidare férsena, skjuta upp eller férhindra en dgarférandring i XVIVO
Perfusion och inverka pa fusioner, konsolideringar, forvarv eller andra former av sammanslagningar eller
paverka vinstutdelningar som andra investerare onskar eller inte 6nskar genomféra. Sadana konflikter som
namnts ovan kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernens framtida erbjudanden av aktier eller aktierelaterade virdepapper kan inverka negativt
pa aktiernas marknadspris och kan leda till betydande utspddning for befintliga aktiedgare

XVIVO Perfusion kan fritt ge ut aktier. Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa kapital genom nyemission av
aktier eller aktierelaterade vardepapper. En emission av aktier eller aktierelaterade vardepapper kan leda till

en utspadning av de befintliga aktiedgarnas ekonomiska rattigheter och rostratt om emission genomfoérs utan
att ge befintliga aktiedgare motsvarande teckningsratt. Eftersom tidpunkt och beskaffenhet for en emission
kommer att bero pa marknadslaget vid tidpunkten for emissionen, kan XVIVO Perfusion inte férutse eller
uppskatta tidpunkt och beskaffenheten for en sddan framtida emission. Vidare kan aktiedgare salja eller pa
annat satt fritt 6verlata aktier. Nyemissioner, forsaljningar eller andra 6verlatelser av ett betydande antal aktier
eller forvantningar om att sadana nyemissioner, forsaljningar eller andra 6verlatelser kan komma att ske, skulle
kunna medfora en vasentlig negativ paverkan pa aktiernas marknadsvarde.

Notering

Bolagets aktier kommer att upptas till handel pa Nasdaq Stockholm under forutsattning att Bolaget uppfyller
de forutsattningar som uppstallts. For de fall Bolaget inte framgent lever upp till de krav som géller fér bolag
upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm kan aktien komma att avnoteras. En avnotering skulle forsvara for
aktiedgare att avyttra sina aktier i XVIVO Perfusion.

Lividitet i Bolagets aktier

Bolaget kan inte forutse i vilken omfattning investerarintresse kommer att leda till utveckling och
uppratthallande av en aktiv och likvid handel for Bolagets aktier. Om en aktiv och likvid handel inte kan
uppratthallas kan det innebara svarigheter att avyttra aktierna.
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Bakgrund och motiv

XVIVO Perfusion har bedrivit verksamhet inom lungtransplantationsomradet sedan 1998 nar Magnus Nilsson,
Bolagets VD, forvdrvade rattigheterna till perfusionslésningen Perfadex® genom bolaget XVIVO Transplantation
Systems AB som sedan fusionerades med Scandinavian IVF Science AB och bildade Vitrolife AB. Samma ar
inledde Magnus Nilsson ett samarbete med professor Stig Steen vid Lunds Universitet avseende utvecklingen
av ny teknik och I6sning for varmperfusion av lungor med malsattningen att gora fler organ tillgangliga for
transplantation. Samarbetet utmynnande i att uppfinningen STEEN Solution™ CE-mérktes ar 2006. Under
foljande ar pagick ett intensivt arbete med att utveckla XPS™, en maskin for varmperfusion. XVIVO Perfusion
har erhallit regulatoriska godkannanden pa alla stérre marknader i varlden for STEEN Solution™ och XPS™.
Dessa produkter ar idag de enda produkterna pa marknaden som har marknadsgodkannande fér
varmperfusion av organ utanfor kroppen infor transplantation i USA.!

XVIVO Perfusions vision ar att ingen ska behéva avlida i vantan pa ett nytt organ. Bolagets mal &r att etablera
varmperfusion av organ med STEEN Solution™ som standardbehandling vid transplantation av lungor och
andra organ och pa sa satt skapa varde for saval patienter som aktiedgare genom att tillhandahalla en unik
produkt som kan radda manga liv, vilket kan komma att bygga en marknad med stor tillvaxtpotential.

Under april 2016 lamnade XVIVO Perfusion ett offentligt uppkdpserbjudande till innehavarna av aktier och
teckningsoptioner av serie 2015/2016 i Vivoline for att bredda XVIVO Perfusions produktportfélj och position
inom thoraxtransplantation (lungor och hjarta) vilket ar ett viktigt strategiskt mal for XVIVO Perfusion. P3 sikt
har XVIVO Perfusion dven intressen inom andra indikationer inom transplantation som exempelvis isolerad
v'aivnadsterapiz. De sammanslagna bolagen skapar mer resurser och kompetens for att ta professor Stig Steens
varldsledande forskning inom hjarttransplantation till kommersiell fas; genom produktutvecklingsfasen via
klinisk utveckling och regulatoriska godkdannanden ut pa den globala marknaden. Den 15 juli 2016
offentliggjorde Bolaget att det offentliga uppkdpserbjudandet avslutades. Vid tidpunkten for det offentliga
uppkopserbjudandets avslut hade sammanlagt 11 241 689 aktier (motsvarande 98,6 procent av det totala
antalet aktier) och 4 249 425 teckningsoptioner av serie 2015/2016 (motsvarande 99,6 procent av det totala
antalet teckningsoptioner av serie 2015/2016) i Vivoline lamnats in. Den 16 juni 2016 pakallade XVIVO
Perfusion tvangsinlésen i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) av de aktier och teckningsoptioner i
Vivoline som XVIVO Perfusion inte redan innehade. Bolaget har beviljats forhandstilltrade och dger nu samtliga
aktier och teckningsoptioner i Vivoline.

Under hosten 2012 noterades XVIVO Perfusions aktier pa Nasdaq First North och i februari 2016 upptogs
XVIVO Perfusions aktier till handel pa Nasdaq First North Premier som ett led i forberedelserna for en notering
av aktierna pa Nasdaq Stockholm. Noteringen av XVIVO Perfusions aktier pd Nasdaqg Stockholm &r ett led i den
fortsatta tillvaxten av Bolaget. XVIVO Perfusion bedomer framférallt att en notering gynnar fortsatt expansion
och utveckling av Bolaget, da aktien genom noteringen gors tillganglig fér en stérre krets av institutionella
investerare och att likviditeten i aktien 6ver lag starks da den handlas pa en stérre marknad. XVIVO Perfusions
styrelse har mot bakgrund harav ansokt, och erhallit godkdannande under forutsattning av att bl.a.
spridningskravet ar uppfyllt, om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel av
aktierna pa Nasdaq Stockholm &r planerad till den 28 november 2016.

Styrelsen i XVIVO Perfusion dr ansvariga fér innehdllet i detta Prospekt. Information om styrelseledaméterna i
Bolaget Gterfinns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. Hirmed férsékras att styrelsen
har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder for att sékerstdlla att uppgifterna i detta Prospekt, savitt styrelsen
vet, 6verensstimmer med faktiska férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess
innebérd.

Goteborg den 21 november 2016
XVIVO Perfusion Aktiebolag (publ)

Styrelsen

! FDA-godkinnandet dr ett sa kallat ”Humanitarian Device Exemption” ("HDE”)-godkinnande.
? Med detta begrepp menas teknik fér att kunna behandla en enskild vivnad cirkulationsméssigt skild frén &vrig kroppsvivnad, till exempel
fore transplantation eller lakemedelsadministration till enskilt organ i eller utanfor kroppen.
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Marknadsoversikt

Prospektet innehdller viss marknads- och branschinformation som kommer frdn tredje man. Informationen har
dtergivits korrekt och XVIVO Perfusion, sGvitt XVIVO Perfusion kénner till och kan férsdkra genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, anser att inga uppgifter har uteldmnats pG
ett sdtt som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Branschpublikationer och -rapporter anger vanligen att information ddri har inhdmtats fran kdllor som bedéms
som trovdrdiga, men riktigheten och fullstdndigheten dr inte garanterad och dr till sin natur framdtblickande,
foremdl for osdkerhet och speglar inte nédvéindigtvis faktiska marknadsférhdllanden. Bolaget har inte pd egen
hand verifierat, och kan ddrfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns
i detta Prospekt och som har hdmtats fran eller hérrér fran branschpublikationer eller -rapporter. Saddan
information dr baserad pd marknadsundersékningar, vilka till sin natur dr baserade pd urval och subjektiva
bedémningar, dédribland bedémningar om vilken typ av transaktioner som borde inkluderas i den relevanta
marknaden, bdde av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Noterna i I6ptexten refererar till avsnittet “Referenser” pa sidorna 103-104 ddr alla kdllhdnvisningar aterfinns.

Introduktion

XVIVO Perfusion ar i dag framst verksamt inom ett segment av lungtransplantationsmarknaden. Bolaget
utvecklar och marknadsfor I6sningar och system for att bedéma anvandbarhet, mojliggéra behandling av
donerade lungor och for att bevara lungorna i god kondition utanfér kroppen i vdantan pa transplantation.
Denna segmentmarknad kan delas in i tva segment utefter de tvd metoder som framst anvands; kall
preservation och EVLP/varm perfusion. Den stora skillnaden mellan dessa metoder &r processen att utvardera
om donerade lungor kan anses vara lampliga for transplantation. Vid EVLP/varm perfusion evalueras donerade
lungor objektivt och ex vivo (utanfor kroppen) med hjalp av en evalueringsmaskin. Sadan evaluering utfors,
efter att lungor gradvis varmts upp till kroppstemperatur med hjalp av en perfusionsldsning (t.ex. XVIVO
Perfusions STEEN Solution™).

De viktigaste egenskaperna relaterat till XVIVO Perfusions marknad ar sammanfattat nedan och déarefter
forklarat mer ingdende nedan i detta avsnitt:

e (Ca 5000 lungtransplantationer utférdes globalt 2014, vilket motsvarar en genomsnittlig 6kning med 7
procent sedan 2008. Av varldens lungtransplantationer genomférs i dag ca 40 procent i USA och ca 40
procenti Europa.iii

e  Kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL) ar en av de vanligaste bakomliggande sjukdomarna som medfor
att en patient behover genomga en lungtransplantation. | varlden lider ca 65 miljoner méanniskor av
KOL och ca 3,2 miljoner manniskor avlider i sjukdomen varje ar.’

e Behovet av lungtransplantationer ar i dag signifikant stérre dn utbudet av transplanterbara lungor
med foljden att vantelistor varlden 6ver vaxer och att manniskor pa dessa vantelistor avlider i vantan
pa nya lungor.

e Det finns tva huvudférklaringar till dagens ldga utbud av transplanterbara lungor: 1) anvdndargraden
for donerade lungor fran hjarndéda donatorer (Donation after Brain Death - "DBD-lungor”) ar lag,
t.ex. endast ca 20 procent i USA, och 2) donationslungor fran hjartdoda (Donation after Cardiac Death
- "DCD-lungor”) ar valdigt sallan tillgdngliga for donation.

e Denidag mest lovande I6sningen pa problemet med det ldga utbud av transplanterbara lungor &r den
relativt nya metoden for evaluering av donerad lunga vid lungtransplantation - EVLP/varm perfusion.
Metoden har potential att 6ka saval anvandargraden for de DBD-lungor som framst doneras i dag som
anvandandet av DCD-lungor.

e  XVIVO Perfusion bedémer att dess produkter relaterade till EVLP/varm perfusion (STEEN Solution™,
XPS™, Perfadex® med flera) har en marknadspotential om 5 miljarder kronor pa sikt om metoden far
det genomslag metoden beddms ha potential till. Nuvarande marknad uppskattar Bolaget till ca 80
miljoner kronor (se “Marknadséversikt — Virdet av XVIVO Perfusions marknad i dag med kall
preservation och marknadspotentialen pa sikt med EVLP/varm perfusion” nedan).
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XVIVO Perfusion har daven en del produkter och projekt i faserna "pre-klinisk studie” och "klinisk studie”. Dessa
marknader behandlas kortfattat under avsnittet “Verksamhetsbeskrivning — Férsdljningsomrdde — produkter —
Férsdliningsomrdde Nya indikationer — STEEN Solution™ och PrimECC®” nedan.

Av vidrldens ca 118 000 organtransplantationer dar ca 5 000 (4 procent)

lungtransplantationer

Ca 118 000 organtransplantationer genomfordes i varlden under 2013. De vanligaste organen som
transplanteras ar njure och lever som stod fér 67 procent respektive 21 procent av totalt antal genomférda
organtransplantationer. Samtidigt genomfordes ca 5 000 lungtransplantationer, motsvarande 4 procent av det

totala antalet genomférda organtransplantationer.I

Genomforda organtransplantationer per organ (virlden, 2013)

Njure 79k (67%)

Lever 25k (21%)

Hjarta 6k (5%)
Lunga ] Sk (4%)
Bukspottkortel 2k (2%)
Tarmar | 0k (0%)
Totalt 118k (100%)
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Geografisk nedbrytning av genomforda lungtransplantationer
Ar 2014 genomférdes ca 5 000 lungtransplantationer globalt. Mellan 2008 och 2014 ékade antalet genomférda
lungtransplantationer med i genomsnitt 7 procent per ar.

Sedan 1995 har fler an 50 000 lungtransplantationer genomforts globalt och lungtransplantation har utvecklats
till en standardoperation, om an en avancerad sadan."

iii
Antal lungtransplantationer i varlden 2008-2014 med nedbrytning per region for 2014
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USA och Europa ar de stérsta marknaderna i varlden och genomfér ca 40 procent vardera av
lungtransplantationerna i varlden. Signifikant mer pengar spenderas per lungtransplantation i USA an i Europa.
XVIVO Perfusions viktigaste marknad ar USA foljt av Europa som utgér den andra viktigaste marknaden for
Bolaget.

Antalet genomforda lungtransplantationer vaxte i USA och Europa med i genomsnitt 3 procent respektive 5
procent per ar mellan 2009 och 2014. Eftersom behovet av lungtransplantationer ar vasentligt hogre an
utbudet skulle tillvaxten kunna ha varit annu hégre om utbudet av transplanterbara lungor varit hogre under
denna tidsperiod.

Ovriga marknader i virlden dr mycket mindre dn USA och Europa men flera av dem vixer snabbt. Till exempel, i
"Nord-, Central- och Sydamerika exkl. USA” och ”Asien, Australien och Nya Zeeland” 6kade antalet genomforda
lungtransplantationer med i genomsnitt 14 procent respektive 29 procent per ar mellan 2009 och 2014.

iii
Antal genomforda lungtransplantationer 2009-2014 per region
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Behovet av lungtransplantation drivs framst av kronisk obstruktiv lungsjukdom
Kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL) &r en av de vanligaste sjukdomarna som manniskor som genomgar en
lungtransplantation lider av. Vanliga orsaker att drabbas av KOL ar rokning och luftféroreningar av olika slag.'v

WHO uppskattar att 65 miljoner manniskor i varlden lider av moderat till allvarlig form av KoL.” Det uppskattas
att 3,2 miljoner manniskor dog av KOL 2015 och att 4,6 miljoner manniskor kommer att dé av KOL 2030, vilket
motsvarar en genomsnittlig 6kning med 2,4 procent per ar. | USA dog 143 000 méanniskor av KOL 2014, vilket
motsvarar en genomsnittlig kning med 1,4 procent per ar sedan 2000.

For manniskor som lider av KOL finns det endast olika lakemedel som behandlar symptomen som sjukdomen
ger. Det finns ddremot inget lakemedel som kan behandla den underliggande sjukdomen.

Antal déda i KOL i USA 2000-2014 (tusental)”’ Antal déda i KOL i viirlden 2015-2030e (miljoner)"”

Sjuka i KOL
i dag: 65m
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11811° 118

—

CAGR 1,4% I CAGR 2,4%
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(WHO estimat)

KOL ar varldens fjarde vanligaste dodsorsak 2015 och estimeras av WHO bli varldens tredje vanligaste
dodsorsak 2030 och star da for 7 procent av det totala antalet dédsfall i varlden.

Ledande dodsorsaker i varlden 2015 och 2030V
Dédsfall  Ranking  Ranking Forédndringi

Do6dsorsak 2030 2030 2015 ranking
Ischemisk hjartsjukdom 13% 1 1 5 0
Stroke (hjarnblédning, slaganfall) 12 % 2 2 =0
Kronisk obstruktivlungsjukdom (KOL) 7% 3 4 4 1
Nedre luftvdagsinfektioner 5% 4 3 ~Ur -1
Diabetes 4% 5 8 ‘ﬁ“ 3
Luftstrupe-, luftror-, lungcancer 3% 6 7 ‘ﬁ“ 1
Trafikdéd 3% 7 9 4 2
HIV/AIDS 3% 8 6 4 2
Diarrésjukdomar 2% 9 5 ~Ur -4
Hypertensiv hjartsjukdom 2% 10 10 = 0

Da KOL 6kar kommer det sannolikt innebéra att efterfragan pa lungtransplantationer kommer att fortsatta ka
i framtiden. Det begransade utbudet av transplanterbara lungor innebar daremot ett problem for
mojligheterna att mota detta 6kade utbud — se avsnitt “Efterfragan 6verstiger utbudet vdsentligt — brist pd
transplanterbara lungor leder till Idnga vintelistor och déd i vdntan pd lungor” nedan.

Efterfragan overstiger utbudet visentligt — brist pa transplanterbara lungor leder

till Ianga védntelistor och déd i viantan pa lungor

Behovet av lungtransplantationer ar i dag signifikant stérre an utbudet av transplanterbara lungor med féljden
att vantelistor varlden Gver vaxer och att manniskor pa dessa vantelistor avlider forgaves i vantan pa nya
lungor. | USA har ca 1 500-2 000 patienter varit stalld pa vantelista varje ar sedan 2008.
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| USA adderas 23 — 33 procent fler patienter varje ar till lungtransplantationsvantelistan dn antalet genomférda
lungtransplantationer (2006—2014).

Ungefar 25 procent av patienterna som star pa lungtransplantationsvéntelistan i USA férvantas tas bort fran
vantelistan varje ar pa grund av att patienterna avlider eller har blivit fér sjuka for att kunna genomga en
lungtransplantation.

23-33 procent fler patienter adderade varje ar till lungtrans- Patienter borttagna fran véntelista for lungdonation pga. att de
plantationsvéntelistan jamfért med antalet utforda lungtrans- har avlidit eller blivit fér sjuka fér transplantation
plantationer (USA, 2012-2014)"

(USA, 2006-2014)""

mmmm Antal borttagna fran vantelistan

2.5k Antal borttagna fran vantelistan i % av
genomsnittligt antal pa vantelistan
33% || 28% 26%
2.0k > 0 25%
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sk
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349
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USA inforde 2005 ett nytt sa kallat scoringsystem for lungtransplantationsvantelistan, Lung severity score
("LAS"). En patients LAS-score dr en sammanvagning av ett antal parametrar for att bestimma hur stort och
akut behov en patient har av att erhalla en lungtransplantation.

Behovet av lungtransplantationer dr sannolikt hogre dn vad LAS-systemet indikerar och fler patienter skulle
sannolikt inkluderas pa vantelistan om utbudet av lungtransplantationer 6kade. En tydlig indikation pa det
stora behovet av lungtransplantationer dr, som beskrivits tidigare, att 3,2 miljoner manniskor uppskattas avlida
i KOL varje ar. Detta eftersom att KOL ar en av de vanligaste sjukdomarna som ger upphov till att
lungtransplantationer behéver genomféras.

Anledningar till dagens laga utbud av transplanterbara lungor och den potentiella

I6sningen EVLP/varm perfusion
Det finns tva huvudforklaringar till dagens laga utbud av transplanterbara lungor:

1) Anvéandargraden for DBD-lungor ar lag, exempelvis ar anvandargraden endast ca 20 procent i USA.
2) DCD-lungor ar valdigt sallan tillgangliga for donation. Ett stérre utnyttjande av denna typ av donatorer
skulle potentiellt kunna mangfaldiga antalet tillgdangliga organ.

Den i dag mest lovande l6sningen pa problemet med det Iaga utbud av transplanterbara lungor ar den relativt
nya metoden f6r preservation och objektiv evaluering av donerad lunga vid lungtransplantation - EVLP/varm
perfusion.

Ovan problem och den potentiella 16sning EVLP/varm perfusion beskrivs vidare nedan i detta avsnitt.
1) Anviindargraden fér donerade lungor i USA dir endast ca 20 procent
”Anvandargraden” for donerade lungor ar endast ca 20 procent i USA. Anvandargraden riaknas ut genom att

dividera det totala antal lungor som transplanteras genom antalet donatorer och darefter dividera med tva
baserat pa antagandet att varje donator har donerat tva lungor.
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Anvindargraden fér donerade lungor (USA 2003-2014)"
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De framsta anledningarna till den laga anvandargraden for donerade lungor ar:

e att lungan ar ett fysiologiskt mycket kansligt organ,

e den korta tiden att hinna matcha en donerad lunga med mottagaren, eftersom lungan med dagens
metoder maximalt kan vara 6—12 timmar utanfor kroppen,

e de strikta kriterierna for urval av lungor da lungornas funktion &r livsavgérande for mottagaren, och

e ofdérmagan att objektivt evaluera kvaliteten pa tillgidngliga organ.

2) DBD-lungor dr vildigt séllan tillgéingliga fér donation
Lungor kan doneras efter hjarndod eller hjartdod.

De flesta lungor som anvéands vid transplantation i dag kommer fran hjarndoda patienter, dvs. lungorna ar sa
kallade DBD-lungor. Detta beror pa att accepterandet av hjarndéd som dédsbegrepp under 1970-talet ledde till
att i stort satt alla organ forutom njurar for transplantation kom att tas fran hjarndéda donatorer. Det
foreligger ofta battre forutsattningar for sjukvarden att i tid ta hand om DBD-donatorer och saledes dven DBD-
lungor for att sedan kunna transportera DBD-lungor till behévande patienter.

Det finns stor potential att 6ka utbudet av transplanterbara lungor om dven DCD-lungor pa sikt kan borja
anvandas mer omfattande vid lungtransplantation, eftersom antalet DCD-lungor vida 6verstiger antalet DBD-
lungor.

Intresset for att anvdanda DCD-lungor vid lungtransplantation har 6kat kraftigt, men fran valdigt laga nivaer. |
USA var det ar 2001 var enbart 0,1 procent av lungorna som anvandes vid lungtransplantation DCD-lungor,
medan nivan for 2014 hade 6kat till 2,3 procent. Aven om intresset har ékat finns det fortfarande
organisatoriska utmaningar. Kunskap saknas pa manga hall avseende anvandbarheten av den nya EVLP-
tekniken som bidrar till att ta tillvara pa den stora pool av potentiella donationslungor.

Andelen DCD-lungor av totalt antal lungor anvinda vid lungtransplantationer genomférda i USA 2001-2014"
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EVLP/varm perfusion har potential att kunna 6ka utbudet av donationslungor

vasentligt

Den i dag mest lovande l6sningen pa problemet med det Iaga utbud av transplanterbara lungor ar den relativt
nya metoden for preservation och objektiv evaluering av donerad lunga fére lungtransplantation - EVLP/varm
perfusion. Metoden har potential att 6ka dels anvdandargraden for de DBD-lungor som framst doneras i dag,
dels anvdandandet av DCD-lungor.

XVIVO Perfusion marknadsfér bland annat produkterna STEEN Solution™, LS™ och XPS™ f6r anvandande i
lungtransplantation med EVLP/varm perfusion. Bolaget dr av uppfattningen att anvandandet av EVLP/varm
perfusion genom produkten STEEN Solution™ och maskinperfusion har potential att kunna 6ka utbudet av
donationslungor vasentligt.
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Data fran HELP-studien som utvarderade EVLP/varm perfusion med STEEN Solution™ gav lovande resultat.
Studien visade bland annat att EVLP-lungor var minst lika bra som konventionellt evaluerade lungor, trots att
EVLP-lungorna fore EVLP-evaluering, bedomts ha nedsatt funktion. EVLP-lungorna hade en anvandargrad om
86 procent och dessutom till 50 procent bestod av DCD-lungor. Den kompletterande NOVEL-studien visade
liknande resultat och understrok att transplantationer av EVLP-lungor resulterar i samma ett-arséverlevnad
som konventionellt evaluerade lungor.

Se “Information om XVIVO Perfusion — Verksamhetsbeskrivning — XVIVO Perfusions kliniska studier” for mer
information om studier.

Tva preservationsmetoder vid lungtransplantation: kall preservation och

EVLP/varm perfusion
Den stora skillnaden mellan kall preservation och EVLP/varm perfusion dr processen for att evaluera om de
donerade lungorna ar lamplig for transplantation eller inte.

Vid kall preservation utvarderas de donerade lungorna forst i donatorn innan de tagits ut och sedan sa fort som
mojligt efter transport, ofta 4-8 timmar senare, nar de i nedkylt tillstand har anlant till transplantationskliniken
genom okular besiktning samt palpation. Detta innebér saledes att utvarderingen av lungorna sker “manuellt”.
Tidsfaktorn ar kritisk eftersom en transplantation ar en stor logistisk procedur dar éverlevnadstiden for en
nedkyld lunga utanfér kroppen, vid kall preservation, endast ar upp till ca 6-12 timmar. Dessutom saknar
lakaren, nar lungan val ar uttagen ur kroppen, verktyg for att objektivt evaluera lungans lamplighet for
transplantation. | stéllet maste ldkaren géra denna evaluering manuellt, baserat pa sin erfarenhet och strikta
kriterier for urval av lungor, vilket ofta leder till att en stor sdkerhetsmarginal appliceras och manga lungor
kasseras som potentiellt hade varit lampliga att anvdandas for transplantation.

Vid EVLP/varm perfusion kopplas de donerade, uttagna och nedkylda lungorna upp i ett system (till exempel
XVIVO Perfusions produkt XPS™) och skoljs med en perfusionslsning (till exempel XVIVO Perfusions produkt
STEEN Solution™) for att pa sa vis gradvis varmas upp till kroppstemperatur. Darefter kan lakaren objektivt,
med hjilp av EVLP-systemet, och under en nagot mindre kritisk tidspress, evaluera lungans lamplighet for
transplantation.

Den moderna preservationsmetoden EVLP/varm perfusion med STEEN Solution™ har potentiellt en rad
fordelar jamfort med den traditionella preservationsmetoden kall preservation, sasom:

e objektiv evaluering av lungan pa plats och just innan det slutliga beslutet om transplantation fattas,

o mojliggor aterhamtning av lungan innan transplantationen tack vare en kontinuerlig genomskéljning
vid kroppstemperatur, och

e tidsvinst: Av klinisk erfarenhet uppskattas det att tiden som kan I6pa mellan donation och
transplantation kan 6ka fran tidigare 6-12 timmar till ca 24 timmar.

Se avsnitt “Information om XVIVO Perfusion — Verksamhetsbeskrivning — EVLP/varm perfusion — STEEN

Solution™ och XPS™” nedan for mer information om de potentiella férdelarna med EVLP/varm perfusion och
XVIVO Perfusions STEEN Solution™ och XPS™.
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Oversiktlig beskrivning av dagens tva dominerande preservationsmetoder for
donationslunga infér lungtransplantation

Kall preservation
(Traditionella metoden)

EVLP/varm perfusion
(Den nya metoden)

0

Besiktning av lunga
Besiktning av lunga DBD-donatorn ligger i respirator, t.ex. matning av syreupptagning. F6
ar detta inte alltid moijligt varfér en evaluering under EVLP/varm perfusion bedéms som valdigt vikti

genomslag inom lungtransplantation.

Nedkylning och preservation av lungor med preservationslésning
Lungorna tas ut fran donatorn och dess stérre blodkarl perfunderas/genomskéljs med en kall
perfusionslosning, t.ex. Xvivos Perfadex®. Syftet ar att skélja bort skadligt blod och minska
amnesomsattningen genom den sankta temperaturen.

Manuell inspektion
De donerade lungorna evalueras
"manuellt”, i nedkylt tillstand, sa
fort som mojligt efter att de har

anlant till transplantationskliniken.
Tidsfaktorn &r kritisk eftersom en
transplantation ar en stor logistisk
procedur dar 6verlevnadstiden for
en nedkyld lunga utanfér kroppen,
vid kall preservation, endast &r upp
till cirka 12 timmar.

Dessutom saknar ldkaren verktyg
for att objektivt evaluera lungans
lamplighet for transplantation. |
stallet maste lakaren gora denna
evaluering manuellt, baserat pa sin
erfarenhet och strikta kriterier for
urval av lungor, vilket ofta leder till
att en stor sdkerhetsmarginal
appliceras och manga lungor
kasseras som potentiellt hade varit
lampliga att anvandas for
transplantation.

—

Uppvarmning
Lungorna perfunderas/genomskdljs med perfusionslésning,
t.ex. Perfadex. Darefter kopplas lungorna upp mot en EVLP-
plattform (t.ex. XPS™) och perfunderas med perfusionslésning
(t.ex. STEEN Solution™) f6r att gradvis varma upp lungorna till
kroppstempratur.

Objektiv utvdardering, aterhamtning och

tidsvinst
Dataregistrering med EVLP-plattformen (t.ex. XPS™) av
lungans varden under hela EVLP-proceduren ger ldkaren
underlag till analys och utvardering och en objektiv metod att
evaluera den donerade lungan innan det slutliga beslutet om
transplantation fattas. Lungorna far aven en chans att
aterhamta sig och det finns mojlighet till tillforsel av diverse
lakemedel och andra substanser for att férbattra lungornas
funktion och hjalpa till i reparationsprocessen. Dessutom
indikerar klinisk erfarenhet att man med EVLP/varm
perfusion med STEEN Solution™ kan forlanga tiden infor
operation fran 12 timmar med traditionella metoden till c:a
24 timmar.

Aternedkylning
Lungorna perfunderas/genomskéljs med en kall
perfusionslosning, t.ex. Perfadex, for att kylas ner infor
operation.

0

Transplantation av lungor
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Vardet av XVIVO Perfusions marknad i dag med kall preservation och

marknadspotentialen pa sikt med EVLP/varm perfusion

Den uppskattade marknadspotentialen ar en valdigt grov uppskattning av vad marknadsstorleken for den typ
av produkter som XVIVO Perfusion séljer (i XVIVO Perfusions forséljningsled) potentiellt skulle kunna vara pa
sikt om ett antal antaganden realiseras relaterat till EVLP/varm perfusion-metoden vid lungtransplantation. De
tva huvudantagandena ar att 1) anvandargraden for DBD-lungor 6kar fran dagens ca 20 procent till ca 40
procent, och att 2) anvandargraden for DCD-lungor okar fran dagens 0 procent till ca 20 procent. Detta skulle
kunna vara uppnaeliga siffror pa sikt eftersom vissa studier har visat pa lovande resultat med EVLP/varm
perfusion (se "Information om XVIVO Perfusion — Verksamhetsbeskrivning — XVIVO Perfusions kliniska studier”
nedan), och eftersom andra organ sasom njure och lever har vasentligt mycket hégre anvandargrad &n lunga.
Ytterligare antaganden ar att EVLP/varm perfusion kommer pa sikt att anvdndas néstan uteslutande vid
lungtransplantationer och bli sa kallad "gold standard”. Ett ytterligare antagande ar att det kommer att finnas
en efterfragan pa det 6kade utbudet av lungor tillgangliga for transplantation, vilket kan antas vara rimligt med
bakgrund av den héga och 6kande dodligheten fran KOL (se "Marknadséversikt — Behovet av
lungtransplantation drivs frdmst av kronisk obstruktiv lungsjukdom” ovan) och dagens langa vantelistor (se
”Marknadséversikt — Efterfrdgan éverstiger utbudet vésentligt — brist pd transplanterbara lungor leder till IGnga
vdntelistor och déd i vdntan pa lungor” ovan).

XVIVO Perfusion uppskattar vardet av sin nuvarande marknad fér endast kall preservation till 80 miljoner
kronor men ser en stor marknadspotential i varm perfusion om 1 miljard kronor i ett forsta steg och 5 miljarder
kronor i ett andra steg.3

EVLP/varm perfusion
Steg 2: Okad DCD-

anvandargrad
5 000 MSEK
Antaganden: Antaganden: Antaganden:
DBD: 40k donerade lungor DBD: 40k donerade lungor DBD: 40k donerade lungor
(20k donatorer), (20k donatorer), (20k donatorer),
anvandargrad 20% anvandargrad 40% anvandargrad 40%

DCD: 360k donerade lungor, DCD: 360k donerade lungor, DCD: 360k donerade lungor,
(180k donatorer), (180k donatorer), (180k donatorer),
anvandargrad 0% anvandargrad 0% anvandargrad 20%

Antal lungtransplantationer Antal lungtransplantationer Antal lungtransplantationer

genomforda per ar: 5k genomforda per ar: 8-10k genomforda per ar: 40-50k
(tva lungor per transplantation) (tva lungor per transplantation) (tva lungor per transplantation)
Xvivo produkter varda Xvivo produkter varda Xvivo produkter varda
15 TSEK per transplantation 50-160 TSEK per transplantation 50-160 TSEK per transplantation

Vid den i dag primart anvanda preservationsmetoden vid lungtransplantation, kall preservation, utnyttjas
XVIVO Perfusions preservationsldsning, Perfadex® for att skolja, kyla och bevara lunga, till ett varde av 15 000
kronor per transplantation. Med 5 000 utférda lungtransplantationer per ar innebér detta en total adresserbar
marknad for XVIVO Perfusion om ca 80 miljoner kronor. Detta ar naturligtvis att betrakta som en relativt liten
nischmarknad men samtidigt har XVIVO Perfusion en ledande marknadsandel om ca 90 procent och god
Idnsamhet pa denna marknad.*"

® sasom anges i detta avsnitt baseras detta p& Bolagets uppskattningar och berdkningar per dagen fér detta Prospekt. Informationen &r
foremal for risker och osdkerhetsmoment, eftersom den avser férhallanden och &r beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden.
Framtida forhallanden kan avsevért komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen pa grund
av manga faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom XVIVO Perfusions kontroll. Aven om XVIVO Perfusion anser att férvantningarna som
beskrivs i dessa framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att de framtidsinriktade uttalandena forverkligas eller
visar sig vara korrekta. Framtidsinriktade uttalanden galler endast per datumet for detta Prospekt. XVIVO Perfusion gor ingen utfastelse om
att offentliggra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till foljd av ny information. Foljaktligen b6r presumtiva
investerare inte lagga otillborlig vikt vid dessa och andra framtidsinriktade uttalanden.
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XVIVO Perfusion ser en stor marknadspotential i EVLP/varm perfusion och dess produkter fér detta andamal,
STEEN Solution™, XPS™ och LS™ (samt Perfadex® som dven anvands vid transport fére EVLP/varm perfusion).
XVIVO Perfusions malsattning ar att anvandargraden fér bade DBD-lungor och DCD-lungor ska 6ka med
EVLP/varm perfusion, samt att virdet av de produkter XVIVO Perfusion séljer ska kunna oka till 50 000-160 000
kronor per transplantation, vilket ar ett vasentligt hogre samlat varde an dagens 15 000 kronor. | ett forsta steg
ar XVIVO Perfusions malsattning att anvandargraden fér DBD-lungor 6kar fran 20 procent till 40 procent vilket
skulle innebara 8-10 tusen lungtransplantationer per ar och en total marknadspotential om 1 miljard kronor
per ar. | ett andra steg ar XVIVO Perfusions malsattning att anvandandegraden for DCD-lungor 6kar fran 0
procent till 20 procent vilket skulle inneb&ra 40-50 tusen lungtransplantationer per ar och en total
marknadspotential om 5 miljarder kronor per ar.

Om varm perfusion pa sikt lyckas skapa ett utbud om 40-50 tusen lungtransplantationer per ar bedémer
Bolaget det som troligt att efterfragan kommer motsvara utbudet baserat pa att KOL, som &r en av de
vanligaste sjukdomarna som kraver lungtransplantation, ar sa pass utbredd, 6kar i omfattning och saknar
botemedel. 65 miljoner manniskor i varlden lider av moderat till allvarlig form av KOL och 3,2 miljoner
manniskor avlider arligen i KOL. | vastvarlden avlider varje ar minst 300 000 méanniskor i arbetsfor alder av

Iungsjukdomar.Xi
I USA kommer sannolikt ersattning att ges for stora delar av den extra kostnaden och kostnaden om 50 000 —
160 000 kronor per varm perfusion (EVLP-material) utgér endast 1-2 procent av den uppskattade

genomsnittliga kostnaden for en lungtransplantation i USA. | Europa &r kostnaden for lungtransplantationer
betydligt Iagre an i USA.

Uppskattad genomsnittlig kostnaden for en lungtransplantation (tva lungor) i usa™

Kostnadsslag Kostnad for tva lungor (USD tusen) Kalla
Sjukhus ] 459 57% UNOS
Eftervardi 180 dagar [ ] 143 18% UNOS
Anskaffning [ | 90 11% UNOS
Ldkare under transplantation | 56 7% UNOS
Immunosuppressivt ldkemedel | 28 3% UNOS
Evaluering | 21 3% UNOS
I \ \ i j j
Totalt | I 203-817 100% | UNOS/Xvivo
Kunder

De potentiella kdparna av produkter relaterade till kall preservation och varm perfusion vid
lungtransplantationer dr hogspecialiserade kliniker som utfor lungtransplantationer. Globalt finns omkring 200
sadana kliniker varav ca 70 aterfinns i Nordamerika och ca 80 i Europa. Den koncentrerade kundstocken
mojliggor relationsbyggande direktférsaljning dven for mindre marknadsaktorer sasom XVIVO Perfusion. Se
avsnitt “Information om XVIVO Perfusion — Verksamhetsbeskrivning — Kunder” fér mer information.

Konkurrens

Kall preservation

XVIVO Perfusion ar marknadsledande for kall preservation vid lungdonationer med sin produkt Perfadex® som
har ca 90 procent marknadsandel. Perfadex® har uppnatt sin marknadsledande stéllning framst genom att ha
varit tidigt in pa marknaden med en produkt med dokumenterade kliniska fordelar. Den nast storsta
marknadsaktéren &r franska Sanofi Aventis/Genzyme som med sin produkt Celsior har ca 5 procent
marknadsandel.*"

xiii

Marknadsandel per produkt baserat pa antalet transplantationer (kall preservation vid lungtransplantationer)

Ovriga
C:a5%
Perfadex®
(Xvivo)
Celsior (Sanofi— Over 90%

Aventis/Genzyme)
C:a5%
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Varm perfusion

STEEN Solution™, XPS™ och tillhérande engangsartiklar ar i dag de enda medicintekniska produkter som &r
godkidnda av FDA for EVLP/varm perfusion vid kroppstemperatur av initialt ej accepterade donerade lungor.
Godkannandet ar ett sa kallat HDE (Humanitarian Device Exemption). Inom omradet med kringutrustning finns
fler foretag som arbetar med apparater for organperfusion, sasom till exempel amerikanska ORS (Organ
Recovery System), TransMedics, Oganox och det holldndska bolaget Organ Assist. Organ Assist befinner sig for
narvarande i ett tidigt skede pa marknaden och ar framst inriktade pa forskning. Organ Assist anvander sig av
XVIVO Perfusions STEEN Solution.

| en potentiell framtida vdxande marknad for lungtransplantation med varm perfusion kan det antas att XVIVO
Perfusion kommer att ha en konkurrensférdel fran sin nuvarande starka stéllning inom lungtransplantation
med kall preservation genom produkten Perfadex®. Sadan konkurrensférdel kan tankas foreligga genom till
exempel inarbetade relationer med nyckelkliniker.

Efter en lungtransplantation: Overlevnad och effekter pa lungmottagaren
Overlevnadsgraden efter lungtransplantation uppskattas till ca 83 procent ett r efter transplantation och 55
procent efter fem &r. Overlevnadsgraden efter transplantation av lungor ar ligre dn for de flesta andra organ
trots strikta kriterier for urval av lungor.

Xiv

Overlevnad efter lungtransplantation (Kaplan—-Meier-metoden, transplantationer genomférda 2007-2009 pa patienter 212 ar)

Overlevnadsgrad

100%

75%

50%

25%

0%

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 55 57 59

Manader efter transplantation

Efter en lyckad lungtransplantation kan manga patienter leva ett i stort sett normalt liv vilket ofta ar en
signifikant livskvalitetsforbattring eftersom manga innan operationen har haft svart att fungera bade i

arbetslivet och socialt.®”

Efter en lungtransplantation ar patienten generellt satt i behov av sjukhusvard i 2—3 veckor och déarefter
ytterligare konvalescens i 2-3 manader. Efter lungtransplantationen behover patienten ta immunosuppressiv
medicin under resten av livet for att forsvaga immunfdrsvaret och pa sa vis minska risken att den
transplanterade lungan stots bort.
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Verksamhetsbeskrivning

XVIVO Perfusion AB dr ett medicinteknikbolag som utvecklar I6sningar och system fér att vélja ut anvédndbara
organ och hdlla organ i optimal kondition i vintan pd transplantation. Bolagets produkt Perfadex® har idag en
marknadsandel pé éver 90 procent vid traditionell kall preservation av lungor infér transplantation. Bolagets
produkter XPS™ och STEEN Solution™ fér varm perfusion dr idag de enda produkterna pé marknaden som har
marknadsgodkédnnande fér varm perfusion av organ utanfér kroppen infér transplantation i USA.

HISTORIK

1998

Verksamheten startas av Magnus
Nilsson med fokus pa I6sningar for
att ta hand om organ utanfor
kroppen. Utvecklingssamarbete
startas med professor Steen och
Perfadex® forvarvas.

1999

Utvecklingssamarbete startas med
Doktor Shaf Keshavjee i Toronto
syftande till att erhalla
marknadsgodkdnnande pa
Perfadex® i USA.

XVIVO Perfusion fusioneras med
Vitrolife.

2000

Professor Steen genomfor i Lund
med lyckat resultat den forsta
transplantationen av en lunga fran
en hjartdod patient med hjalp av
den nyutvecklade tekniken och
perfusionslésningen som bendamns
STEEN Solution™.

2001

Perfadex® erhaller
marknadsgodkdnnande i USA och
Okar succesivt sina
marknadsandelar.

2003
Magnus Nilsson blir VD for Vitrolife.

2006
STEEN Solution™ godkéanns for
anvandning i Europa.

2007
Forsta patentet for STEEN Solution™
godkdnns i USA.

2008

De forsta kliniska studierna for
STEEN Solution™ i Nordamerika
paborjas pa den varldsledande
lungtransplantationskliniken i
Toronto, Kanada.

2010

Den kliniska studien i Kanada
slutférs med goda kliniska resultat,
vilka publiceras 2011 i Amerikas
mest prestigefulla kliniskt
vetenskapliga tidskrift New England
Journal of Medicine.

2011

Den kliniska NOVEL-studien inleds
pa flera ledande
transplantationskliniker i USA.
Magnus Nilsson slutar som VD for
Vitrolife och tillsdtts som VD for
XVIVO Perfusion.

2012

Anstkan om ett forsta
marknadsgodkannande for STEEN
Solution™ inlamnas till FDA i USA.

XVIVO Perfusion delas ut till
Vitrolifes aktiedgare och noteras pa
Nasdaq First North.

XVIVO Perfusion Inc startas och tar
over forsaljning och distribution till
Nord- och Sydamerika i egen regi.

STEEN Solution™ godkanns for
forsaljning i Kanada.

2013

Tre ledande kliniker i Toronto, Paris
och Wien presenterade vid ISHLT:s
konferens mycket goda kliniska data
pa 112 patienter med anvandande
av STEEN Solution™. Den forsta
lungtransplantationen med en lunga
som behandlats med STEEN
Solution™-metoden genomfors i
Asien pa Okayama University
Hospital i Japan.

2014

FDA:s expertpanel rostar enhalligt
for att XPS™ och STEEN Solution™
uppfyller kraven for HDE-
godkdnnande baserat pa resultat
fran NOVEL-studien.
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XPS™ systemet erhaller CE-markning
vilket mojliggor forsaljning i Europa.

FDA godkannande for XPS™ och
STEEN Solution™ erhalls och ar de
enda medicintekniska produkter
som far sédljas for Ex Vivo Lung
Perfusion. Den férsta XPS™:en séljs
till Asien.

XVIVO Perfusion forlorar tvist
rorande tre
patent/patentansékningar som
professor Stig Steen/Igel6sa
overlatit till Vivoline. XVIVO
Perfusion traffar i februari 2015 en
uppgorelse med Vivoline relaterat
till tvisten.

2015

Den forsta levertransplantationen
med hjalp av STEEN Solution™
utférdes under aret.

STEEN Solution™ blev godkant for
marknadsforing och klinisk
anvandning i Kina.

XPS™ erhaller regulatoriskt
godkdnnande i Australien och
Kanada.

Den forsta XPS™:en sdljs till Europa.

Forsaljningen pa arsbasis dversteg
for férsta gangen 100 miljoner
kronor (120 miljoner kronor).

2016
PrimECC® CE-maérktes och en klinisk
studie paborjades.

Vivoline forvarvades med CE-markta
produkter inom lungtransplantation
och produkter for hjarttrans-
plantation i pre-klinisk fas.

Den kliniska studien med STEEN
Solution™ for IVLP (In Vivo Lung
Perfusion) paborjades.



Affirskoncept och mal

Vision
XVIVO Perfusions vision ar att ingen ska behova avlida i vantan pa ett nytt organ.

Affdrsidé
Bolagets affarsidé ar att 6ka 6verlevnaden hos patienter som behéver transplantat genom att tillhandahalla
effektiva produkter som 6kar tillgangligheten pa organ med god 6verlevnadspotential vid transplantation.

Affdérsmodell

XVIVO Perfusions affarsmodell bygger i huvudsak pa direkt forsaljning till en stor del av varldens omkring
200 kliniker som utfér lungtransplantationer. Forsaljning sker genom en egen forsaljningsorganisation i USA
och Europa. Pa mindre marknader sker forsaljning via distributorer.

En naturlig del i affairsmodellen ar de partnersamarbeten som bolaget har med ledande transplantations-
forskare och kliniker. XVIVO Perfusion genomfor kliniska studier och producerar vetenskapliga data
tillsammans med sina samarbetspartners. Resultaten ligger till grund for regulatoriska godkannanden och ar
mycket viktiga for marknadsacceptans for bolagets produkter. Perfadex®, XPS™ och STEEN Solution™ ar
konkreta resultat av bolagets utvecklingsmetodik.

For att 6ka kunskapen kring och anvdandandet av XVIVO Perfusions produkter genomfor eller stoder Bolaget
kontinuerligt utbildningar for att tréana transplantationsklinikerna i den nya STEEN Solution™-metoden.
Bolagets traningsanldaggning med certifiering efter genomgangen traning ar ett resultat fran denna strategi.
Vidare deltar bolaget pa viktiga massor, seminarier och bescker kliniker for att informera om och skapa opinion
for STEEN Solution™.

Aven om antalet transplantationskliniker i varlden &r begrinsat 4r marknaden fér lungtransplantationer
komplex med manga intressenter inklusive hadlsovardsmyndigheter, privata och offentligt 4gda sjukhus,
forsakringsbolag och patientorganisationer. XVIVO Perfusion for en kontinuerlig dialog med dessa intressenter
for att utforma produkter som méter marknadens krav och for att 6ka kannedomen om dessa.

Malséittning
Bolagets malsattning ar att etablera varm perfusion av organ med STEEN Solution™ som standardbehandling
vid transplantation av lungor och andra organ.

Madl fér 2016 och 2017
e Fortsatt etablering av anvandningen av XPS™ och STEEN Solution™ i USA.

e Fortsatt lansering av XPS™, STEEN Solution™ och LS™ i Europa och Australien. Etablera anvandandet
av XVIVO Perfusions produkter i Asien.

e Slutfora patientrekrytering till kliniska studierna med STEEN Solution™ for levertransplantation och
cancerindikationen, samt studien med PrimECC®.

e  Pabodrja klinisk studie for hjarttransplantation.
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Strategi

XVIVO Perfusions strategi inriktas pa att fa lungevaluering utanfoér kroppen med STEEN Solution™-metoden
accepterad som en standardprocedur. En grundférutsattning i strategin ar att erhalla regulatoriska
godkannande for STEEN Solution™ pa samtliga viktiga marknader, vilket uppnatts under aret. Genom
publicerade pre-kliniska och kliniska studier visar XVIVO Perfusion att varm perfusion av organ med STEEN
Solution™-metoden ger fler tillgdngliga organ och darmed far fler patienter en livraddande behandling. Detta
ger vasentligt forbattrad livskvalitet, samhallsekonomisk vinst och lagre sjuklighet.

En forutsattning for en god forsaljningstillvaxt ar en hog grad av acceptans fran ledande kliniker.
Lungtransplantation ar en komplex behandling som kraver stor expertis fran flera malgrupper. XVIVO Perfusion
fokuserar darfor pa utbildning och narvaro hos klinikerna for att etablera ett partnerskap dar bolaget
tillsammans med klinikerna kan sakerstalla kompetensen hos transplantations-teamen.

XVIVO Perfusion driver manga forskningsprojekt tillsammans med kliniker i varlden. Detta &r ett viktigt
incitament for att sdkerstélla kompetensnivan inom det kliniska omradet och for att sdkerhetsstalla att Bolaget
dven i framtiden ligger i framkant av den kliniska utvecklingen av STEEN Solution™ metoden.

XVIVO Perfusions strategiska fokus sedan starten 1998

2014 >

Fokus pa lansering av
XPS™ och STEEN
Solution™ fo6r
2006-2014 lungtransplantation
Fokus pa och utveckling av nya
produktutveckling indikationer for
1998-2001 STEEN Solution™

Fokus pa
marknadsetablering 1999-2006

Fokus pa

produktutveckling

40



Verksamhetsbeskrivning

Introduktion

XVIVO Perfusion ar ett medicinteknikbolag som utvecklar och marknadsfér 16sningar och system for att
beddma anvandbarhet, mojliggéra behandling av isolerade organ och bevara dem i god kondition till exempel
infor transplantation.

Bolaget har tre forsaljningsomraden och i dag tre nyckelprodukter pa marknaden:

e  Forsédljningsomradet kall preservation med huvudprodukten Perfadex® har idag en marknadsandel pa
ca 90 procent vid traditionell kall preservation av lungor infér transplantation.

e  Forsaljningsomradet EVLP/varm perfusion med huvudprodukterna XPS™ och STEEN Solution™ for
varm perfusion har marknadsgodkiannande pa alla stérre marknader och &r idag de enda produkter
som har erhallit godkdnnande av FDA for varm perfusion av lungor. Perfadex® anvands dven for
EVLP/varm perfusion.

e  Forsaljningsomradet Nya indikationer. En viktig del av XVIVO Perfusions langsiktiga strategi ar att
utvidga anvandningen av STEEN Solution™ till nya indikationer sdsom ex vivo perfusion vid
transplantation av andra organ &dn lunga, till exempel lever och hjarta samt lakemedelsadministration
till isolerade organ (isolerad vavnadsterapi) for att kunna optimera doseringar och minska
biverkningar — till exempel vid in vivo behandling av mestastaserande cancer till lunga.

En marknadspotential om 1-5 miljarder kronor bedémer XVIVO Perfusion att dess produkter relaterade till
EVLP/varm perfusion (STEEN Solution™, XPS™, Perfadex® med flera) pa sikt har om metoden far det genomslag
den bedoms ha potential till. Nuvarande marknad for kall perfusion uppskattar Bolaget till 80 miljoner kronor.*

Bolagets huvudkontor ar belaget i Goteborg med ytterligare kontor belaget i Lund och Denver, USA. Under
2015 hade XVIVO Perfusion 18 anstéllda i genomsnitt varav 12 var anstallda i Sverige och 6 var anstéllda i USA.

XVIVO Perfusion har haft en forsaljningstillvaxt om i genomsnitt 22 procent per ar sedan 2010.°
Forsaljningstillvaxten under 2015 var 42 procent framst driven av 6kad forséljning av XPS™ och STEEN
Solution™ samtidigt som Perfadex® bibehéll sin marknadsledande position™".

Under 2015 var bruttomarginalen 71 procent.

Férsiljning 2010-2015°

Forsaljning (MSEK)

CAGR 22%

120
42%
85

2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Se “Marknadséversikt — Vérdet av XVIVO Perfusions marknad i dag med kall preservation och marknadspotentialen pd sikt med
EVLP/varm perfusion”.

> Notera: Q4 2012 och direfter &r XVIVO Perfusions forsiljning. Férsiljning fran tidigare kvartal &r Vitrolifes segment Transplantation som
det redovisats i Vitrolifes rapportering.
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Férsdljningsomrdde — produkter

XVIVO Perfusion har tre férsaljningsomraden: Kall preservation, EVLP/varm perfusion, och Nya indikationer f6r
STEEN Solution™, och tre huvudprodukter: Perfadex®, STEEN Solution™ och XPS™. De tre forsaljningsomradena
och relaterade produkter ar 6versiktligt summerade nedan och beskrivs vidare i detta avsnitt. Se dven
”Marknadséversikt” for information om marknaden for Kall preservaton och EVLP/varm perfusion.

Kall preservation — Perfadex®

Forsaljningsomrade Kall preservation relaterar till kall preservation av donerad lunga enligt den traditionella
preservationsmetoden som ar beskriven under “Marknadséversikt — Tva preservationsmetoder vid
lungtransplantation: Kall preservation och EVLP/varm perfusion”.

XVIVO Perfusions huvudprodukt i forsaljningsomrade Kall preservation ar marknadsledande Perfadex®™"

Perfadex®

Perfadex® &r en I6sning som anvands for att skolja igenom blodkarlen och kylférvara donerade lungor utanfor
kroppen fram till den tidpunkt transplantation sker. Produkten Perfadex® erholl marknadsgodkdnnande i USA
2001 och har sedan dess etablerats som en standardbehandling 6ver hela varlden. Perfadex® har en ledande
stillning med en global marknadsandel pa ca 90 procent.Xiii Huvuddelen av XVIVO Perfusions historiska intakter
har kommit fran forsaljningen av Perfadex® och produkten star fortfarande fér en majoritet av intakterna. Det
har publicerats omfattande klinisk dokumentation fran ledande kirurger vilka rekommenderar Perfadex®. Trots
att produkten har funnits pa marknaden i 6ver tio ar sker det fortfarande kliniska studier kring produkten.
Senast i augusti 2010 publicerades en studie fran Johns Hopkins-institutet i USA. Studien visade goda resultat
for Perfadex® och baserades pa 4 455 lungtransplantationer. Perfadex® dr godkand for lungtransplantation pa
alla stérre marknader i varlden.

42



Oversikt av XVIVOs forsiljningsomraden och produkter

Kall preservation
(Perfadex®)

Forsadljning av XVIVOs
preservationslésning Perfadex® som
anvands for genomskéljining av lungor
innan transplantation, och kylférvaring
under transport, vid "kall
preservation” (traditionella metoden)
av donerad lunga infor
lungtransplantation. Perfadex har en
ledande stallning pa sin marknad med
cirka 90% marknadsandel.

Produktnamn
v
¢ 3 Perfadex®
} STEEN Solution™
N U
i
\h? Iy ‘6[ XPS™
N
[
\ XPS Disposable
Lung Perfusion Circuit™
\ : ;-E XPS Disposable
a i Lung Kit™
i
XVIVO

Organ Chamber™

XPS PGM
Disposable Sensors™

-. Lung Cannula Set™

Silicone Tubing Set

EVLP/varm perfusion
(STEEN Solution™, XPS™)

Forsadljning av STEEN Solution™ och
XPS™ som anvinds vid “EVLP/varm
perfusion” (moderna metoden) av
donerad lunga infor
lungtransplantation och som medger
objektiv utvirdering och aterhdmtning
av lunga, ex vivo, under mindre
tidspress. XPS™ och STEEN Solution™
har marknadsgodkdnnande pa alla
storre marknader och ar idag de enda
produkter som har erhallit
godkédnnande av FDA for varm
perfusion av lungor.

Forséljningsomraden

Nya indikationer
{STEEN Solution™, PrimECC®)

En viktig del av Xvivos langsiktiga
strategi ar att utvidga anvandningen
av STEEN Solution™ till nya
indikationer sdsom 1) ex vivo varm
perfusion vid transplantation av andra
organ an lunga, t.ex. lever och hjarta,
och 2) ldkemedelsadministration till
isolerade organ (isolerad
vdvnadsterapi) for att kunna optimera
doseringar och minska biverkningar —
t.ex. vid in vivo behandling av
mestastaserande cancer till lunga.

Beskrivning

Kall pres- EVLP/varm
ervation perfusion
v
v
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Perfadex® ar en I6sning som anvands for att skolja
igenom blodkérlen och kylférvara donerade lungor
utanfor kroppen fram tills att transplantation sker

STEEN Solution™ &r en patenterad perfusionslésning
som tillsammans med Perfadex® anvands for att
utvardera donatorlungor i samband med
lungtransplantation

XPS™ ar med integrerade ventilator och
centrifugalpump en flexibel och komplett plattform
for att utfora EVLP som ger transplantationsteamet

kontroll 6ver hela processen

XPS Disposable Lung Perfusion Circuit™ ar en
engangsprodukt anpassad for XPS™ innehallande ett
pumphuvud, integrerad gasvaxlare (gas exchanger),

integrerad varmevaxlare och filter for perfusatet.

XPS Disposable Kit™ innehaller alla nédvandiga
komponenter och slangar for att kéra en EVLP/varm
perfusion-procedur pa XPS™

XVIVO Organ Chamber™ ar en steril
engangsbehallare avsedd att anvandas som en
temporar behallare for isolerade donatorlungor som
forberedelse for en eventuell lungtransplantation

XPS PGM Disposable sensors™ ar en engangsprodukt
speciellt anpassad for XPS som méter syre och pH i
perfusatet.

Lung Cannula Set™ anvénds vid varm perfusion for
att sys pa lungadror och anslutas till en XPS for att
lata den genomstrommas med STEEN Solution™.

Silicone tubing set ar speciellt utformat fér snabb
spolning (Eng. flushing) av donatorlungor med
Perfadex®



EVLP/varm perfusion — STEEN Solution™ och XPS™

Forsaljningsomrade EVLP/varm perfusion relaterar till den moderna preservationsmetoden som &r beskriven
under avsnitt “Marknadséversikt — Tva preservationsmetoder vid lungtransplantation: Kall preservation och
EVLP/varm perfusion”.

XVIVO Perfusions huvudprodukter inom férsiljningsomradet EVLP/varm perfusion dr STEEN Solution™ och
XPS™ (samt dven Perfadex® som ocksa kan nyttjas vid EVLP/varm perfusion).

STEEN Solution™

STEEN Solution™ &r en patenterad perfusionslésning som anvands for att evaluera donatorlungor i samband
med lungtransplantation. EVLP-metoden utvecklades for att kunna uttka antalet anvandbara organ och ger
transplantationsteamet mojlighet att under optimala forutsattningar skélja igenom, ventilera och kontinuerligt
evaluera lungornas funktion. EVLP med STEEN Solution™ &r en kliniskt applicerbar metod dar perfusion
(genomstrémning) av STEEN Solution™ vid normal kroppstemperatur gor det méjligt att, bevara och bedoma
funktionen hos lungor utanfoér kroppen fére transplantation. STEEN Solution™ &r godkand for
lungtransplantation pa alla stérre marknader i varlden. Perfadex® anvands fore och efter EVLP-behandlingen.

XPS™

For att underlatta och standardisera anvandandet av STEEN Solution™ har bolaget utvecklat en maskin for
lungperfusion, XPS™ (XVIVO Perfusion System). XPS™ &r med sin integrerade Hamilton C2 ventilator och
MAQUET CardioHelp centrifugalpump marknadens mest flexibla och kompletta plattform for EVLP och ger
transplantationsteamet full kontroll 6ver hela processen. XPS™-designen innebar att réntgen och automatisk
matning av syre och pH kan goras under pagaende EVLP utvardering. XPS™ har ett anvandarvanligt grafiskt
granssnitt med touchscreen-funktionalitet och dataregistrering av lungans funktionsvarden under hela EVLP-
proceduren, vilket ger underlag till analys och utvardering infor slutligt kliniskt beslut om anvandande av
lungan. XPS™ &r CE-markt vilket mojliggor forsaljning i Europa. XPS™ och STEEN Solution™ &r i dag de enda

godkdnda produkterna i USA for evaluering av marginella lungor (lungor som ej initialt accepterats) infor

lungtransplantation. Det amerikanska godkdannandet &r ett sa kallat HDE-godkénnande.XvI

WA , L

STEEN Solution” )
500 mL

TRy
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Fordelar med STEEN Solution™ och EVLP/varm perfusion

Vid EVLP/varm perfusion med STEEN Solution™ aterskapas en skonsam milj6 fér den donerade lungan vilket
ger lungan och dess celler mojlighet att aterhamta sig och aterstalla bland annat vatskebalansen. Genom
metoden kan lungorna evalueras vid normal kroppstemperatur samt under férhallanden som efterliknar de
som rader inuti en manniska och viktiga funktioner sdsom gasutbytesférmaga och lungkarlsmotstand kan
matas.

Den moderna preservationsmetoden EVLP/varm perfusion med STEEN Solution™ har potentiellt en rad
fordelar jamfort med den traditionella preservationsmetoden kall preservation:

e Objektiv evaluering: dataregistrering med XPS™ av lungans varden under hela EVLP-proceduren ger
lakaren underlag till analys och utvadrdering och en objektiv metod att evaluera den donerade lungan
innan det slutliga beslutet om transplantation fattas (se avsnitt “XPS™” ovan fér mer information).

o  Mojliggér aterhamtning: det har visat sig att en evaluering med hjélp av STEEN Solution™ och
EVLP/varm perfusion innebér att organet far en chans att aterhamta sig. Under evalueringsprocessen
ges mojlighet till tillforsel av diverse lakemedel och andra substanser for att férbattra lungornas
funktion och hjalpa till i reparationsprocessen.

e Tidsvinst: hittills har det varit svart att halla lungan i godtagbart skick utanfoér kroppen i mer an ca 6-12
timmar. Av klinisk erfarenhet uppskattas det att man med STEEN Solution™ kan ges mdjlighet att
forlanga tiden infor operation med ytterligare 6-12 timmar.

Fordelarna ovan har potentialen att 6ka anvandargraden fér DBD-lungor som &r den typ av lungor som framst
anvands vid lungtransplantation i dag. Darutover finns dven potential for att 6ka anvdandandet av DCD-lungor,
vilka utgor en mycket storre organpool dn DBD-lungor men som idag mycket sdllan anvands i dag. Detta beror
framst pa att tekniken inte finns pa plats. Ett storre utbud av transplanterbara lungor skulle i sin tur leda till att
vantelistorna blir kortare, att de patienter som star pa vantelista far en kortare védntetid och att ett 6kat antal
manniskor ges mojlighet till ett forlangt och friskare liv.

PROBLEM STEEN Solution™ FORDEL
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Okad marknadspotential (och intdktspotential fér XVIVO Perfusion) med EVLP/varm perfusion och
STEEN Solution™/XPS™

Om preservationsmetoden EVLP/varm perfusion pa sikt skulle fa det genomslag som XVIVO Perfusion bedémer
att metoden har potential till bedémer Bolaget att marknadspotentialen for dess relaterade produkter STEEN
Solution™, XPS™ med flera ar upp till 5 miljarder kronor. Se avsnitt “Marknadséversikt — Vérdet av XVIVO
Perfusions marknad i dag med kall preservation och marknadspotentialen pé sikt med EVLP/varm perfusion”
ovan for mer information.

Férsdljningsomrdde Nya indikationer — STEEN Solution™ och PrimECC®
En viktig del av XVIVO Perfusions langsiktiga strategi ar att utvidga anvandningen av STEEN Solution™ till nya
indikationer sdasom:

e EVLP/varm perfusion vid transplantation av andra organ an lunga, till exempel lever och hjarta, och
e |dkemedelsadministration till isolerade organ (isolerad vdavnadsterapi) for att kunna optimera

doseringar och minska biverkningar — till exempel vid in vivo behandling av mestastaserande cancer till
lunga.

XVIVO Perfusion kan dven utveckla nya indikationer som inte baseras pa STEEN Solution™ inom omraden dar
Bolaget har spetskompetens och erfarenhet. Ett aktuellt exempel pa det ar den nya produkten PrimECC®.

XVIVO Perfusion soker utveckla sadana nya indikationer dar det finns en stor marknadspotential och tydliga
synergier med befintliga forsiljningsomraden, och dar Bolaget kan dra nytta av:
e Bolagets omfattande erfarenhet av forskning och av att ta projekt fran forskning och utveckling,
genom processen att erhalla regulatoriskt godkdnnande (pa alla stérre marknader i varlden inklusive
FDA i USA) och darefter olika faser av marknadsetablering,
e Bolagets etablerade relationer med véarldsledande forskare och transplantationscenter, och
e Bolagets globala distribution och marknadsnérvaro.

Nedan tabell beskriver kortfattat XVIVO Perfusions nuvarande projekt, vilket underliggande marknadsbehov de
adresserar och vilken respektive fas de befinner sig i.

STEEN Solution™ vid ex vivo varm perfusion av lever vid transplantation

Behovet av levertransplantationer &ar i dag langt storre &an Befinner sig i fas kliniska studier och den forsta
utbudet pga. brist pa transplanterbara levrar. XVIVO Perfusion levertransplantationen med hjdlp av STEEN Solution™ utfordes
soker applicera STEEN Solution™ inom detta omrade for att bidra 2015 i Toronto, Kanada. Fokus &r att slutfora klinisk fas I studie
till att 6ka antalet levertransplantationer som kan genomforas sa med STEEN Solution™ for levertransplantation.

att fler patienter kan ges en sista chans till ett ldngre liv med
battre livskvalitet.

HS1 och Heartadex™ vid ex vivo preservation av hjarta vid transplantation

Behovet av hjarttransplantationer ar i dag langt storre an Produkterna HS1 och Heartadex™ befinner sig i fas pre-kliniska
utbudet pga. brist pa transplanterbara hjartan. Samtidigt ar studier. Fokus framover &r att ta produkterna till fas klinisk
anvandargraden av hjartan endast ca 30% (USA).xvii Genom forskning och efter det till regulatoriskt godkanda produkter.

forvarvet av Vivoline har XVIVO Perfusion tillgdng till HS1
(maskin) och Heartadex™ (l6sning). Dessa produkter &r
framtagna for att bidra till att 6ka anvandargraden sa att fler
hjarttransplantationer kan utforas och fler patienter kan ges en
sista chans till ett langre liv med battre livskvalitet.

STEEN Solution™ vid isolerad vdavnadsterapi for cancerbehandling

Biverkningar fran cancerldakemedel &r ofta allvarliga och vissa fall Befinner sig i fas kliniska studier och den forsta lakemedels-
vid hoga doser dodande. Om onkologer kan isolera det organ administrationen till en isolerad lunga med hjilp av STEEN
som ska behandlas kan biverkningar minskas och fler Solution™ utférdes 2016 i Toronto, Kanada.

behandlingar kan genomféras. XVIVO Perfusion undersoker
mojligheten att anvanda STEEN Solution™ som en bdrare av
cancerldkemedel (cytostatika) vid behandling av i ett forsta steg
cancerformer som ar metasticerande till lungan.
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PrimECC®

PrimECC® ar en vatska som utvecklats i samarbete med professor
Stig Steen i Lund for att, fore anvandning, foérbereda
hjartlungmaskiner vilka anvands for att driva blodcirkulationen
och ta Over syresattningen av blodet istallet for hjarta och lungor
under hjartoperationer. PrimECC® &r till for att undvika att
luftbubblor  kommer in i patientens cirkulation nér
hjartlungmaskinen startas, samt for att kompensera for den
blodvolym som under operationen finns utanfér patienten, i

En ’proof of concept’-studie som gjorts med PrimECC® visar
intressanta kliniska resultat. For att utéka dokumentationen har
Bolaget under 2016 paborjat en randomiserad klinisk studie pa 80
patienter vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goteborg.
XVIVO Perfusion planerar inte nagon omfattande lansering av
produkten innan denna studie ar slutférd. XVIVO Perfusion har
ansokt om patent for PrimECC® pa viktiga marknader och har
hittills beviljats patent i USA, EU och Kina.

hjartlungmaskinen. ldag anvdnds som regel enkla saltlésningar
for detta andamal. Forhoppningen &r att anvandningen av
PrimECC® ska reducera biverkningar relaterade till anvdandning av
hjart-lungmaskin. Det gors flera hundra tusen operationer dar
hjart-lungmaskin anvands per ar.

Se avsnitt “XVIVO Perfusions produktutvecklingsprocess” nedan for ytterligare information.

XVIVO Perfusions produktutvecklingsprocess

XVIVO Perfusion bedriver i huvudsak produktutveckling i egen regi, medan forskning i huvudsak sker i
samarbete med varldsledande institutioner och forskare pa alla stora marknader i varlden. Forutom studien
med STEEN Solution™ och XPS™ i USA sa bedriver foretaget ocksa utveckling med en rad andra center i
varlden.

Bolaget har sedan slutet av 1990-talet haft ett ndra samarbete med ledande personer inom
lungtransplantation for att utveckla I6sningar och tekniker fér lungtransplantation. Manga av Bolagets
produkter ar ett resultat av sddana samarbeten. XVIVO Perfusion ager alla rattigheter till bade Perfadex® och
STEEN Solution™.

Bilden nedan illustrerar XVIVO Perfusions produktutvecklingsprocess samt var i produktutvecklingsprocessen
Bolagets olika forsaljningsomraden och produkter befinner sig for narvarande.

VARDEKEDJAN FRAN TIDIG UTVECKLING TILL STANDARDBEHANDLING

Etablerad behandlingsmetod

Standard- 5 T
pa ett stort antal kliniker

behandling

PERFADEX®

INTAKTER

Klinisk:
praxis

Etablering av Kinisk praxis

STEEN SOLUTION™

kring metoden (KAMNADA)

STEEN SOLUTION"™, XPS™ (usa)

Funktionell Framtagande av ett effektivt

tillampning behandlingskencept STEEN SOLUTION™
(EL} OCH AUSTRALIEN)

Marknads- Regulatoriskr podkdnnande e K
godkannande pd de stime marknadema XPS™, LS™ (e
ANTAL GENOMFORDA TRAMNSPLANTATION El.i
Kliniska S B STEEN SOLUTION™ FOR LEVERTRANSPLANTATION,

; twdier pd mdnniska 3 e

studier STEEN SOLUTION™ FOR ISOLERAD VAVNADSTERAPI,
PRIMECC®
Pre-iniska Laboratorietester STEEN SOLUTION™ FOR NYA INDIKATIONER,

studier och djurstudier

HEARTADEX™, HS| FOR HJARTTRANSPLANTATION

XVIVO Perfusions kliniska studier

Kliniska studier ar av stor strategisk betydelse inom transplantationsomradet. Studiedata for den nya metoden
med STEEN Solution™ &r viktiga bade som underlag for att erhalla produktgodkdnnande och i arbetet med att
introducera metoden for lakarna. En klinisk studie med STEEN Solution™ har genomférts i Toronto, Kanada.
Den sa kallade HELP (Human Ex vivo Lung Perfusion) studien paborjades i slutet av 2008 och slutfordes i borjan
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av 2010. Studien presenterades vid den internationella lung- och hjarttransplantationskongressen ISHLT i
Chicago 2010 och omfattade totalt 22 lungtransplanterade patienter i gruppen med ex vivo evaluerade lungor.
136 lungtransplanterade patienter som transplanterades med konventionell metod i Toronto under
studieperioden utgjorde kontrollgrupp. Studien visar att transplantation med ex vivo evaluerade lungor var
minst lika bra som kontrollgruppen, vilket var anmarkningsvart da 19 av de 22 evaluerade lungorna fore ex
vivo-utvarderingen bedémdes ha samre kvalitet dn de i kontrollgruppen.

I juni 2011 publicerades ettarsdata fran studien i New England Journal of Medicine (www.nejm.org). Slutsatsen
var att patienter som fatt, enligt bedomning i donatorn, suboptimala lungor men som efter STEEN Solution™-
behandling bedémts som acceptabla, hade likvardiga resultat som de patienter som transplanterats med
optimala lungor.

Vid ISHLT i Montreal 2013 presenterades liknande goda resultat i Toronto, Paris och Wien pa ett storre
underlag bestaende av 112 patienter som transplanterats med lungor som behandlats med STEEN Solution™.
Resultaten visar att klinikerna, genom att anvanda STEEN Solution™, kunnat radda manga lungor som initialt
beddmts som oanvandbara. Lungorna transplanterades till behdvande patienter med minst lika goda resultat
som de lungor som blivit godkdnda initialt.

NOVEL HDE-studien designades for att pa ett sdkert satt oka antalet anvandbara lungor fran donatorpoolen
och totalt ingick tio transplantationscenter etablerade i USA i studien. | studien jamférdes de kliniska resultaten
efter transplantation av lungor som genomgatt varm perfusion efter att initialt ha bedomts som oanvandbara
med en kontrollgrupp av sddana som initialt bedéomts som anvandbara. Studien som pagick i USA mellan aren
2012 - 2014 utgjorde en kompletterande studie till HELP-studien och studierna utgjorde tillsammans grunden
for ansokan om HDE-godkdnnande i USA. FDAs expertpanel rostade enhalligt for att XPS™ med STEEN
Solution™ uppfyllde kraven fér HDE-godkdannande och darefter fattade FDA det slutliga beslutet om
regulatoriskt godkdannande av produkterna.XVI

XVIVO Perfusions produktgodkénnanden

Perfadex®, XPS™ och STEEN Solution™ &r idag godkand for forsaljning pa alla stérre marknader i varlden. Under
2015 blev STEEN Solution™ och Perfadex® godkdnda i Ryssland. Vidare blev STEEN Solution™ godkand i Kina
och XPS™ i Australien och i Kanada.

Perfadex® ar klassat som ldkemedel i flera lander i Europa men som medicinteknisk produkt i dvriga delar av
Europa och varlden. Ovriga produkter i XVIVO Perfusions sortiment ar klassade som medicintekniska produkter
i alla lander dar produktgodkiannande erhallits.

Sedan augusti 2014 har XVIVO Perfusion ett HDE-godkannande av STEEN Solution™ fér anvandning tillsammans
med XPS™. HDE-godkdnnandet innebér att den amerikanska myndigheten FDA har godkant produkterna efter
studier pa endast ett begransat antal patienter. Ett HDE-godkdnnande kan beviljas om det inte finns nagon
jamférbar produkt pa marknaden fér behandling av indikationen i fraga och om det &r en indikation med ett
begransat antal patienter. NOVEL-studien i USA fortgar med avsikt att uppna ett PMA (Pre Market Approval)-
godkannande.

Utover de produkter som XVIVO Perfusion marknadsfor for organtransplantation har en ny produkt, PrimECC®,
tagits fram for priming av hjart- och lungmaskiner. PrimeCC® har erhallit CE-mérkning.

Vivolines system, LS™, &r idag godkant for forsaljning i Europa, Kanada och Australien.
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Kunder

De potentiella kbéparna av produkter relaterade till kall preservation och varm perfusion vid
lungtransplantationer dr hogspecialiserade kliniker som utfor lungtransplantationer. Globalt finns omkring
200 sadana kliniker varav ca 70 aterfinns i Nordamerika och ca 80 i Europa.

Nedan tabell visar antalet genomforda lungtransplantationer per ar for de kliniker som rapporterar till ISHLT.
De 13 storsta centren (kategori ”Storsta centren”) genomfor 50+ lungtransplantationer vardera per ar och utfor
tillsammans for ca 30 procent av antalet utforda lungtransplantationer. Av dessa 13 kliniker aterfinns 8 i
Nordamerika och 4 i Europa. De 111 st6rsta centren genomfér minst 10 lungtransplantationer vardera per ar
och utfor tillsammans for ca 95 procent av antalet utférda lungtransplantationer.

Den koncentrerade kundstocken majliggor for XVIVO Perfusion att na ut till en stor del av marknaden med en
begransad organisation. Genom att ha direktkontakt via den egna séljorganisationen kan bolaget skapa en
stark relation med kunderna och sdkerstélla att de far ratt utrustning, utbildning och support.

xviii

Antalet genomférda lungtransplantationer per ar for de kliniker som rapporterar till ISHLT

Center- Antal lungtransplantationer/ar Antal centerinkluderade Centerkategorins andel avtotalt
kategori utférda av vardera center i kategorin i centerkategoring antal utforda transplantationer
Minsta centren 1-4 transplantationer/ar [ ] 33 center 1%
5-9 transplantationer/ar [ | 27 center 4%
10-19 transplantationer/ar I 44 center 17%
20-29 transplantationer/ar [ 29 center 21%
30-39 transplantationer/ar [ | 19 center 19%
40-49 transplantationer/ar | 6 center 8%
[ ] 13 center 30%
Totalt I 171 100%

|:St6rsta centren 50+transplantationer/ar

13 avcentren utfér, vardera, 50+ transplantationer/dr och stdr tillsammans fér 30% av totalt antal utférda transplantationer

Marknadsféring och férsdljning

XVIVO Perfusions produktportfélj séljs och distribueras huvudsakligen direkt fran férsaljningsavdelningarna i
Goteborg och Denver. | vissa lander anvander sig bolaget av distributérer. Perfadex® siljs till
lungtransplantationskliniker 6éver hela varlden. STEEN Solution™ anvands kliniskt av kliniker i Storbritannien,
Spanien, Osterrike, Italien, Belgien, Frankrike, Tyskland, Kanada, Brasilien, Australien, Japan, USA, Turkiet och
Sverige. Ytterligare kliniker i fler Iander har paborjat preklinisk anvandning med malsattningen att starta klinisk
anvandning.

Att produkterna ar regulatoriskt godkanda ar ett krav och innebar att kliniska studier genomfors for att
dokumentera produkt- och patientsdkerhet. En forutsattning for god forsaljningstillvaxt ar en hog grad av
acceptans fran ledande kliniker.

Lungtransplantation dr en komplex behandling som kraver stor expertis fran flera malgrupper med stor klinisk
erfarenhet och kunskap. XVIVO Perfusion har darfér under 2015 fokuserat annu mer pa utbildning och narvaro
hos klinikerna for att etablera ett partnerskap dar XVIVO Perfusion tillsammans med klinikerna kan sadkerstélla
kompetensen hos transplantations-teamen. Under sommaren 2015 etablerades XVIVO Academy vars syfte ar
att sdkerstalla kompetens och erfarenhet pa klinikerna. | december 2015 blev den forsta utbildningen som
riktar sig till perfusionister, XVIVO Xpert Training, CME-godkand. Detta innebar att utbildningen ar godkand
som del av varje perfusionists vidareutbildning i USA. Bolaget kommer under nasta ar att lansera XVIVO
Perfusions Master-utbildning som riktar sig till kirurger i USA. XVIVO Perfusion ska vara en givande partner for
vara kliniker nar det géller kompetensutveckling och 6kar kontinuerligt narvaron hos kund, samt utvecklar
hogkvalitativa utbildningar.

Under 2015 uttkades organisationen med tva nya marknads- och forsaljningsdirektorer. Syftet ar att
sakerstalla annu storre narvaro hos kund samt att etablera ett lokalt ledarskap i USA och EMEA (Europa,
Mellanéstern och Afrika). Denna satsning ar viktig i XVIVO Perfusions langsiktiga arbete med att dagligen
utveckla kundsamarbetet. Det &r viktigt att foretaget har god kunskap och forstaelse foér slutanvandarens
situation. Genom ett ndra samarbete bistar kunden med viktig kunskap och erfarenhet for att internt driva
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processen vidare pa respektive center. XVIVO Perfusion tar med sig kundens erfarenhet i all
marknadsbearbetning och produktutveckling.

Det ar viktigt att kontinuerligt ligga i framkant av utvecklingen inom omradet lungtransplantation och att
utveckla den kliniska anvandningen av STEEN Solution™. XVIVO Perfusion driver manga forskningsprojekt av
olika karaktar tillsammans med partners i USA, Kanada och EMEA. Detta ar ett satt att sakerstélla
kompetensnivan inom det kliniska omradet och att sidkerhetsstélla att Bolaget dven i framtiden ligger i
framkant av den kliniska utvecklingen.

Patent

XVIVO Perfusion satsar stort pa forskning och utveckling. Patentskydd &r saledes viktigt inom XVIVOS
Perfusions verksamhetsomraden, eftersom produktcyklerna ar langa och investeringarna for framtagandet av
produkterna ar betydande. XVIVO Perfusion ansoker darfor om patent som ska skydda existerande och
framtida produkter. Under det senaste aret har XVIVO Perfusion lamnat in en ny prioritetspatentansdkan och
tre PCT-ansOkningar baserade pa uppfinningar gjorda inom XVIVO Perfusion. Alla patentansdkningar granskas
fore inlamnade till prioritetsmyndigheten av tva patentombud, vilka &r etablerade i USA respektive
Storbritannien. Detta sakerstéller att innovationen beskrivs korrekt samt att sprak liksom format ar anpassat
for bade den europeiska och den amerikanska patentmyndigheten. Vad géller patentansdkningar i 6vriga
lander gor Bolaget en bedomning av hur stora marknaderna fér produkten férvantas bli. Sadan bedomning
leder ofta till att ansdékningarna lamnas in i Kanada, Australien, Kina och Japan. | vissa fall kan ocksa andra
lander komma ifrdga, som exempelvis Ryssland.

XVIVO Perfusion kan ibland vélja att aterkalla patent och patentansdkningar som efter det initiala skedet inte
langre forvantas kunna generera det avsedda vardet eller som inte langre anses vara relevanta for XVIVO
Perfusion.

STEEN Solution™ skyddas av patent i 15 lander, inklusive EP-valideringar, baserade pa samma prioritetsansokan
som Overlatits till XVIVO Perfusion fran professor Stig Steen och Igeldsa. Sadana patent avseende STEEN
Solution™ har en giltighetstid till och med 2021/2022. Som exempel kan ndmnas EP1339279 som skyddar
produkten STEEN Solution™ liksom dess anvandning. | USA har bolaget tre godkdanda patent. STEEN Solution™-
patentet USP7255983 4r grundpatentet och skyddar STEEN Solution™ och dess anvandning. De tva andra,
USP8012677 och USP8980541, omfattar anvandningskrav av STEEN Solution-liknande l6sningar. En ytterligare
ansOkan behandlas for narvarande av patentmyndigheten i USA. Patentet ar ocksa godkant i Kina.

PrimECC® som ar XVIVO Perfusions I6sning for anvandning i hjart-lungmaskiner skyddas idag av patent i

15 lander, inklusive EP-valideringar. Detta patent baseras pa en uppfinning som 6verlatits till XVIVO Perfusion
fran professor Stig Steen och Igeldsa. Patentets giltighetstid ar till och med 2031. Det amerikanska patentet
USP8969323 skyddar anvdandningen av en I6sning liknande PrimECC for anvandning vid priming av en hjart-
lungmaskin. Patentet EP2646040 ar dess europeiska motsvarighet. | detta fall ar det produkten PrimECC som
skyddas.

Med de nio patentfamiljer som ingick i férvarvet av Vivoline har XVIVO Perfusion ytterligare breddat och
forstarkt existerande och framtida patentportfolj. Samtliga av dessa patentansokningar ar nu godkanda patent
i minst ett land. Vissa av patenten skyddar vasentliga delar av lung- respektive hjartmaskinen, samt Vivolines
engangsartiklar. Andra patent skyddar |I6sningar for organférvaring, supplement for organforvaring eller
I6sningar for att stabilisera organdonatorer. Ytterligare patent skyddar metoder for forvaring och behandling av
organ.

XVIVO Perfusion har intentionen att, i det fall det ar mojligt, erhalla patent enligt Vivoline-uppfinningarna pa
samma fokusmarknader som beskrivits ovan fér XVIVO Perfusion-patenten. Vidare ar XVIVO Perfusion i fard
med att implementera tillampliga delar av ovan beskriven patentstrategi ocksa for dessa patentfamiljer.
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Organisationsstruktur

Nedan diagram illustrerar XVIVO Perfusions organisationsstruktur. Under Bolagets VD ar funktionerna indelade
i utveckling, forskning, regulatoriska godkannanden och kvalitetssédkring, ekonomi, och forsaljning,
marknadsforing och logistik. Forsaljning, marknadsforing och logistik ar daven indelat i tre regioner.

Bolaget har huvudkontor i Goteborg. Bolaget har vidare ett kontor i Lund samt ett ytterligare kontor i Denver,
USA.

Forsdljning, marknadsforing
och logistik — EMEA, Pacific
Forsadljning, marknadsforing
och logistik — Americas
Forsdljning, marknadsforing
och logistik — Asien
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Anstidillda
Under 2015 hade XVIVO Perfusion 18 anstéllda i genomsnitt, varav 12 var anstallda i Sverige och sex personer
var anstéllda i USA. Dessutom anvéndes cirka 5 konsulter som &r fast knutna till Bolaget.

Anstallda i medeltal under 2014 och 2015 fordelat pa region och kon

Sverige USA Totalt

2014 2015 2014 2015 2014 2015
Man 5 (50%) 5 (42%) Maén 4 (80%) 4 (67%) Man 9 (60%) 9 (50%)
Kvinnor 5 (50%) 7 (58%) Kvinnor 1 (20%) 2 (33%) Kvinnor 6 (40%) 9 (50%)
Totalt 10 12 Totalt 5 6 Totalt 15 18
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Vivoline

Verksamhetsbeskrivning

Vivoline utvecklar och saljer produkter avsedda for den globala transplantationsmarknaden. Vivolines
evalueringssystem, LS, anvands for att utvardera lungor om inte lungorna har tillrackligt god kvalitet for att
transplanteras direkt. Systemet &r avsett att utvardera lungor utanfér kroppen efter avlagsnande fran
donatorn. Lungan cirkuleras med STEEN Solution™ och ventileras i systemet. Lungans funktion kontrolleras och
om den uppfyller kraven for transplantation forbereds lungan for transplantation till en mottagare.
Lungevalueringssystemet har salts till flera varldsdelar och anvands kliniskt idag pa 12 transplantationskliniker i
bland annat Sverige, Storbritannien och Australien. | samarbete med Igeldsa har produkter for cirkulation,
preservation och transport av hjartan, HS1 och Heartadex™, tagits fram. Produkterna HS1 och Heartadex™ har
till syfte att vara ett sakert och enkelt satt att preservera och transportera ett hjarta utan syrebrist for organet.
Utover ovanstaende har Bolaget dven utvecklat engangsartiklar och I6sningar kopplade till
evalueringssystemen.

Produktutbud

Lungevalueringssystemet LS

LS kan tillsammans med STEEN Solution™ evaluera och preservera lungor efter donation och fére
transplantation i upp till 24 timmar. Lungevalueringssystemet LS bestar av en maskin for utvardering av lungor
utanfor kroppen samt en steril engangsartikel. Maskinen innehaller komponenter som erséatter hjart-
lungmaskin, kyl- och varmeaggregat och gasblandare. Engangsartikeln innehaller bland annat oxygenator (som
ska syresatta blodet), leukocytfilter, slangset och ar fardigmonterad och steril vid leverans. Sjukhusen
tillhandahaller ventilator och blodgasanalysator som anvands tillsammans med maskinen.

¥ @

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling inom Vivoline sker framst inom produkter for hjarttransplantation och i samarbete
med Igel6sa och professor Stig Steen. Produkterna HS och Heartadex™ som ar framtagna inom detta
samarbete har som mal att pa ett sdkert och enkelt sitt preservera och transportera hjartan utan syrebrist for
organet. Metoden kan bibehalla hjartan och forlanga den tid organet kan vara utanfér kroppen, da hjartat
cirkuleras kallt med Heartadex™. Djurstudier har visat att HS1 okar tiden hjartan kan vara utanfor kroppen till
upp till 24 timmar, vilket kan jamféras med dagens fyra timmar. Fokus ar att genom kliniska studier pavisa att
HS1 och Heartadex™ pa ett sakert satt preserverar hjartan under transport. Med kliniska studier som grund
avser bolaget att ans6ka om regulatoriska godkannanden pa viktiga marknader i varlden.

Tillverkning

Tillverkning av LS™ och tillhérande engangsartiklar sker i bolagets faciliteter i Lund. Under hosten har arbetet
med att FDA-klassificera Vivolines renrumsfacilitet i Lund pabdérjats med mal att flytta 6ver delar av XVIVO
Perfusions tillverkning av engangsartiklar till Vivolines faciliteter.
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Information om den nya koncernen

Allmédnt

Den nya koncernen har en produktportfolj fér lungtransplantation med langvarigt uppbyggda kundkontakter i
Nordamerika, Europa och Australien, samt en forskningsportfolj for hjarttransplantation. Férvarvet av Vivoline
har starkt den nya koncernens marknadsposition inom lungtransplantation, samt mojliggér synergier inom
renrumsproduktion, produktutveckling, regulatoriska fragor och marknadsforing. Den nya koncernen ges ocksa
okade mojligheter att ta professor Stig Steens forskning inom hjarttransplantation genom
produktutvecklingsfasen via klinisk utveckling och regulatoriska godkdnnanden ut pa den globala marknaden.
Vid marknadsgodkdannande ges 6kade mdjligheter till en snabb marknadsintroduktion med hjalp av XVIVO
Perfusions befintliga globala salj- och marknadsorganisation.

Inom lungtransplantation ar XVIVO Perfusions och Vivolines verksamheter 6verlappande. Bolaget har paborjat
arbetet med att ta vara pa kostnadssynergier dar bolagen har haft dubbla kostnader, framst inom de omraden
som ndmns ovan. Inom hjarttransplantation ar de tva verksamheterna kompletterande och de synergier som
forvantas ar framst att XVIVO Perfusion kan tillféra sin erfarenhet och kunskap att ta en uppfinning inom
transplantation fran konceptstadiet och pre-klinisk och klinisk utveckling dnda till regulatoriskt godkannande pa
alla viktiga marknader och global marknadslansering.

XVIVO Perfusion anser att den nya koncernen kommer vara en starkare aktér inom thoraxtransplantation
(thorax dr hjdrta och lunga) och den nya koncernen ges 6kade majligheter att na XVIVO Perfusions strategiska
mal att starka och bredda sin position som global marknadsledare priméart inom organhantering for
thoraxtransplantation men pa sikt dven inom andra indikationer for isolerad vdavnadsterapi.

Produktstrategi

XVIVO Perfusion efterstravar att integrera Vivolines produktportfélj inom lungtransplantation under en
gemensam organisation for forsaljning, service och underhall. Eftersom Vivoline idag anvander STEEN
Solution™ som |8sning fér EVLP/Varm perfusion i LS foreligger en begransad produktoéverlappning mellan
XVIVO Perfusions och Vivolines produktportféljer inom lunga, vilket medfér att den nya koncernen snabbt kan
erhalla intdktssynergier.

Forskning och utveckling

Produktutveckling for den nya koncernen kommer i huvudsak ske i egen regi, i linje med den strategi som bade
XVIVO Perfusion och Vivoline har idag. Klinisk forskning inom lungtransplantation kommer ocksa
fortsattningsvis i huvudsak ske i samarbete med varldsledande institutioner och forskare pa alla stora
marknader i varlden. Forskning inom hjarttransplantation for den nya koncernen kommer ske i samarbete med
Igelosa och professor Stig Steen.

Organisation

XVIVO Perfusion vardesatter den kunskap som Vivolines anstéllda och dess samarbetspartner professor Stig
Steens forskningsgrupp besitter. Samarbetet med professor Stig Steens forskargrupp kommer att intensifieras
och fordjupas och ar en viktig del for fortsatta framgangar. XVIVO Perfusion ser Vivolines anstalldas kompetens
inom utveckling och produktion av medicintekniska produkter som en vardefull tillgang som XVIVO Perfusion
tar tillvara pa och planerar att vidareutveckla for framtiden. Vivoline har genomfort omfattande investeringar
inom renrumsproduktion, vilka kommer utdkas for att mojliggdra produktion av produkter dven for den
amerikanska marknaden.

Styrelse och revisor

Sedan arsstamman i Vivoline den 28 juni 2016 bestar Vivolines styrelse av Magnus Nilsson
(styrelseordférande), Christoffer Rosenblad samt Christer de Flon som ordinarie ledaméter. Pa arsstimman
2016 valdes vidare KPMG AB till revisionsbolag med Jan Malm som huvudansvarig revisor.

Synergier och finansiella implikationer av férvéirvet av Vivoline

XVIVO Perfusion och Vivoline har 6verlappande verksamheter inom lungtransplantation och ser betydande
kostnadssynergier dar bolagen har haft dubbla kostnader och resurser. Kostnadssynergierna beraknas till mer
an 12 miljoner kronor pa helarsbasis efter att full integration har uppnatts. Inom hjarttransplantation ar de tva
verksamheterna kompletterande. XVIVO Perfusion har med sina storre resurser och framgangsrika erfarenhet
en 6kad mojlighet att genomfora utvecklingen av programmet inom hjarta fran pre-klinisk forskning och
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produktkoncept till regulatoriskt godkanda produkter, efter genomférandet av omfattande kliniska studier, och
global lansering.

Forvarvet av Vivoline har haft en vasentlig paverkan pa XVIVO Perfusions finansiella stéllning och resultat.
Under 2016 har forvarvet paverkat XVIVO Perfusions EBITDA och resultat per aktie negativt framst beroende
pa engangskostnader hanforliga till transaktionen och investeringar for att uppna langsiktiga synergieffekter pa
forsaljning och kostnader, samt Vivolines negativa resultat. Under 2016 kommer ca 10 miljoner kronor i
kostnader tas for omstrukturering av koncernen i samband med forvarvet och for transaktionen. Enligt de
analyser som XVIVO Perfusion har genomfért av den nya koncernen férvantas forvarvet av Vivoline bidra
positivt pa XVIVO Perfusions EBITDA och resultat per aktie under 2017.
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Proformaredovisning

Syftet med proformaredovisningen

Proformaredovisningen har upprattats med anledning av XVIVO Perfusions forvarv av majoriteten av aktierna
och teckningsoptionerna av serie 2015/2016 i Vivoline. Den 7 juni 2016 férvarvade XVIVO Perfusion

94,7 procent av aktierna och 96,8 procent av teckningsoptionerna av serie 2015/2016 i det pa Nasdagq First
North noterade bolaget Vivoline fér 138,1 miljoner kronor. Forvarvet betalades med egna aktier till ett varde
om 121,2 miljoner kronor och kontanta medel om 16,9 miljoner kronor. Den 20 juni 2016 férvarvade XVIVO
Perfusion ytterligare 2,5 procent av aktierna och 2,1 procent av teckningsoptionerna av serie 2015/2016 i
Vivoline for 3,4 miljoner kronor. Férvarvet den 20 juni 2016 betalades med egna aktier till ett varde om

2,9 miljoner kronor och kontanta medel om 0,4 miljoner kronor. Den 14 juli 2016 férvarvade XVIVO Perfusion
ytterligare 1,6 procent av aktierna och 0,7 procent av teckningsoptionerna av serie 2015/2016 i Vivoline for
2,5 miljoner kronor. Férvarvet den 14 juli 2016 betalades med egna aktier till ett vairde om 2,2 miljoner kronor
och kontanta medel om 0,3 miljoner kronor. Detta innebar att XVIVO Perfusion forvarvat totalt 98,6 procent av
aktierna och 99,6 procent av teckningsoptionerna per den 30 september 2016.

Forvarvet kommer att ha en direkt paverkan pa XVIVO Perfusions framtida resultat, finansiella stallning och
kassafldden. Andamalet med proformaredovisningen &r att presentera en éversiktlig illustration av den effekt
som forvarvet av Vivoline skulle kunna ha haft pa resultatrakningen i sasmmandrag for perioden januari till
september 2016 om transaktionen skett den 1 januari 2016. Den finansiella informationen i proforma-
redovisningen adresserar en hypotetisk situation och aterger darfor inte den nya Koncernens faktiska resultat
sasom det skulle varit om férvarvet av Vivoline genomférts vid ovan ndamnda datum och den ska inte heller
betraktas som en indikation pa XVIVO Perfusions resultat under nagon framtida period.

Grunder for proformaredovisningen

Proformaredovisningen for perioden 1 januari till 30 september 2016 har sin utgangspunkt i XVIVO Perfusions
kvartalsrapport for perioden 1 januari till 30 september 2016 samt Vivolines oreviderade bokslut fér perioden
1 januari till 30 juni 2016. XVIVO Perfusion tillampar IFRS och Vivoline tillampar BFNAR 2012:1 som
redovisningsprinciper. Proformaredovisningen har upprattats enligt XVIVO Perfusions redovisningsprinciper
sasom de beskrivs i arsredovisningen 2015. Vid proformaredovisningen har inga vasentliga skillnader géllande
omrakning av Vivolines redovisning till IFRS identifierats och darmed har inga justeringar foér detta gjorts. Vid
upprattandet av proformaredovisningen har uppstallningsformerna avseende resultatrakning for Vivolines
rakenskaper anpassats till XVIVO Perfusions uppstallningsformer.
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Proforma resultatrédkning januari — september 2016

XVIVO Perfusion Vivoline Proforma Not
IFRS BFN
1 januari - 1 januari -
30 september 30 juni
ISRE 2410
TSEK A B (A+B)
Nettoomsattning 99 759 2709 102 468
Kostnad fér sdlda varor -26 412 -3 527 -29939
Bruttoresultat 73347 -818 72529
Férsaljningskostnader -25396 -1733 -27 129
Administrationskostnader -17738 -3 108 -20 846 1)
Forsknings- och utvecklingskostnader -25 642 -6371 -32013
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -1863 469 -1394
Rérelseresultat 2708 -11561 -8 853
Finansiella intékter och kostnader 390 -19 371 2)
Resultat efter finansiella poster 3098 -11 580 -8482
Skatt pa periodens resultat -1017 2548 1531
Periodens resultat 2081 -9033 -6 952 3)
EBITDA (Rérelseresultat fére avskrivningar) 12366 -10 250 2116
Av- och nedskrivningar p4 immateriella tillgingar 7739 -660 -8399
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar -1919 -651 -2570
2708 -11 561 -8853

Rorelseresultat

Noter

Not 1) Transaktionskostnader

| proformaresultatrdkningen for perioden 1 januari - 30 september 2016 har transaktionskostnader om totalt

3,3 miljoner kronor bokférts som administrationskostnader. Utover dessa transaktionskostnader har
transaktionskostnader som ar direkt hanférliga till nyemission redovisats mot eget kapital och uppgar till
0,7 miljoner kronor. Transaktionskostnaderna har bokférts i XVIVO Perfusion under perioden 1 januari —

30 september 2016.

Not 2) Rinteeffekter

| proformaresultatrdakningen for perioden 1 januari - 30 september 2016 har transaktionskostnader om totalt

4,0 miljoner kronor samt kontanta vederlag om 17,6 miljoner kronor finansierats med egna medel.

Ranteeffekten av dessa poster har ej antagits ha nagon vasentlig paverkan pa finansnettot.

Not 3) Innehav utan bestimmande inflytande

| proformaresultatrakningen for perioden 1 januari - 30 september 2016 har minoritetens paverkan pa

nettoresultatet ej ansetts vara vasentligt.
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Till styrelsen i Xvivo Perfusion AB (publ)

Orgnr 556561-0424

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har utfért en revision av den proformaredovisning som framgér pa s. 55 - 56 i Xvivo Perfusions
prospekt daterat den 2016-11-21.

Proformaredovisningen har uppréttats endast i syfte att informera om hur forvirvet av samtliga
aktier 1 Vivoline samt ddrmed sammanhédngande kvittningsemission skulle ha kunnat paverka
Xvivo Perfusion ABs koncernresultatrikning for perioden 1 januari 2016 — 30 september 2016 f6r
det fall forvérvet och emissionen hade skett den 1 januari 2016 respektive den 30 september 2016.

Styrelsens ansvar
Det &r styrelsens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospekt-
forordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr vart ansvar att ldmna ett uttalande enligt bilaga II p. 7 i prospektforordningen 809/2004/EG.
Vi har ingen skyldighet att limna nigot annat uttalande om proformaredovisningen eller ngon av
dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for sddan finansiell information som anvints i samman-
stillningen av proformaredovisningen utdver det ansvar som vi har f6r de revisorsrapportor
avseende historisk finansiell information som vi ldmnat tidigare.

Ulifort arbete

Vi har utfért vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Det innebiir att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfirt
revisionen for att med rimlig sikerhet forsikra oss om att de finansiella rapporterna inte innehdller
nagra viisentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillimpar ISQC | (International Standard on
Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efierlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
vrkesutdvningen och tillimpliga krav i lagar och andra firfattningar.

Varl arbete, vilket intc innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell informa-
tion, har huvudsakligen bestatt i att jimfora den icke justerade finansiclla informationen med kéll-
dokumentation, beddma underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen
med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att f3 den information och de forklaringar vi bedémt
nodvindiga for att med rimlig siikerhet forsikra oss om att proformaredovisningen har samman-
stillts enligt de grunder som anges pd s. 55 - 56 och att dessa grunder Hverensstimmer med de
redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.
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Uttalonde
Enligt var bedémning har proformaredovisningen sammanstillts pi ett korrekt sitt enligt de

grunder som anges pa s. 55 - 56 och att dessa grunder éverensstimmer med de redovisnings-
principer somjtillé‘mpas av bolaget.

O16-11-21

Malm
ktoriserad revisor

Xvivo Perfusion AB (publ), 556561-0424, 2016-xx-xx 2(2)
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Utvald historisk finansiell information avseende
XVIVO Perfusion

Nedan presenteras XVIVO Perfusions finansiella utveckling fér rakenskapsaren 2014 och 2015. Informationen
ar hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar fér 2014 respektive 2015. Arsredovisningen fér 2015 har
uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standard sasom de antagits av EU (“IFRS”). Den
jamférande informationen i arsredovisningen fér 2015 avseende rdakenskapsaret 2014 har rdaknats om i enlighet
dirmed. Arsredovisningen fér 2014 har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och
allmanna rekommendationer fran Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) ("BFN”). Saledes &r de finansiella siffrorna for 2015 reviderade enligt IFRS och de
finansiella siffrorna fér 2014 reviderade enligt BFN, medan de finansiella siffrorna for 2014 enligt IFRS inte ar
reviderade.

Uppgifter avseende kvartalsperioderna 1 januari — 30 september 2016 och motsvarande period 2015 har
hamtats ur Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2016, vilken har uppréattats i enlighet
med IFRS. De finansiella siffrorna i kvartalsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2016 ar dversiktligt
granskade av Bolagets revisor i enlighet med International Standard on Review Engagements 2410 ("ISRE
2410”), daremot inte motsvarande period 2015.

| samband med Bolagets 6vergang till IFRS har avskrivningar av goodwill aterforts i resultatrakningen for 2014
och utlandsk goodwill har omraknats till balansdagens kurs. | enlighet med IAS19 har en pensionsutfastelse
klassificerad som avgiftsbestamd och som tacks av utfallet i en kapitalférsdkring nettoredovisats. Vidare
foreligger vissa mindre omradkningsdifferenser hanférliga till utlandsverksamheter som paverkar ovrigt
totalresultat och redovisas enligt IFRS separat och skilt frdn balanserat resultat. Overgangen till IFRS har ocks&
inneburit en annorlunda struktur och klassificering av rakningarna an tidigare. Overgangen till IFRS har inte haft
nagon effekt pa Koncernens nettokassaflode. For vidare information om Koncernens dvergang till IFRS, se not
34 i arsredovisningen for rakenskapsaret 2015, vilken har inforlivats i detta Prospekt genom hénvisning.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den finansiella utvecklingen
avseende XVIVO Perfusion”. Utéver ovan namnda arsredovisningar och delarsrapport samt
proformaredovisningen i avsnittet ”Proformaredovisning” har ingen information i detta Prospekt reviderats
eller oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Resultatrdkningar i sammandrag

1 jan-30 sep 1 jan-31 dec

2016 2015 2015 2014 2014

IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
TSEK ISRE2410 Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 99 759 87 565 120 245 84 702 84702
Kostnad for salda varor -26 412 -27 230 -35285 -20 656 -20 656
Bruttoresultat 73 347 60 335 84960 64 046 64 046
Forsaljningskostnader -25396 -22 957 -32.052 -22 669 -22 669
Administrationskostnader -17 738 -9770 -13 154 -11102 -11 102
Forsknings- och utvecklingskostnader -25 642 -23 208 -31086 -23119 -23921
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -1863 -981 -1456 334 334
Rorelseresultat 2708 3419 7212 7490 6 688
Finansiella intdkter och kostnader 390 309 186 28 28
Resultat efter finansiella poster 3098 3728 7398 7518 6716
Skatt pa periodens resultat -1017 -1394 -2267 -2302 -2978
Periodens resultat 2081 2334 5131 5216 3738
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Rapporter over totalresultat

1 jan-30 sep 1jan-31 dec
2016 2015 2015 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS
TSEK ISRE2410 Reviderad
Nettoresultat 2081 2334 5131 5216
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till nettoresultat
Omréakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 2072 3328 3119 7 005
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till -227 -347 -328 -676
nettoresultat
Summa dvrigt totalresultat 1845 2981 2791 6329
Totalresultat 3926 5315 7922 11545
Hanforligt till
Moderbolagets dgare 3944 5315 7922 11 545
Innehav utan bestimmande inflytande -18 - - -
3926 5315 7922 11545
Balansrdakningar i sammandrag
30 september 31 december
2016 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
TSEK ISRE2410 Reviderad Reviderad
Goodwill 65451 3865 3849 3600 2206
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 155 235 93972 93 086 97 135 97 135
Materiella anlaggningstillgdngar 13758 5623 7123 1124 1124
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 13 697 5591 4487 4918 8094
Summa anlaggningstillgangar 248 141 109 051 108 545 106 777 108 559
Varulager 32046 31554 28 598 26 189 26 189
Kortfristiga fordringar 26 560 16 741 25803 18 750 18 750
Likvida medel / kassa och bank 40053 42 596 41234 48 203 48 203
Summa omsittningstillgangar 98 659 90 891 95635 93 142 93 142
Summa tillgangar 346 800 199 942 204 180 199 919 201701
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 314 406 182 267 184 874 178 420 176 183
Eget kapital, innehav utan bestdmmande inflytande 1805 - - - -
Summa langfristiga skulder / avsattningar 3857 3655 3725 3584 6 760
Summa kortfristiga skulder 26732 14 020 15581 17 915 18 758
Summa eget kapital och skulder 346 800 199 942 204 180 199 919 201701
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Kassaflodesanalys i sammandrag

1 jan-30 sep 1 jan-31 dec
2016 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
TSEK ISRE2410 Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av 8795 9353 15 470 6790 6790
rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsekapital 9914 -3684 -6 892 -11374 -10531
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 18 709 5669 8578 -4584 -3741
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -6564 -4 489 -6 097 -14 585 -14 585
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -5967 -5310 -7 112 -383 -383
Forvdrv av rorelsegren -7 820 - - - -
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar - -294 -1081 -393 -393
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20351 -10 093 -14 290 -15361 -15 361
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkrdkningskredit - - - -6 658 -6 658
Nyemission - - - 69 982 69 139
Teckningsoptionsprogram 244 -1468 -1468 216 216
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 244 -1468 -1468 63 540 62 697
Periodens kassaflode -1398 -5 892 -7 180 43 595 43 595
Likvida medel vid periodens borjan 41234 48 203 48 203 4131 4131
Kursdifferens i likvida medel 217 285 211 477 477
Likvida medel vid periodens slut 40053 42 596 41234 48 203 48 203
Nyckeltal
30 september 31 december
2016 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Bruttomarginal utan kapitalvarorl) 80% 77% 78% 77% 77%
Bruttomarginall) 74% 69% 71% 76% 76%
EBITDA-marginal® 12% 14% 16% 13% 13%
Rérelsemarginal® 3% 4% 6% 9% 8%
Nettomarginal” 2% 3% 4% 6% 4%
Soliditet” 91% 91% 91% 89% 87%
Eget kapital per aktie, kronor? 13,31 8,47 8,59 8,29 8,19
Resultat per aktie, kronor 2 0,09 0,11 0,24 0,25 0,18
Resultat per aktie efter utspadning, kronor? 0,09 0,11 0,24 0,25 0,18
Utdelning per aktie, kronor 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktiekurs pa balansdagen, kronor? 75,75 48,90 58,50 34,30 34,30

g Nyckeltalet &r inte definierat enligt IFRS eller BFN och saledes inte heller reviderat.
2 Nyckeltalet ar definierat enligt IFRS och ar reviderat.
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Nyckeltalsdefinitioner

Definitioner av nyckeltal som dr definierade enligt IFRS

Nyckeltal Definition

Resultat per aktie, kronor Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier, fére
utspadning, for perioden.

Resultat per aktie efter utspadning, Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier, efter

kronor utspadning, for perioden.

Nyckeltal som inte dr definierade enligt IFRS

De finansiella matt som anges i Prospektet som inte definieras enligt IFRS &r inte erkdnda matt pa finansiell
prestation enligt IFRS, utan matt som ledningen anvander for att Gvervaka den underliggande prestationen for
verksamheten och rorelsen. Investerare bor betrakta alternativa nyckeltal som ett komplement snarare an en
ersattning for finansiell information enligt IFRS. De finansiella matt som inte definieras enligt IFRS anger inte
nodvandigtvis huruvida kassaflodet kommer att vara tillrackligt eller tillgdngligt for att motsvara
likviditetsbehovet och det dr majligt att de inte ger nagon indikation om Bolagets historiska rérelseresultat.
Dessa matt ar inte heller avsedda att indikera Bolagets framtida resultat.

Bolaget ger uppgifter om dessa matt som inte definieras enligt IFRS i Prospektet eftersom det anser att dessa
ar viktiga ytterligare matt pa Bolagets prestation och anser att de i stor utstrackning anvands av investerare
som jamfor prestation mellan olika féretag. Eftersom alla foretag inte berdknar dessa eller andra finansiella
matt som inte definieras enligt IFRS pa samma satt dr det maojligt att det sdtt som XVIVO Perfusion valt att
anvanda de finansiella matten pa inte kan jamféras med begrepp som definieras pa liknande satt och som
anvands av andra foretag.

Nyckeltal Definition Motivering

Bruttomarginal utan Periodens bruttoresultat segment Bolaget anser att nyckeltalet ger en

kapitalvaror, % all verksamhet utan kapitalvaror fordjupad forstaelse for Bolagets
dividerat med periodens I6nsamhet avseende dess verksamhet
nettoomsattning segment all utan kapitalvaror. Eftersom
verksamhet utan kapitalvaror. prissattningsstrategin for kapitalvaror

skiljer sig fran prissattningsstrategin
fran all 6vrig verksamhet redovisas
bruttomarginalen utan kapitalvaror

separat.

Bruttomarginal, % Periodens bruttoresultat dividerat Bolaget anser att nyckeltalet ger en

med periodens nettoomsattning.  fordjupad forstaelse for Bolagets
[6nsamhet.

EBITDA-marginal, % EBITDA (periodens rorelseresultat  Bolaget anser att nyckeltalet ger en
fore avskrivningar) dividerat med  fordjupad forstaelse for Bolagets
periodens nettoomsattning. [6nsamhet.

Rorelsemarginal, % Periodens rorelseresultat dividerat Bolaget anser att nyckeltalet ger en
med periodens nettoomsattning.  fordjupad forstaelse for Bolagets

Idnsamhet.

Nettomarginal, % Periodens resultat dividerat med  Bolaget anser att nyckeltalet ger en

periodens nettoomsattning. fordjupad forstaelse for Bolagets
[6nsamhet.

Soliditet, % Eget kapital dividerat med Soliditet visar hur stor andel av

balansomslutning. balansomslutningen som utgors av

eget kapital och har inkluderats for att
investerare ska kunna skapa sig en
bild av Bolagets kapitalstruktur.
Eget kapital per aktie, Eget kapital i forhallande till Nyckeltalet har inkluderats sa att
kronor antalet utestdende aktier pa investerare ska fa en overblick 6ver

62



balansdagen.

hur Bolagets eget kapital per aktie har
utvecklats.

Utdelning per aktie,
kronor

Utdelning i kronor per utestdende
aktie.

Nyckeltalet har inkluderats sa att
investerare ska fa en 6verblick 6ver
respektive periods utdelningar.

Aktiekurs pa
balansdagen, kronor

Aktiernas aktiekurs pa
stangningskurs pa respektive
balansdag.

Nyckeltalet har inkluderats sa att
investerare ska fa en 6verblick over
hur Bolagets aktiekurs har utvecklats.

Avstdmning av alternativa nyckeltal

Bruttomarginal utan kapitalvaror, %

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

TSEK 2016 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN

Rérelsens intdkter

Intdkter fran externa kunder, all verksamhet férutom 87975 76 838 105 977 83229 83229

kapitalvaror

Rérelsens kostnader

Kostnad for salda varor, all verksamhet férutom -17 862 -17 949 -23 826 -19 187 -19 187

kapitalvaror

Bruttoresultat 70113 58 889 82151 64 042 64 042

Bruttomarginal 80% 77% 78% 77% 77%

Vid berakning av bruttomarginalen utan kapitalvaror berdknas forst bruttoresultatet utan kapitalvaror genom
att subtrahera kostnad for salda varor (all verksamhet forutom kapitalvaror) fran intakter fran externa kunder
(all verksamhet forutom kapitalvaror). Bruttoresultatet utan kapitalvaror satts sedan i relation till intakter fran
externa kunder (all verksamhet férutom kapitalvaror) for att erhalla nyckeltalet bruttomarginal utan
kapitalvaror. Bruttomarginalen utan kapitalvaror anger darmed hur stor andel av intakter fran externa kunder
(all verksamhet forutom kapitalvaror) som omsatts i vinst efter kostnaden for de salda varorna (all verksamhet
forutom kapitalvaror), och paverkas av faktorer sdsom prissattning, ravaru- och tillverkningskostnader,
lagernedskrivningar och valutakursutveckling.

Bruttomarginal, %

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

TSEK 2016 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN

Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 99 759 87 565 120 245 84 702 84 702

Rorelsens kostnader

Kostnad for salda varor -26412 -27 230 -35285 -20 656 -20 656

Bruttoresultat 73347 60 335 84 960 64 046 64 046

Bruttomarginal 74% 69% 71% 76% 76%

Vid berdkning av bruttomarginalen berdknas forst bruttoresultatet genom att subtrahera kostnad for salda
varor fran nettoomsattningen. Bruttoresultatet satts sedan i relation till nettoomsattningen for att erhalla
nyckeltalet bruttomarginal. Bruttomarginalen anger darmed hur stor andel av nettoomsattningen som omsatts
i vinst efter kostnaden for de salda varorna, och paverkas av faktorer sdsom prissattning, ravaru- och
tillverkningskostnader, lagernedskrivningar och valutakursutveckling.
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EBITDA-marginal

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

TSEK 2016 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Rorelseresultat 2708 3419 7212 7 490 6 688
Immateriella anldggningstillgéngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och -7 739 -7 649 -10 155 -3664 -3664
Patent, licenser och varumarken, arets avskrivningar
Goodwill, arets avskrivningar - - - - -802
Materiella anldggningstillgéngar
Maskiner, inventarier och installationer, arets -1919 -851 -1434 -260 -260
avskrivningar
EBITDA (Rorelseresultat fére avskrivningar) 12 366 11919 18 801 11414 11414
Nettomsattning 99 759 87 565 120 245 84702 84702
EBITDA-marginal 12% 14% 16% 13% 13%
EBITDA satts i relation till nettoomsattningen for att erhalla nyckeltalet EBITDA-marginal.
Rérelsemarginal
1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
TSEK 2016 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Nettoomsattning 99 759 87 565 120 245 84 702 84702
Rorelseresultat 2708 3419 7212 7 490 6688
Rorelsemarginal 3% 4% 6% 9% 8%
Rorelseresultatet satts i relation till nettoomsattningen for att erhalla nyckeltalet rérelsemarginal.
Nettomarginal
1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
TSEK 2016 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Nettoomsattning 99 759 87 565 120 245 84 702 84702
Resultat 2081 2334 5131 5216 3738
Nettomarginal 2% 3% 4% 6% 4%
Resultatet satts i relation till nettoomsattningen for att erhdlla nyckeltalet nettomarginal.
Soliditet
30 september 31 december
TSEK Q3 2016 Q3 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Eget kapital 316 211 182 267 184 874 178 420 176 183
Summa tillgdngar 346 800 199 942 204 180 199919 201701
Soliditet 91% 91% 91% 89% 87%

Eget kapital utgors av aktiekapital, ovrigt tillskjutet kapital, reserver, balanserade vinstmedel inklusive arets
resultat i Koncernen samt innehav utan bestimmande inflytande. Soliditeten beraknas genom att sitta eget
kapital i relation till de totala tillgangarna och ar darmed ett matt pa hur stor andel av tillgangarna som ar

finansierade med eget kapital.
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Eget kapital per aktie

30 september 31 december
Q3 2016 Q3 2015 2015 2014 2014
IFRS IFRS IFRS IFRS BFN
Eget kapital, TSEK 316 211 182 267 184 874 178 420 176 183
Antal utestaende aktier vid balansdagen 23614088 21512769 21512769 21512769 21512769
Eget kapital per aktie, kronor 13,31 8,47 8,59 8,29 8,19

Eget kapital utgors av aktiekapital, dvrigt tillskjutet kapital, reserver, balanserade vinstmedel inklusive arets
resultat i Koncernen samt innehav utan bestammande inflytande. Eget kapital per aktie berdknas genom att
satta eget kapital i relation till det totala antalet utestaende aktier pa balansdagen och ar darmed ett matt pa
den historiska avkastningen per aktie i Bolaget.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen avseende XVIVO Perfusion

Resultatrikning: Jimférelse mellan januari - september 2016 (IFRS) och januari - september 2015
(IFRS)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 100 miljoner kronor under januari — september 2016, jamfort med 88 miljoner
kronor under januari — september 2015, vilket motsvarar en &kning med 14 procent. Okningen berodde framst
pa att forsaljningen segment all verksamhet utan kapitalvaror 6kade med 14 procent eller 11 miljoner kronor
av den totala nettoomséattningsékningen pa 12 miljoner kronor.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 26 miljoner kronor under januari — september 2016,
jamfort med 23 miljoner kronor under januari — september 2015, vilket motsvarar en 6kning med 10 procent.
Okningen berodde framst pa att 6kade investeringar gjorts inom forskning fér nya indikationer och da framst
hjart-, cancer- och leverindikationerna.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 2,7 miljoner kronor under januari — september 2016, jamfort med 3,4 miljoner
kronor under januari — september 2015, vilket motsvarar en minskning med 21 procent. Att rérelseresultatet
minskade berodde framst pa kostnader relaterade till ansékan till Nasdaq Stockholm om 1,7 miljoner kronor,
transaktionskostnader relaterade till forvarvet av Vivoline om 3,3 miljoner kronor och integrationskostnader
relaterade till férvarvet av Vivoline om 2,3 miljoner belastat perioden.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till 2,1 miljoner kronor under januari — september 2016, jamfort med 2,3 miljoner
kronor under januari — september 2015.

Resultatrikning: Jimférelse mellan rdkenskapsdren 2015 (IFRS) och 2014 (BFN)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 120 miljoner kronor under 2015, jamfort med 85 miljoner kronor under 2014,
vilket motsvarar en 6kning med 42 procent. Okningen berodde framst pa stark forsiljning av XPS™ och
engangsartiklar for varm perfusion (STEEN Solution™ och 6vriga engangsartiklar for varm perfusion) i USA efter
HDE-godkdnnandet som erhélls i augusti 2014.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 31 miljoner kronor under 2015, jamfért med 24 miljoner
kronor under 2014, vilket motsvarar en dkning med 30 procent. Okningen berodde framst pa att avskrivningar
pa den immateriella STEEN Solution™-tillgangen om 9,8 miljoner kronor (3,3) for HDE-godkdnnandet i USA har
belastat perioden, samt att 6kade investeringar gjorts inom forskning for nya indikationer och da framst
leverindikationen.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 7,2 miljoner kronor under 2015, jamfért med 6,7 miljoner kronor under 2014,
vilket motsvarar en 6kning med 8 procent. Att rorelseresultatet 2015 6kade berodde primart pa andrade
redovisningsprinciper vid vergangen till IFRS. Aret har belastats av avskrivningar pa den immateriella STEEN
Solution™-tillgdngen om 9,8 miljoner kronor (3,3) for HDE-godkdnnandet i USA, samt att 6kade resurser har
investerats i uppbyggnad av den amerikanska forsaljnings- och marknadsorganisationen.

Periodens resultat

Resultatet uppgick till 5,1 miljoner kronor under 2015, jamfért med 3,7 miljoner kronor under 2014, vilket
motsvarar en 6kning med 37 procent. Att resultatet 6kade berodde primért pa dndrade redovisningsprinciper
vid 6vergangen till IFRS. Perioden har belastats av avskrivningar pa den immateriella STEEN Solution™-
tillgangen om 9,8 miljoner kronor (3,3) for HDE-godkdnnandet i USA, samt att 6kade resurser har investerats i
uppbyggnad av den amerikanska forsaljnings- och marknadsorganisationen.
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Kassaflode: Jimforelse mellan januari — september 2016 (IFRS) och januari — september 2015 (IFRS)
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick under januari — september 2016 till 18,7 miljoner kronor,
jamfért med 5,7 miljoner kronor under januari — september 2015. Att kassaflodet fran den I6pande
verksamheten 6kade forklaras fraimst att férandring av rérelsefordringar paverkade kassaflodet med

9,9 miljoner kronor under januari — september 2016 jamfort med -3,7 miljoner kronor under januari —
september 2015. Investeringarna uppgick till 20,4 miljoner kronor (10,1), varav 6,6 miljoner kronor (4,5)
investerades i immateriella tillgangar, 6,0 miljoner kronor (5,3) investerades i materiella tillgangar och 7,8
miljoner kronor (0,0) investerades i forvarv av rérelsegren. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 0,3
miljoner kronor (-1,5). Likvida medel vid periodens slut uppgick till 40,1 miljoner kronor (42,6).

Kassafléde: Jimforelse mellan ridkenskapsdren 2015 (IFRS) och 2014 (BFN)

Kassafloédet fran den I6pande verksamheten uppgick under 2015 till 8,6 miljoner kronor, jamfort med -3,7
miljoner kronor under 2014. Att kassaflodet fran den l6pande verksamheten 6kade forklaras fraimst med att
kassaflodet fran den lopande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital 6kade till 15,5 miljoner kronor
under 2015 fran 6,8 miljoner kronor under 2015. Investeringarna uppgick till 14,3 miljoner kronor (15,4), varav
5,8 miljoner kronor (14,5) investerades i NOVEL PMA-studien med STEEN Solution™ och XPS™ i USA och 6,8
miljoner kronor investerades i XPS™ for uthyrning. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten var -1,5
miljoner kronor (62,7). Likvida medel vid periodens slut uppgick till 41,2 miljoner kronor (48,2).

Tillgangar: Jimférelse balansposter mellan den 30 september 2016 (IFRS) och den 30 september
2015 (IFRS)

Goodwill

Goodwill 6kade till 65 miljoner kronor per den 30 september 2016 jamfért med 4 miljoner kronor den

30 september 2015. Okningen &r framst hanforlig till goodwillposten om 61 miljoner kronor fran férvirvet av
Vivoline.

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till 152 miljoner kronor den 30 september 2016 jamfort
med 92 miljoner kronor den 30 september 2015, motsvarande en 6kning om 65 procent. Denna 6kning ar
framst hanforlig till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten inom hjarttransplantation om 62 miljoner
kronor som férvédrvades av Vivoline.

Patent, licenser och varumarken uppgick den 30 september 2016 till 2,8 miljoner kronor vilket motsvarar en
6kning om 1,4 miljoner kronor fran 1,4 miljoner kronor den 30 september 2015. Okningen beror framst pa
forvarvade patent uppgaende till 1,0 miljoner kronor genom forvarvet av Vivoline.

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner, inventarier och installationer uppgick den 30 september 2016 till 13,8 miljoner kronor vilket
motsvarar en 6kning om 8,2 miljoner kronor fran 5,6 miljoner kronor den 30 september 2015. Denna 6kning ar
framst hanforlig till 6kade investeringar i XPS fér uthyrning.

Omsattningstillgangar

Omsattningstillgangarna uppgick under den 30 september 2016 till 99 miljoner kronor, en 6kning med

8 miljoner kronor fran 91 miljoner kronor den 30 september 2015. Denna 6kning forklaras framst av 6kning av
kundfordringar.

Eget kapital och skulder: Jimférelse mellan den 30 september 2016 (IFRS) och den 30 september
2015 (IFRS)

Eget kapital
Det egna kapitalet 6kade till 316 miljoner kronor den 30 september 2016 fran 182 miljoner kronor den
30 september 2015. Denna 6kning forklaras framst av forvarvet av Vivoline och av periodens totalresultat.

Langfristiga skulder/avsattningar
Langfristiga skulder/avsattningar uppgick till 3,9 miljoner kronor den 30 september 2016 vilket motsvarar en
o6kning om 6 procent fran 3,7 miljoner kronor den 30 september 2015.
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Kortfristiga skulder

Den 30 september 2016 uppgick de kortfristiga skulderna till 27 miljoner kronor vilket ar en 6kning med

91 procent fran 14 miljoner kronor den 30 september 2015. Denna 6kning beror pa 6kade leverantérsskulder
och 6kade upplupna kostnader.

Tillgangar: Jimférelse mellan rikenskapsdren 2015 (IFRS) och 2014 (BFN)

Goodwill
Goodwill 6kade under 2015 med 74 procent till 3,8 miljoner kronor fran 2,2 miljoner kronor under 2014. Denna
okning forklaras fraimst av andrad redovisningsprincip som lett till att goodwillavskrivningar aterlaggs.

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick under 2015 till 91,8 miljoner kronor jamfoért med 95,9
miljoner kronor under 2014, motsvarande en minskning om 4 procent. Denna minskning ar framst hanforlig till
avskrivningar om 10,0 miljoner kronor och aktiveringar om 5,8 miljoner kronor.

Patent licenser och varumarken uppgick under 2015 till 1,3 miljoner kronor vilket motsvarar en 6kning om 5
procent fran 1,2 miljoner kronor under 2014. Okningen beror framst pa 6kade aktiveringar.

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner inventarier och installationer uppgick under 2015 till 7,1 miljoner kronor vilket motsvarar en 6kning
om 534 procent fran 1,1 miljoner kronor under 2014. Denna 6kning ar framst hanforlig till 6kade investeringar i
XPS for uthyrning.

Omsattningstillgangar
Omsattningstillgangarna 6kade under 2015 med 3 procent till 95,6 miljoner kronor fran 93,1 miljoner kronor
under 2014. Denna 6kning forklaras framst av 6kning av kundfordringar.

Eget kapital och skulder: Jimférelse mellan réikenskapsdren 2015 (IFRS) och 2014 (BFN)

Eget kapital
Det egna kapitalet 6kade under 2015 till 184,9 miljoner kronor fran 176,2 miljoner kronor under 2014. Denna
6kning om 5 procent foérklaras framst av periodens resultat.

Langfristiga skulder/avsattningar

Langfristiga skulder/avsattningar uppgick under 2015 till 3,7 miljoner kronor vilket motsvarar en minskning om
45 procent fran 6,8 miljoner kronor under 2014. Minskningen ar primart hanforlig till att avgifter till
kapitalforsakringen kostnadsfors I6pande da pensionsutfastelsen klassificeras som avgiftsbestamd enligt IFRS.

Kortfristiga skulder
Under 2015 minskade de kortfristiga skulderna med 17 procent till 15,6 miljoner kronor fran 18,8 miljoner
kronor under 2014. Denna minskning beror pa minskning av leverantérsskulder.

Investeringar

Jdmférelse mellan januari - september 2016 (IFRS) och januari - september 2015 (IFRS)
Investeringarna uppgick till 20,4 miljoner kronor (10,1), varav 6,6 miljoner kronor (4,5) investerades i
immateriella tillgangar, 6,0 miljoner kronor (5,3) investerades i materiella tillgangar och 7,8 miljoner kronor
(0,0) investerades i forvarv av rorelsegren. Investeringar i immateriella tillgangar var framst NOVEL-studien
med XPS™ och STEEN Solution™ i USA om 4,2 miljoner kronor, utveckling av hjarttransplantation om

0,9 miljoner kronor och 0,6 miljoner kronor i PrimECC utveckling. Investeringar i materiella tillgangar var framst
3 XPS™ for uthyrning och traning.

Jdmférelse mellan rikenskapsdren 2015 (IFRS) och 2014 (BFN)

Investeringarna under 2015 uppgick till 14,3 miljoner kronor (15,4), varav 5,8 miljoner kronor (14,5)
investerades i NOVEL-studien med XPS™ och STEEN Solution™ i USA och 6,8 miljoner kronor (0,0) investerades i
XPS™ f6r uthyrning. Ovriga investeringar under 2015 ar framst hanférliga till investeringar i patent om 0,3
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miljoner kronor (0,2) och investeringar i materiella anlaggningstillgangar om 0,3 miljoner kronor (0,4), samt
investeringar i finansiella anlaggningstillgangar om 1,1 miljoner kronor (0,4).

Pdgdende och planerade investeringar

Koncernens huvudsakliga pagaende och planerade investeringar ar hanforliga till investeringar i immateriella
tillgdngar sasom patent, produktutveckling och regulatoriska godkdnnanden samt i materiella tillgangar vilka
framst ar i XPS™ for uthyrning. Sedan 2014 har Koncernen investerat 11 miljoner kronor i NOVEL-studien i USA
med avsikt att uppna PMA-godkdnnande for XPS™ och STEEN Solution™. Ytterligare cirka 8 miljoner kronor
beddms behdva investeras for att uppna PMA-godkannande. Koncernen kommer under 2016 att kapitalisera
PrimECC®-studien som genomférs pa Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goteborg och den totala
investeringen ar berdknad till cirka 2 miljoner kronor. Koncernen kapitaliserar dven kostnader hanforliga till
utveckling av hjarttransplantation och den totala investeringen ar berdknad till cirka 30 miljoner kronor. Dessa
investeringar beddms kunna finansieras av XVIVO Perfusions kassa och operativa kassaflode. Sedan 2015 har
12 miljoner kronor investerats i XPS™ foér uthyrning. Koncernen har inte férbundit sig att investera i ytterligare
XPS™ for uthyrning men framtida kundbehov kan komma att resultera i att XVIVO Perfusion efter utvardering
av kunden investerar i XPS™ for uthyrning.

Utéver vad som framgar ovan har Bolaget for narvarande inte gjort klara ataganden om att géra nagon
vasentlig framtida investering.

Kanslighetsanalys

Bolaget paverkas av variationer i valutakurser. Malet ar att minimera paverkan av dessa forandringar dar sa ar
praktiskt mojligt. Storst paverkan har forandringar av EUR och USD och forandringar i valutakurser far en
paverkan pa det konsoliderade resultatet. En generell hojning med 4 procent av SEK gentemot alla andra
utlandska valutor har beraknats minska Koncernens rorelseresultat fére skatt med cirka 2 miljoner kronor for
aret som slutade 31 december 2015.
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Utvald historisk finansiell information avseende
Vivoline

Nedan presenteras Vivolines finansiella utveckling fér rakenskapsaren 2014 och 2015. Informationen ar
hamtad ur Vivolines reviderade arsredovisningar for 2014 respektive 2015. Arsredovisningarna fér 2015 och
2014 har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och allmanna rekommendationer fran
Bokféringsnamndens allmanna rad BFN.

Informationen nedan ska ldsas tillsammans med avsnitten "Kommentarer till den finansiella utvecklingen
avseende Vivoline”, ” Proformaredovisning”, " Utvald historisk finansiell information avseende XVIVO Perfusion”
samt “Kommentarer till den finansiella utvecklingen avseende XVIVO Perfusion”. Ovan namnda

arsredovisningar har reviderats av Vivolines revisor.

Resultatrakning i sammandrag

1 jan-31 dec
2015 2014
BFN BFN
TSEK Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 3561 5207
Ovriga rérelseintakter 488 305
Summa rorelseintdkter, lagerforandringar m.m. 4049 5512
Handelsvaror -1470 -2098
Ovriga externa kostnader -16 753 -14 804
Personalkostnader -6 885 -5528
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -2 485 -3078
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -183 -8
Summa rorelsekostnader -27775 -25515
Rorelseresultat -23726 -20 003
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 18 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -36 -248
Summa finansiella poster -18 -248
Resultat efter finansiella poster -23 745 -20 251
Resultat fére skatt -23745 -20 251
Arets resultat -23745 -20 251
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Balansrdakning i sammandrag

31 december

2015 2014

BFN BFN

TSEK Reviderad Reviderad
Summa anlaggningstillgangar 4927 6 615
Fardiga varor och handelsvaror 2374 2410
Kundfordringar 541 555
Skattefordringar 0 134
Ovriga fordringar 1302 876
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 196 1552
Kassa och bank 19 220 14 975
Summa omséttningstillgangar 23631 20501
Summa tillgangar 28 559 27 116
Bundet eget kapital 2509 1006
Fritt eget kapital 21965 21562
Langfristiga skulder 76 166
Kortfristiga skulder 4010 4382
Summa eget kapital och skulder 28 559 27 116
Stallda sakerheter 3000 3000

Panter och darmed jamforliga sakerheter som har stallts for egna
skulder och avsattningar

Foretagsinteckningar
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Kassaflodesanalys i sasmmandrag

1jan-31dec
2015 2014
BFN BFN

TSEK Reviderad Reviderad
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -23745 -20 251
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.
- Avskrivningar 2485 3078
Betald inkomstskatt -4 14
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férdndringar av
rérelsekapital -21264 -17 159
Férandringar i rorelsekapital
- Okning(-)/Minskning(+) av varulager 36 -179
- Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 945 546
- Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -233 605
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -20518 -16 186
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar - -293
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -797 -2332
Kassaflode fran investeringsverksamheten -797 -2 625
Finansieringsverksamheten
Nyemission 25650 37 884
Amortering av lan -91 -5281
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 25560 32603
Arets kassaflode 4245 13791
Likvida medel vid arets bérjan 14 975 1184
Likvida medel vid arets slut 19 220 14 975
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen avseende Vivoline
Jdmférelse mellan riikenskapsdren 2015 (BFN) och 2014 (BFN)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 3,6 miljoner kronor under 2015, jamfért med 5,2 miljoner kronor under 2014,
vilket motsvarar en minskning med 32 procent. Minskningen berodde framst pa minskad forsaljning pa den
europeiska marknaden.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -23,7 miljoner kronor under 2015, jamfért med -20 miljoner kronor under 2014.
Att periodens rorelseresultat minskade berodde primart pa att minskad bruttovinst fran minskad férsaljning
samt 6kade kostnader under 2015.

Kassaflode

Kassafloédet fran den I6pande verksamheten uppgick under 2015 till -20,5 miljoner kronor, jamfért med -16,2
miljoner kronor under 2014. Att kassaflédet fran den I6pande verksamheten minskade forklaras fraimst med att
resultatet efter finansiella poster minskade. Investeringarna uppgick till -0,8 miljoner kronor (-2,6), varav hela
summan investerades i materiella anlaggningstillangar, vilket framst var hanforligt till renrumsuppgraderingen i
Lund. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 25,6 miljoner kronor (32,6). Likvida medel vid periodens
slut uppgick till 19,2 miljoner kronor (15,0).
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Eget kapital, skulder och annan finansiell
information

Finansiell stillning och kapitalstruktur

Eget kapital och skuldséittning

Koncern
TSEK 30 september
2016
Kortfristiga ranteb&drande skulder -
Mot borgen -
Mot sdkerhet -
Mot blancokrediter -
Summa kortfristiga rantebdrande skulder -
Langfristiga rantebarande skulder
Mot borgen -
Mot sdkerhet -
Mot blancokrediter -
Summa langfristiga rantebirande skulder -
Eget kapital
Aktiekapital 604
Ovrigt tillskjutet kapital 280424
Andra reserver 10985
Balanserade vinstmedel 22393
Innehav utan bestdmmande inflytande 1805
Summa eget kapital 316 211
Summa eget kapital och rantebarande skulder 316 211

XVIVO Perfusions eget kapital uppgick per den 30 september 2016 till 316 miljoner kronor vilket innebar en
soliditet om 91 procent.
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Nettoskuldsdttning

Koncernen

TSEK 30 september
2016

(A) Kassa 40 053
(B) Likvida medel
(C) Latt realiserbara vardepapper
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 40 053
(E)  Kortfristiga ranteb&drande fordringar
(F)  Kortfristiga rantebarande bankskulder
(G) Kortfristig del av langfristiga rantebarande skulder
(H) Andra kortfristiga rantebarande skulder
() Summa kortfristiga rantebarande skulder (F)+(G)+(H) -
(J) Netto kortfristig nettoskuldsattning (1)-(E)-(D) -40 053
(K)  Langfristiga rantebarande banklan -
(L)  Emitterade rantebdrande obligationer -
(M) Andra langfristiga rantebarande lan -
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M)
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -40 053

Per den 30 september 2016 hade XVIVO Perfusion kortfristiga rantebarande skulder till ett belopp om 0 kronor,
langfristiga rantebarande skulder till ett belopp om 0 kronor och likvida medel uppgick till 40 miljoner kronor.
Saledes var XVIVO Perfusions nettoskuld per samma datum -40 miljoner kronor. Nettoskuld &r ett positivt tal
och nettokassa ar ett negativt tal.

Rorelsekapital
Styrelsens bedémning &r att Bolaget har tillrackligt med rérelsekapital for att tacka de aktuella behoven under
den narmaste tolvmanadersperioden efter dagen for detta Prospekt.

Materiella anlaggningstillgangar
Per den 30 september 2016 uppgick Bolagets materiella anlaggningstillgangar till 14 miljoner kronor. Bolagets
materiella tillgangar avser framférallt maskiner, inventarier och installationer.

Immateriella tiligangar

Per den 30 september 2016 uppgick Bolagets immateriella anldggningstillgangar till 221 miljoner kronor.
Bolagets immateriella tillgdngar avser framférallt balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, patent, licenser,
varumarken samt goodwill.

Finansieringsavtal

XVIVO Perfusion ar part till finansieringsavtal med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) enligt vilka
Bolaget bl.a. har ratt att utnyttja en checkrakningskredit om 20 miljoner kronor. De avtal som ingatts mellan
SEB och Bolaget innehaller vissa ataganden fér Bolaget, vilka vid bristande uppfyllelse av Bolaget kan ge SEB
ratt till fortida uppsagning. Ett av Bolagets atagande gentemot SEB innebér att Bure Equity AB ska forbli
Bolagets storsta aktiedgare. Bolaget har stéllt vissa sdkerheter till SEB i forhallande till finansieringsavtalen. Per
dagen for detta Prospekt ar Bolagets checkrdakningskredit inte utnyttjad.

Tendenser

Det finns en stark vilja fran patientorganisationer och sjukvarden att 6ka antalet tillgdngliga organ. De senaste
aren har majligheten att behandla organ utanfor kroppen blivit ett allt mer uppméarksammat omrade for att
Oka tillgdngen pa organ genom att battre utvardera kvaliteten pa organ. Det ar XVIVO Perfusions bedomning
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att ovanstaende tendenser kommer att bidra positivt till Bolagets fortsatta forsaljningsutveckling. Priserna pa
produkter for lungtransplantation har varit stabila under de senaste aren. Kostnaderna bedéms 6ka i takt med
okade satsningar pa marknadsforing och forsaljning av produkter for lungtransplantation. Generella
kostnadsbesparingar inom sjukvarden kan paverka Bolagets férsdljningspotential. Under det foregaende aret
och innevarande aret fram till dagen fér detta Prospekt har Bolaget inte observerat nagra ovriga sarskilda
tendenser gédllande produktion, forsaljning och lager, kostnader eller forsaljningspriser. Bolaget forvantar sig
inte heller att ndgra ovriga osakerhetsfaktorer kan ha vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under
innevarande ar.

Ovrig information

Bolaget kanner i ovrigt inte till nagra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hdndelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under
innevarande rakenskapsar. Bolagets verksamhet ar dock forknippad med risker. | avsnittet ”Riskfaktorer”
presenteras ett antal 6vergripande riskfaktorer som bedéms kunna ha betydelse for XVIVO Perfusions
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vasentliga forandringar sedan den 30 september 2016

Inga vasentliga forandringar har intraffat vad galler XVIVO Perfusions finansiella stallning eller stéllning pa
marknaden sedan den 30 september 2016.

76



Aktien, aktiekapital och agarstruktur

Aktien och aktiekapitalet

XVIVO Perfusions aktier &r denominerade i SEK och emitterade i enlighet med den svenska aktiebolagslagen.
Aktierna omsatts i SEK pa Nasdagq First North Premier och aktiens ISIN-kod ar SE0004840718. Bolaget har
ansokt om upptagande av handel av aktierna pa Nasdaqg Stockholm. Aktierna i XVIVO Perfusion &r registrerade i
ett avstamningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument. Registret
fors av Euroclear Sweden AB. Inga aktiebrev har utfardats och de kontoférda aktierna ar utstallda till
innehavaren. Aktierna ar fritt 6verlatbara. Enligt XVIVO Perfusions bolagsordning som antogs vid extra
bolagsstimma den 27 augusti 2012 ska aktiekapitalet uppga till Iagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000
kronor fordelat pa lagst 12 000 000 aktier och hogst 48 000 000 aktier. Per dagen for detta Prospekt dr XVIVO
Perfusions aktiekapital 603 546,665607 kronor fordelat pa 23 614 088 aktier, vilka samtliga ar till fullo betalda.
Aktiernas kvotvarde ar 0,025559 kronor. Varje aktie berattigar innehavaren till en rost och varje aktie
berattigar innehavaren till en proportionell ratt till utdelning och en féretradesratt att teckna aktier vid
nyemission av aktier i XVIVO Perfusion. Alla aktier har samma proportionella ratt till XVIVO Perfusions tillgangar
i handelse av likvidation, upplésning eller upphérande av XVIVO Perfusions verksamhet. Aktierna ar inte
foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller I6sningsskyldighet. XVIVO Perfusion
kdnner inte till nagra avtal som kan leda till en férandring av kontrollen av Bolaget. Det har inte forekommit
offentliga uppkopserbjudanden ifraga om XVIVO Perfusions aktier under det innevarande eller det foregaende
rakenskapsaret.

Aktiekapitalets utveckling
Tabellen nedan sammanfattar utvecklingen av XVIVO Perfusions aktiekapital och antalet aktier fran 1 januari
2014.

Forandring antal Aktiekapital Kvotvarde

Ar Héandelse aktier Antal aktier (SEK) (SEK) Registrerat
2014-01-01 N/A N/A 19 562 769 500 000,00 0,03 N/A
2014 Nyemission 1950 000 21512 769 549 839,57 0,03 2014-07-03
2015-12-31 N/A N/A 21512 769 549 839,57 0,03 N/A
2016 Apportemission® 2019 172 23531 941 601 447,09 0,03 2016-06-30

2016 Apportemission* 52 082 23584 023 602 778,24 0,03 2016-08-02

2016 Apportemission* 30 065 23 614 088 603 546,67 0,03 2016-09-08

Per dagen for N/A N/A 23 614 088 603 546,67 0,03 N/A

detta Prospekt

* Apportemissionerna genomfordes i samband med Bolagets rekommenderade offentliga uppképserbjudande till dgare av
aktier och teckningsoptioner av serie 2015/2016 i Vivoline. For varje aktie i Vivoline erlades 0,1543 aktier i Bolaget och for
varje teckningsoption av serie 2015/2016 i Vivoline erlades 0,0863 aktier i Bolaget.

Agarstruktur

Savitt Styrelsen kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av
XVIVO Perfusions aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt Styrelsen kdnner till finns
det inga dverenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget
foréndras. Savitt Styrelsen kanner till finns inte heller ndgon person, utéver vad som framgar av
aktiedgartabellen nedan, som direkt eller indirekt innehar en andel av kapital eller rostetal som ar
anmalningspliktigt enligt lag.

Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for det totala antalet av honom eller henne dgda och
foretradda aktier utan begransningar i rostratten. Aktiedgarnas rattigheter kan endast foérandras av
bolagsstimma i enlighet med lag. Varje aktie har ett réstvarde om en rést per aktie. Aktierna ar inte féremal
for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.

Beslutar Bolaget att genom en kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning av aktier av samma slag i forhallande
till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt
overskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears
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forsorg. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststéllda avstamningsdagen for
utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Nedan visas Bolagets tio storsta aktiedgare per den 30 september 2016, inklusive darefter kanda fordndringar.

Agare/forvaltare/depabank Aktier/ réster Andel kapital/réster
Bure Equity AB 4891483 20,7%
Eccenovo AB 1516 555 6,4%
Handelsbanken Liv 1138580 4,8%
Thomas Olausson 1100 000 4,7%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 556 951 2,4%
Nordnet Pensionsforsakring AB 505010 2,1%
Carl Westin Limited 420 840 1,8%
Frankenius Equity AB 370580 1,6%
AIF Clients 352321 1,5%
Leif Bergvall 300 247 1,3%
Totalt tio storsta aktiedgarna 11152 567 47,2%
Ovriga aktiedgare 12461521 52,8%
Totalt 23 614 088 100%

Kélla: Euroclear per 30 september 2016 samt av Bolaget darefter kanda forandringar.

Teckningsoptioner

Totalt finns 427 000 utestaende teckningsoptioner i tva program riktade till Bolagets anstadllda. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer aktiekapitalet 6ka med ca 10 914 kronor och antalet
aktier 6ka med totalt 427 000 stycken motsvarande en utspadning om ca 1,8 procent av det totala antalet
aktier och roster.

Teckningsoptionsprogram 2015/2017 bestar av 215 000 optionsratter och ger i juni 2017 ratten att teckna en
ny aktie till en kurs av 60,92 SEK. Teckningsoptionsprogram 2016/2018 bestar av 212 000 optionsratter och ger
i juni 2018 ratten att teckna en ny aktie till en kurs motsvarande ett belopp uppgaende till 150 procent av det
vagda medelvardet av betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North under perioden fran och med 16
maj 2016 till och med den 27 maj 2016, dock ska teckningskursen lagst motsvara de tidigare aktiernas
kvotvarde. Om aktierna i Bolaget upphor att vara foremal for handel pa en reglerad marknad eller en
handelsplattsform eller om Bolagets agarforhallanden férdandras pa ett sadant satt att budplikt enligt lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden uppkommer ska Bolaget omedelbart lamna
meddelande om detta till teckningsoptionsinnehavarna. Teckningsoptionsinnehavarna har sedan ratt till
teckning fran och med den dag som infaller fem vardagar fran dagen for Bolagets avsdandande av meddelandet
till teckningsoptionsinnehavarna. Teckningsoptionsinnehavarnas ratt till teckning upphor i sddant fall nittio
dagar efter dagen for avsandandet.

Bemyndiganden

Arsstamman som hélls den 3 maj 2016 bemyndigade Styrelsen att intill tiden for nésta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen, besluta om nyemission av hogst 2 150 000 aktier. Emission ska kunna ske med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt mot kontant betalning, betalning genom apport, genom
kvittning eller i 6vrigt med villkor enligt 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen (2005:551). Syftet
med bemyndigandet ar att Bolaget ska kunna emittera aktier i samband med férvarv av bolag eller rorelser,
samt i syfte att inforskaffa kapital till Bolaget. Per dagen for detta Prospekt har styrelsen beslutat om emission
av totalt 2 101 319 aktier genom arsstammans bemyndigande.

Utdelningspolicy

XVIVO Perfusions styrelse anser att Bolaget bor ha en stark kapitalbas for att mojliggéra fortsatt tillvaxt, saval
organisk som genom forvarv. XVIVO Perfusion befinner sig i en expansionsfas och Bolagets policy ar att
Bolagets vinstmedel bast anvands for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av verksamheten istéllet
for utdelning till aktiedgare.

Handelsplats

Aktien ar foremal for handel pa Nasdaq First North sedan den 8 oktober 2012 (sedan den 8 februari 2016 i
segmentet First North Premier) under symbolen XVIVO. Bolaget har ansokt, och erhallit godkdannande under
forutsattning av att bl.a. spridningskravet ar uppfyllt, om notering av aktien pa Nasdaq Stockholm och planerad
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forsta dag for handel dr den 28 november 2016. Detta innebar att den planerade sista dagen for handel med
Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier kan bli den 25 november 2016.
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Styrelse, ledning och revisorer

Styrelse

Enligt bolagsordningen ska XVIVO Perfusions styrelse besta av lagst tre och hogst tio ledamoter, med eller utan
suppleant till hogst samma antal. Styrelsen bestar for narvarande av sex personer, inklusive ordféranden.
Samtliga styrelseledamaéter ar valda fram till slutet av kommande arsstamma. Nedan fértecknas
styrelseledamoéterna med uppgift om fodelsear, utbildning och erfarenhet, aret de valdes in i styrelsen,
pagaende och tidigare uppdrag de senaste fem aren samt aktie- och optionsinnehav i XVIVO Perfusion per
dagen for detta Prospekt. Uppdrag i Koncernen anges inte. Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget direkt
och indirekt innehav samt narstaendes innehav.

Fredrik Mattson
Styrelseordférande sedan 2012

Innehav: 10 000 aktier. Utbildning och erfarenhet: Masterprogram Industrial Engineering
and Management, Linképing universitet

Fédd 1972

Pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i XVIVO Perfusion, Celemiab
Group AB och BioLamina AB. Styrelseledamot i Vitrolife AB, Bure
Growth AB, Parcera Invest AB, Skanditek AB, Dipylon Medical AB och
Life Genomics AB. Styrelsesuppleant i Cindra AB. Investment Director
i Bure Equity AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): Styrelseordférande i SCF i
Goteborg AB (till 2015), Mercuri International Intressenter AB (till
2014), Ml partners Finland AB (till 2014) och Flat Wallet AB (till
2015). Styrelseledamot i EndCo 1030 Sweden AB (till 2011), Eirus
Medical AB (till 2013), Mercuri International Group AB (till 2015),
Dipylon AB (till 2013), Investment AB Bure (till 2015), Theducation
AB (till 2014), DermaEffect Sweden AB (till 2014), Termino C 529 AB
(till 2015), MedCap AB (publ) (till 2014), Cindra AB (till 2016),
Celemiab International AB (till 20169 och Biolamina AB (till 2016).
Styrelsesuppleant i Bure Utvecklings AB (till 2011), Carlstedt
Research & Technology CRT AB (till 2011), Carlstedt Research &
Technology CRT Holding AB (till 2011), Bure Halsa och Sjukvard AB
(till 2011), Business Communication Group Scandinavia AB (till 2011),
Garda Aldrevard Holding AB (till 2011), Sancera AB (till 2011), Cintera
AB (till 2011), Convenio Communication AB (till 2011), Bure Tillvaxt
AB (till 2011), C-cior AB (till 2011), Mercuri International partnership
Dk AB (till 2013), G.Kallstrom & Co. AB (till 2016) och Mercuri
International Sverige Intressenter AB (till 2016).

Oberoende: Nej.
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Gosta Johannesson
Styrelseledamot sedan 2013

Innehav: -

Fodd 1959

Folke Nilsson
Styrelseledamot sedan 2013
Innehav: -

Fédd 1950

Semmy Rulf
Styrelseledamot sedan 2012
Innehav: -

Fédd 1950

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom fran Uppsala universitet.

Pdgdende uppdrag: Styrelseordforande i Idevall & Partners Fonder
AB, Idevall & Partners Holding AB, Floribus AB och Axiell Group
Intressenter AB. Styrelseledamot i Axiell Group AB, Interflora AB, PG
Johannesson Advice AB och IT Provider Fund IV AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): Styrelseledamot i Partnertech
AB (till 2015), Provider Venture Partners AB (till 2013), Provider
Intressenter AB (2014,) Axiell Sverige AB (till 2012), GLO AB (till
2013), Maximatecc AB (till 2012), CrossCo Investment AB (till 2012),
Sol Voltaics AB (till 2013), Scanfil Sweden AB (till 2015), IT Provider
Century Fund AB (till 2015), IT Provider Century Annex Fund AB (till
2015) och QuNano AB (till 2012). Verkstéllande direktor i Idevall &
Partners AB (till 2016) och Idevall & Partners Fonder AB (till 2016)

Oberoende: Nej.

Utbildning och erfarenhet: Leg. ldkare, docent. Adjungerad professor
i Thoraxtransplantationsforskning 2002-2008 pa Sahlgrenska
universitetssjukhuset. Ar for narvarande allménlikare i Kungshamn.

Pdgdende uppdrag: Medkonsult Folke Nilsson AB (dgare och
styrelseledamot).

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): —

Oberoende: Ja.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom fran Lunds Universitet.

Pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Dignitana AB,
MATARBOLAG | AB och Mindroute Incentive Inc.

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Jolife AB (till 2011), Jolife
Intressenter AB (till 2011), ProstaLund AB (till 2013) och Visit Sweden
UK (till 2014).

Oberoende: Ja.

81



Erik von Schenck
Styrelseledamot sedan 2012

Innehav: -

Fodd 1964

Camilla Oberg
Styrelseledamot sedan 2016
Innehav: 1 000 aktier.

Fédd 1964

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor fran Lunds Universitet.

Pdgdende uppdrag: Styrelseledamot och verkstéllande direktor i
Jolife AB och P.C. Sweden Holding AB. Styrelseordférande i Avidicare
AB och Avidicare Holding AB. Styrelseledamot i BioActive Polymers in
Lund AB, Quickcool AB, SensoDetect AB, CMT Captera MedTech AB,
Dignitana AB och Schenck consulting AB. Vice ordférande och
general manager i Physio-Control Ltd.

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Jolife Intressenter AB (till
2011) och styrelseordférande i Lunds Nyforetagar Centrum (till
2013).

Oberoende: la.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom fran Handelshogskolan i
Stockholm.

Pdgdende uppdrag: Styrelseledamot och ordférande i
revisionsutskott i Black Earth Farming Ltd och RusForest AB.
Styrelseledamot i Cybercom Sweden AB, Cybercom IS/IT Service,
Investment AB Valnaslund, Cybercom Poland Z.0.0., Cybercom
Singapore PTE Ltd, Cybercom Finland Oy, Cybercom Group AB och
Bostadsrattsforeningen Rudan 2. Styrelsesuppleant i Cybercom
Netcom Consultants AB, Cybercom Group Stockholm AB. Agare av
Oberg & Oberg Handelsbolag. CFO pa Cybercom Holding AB.

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i WM-data Sverige
Management AB (till 2011), WM-data Service Centers AB (till 2011),
Kung. Borgen Festvaningar & Event AB (till 2011), Conagri AB (till
2011), Partner Entreprenad i Sverige AB (till 2011), Internet &
Telecom Payment Solutions (ITPS) Aktiebolag (till 2011), CGI Sverige
AB (till 2011), CGI Infrastructure Management AB (till 2011), AS
Logica Eesti, Logica Holdings AB (till 2011) , RusForest Holding AB (till
2015) och styrelsesuppleant i Logica Stockholm Aktiebolag (till 2011),
Cybercom Nord AB (till 2013), Cybercom Consulting AB (till 2013) och
Cybercom Romania Holding AB (till 2013). CFO pa Cybercom Group
AB.

Oberoende: Ja.
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Ledande befattningshavare

XVIVO Perfusions ledning bestar for tillfdllet av sex personer vilka presenteras nedan med om fédelsear,
utbildning och erfarenhet, aret de anstalldes av Bolaget, pagaende och tidigare uppdrag de senaste fem aren
samt aktie- och optionsinnehav i XVIVO Perfusion per dagen fér detta Prospekt. Uppdrag i Koncernen anges
inte. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget, direkt och indirekt innehav samt narstaendes innehav.

Magnus Nilsson
VD och anstilld sedan 2011

Innehav: 200 000 aktier och
108 500 teckningsoptioner.

Fodd 1956

Christoffer Rosenblad

Utbildning och erfarenhet: Doktor i medicinsk vetenskap vid Uppsala
Universitet.

Pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i IMMUNICUM AB, Dignitana AB,
Magnus HL Nilsson management consulting AB. Agare av
Scandinavian Pharma Consult.

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): Styrelseledamot och
verkstallande direktor i Vitrolife Sweden Instruments AB (till 2011)
och Vitrolife Sweden AB (till 2011). Verkstallande direktor i Vitrolife
AB (till 2011). Styrelseledamot i Dipylon Medical AB (till 2011),
Vitrolife Sweden Instruments Holding AB (till 2012), SwedenBIO AB
(till 2014) och IFK Goteborg Fotboll AB (till 2015).

Ekonomichef och anstilld sedan 2012

Innehav: 20 000 aktier och 55 500
teckningsoptioner.

Fédd 1975

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor, maskinteknik med inriktning
pa industri och affarsanalys, Chalmers tekniska hégskola. Civilekonom
fran Goteborgs universitet handelshogskola.

Pdgdende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): -
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Karin Fischer

Marknads- och séljchef USA och anstdlld sedan 2015

Innehav: 2 500 aktier (direkt och
genom nérstaende) och 29 500
teckningsoptioner.

Fédd 1976

Par-Ola Larsson

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom fran Handelshogskolan vid
Linnéuniversitet samt University of Aberdeen.

Pdgdende uppdrag: -

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): Chefspositioner inom
marknadsforing och forsaljning samt kvalitet pa Johnson & Johnson
(till 2013). Global marknadsférings- och kommunikationschef pa
Neoventa (till 2014) och pa Getinge (till 2015).

Marknads- och sdljchef Europa, Mellan6stern, Afrika och Pacific och anstélld sedan 2015

Innehav: 2 500 aktier och 29 500
teckningsoptioner.

Fédd 1969

Jenny Wennerberg

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom fran Handelshégskolan vid
Goteborgs Universitet samt ledarskaps studier vid Képenhamns
Handelshogskola (CBS).

Pdgdende uppdrag: —

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): Féretagsutvecklingschef i Boston
Scientific (till 2015) och avdelningschef i Johnson & Johnson (till
2012).

Kvalitets- och regulatory chef och anstilld sedan 2014

Innehav: 400 aktier (via

narstaende) och 35 500 tecknings-

optioner.

Fodd 1977

Utbildning och erfarenhet: Master program i maskinteknik, Chalmers
Tekniska Hogskola.

Pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Switch King AB.

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): —
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Emur Jensen

Utvecklingschef och anstilld sedan 2012

Innehav: 2 000 aktier (genom Utbildning och erfarenhet: B.Sc.Chem. Eng., professionell
nirstaende). ingenjorlicens for delstaten Colorado.
Fédd 1972 Pdgdende uppdrag: —

Avslutade uppdrag (senaste 5 dren): Facilitetschef pa Vitrolife Inc (till
2012).

Revisor

Pa arsstamman 2014 valdes revisionsbolaget KPMG AB till Bolagets revisor intill slutet av arsstamman 2017.
Huvudansvarig revisor dr Jan Malm, auktoriserad revisor och medlem i FAR. KPMG AB har adress: KPMG AB,
Box 11908, 404 39 Goteborg. KPMG AB har varit Bolagets revisor sedan maj 2013.

Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare
Samtliga styrelseledamater och ledande befattningshavare kan nas via XVIVO Perfusions adress: Box 53015,
400 14 Goteborg.

Ingen styrelseledamot har eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren varit foremal for
sanktioner eller anklagats av myndighet eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och ar
offentligrattsligt reglerad. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har representerat ett bolag
som under de senaste fem aren forsatts i konkurs eller likvidation. Under de senaste fem aren har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare domts i bedréagerirelaterade mal. Under de senaste fem aren
har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare fatt naringsforbud.

Det har inte traffats nagon sarskild 6verenskommelse mellan stérre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter enligt vilken ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts in i nuvarande
befattning.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som skulle kunna innebara
en intressekonflikt med XVIVO Perfusion. Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har
emellertid finansiella intressen i XVIVO Perfusion till f6ljd av deras innehav av aktier och/eller
teckningsoptioner i XVIVO Perfusion. Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamaéter eller
ledande befattningshavare.

Ersattningar till styrelse och ledning

Styrelsen

Ersattning till styrelseledamoéterna, inklusive styrelseordféranden, beslutas av arsstimman. Aktiedgarna i
XVIVO Perfusion beslutade vid arsstdamma den 23 april 2015 att styrelsearvode ska utga med totalt 520 000
kronor, varav 160 000 kronor till styrelseordféranden och 90 000 kronor vardera till 6vriga styrelseledamoter
som inte &r anstallda av Bolaget for tiden fram till slutet av arsstimman som holls den 3 maj 2016. Ersattningen
inkluderade ersattning for utskottsarbete. Under rakenskapsaret 2015 har saledes 520 000 kronor
kostnadsforts for arvode till styrelsen. Styrelsearvodet for ordféranden Fredrik Mattsson uppgick till 160 000
kronor, for Semmy Riilf 90 000 kronor, for Eric von Schenck 90 000 kronor, fér Folke Nilsson 90 000 kronor och
for Gosta Johannesson 90 000 kronor. Inga pensionskostnader eller pensionsforpliktelser forelag till
styrelseledaméterna férutom till den verkstallande direktdéren som dven var styrelseledamot under
rakenskapsaret 2015.

Pa arsstamman den 3 maj 2016 beslutades att styrelsearvode ska utgas med totalt 840 000 kronor, varav
170 000 kronor till styrelseordféranden, 100 000 kronor vardera till 6vriga styrelseledaméter, 40 000 kronor till
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ordférande i revisionsutskottet, 40 000 kronor till ordférande i ersattningsutskottet samt 25 000 SEK till envar
av Ovriga ledamoter i dessa utskott.

Ledande befattningshavare

Till verkstallande direktéren Magnus Nilsson har under verksamhetsaret 2015 utgatt |l6n om sammanlagt

3434 000 kronor inklusive semestertillagg, varav 1 009 000 kronor utgjordes av en rorlig 16n. Vidare har
bilférman utgatt om 82 000 kronor. Pensionen ar avgiftsbestamd och pensionspremier erldggs med 35 procent
av lonen (under rékenskapsaret 2015 erlades en summa om 1 217 000 kronor i pensionspremier for den
verkstallande direktoren). En del av dessa pensionspremier inbetalas till en foretagsagd kapitalférsakring som
beskrivs nedan. Vid en uppsédgning av den verkstdllande direktéren har Bolaget och den verkstéllande
direktéren en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader. Vid Bolagets uppsagning av den verkstallande
direktoéren utgar avgangsvederlag om 12 manadsloner. Pensionsaldern ar 65 ar. Anstallningen regleras i ett VD-
avtal.

Under verksamhetsaret 2015 har till ledande befattningshavare, Koncernens ledningsgrupp om tva personer
(Christoffer Rosenblad och Christer de Flon) exklusive verkstallande direktoren, utgatt [6n om 3 920 000 kronor
inklusive semestertillagg, varav 593 000 kronor utgjordes av en rérlig I6n. Den rérliga 16nen baseras pa utfallet
av olika parametrar jamfort med faststallda mal. Parametrarna ar hanforliga till Bolagets forsaljning, resultat
och individuellt uppsatta mal. Premier for sedvanlig tjanstepension har erlagts. Pensionsalder ar 65 ar. Vid
uppsagning av de ledande befattningshavarna galler en sex manaders 6msesidig uppsagningstid. Ingen av de
ledande befattningshavarna ager ratt till avgangsvederlag.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

| Sverige har Koncernen avgiftsbestamda pensionsplaner for anstédllda som helt bekostas av Bolaget. | utlandet
finns avgiftsbestamda planer vilka dels bekostas av dotterféretagen och delvis tacks genom avgifter som de
anstéllda betalar. Betalning till dessa planer sker [6pande enligt reglerna i respektive plan.

Kapitalférsékring

Bolaget har en pensionsutfastelse till den verkstillande direktéren som helt tacks av utfallet fran en
foretagsagd kapitalférsakring. Totalt har 635 000 kronor inbetalats under rakenskapsaret 2015 till denna
kapitalforsakring.

Riktlinjer for ersdttning till bolagsledningen
Arsstamman den 3 maj 2016 fattade beslut om att anta foljande riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare.

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, rorlig
ersattning samt pension. Gruppen andra ledande befattningshavare bestar fér narvarande av fem personer.
Sammansattning och storlek av denna grupp kan fordndras 6ver tiden till foljd av verksamhetens utveckling.

Fordelningen mellan grundlon och rorlig ersattning ska sta i proportion till befattningshavarens ansvar och
befogenheter. Den arliga rérliga ersattningen for verkstallande direktdren ar maximerad till sex manadsloner.
For andra ledande befattningshavare ar den arliga rorliga ersattningen maximalt tre manadsléner. Den arliga
rorliga ersattningen for verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare baseras pa utfallet av
olika parametrar jamfort med pa forhand faststdllda mal. Parametrarna ar hanforliga till Bolagets forsaljning,
resultat och individuellt uppsatta mal. Ersattningsnivaerna ska vara marknadsmassiga. Uppsagningstid for
verkstallande direktoren ska vara maximalt tolv manader och for 6vriga ledande befattningshavare maximalt
sex manader. Vid uppsagning fran Bolagets sida utgar avgangsvederlag om maximalt tolv manadsloner till
verkstallande direktoren. Till ovriga ledande befattningshavare utgar inget avgangsvederlag vid uppsagning av
deras anstallning.

Styrelsen ska arligen utviardera om man till arsstamman ska foresla ndgon form av aktierelaterat
incitamentsprogram.

Stammovalda styrelseledamaéter ska i sarskilda fall kunna arvoderas for tjanster inom deras respektive
kompetensomrade, som inte utgor styrelsearbete. FOr dessa tjanster ska utga ett marknadsmassigt arvode
vilket ska godkdnnas av Styrelsen. Styrelsen ska ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns
sarskilda skal for det.
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Ersattning till revisorer

Ersattning till revisorer uppgick under rdkenskapsaret 2015 till totalt 298 000 kronor. For revisionsuppdrag
utgick 165 000 kronor, for skatteradgivning 46 000 kronor och foér 6vrigt 87 000 kronor. Med revisionsuppdrag
avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana ovriga
arbetsuppgifter. Radgivning rorande skattefragor redovisas separat. Allt annat ar dvriga tjanster.

87



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom XVIVO Perfusion

Styrelsen ar ansvarig infor aktiedgarna for organisation och ledning av Bolaget. Styrelsen ska fortlopande
kontrollera Bolagets och koncernens ekonomiska situation. Styrelsens ordférande ska leda styrelsens arbete
och bevaka att styrelsen fullgor uppgifter som aligger styrelsen. Styrningen utgar fran aktiebolagslagen,
bolagsordningen, Nasdaq Stockholms regelverk, Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) samt interna regler
och foreskrifter. Koden galler for alla svenska bolag vars aktier 4r noterade pa en reglerad marknad i Sverige
och kommer att tillampas fullt ut fran och med forsta dagen for handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm. Bolaget behover inte félja alla regler i Koden da Koden i sig sjalv medger majlighet till avvikelse fran
reglerna, under forutsattning att sadana avvikelser och den valda alternativa I6sningen beskrivs och orsakerna
harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa kallade "f6lj eller forklara-principen”). Eftersom
Bolaget inte tidigare tillampat Koden innebar detta att Bolaget kommer att avvika fran Koden avseende tva
utestaende teckningsoptionsprogram da tiden fran avtalets ingaende av teckningsprogrammen till dess att en
aktie far forvarvas understiger tre ar. XVIVO Perfusion kommer att tillimpa Koden fran det att aktierna noteras
pa Nasdaq Stockholm. Eventuella avvikelser kommer att redovisas i Bolagets bolagsstyrningsrapport.

Bolagsstaimman

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ. Aktiedgarnas ratt att besluta om XVIVO Perfusions
angeldgenheter utévas vid bolagsstimman (arsstimma respektive extra bolagsstimma). Arsstimman ska
hallas inom sex manader fran utgangen av rakenskapsaret. Pa arsstimman fattas beslut i en rad fragor,
daribland faststallande av resultat- och balansrakning, disposition av XVIVO Perfusions vinst eller forlust,
ansvarsfrihet for styrelseledamoter och VD gentemot Bolaget, val av styrelseledaméter (inklusive styrelsens
ordférande) och revisorer. Bolagsstamman fattar dven beslut om ersattning till styrelseledamoter och
revisorer, riktlinjer for ersattning till VD och andra ledande befattningshavare samt eventuella dndringar av
bolagsordningen. Kallelse till arsstimma och extra bolagsstamma dar dndring av bolagsordningen ska
behandlas, ska ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman. Extra bolagsstamma halls vid
behov. Kallelse till annan extra bolagsstimma ska ske tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stamman.
Kallelse sker genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats
(www.xvivoperfusion.com). Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri. For att fa delta i
bolagsstimman maste aktiedgarna vara upptagna i den av Euroclear Sweden forda aktieboken senast fem
vardagar fére stimman och anmala att de avser att delta i stdmman senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Denna dag far inte vara en |l6rdag, sondag, annan allmén helgdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och far inte infalla tidigare dn den femte vardagen fére stimman. De aktiedgare som inte kan
narvara sjalva kan féretrddas av ombud.

Valberedningen
Valberedningen infor arsstamman som holls den 3 maj 2016 utsags enligt de principer som beslutades pa
arsstdmman 2015.

Arsstamman den 3 maj 2016 fattade beslut om att anta féljande riktlinjer for utseende av valberedning. Dessa
ska gélla till dess beslut om forandring av tillvagagangssattet for utseendet av valberedning fattats av stamman.

Valberedningen ska besta av tre ledamoter, som ska representera de tre till rostetalet storre aktiedgarna.
Styrelsens ordférande ska senast vid utgangen av tredje kvartalet varje ar kontakta de rostmassigt storsta
aktiedgarna i Bolaget baserat pa aktiedgarstatistik fran Euroclear per den sista bankdagen i augusti aret fore
arsstamma for att en valberedning ska inrattas. De aktiedgare som vid denna tidpunkt ar de réstmassigt storre
dgarna har ratt att vardera utse en representant att utgora valberedning for tiden intill dess att ny valberedning
har tilltratt. Om nagon av dessa aktiedgare viljer att avsta fran sin ratt att utse en representant Gvergar ratten
till den aktiedgare som, efter dessa aktiedgare, har det storsta rostinnehavet. Ordférande i valberedningen ska,
om inte ledamoterna enas om annat, vara den ledamot som utses av den storsta aktiedgaren.

Lamnar ledamot valberedningen innan dess arbete ar slutfért ska, om sa bedoms erforderligt, ersattare utses
av den aktiedgare som representerats av den avgaende ledamoten eller, om denne aktiedgare inte langre
tillhor de rostmassigt storsta aktiedgarna, av den nye aktiedgare som tillhér denna grupp. Om under
valberedningens mandatperiod en eller flera av aktiedgarna som utsett ledamaoter i valberedningen inte langre
tillhor de tre storsta aktiedgarna, ska ledamoter utsedda av dessa aktiedgare stélla sina platser till forfogande
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och den eller de aktiedgare som tillkommit bland de tre storsta aktiedgarna ska dga utse sin eller sina
representanter. Om inte sarskilda skal foreligger ska inga forandringar ske i valberedningens sammansattning
om endast marginella férandringar i aktieinnehav dgt rum eller om férandringen intraffar senare an tva
manader fore arsstamman.

Valberedningens sammansattning ska offentliggéras senast sex manader fore arsstimma i Bolaget.

| valberedningens uppdrag ingar att infor arsstamma lamna forslag till (i) val av ordférande vid stamman, (ii)
beslut om antalet styrelseledaméter, (iii) val av och beslut om arvoden till styrelsens ordférande samt
styrelseledamoterna, (iv) val av och beslut om arvoden till revisor, samt (v) samt for det fall valberedningen sa
finner lampligt beslut om ny valberedningsprocedur.

Styrelsen

Sammansiittning och oberoende

Enligt bolagsordningen ska XVIVO Perfusions styrelse besta av lagst tre och hogst tio ledamoter valda av
arsstdmman for tiden intill slutet av ndsta drsstdamma. Vid arsstdmman 2016 valdes sex ordinarie ledaméter
med kompetens inom saval medicin- och bioteknologi som finans- och strategiomradet. Verkstillande
direktéren och bolagets ekonomi- och finanschef ar ofta foredragande pa styrelsemétena. Andra
befattningshavare i XVIVO Perfusion deltar i styrelsens sammantraden som féredragande vid behov i sérskilda
fragor.

Styrelsens bedémning av ledamoternas oberoende i férhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktieagare
presenteras i avsnittet "Styrelse, ledning och revisorer — Styrelse”.

Samtliga styrelseledamdter bedéms vara oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning. Utover Fredrik
Mattsson och G6sta Johannesson bedéms samtliga styrelseledamoter dessutom vara oberoende i forhallande
till Bolagets storre aktiedgare. For att avgdra om en styrelseledamot ar oberoende ska en samlad bedémning
goras av samtliga omstandigheter som kan ge anledning att ifrdgasatta ledamotens oberoende i forhallande till
XVIVO Perfusions eller bolagsledningen, till exempel om ledamoten nyligen varit anstéalld i XVIVO Perfusion
eller ett narstaende féretag. For att bedoma oberoendet i forhallande till Bolagets storre aktiedgare ska
omfattningen av styrelseledamotens direkta eller indirekta férhallanden till Bolagets storre aktiedgare beaktas.
Med storre aktiedgare avses aktiedgare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna
eller résterna i Bolaget.

Styrelsens ansvar och arbete

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen och bolagsordningen. Styrelsens arbete regleras vidare av den
skriftliga arbetsordning som styrelsen arligen faststaller. Arbetsordningen reglerar bland annat omraden som
ansvarsfordelning, antal obligatoriska sammantraden, formen for kallelser, underlag till styrelsesammanstrade
och protokoll, jav, obligatoriska drenden som verkstdllande direktéren ska understélla styrelsen, ekonomiska
rapporter samt firmateckning. Styrelsen har dven faststallt en instruktion fér VD samt antagit andra sarskilda
policydokument.

Styrelsen ansvarar for XVIVO Perfusions organisation och férvaltningen av dess angeldagenheter, faststallande
av XVIVO Perfusions 6vergripande mal, utveckling och uppféljning av de 6vergripande strategierna, beslut om
storre forvarv, avyttringar och investeringar, beslut om eventuella placeringar och lan i enlighet med
finanspolicyn, I6pande uppféljning av verksamheten, faststdllande av kvartals- och arsbokslut samt den
fortlopande utvarderingen av VD och 6vriga medlemmar i koncernledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att
sakerstalla kvaliteten i den finansiella rapporteringen, inklusive system for 6vervakning och intern kontroll av
XVIVO Perfusions finansiella rapportering och stéllning. Styrelsen ska vidare tillse att XVIVO Perfusions externa
informationsgivning préglas av 6ppenhet samt ar korrekt, relevant och tydlig. Styrelsen ar dven ansvarig for
faststallande av erforderliga riktlinjer samt andra policydokument, till exempel kommunikationspolicy och
insiderpolicy. Vid styrelsens sammantraden finns bland annat foljande aterkommande punkter pa
dagordningen: affarslaget, periodbokslut, budget, strategier och extern information.

Ordféranden leder och organiserar styrelsens arbete. Infor varje mote utsdands forslag till agenda och underlag
for de drenden som ska behandlas pa motet. Forslaget till agenda utarbetas av VD i samrad med ordféranden.
Styrelsens ordférande foljer XVIVO Perfusions verksamhet genom fortlépande kontakter med VD. Ordféranden
ansvarar for att nya styrelseledamoter fortlopande uppdaterar och fordjupar sina kunskaper om XVIVO
Perfusion och i 6vrigt far den fortbildning som kravs for att styrelsearbetet ska kunna bedrivas effektivt. Det ar
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dessutom ordféranden som ansvarar for kontakter med aktiedgare i agarfragor och for att styrelsen arligen
utvarderar sitt arbete.

Styrelsen utvarderar sitt arbete arligen genom en sjalvutvardering dér varje ledamot gor en bedémning av
drygt femtio pastaenden om styrelsens roll och funktion, om styrelsemaotena, styrelsematerialet,
styrelseledaméterna, styrelsens ordférande samt VD. Svaren sammanstalls av styrelsens ordférande och
presenteras for styrelsen och valberedningen. Svaren ligger till grund for att standigt utveckla styrelsearbetet.

Revisionsutskott

XVIVO Perfusion har vid styrelseméte 3 februari 2016 beslutat att inratta ett revisionsutskott. Dessférinnan har
de uppgifter som numera utfors av revisionsutskottet utforts av styrelsen i dess helhet. Revisionsutskottets
uppgifter finns beskrivna i en instruktion for revisionsutskottet. Revisionsutskottet &r ett beredande organ och
styrelsen har det 6vergripande ansvaret for revisionsrelaterade fragor och har ensamrétt att besluta i viktigare
fragor inom ramen for bemyndigandet. Ledamoéterna i revisionsutskottet ska utgoras av minst tre
styrelseledamoter vilka ska utses av styrelsen vid konstituerande styrelsemaéte eller nar det annars ar pakallat.
Utskottets ledamoter far inte vara anstallda av Bolaget. Minst en ledamot ska vara oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedgare och bor ha redovisnings- eller revisionskompetens. Revisionsutskottet utgoérs av
Camilla Oberg, Gésta Johannesson and Folke Nilsson.

Revisionsutskottets ska sarskilt bevaka (i) revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, (ii)
narstdendetransaktioner, vasentliga redovisningsprinciper samt vasentlig korrespondens mellan Bolagets
revisorer och ledning, (iii) effektiviteten i Bolagets interna kontroll 6ver den finansiella rapporteringen, (iv)
Bolagets rutiner rérande anmarkningar avseende Bolagets redovisning, interna kontroll och revision, (v)
revisionsarbetet med avseende pa omfattning, inriktning och kvalitet inklusive uppféljning av genomford
revision, (vi) budgeterade och verkliga revisionskostnader, (vii) revisorernas rekommendationer, slutsatser,
observationer och forslag efter genomford revision, (viii) revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och darvid
sarskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjanster an revisionstjanster samt (ix) bitrada
vid upprattandet av forslag till bolagsstimmans beslut om revisorsval.

Ersdittningsutskott

XVIVO Perfusion har den 22 december 2015 infort ett ersattningsutskott som bereder forslag avseende
ersattningsfragor. Ledamoterna i ersattningsutskottet ska utgéras av minst tva styrelseledamoéter vilka ska
utses av styrelsen vid konstituerande styrelsemote eller nar det annars ar pakallat. Styrelsens ordférande ska
vara ordférande i utskottet. Ersattningsutskottet bestar av tre styrelseledamoter: Fredrik Mattsson, Semmy
RUIf och Erik von Schenck. Samtliga ar oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets ledande
befattningshavare. Innan den 22 december 2015 fullgjorde hela styrelsen, forutom VD, ersattningsutskottets
uppgifter da antalet nyckelpersoner som ar berattigade till ersattning var begréansat. Ersattningar till VD
bereddes under den tiden av styrelseordféranden och beslutades av styrelsen. Ersattningar till dvriga ledande
befattningshavare beslutas av verkstallande direktoren i samrad med styrelseordforanden.

VD och koncernledning

VD éar ansvarig for den I6pande forvaltningen och utvecklingen av XVIVO Perfusion i enlighet med tillamplig
lagstiftning och tillampliga regler och de riktlinjer, instruktioner och strategier som faststallts av styrelsen. VD
ska sakerstilla att styrelsen far sddan saklig och relevant information som kravs for att styrelsen ska kunna
fatta val underbyggda beslut. Dessutom 6vervakar VD att XVIVO Perfusions mal, policys och strategiska planer
som faststallts av styrelsen efterlevs och ansvarar for att informera styrelsen om XVIVO Perfusions utveckling
mellan styrelsens sammantraden. VD leder arbetet i koncernledningen, som &r ansvarig for den 6vergripande
affarsutvecklingen. Utéver VD bestar koncernledningen av XVIVO Perfusions ekonomichef (CFO), marknads-
och forsaljningschef for USA, marknads- och forséljningschef for EMEA och Pacific, chef for kvalitetssakring,
regel- och tillsynsfragor samt chefen fér utveckling (sammanlagt sex personer).

Riktlinjer for ersdttning till bolagsledningen
Arsstamman den 3 maj 2016 fattade beslut om att anta foljande riktlinjer fér erséttning till ledande
befattningshavare.

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rorlig
ersattning samt pension. Gruppen andra ledande befattningshavare bestar for narvarande av fem personer.
Sammansattning och storlek av denna grupp kan férandras 6ver tiden till foljd av verksamhetens utveckling.
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Fordelningen mellan grundlon och rorlig ersattning ska sta i proportion till befattningshavarens ansvar och
befogenheter. Den arliga rérliga ersattningen for verkstéllande direktéren ar maximerad till sex manadsléner.
For andra ledande befattningshavare ar den arliga rorliga ersattningen maximalt tre manadsléner. Den arliga
rorliga ersattningen for verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare baseras pa utfallet av
olika parametrar jamfért med pa forhand faststdllda mal. Parametrarna ar hanforliga till Bolagets forsaljning,
resultat och individuellt uppsatta mal. Ersattningsnivaerna ska vara marknadsmassiga. Uppsagningstid for
verkstallande direktoren ska vara maximalt tolv manader och for 6vriga ledande befattningshavare maximalt
sex manader. Vid uppsagning fran Bolagets sida utgar avgangsvederlag om maximalt tolv manadsloner till
verkstéllande direktoren. Till 6vriga ledande befattningshavare utgar inget avgangsvederlag vid uppsagning av
deras anstallning.

Styrelsen ska arligen utvardera om man till arsstdmman ska féresla nagon form av aktierelaterat
incitamentsprogram.

Stammovalda styrelseledamoter ska i sarskilda fall kunna arvoderas for tjanster inom deras respektive
kompetensomrade, som inte utgor styrelsearbete. For dessa tjanster ska utga ett marknadsmassigt arvode
vilket ska godkédnnas av Styrelsen. Styrelsen ska ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns
sarskilda skal for det.

Styrelsens beskrivning av de viktigaste inslagen i Bolagets system for intern

kontroll, uppféljning och riskhantering

Styrelsen ansvarar enligt den svenska aktiebolagslagen for den interna kontrollen. Nedan beskrivning ar
begransad till en beskrivning av hur den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen ar
organiserad och avser rakenskapsaret 2015.

Malet med den interna kontrollen 6ver finansiell rapportering inom XVIVO Perfusion &r att skapa en effektiv
beslutsprocess i vilken kraven, malen och ramarna ar tydligt definierade. Ytterst syftar kontrollen till att skydda
Bolagets tillgangar och darigenom aktiedgarnas investering.

Kontrollmiljé

Kontrollmiljon utgor grunden for intern kontroll. XVIVO Perfusions kontrollmiljo bestar bland annat av sunda
vardegrunder, integritet, kompetens, ledarfilosofi, organisationsstruktur, ansvar och befogenheter. XVIVO
Perfusions interna arbetsordningar, instruktioner, policys, riktlinjer och manualer vagleder medarbetarna. |
XVIVO Perfusion sdkerstélls en tydlig roll- och ansvarsfordelning for en effektiv hantering av verksamhetens
risker, bland annat genom styrelsens arbetsordning och genom instruktionen fér VD. VD rapporterar
regelbundet till styrelsen. | den I6pande verksamheten ansvarar VD fér det system av interna kontroller som
kravs for att skapa en kontrollmiljé fér vasentliga risker. | XVIVO Perfusion finns dven riktlinjer och policys
gallande finansiell styrning och uppféljning, kommunikationsfragor med mera. Koncernens tva bolag har i
huvudsak samma struktur och ekonomisystem med samma kontoplan. XVIVO Perfusion ser [6pande 6ver detta
system.

Riskbedémning och kontrollaktiviteter

XVIVO Perfusion arbetar I6pande med riskanalyser for att identifiera potentiella kdllor till fel inom den
finansiella rapporteringen. Sparbarheten i redovisningen sakerstélls genom god dokumentation. Ett utarbetat
system med detaljerad uppfdljning av olika aktiviteter m.m. mot budget finns. Uppfoljningen sdkerstaller
kommunikationen med Bolagets olika delar, for att ekonomiavdelningen ocksa ska vara val insatt i framtida
aktiviteter och eventuella avvikelser mot budget. Arbete med att sdkerstélla de processer dar det identifierats
att risken for vasentliga fel i den finansiella rapporteringen kan antas vara relativt sett hogre @n i andra
processer pagar kontinuerligt.

Normala kontrollaktiviteter omfattar manatliga kontoavstamningar och stodkontroller. Syftet med samtliga
kontrollaktiviteter ar att forebygga, upptacka och ratta eventuella fel eller avvikelser i den finansiella
rapporteringen. Avsikten ar att under kommande verksamhetsar fortsatta att utveckla och félja upp utvalda
kontrollaktiviteter. Bolaget har ett system for scanning av leverantorsfakturor dar tillhérande automatiserad
attestkontroll ingar, vilket hojer sdakerheten i den interna kontrollen.

Uppféljning

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information som bolagsledningen lamnar, vilken innefattar saval
finansiell information som vasentliga fragestéllningar rérande den interna kontrollen. Styrelsen foljer [6pande
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upp effektiviteten i den interna kontrollen, vilken, utéver [6pande uppdatering vid avvikelser, bland annat sker
genom att sikerstalla att atgarder vidtas rorande de forslag till atgarder som kan ha framkommit vid
granskning av den externa revisorn.

Information om kommunikation

En korrekt informationsgivning och tydliga kommunikationsvédgar saval internt som externt medfér att alla
delar av verksamheten pa ett effektivt satt utbyter och rapporterar relevant vasentlig information om
verksamheten. For att astadkomma detta har XVIVO Perfusion utfardat en informationspolicy avseende
hantering av information i den finansiella processen, samt policys och riktlinjer for 6vriga typer av information.

Dessa har kommunicerats fran ledningsgruppen till medarbetarna och medarbetare har tagit del av
informationspolicyn. For kommunikation med externa parter anges riktlinjer for hur sddan kommunikation boér
ske, vem som ar behdrig att ge viss typ av information och nar till exempel loggbok ska foras. Det yttersta syftet
med ndamnda policys ar att sdkerstalla att informationsskyldighet enligt lag och noteringsavtal efterlevs och att
investerare far ratt information i tid.

Revision

Revisorn ska granska XVIVO Perfusions arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning. Revisor i XVIVO Perfusion ar sedan arsstamman 2014 det registrerade revisionsbolaget
KPMG AB. Huvudansvarig revisor dr Jan Malm, auktoriserad revisor och medlem av FAR.

Intern revision

XVIVO Perfusion har hittills inte funnit anledning att inom det finansiella omradet inratta en sarskild
internrevisionsfunktion. Anledningen ar att Bolagets storlek ar férhallandevis liten och det standigt pagaende
arbetet med den interna kontrollen har medfért att medvetenheten kring den interna kontrollen i Koncernen
anses hog och att ett antal kontrollaktiviteter finns. Fragan om en sarskild internrevisionsfunktion kommer att
provas i takt med att Bolaget véxer.
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Bolagsordning

Bolagsordning for XVIVO Perfusion Aktiebolag, org. nr. 556561-0424

Antagen pa extra arsstimma den 27 augusti 2012

§1

Bolagets firma ar XVIVO Perfusion Aktiebolag. Bolaget ar publikt (publ).

§2

Styrelsen skall ha sitt sdte i Goteborgs kommun.

§3
Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att bedriva forskning, utveckling, produktion och forsaljning av
biomedicinska l6sningar och lakemedel samt idka darmed forenlig verksamhet.

§4

Aktiekapitalet skall utgéra lagst SEK fem hundra tusen (500 000) och hogst fyrtioatta miljoner (48 000 000).

§5

Antalet aktier skall vara lagst tolv miljoner (12 000 000) och hogst fyrtioatta miljoner (48 000 000).

§6

Styrelsen skall besta av lagst tre samt hogst 10 ledamoter med eller utan suppleant till hégst samma antal.

§7

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning skall bolaget ha hogst tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller till revisor ha ett
registrerat revisionsbolag. Mandattiden vid val av revisor géller till och med slutet av den arsstimma som halls
under det tredje rakenskapsaret efter revisorsvalet.

§8

Kallelse av aktiedgare till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Att kallelse har skett skall annonseras i Dagens Industri.

Kallelse till arsstamma samt extra bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stamman.

For att fa deltaga i bolagsstamman skall aktiedgarna anmala sig hos bolaget senast den dag som angesi
kallelsen till stamman fore kl. 12.00. Denna dag far inte vara en l6rdag, séndag, annan allman helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far inte infalla tidigare an den femte vardagen fére stimman.

§9
Arsstamma halles arligen fére juni manads utgang.
Pa arsstamma skall foljande darenden forekomma till behandling:
1. Val av ordférande vid stamman;
Uppréattande och godkannande av rostlangd;
Godkannande av dagordningen;

2
3
4. Val av en eller tva justeringsman att jamte ordféranden justera protokollet;
5. Beslut om stimman blivit behdrigen sammankallad;

6

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberittelse, samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;
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10.
11.

§10

Beslut om

a. faststdllande av resultatrakning och balansrdkning jamte koncernresultat- och
koncernbalansrdkning;

b. dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen;
c. ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor;

Faststdllande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och i forekommande fall revisorer och
revisorssuppleanter;

Faststdllande av arvode at styrelsen och revisorer;
Val av styrelse och i forekommande fall revisorer

Arenden som ankommer pé stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§11

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.
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Legala fragor och 6vrig information

Allmant

Bolagets firma ar XVIVO Perfusion Aktiebolag. Bolagets organisationsnummer dr 556561-0424 och styrelsen har
sitt sdte i Goteborg. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
anvander handelsbeteckningen XVIVO Perfusion. Bolaget bildades i Sverige den 8 september 1998 och
registrerades vid Bolagsverket den 17 december 1998 och dess bestand ar inte tidsbegransat. Aktieagares
rattigheter kan foréndras endast i enlighet med aktiebolagslagen. Beslut om vinstutdelning fattas pa
bolagsstamma. Ratt till utdelning tillkommer den som, pa den av bolagsstimman beslutade avstamningsdagen,
ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Utdelning — i den man det beslutas om
sadan — utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men kan dven besta av annat an
kontanter. Om nagon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
utdelningsbeloppet mot Bolaget och begridnsas endast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear pa samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige.

Koncernstruktur
Moderbolag i Koncernen ar XVIVO Perfusion, som har huvudkontor och sate i Géteborg. XVIVO Perfusion har
tva dotterbolag etablerade i tva lander, se nedan tabell.

Dotterbolag Sdite Aktieinnehav (%)
XVIVO Perfusion Inc. Denver, USA 100
Vivoline Medical AB Lund, Sverige 100

Tvanginl6sensprocess

XVIVO Perfusion offentliggjorde den 18 april 2016 ett rekommenderat offentligt uppkopserbjudande till dgare
av aktier och teckningsoptioner av serie 2015/2016 i Vivoline. Efter avslutat erbjudande kontrollerar XVIVO
11 241 689 aktier och 4 249 425 teckningsoptioner av serie 2015/2016 i Vivoline. Den 16 juni 2016 pakallade
XVIVO Perfusion tvangsinlosen i enlighet med aktiebolagslagen av de aktier och teckningsoptioner i Vivoline
som XVIVO Perfusion inte redan innehade. Bolaget har beviljats forhandstilltrade och dger nu samtliga aktier
och teckningsoptioner i Vivoline.

Vasentliga avtal

XVIVO Perfusion ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med en begransad egen organisation och Bolagets
verksamhet ar darfor beroende av ett antal vasentliga avtal med leverantorer och tjansteutforare. Fér en
beskrivelse av riskerna relaterade till detta, se avsnitten ”Riskfaktorer” och ”Risker relaterande till XVIVO
Perfusion och branschen”. Forutom avtal med konsulter och avtal relaterade till den I6pande driften av
verksamheten, dr nedanstdende avtal av vasentlig betydelse for Bolaget.

Tillverknings- och leverantérsavtal

Koncernen har ingatt avtal med leverantorer av olika komponenter till Koncernens produkter. Koncernen har
dven ingatt avtal med samarbetspartners om tillverkning av produkter. Ingangna avtal avseende tillverkning av
komponenter eller produkter har generellt en initial I6ptid om tre till fem ar och sadana avtal kan sedan
forlangas med ett eller flera ar om inte relevant avtal sdgs upp av nagon avtalspart med en uppsagningstid om
12 - 24 manader. Merparten av ingangna leverantorsavtal har en initial |6ptid om tva till tre ar och sadana avtal
forlangs sedan med ett eller flera ar om inte avtalen sags upp av nagon avtalspart dessforinnan. Ingangna avtal
innehaller regelmassigt bestimmelser om pris, leveransataganden och garantier fran motparterna. Enligt
merparten av avtalen atar sig XVIVO Perfusion produktansvaret for de produkter som tillverkats, dock att for
det fall produktansvar uppstar pa grund av motpartens avtalsbrott ska motparten regelmassigt sta for
produktansvaret. Vissa tillverkningsavtal och leverantdrsavtal innehaller exklusivitetsbestammelser av
innebord att tillverkaren eller leverantéren inte far tillverka eller sélja identiska komponenter eller produkter
till annan.
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Bolaget har vidare ingatt avtal om sterilisering av olika engangsartiklar for anvandning tillsammans med XPS.
Sadana avtal I6per med en avtalstid om mellan 1-3 ar. Vissa av dessa avtal innehaller inga garantier fran
motparten gentemot XVIVO Perfusion avseende den tjanst som motparten ska utfora.

Avtal om klinisk utveckling

Allmant om avtal avseende kliniska studier

Bolaget genomfoér for narvarande den initiala studien av XPS™ System med STEEN Solution™ i USA vid ett antal
universitetskliniker. Varje klinik som genomfér den initiala studien ingar ett avtal om kliniska prévningar med
Bolaget och om tillampligt dven ett kope- eller hyravtal rorande XPS™ System. XVIVO Perfusion har forsakring
for vissa av patienterna i den initiala studien medan for vissa patienter har kliniken det kliniska ansvaret medan
Bolaget har produktansvar da produkten redan ar godkand. De flesta kliniker atar sig att halla XVIVO Perfusion
skadeslos for det fall patienter riktar ansprak mot XVIVO Perfusion under vissa forutsattningar.

Forsknings- och utvecklingsavtal med professor Stig Steen och Igelosa

Bolaget ingick 1998 ett utvecklingsavtal med professor Stig Steen och Igeldsa. Avtalet sades upp under 2003.
Enligt avtalet hade dock XVIVO Perfusion en kvarvarande global och exklusiv licensratt till en uppfinning och en
patentfamilj som skyddar Perfadex® med tillagg av kalcium och/eller nitroglycerin. Denna patentfamilj har dock
I6pt ut under 2016 och XVIVO Perfusion har inte fornyat dem. XVIVO Perfusion har betalat, och betalar
fortfarande, royalties for Perfadex®-relaterad forsaljning. Utvecklingsarbetet som genomférdes under avtalet
generade i utvecklingen av XVIVO Perfusions produkt STEEN Solution™. Professor Steen och Igeldsa har
overlatit alla rattigheter relaterade till STEEN Solution™ till XVIVO Perfusion. XVIVO Perfusion betalar royaltys
for XVIVO Perfusions forsaljning av STEEN Solution™ till Igel6sa.

Den 17 april 2016 ingicks ett nytt utvecklingsavtal mellan professor Stig Steen, Igelésa och XVIVO Perfusion.
Enligt avtalet ska Bolaget finansiera professor Stig Steens och Igeldsas forskning och utveckling avseende
preservation, perfusion och behandling av isolerade organ infor transplantation. Bolaget ska enligt avtalet
betala en summa varje manad for forskningsfinansiering till Igelsa. De immateriella rattigheter och know-how
som forskningen under avtalet resulterar i tillfaller XVIVO Perfusion. Som ersattning for sddana rattigheter ska
Bolaget utbetala vissa royalties. Professor Stig Steen och Igeldsa ar vidare berattigade till engangsutbetalningar
fran Bolaget vid vissa angivna milstolpar. Avtalet I6per i fem ar fran den dag da XVIVO Perfusion blev dgare till
samtliga aktier i Vivoline, dvs. 3 november 2016 (da Bolaget fick férhandstilltrade till de Vivoline-aktier som
inte ldmnades in i budet pa Vivoline). Bolaget har ratt att forlanga avtalet i ytterligare tva ar.

Vivoline ingick den 22 oktober 2008 ett forsknings- och samarbetsavtal med Igeldsa, enligt vilket Igelésa atog
sig att utfora visst utvecklingsarbete for Vivolines rakning. Nar XVIVO Perfusion férvarvade samtliga aktier i
Vivoline, dvs. den 3 november 2016, och XVIVO Perfusion saledes blev ensam &dgare till Vivoline upphorde
Vivolines avtal med Igeldsa att gélla och istéllet ersattes av avtalet mellan XVIVO Perfusion och professor Stig
Steen och Igel6sa.

Ovriga avtal
Utéver ovan avtal har Bolaget bland annat ingatt distributionsavtal med tredje parter om distribution av
Bolagets produkter pa de marknader dar Bolaget inte har egna forséljningsaktiviteter.

Patent

XVIVO Perfusion satsar stort pa forskning och utveckling. Patentskydd &r saledes viktigt inom XVIVOS
Perfusions verksamhetsomraden, eftersom produktcyklerna ar langa och investeringarna for framtagandet av
produkterna ar betydande. XVIVO Perfusion ansoker darfor om patent som ska skydda existerande och
framtida produkter. Under det senaste aret har XVIVO Perfusion lamnat in en ny prioritetspatentansdkan och
tre PCT-ansOkningar baserade pa uppfinningar gjorda inom XVIVO Perfusion. Alla patentansdkningar granskas
fore inlamnade till prioritetsmyndigheten av tva patentombud, vilka &r etablerade i USA respektive
Storbritannien. Detta sakerstéller att innovationen beskrivs korrekt samt att sprak liksom format &r anpassat
for bade den europeiska och den amerikanska patentmyndigheten. Vad géller patentansokningar i 6vriga
lander gor Bolaget en bedomning av hur stora marknaderna for produkten forvantas bli. Sadan bedémning
leder ofta till att ansdékningarna lamnas in i Kanada, Australien, Kina och Japan. | vissa fall kan ocksa andra
lander komma ifraga, som exempelvis Ryssland.

XVIVO Perfusion kan ibland vélja att aterkalla patent och patentansdkningar som efter det initiala skedet inte
langre forvantas kunna generera det avsedda vardet eller som inte langre anses vara relevanta for XVIVO
Perfusion.
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STEEN Solution™ skyddas av patent i 15 lander, inklusive EP-valideringar, baserade pa samma prioritetsansdkan
som Overlatits till XVIVO Perfusion fran professor Stig Steen och Igeldsa. Sddana patent avseende STEEN
Solution™ har en giltighetstid till och med 2021/2022. Som exempel kan ndmnas EP1339279 som skyddar
produkten STEEN Solution™ liksom dess anvdndning. | USA har bolaget tre godkdnda patent. STEEN Solution™-
patentet USP7255983 ar grundpatentet och skyddar STEEN Solution™ och dess anvandning. De tva andra,
USP8012677 och USP8980541, omfattar anvandningskrav av STEEN Solution-liknande l6sningar. En ytterligare
ansOkan behandlas for narvarande av patentmyndigheten i USA. Patentet ar ocksa godkant i Kina.

PrimECC® som ar XVIVO Perfusions |6sning for anvandning i hjart-lungmaskiner skyddas idag av patent i

15 lander, inklusive EP-valideringar. Detta patent baseras pa en uppfinning som 6verlatits till XVIVO Perfusion
fran professor Stig Steen och Igeldsa. Patentets giltighetstid ar till och med 2031. Det amerikanska patentet
USP8969323 skyddar anvdandningen av en I6sning liknande PrimECC for anvandning vid priming av en hjart-
lungmaskin. Patentet EP2646040 ar dess europeiska motsvarighet. | detta fall &r det produkten PrimECC som
skyddas.

Med de nio patentfamiljer som ingick i férvarvet av Vivoline har XVIVO Perfusion ytterligare breddat och
forstarkt existerande och framtida patentportfélj. Samtliga av dessa patentansdkningar ar nu godkdnda patent
i minst ett land. Vissa av patenten skyddar vdsentliga delar av lung- respektive hjartmaskinen, samt Vivolines
engangsartiklar. Andra patent skyddar lI6sningar for organférvaring, supplement for organforvaring eller
I6sningar for att stabilisera organdonatorer. Ytterligare patent skyddar metoder for forvaring och behandling av
organ.

XVIVO Perfusion har intentionen att, i det fall det ar maéjligt, erhalla patent enligt Vivoline-uppfinningarna pa
samma fokusmarknader som beskrivits ovan foér XVIVO Perfusion-patenten. Vidare kommer XVIVO Perfusion
implementera tillampliga delar av ovan beskriven patentstrategi ocksa for dessa patentfamiljer.

XVIVO Perfusion ar i stor utstrackning beroende av dess patent och skydd av dess immateriella rattigheter. For
riskerna hanforliga till Bolagets verksamhet se ocksa avsnittet “Risker relaterade till XVIVO Perfusion”.

Oversikt 6ver Koncernens patentfamiljer

Patent Geografiskt omrade Loptid

Lungcontainer Sverige Juli 2027

Nedsdnkning Lunga Sverige Maj 2028

Intermittent flode Sverige, Australien och Kina Sep 2029 i Sverige, 6vriga 2030

hjarta

Shunt hjarta Kina Mars 2032

Mottryck hjarta Sverige Oktober 2033

Donator supplement  Sverige, Australien och Kina December 2028 i Sverige, 6vriga

2029

Organ supplement Sverige Maj 2030

Preservationslosning  Australien Oktober 2032

Engangsartikel lunga  USA September 2030
Forsakringar

Bolagets styrelse anser att dess forsakringsskydd ligger i linje med praxis for bolag med motsvarande storlek
och verksamhet. Bolaget har regelbundna genomgangar tillsammans med maklare och forsakringsgivare bade
lokalt och globalt for att sakerstalla att verksamheten ar ratt forsakrad. Idag har Bolaget egendomsforsakring,
ansvarsforsakring, transportforsakring, VD- och styrelseansvarsforsakring, rattsskyddsforsakring,
avbrottsforsakring, tjanstereseforsakring samt formégenhetsbrottsférsakring. Det finns dock ingen garanti for
att Bolaget inte drabbas av forluster som inte tacks av dess forsakringar.
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Tvister

Bolaget ar inte, och har heller inte varit, part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden under de
senaste tolv manaderna som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller Koncernens
finansiella stallning eller Idnsamhet.

Transaktioner med nérstaende
Under perioden fran borjan av rakenskapsaret 2014 och datumet fér detta Prospekt har, med undantag for vad
som anges nedan, inga transaktioner mellan Bolaget och narstaende parter férekommit.

Ndrstdenderelationer

XVIVO Perfusion har en narstdenderelation med dotterbolaget XVIVO Perfusion Inc. Av Bolagets totala
forsaljning respektive inkdp per den 31 december 2015 avser 40,3 miljoner kronor forsaljning till dotterbolaget
samt 12,7 miljoner kronor inkdp fran dotterbolaget.

XVIVO Perfusion har den 1 januari 2016 ingatt ett distributionsavtal med XVIVO Perfusion Inc. | enlighet med
avtalet mellan parterna ska XVIVO Perfusion Inc. distribuera, marknadsfora och salja Bolagets produkter i
Nordamerika.

Varor och tjanster kdps och séljs pa normala kommersiella villkor. Prissattning har skett utifran principen om
"armslangds avstand” och anses darmed marknadsmassiga.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéillning

Styrelseledamoterna i XVIVO Perfusion har utover styrelsearvodet inte erhallit nagon ersattning an den
ersattning som beslutats av Bolagets arsstammor for respektive period. Fér mer information om ersattning till
ledamoter och ledande befattningshavare, se avsnitt “Styrelse, ledning och revisorer”.
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Vissa skattefragor i Sverige

I nedanstdende avsnitt sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras med
anledning av innehav av och transaktioner i aktier i XVIVO Perfusion. Informationen dr begrdnsad och av
generell karaktdr. Sammanfattningen avser endast obegrénsat skatteskyldiga fysiska personer och aktiebolag,
om inget annat anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefrdgor som kan
uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de sérskilda regler som gédiller fér s.k. kvalificerade
aktier i famansféretag, innehav via kapitalférsdkring alternativt investeringssparkonto, virdepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som en lagertillgdng i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte de
sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst och utdelning pad s.k. ndringsbetingade andelar i bolagssektorn.
Sdrskilda skatteregler gdller for vissa typer av skatteskyldiga, exempelvis investeringsfonder, investmentbolag,
forsdkringsbolag och personer som inte dr obegrdnsat skatteskyldiga i Sverige. Varje berérd aktieinnehavare
bér radfréga skatterddgivare om de skattekonsekvenser som erhdllandet av aktier i XVIVO Perfusion kan
medféra for dennes del, for utldndska aktiedgare till exempel tillimpligheten av utldndsk skattelagstiftning och
skatteavtal (bland annat med avseende pd begrénsning av uttag av kupongskatt) och eventuella andra
tillimpliga férordningar.

Fysiska personer

Beskattning vid avyttring av aktierna
Fysiska personer beskattas for kapitalvinst i inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade delagarratter far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier samt marknadsnoterade delagarratter (dock
inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsrétter, s.k. rantefonder). Kapitalforlust
som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig
fastighetsskatt och mot kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott
som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag fér
eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).

Vid vinstberakningen anvands den s.k. genomsnittsmetoden. Enligt denna ska omkostnadsbeloppet for en aktie
utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag och sort. Detta innebar att
omkostnadsbeloppet for Aktierna ska berdknas for sig. For marknadsnoterade aktier, som aktier i XVIVO
Perfusion, kan ocksa den s.k. schablonregeln anvdndas. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far
berdknas till 20 procent av forsédljningsersattningen efter avdrag fér eventuella forsaljningsutgifter.

Utdelning
Utdelning pa aktier ar i allmanhet skattepliktig. Utdelning beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent.

For fysiska personer innehalls preliminar skatt med 30 procent pa utdelat belopp. Den preliminara skatten
innehalls normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Beskattning vid avyttring av aktierna for aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och
utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.

Berakningen av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker i huvudsak pa samma satt som for fysiska personer i
enlighet med vad som angivits ovan.

Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter.
Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter hos ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen begér det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte nagot av féretagens bokféringsskyldighet upphor.
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Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter under efterféljande beskattningsar utan tidsbegransning.

Utdelning
Utdelning pa aktier ar i allmanhet skattepliktig. Utdelning beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. Sarskilda skattefragor for aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning fér begréinsat skattskyldiga i Sverige

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i
Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal
for beskattning i sin hemuviststat.

Enligt den s.k. tioarsregeln kan fysiska personer som ar begréansat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring om de vid nagot tillfdlle under avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende
kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna bestammelse har
dock begransats i avtal foér undvikande av dubbelbeskattning som Sverige ingatt med andra lander.

Kupongskatt for begréinsat skattskyldiga
Kupongskatt for aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning fran svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt.

Skattesatsen ar 30 procent, men reduceras i allménhet genom foreskrift i skatteavtal som Sverige har ingatt
med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal maojliggor saledes
nedsattning av den svenska skatten till den skattesats som anges i avtalet direkt vid utbetalningstillfallet, om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades hemvist foreligger. | Sverige verkstaller normalt Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.
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Dokument inforlivade genom hanvisning

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning och utgoér
darmed en del av detta Prospekt:

1. Resultatrdkning pa sida 25, balansradkning pa sidorna 26-27, kassaflédesanalys pa sida 28, noter pa
sidorna 29-34 och revisionsberéattelse pa sida 35 i Bolagets 2014 ars reviderade ;‘irsredovisning.6

2. Resultatrdkning pa sida 29, balansrdkning pa sidorna 30-31, Koncernens rapport éver kassafloden pa
sida 33, noter pa sidorna 34-44 och revisionsberattelse pa sida 45 i Bolagets 2015 ars reviderade
éwsredovisning.7

3. Resultatrdkning pa sida 8, balansrakning pa sida 9, Koncernens rapport 6ver kassafléden pa sida 10,
noter och revisors granskningsrapport pa sida 13 i Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari — 30
september 2016.2

4. Resultatrdkning pa sida 4, balansrdkning pa sidorna 5-6, kassaflodesanalys pa sida 7, noter pa sidorna
8-13 och revisionsberittelse pa sida 16 i Vivolines 2014 &rs reviderade arsredovisning.’

5. Resultatrakning pa sida 4, balansrakning pa sidorna 5-6, kassaflodesanalys pa sida 7, noter pa sidorna
8-13 och revisionsberittelse p& sida 15 i Vivolines 2015 &rs reviderade &rsredovisning. ™

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta
for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Bolagets bolagsordning, Bolagets 2014 ars reviderade arsredovisning, Bolagets 2015 ars reviderade
arsredovisning, Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2016 samt annan av Bolaget
offentliggjord information som hanvisas till i detta Prospekt finns under hela Prospektets giltighetstid att tillga i
elektronisk form pa Bolagets hemsida www.xvivoperfusion.com. Bolagets bolagsordning, Bolagets dotterbolags
historiska finansiella information, Vivolines 2014 ars reviderade arsredovisning, Vivolines 2015 ars reviderade
arsredovisning samt 6vriga handlingar tillhandahalls dven efter forfragan pa Bolagets huvudkontor, Massans
gata 10, 412 51 Goteborg pa ordinarie kontorstid under vardagar.

® Finns tillginglig pa: http://www.xvivoperfusion.com/wp-content/uploads/2015/12/arsredovisning-2014.pdf.

” Finns tillganglig pa: http://www.xvivoperfusion.com/wp-content/uploads/2016/04/%C3%85rsredovisning-2015.pdf.

® Finns tillganglig pa: http://www.xvivoperfusion.com/wp-content/uploads/2015/12/Del%C3%A5rsrapport-januari-september-2016.pdf.
° Finns tillganglig pa: http://investor.vivoline.se/finansiella-rapporter/.

0 Finns tillginglig pa: http://investor.vivoline.se/finansiella-rapporter/.

101



Ordlista

Preklinisk studie

Klinisk studie/prévning
Medicinteknik

KOL (Kronisk obstruktiv
lungsjukdom)

Perfusion
Lungevaluering

Lungpreservation

EP-validering

Ex vivo

In vivo

FDA
CE-markning

Perfusionist
Preservationslsning

Ventilator

Isolerad vdvnadsterapi

Forskning som dger rum innan ldkemedel eller behandlingsmetod ar tillrackligt
dokumenterat for att studeras pa manniskor. Till exempel testning av substanser pa
vavnadsprov samt senare testning pa forsoksdjur.

En undersdkning pa friska eller sjuka manniskor for att studera effekten av ett
lakemedel eller behandlingsmetod.

Omfattar hjdlpmedel som anvands for att stalla diagnos pa sjukdom, behandla
sjukdom och som rehabilitering.

Sjukdom dar flodet i luftvagarna ar forhindrat. KOL ar starkt kopplat till rékning och
luftféroreningar.

Genomstromning av vatska.
Utvardering av en lungas funktion.
Forvaring och bevaring av lunga utanfor kroppen (infor transplantation).

EP-validering ar processen att konvertera ett patent som ar beviljat av Europeiska
Patentmyndigheten (Eng. European Patent Convention) till ett valfritt antal av de
drygt trettio medlemsldander som ar med i konventionen. Varje validering medfor en
kostnad, men innebar att patentet blir godkant i det landet.

Latin: “utanfor det levande”. Biologiska processer i levande celler och vdavnader nar
de befinner sig i artificiell miljé utanfér kroppen.

Latin: “innanfor det levande”. Biologiska processer i levande celler och vavnader nar
de befinner sig pa sin naturliga plats i hela organismer.

Food and Drug Administration — Amerikansk myndighet som utfardar godkdnnande
av lakemedel och relaterade produkter.

Conformité Européenne — En produktmarkning som mojliggor forsaljning inom EES-
omradet utan ytterligare krav.

En medicinskt utbildad person som skéter hjart-lungmaskinen under operation.
En vatska som omger ett organ for att preservera (kylférvara) det under transport.

Ett medicinskt hjalpmedel som anvands for att skéta andningen at patienter som
inte kan andas sjalva.

Med detta begrepp menas teknik for att kunna behandla en enskild vavnad
cirkulationsmassigt skild fran ovrig kroppsvavnad, till exempel fére transplantation
eller lakemedelsadministration till enskilt organ i eller utanfor kroppen.
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uppfattning av antalet lungtransplantationer dven pa dessa marknader baserat pa manads- eller kvartalsvisa
kontakter med transplantationsklinikerna pa dessa marknader och genom bolagets forsaljning pa dessa
marknader. Bolaget anser darfor att samtliga uttalanden om bolagets marknadsstéllning ar val underbyggda.
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