
Le commissaire aux 
apports et le 
“waterfall”
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Analyse contractuelle

 Examen approfondi des conditions contractuelles 

définissant le "waterfall".

 Compréhension des priorités de paiement et des 

clauses spécifiques liées aux avantages particuliers.
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Modélisation financière

 Construction de modèles qui simulent la


      distribution des cash-flows du "waterfall".

 Calcul de la VAN pour déterminer la valeur actuelle 

des paiements futurs en fonction de la hiérarchie 

du "waterfall".
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Evaluation des risques

 Analyse des risques associés à chaque étape du 

"waterfall", y compris la probabilité de non-

réalisation des paiements.

 Ajustement des taux pour refléter les niveaux de 

risque différents entre les classes d'actionnaires.
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Scénarii de liquidation

 Établissement de scénarios de liquidation 

potentielle pour évaluer comment les actifs 

seraient distribués.

 Utilisation éventuelle de simulations de Monte-

Carlo ou d'autres techniques stochastiques pour 

évaluer l'impact des incertitudes sur les 

distributions.
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Analyses de sensibilité

 Test de sensibilité pour comprendre comment 

les changements dans les hypothèses clés 

impactent l'ordre et les montants des 

distributions.

 Évaluation de l'effet de levier financier et des 

changements dans la structure du capital sur le 

"waterfall".
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Conclusion

Le commissaire aux apports

Explique aux parties prenantes comment il a utilisé 

ces méthodes pour arriver à une évaluation et les 

informe de la manière dont les avantages 

particuliers affectent la valeur de leurs actions.
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Votre commissaire aux 
comptes digital
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Avec mozar.io, choisissez un commissaire aux apports  
qui combine expertise et rapidité.


