PROSPEKT

fiir die Zulassung zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit
gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse sowie zur
Teilnahme am von der Frankfurter Wertpapierborse organisierten Xetra-Handelssystem und
zur Zulassung zum EuroBridge-Marktsegment der Bulgarischen Bérse.

Zulassung zum Handel von 59.360.518 (in Worten: neunundfiinfzig Millionen
dreihundertsechzigtausendfiinfhundertachtzehn) auf den Namen lautenden
Stammaktien

der
SIRMA GROUP HOLDING AD

(eine nach den Gesetzen der Republik Bulgarien gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz und
Geschiftsanschrift:
Sofia, Boulevard ,,Tsarigradsko Shosse* Nr. 135,
eingetragen im Handelsregister der Republik Bulgarien unter der UIC 200101236,
LEIL: 8945007ADSOFTITEGH37)

Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN): BG1100032140
Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN): A142WT

Tickersymbole: SGH (Bulgarische Borse) / SGH (Frankfurter Borse)

Zulassungsstelle:
Wolfgang Steubing AG

Datum: 03. September 2025



Dieser Prospekt stellt einen Prospekt fiir die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt (Regulated Market) der Frankfurter Wertpapierborse (Frankfurt Stock Exchange) dar,
verbunden mit der gleichzeitigen Zulassung zum Untersegment des geregelten Marktes mit
zusitzlichen Verpflichtungen nach der Zulassung (Prime Standard) der Frankfurter
Wertpapierborse (,,Zulassung*), sowie zur Aufnahme in den Xetra-Markt, der von der
Frankfurter Wertpapierborse organisiert wird, und zur Zulassung zum Segment EuroBridge
Market der Bulgarischen Wertpapierborse. Die Zulassung betrifft 59.360.518 Stammaktien,
ausgegeben von Sirma Group Holding AD (,,Aktien®, jeweils ,,Sirma Group Holding*, die
,Gesellschaft oder der ,,Emittent®), je Aktie mit einem Nennwert von 1 Lew (0,51 Euro). Die
Zulassung erfolgt auf der Grundlage eines Prospekts in Form eines einheitlichen Dokuments,
wie in Art. 24 Abs. 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14.
Mirz 2019 zur Erginzung der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und
des Rates in Bezug auf das Format, den Inhalt, die Priifung und die Billigung des Prospekts,
der bei 6ffentlichen Angeboten von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist, und zur Authebung der
Durchfiihrungsverordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission, vorgesehen ist; dieser
Prospekt wurde von der Kommission fiir Finanzaufsicht der Republik Bulgarien genehmigt.

Die Investition in die in diesem Prospekt dargestellten Wertpapiere ist mit hohen Risiken
verbunden, die fiir Beteiligungsfinanzinstrumente typisch sind, sowie mit Risiken, die aus
dem Geschiftstatigkeitsbereich der Gesellschaft resultieren. Die bei der Anlageentscheidung
in die Aktien zu beriicksichtigenden Risiken sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren* dieses
Prospekts beschrieben.

KFN HAT DIESEN PROSPEKT MIT BESCHLUSS Nr. 636 — E VOM 16.10.2025
BESTATIGT, WAS KEINE ANLAGEEMPFEHLUNG FUR DIE AKTIEN
DARSTELLT. DIE KFN UBERNIMMT KEINE HAFTUNG FUR DIE RICHTIGKEIT
DER IM PROSPEKT ENTHALTENEN ANGABEN.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Abschnitt

A - Einleitung mit Warnungen

Al

Dieser Prospekt (der ,,Prospekt™) betrifft die Zulassung zum Handel am regulierten Markt (,,Regulierter
Markt*) der Frankfurter Wertpapierborse, mit gleichzeitiger Zulassung zum Teilsegment mit weiteren
Zulassungspflichten (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse sowie zum von der Frankfurter
Wertpapierborse organisierten Xetra-Markt und zur Zulassung zum EuroBridge-Marktsegment der
Bulgarischen Borse fiir §9.360.518 auf den Namen lautende Stammaktien, die das gesamte Grundkapital der
Gesellschaft (wie unten definiert) darstellen (die ,,Aktien®).

Jede dieser Aktien verfiigt iiber eine Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) BG1100032140 sowie einen
Legal Entity Identifier (LEI) 8945007AD80FTJTEGH37.

IDer Emittent hat seinen Sitz in Sofia, Republik Bulgarien, Boulevard ,, Tsarigradsko Shosse* Nr. 135 (Telefon:
+359 (2) 976 8310) —

Sirma Group Holding AD (die ,,Sirma Group Holding", das ,,Unternehmen* oder der ,,Emittent). Zusammen
mit ihren direkten und indirekten Tochtergesellschaften bildet sie die Sirma Group Holding Group oder die
L,Gruppe*.

IDas Unternehmen und die Wolfgang Steubing AG, Deutschland, LEI: 39120043LUI1WJS8IX30 (Telefon: +49
(69) 297160), (die ,,Zulassungsstelle*) werden die Zulassung der Aktien zum Handel am regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse und gleichzeitig zum Teilsegment mit weiteren Zulassungspflichten (Prime
Standard) (Handel in EUR) beantragen.

IAm 16.10.2025 hat die Finanzaufsichtskommission der Republik Bulgarien (,,FSC*), 1000 Sofia, ul.
,,Budapest™ Nr. 16, Republik Bulgarien (Telefon: +359 (0)800 40 444, Website: https://www.fsc.bg), diesen
Prospekt als zustindige Behorde gemil3 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 {iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist, und zur Authebung der Richtlinie
2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die ,,Prospektverordnung*), genchmigt.

\Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung in den Prospekt zu verstehen. Sie enthdlt Informationen, die auch in
anderen Abschnitten des Prospekts dargestellt werden. Es ist zu betonen, dass diese Zusammenfassung nicht
vollstindig ist und nicht alle Informationen enthdlt, die fiir potenzielle Anleger wesentlich sein konnten, um
eine fundierte Investitionsentscheidung zu treffen. Bevor eine Anlageentscheidung getroffen wird, sollten
potenzielle Anleger den gesamten Prospekt sorgfiltig lesen. Anleger, die in Aktien des Unternehmens
investieren, konnen ihr gesamtes investiertes Kapital oder Teile davon verlieren.Erhebt ein Anleger Anspriiche
in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, kann von ihm verlangt werden, die Kosten fiir
die Ubersetzung des Prospekts vor Einleitung eines Gerichtsverfahrens zu tragen.Die Personen, die diese
Zusammenfassung einschlielich ihrer Ubersetzung erstellt haben, haften in Zivilverfahren, wenn sie
irrefiihrend, ungenau oder inkonsistent ist oder — zusammen mit den tibrigen Teilen des Prospekts gelesen —
keine wesentlichen Informationen enthdlt, die fiir die Entscheidung der Anleger, ob sie in diese Wertpapiere
investieren, erforderlich sind.

Abschnitt

B — Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

B.1.
B.2.

Firmen- und Handelsname, Sitz und Rechtsform des Emittenten. Das Recht, unter dem der Emittent
titig ist, und das Land Anmeldung

Name und rechtliche Form: Sirma Group Holding AD

Hauptsitz und Geschiftsanschrift:Stadt Sofia, Boulevard ,,Tsarigradsko Shosse® Nr. 135, Republik Bulgarien
Telefon: +359 (2) 976 8310

Fax: +359 (2) 974 3988

Website: http://www.sirma.com

E-Mail: office@sirma.com

UIC: 200101236

LEI-Code: 8945007AD80FTIJTEGH37

Das Unternehmen hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft und wurde 2008 in das Handelsregister
eingetragen. Wasser- von der Agentur von Eintrige in der Republik Bulgarien. Existenz sein ist nicht durch



https://www.fsc.bg/
http://www.sirma.bg/
mailto:office@sirma.bg

eine in der Satzung vorgesehene Laufzeit begrenzt. Das Unternehmen ist 6ffentlich und arbeitet in
Ubereinstimmung mit der bulgarischen Gesetzgebung, gemi dem Gesetz iiber das 6ffentliche Angebot von
Wertpapieren (,, POSA ), dem Handelsgesetz (,, CA ), den entsprechenden Satzungen und in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen An Das Statut Und andere intern Handlungen, als Und In
Einhaltung mit die geltenden européisch Gesetzgebung. Das Unternehmen ist eine Holdinggesellschatft.

B. 3.

Hauptaktivititen

Die Unternehmen der Sirma Group Holding AD bilden eine der groften IKT-Holdinggesellschaften in

Bulgarien mit einer tiber 30-jdhrigen Geschichte. Das Unternehmen ist hauptsichlich im Bereich der

Informationstechnologien titig. Im Jahr 2015 wurde der Emittent nach einem erfolgreichen o6ffentlichen

Aktienangebot zum Handel an der Bulgarischen Borse zugelassen. Als regionaler Marktfiihrer im Bereich der

Informationstechnologien verfiigt das Unternchmen iiber eigene IT-Dienstleistungen, innovative

Technologien, ein breites Produktportfolio und eine wachsende Marktprésenz in Europa und Nordamerika.

Die Gruppe beschiftigt rund 694 Mitarbeiter in ihren Tochtergesellschaften, unterhélt Niederlassungen in acht

Landern und vertreibt ihre Produkte in mehr als 170 Landern weltweit. Die sechs wichtigsten

Spezialisierungsbereiche von Sirma sind:

Finanzbranche

— Dienstleistungen fiir den Bankensektor im Bereich der Systemintegration und Implementierung
verschiedener Losungen auf Basis von ,,FlexCube* der Oracle Corporation und ,,T24 Core Banking* von
Temenos

—  Cloudbasierte Plattformlésungen fiir Finanzinstitute

—  Software-Dienstleistungen und -Lésungen fiir Finanzinstitute

Versicherungsbranche

—  Cloudbasierte Plattformlésungen fiir Versicherungsmakler

—  Software-Dienstleistungen und -Lésungen fiir Versicherungsunternehmen

Industriebranche

— Anbieter von CAD/CAM-L6sungen fiir die Verpackungsindustrie

—  Anbieter von Produkten und Lésungen fiir die Messindustrie

— OEM-Partner, Fabriksoftware fiir Maschinen der Messindustrie

—  Online-Plattform zur Vernetzung von Anwendern und Herstellern in der Verpackungsbranche, basierend
auf dem proprietiaren Produkt EngView Package Designer Suite

Gesundheitswesen und Lebensspwissenschaften

—  Softwareanwendungen filir das Management und die Kontrolle chronischer Krankheiten

—  Produkt zur Uberwachung chronischer Krankheiten — Diabetes (Diabetes M)

— Analyse klinischer Arzneimittelforschungsberichte und Datenintegration fiir Pharmaunternehmen und
Krankenkassen

Transport und Logistik

—  Kundenspezifische Softwareentwicklung

—  Systemintegration

Hotelgewerbe

—  Kundenspezifische Softwareentwicklung

—  Systemintegration

Die wichtigsten Dienstleistungen der Gruppe sind:

—  Wissensmanagement und Kiinstliche Intelligenz

— Unternehmens-, IT-Beratung und Systemintegration

—  Cybersicherheit fiir Anwendungen

—  Cloud-Dienste und -Infrastruktur

—  Cloud-Anwendungen der nédchsten Generation

— DevOps Services




B. 4.

Die Hauptaktionire des Emittenten, einschlielich Angaben dazu, ob der Emittent direkt oder indirekt
im Besitz oder unter der Kontrolle anderer Personen steht und von wem

Die Hauptaktiondre, das heif3t die Personen, die direkt oder indirekt 3% oder mehr des Aktienkapitals und der
Stimmrechte der Gesellschaft halten, sind:

Nummer % vom % der
Aktionédre Aktien zu Kapital Stimmrechte
30.06.2025 *

Georgi Parvanov Marinov 5461 898 9,20% 9,43%
Tsvetan Borisov Alexiev 5025153 8,47% 8,67%
Chavdar Velizarov Dimitrov 4817 386 8,12% 8,31%
Vesselin Anchev Kirov 4767 386 8,03% 8,23%
Ognyan Plamenov Chernokojev 3741 620 6,30% 6,46%
Krasimir Nevelinov Bozhkov 2534 161 4.27% 4,37%
Vladimir Ivanov Alexiev 2177583 3,67% 3,76%
Rosen Vassilev Varbanov 2156 687 3,63% 3,72%
Rosen Ivanov Marinov 2307 900 3,89% 3,98%
Emiliana Ilieva Ilieva 1 996 209 3,36% 3,45%
Deyan Nikolov Nenov 1 814 748 3,06% 3,15%

*Der Prozentsatz der Stimmrechte bezieht sich auf den Anteil am Kapital des Unternehmens, abziiglich der
von der Gesellschaft zuriickgekauften eigenen Aktien.

Zum Datum dieses Prospekts sind die folgenden Mitglieder des Verwaltungsrats direkt oder indirekt im Besitz
von Aktien und Stimmrechten der Gesellschaft:

N Anzahl der % vom % der
Aktionére . . .

Aktien Kapital Stimmrechte*
Georgi Parvanov Marinov 5461 898 9,20% 9,43%
Tsvetan Borisov Alexiev 5025153 8.,47% 8,67%
Chavdar Velizarov Dimitrov 4817 386 8,12% 8,31%
Vesselin Anchev Kirov 4767 386 8,03% 8.,23%
Atanas Kostadinov Kiryakov 1.555.287 2,62% 2,70%
Yavor Lyudmilov Djonev 1.068.046 1,80% 1,85%
Martin Veselinov Paev 126 920 0,21% 0,22%
Yordan Stoyanov Nedev 3.433 0,01% 0,01%
Peyo Vassilev Popov 100 0,00% 0,00%

* Der Prozentsatz der Stimmrechte bezieht sich auf den Anteil am Kapital des Unternehmens, abziiglich der
von der Gesellschaft zuriickgekauften eigenen Aktien.

Es gibt keine weiteren Personen, die direkt oder indirekt 3% oder mehr des Aktienkapitals und der
Stimmrechte des Unternehmens halten. Keiner der oben genannten Aktiondre verfiigt iiber abweichende
Stimmrechte in der Hauptversammlung der Emittentin. Der Emittent steht weder im direkten noch im
indirekten Eigentum anderer Personen und unterliegt keiner Kontrolle durch Dritte.

Identifikationsdaten der Mitglieder des Verwaltungsrats des Emittenten

Chavdar Velizarov Dimitrov, Land: BULGARIEN

Tsvetan Borisov Alexiev, Land: BULGARIEN

Atanas Kostadinov Kiryakov, Land: BULGARIEN

Georgi Parvanov Marinov, Land: BULGARIEN

Yordan Stoyanov Nedev, Land: BULGARIEN

Martin Veselinov Paev, Land: BULGARIEN

Yavor Lyudmilov Djonev, Land: BULGARIEN

Vesselin Anchev Kirov, Land: BULGARIEN

Peyo Vassilev Popov, Land: BULGARIEN

Identifikationsdaten der Abschlusspriifer des Emittenten

Grant Thornton OOD, Sofia 1421, Stadtteil Lozenets, Boulevard ,,Cherni Vrah® Nr. 26, Republik Bulgarien,
eingetragen unter der Nummer 032 im offentlichen Register der Wirtschaftspriifungsgesellschaften beim
Institut der Wirtschaftspriifer in Bulgarien..
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B. 5.

Was sind die grundlegenden Finanzinformationen zum Emittenten?
Die in den folgenden Tabellen enthaltenen Finanzinformationen wurden entnommen bzw. abgeleitet aus
dem ungepriiften Konzernzwischenabschluss des Emittenten zum 30. Juni 2025, 31. Mérz 2025 und 30.
Juni 2024 sowie aus dem gepriiften Konzernabschluss der Gesellschaft fiir die am 31. Dezember 2024, 31.
Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 endenden Geschéftsjahre. Die Abschliisse wurden gemal3 den
International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt.Die Finanzinformationen basieren auf den
Buchhaltungsunterlagen und internen Berichtssystemen des Unternehmens. Wenn in den Tabellen der
Hinweis ,,gepriift” erscheint, stammen die Angaben aus dem gepriiften Konzernabschluss. Die
Bezeichnung ,,ungepriift* wird fiir Informationen verwendet, die nicht aus diesen Abschliissen, sondern aus
den Konzernzwischenberichten entnommen wurden.

Wesentliche Finanzinformationen aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

in Tausend Euro  30.6.2025  30.6.2024 2024 2023 2022
Umsatz aus Kundenverkaufen 29 291 23 046 50 580 41173 40 147
Betriebsergebnis 1016 133 765 -293 942
Nettofinanzkosten -426 -29 -8 -443 -6.671
Gewinn vor Steuern 590 104 757 -736 -5729
Nettogewinn nach Steuern 516 104 570 -748 -5.533
Minderheitenbeteiligung 299 32 308 196 360
Gesamtnettogewinn 217 73 261 -943 -5.894
Nettogewinnmarge vor
Minderheitsanteilen 1,75% 0,45% 1,11% -1,80% -13,51%

Grundlegende Finanzinformationen aus Konzernbilanzen

in Tausend Euro  30.6.2025 2024 2023 2022
Anlagevermdgen 39 795 39 147 29 953 39 260
Umlaufvermogen 18 015 21 453 18 885 23 290
Bilanzsumme 57 811 60 600 48 838 62 550
Eigenkapital 40 499 41 289 38 603 43 658
Langfristige Verbindlichkeiten 4 378 4 361 1272 4970
Kurzfristige Verbindlichkeiten 11 002 12 990 6 854 11 369
Eigenkapital und Verbindlichkeiten
insgesamt 57 811 60 600 48 838 62 550
Wesentliche Finanzinformationen aus der konsolidierten Cashflow-Analyse
in Tausend Euro  30.6.2025 30.6.2024 2024 2023
Cashflow aus der laufenden Geschiftstétigkeit -1.513 522 3340 1432
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.494 -2.415 -496 2 4564
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -367 -502 1877 -9 220
Nettoverdnderung des Bargeldbestands -3.374 -2.395 258 -3.299
Bargeld am Ende der Periode 4 397 5098 7771 7513
Alternative Leistungskennzahlen
Kennzahl (in 30.62025 2024 2023 2022 2024 vs. 2023
Tausend Euro)
EBITDA 2 105 2915 1646 5195 77,08%
D&A -1.090 -2 150 -1.940 -4 253 10,83%
EBIT 1016 765 -293 942 -360,80%
FINANZKOSTEN
NETTO -426 -8 -443 -6.671 -98,15%
EBT 590 757 -736 -5.729 -202,85%
EBITDA-Marge 7,14% 5,70% 3,96% 12,69% 43,98%
Schulden/EBITDA
(Verschuldungsgrad) 1,94 1,29 0,76 1,46 69,35%
Betriebskapital 7013 8 463 12 030 11922 -29,65%
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ROGEN 1,22% 1,32% -1,84% -11,97% -171,73%

Fremdkapital/Eigen- 0,10 009 0,03 0,16 182,20%
kapital
Kundenbelege 29 507 51134 41576 40 950 22,99%
B. 6. Pro-forma-Finanzinformationen
Dieser Prospekt enthilt keine Pro-forma-Finanzinformationen.
B.7. Eine kurze Beschreibung aller Beobachtungen im Priifungsbericht in Bezug auf die historischen
Finanzinformationen.
Es gibt keine Qualifikationen in den Berichten der Wirtschaftspriifer.
B. 8. Welches sind die wichtigsten Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

- Die Aktivititen des Unternehmens unterliegen den Auswirkungen der Weltwirtschaft,
makrookonomischen Trends und der Wirtschaftslage in den Markten, in denen es aktiv ist.

- Das Unternehmen ist politischen Risiken im Zusammenhang mit Bulgarien ausgesetzt.

- Die Einfiihrung von Handelshemmnissen, insbesondere von Einfuhrzbllen, kann die Fahigkeit des
Unternehmens beeintriachtigen, seine Dienstleistungen zu produzieren, zu vermarkten und zu verkaufen.

- In einigen Maérkten, in denen das Unternehmen tétig ist, herrscht ein intensiver Wettbewerb, der sich in
Zukunft moglicherweise noch weiter verschérfen wird.

- Es ist moglich, dass das Unternehmen nicht in der Lage ist, Zielunternehmen zu erwerben, mit deren
Produkten und Teams es seinen Marktanteil erh6hen konnte.

- Esist moglich, dass das Investitionsprogramm des Unternechmens zu einer hohen Verschuldung fiihrt.

- Die Kunden sind in Branchen titig, die empfindlich auf Verédnderungen des wirtschaftlichen Umfelds
reagieren — zyklische Nachfrage.

- Das Unternehmen investiert moglicherweise nicht gentigend Ressourcen in seine Forschungs- und
Entwicklungsaktivitidten zur Entwicklung neuer Produkte und Dienstleistungen.

- Es kann erforderlich sein, eine Wertminderung des Geschéfts- oder Firmenwerts in der Bilanz des
Unternehmens zu erfassen.

— Das Geschift und das zukiinftige Wachstum von Sirma hingen von der Fahigkeit ab, qualifizierte
Fiihrungskrifte, Schliisselmitarbeiter und anderes Personal zu gewinnen und zu halten.

Abschnitt C — Was sind die Hauptmerkmale von Wertpapieren?

C. 1L

Beschreibung des Typs und der Klasse der angebotenen Wertpapiere

Der Zulassung zum Handel unterliegen 59.360.518 auf den Namen lautende, dematerialisierte Stammaktien
des Unternehmens. Die Aktien gewéhren ihren Inhabern die gleichen Rechte. Die Aktien tragen die ISIN
BG1100032140, die Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN) Al142WT und das Tickersymbol SGH
(Bulgarische Borse und Frankfurter Wertpapierborse). Unternehmensereignisse in Bezug auf die Aktien
werden bis zum 1. Januar 2026 sowohl in BGN als auch in EUR bekannt gegeben, und alle Zahlungen erfolgen
in EUR

C.2

Wihrung der ausgegebenen Wertpapiere

Die Wertpapiere sind zum Datum dieses Prospekts auf bulgarische Lewa (BGN) lautend. Der Nennwert und
der Ausgabepreis der angebotenen Aktien betragen 1 (einen) Lew. Ab dem 01.01.2026 entsprechen diese 0,51
(null Komma einundfiinfzig) Euro.

Die Zulassung zum Handel im Marktsegment EuroBridge der Bulgarischen Borse sowie im Prime Standard
der Frankfurter Wertpapierborse ist mit einem Handel der Aktien der Emittentin in Euro verbunden. Nach
dem 01.01.2026 fiihrt Bulgarien den Euro als Hauptwéhrung ein, und alle Wertpapiere des Landes werden in
Euro denominiert und in Euro gehandelt.

C.3

Anzahl der ausgegebenen und vollstindig eingezahlten Aktien, Nennwert je Aktie

Das Aktienkapital der Sirma Group Holding AD betrdgt gemiB3 dem letzten gepriiften Jahresabschluss
59.360.518 BGN (entsprechend 30.350.551 Euro). Es ist in 59.360.518 auf den Namen lautende Stammaktien
mit einem Nennwert von 1 Lew (0,51 Euro) je Aktie eingeteilt. Alle Aktien sind vollstindig eingezahlt,
entweder in bar oder durch Sacheinlagen in Form von Vermogenswerten. Der Gesamtnennwert betragt
59.360.518 BGN (30.350.551 Euro).

C.4.

Die in den Wertpapieren verankerten Rechte
Zu den Vermdgens- und Nichtvermdgensrechten der Aktiondre zahlen geméB dem Gesetz {iber das 6ffentliche

Angebot von Wertpapieren (POSA) und der Satzung der Gesellschaft insbesondere:

- Das Verfiigungsrecht iiber die Aktien — freie Ubertragbarkeit unter Einhaltung der gesetzlich festgelegten
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Verfahren; die Wirksamkeit der Ubertragung héingt von ihrer Registrierung beim Depotinstitut ab.

- Das Recht auf Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts — jede Person, die
14 Tage vor dem Datum der Hauptversammlung in den Registern der Central Depository AD als Aktionér
eingetragen ist, hat das Recht auf eine Stimme pro Aktie.

- Das Bezugsrecht auf neue Aktien bei Kapitalerhdhung — jeder Aktiondr hat das Recht, neue Aktien im
Verhiltnis zu seiner bisherigen Beteiligung zu erwerben.

- Das Auskunftsrecht in der Hauptversammlung — Aktiondre konnen Fragen zur wirtschaftlichen,
finanziellen und geschiftlichen Lage des Unternehmens stellen, soweit diese keine Insiderinformationen
betreffen.

- Der Anspruch auf Rechtsschutz — einschlieBlich des Rechts, beim zustindigen Bezirksgericht die
Aufhebung eines Beschlusses der Hauptversammlung zu beantragen, der gegen zwingende gesetzliche
Vorschriften oder die Satzung verst68t; das Recht auf Schutz der Mitgliedschaftsrechte sowie das Recht,
bei der Registerbehdrde die Bestellung von Wirtschaftspriifern zu beantragen, falls keine gewéhlt wurden.

- Das Recht auf Mitwirkung an der Unternehmensfithrung durch Teilnahme an der Hauptversammlung und
Abstimmung iiber Fragen, die in deren Zustidndigkeit fallen, einschlieBlich der Wahl der Leitungsorgane.

- Der Anspruch auf Gewinnbeteiligung (Dividende) — Dividenden stehen denjenigen Personen zu, die am
14. Tag nach der Hauptversammlung, auf der der Jahres- oder Halbjahresabschluss angenommen und
iber die Gewinnverwendung entschieden wurde, als Aktiondre im Register der Zentralverwahrstelle
eingetragen sind.

- Der Anspruch auf einen Liquidationsanteil — im Falle der Liquidation des Unternehmens wird das nach
Begleichung aller Verbindlichkeiten verbleibende Vermdgen anteilig an die Aktionédre verteilt.

- Das Recht auf rechtzeitige Einladung und Unterlagen zur Hauptversammlung — die Einladung muss
mindestens 30 Tage vor dem Termin im bulgarischen Handelsregister veréffentlicht werden; Einladung
und Unterlagen sind bis zum Ende der Hauptversammlung auf der Website der Gesellschaft verfiigbar.
Der Emittent verdffentlicht die vorgeschriebenen Informationen gleichzeitig in bulgarischer und
englischer Sprache.

- Rechte der Minderheitsaktiondre — Aktionére, die zusammen oder einzeln mindestens 5% des Kapitals
halten, haben:

v das Recht, Anspriiche der Gesellschaft gegeniiber Dritten geltend zu machen oder Anspriiche
gegeniiber Mitgliedern der Organe bei verursachten Schiden einzureichen;

v das Recht, die Einberufung der Hauptversammlung zu verlangen und zusitzliche Punkte oder
Beschlussvorschldge auf die Tagesordnung zu setzen;

v das Recht, die Ernennung von Wirtschaftspriifern zu beantragen, die alle Finanzunterlagen priifen
und einen Bericht iiber ihre Ergebnisse erstellen.

C.5. Der jeweilige Rang der Forderungen aus den Wertpapieren in der Kapitalstruktur des Emittenten im
Falle einer Insolvenz
Im Falle einer Insolvenz des Emittenten werden die Anspriiche der Aktiondre aus den Wertpapieren im
Insolvenzverfahren erst nach vollstdndiger Befriedigung aller Glaubiger des Emittenten beriicksichtigt. Eine
Auszahlung an die Aktiondre erfolgt nur, sofern nach Begleichung sdmtlicher Verbindlichkeiten ein
Restvermogen verbleibt.

C.6. Beschreibung etwaiger Beschriinkungen der freien Ubertragung von Wertpapieren
Alle Aktien des Unternehmens gehdren einer Klasse an — Stammaktien, entmaterialisierte und frei
iibertragbare Aktien mit dem Recht auf jeweils eine Stimme. Gemalf der jeweils geltenden Gesetzgebung sind
die Anteile frei iibertragbar. Ihre Ubertragung wird ab dem Zeitpunkt ihrer Registrierung beim
Zentralverwahrer AD wirksam.
Die bulgarische Gesetzgebung sieht Beschrinkungen fiir die Ubertragung von Aktien vor, die bei der
Depotbank gesperrt sind, sowie fiir Aktien, auf die ein Pfandrecht oder eine Zuriickbehaltungsgebiihr erhoben
wurde.
Ab dem 01.01.2026 werden alle Aktien bulgarischer Emittenten in TARGET2-Securities registriert.

C.7 Politik des Unternehmens in Bezug auf Dividenden

Die Dividendenpolitik der Sirma Group Holding AD richtet sich nach den Empfehlungen des VVerwaltungsrats
hinsichtlich der Dividendenausschiittung. Sie kann von folgenden Faktoren beeinflusst werden: der Hohe des
Nettogewinns gemédfl dem Jahresabschluss des Emittenten, etwaigen Bank- oder sonstigen
Finanzierungsverpflichtungen (sofern vorhanden), dem Betriebs- und Investitionsbedarf des Unternehmens,
den erwarteten zukiinftigen Wachstums- und Ertragsaussichten, den Bestimmungen der Satzung, den
Branchentrends im Bereich der Dividendenzahlungen sowie den einschlégigen gesetzlichen Vorschriften.
Das Unternehmen hat in seiner Dividendenpolitik erklédrt, dass es bestrebt ist, vorbehaltlich der genannten
Erwigungen eine Dividendenausschiittungsquote von mindestens 50% des Nettogewinns beizubehalten. Der
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Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen eine Zwischendividende vorschlagen, sofern dies durch die
Satzung und die gesetzlichen Bestimmungen zuléssig ist. Diese kann auf Gewinnen beruhen, die gemaf3 den
ungepriiften Quartals- oder Halbjahresergebnissen erzielt wurden, oder auf einem einmaligen
Liquiditatsereignis, wie etwa dem Verkauf wesentlicher Vermdgenswerte.

C.8.

Wo werden die Aktien gehandelt?

Der regulierte Markt, an dem die Aktien des Unternehmens zum Zeitpunkt der Genehmigung dieses
Prospekts gehandelt werden, ist die Bulgarian Stock Exchange AD, Segment Premium Shares (Handel in
BGN und ab dem 01.01.2026 in Euro).

Das Unternehmen wird gemeinsam mit der Zulassungsstelle die Zulassung der Aktien zum Handel am
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse sowie gleichzeitig zum Teilsegment mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) (Handel in Euro) und zum EuroBridge-Marktsegment der
Bulgarischen Borse beantragen.

D — Welche Hauptrisiken sind mit den Wertpapieren verbunden?

D. 1

- Das Unternehmen verfiigt nicht {iber einen einzelnen Mehrheitseigentiimer, was zu einer Verdnderung
der Aktiondrsstruktur und der erreichten Ausgewogenheit zwischen den Aktiondren fithren kann.

- Zukiinftige Aktienverkdufe durch Aktionire, die mehr als 3% des Kapitals des Emittenten halten, oder
eine Kapitalerhhung, an der sie nicht teilnehmen, konnen Kontrollwechselklauseln in abgeschlossenen
Vertrdgen der Gruppe aktivieren.

- Die Aktien des Unternehmens wurden bisher am regulierten Aktienmarkt in Bulgarien gehandelt und
nicht in anderen Segmenten anderer Borsen.

- Eine zusitzliche Finanzierung durch Aktien, einschlieBlich Vorzugsaktien, die in Stamm-, Wandel-
oder Umtauschanleihen oder andere dhnliche Instrumente umgewandelt werden kdnnen, kann einen
,wverwissernden Effekt* fiir die Aktiondre des Emittenten haben.

- Die bulgarische Borse ist deutlich kleiner und weniger liquide als die Wertpapiermérkte in einigen
anderen Léndern. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Aktien aktiver gehandelt werden, was zu einer
hohen Preisvolatilitit fithren konnte.

Abschnitt E — Unter welchen Bedingungen und in welchem Zeitplan kann ich in diese Wertpapiere investieren?

E. 1 Angebotsbedingungen
Nicht zutreffend. Es liegt kein Angebot der Aktien vor. Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine
Aufforderung an Personen dar, Aktien der Gesellschaft zu zeichnen oder zu erwerben.
Zulassung zum Handel
Die Zulassung zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und zu dessen Teilbereich
mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) sowie am von der Frankfurter Wertpapierborse
organisierten Xetra-Markt und am EuroBridge-Marktsegment der Bulgarischen Borse wird erwartet. Die
entsprechenden Antrige werden voraussichtlich am oder um den 5. Januar 2026 eingereicht. Die Zulassung
der Aktien zum Handel wird voraussichtlich am oder um den 26. Januar 2026 wirksam.
Verwisserung
Nicht zutreffend. Es wird nicht erwartet, dass die Zulassung zum Handel zu einer Verwésserung fiihrt.
Ungefihre Kosten, die den Anlegern vom Emittenten in Rechnung gestellt werden
Nicht zutreffend. Den Anlegern werden vom Emittenten keine Kosten in Rechnung gestellt.

E. 2. Wer beantragt die Zulassung der Wertpapiere zum Handel?
Die Emittentin Sirma Group Holding AD wird den Antrag auf Zulassung der Aktien zum Handel am
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und zu dessen Teilbereich mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) gemeinsam mit der im Zusammenhang mit dem
Zulassungsantrag an der Frankfurter Wertpapierborse tatigen Zulassungsstelle einreichen.

E. 3. Warum wurde dieser Prospekt erstellt?

Dieser Prospekt wurde zum Zweck der Zulassung der Aktien zum Handel im Prime-Segment erstellt.
Standard der Frankfurter Wertpapierborse, Deutschland, und dem EuroBridge- Marktsegment der
bulgarischen Borse. Zu diesem Zweck benétigt der Emittent eine Mitteilung geméf Art. 25 der Verordnung
(EU) 2017/1129 durch die Finanzaufsichtskommission der Republik Bulgarien, die den Prospekt genehmigt
hat.

Dieser Prospekt wurde nicht fiir die Zwecke eines Borsengangs von Wertpapieren erstellt. Die
Hauptversammlung des Emittenten hat keinen Beschluss zur Ausgabe neuer Aktien gefasst.
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Der Prospekt stellt kein Angebot zum Kauf/Verkauf von Wertpapieren dar, die von der Sirma Group
Holding AD ausgegeben wurden.

E. 4.

Beschreibung etwaiger wesentlicher Interessen im Zusammenhang mit der Emission bzw. Zulassung,
einschliefilich moglicher Interessenkonflikte

Es besteht kein potenzieller Interessenkonflikt zwischen den Pflichten der Mitglieder des Verwaltungsrats
gegeniiber dem Unternehmen und ihren personlichen Interessen oder sonstigen Verpflichtungen. Ebenso
bestehen keine sonstigen Interessen (einschlieBlich Interessenkonflikte) von Organisationen oder
Einzelpersonen, die fiir die Zulassung von Bedeutung sind.

Die Zulassungsstelle steht in einem Vertragsverhéltnis mit dem Unternehmen. Nach erfolgreicher Zulassung
der Aktien zum Handel ist das Unternehmen verpflichtet, der Zulassungsstelle eine Provision zu zahlen.

15




Im Juli 2025 wurde Bulgarien mit Wirkung zum 1. Januar 2026 die Mitgliedschaft in der
Europdischen Waihrungsunion genehmigt. Der bulgarische Lew wird zu einem festen
Wechselkurs von 1,95583 Lew pro Euro durch den Euro ersetzt. In der Praxis bleibt der
Wechselkurs des bulgarischen Lew bis zum Datum der tatséchlichen Einfiihrung des Euro
unverdndert.

1. RISIKOFAKTOREN

Bei der Priifung der Moglichkeit einer Investition in Aktien (nachfolgend als ,,Aktien*
bezeichnet) der Sirma Group Holding AD (nachfolgend als ,,Unternehmen® und zusammen mit
ithren Tochtergesellschaften als ,,SIRMA®“, ,,SIRMA-Gruppe®, ,,Gruppe®, ,Emittent®,
,unternehmen* bezeichnet) sollten Anleger die folgenden, in diesem Prospekt (nachfolgend als
,Prospekt* bezeichnet) beschriebenen Risiken sorgfaltig bedenken.

Gemil Artikel 16 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdftentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils giiltigen Fassung beschranken sich die im
Prospekt dargestellten Risikofaktoren auf Risiken, die spezifisch fiir die Gesellschaft oder die
Aktien sind und fiir eine fundierte Anlageentscheidung wesentlich sind. Daher werden im
Folgenden nur die Risiken aufgefiihrt, die nach der aktuellen Einschédtzung des Unternehmens
wesentlich und sowohl fiir das Unternehmen als auch fiir seine Aktien spezifisch sind.

Jedes der unten beschriebenen Risiken kann erhebliche negative Auswirkungen auf das
Geschift des Emittenten haben, einschlieBlich seiner Finanzlage, seiner Einnahmen oder seiner
Handelsaktivitéten.

Nachfolgend sind die Risiken aufgefiihrt, die der Emittent im Hinblick auf seine Aktivitéten als
wesentlich erachtet, unter Beriicksichtigung der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des
erwarteten Ausmalles ihrer negativen Auswirkungen auf den Emittenten bzw. auf die Aktien,
die Gegenstand dieses Prospekts sind. Potentielle Anleger in Aktien sollten jedoch beachten,
dass die Einschédtzung des Emittenten hinsichtlich der unten aufgefiihrten Risikofaktoren, die
fiir das Geschéift des Emittenten oder die Aktien von Bedeutung sind, nur zum Datum dieses
Prospekts giiltig ist. In diesem Zusammenhang kann es aufgrund des Eintretens von Ereignissen
nach dem Datum dieses Prospekts, die der Emittent nicht vorhersehen konnte, sein, dass einige
der unten aufgefiihrten Risikofaktoren fiir seine Aktivititen oder in Bezug auf die Aktien an
Bedeutung gewinnen oder dass andere, in diesem Prospekt nicht ausdriicklich genannte
Risikofaktoren auftreten, die wesentliche Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die Aktien
haben.

Die Wesentlichkeit von Risikofaktoren wird anhand der Wahrscheinlichkeit ihres Auftretens
und ihrer erwarteten Auswirkungen beurteilt. Risikofaktoren werden entsprechend ihrer Art in
Kategorien eingeteilt. Die Kategorien sind unterteilt in ,,Unternehmensbezogene Risiken®, die
spezifische Risiken des Konzerns und seiner Aktivititen beschreiben, und ,,Aktienbezogene
Risiken®, die spezifische Risiken der Aktien des Unternehmens beschreiben.

Die Kategorie ,,Unternehmensbezogene Risiken® ist weiter in die folgenden Unterkategorien
unterteilt:

(1) Branchen- und Marktrisiken;
(i1) Risiken im Zusammenhang mit dem Finanzprofil;

(ii1) Risiken im Zusammenhang mit der Tétigkeit und den angebotenen Dienstleistungen
und entwickelten Produkten;
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(iv) Risiken im Zusammenhang mit Gesetzen, Vorschriften und Steuern.

In jeder Unterkategorie und in der Kategorie ,,Risiken im Zusammenhang mit den Aktien*
werden zunéchst die beiden bedeutendsten Risikofaktoren nach der aktuellen Einschitzung der
Gesellschaft angegeben, basierend auf der Eintrittswahrscheinlichkeit und dem erwarteten Grad
der negativen Auswirkungen. Die Anordnung der iibrigen Risikofaktoren spiegelt keine
bestimmte Reihenfolge hinsichtlich Wesentlichkeit oder Schwere wider.

Anleger konnen einen Teil oder ihre gesamte Investition verlieren. Die beschriebenen Risiken
konnen einzeln oder in Kombination auftreten.

1.1 Risiken im Zusammenhang mit dem Unternehmen
1.1.1 Geschiftstitigkeits- und branchenbezogene Risiken

Nicht-systemische Risiken stellen Risikofaktoren dar, die spezifisch fiir den Emittenten und die
Branche sind, in der er titig ist.

Die Aktivititen des Unternehmens unterliegen den Auswirkungen der Weltwirtschaft,
makrookonomischen Trends und der Wirtschaftslage in den Mirkten, in denen es aktiv
ist.

Das Unternehmen ist eines der grofiten IT-Unternehmen in Mittel- und Osteuropa und verfligt
iiber eine Reihe proprietirer, innovativer Technologien sowie ein vielfaltiges Produktportfolio,
das auf Mirkten in Europa und den USA implementiert wird. Sirma ist ein bekanntes
Unternehmen in Bereichen wie Finanztechnologie, Transport und Logistik, Hotelgewerbe,
Gesundheitstechnologie und einigen Klassen der Industrietechnologie.

Das Unternehmen ist den Schwankungen der Weltwirtschaft, einschlielich der européischen
und insbesondere der bulgarischen Wirtschaft, ausgesetzt. Nach Angaben der Weltbank wird
sich das globale Wirtschaftswachstum im Jahr 2025 voraussichtlich auf 2,3% verlangsamen.
Dies entspricht einem Riickgang von etwa 0,5% im Vergleich zu den Prognosen fiir Ende 2024.
Prognosen zufolge diirften die ersten sieben Jahre des Jahrzehnts hinsichtlich des
Wirtschaftswachstums zu den schwiichsten seit den 1960er Jahren gehéren.!

Im Jahr 2024 stieg das Bruttoinlandsprodukt Bulgariens real um 2,8% im Vergleich zu 2023.
Fir 2025 wird den Prognosen der BNB zufolge mit einer leichten Verlangsamung der
Wachstumsraten auf 2,5% gerechnet 2,

Die Abschwichung der Weltwirtschaft und die hohe private und 6ffentliche Verschuldung in
verschiedenen Lindern konnen zu einem Riickgang der Nachfrage nach den Dienstleistungen
und Produkten des Unternehmens in vielen seiner wichtigsten Endmaérkte fiihren. Hinsichtlich
der Mirkte, in denen das Unternehmen aktiv ist, ist es Schwankungen des allgemeinen
Investitionsklimas ausgesetzt, da sich der Konzern auf den Bereich Informationstechnologie
mit einem iiberwiegenden Fokus auf den Geschiftskundenbereich (B2B) spezialisiert hat.
Schwankungen der wirtschaftlichen Wachstumsraten oder -prognosen sowie Anderungen
staatlicher Investitionen und Subventionen kénnen zu erheblichen Anderungen der Nachfrage
nach den Dienstleistungen des Unternehmens, zur Stornierung bereits erteilter Auftrage oder
zur Neugestaltung langjdhriger Geschéftsbeziehungen fithren. Sie kdnnen auch zu einem
Riickgang der Preise fiir die angebotenen Dienstleistungen fiihren, was erhebliche negative
Auswirkungen auf das Betriebsergebnis des Unternehmens haben konnte.

! https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2025/06/10/global-economic-prospects-june-2025-press-
release
%https://www.bnb.bg/ResearchAndPublications/PubPeriodical/PubP_MacroeconomicForecast/index.htm
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der Weltwirtschaft und insbesondere der Mirkte, in denen das Unternehmen titig ist,
beeinflusst. Solche makrookonomischen Trends konnen auf bestimmte Markte des Emittenten,
wie etwa die Européische Union (,,EU*) oder die Vereinigten Staaten von Amerika (,,USA®),
groflere Auswirkungen haben als auf andere.

Das Unternehmen ist politischen Risiken im Zusammenhang mit Bulgarien ausgesetzt.

Das Unternehmen ist politischen Risiken ausgesetzt, die sich aus den politischen Prozessen in
Bulgarien ergeben — dem Risiko politischer Destabilisierung, Anderungen in der
Regierungsfiihrung, der Gesetzgebung, der Wirtschaftspolitik und dem Steuersystem. Das
politische Risiko steht in direktem Zusammenhang mit der Wahrscheinlichkeit nachteiliger
Anderungen der Regierungspolitik. Dadurch besteht die Gefahr negativer Verinderungen des
Geschiftsklimas.

Die derzeitige politische Situation in Bulgarien ldsst noch keine vorhersehbare und langfristig
stabile Mehrheit und damit auch keine klare Prognose fiir die kiinftige Politik zu, weshalb
erhebliche Verdnderungen moglich sind. Die damit verbundenen negativen Folgen konnen sich
in einer Verzogerung der Reformen aufgrund von Meinungsverschiedenheiten und
Widerspriichen zwischen den politischen Kriften hinsichtlich wichtiger sozialer und
wirtschaftlicher MafBlnahmen sowie in einer weiteren Zunahme der Unzufriedenheit in der
Bevolkerung duBlern. Die moglichen negativen Auswirkungen sind in der Regel mit einer
Verschlechterung des wirtschaftlichen Umfelds und der Aussichten fiir im Land tdtige
Unternehmen verbunden.

Die Exportorientierung des Unternehmens fiihrt einerseits zu einer Diversifizierung der
Einnahmen, wodurch die Auswirkungen politischer Unruhen in Bulgarien verringert werden,
andererseits setzt es das Unternehmen jedoch Risiken aus, die sich aus der in den jeweiligen
Léndern und auf der geopolitischen Bithne umgesetzten Politik ergeben.

Anhaltend ungiinstige innenpolitische und geopolitische Bedingungen kdnnen sich negativ auf
das Geschift, die Finanzlage, die Einnahmen und die Rentabilitit des Unternehmens auswirken.

Die Einfithrung von Handelshemmnissen, insbesondere von Einfuhrzollen, kann die
Fihigkeit des Unternehmens beeintrichtigen, seine Dienstleistungen zu produzieren, zu
vermarkten und zu verkaufen.

Die US-Handelspolitik hinsichtlich der Einfiihrung von Handelszollen im Jahr 2025 ist mit
einer Erhdhung des Protektionismus, der Einfiihrung von Handelsbarrieren und einer Anderung
der Steuerbehandlung verbunden. All dies konnte zur Einfiihrung zusétzlicher regionaler oder
internationaler Handelshemmnisse fiithren, darunter Zo6lle auf importierte Waren -
beispielsweise aus der EU und China — und Antidumpingzdlle, sowie zum Ausstieg aus
multilateralen Handelsabkommen oder zur Neuverhandlung dieser. Der Schwerpunkt der US-
Handelspolitik liegt auf dem Giitermarkt, der Dienstleistungssektor bleibt im Hintergrund. Dies
kann sich in Zukunft &ndern und erhebliche negative Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit
und das Betriebsergebnis des Unternehmens haben.

Im Juli 2025 haben die Européische Union und die Vereinigten Staaten ein Handelsabkommen
geschlossen, in dessen Rahmen sich die EU verpflichtet, auf ihre Exporte in die Vereinigten
Staaten einen Zoll von 15% zu erheben, wihrend fiir amerikanische Exporteure nach Europa
keine zusitzlichen Zolle erhoben werden. Die endgiiltige Vereinbarung und ihre vollstindigen
FEinzelheiten miissen noch unterzeichnet werden. Es wird erwartet, dass dies bis Ende 2025
geschehen wird. Es besteht das Risiko, dass die Vereinbarung in dieser Form Anderungen
erfahrt. Eine Einigung zwischen den USA und der EU wiirde jedoch einen Teil der
Handelsspannungen abbauen und den Unternehmen eine langfristige Planung ermdglichen.
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Es ist nicht moglich vorherzusagen, welche Auswirkungen die aktuellen Entwicklungen auf die
Weltwirtschaft im Allgemeinen und die Unternehmen im Besonderen haben werden.

Im weiteren Sinne steht auf der Agenda von US-Prasident Donald Trump die Einfiihrung von
Zollen zum Schutz der amerikanischen Arbeitnehmerschaft, was zu zusétzlichen
Handelsspannungen fiihren konnte, die sich auf die globalen Mérkte auswirken. Dariiber hinaus
konnte sein auBBenpolitischer Ansatz, der auf der ,,America First“-Doktrin basiert, bestehende
Allianzen und geopolitische Dynamiken umgestalten und dadurch die Unsicherheit auf den
Weltmaérkten erhohen. Dies konnte zu Marktzugangsbarrieren, wie etwa hoheren Importzollen
oder komplexeren Zertifizierungsprozessen zur Einschrinkung von Importen, sowie zu einem
internationalen Handelskrieg fiihren.

Das Eintreten eines der oben beschriebenen Risiken kann erhebliche negative Auswirkungen
auf das Geschift, die Finanzlage und das Betriebsergebnis des Konzerns haben.

Der Konzern ist globalen politischen Unsicherheiten und Krisen ausgesetzt

Die Aussichten fiir die Weltwirtschaft sind weiterhin mit zahlreichen Unbekannten und
Unsicherheiten behaftet, insbesondere angesichts der Ereignisse der letzten Jahre, die
erhebliche Auswirkungen auf die globalen makro6konomischen Bedingungen hatten. Dazu
gehoren die SARS-CoV-2-Coronavirus-Pandemie (,,COVID-19%), die russische Invasion in der
Ukraine (,,Russland-Ukraine-Konflikt*), der anhaltende Kampf der Zentralbanken um die
Einddmmung der Inflation, die Eskalation neuer militdrischer Konflikte wie etwa des Konflikts
zwischen Israel und dem Iran, der Anfang des Jahres endete, steigende Energiepreise und
langfristige Zinssdtze sowie Storungen der Lieferketten — darunter die Angriffe auf die
Schifffahrt im Roten Meer, die im November 2023 begannen.

Das instabile geopolitische Umfeld hat zusétzliche Herausforderungen fiir die Weltwirtschaft
und fiir auf internationalen Mérkten tétige Privatunternehmen wie Sirma geschaffen.

Die Volatilitit der Finanzméarkte im Jahresverlauf triagt zusdtzlich zur zunehmenden
wirtschaftlichen Unsicherheit bei.

Dariiber hinaus begann am 7. Oktober 2023 ein bewaffneter Konflikt zwischen Israel und der
Terrororganisation Hamas, der zu anhaltenden Feindseligkeiten an und um die Grenze Israels
zum Gazastreifen (,,Israel-Hamas-Konflikt*) und in der Folge zur Eskalation eines direkten
Konflikts zwischen Israel und dem Iran fiihrte. Dauer, Ausgang und Folgen dieses Konflikts
sind weiterhin hochst unvorhersehbar und konnten sich weiterhin negativ auf den
internationalen Handel und das Geschiftsklima auswirken.

Das Eintreten eines der oben beschriebenen Risiken kdnnte erhebliche negative Auswirkungen
auf das Geschift, die Finanzlage und das Betriebsergebnis haben.

In einigen Mirkten, in denen das Unternehmen titig ist, herrscht ein intensiver
Wettbewerb, der sich in Zukunft moglicherweise noch weiter verschirfen wird.

Die Geschiftstitigkeit der Sirma Group Holding AD steht unter dem Druck eines intensiven
Wettbewerbs, sowohl seitens Unternehmen aus Mittel- und Osteuropa als auch seitens
internationaler IT-Unternehmen. Auch globale Konzerne werden aggressiver, da sie iiber
finanzielle Ressourcen und schnellen Zugriff auf innovative technologische Losungen
verfligen. Zukiinftig verstirkter Wettbewerb und komplexere Marktbedingungen konnen
erhebliche negative Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit, die Finanzlage und die
zukiinftigen Entwicklungsaussichten des Konzerns haben.

Einige der Mérkte, in denen die Gruppe titig ist, sind dulerst wettbewerbsintensiv und durch
plotzliche und unerwartete Verdnderungen der Marktanteile, Preiswettbewerb sowie die
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schnelle Entwicklung und Einfilhrung neuer Produkte, Produktdesigns, Technologien und
damit verbundener Dienstleistungen gekennzeichnet.

Auf diesen Mirkten konkurriert Sirma vor allem durch Qualitét, Innovation und die Einhaltung
hoher Standards sowie durch die Bereitstellung von Fachwissen bei der Unterstiitzung und
Verbesserung der angebotenen Dienstleistungen und Produktlosungen. Wenn es dem
Unternehmen nicht gelingt, die erforderliche Qualitit und Zuverldssigkeit seiner Produkte und
Dienstleistungen zu gewéhrleisten, kann es zu Marktanteilsverlusten kommen.

Dariiber hinaus besteht die Gefahr eines Preisdrucks durch die Konkurrenz, der den Marktanteil
von Sirma gefahrden konnte. Das Unternehmen ist jedoch davon iiberzeugt, dass es eine hohe
Optimierung und Effizienz seiner Prozesse erreicht hat. Angesichts der Tatsache, dass die
Hauptlohnkosten flir die Mitarbeiter in Bulgarien anfallen, ist das Unternehmen der Ansicht,
dass es das Risiko des Wettbewerbsdrucks hinsichtlich der Preisgestaltung fiir
Kerndienstleistungen und Produktldsungen minimiert hat.

In den Mirkten, in denen das Unternehmen aktiv ist, konnen neue oder bestehende
Wettbewerber mit innovativen Losungen in den Markt eintreten oder ihre Position ausbauen.
So konnen beispielsweise neue Entwicklungen und Erfindungen im Bereich der kiinstlichen
Intelligenz und Digitalisierung zu neuen Losungen der Konkurrenz fiihren.

Dariiber hinaus haben Neukunden mdéglicherweise spezielle technische Anforderungen, an die
sich Sirma moglicherweise nicht anpassen kann. Eine Konsolidierung zwischen Wettbewerbern
und der Eintritt neuer Akteure in die Mérkte des Emittenten kdnnen es schwierig machen, den
Marktanteil zu halten oder zu steigern. Die regulatorischen Rahmenbedingungen in
verschiedenen geografischen Regionen befinden sich hiufig noch in der Entwicklung und sind
unsicher, was zu unterschiedlichen Anforderungen an Innovationen bei unterschiedlicher
Entwicklungsgeschwindigkeit fiihren kann.

Auf den Mirkten, auf denen das Unternehmen titig ist, ist es weiterhin mit internationalen
Wettbewerbern konfrontiert, die einen Abwartsdruck auf die Marktpreise ausiiben. In den
letzten Jahren hat der Wettbewerbs- und Preisdruck zugenommen, auch durch asiatische
Unternehmen oder neu gegriindete Technologieunternehmen — neue Wettbewerber oder solche,
die erst kiirzlich in aktive Mirkte eingetreten sind, insbesondere im Bereich der
Softwareentwicklung.

Bisher ist es Sirma gelungen, diesem Preisdruck zu widerstehen. Dies ist auf die in den letzten
33 Jahren gesammelte Erfahrung, die etablierten zuverldssigen Geschéftsbeziehungen, die
starke Kontrolle iiber den Kostenanteil der Téatigkeit sowie die Qualitidt der angebotenen
Produkte und Dienstleistungen zuriickzufiihren. Allerdings sind auch die Kunden des
Emittenten einem Wettbewerbsdruck ausgesetzt, der hiufig an ihre Lieferanten weitergegeben
wird, darunter auch Sirma als Anbieter von Unternehmensdienstleistungen.

Ein erhdhter Preisdruck kann sich negativ auf die Betriebsmargen auswirken oder zu
Marktanteils- und Umsatzverlusten fiir die Gruppe fiihren.

Wenn es Sirma nicht gelingt, seine Dienstleistungen und zugehdrigen Produkte zu giinstigen
Bedingungen an Kunden zu verkaufen, kdnnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf das
Geschift, die Finanzlage und das Betriebsergebnis des Unternehmens haben.

Das Unternehmen ist moglicherweise nicht in der Lage, Zielunternehmen zu erwerben,
deren Dienstleistungen, Produkte und Teams seinen Marktanteil erhohen konnten.

In den letzten Jahren verfolgte Sirma eine aggressivere Strategie expansiven Wachstums durch
die Ubernahme neuer Unternehmen und deren Eingliederung in die Sirma-Gruppe. Diese
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Strategie fiihrt zu einem schnellen Erwerb neuen Know-hows, der Bildung fertiger Teams aus
hochqualifizierte Spezialisten, fertiger IT-Losungen und Mérkte zur Ergdnzung des Portfolios
der Gruppe und der Realisierung von Skaleneffekten.

Es besteht das Risiko, dass Sirma in Zukunft aufgrund steigender Preise weltweit und der
zunehmenden Konkurrenz durch andere internationale Unternehmen, die nach Moglichkeiten
fiir die Ubernahme von Softwareunternehmen in Mittel- und Osteuropa suchen, keine neuen
Unternehmen mehr akquirieren kann.

Dartiber hinaus besteht das Risiko, dass die neu erworbenen Teams nicht vollstindig in die
Sirma-Gruppe integriert werden, was zu Verzogerungen bei einigen Geschéftsprozessen flihren
konnte. Wird eine vollstandige Integration nicht erreicht, kann dies zu einer Verschlechterung
der Qualitit der angebotenen Dienstleistungen und der entwickelten Produkte fithren und zum
Verlust hochqualifizierter Mitarbeiter fithren.

Dies kann sich negativ auf das Geschift, die Finanzlage und das Betriebsergebnis auswirken.

Das Unternehmen ist moglicherweise nicht in der Lage, sich ausreichend oder rechtzeitig
an Markttrends und technologische Entwicklungen anzupassen.

Sirma ist im Bereich Informationstechnologie titig, einem der sich in den letzten Jahren am
schnellsten entwickelnden Sektoren. Mit dem Aufkommen kiinstlicher Intelligenz ab 2022 hat
sich das Entwicklungstempo des Sektors erhoht. Es wurden Voraussetzungen fiir den schnellen
Markteintritt neuer Wettbewerber geschaffen.

Kiinstliche Intelligenz hilt direkt Einzug in Unternehmen, die Softwareprodukte entwickeln.
Sie bietet ithnen einerseits die Moglichkeit zu schnellem Wachstum, birgt aber auch das Risiko,
in der Entwicklung den Anschluss zu verlieren, wenn das Unternehmen nicht rechtzeitig auf
Branchentrends reagiert.

Der Erfolg der Sirma Group hédngt mit ihrer Fdhigkeit zusammen, Markttrends und
technologische Veranderungen zu erkennen und vorherzusehen sowie neue und fortschrittliche
IT-Dienste rechtzeitig zu entwickeln und auf den Markt zu bringen. Obwohl Sirma in
Technologien (z. B. im Bereich der kiinstlichen Intelligenz), Humanressourcen und
Innovationen investiert, die fiir langfristiges Wachstum unerldsslich sind, sowie in die
Notwendigkeit, Fachwissen an aufkommende technologische Innovationen, Industriestandards
und Kundenanforderungen oder -prédferenzen anzupassen, konnen sich die Prognosen von
Sirma hinsichtlich Markttrends oder technologischer Verdnderungen als ungenau erweisen und
Investitionen kénnen langsamer als erwartet oder vollig erfolglos ausfallen.

Viele der angebotenen IT-Losungen erfordern langwierige und teure Entwicklungs-,
Produktions- und Testprozesse. Aufgrund der Komplexitit und Hochmodernitit von
Technologien und Softwareprodukten kann Sirma bei der Entwicklung, Produktion und
Erprobung neuer Losungen auf unvorhergesehene technologische Herausforderungen stofen,
die zu erhohten Kosten, Qualitdtsproblemen oder Verzogerungen bei der Implementierung
fiihren konnen.

Die Mirkte, in denen das Unternehmen aktiv ist, sind gepragt von Trends wie Digitalisierung,
Automatisierung, digitale Sicherheit, moderne Systeme auf dem neuesten Stand der Technik
und Energieeffizienz. Infolgedessen konnten fiir Sirma zusétzliche Kosten und
Herausforderungen bei der Entwicklung neuer IT-Losungen oder der Anpassung bestehender
Dienste an neue Kunden- und behordliche Anforderungen entstehen.

Dariiber hinaus konnte das Unternehmen mit neuen Wettbewerbern konfrontiert werden, die in
Mirkte im Zusammenhang mit kiinstlicher Intelligenz einsteigen mdochten, indem sie ihr
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Fachwissen in diesem Bereich nutzen oder eine fiihrende Position in denselben Mérkten
einnehmen, die Sirma anstrebt.

Dariiber hinaus wird erwartet, dass sich die Digitalisierung noch weiter beschleunigt und
bestimmte Sektoren bereits verdndert hat. Die Geschwindigkeit, mit der Sirma digitale
Technologien implementiert und sich an diese Trends anpasst, ist ein wichtiger Erfolgsfaktor.

Dartiber hinaus besteht das Risiko, dass es einem Unternehmen nicht gelingt, neue Losungen
oder Systeme zu entwickeln und zu implementieren oder diese nicht rechtzeitig auf den Markt
zu bringen, auch aufgrund der Unfadhigkeit, die Geschiftsstrategie wirksam umzusetzen.
Dartiber hinaus kénnen von anderen Unternehmen entwickelte Dienste oder Technologien dazu
fithren, dass die Losungen von Sirma veralten oder nicht mehr wettbewerbsfahig sind, oder
Kunden bevorzugen moglicherweise konkurrierende Losungen oder alternative Technologien.

Gleichzeitig besteht die Gefahr einer Verlangsamung der Digitalisierung im
Unternehmensumfeld, dhnlich wie im Zuge der COVID -19- Pandemie. Geopolitische
Unsicherheit kann sowohl zu Investitions- als auch zu regulatorischer Unsicherheit fithren, was
die Investitionsabsichten der Kunden der Gruppe und dementsprechend die von Sirma
angebotenen technologischen Dienstleistungen verdandern konnte.

Es kann sein, dass Sirma die Bediirfnisse und Anforderungen seiner Kunden nicht vorhersieht
und seine Kostenstruktur im Falle eines Nachfrageriickgangs nicht anpasst. Wenn das
Unternehmen auf solche Entwicklungen nicht erfolgreich reagiert, kann es Wachstumschancen
oder bestehende Kunden verlieren. Wenn auBlerdem Ressourcen in neue Technologien und
umfassende Losungen gesteckt werden, die sich als nicht erfolgreich erweisen, kénnen die
damit verbundenen Kosten verloren gehen und das Geschéft kann darunter leiden.

Das Eintreten eines der oben beschriebenen Risiken kdnnte erhebliche negative Auswirkungen
auf das Geschift, die Finanzlage und das Betriebsergebnis haben.

Es ist moglich, dass das Investitionsprogramm des Unternehmens zu einer hohen
Verschuldung fiihrt.

Das wirtschaftliche Umfeld und die Branche, in der das Unternehmen tétig ist, sowie das
geplante Investitionsprogramm in der nahen und mittleren Zukunft konnen dazu fiihren, dass
ein zunehmender Umfang und Anteil von Fremdkapital in Anspruch genommen werden muss.
Obwohl es derzeit keine Schwierigkeiten bei der Sicherung der notwendigen Finanzierung fiir
die Aktivitdten des Unternehmens gibt und es giinstige Finanzierungsbedingungen nutzt, kann
nicht garantiert werden, dass dies auch in Zukunft so bleiben wird.

Die hohe Verschuldung konnte zu negativen Folgen fiir das Unternehmen und seine Aktionédre
fiihren, beispielsweise:

- die Zuweisung eines groBen Teils des operativen Cashflows zur Finanzierung des
Schuldendienstes und der Schuldentilgung, was zu einer unzureichenden Finanzierung des
Betriebskapitals, der Investitionsausgaben und anderer Unternehmenszwecke fiihrt;

- zunehmende Anfilligkeit gegeniiber unglinstigen allgemeinen wirtschaftlichen oder
branchenbezogenen Bedingungen;

— Einschrinkung der Flexibilitit bei der Planung oder Reaktion auf Anderungen der
Aktivititen des Unternehmens oder des Sektors, in dem es tétig ist;

- Einschrinkung der Mdglichkeit, in Zukunft zusitzliches Fremdkapital oder Eigenkapital
aufzunehmen;

- Einschrinkung der Moglichkeit, strategische Akquisitionen zu tétigen oder andere
Gelegenheiten zur strategischen Entwicklung zu nutzen.
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Derzeit ist die Verschuldung des Unternehmens gering, was auch auf die Besonderheiten von
Unternechmen im Informationstechnologiesektor zuriickzufiihren ist. Diese Art von
Unternehmen arbeitet mit geringen Anforderungen an die Instandhaltung des
Anlagevermogens. Dies erschwert die Inanspruchnahme tibermaBiger Bankfinanzierungen.

Wenn aus verschiedenen Griinden im Zusammenhang mit der Geschéftsentwicklung und/oder
der Finanzstrategie des Emittenten der Verschuldungsgrad im Vergleich zum Eigenkapital zu
steigen beginnt, konnen die oben beschriebenen nachteiligen Folgen erhebliche negative
Auswirkungen auf den Ruf, das Geschift, die Betriebsergebnisse, die Cashflows, die
Finanzlage oder die Aussichten haben.

Einige der Kunden sind in Branchen titig, die empfindlich auf Veridnderungen des
wirtschaftlichen Umfelds reagieren — Zyklizitiit der Nachfrage

Einige der Mérkte, in denen die Gruppe titig ist — darunter Banken und Fintech, Reisen und
Hotelgewerbe, Insurtech, Transport und Logistik und andere — reagieren empfindlich auf
Verdnderungen des wirtschaftlichen Umfelds, insbesondere auf politische oder andere Schocks
in Schliisselmirkten.

Die Nachfrage nach den Dienstleistungen von Sirma wird mafgeblich durch die Entwicklung
der von Sirma bedienten Mérkte bestimmt. Sollte die Nachfrage in diesen Sektoren sinken,
diirften auch die Investitionen zuriickgehen, was zu einer sinkenden Nachfrage nach
Dienstleistungen aus dem Portfolio von Sirma fiihren wird. Die Nachfrage in diesen Branchen
wird von zahlreichen Faktoren beeinflusst, darunter Rohstoffpreise, Zinssitze,
Treibstoffkosten, Energiebedarf und Wirtschaftswachstum. Anderungen dieser Variablen auf
globaler Ebene konnen die Nachfrage erheblich beeinflussen.

Das Geschiift ist nicht durch hohe Fixkosten gekennzeichnet, daher ist im Falle eines zyklischen
Nachfrageriickgangs auch mit einem Riickgang der variablen Kosten des Unternehmens zu
rechnen. Dennoch kann es aufgrund der geringeren Aktivitit zu Umsatz- und
Gewinnriickgéngen kommen.

Die Unfdhigkeit, Zyklen in bestimmten Sektoren vorherzusagen, was zu einem erheblichen
Riickgang der Nachfrage nach den Dienstleistungen der Gruppe fiihrt, sowie die Unfdhigkeit,
solche Zyklen zu planen, konnen erhebliche negative Auswirkungen auf das Geschift, die
Finanzlage und das Betriebsergebnis haben.

1.1.2 Risiken im Zusammenhang mit dem Finanzprofil des Emittenten

Das Unternehmen ist moglicherweise nicht in der Lage, seine finanziellen Verpflichtungen
zu refinanzieren.

Zum 31. Dezember 2024 beliefen sich die konsolidierten Verbindlichkeiten gegeniiber Banken
auf 3,7 Mio. EUR sowie auf 7,8 Mio. EUR kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
Lieferanten (Quelle: gepriifter Konzernabschluss des Unternehmens fiir das am 31. Dezember
2024 endende Geschiftsjahr).

Eine Verbindlichkeit wird als kurzfristig eingestuft, wenn ihre Begleichung innerhalb von zwdlf
Monaten nach dem Berichtszeitraum féllig ist oder wenn das Unternehmen nicht das Recht hat,
ihre Begleichung um mindestens zwolf Monate nach dem Berichtszeitraum aufzuschieben. Die
kurzfristigen Verbindlichkeiten beinhalten ausstehende Betrige (Kapital und Zinsen) eines
Bankdarlehens in Hohe von 331 TEUR.

Zum Datum des Prospekts verfligt Sirma iiber ausreichende Mittel, um seinen
Betriebskapitalbedarf fiir die ndchsten zwolf Monate zu decken, einschlieBlich der
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Riickzahlung der ausstehenden Schulden im Rahmen des Bankdarlehensvertrags. Im Jahr 2025
wird kein Mangel an Betriebskapital erwartet.

Der Emittent hatte keine Schwierigkeiten, seine Verpflichtungen zuriickzuzahlen. Es besteht
jedoch das Risiko, dass Sirma aufgrund einer weltweiten Verschlechterung der
Kreditmarktbedingungen nicht in der Lage sein wird, diese Bankverbindlichkeiten bei
Falligkeit zuriickzuzahlen.

Die Fdhigkeit von Sirma, seine aktuellen Verbindlichkeiten zu refinanzieren, hingt unter
anderem von der Lage der Kapitalmérkte und der finanziellen Lage des Unternechmens zum
jeweiligen zukiinftigen Zeitpunkt ab. Es ist mdglich, dass Sirma seine Verpflichtungen nicht zu
so giinstigen Bedingungen wie den derzeitigen refinanzieren kann oder dass es tiberhaupt nicht
in der Lage sein wird, sie zu refinanzieren, sondern auf eigene Mittel zuriickgreifen muss.

Sollte das Unternehmen seinen Bankverpflichtungen nicht nachkommen konnen, was
angesichts seiner Kapitalstruktur als unwahrscheinlich gilt, wird Sirma versuchen, mit den
Gldubigern  Zahlungsaufschubvereinbarungen im Rahmen der Bankkreditvertrige
auszuhandeln.

Es ist moglich, dass die Zinsen fiir Bankkredite in den kommenden Jahren steigen, was
die Kosten fiir deren Bedienung erhohen wird.

Zum Datum des Prospekts kommt Sirma seinen Bankverpflichtungen regelméBig nach. Es
besteht keine Garantie dafiir, dass die Zinssitze der in Anspruch genommenen Kredite
unverindert bleiben und bei einem zukiinftigen Finanzierungsbedarf konnen neue Kredite mit
hoheren Zinssitzen ausgestattet sein.

Fir kiinftige Akquisitionen von Unternehmen im Technologiesektor kann Sirma neue
langfristige Bankfinanzierungen nutzen. Der Zinssatz fiir eine neue Bankfinanzierung kann je
nach Lage der Finanzmairkte hoher ausfallen. Hohere verzinsliche Verbindlichkeiten in der
Zukunft kdnnen die Finanzkosten des Unternehmens erhohen.

Das Unternehmen investiert moglicherweise nicht geniigend Ressourcen in seine
Forschungs- und Entwicklungsaktivititen, um neue Dienste und zugehorige
Produktlosungen zu entwickeln.

Die Sirma Group Holding entwickelt Softwaredienste und -produkte in verschiedenen
Sektoren, darunter Fertigung, Bankwesen, Handel, Hotelgewerbe, Medizin und andere. Der
Fokus liegt auf der Schaffung innovativer und effektiver Losungen, die die Digitalisierung und
Optimierung von Geschiftsprozessen in verschiedenen Branchen unterstiitzen. Der Buchwert
der selbst erstellten immateriellen Vermogenswerte betrdgt zum 31.12.2024 3 639 TEUR.

Es liegt auf der Hand, dass Sirma eine angemessene Finanzierung zur Unterstiitzung von
Forschungs- und Entwicklungsaktivititen sicherstellen sollte, die die Entwicklung von
Dienstleistungen und Produkten auf einem &uflerst wettbewerbsfiahigen Niveau gewihrleisten.
Wenn das Unternehmen nicht geniigend Mittel und Ressourcen bereitstellt, kann es seine
Wettbewerbsposition in mehreren wichtigen und schnell wachsenden Sektoren verlieren.

Die Unfdhigkeit, ausreichende Mittel fiir Forschungs- und Entwicklungsaktivititen
bereitzustellen, konnte sich langfristig erheblich negativ auf das Geschiéft, die Finanzlage und
das Betriebsergebnis auswirken.

Die Bankdarlehensvertrige des Konzerns enthalten iibliche finanzielle und restriktive
Auflagen, die die betriebliche Flexibilitit einschrinken.
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Der Bankdarlehensvertrag der Sirma Group Holding AD erfordert die Einhaltung bestimmter
iiblicher Klauseln, wie etwa Verpflichtungen zur Einhaltung von Gesetzen und Sanktionen,
Aufrechterhaltung von Versicherungen und Rechten des geistigen Eigentums. Dariiber hinaus
enthdlt es, vorbehaltlich bestimmter vereinbarter Ausnahmen, Betriebsbeschrinkungen,
darunter Beschrinkungen der Fahigkeit bestimmter Konzernunternehmen, Sicherheiten zu
stellen, Investitionen zu tatigen (einschlieBlich der Bereitstellung von Darlehen und Garantien),
Vermdgenswerte zu verduflern, Verbindlichkeiten einzugehen, mit anderen Unternehmen zu
fusionieren oder sich mit ihnen zusammenzuschlieBen oder den Gegenstand ihrer
Geschiéftstitigkeit zu dndern, Akquisitionen zu titigen oder Joint Ventures einzugehen sowie
begrenzte Zahlungen zu leisten (einschlieBlich Dividenden und anderer Ausschiittungen).

Dartiber hinaus enthédlt der Vertrag bestimmte finanzielle Verpflichtungen in Bezug auf die
Nettoverschuldungsquote und die Eigenkapitalquote des Unternehmens. Die Nichteinhaltung
dieser Klauseln kann =zur sofortigen Félligkeit der Schulden, zur Zahlung von
Kiindigungsgebiihren oder zu einer Erhohung des Zinssatzes fiihren.

Dariiber hinaus ist die Hohe des vertraglich vereinbarten Zinssatzes von der Entwicklung eines
variablen Zinssatzes abhéngig, der sich am kurzfristigen Zinssatz der kreditgebenden Bank
orientiert. Eine Erhohung des variablen Zinssatzes zum Félligkeitstermin kann die Hohe der
Zinszahlungen erhdhen und sich dementsprechend negativ auf das Finanzergebnis auswirken.

Zukiinftige Schuldenvereinbarungen auf Konzernebene konnten sogar noch strengere Klauseln
enthalten. Dies kann zu gewissen Einschrinkungen bei der Reaktion auf Anderungen der
Marktbedingungen, der Nutzung wiinschenswerter Geschéftsmoglichkeiten, der Sicherung
zukiinftiger Finanzierungen, der Finanzierung notwendiger Kapitalausgaben usw. fiithren.

Es kann erforderlich sein, eine Wertminderung des Geschifts- oder Firmenwerts in der
Bilanz des Unternehmens zu erfassen.

Aufgrund der Art des Geschifts und der Branche, in der der Konzern tétig ist, handelt es sich
bei den Vermdgenswerten des Konzerns mehrheitlich um immaterielle Vermogenswerte. Thr
Buchwert spiegelt die fiir ihren Erwerb, einschlielich der Entwicklung, aufgewendeten Kosten
sowie die Einschitzung des Emittenten hinsichtlich des Entwicklungspotenzials (erwarteter
wirtschaftlicher Nutzen) wider, das sie mit sich bringen. Im Bereich der
Informationstechnologie und ihrer rasanten Entwicklung kann ein bestimmtes Produkt
(immaterieller Vermdgenswert) du3erst erfolgreich sein, weshalb sein Buchwert erheblich unter
seinem tatsdchlichen Wert liegen kann. Gleichzeitig kann eine neue Technologie ein Produkt
innerhalb kiirzester Zeit liberfliissig und unnotig machen, sodass sein realer Wert weit unter
seinem Buchwert liegt. Aufgrund der Dynamik des Sektors besteht das Risiko einer ungenauen
Bewertung der Vermogenswerte aller darin vertretenen Unternehmen. Der tatsdchliche Wert
ithres Eigentums kann erheblich vom Buchwert zum Zeitpunkt eines bestimmten Berichts
abweichen.

Stand: 31. Dezember 2024 Sirma weist in seiner Konzernbilanz einen Geschéafts- oder
Firmenwert von insgesamt 20.185.000 EUR aus.

Es ist erforderlich, regelméfig (mindestens einmal jahrlich) und bei Vorliegen von Anzeichen
einer Wertminderung einen Werthaltigkeitstest fiir den Geschéfts- oder Firmenwert und
dhnliche immaterielle Vermdgenswerte durchzufiihren. Die Analyse einer mdglichen
Wertminderung erfordert erhebliches Urteilsvermdgen. Wenn sich der geschitzte Wert
immaterieller Vermogenswerte aufgrund einer allgemeinen Konjunkturabschwéchung, einer
Verschlechterung der Mirkte, in denen der Konzern tétig ist, oder einer Verschlechterung der
Finanzergebnisse verringert, kann es erforderlich sein, eine Wertminderung des Geschéfts- oder
Firmenwerts oder anderer immaterieller Vermogenswerte zu erfassen.
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Eine solche Wertminderung konnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Ertragslage und
die Finanzlage des Konzerns haben.

1.1.3 Risiken im Zusammenhang mit dem Geschéift und den Dienstleistungen des
Emittenten

Sirma ist moglicherweise nicht in der Lage, die hohe Qualitiit seiner Dienstleistungen und
Prozesse sowie die piinktliche Lieferung der bestellten I'T-Losungen auch in Zukunft
aufrechtzuerhalten.

Die Dienstleistungen von Sirma sind von entscheidender Bedeutung fiir die Sektoren, fiir die
sie entwickelt werden, ndmlich Bank- und Finanzwesen, Versicherungen, Transport und
Logistik, Reisen und Hotelgewerbe, E-Commerce, Gesundheitswesen und 6ffentlicher Sektor.
Der Konzern bietet technologisch komplexe Dienstleistungen an, die aufgrund ihrer
Anwendung und der Mairkte, in denen sie eingesetzt werden, hohe Qualititsstandards,
regulatorische Anforderungen und geringe Toleranzen fiir Abweichungen erfiillen miissen. Die
bereits am Markt angebotenen Dienste unterliegen Risiken hinsichtlich der von den Kunden
erwarteten Qualitdt, einschlieBlich der Qualitit des Supports in den letzten 20 Jahren. Ein
Riickgang der tatsdchlichen oder wahrgenommenen Qualitit der Dienstleistungen und der
dahinter stehenden Prozesse kann dem Image und Ruf von Sirma schaden, unter anderem
aufgrund der Unfdhigkeit, eine Geschéftsstrategie wirksam umzusetzen.

Dariiber hinaus konnen Dienstleistungen von minderer Qualitdt, die den hohen Standards des
Unternehmens nicht geniigen, zu UmsatzeinbuBen, Schadensersatzforderungen, auch fiir
Folgeschdden, Verlust von Kunden und Marktakzeptanz sowie zu Ruf- und
Wahrnehmungsschiden am Markt fithren, was sich wiederum negativ auf Umsatz und
Finanzergebnis auswirken kann.

Konstruktions- oder Qualitidtsméngel konnen zu Sanierungskosten oder Verzogerungen bei der
Umsetzung fiihren, die in der Regel nicht von den Kunden und/oder Versicherungspolicen
gedeckt werden. Dariiber hinaus koénnen Kunden diesbeziiglich Schadensersatzanspriiche
geltend machen.

Als Softwarehersteller in stark regulierten Sektoren unterliegen die Dienste und Losungen von
Sirma moglicherweise einer behordlichen Priifung, die fundierte Kenntnisse der internationalen
gesetzlichen Anforderungen, Qualitdtsstandards und anderer Spezifikationen erfordert.

Dariiber hinaus ist die zeitnahe Umsetzung ein entscheidender Wettbewerbsfaktor. Die
Dienstleistungen von Sirma haben normalerweise eine lange Implementierungsdauer. Werden
vereinbarte Lieferzeiten nicht eingehalten, konnen Vertragsstrafen, Schadensersatzanspriiche
der Kunden, Kundenverluste oder eine Beeintrachtigung des Rufs des Unternehmens die Folge
sein.

All dies kann erhebliche negative Auswirkungen auf die Nachfrage nach Dienstleistungen
haben und sich negativ auf den Ruf, das Geschift, die Betriebsergebnisse und die Finanzlage
des Emittenten auswirken.

Forschungs- und Entwicklungsaktivititen diirfen nicht zur Entwicklung kommerziell
erfolgreicher Dienstleistungen und damit verbundener Produktlosungen fiihren

Die Entwicklung neuer und verbesserter Dienstleistungen und Produktldosungen erfordert
erhebliche Kapitalinvestitionen und ist mit erheblichen Unsicherheiten verbunden. Aufgrund
der Komplexitdt und Unsicherheit im Zusammenhang mit Forschung und Entwicklung kann es
vorkommen, dass Produkte und Dienstleistungen, die der Konzern derzeit entwickelt, vor der
Fertigstellung abgebrochen werden oder dass die Entwicklung und Markteinfiihrung lédnger als
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erwartet dauert. Wenn das Unternehmen seine Ressourcen auf neue Technologien, Produkte
und Dienstleistungen konzentriert, die auf dem Markt keine Akzeptanz finden oder sich nicht
als kommerziell rentabel erweisen, konnen diese Kosten ganz oder teilweise verloren gehen.

Geschiiftsstrategisches Risiko

Die Markteinfiihrung neuer Losungen verlduft moglicherweise nicht wie geplant und die
Strategie des Unternehmens fiir neue Geschiftsmodelle und flexible Verbrauchsmodelle ist
moglicherweise nicht erfolgreich, da die Kunden bereit sind, auf Referenzen zu warten. Dies
kann zu Verzégerungen bei der Einfiihrung neuer und innovativer Losungen, Technologien,
Geschéftsmodelle und flexibler Verbrauchsmodelle oder zur Nichteinfiihrung einiger dieser
Modelle fiihren.

Die Cloud-Computing-Strategie konnte erfolglos bleiben und zum Verlust der Position von
Sirma im Bereich der Cloud-Technologien fithren, wenn der Markt seine Wahrnehmung der
Vorteile des Cloud-Computing éndert und sich die Nutzung von Cloud-Diensten nicht oder
langsamer entwickelt als vom Management des Emittenten erwartet.

Sollte es dem Konzern nicht gelingen, ein erfolgreiches Partner-Okosystem aufzubauen, konnte
sich dies negativ auf die Nachfrage nach seinen Dienstleistungen auswirken. Dadurch wiirde
die Wettbewerbsposition beeintrdchtigt, was sich negativ auf den Ruf, das Geschift, die
Finanzlage, die Gewinne und den Cashflow des Unternehmens auswirken konnte.

Um diese Risiken zu managen, gleicht Sirma die Zuteilung seiner strategischen Investitionen
aus, indem es seine Kerngeschifte weiterentwickelt und schiitzt und gleichzeitig neue
Losungen, Technologien, Geschédftsmodelle und Mérkte entwickelt.

Im Jahr 2021 Sirma verfolgt eine aggressive Strategie zur Ubernahme von Unternehmen im
Informationstechnologiesektor. Die Strategie basiert auf der schnellen Implementierung neuer
Dienstleistungen, Produktldsungen und Teams. Dadurch kann die Gruppe auf moderne Trends
zur schnellen Implementierung von Produktldsungen reagieren, Skaleneffekte erzielen und iiber
ein grofles Team von Spezialisten verfiigen, um zukiinftiges Wachstum zu gewéhrleisten.

Die Strategie kann zu einem starken expansiven Wachstum des Betriebsergebnisses fiihren.
Gleichzeitig ist das Unternehmen jedoch auch einer Reihe von Risiken ausgesetzt:

- Risiko einer Uberbewertung der erworbenen Unternehmen, die zur Abschreibung des
Geschifts- oder Firmenwerts fithren kann

- Risiko der Bindung von Schliisselfachkréften
- Risiko des Kundenverlusts an neu akquirierte Unternehmen

- Risiko, dass Skaleneffekte nicht erreicht werden und die Fixkosten fiir den Konzern
entsprechend steigen

- Risiko einer Verschlechterung der Qualitit neu erworbener Produkte und angebotener
Dienstleistungen.

Alle diese Risiken aus der Strategie der Akquisition neuer Unternehmen und der
Beschleunigung der Wachstumsraten konnen erhebliche negative Auswirkungen auf die
Betriebsergebnisse und die Finanzlage des Konzerns haben.

Das Unternehmen ist moglicherweise nicht in der Lage, an zukiinftigen Ausschreibungen
des offentlichen Sektors erfolgreich teilzunehmen.

Sirma erzielt einen Teil seiner Einnahmen durch die Teilnahme an und den Gewinn von
Ausschreibungen im 6ffentlichen Sektor in Bulgarien. Sirma ist ein traditioneller Teilnehmer
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an solchen Ausschreibungen und verfiigt iiber umfangreiche Erfahrung darin, diese erfolgreich
Zu gewinnen.

Typisch fiir den Informationstechnologiesektor ist, dass einige 6ffentliche Auftrage im Rahmen
von Ausschreibungen vergeben werden. Daher ist es ungewiss, ob es den Konzernunternehmen
auch in Zukunft gelingen wird, solche neuen Auftrige zu gewinnen, die ausreichend hohe
Umsétze generieren.

Diese Faktoren konnen sich negativ auf die Geschéftstéitigkeit und die Finanzergebnisse des
Konzerns sowie auf seine kiinftige Entwicklung auswirken, obwohl das Volumen der
offentlichen Verkéufe des Konzerns fiir die Konzernergebnisse nicht wesentlich ist.

Dariiber hinaus kénnen Verzogerungen beim Abschluss von Ausschreibungsverfahren fiir die
Bereitstellung von IT-Infrastruktur fiir oOffentliche Nutzung und Anwendungen zu
Schwankungen der Einnahmen aus diesem Sektor fiihren. Wenn dies mit einer unzureichenden
Inanspruchnahme von Mitteln der Europdischen Union in Bulgarien einhergeht, die zur
Verbesserung der Innovation staatlicher Institutionen bereitgestellt werden, konnte die lokale
Nachfrage nach IT-Diensten erheblich sinken und sich somit negativ auf die Geschéftstitigkeit
und die Finanzergebnisse der Gruppe sowie auf ihre kiinftige Entwicklung auswirken.

Das Geschift und das zukiinftige Wachstum von Sirma hingen von der Fihigkeit ab,
qualifizierte Fiithrungskrifte, Schliisselmitarbeiter und anderes Personal zu gewinnen
und zu halten.

Der Erfolg und die Wachstumsambitionen der Gruppe héngen in hohem Malle davon ab, dass
sie Fiihrungskréfte, wichtige Fachkrifte und sonstiges Personal, darunter auch Ingenieure und
Forscher, gewinnen und halten kann. Der Verlust von Fiihrungskriften, Schliisselmitarbeitern
und anderem Personal oder die Unfdhigkeit, zusétzliches notwendiges Personal einzustellen,
konnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Markt- und Finanzlage des Emittenten haben.

Aufgrund des intensiven Wettbewerbs in der Branche sowie der demografischen
Herausforderungen besteht das Risiko, qualifizierte Mitarbeiter an die Konkurrenz zu verlieren
oder nicht geniigend geeignete neue Mitarbeiter zu finden, um das gewiinschte Wachstum
sicherzustellen. Es besteht die Gefahr, dass wichtiges Fachwissen verloren geht oder von
Wettbewerbern abgerufen wird.

Obwohl das Unternehmen verschiedene Maflnahmen zur Bindung von Fiihrungskréften und
Schliisselmitarbeitern sowie leistungsorientierte Vergiitungssysteme ergriffen hat, ist es
moglicherweise nicht mdglich, Fiihrungskrifte und Mitarbeiter in Schliisselpositionen zu halten
oder neue Mitarbeiter mit den erforderlichen Qualifikationen zu gewinnen.

Der IT-Sektor in Bulgarien zeichnet sich durch extrem niedrige Arbeitslosenquoten und ein
hohes Lohnniveau aus. In der Praxis konkurriert Sirma im Land und in der Region sowohl mit
lokalen Wirtschaftsorganisationen als auch mit globalen Unternehmen, die aktiv und ohne
Einschrankungen in ihrem geografischen Wirkungsbereich nach Talenten suchen, um
Fachkrifte.

Der Emittent konzentriert sich auf die Minderung dieses Risikos durch eine Reihe von
Aktivitdten, einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf: Personalplanung, Outsourcing, externe
kurzfristige Personalbesetzung, Employer Branding, erweitertes Leistungsprogramm —
leistungsbasiertes ~ Vergiitungssystem,  langfristige  Anreizpldne  fiir = Mitarbeiter,
Karriereentwicklungs- und Wachstumsprogramme, Schulungs- und Weiterbildungsprogramme
(Sirma Academy).
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Der Emittent kann mit unethischem Verhalten und der Nichteinhaltung seiner allgemeinen
Standards konfrontiert werden, die auf vorsétzliches und betriigerisches Verhalten oder
Fahrldssigkeit einzelner Mitarbeiter zuriickzufiihren sind. Unethisches Verhalten kann zu
finanziellen Verlusten und Reputationsschiden fiihren.

Um dies zu verhindern, hat das Unternehmen ein umfassendes Compliance-Management-
System und verpflichtende Sicherheitsschulungen fiir alle Arbeiter und Mitarbeiter zu
Standards fiir eine sichere interne und externe Kommunikation, zur Gewdéhrleistung der
technischen Sicherheit von IT-Hardware und Kommunikationskandlen sowie zur
verpflichtenden Verschliisselung personenbezogener Daten etabliert.

Wenn es Sirma nicht gelingt, Fiihrungskrifte, Schliisselmitarbeiter und sonstiges Personal zu
gewinnen und zu halten, konnte dies das langfristige Wachstum behindern, die
Wettbewerbsposition schwidchen wund erhebliche negative Auswirkungen auf die
Geschiftsentwicklung, die Finanzlage und das Betriebsergebnis haben.

Die Geschiftstitigkeit von Sirma basiert auf komplexen IT-Systemen und Netzwerken,
die kompromittiert, angegriffen oder beschidigt werden konnen.

Ein oder mehrere Systeme, die von Sirma selbst zur Bereitstellung von Diensten fiir Kunden
betrieben werden, konnten durch Hackerangriffe gefihrdet werden. Dies konnte zu
Datendiebstahl, -zerstorung oder -missbrauch fithren oder ganze Systeme konnten unbrauchbar
werden. Sirma hat Softwaresicherheit als obligatorischen integralen Bestandteil des
Entwicklungsprozesses eingefiihrt.

Die Gruppe schitzt die Wahrscheinlichkeit eines Schadens fiir Kunden und Sirma durch eine
Sicherheitsverletzung in der Software als unwahrscheinlich ein. Sollte ein solches Ereignis
eintreten, kdnnte es schwerwiegende Auswirkungen auf den Ruf, das Geschift, die Finanzlage,
die Gewinne und den Cashflow haben.

Obwohl das Unternehmen seine IT-Systeme regelmiBig analysiert, kann es zu
Fehleinschétzungen hinsichtlich der Anfilligkeit fiir Fehler oder Viren kommen und es kann
sein, dass nicht die notwendigen dedizierten internen Ressourcen zur Behebung etwaiger
Storungen zur Verfligung stehen. Jeder Ausfall oder jede Stérung im Betrieb von IT-Systemen
kann schwerwiegende negative Folgen haben, darunter Betriebsunterbrechungen,
Informationsverlust oder unerwartete Kostensteigerungen.

Dartiber hinaus besteht das Risiko eines unbefugten Zugriffs, Diebstahls, einer Zerstérung oder
eines Missbrauchs von Geschéftsdaten und -informationen. Obwohl das Unternehmen bisher
weder erhebliche Datenverluste noch erhebliche Betriebsunterbrechungen erlitten hat, konnte
ein solcher Verstofl oder das Versdumnis, eine Kompromittierung der Systeme zu verhindern,
zu wirtschaftlichen Verlusten fiihren, fiir die Sirma gegeniiber seinen Kunden haftbar gemacht
werden konnte, einschlielich Untersuchungen durch Regierungsbehdrden.

Durch einen Fehler bei den Datenschutzmafinahmen oder einen Cyberangriff kdnnten
Unbefugte auf vertrauliche Geschéfts- oder personliche Daten zugreifen, darunter auch
Informationen iiber geistiges Eigentum oder die Geschéftsstrategie sowie die Daten der Kunden
des Konzerns. Aufgrund der zunehmenden weltweiten Cyberkriminalitit stellt dies ein
wachsendes Risiko dar. Die zunehmende Abhéngigkeit vom digitalen Vertrieb und
Kundenservice erhoht auch die Anfilligkeit fiir Cyberangriffe. Solche Angriffe konnen zu
Storungen im Betrieb unterstiitzter Systeme und zu Schwierigkeiten bei der Implementierung
von Produktlésungen und Dienstleistungen fiihren, was sich negativ auf den Ruf, die
Wettbewerbsfdhigkeit und die Geschiftsergebnisse auswirken kann. Das Risiko von
Cyberangriffen konnte durch die anhaltenden Konflikte zwischen Russland und der Ukraine
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sowie zwischen Israel und der Hamas noch weiter steigen. Es ist moglich, dass die getroffenen
SicherheitsmaBnahmen die Gruppe nicht wirksam vor solchen Angriffen schiitzen konnen.

All dies erfordert auch die Bereitstellung zusitzlicher Ressourcen fiir die Wartung und/oder
Aktualisierung von IT-Systemen und Netzwerken. Diese Investitionen konnen erheblich sein,
langer dauern als erwartet oder zu Storungen bestehender Systeme fiihren.

Jeder Versto3 gegen interne Systeme oder jede Netzwerkstorung konnte erhebliche negative
Auswirkungen auf das Geschift, die Finanzlage und das Betriebsergebnis haben.

Es ist moglich, dass Sirma Lizenzen von Drittanbietern fiir verwendete Software und
Technologien verliert.

Sirma verfiigt iiber Lizenzen fiir die Nutzung zahlreicher Technologien und verwendet einige
Open-Source-Softwarekomponenten, die zur Grundlage des Marktportfolios an
Dienstleistungen geworden sind. Fiir die Funktionalitidt der eigenen Software oder Cloud-
Dienste ist das Unternehmen auf diese Technologien angewiesen. Anderungen oder Verlust von
Lizenzen sowie Open-Source-Lizenzen kdnnten den Preis von Produkten und Dienstleistungen
erheblich erhéhen und die Funktionalitit der Softwareldosungen von Sirma erheblich
einschrinken. Infolgedessen konnten fiir die Gruppe zusitzliche Entwicklungskosten oder
Lizenzkédufe anfallen, die sich negativ auf ihr Geschéft, ihre Finanzlage, ihre Ertrdge und ihre
Cashflows auswirken kdnnten.

Gegen Sirma konnen Anspriiche wegen Verletzung von Rechten des geistigen Eigentums
und/oder wegen der kostenlosen Nutzung von Open-Source-Komponenten der Gruppe
geltend gemacht werden.

Sirma ist davon iiberzeugt, dass das Risiko von Klagen wegen Verletzung des geistigen
Eigentums steigt, da die Zahl der Technologien und Dienste in dem Segment, in dem das
Unternehmen titig ist, stindig zunimmt. Anspriiche, ob berechtigt oder nicht, sowie
Verhandlungen und Streitigkeiten im Zusammenhang mit solchen Anspriichen konnten dazu
fiihren, dass bestimmte Technologien von der Verwendung in den von der Gruppe angebotenen
Dienstleistungen und Produkten ausgeschlossen werden.

Sirma verwendet auch einige Open-Source-Softwarekomponenten. Anspriiche Dritter konnen
das Unternehmen dazu verpflichten, Dienste und Komponenten, die auf Open-Source-Software
basieren, kostenlos zur Verfligung zu stellen.

Das Unternehmen ist davon iiberzeugt, dass diese Risiken wahrscheinlich eintreten werden und
dass alle Anspriiche im Zusammenhang mit geistigen Eigentumsrechten Dritter oder Open-
Source-Software erhebliche Auswirkungen auf sein Geschift, seine Finanzlage und seinen Ruf
sowie auf seinen Umsatz und sein Betriebsergebnis haben konnten.

Sirma kann moglicherweise keinen Schutz fiir sein geistiges Eigentum erhalten

Der Erhalt und Schutz geistigen Eigentums ist fiir den Konzern von besonderer Bedeutung.
Sirma identifiziert und kontrolliert potenzielle Risiken und schiitzt sein geistiges Eigentum,
unter anderem durch die Beantragung von Patenten, Marken und die Registrierung anderer
Marken und Urheberrechte. Trotz dieser Bemiithungen ist die Gruppe moglicherweise nicht in
der Lage, Dritte daran zu hindern, ihre als geschiitzte Technologie erachtete Technologie ohne
Genehmigung zu verwenden oder zu verkaufen. Ein Dritter kann Technologien und
Informationen, die Sirma als sein Eigentum betrachtet, umgestalten oder auf andere Weise
erlangen und verwenden. Es kann sein, dass es der Gruppe nicht gelingt, ihre Eigentumsrechte
zu schiitzen, was sich negativ auf die Wettbewerbsposition und die finanzielle Lage von Sirma
auswirken konnte.
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Der Konzern ist Risiken ausgesetzt, die mit der Geschiftstitigkeit in verschiedenen
Rechtsriumen und der Expansion in Wachstumsmérkte verbunden sind.

Die Geschiftstitigkeit der Gruppe ist bestimmten Risiken ausgesetzt, die mit der
Geschiftstitigkeit in unterschiedlichen Rechtsraumen verbunden sind. Die meisten
Niederlassungen befinden sich in der EU, den USA, Grof3britannien, Asien und Siidamerika.
Die Entwicklung des internationalen Geschéfts und die Expansion in Wachstumsmaérkte sind
mit verschiedenen Risiken verbunden, die sich erheblich negativ auf diese Geschéftstéitigkeit
und das Unternehmen als Ganzes auswirken konnen. Dazu gehoren:

- die Notwendigkeit, zahlreiche und manchmal widerspriichliche Vorschriften einzuhalten,
sowie unerwartete Anderungen der regulatorischen Anforderungen;

- Devisenkontrollen, Sanktionen, Ein- und Ausfuhrbeschrankungen, Zolle;

- politische Risiken, einschlieBlich Verluste aufgrund von Unruhen, Terroranschldgen,
Kriegen oder Aufstinden;

- Eingriffe von Regierungen;

- instabile politische, wirtschaftliche, finanzielle und Marktbedingungen;

- Wechselkursschwankungen, insbesondere gegeniiber dem US-Dollar und dem britischen
Pfund;

- Zinsschwankungen;

- Schwierigkeiten bei der Durchsetzung vertraglicher Verpflichtungen durch Dritte, beim
Schutz geistiger Eigentumsrechte und bei der Eintreibung von Forderungen durch
ausliandische Rechtssysteme;

- Schwierigkeiten bei der Einstellung von Personal aus verschiedenen Rechtsrdumen, der
Verwaltung internationaler Geschéftstatigkeiten und der Durchsetzung ausldndischer
Arbeitsvorschriften;

- Schwierigkeiten bei der Gewinnung und Bindung qualifizierter Fiihrungskrifte oder
ausreichend geschulter Mitarbeiter;

- Unterschiede in den lokalen Praferenzen und Anforderungen an die angebotenen Dienste;

- potenziell nachteilige Steuerfolgen aufgrund von Anderungen der Steuergesetzgebung,
Anforderungen hinsichtlich der Quellensteuer auf Ubertragungen und andere Zahlungen
von Tochtergesellschaften sowie Einschrankungen bei der Moglichkeit zur Riickfiihrung
von Dividenden;

- Schwierigkeiten bei der Gewihrleistung der Integritit und Compliance von
Geschiéftspartnern und des Geschéftsumfelds;

- Haftungsrisiken im Rahmen der Gesetze zur Bekdampfung von Korruption, Monopolen und
Geldwiésche.

Jeder dieser Faktoren konnte erhebliche negative Auswirkungen auf die internationalen
Aktivititen des Konzerns sowie auf sein Geschift, seine Finanzlage und sein Betriebsergebnis
haben.

Das Unternehmen ist von Schliisselkunden abhéngig.

Die Erfiillung von Vertragen mit Schliisselkunden kann die Umsatzerlose einiger Unternehmen
der Gruppe in den kommenden Jahren stark beeinflussen. Dieses Risiko kann nicht
ausgeschlossen werden, da der mogliche Verlust eines Gro3kunden, eine Verschlechterung der
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finanziellen Bedingungen fiir die Leistungserbringung oder mogliche Schadensersatzanspriiche
negative Auswirkungen auf die Geschiftstdtigkeit, die Finanzlage und das Finanzergebnis der
Unternehmen und des Konzerns sowie auf deren kiinftige Entwicklung hétten.

Die Hauptvergiitungskosten werden von Faktoren beeinflusst, die auflerhalb der
Kontrolle des Unternehmens liegen, wie beispielsweise der Inflationsrate und dem
Wettbewerbsdruck. Es besteht das Risiko, dass die Erhohung der Personalkosten nicht
erfolgreich auf eine Erhohung der Preise fiir die angebotenen Dienstleistungen umgelegt
werden kann.

Ein wesentlicher Kostenfaktor in den Produktionsprozessen des Unternehmens sind die Kosten
fiir die Vergiitung der Mitarbeiter. Sirma ist bestrebt, die Einstellungs-, Bindungs- und
Beforderungsprozesse seiner Mitarbeiter sorgfiltig zu verwalten, mit dem Ziel, je nach
Marktbedingungen ein Gleichgewicht zwischen Kostenkontrolle und der Aufrechterhaltung
eines motivierten Teams zu erreichen.

Einige der Faktoren, die die Hohe der Mitarbeitervergiitung bestimmen, liegen aullerhalb der
Kontrolle des Unternehmens, wie etwa die Lage auf dem Arbeitsmarkt, einschlieflich der
Richtlinien konkurrierender Unternehmen weltweit, die Hohe der Inflation und andere. Auf
dem Arbeitsmarkt konkurriert das Unternehmen bei der Anwerbung, Bindung und Beforderung
von Mitarbeitern tatsdchlich mit grofen internationalen Unternehmen, die nicht unbedingt
physisch in der Region présent sind.

So konnte beispielsweise die Eroffnung einer Niederlassung eines internationalen
Softwareunternehmens in Bulgarien zu erheblichem Druck auf die Lohne in der Branche
fithren. Dariiber hinaus kann es aufgrund der Inflation der letzten Jahre und der damit
verbundenen allgemeinen Preissteigerungen zu héheren Anpassungen der Festvergiitung der
Mitarbeiter kommen als erwartet. Obwohl sich diese Prozesse im letzten Jahr bis zu einem
gewissen Grad normalisiert haben, kann es in Zukunft zu dhnlichen Spitzen kommen.

Es besteht keine Garantie dafiir, dass eine Erhdhung der Vergiitungskosten unmittelbar zu einer
Erhohung der Preise der angebotenen Dienste fiihrt. Dies konnte erhebliche negative
Auswirkungen auf das Geschift, die Finanzlage und das Betriebsergebnis haben.

Aufgrund seiner internationalen Geschiftstitigkeit ist Sirma Wechselkursschwankungen
ausgesetzt.

Die Konzerngesellschaften stehen bei ithren Aktivitidten im regen Austausch mit auslédndischen
Lieferanten und Kunden und sind daher fiir ihre Geschéftstatigkeit Wéahrungsrisiken ausgesetzt.

Seit 1997 gilt in Bulgarien ein Currency-Board-Wechselkurssystem, bei dem der Wechselkurs
des bulgarischen Lew zunichst an die Deutsche Mark und nach der Schaffung der Eurozone an
den Euro gekoppelt ist. Das Currency-Board-System wird bis zum Beitritt des Landes zur
Eurozone aufrechterhalten. Im Juni 2025 hat die Europidische Zentralbank (EZB) einen
positiven Konvergenzbericht fiir Bulgarien verdffentlicht, demzufolge das Land die
quantitativen und qualitativen Kriterien fiir einen Beitritt zur Eurozone ab Anfang 2026 erfiillt.
Im selben Monat schlossen sich die Finanzminister der Eurozonenldnder den positiven
Stellungnahmen der EZB und der Europdischen Kommission zur Mitgliedschaft in der
Eurozone an und beschlossen, dass Bulgarien ab dem 1. Januar 2026 der Eurozone beitreten
soll. Der bulgarische Lew soll dabei unter Beibehaltung des festen Wechselkurses von 1,95583
Lew pro Euro (dem Wechselkurs des Lew) und unter den Bedingungen eines Currency Boards
gegen den Euro getauscht werden.

Der Beitritt Bulgariens zur Eurozone wiirde jegliche Bedenken hinsichtlich eines
Wihrungsrisikos des bulgarischen Lew gegeniiber dem Euro beseitigen.
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Gleichzeitig wird ein erheblicher Teil der Einnahmen des Konzerns durch den Export von
Dienstleistungen erzielt, deren Bezahlung in US-Dollar vereinbart ist. Das Wahrungsrisiko
hingt mit der negativen Entwicklung des US-Dollar-Wechselkurses gegeniiber dem
bulgarischen Lew bei zukiinftigen Geschéftstétigkeiten, bei erfassten Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten in Fremdwéhrung sowie bei Nettoinvestitionen in ausldndische Unternehmen
zusammen.

Der GroBteil der Transaktionen der Gruppe wird in bulgarischen Lewa abgewickelt. Die
Auslandstransaktionen des Konzerns, die hauptsidchlich in US-Dollar und britischen Pfund
denominiert sind, setzen den Konzern einem Wahrungsrisiko aus. Um das Wahrungsrisiko zu
reduzieren, iberwacht die Gruppe Cashflows, die nicht in bulgarischen Lewa erfolgen. Sirma
befolgt interne Risikomanagementverfahren fiir kurzfristige (bis zu 6 Monate) und langfristige
Cashflows in Fremdwéhrung. In Fillen, in denen sich die zu zahlenden und zu erhaltenden
Betrdge in einer bestimmten Wéhrung voraussichtlich ausgleichen, ist keine zusétzliche
Absicherung erforderlich.

Sirma tiberwacht kontinuierlich das Vorhandensein von Wihrungsrisiken und verfolgt eine
einheitliche Konzernstrategie zur natiirlichen Absicherung von Wihrungsrisiken durch die
Aufrechterhaltung einer neutralen Wéahrungsposition, die keinen Einsatz von Derivaten
erfordert.

Fremdwiahrungskredite werden iiberwiegend in Euro vergeben, um das Wahrungsrisiko zu
minimieren.

Sirma konnte durch eine Erhohung der Zinssitze negativ beeinflusst werden.

Das Zinsrisiko des Konzerns hingt mit der Méglichkeit von Anderungen der im Land geltenden
Zinssdtze zusammen. Dies wiirde die Aktivititen des Emittenten beeintrichtigen, da die
Anderung der Zinssitze unter sonst gleichen Bedingungen zu einer Anderung des Preises der
von Sirma bei der Umsetzung verschiedener Projekte verwendeten Finanzmittel fiihrt.

Aufgrund der Bemiihungen der Federal Reserve und der Europidischen Zentralbank, die
Auswirkungen der gestiegenen Inflation zu liberwinden, wurden die Zinssédtze im Zeitraum
2022-2023 deutlich angehoben. Seit Ende 2023 sind die Zinsen schrittweise gesunken, was
auch mit der Einddimmung des Preisanstiegs zusammenhédngt. Es wird erwartet, dass es in
Europa und den USA bis Ende 2025 zu weiteren Zinssenkungen kommt.

Es besteht das Risiko, dass es aufgrund der weltweiten militdrischen Konflikte und der US-
Handelspolitik erneut zu inflationdren Prozessen kommt, die die Notenbanken zu einer erneuten
restriktiven Geldpolitik verbunden mit einer Zinserhohung veranlassen wiirden.

Der Anstieg des Zinsniveaus wiirde einerseits zu einer Erhohung der Zinsaufwendungen des
Unternehmens aufgrund der abgeschlossenen Bankkreditvertrige fithren.

Hohere Zinssétze konnten zudem zukiinftige Unternehmensakquisitionen im Einklang mit der
Geschiftsstrategie des Unternehmens verhindern, da sie die Finanzierungskosten erhohen
wiirden. Dieser Effekt wiirde dadurch minimiert, dass hohere Zinssétze unter sonst gleichen
Bedingungen zwar zu einer Verringerung der Bewertung {ibernommener Unternehmen fiihren
konnten, gleichzeitig aber auch zu einer Verringerung der Bewertung bereits iibernommener
Unternehmen.

Jede Investition oder Akquisition konnte das Geschiftsmodell storen und erheblich
schiidigen, und Sirma ist moglicherweise nicht in der Lage, sich erfolgreich zu integrieren
oder die erwarteten Vorteile aus solchen Akquisitionen oder Investitionen zu erzielen.
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Sirmas Strategie besteht darin, Unternehmen aus dem Informationstechnologiesektor zu
erwerben. Zum Beispiel im Oktober 2024. Sirma hat den Erwerb einer Mehrheitsbeteiligung
am rumdénischen IT-Unternehmen Roweb Development SA abgeschlossen. Sirma wird in
Zukunft versuchen, neue Investitionen oder Akquisitionen zu tdtigen, die
Wachstumsmoglichkeiten bieten und das Geschéftsmodell der Gruppe stiarken — unter anderem
durch die Erweiterung technologischer Kapazititen, die Verbesserung der Betriebseffizienz und
die Realisierung von Synergien, den Abschluss von Joint Ventures oder &hnlichen
Vereinbarungen, die Erhohung des Grads der vertikalen Integration oder die Ausweitung der
geografischen Prisenz und der Kundenbeziehungen.

Solche Investitionen und Akquisitionen kdnnen teuer und zeitaufwindig sein und die
Aufmerksamkeit des Managementteams von anderen wichtigen Geschéftsprozessen ablenken.
Akquisitionen sowie die Integration neuer Unternehmen bringen zahlreiche Herausforderungen
mit sich und konnen zu unvorhergesehenen operativen Schwierigkeiten bei der Ubernahme
oder Integration der Technologie, Dienstleistungen, des Personals oder der Betriebsablaufe des
erworbenen Unternehmens innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens fiihren.

Dariiber hinaus fiihrt das Unternehmen zwar fiir die Zwecke der Ubernahme eine griindliche
rechtliche und finanzielle Due Diligence durch, doch deckt diese Due Diligence
moglicherweise nicht alle potenziellen, versteckten oder unbekannten Risiken oder
Verbindlichkeiten auf. Solche Akquisitionen konnen sich méglicherweise nicht wie erwartet
entwickeln oder sich nicht vorteilhaft auf das Geschéft und die Betriebsergebnisse auswirken.

Sollte eines der oben genannten Risiken eintreten, konnte dies erhebliche negative
Auswirkungen auf das Geschift, die Finanzlage und das Betriebsergebnis haben.

Eine Anderung der Besteuerung und eine ungiinstige Auslegung der Steuergesetze
konnen zu einer Verschlechterung der Ergebnisse des Unternehmens fiihren.

In den letzten Jahren ist das bulgarische Steuersystem dank strenger Haushaltsdisziplin relativ
stabil geblieben. Obwohl die Herausforderungen infolge der Ausbreitung der Pandemie und der
Folgen ihrer Bewiltigung die Nachhaltigkeit des Staatshaushalts stark unter Druck gesetzt
haben, scheint dieses Risiko derzeit unter Kontrolle zu sein. Es gibt jedoch keine Garantie dafiir,
dass sich das Steuersystem in Zukunft nicht aufgrund politischer, wirtschaftlicher oder
demografischer Faktoren #ndern wird, und diese Anderungen konnen sich fiir
Wirtschaftsunternehmen in Bulgarien in mehr oder weniger starkem Malle negativ auswirken.
Sollten die fiir den Emittenten geltenden Steuergesetze und -vorschriften gedndert werden,
konnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf das Betriebsergebnis und die Finanzlage des
Emittenten haben.

Zu den von bulgarischen Unternehmen gezahlten Steuern zdhlen Quellensteuern, lokale
(kommunale) Steuern und Gebiihren, Korperschaftssteuer, Mehrwertsteuer, Verbrauchsteuern,
Export- und Importzélle sowie Grundsteuern. Weitere Informationen zur Besteuerung in
Bulgarien finden Sie unter ,,Auswirkung der Steuergesetzgebung*.

Manche Bestimmungen der Steuergesetze sind unklar, es mangelt oft an einer einstimmigen
oder einheitlichen Auslegung der Gesetze oder einer einheitlichen Praxis der Steuerbehorden.
Aufgrund der unterschiedlichen Auslegung der Steuergesetze kann das mit den bulgarischen
Steuergesetzen verbundene Risiko groBer sein als in anderen Steuergebieten in
Industrieldndern.

Der Emittent kann nicht garantieren, dass die bulgarischen Steuerbehdrden die vom Emittenten
angewandten Steuerbestimmungen nicht anders oder ungiinstig auslegen, was sich nachteilig
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auf das Geschift des Unternehmens, seine Finanzlage und/oder die Betriebsergebnisse
auswirken kann.

Anleger sollten auBerdem beachten, dass der Wert einer Anlage in Stammaktien des Emittenten
durch Anderungen der aktuellen Steuergesetzgebung, einschlieBlich ihrer Auslegung und
Anwendung, negativ beeinflusst werden kann.

Jedes dieser steuerbezogenen Risiken konnte zu Verlusten und/oder hoheren Ausgaben fiihren
und sich erheblich nachteilig auf das Geschéft, die Betriebsergebnisse und die Finanzlage
auswirken.

1.1.4 Rechtliche Risiken

Das Unternehmen ist Risiken im Zusammenhang mit dem bulgarischen und europiischen
Rechtssystem ausgesetzt.

Seit 2007 Bulgarien ist Vollmitglied der Europdischen Union. Infolgedessen fiihrte das Land
eine Reihe bedeutender Rechts- und Verfassungsreformen durch. Die bulgarische
Gesetzgebung ist weitgehend mit der EU-Gesetzgebung harmonisiert. Allerdings befindet sich
das Rechtssystem des Landes noch immer im Reformprozess.

Anderungen von Gesetzen und Vorschriften sowie deren Auslegung, einschlieBlich Anderungen
der  Rechnungslegungsstandards  und  Steueranforderungen  sowie  verstérkter
Durchsetzungsmaflnahmen und Sanktionen, konnen das Geschiftsumfeld, in dem Sirma titig
ist, verdndern.

Infolgedessen besteht das Risiko, dass es zu Méngeln in der rechtlichen Infrastruktur kommt,
die zu Unsicherheiten bei der Umsetzung von Unternehmensmafnahmen, der Umsetzung der
Aufsicht und anderen Fragen fithren konnen.

Von besonderer Bedeutung fiir die Tétigkeit des Unternehmens ist die Einhaltung
wettbewerbsrechtlicher, zollrechtlicher und sonstiger Vorschriften.

Sirma und seine Tochtergesellschaften sind weltweit mit einer Flut von Gesetzen und
Vorschriften zum Datenschutz und zur Wahrung der Privatsphére konfrontiert, darunter auch
mit der Erwartung kiinftiger regulatorischer Anderungen.

Grofe Unternehmen und Konzerne in der EU miissen ab dem Geschiftsjahr 2025 mit der
Veroffentlichung beginnen. (fiir Berichte, die im Jahr 2026 ver6ffentlicht werden),
nachhaltigkeitsbezogene Informationen gemal der Richtlinie iber die
Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen (CSRD), der Delegierten Verordnung (EU)
2023/2772 tiber Standards fiir die Nachhaltigkeitsberichterstattung (ESRS) sowie die
Berichterstattung auf Unternehmensebene gemifl der Verordnung (EU) 2020/852 zur
Schaffung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die sogenannte
,» Taxonomie-Verordnung*). Da die Verordnung zur Offenlegung von
Nachhaltigkeitsinformationen neu und komplex ist und es schwierig ist, objektive und
zuverldssige Daten zu erheben, besteht das Risiko, dass die offengelegten Informationen als
unzureichend, ungenau, irrefithrend oder als ,,griine PR* (Greenwashing) angesehen werden.

Am 25. Juli 2024 ist die Richtlinie (EU) 2024/1760 iiber unternehmerische Nachhaltigkeits-
und Sorgfaltspflichten (CSDDD) in Kraft getreten. Es fiithrt eine Verpflichtung zur
Sorgfaltspflicht von Unternehmen ein, um negative Auswirkungen auf Menschenrechte und
Umwelt innerhalb der Geschiftstitigkeit des Unternehmens, einschlieBlich der
Tochtergesellschaften und der Wertschopfungskette, zu beenden, zu verhindern, zu mildern und
zu berticksichtigen. Die CSDDD wird in Phasen umgesetzt, abhéngig von der Anzahl der
Mitarbeiter und dem weltweiten Nettoumsatz. Fiinf Jahre nach Inkrafttreten gilt es fiir
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Unternehmen mit mehr als 1.000 Mitarbeitern und einem weltweiten Nettoumsatz von mehr als
450 Millionen Euro.

Wenn Sirma gegen geltende Gesetze, Vorschriften oder Standards verstoBt oder Anderungen
daran nicht befolgt, konnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf den Ruf, das Geschéft
oder die finanzielle Lage des Unternehmens haben. Dariiber hinaus kann die Umsetzung von
Gesetzes- und Regulierungsdnderungen einige Zeit in Anspruch nehmen und Anpassungen
interner Verfahren erfordern, die sich auch auf die Geschéftstitigkeit des Unternehmens
auswirken konnen.

Sirma ist moglicherweise nicht in der Lage, sein geistiges Eigentum sowie sein technisches
und produktionstechnisches Know-how erfolgreich zu schiitzen.

Die Dienstleistungen und Produktlosungen der Gruppe hédngen in hohem Malle vom
technologischen Know-how sowie vom Umfang und den Beschriankungen der vorhandenen
geistigen Eigentumsrechte ab. Das Unternehmen beantragt und erhilt regelmiBig geistige
Eigentumsrechte im Zusammenhang mit geschéftsrelevanten Innovationen.

Der Prozess zur Erlangung eines Patentschutzes kann langwierig und teuer sein. Dariiber hinaus
kann der Schutz im Rahmen aktueller oder kiinftiger Anmeldungen verweigert werden oder der
Umfang oder die Stédrke erteilter Patente kann unzureichend sein, um echten Schutz oder
kommerzielle Vorteile zu bieten. Obwohl fiir Patente eine Giiltigkeitsvermutung besteht, ist mit
ihrer Erteilung keine Garantie fiir deren Wirksamkeit gegeben oder dafiir, dass die Anspriiche
aus ithnen im erforderlichen oder gewlinschten Umfang durchgesetzt werden konnen.

In einigen Léndern, in denen der Konzern tétig ist, kann der Patent- oder Markenschutz deutlich
schwicher sein als in der Europdischen Union oder den Vereinigten Staaten. In den letzten
Jahren war die Piraterie von patentiertem oder markenrechtlich geschiitztem geistigem
Eigentum weit verbreitet, insbesondere in einigen asiatischen und afrikanischen Léndern.

Auch Wettbewerber, Lieferanten, Kunden und andere Dritte stellen zahlreiche Antrdge auf
Schutz des geistigen FEigentums. Sie verfligen moglicherweise {iber wirksame und
durchsetzbare Rechte an bestimmten Prozessen, Methoden oder Anwendungen und kénnen
dementsprechend (auch unbegriindete) Verletzungsanspriiche gegen das Unternehmen geltend
machen.

Ein Teil des vorhandenen Know-hows — beispielsweise bestimmte Verfahren — ist nicht
patentiert und kann nicht durch geistige Eigentumsrechte geschiitzt werden. Daher besteht die
Gefahr, dass Dritte, insbesondere Wettbewerber, diese ohne Kosten kopieren.

Wenn es dem Unternehmen nicht gelingt, sein geistiges Eigentum und sein technisches Know-
how zu schiitzen, konnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf seinen Ruf, sein Geschift,
seine Finanzlage und sein Betriebsergebnis haben.

Sirma ist Risiken ausgesetzt, die sich aus Gerichts-, Verwaltungs- und Schiedsverfahren
ergeben

Unternehmen der Gruppe waren im Laufe der Jahre in Gerichts- und Verwaltungsverfahren
verwickelt und konnten auch in Zukunft in derartige Verfahren verwickelt sein. In diesen
Verfahren oder moglichen Verfahren konnte es insbesondere in den USA — einem wichtigen
Wachstumsmarkt fiir Sirma — zu erheblichen Schadensersatz- oder sonstigen
Zahlungsforderungen kommen. Die Bedeutung kiinftiger Verfahren sowie der Ausgang
einzelner Fille sind aufgrund der mit Rechtsstreitigkeiten verbundenen Unsicherheit nicht
vorhersehbar.
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Im Falle nachteiliger Gerichtsentscheidungen oder Vergleiche kann die Gruppe mit
Unterlassungsverfiigungen belegt werden, zur Entfernung angebotener Dienste oder Praktiken
verpflichtet werden und zu erheblichen Zahlungen und Entschddigungen gezwungen werden,
einschlieBlich der Ubernahme der ebenfalls erheblichen Rechtskosten der Gegenpartei. Auch
Ihre eigenen Rechtskosten sowie die Kosten Dritter konnen hoch sein.

Jegliche nachteilige Gerichts-, Verwaltungs- oder Schiedsverfahren konnten erhebliche
negative Auswirkungen auf das Geschift, die Finanzlage und das Betriebsergebnis haben. Die
Abwehr erheblicher Anspriiche oder einer groBen Anzahl kleinerer Anspriiche kann kostspielig
sein, die Aufmerksamkeit und Zeit des Managements in Anspruch nehmen und zu erheblichen
finanziellen Schidden oder anderen Strafen fiihren — was sich jeweils erheblich nachteilig auf
das Geschift, die Finanzlage oder das Betriebsergebnis auswirken konnte.

Die Wettbewerbsbehorden konnen akzeptieren, dass Fusions- und
Ubernahmekontrollanmeldungen bereits in der Vergangenheit hitten eingereicht werden
miissen. Wenn das Unternehmen diese Anforderungen zum Zeitpunkt der Ubernahme oder
Zusammenarbeit nicht erfiillt, kann die zustindige Regierungsbehdrde GeldbuBlen verhdngen
und — im Falle einer Fusion — KorrekturmaBBnahmen verlangen, wie etwa die obligatorische
Verduferung von Vermogenswerten oder die Trennung von Aktivitaten.

Jegliche Anforderungen des Kartell- und Wettbewerbsrechts im Zusammenhang mit
vergangenen oder zukiinftigen Akquisitionen oder Kooperationen oder aufgrund nachteiliger
Gerichtsentscheidungen oder Vergleiche konnten zu erheblichen Schadensersatzforderungen
fithren und sich erheblich nachteilig auf das Geschift, die Finanzlage und das Betriebsergebnis
auswirken.

Risiko von Transaktionen mit verbundenen Unternehmen, deren Bedingungen erheblich
von den Marktbedingungen abweichen

Der Konzern kann mit verbundenen Unternehmen Transaktionen abschlieBen, deren
Bedingungen erheblich von den Marktbedingungen abweichen konnen. Trotz der besonderen
Lizenzierungsregelung fiir Transaktionen mit verbundenen Parteien gemdRl dem POSA ist es
der Gruppe moglich, Transaktionen mit verbundenen Parteien abzuschlieen, deren
Bedingungen erheblich von den Marktbedingungen abweichen kénnen. Dies kann erhebliche
negative Auswirkungen auf das Geschift, die Betriebsergebnisse und die Finanzlage des
Emittenten haben.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Transaktionen mit verbundenen Parteien‘
dieses Prospekts.

Interne Risikomanagement- und interne Kontrollverfahren konnen moglicherweise
Korruption, Betrug, andere kriminelle oder unbefugte Handlungen oder
Gesetzesverstofie nicht verhindern oder aufdecken

Die internationalen Aktivitdten der Gruppe erfordern komplexe administrative, finanzielle und
operative Prozesse in Unternehmen mit unterschiedlichen Reifegraden hinsichtlich der internen
Kontrolle, die in unterschiedlichen Rechtsumgebungen agieren und unterschiedliche
Informationssysteme nutzen.

Die Unternehmensleitung bewertet regelméfig die Wirksamkeit der Gestaltung und
Durchfiihrung der internen Kontrolle. Auf Grundlage dieser Bewertungen kann der Schluss
gezogen werden, dass kontinuierliche Verbesserungen, Modifikationen oder Anderungen der
internen Kontrolle erforderlich sind. Allerdings konnten sich diese MaBnahmen als
unzureichend oder unwirksam erweisen. Die Wirksamkeit der internen Kontrolle unterliegt
inhédrenten Einschrinkungen, darunter Betrug, geheime Absprachen, die Aulerkraftsetzung von
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Kontrollen durch das Management und menschliches Versagen. Trotz vorhandener
Kontrollmechanismen kann es vorkommen, dass Mitarbeiter, Berater, Vertreter,
Geschéftspartner oder Lieferanten illegale Handlungen oder Korruption begehen, um Geschéfte
zu machen oder zu versuchen, bestehende Compliance-Mechanismen zu umgehen.

Dartiber hinaus zielen Kontrollverfahren eher auf die Reduzierung als auf die vollstindige
Beseitigung von Geschiftsrisiken ab und sind in der Regel eher auf die Erkennung systemischer
Probleme als auf die Erkennung einzelner Missbréuche ausgerichtet. Wenn der Konzern kein
wirksames internes Kontrollsystem unterhélt, kann er mit Sanktionen oder Untersuchungen
durch Aufsichtsbehdrden konfrontiert werden.

Die Gruppe verfiigt iiber Verfahren zum Risikomanagement, zur Korruptionsbekdmpfung und
zur internen Kontrolle, die darauf abzielen, Korruption, Betrug und andere kriminelle oder nicht
autorisierte Handlungen von Managern, Mitarbeitern, Beratern, Vertretern und
Geschiftspartnern zu verhindern. Obwohl das Unternehmen kontinuierlich bestrebt ist, die
Wirksamkeit und Effizienz dieser Verfahren zu verbessern, ist es moglicherweise nicht in der
Lage, vorsitzliches oder illegales Verhalten, insbesondere im Falle von Absprachen, durch das
bestehende Schutz- und Kontrollmechanismen umgangen werden, zu verhindern oder
aufzudecken. Ebenso kann es sein, dass Risikomanagementverfahren nicht in der Lage sind,
relevante Risikopositionen zu identifizieren, zu mindern oder zu steuern. Dariiber hinaus ist es
moglich, dass trotz strikter Einhaltung geltender Gesetze Versto3e gegen diese erfolgen oder
bereits erfolgt sind.

Wenn sich Direktoren, Mitarbeiter, Berater, Vertreter oder Geschéftspartner an Korruption,
Kartellrechtsverstdfen, Betrug oder anderen kriminellen oder nicht autorisierten Handlungen
beteiligen, kann das Unternehmen verwaltungsrechtlichen, zivilrechtlichen, strafrechtlichen
oder anderen Sanktionen ausgesetzt sein. Mdgliche Missbrauche durch solche Personen
konnten auBBerdem den Ruf von Sirma schidigen und sich negativ auf die Wettbewerbsfahigkeit
im Wettbewerb um neue Auftrage auswirken.

Ein Versagen des Risikomanagements und der internen Kontrollverfahren konnte erhebliche
negative Auswirkungen auf den Ruf, das Geschift, die Finanzlage und das Betriebsergebnis
haben.

Aufgrund der geplanten Notierung des EuroBridge-Segments Markt an der bulgarischen
Borse und im Prime-Segment Standard an der Frankfurter Wertpapierborse konnen die
Aktien von Sirma gleichzeitig auf den regulierten Miirkten in Bulgarien und Deutschland
gehandelt werden. In dieser Hinsicht werden auf Sirma zusitzliche
Verwaltungsanforderungen zukommen.

Die Aktien der Sirma Group Holding AD sind zum Handel an der bulgarischen Borse (BSE)
zugelassen. Dieser Prospekt wurde zum Zweck der Zulassung der Aktien zum Handel im
EuroBridge-Marktsegment des Hauptmarkts der Bulgarischen Borse und im Prime-Standard-
Segment der Frankfurter Wertpapierborse, Deutschland, erstellt. Aktienemissionen, die die
folgenden Kriterien erfiillen, konnen in das Segment aufgenommen werden:

- Sie werden in Euro gehandelt.
- Sie sind auf der TARGET2-Securities (T2S)-Plattform registriert

- Firmenveranstaltungen werden fiir sie sowohl in Lewa als auch in Euro angekiindigt und
die Zahlungen dafiir erfolgen in Euro.
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- Erfiillen Sie die Voraussetzungen fiir die Zulassung zum Handel und die Offenlegung von
Informationen am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse (FWB), organisiert
vom Marktbetreiber Deutsche Borse

- Der Emittent der Aktien gibt die vorgeschriebenen Informationen innerhalb der in der
geltenden Gesetzgebung festgelegten Fristen iiber die Medien seiner Wahl an die
Offentlichkeit weiter, und zwar sowohl auf Bulgarisch als auch auf Englisch.

Dariiber hinaus muss der Emittent die Handelsregeln sowohl der bulgarischen Borse als auch
der Frankfurter Wertpapierbérse einhalten. Zu diesen Anforderungen gehoren insbesondere
die Interaktion mit Investoren und die Einhaltung zahlreicher regulatorischer und sonstiger
Anforderungen, die fiir Aktiengesellschaften gelten, darunter auch spezifische
Offenlegungspflichten der Borsenbetreiber, die speziell fiir die Frankfurter Wertpapierbérse
gelten.

Es besteht das Risiko, dass das Unternehmen diese zusétzlichen Anforderungen nicht ohne
Schwierigkeiten und mit verringerter Effizienz erfiillen kann. Jeder Verstof3 gegen die geltenden
Anforderungen kann zur Vorlage ungenauer Finanzinformationen und erheblicher Zusatzkosten
fihren und/oder Sirma rechtlichen, behordlichen oder =zivilrechtlichen Verfahren oder
Sanktionen aussetzen. Dartiber hinaus kann er seinen Ruf schidigen und zukiinftiges Wachstum
behindern oder dauerhaft einschrinken sowie die Wahrnehmung des Unternehmens durch
lokale Investoren negativ beeinflussen.

Die Vorbereitung, Einberufung und Durchfiihrung von Hauptversammlungen sowie die
regelméflige Kommunikation des Unternehmens mit Aktiondren und potenziellen Investoren
werden deutlich héhere Kosten verursachen.

Der Emittent ist Risiken im Zusammenhang mit der Einhaltung von Wirtschafts- und
Handelssanktionsregelungen ausgesetzt.

Die internationalen Geschiftstitigkeiten des Unternehmens unterliegen den geltenden
Wirtschafts- und Handelssanktionsgesetzen, insbesondere den Sanktionsgesetzen der Vereinten
Nationen, der Europdischen Union und der Vereinigten Staaten (einschlieBlich des Office of
Foreign Assets Control — OFAC) (zusammen ,,Sanktionsgesetze*). Sanktionsgesetze konnen
Geschiftsbeziehungen mit bestimmten Landern, Territorien, Regierungen und Einzelpersonen
einschrianken. Da Sirma in verschiedenen Rechtsrdumen tétig ist, besteht fiir das Unternehmen
das Risiko, gegen die in den Landern geltenden Sanktionsgesetze zu versto3en, in denen es,
seine Partner oder Vertreter titig sind. Internationale Aktivitidten sowie Geschifte mit der
offentlichen Hand erhohen das Risiko von Versto3en gegen Sanktionen oder dhnliche Gesetze.

Insbesondere muss der Konzern die Handelssanktionen der EU gegen Russland einhalten,
darunter die Verordnung (EU) 833/2014 in der durch die Verordnung (EU) 2024/3192 vom 16.
Dezember 2024 gednderten Fassung. Unabhéingig vom Standort des direkten Kunden ist das
Unternehmen verpflichtet, Malnahmen zu ergreifen, um die Umgehung der Sanktionen gegen
Russland zu verhindern. Insbesondere ist der Emittent verpflichtet, Verfahren zur Einhaltung
der EU-Sanktionen zu implementieren, aufrechtzuerhalten und regelméBig zu aktualisieren, die
mit seinem Geschiftsmodell, seinem geografischen Tatigkeitsbereich sowie den
Besonderheiten und Risikoprofilen seiner Kunden, Geschéftspartner und Mitarbeiter im
Einklang stehen.

Angesichts der zunehmend strengeren rechtlichen Rahmenbedingungen besteht zudem ein
erhohtes Risiko, dass einige Kunden oder Dritte versuchen konnten, Sanktionsgesetze zu
umgehen, indem sie die Dienstleistungen der Gruppe an Endkunden verkaufen und
bereitstellen, die Sanktionen unterliegen.
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Gelingt es dem Unternehmen nicht, die oben genannten Risiken wirksam zu managen, drohen
ithm moglicherweise Sanktionen, darunter zivilrechtliche Schadensersatzforderungen und
GeldbuBlen, Unterlassungsverfiigungen, Vermdgensbeschlagnahmungen sowie der Ausschluss
oder das Verbot der Teilnahme an &ffentlichen Ausschreibungen. Dies kann sich erheblich
negativ auf den Ruf des Unternehmens, seine Geschéftstitigkeit, seine Finanzlage und sein
Betriebsergebnis auswirken.

Es besteht die Méoglichkeit, dass das Unternehmen unbeabsichtigt die geistigen
Eigentumsrechte Dritter verletzt.

Sirma ist fiir die Nutzung vieler Technologien lizenziert und verwendet einige Open-Source-
Softwarekomponenten, die zur Grundlage des Marktportfolios geworden sind. Fiir die
Funktionalitdt der eigenen Software oder Cloud-Dienste ist das Unternechmen auf diese
Technologien angewiesen. Anderungen oder Verlust von Lizenzen sowie Open-Source-
Lizenzen konnen die Kosten der Dienste erheblich erhohen und die Funktionalitit der
Softwarelosungen von Sirma erheblich einschranken. Infolgedessen konnten fiir die Gruppe
zusitzliche Entwicklungskosten oder Lizenzkédufe anfallen, die sich negativ auf ihr Geschitft,
ihre Finanzlage, ihre Ertrdge und ihre Cashflows auswirken konnten.

Dariiber hinaus reichen Wettbewerber, Lieferanten und Kunden des Unternehmens in der Regel
eine grofle Zahl von Antrigen auf Schutz von Erfindungen durch geistige Eigentumsrechte ein.
Ob an bestimmten Verfahren, Methoden oder Anwendungen wirksame und durchsetzbare
Rechte Dritter bestehen, ldsst sich nicht immer mit letzter Sicherheit feststellen. Wenn
aullerdem bei der Erstellung eines bestimmten Produkts, das einen bestimmten Bedarf erfiillt,
die Eingaben eines bestimmten Kunden einbezogen werden, besteht das Risiko, dass dieser
Kunde das Eigentumsrecht am zugehdrigen geistigen Eigentum beansprucht.

Daher konnen Dritte (auch unbegriindete) Verletzungsanspriiche gegen die Gruppe geltend
machen. Infolgedessen konnte der Konzern gezwungen sein, die Produktion, Nutzung oder das
Angebot relevanter Technologien oder Dienstleistungen in bestimmten Lindern einzustellen
oder Anderungen an internen Prozessen oder angebotenen Dienstleistungen vorzunehmen.

Dartiber hinaus kann der Konzern zur Zahlung von Schadensersatz bei Rechtsverletzungen oder
zum Erwerb von Lizenzen zur Nutzung von Technologien Dritter verpflichtet werden. Dies
kann sich negativ auf das Geschift, die Finanzlage und das Betriebsergebnis auswirken.

Das Unternehmen ist dem Risiko katastrophaler Ereignisse, einschlieSlich einer
Pandemie, ausgesetzt

Naturkatastrophen, Terroranschldge und militirische oder feindselige Aktionen sowie
Reaktionen auf diese Aktionen kdnnen zu wirtschaftlicher und politischer Unsicherheit fiihren,
die sich negativ auf die Wirtschaftslage in Bulgarien und folglich nachteilige Auswirkungen auf
das Geschift, die Finanzlage und die Betriebsergebnisse des Emittenten auswirken kann.

Die Ausbreitung einer neuen Pandemie, wie es bei der Pandemie 2020 der Fall war, kann
ebenfalls erhebliche Auswirkungen auf die Betriebsergebnisse haben, und zwar sowohl
aufgrund der verlangsamten Wirtschaftstitigkeit als auch aufgrund der Einschrankungen der
Aktivititen des Emittenten selbst, obwohl die Ergebnisse der Pandemie im Zusammenhang mit
dem SARS-Covid19-Virus gezeigt haben, dass der Emittent iiber die notwendigen Ressourcen
und die interne Organisation verfiigt, um seine Aktivititen aufrechtzuerhalten.

Das Unternehmen ist dem Risiko von Sicherheitsverletzungen ausgesetzt

Ein oder mehrere von Sirma verwaltete Systeme zur Bereitstellung von Diensten fiir Kunden
konnten durch Hackerangriffe gefdhrdet werden. Dies konnte zu Datendiebstahl, -zerstorung
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oder -missbrauch flihren oder ganze Systeme konnten unbrauchbar werden. Sirma hat
Softwaresicherheit als obligatorischen integralen Bestandteil des Entwicklungsprozesses
eingefiihrt.

Die Gruppe schitzt die Wahrscheinlichkeit eines Schadens fiir Kunden und Sirma durch eine
Sicherheitsverletzung in der Software als unwahrscheinlich ein. Sollte ein solches Ereignis
eintreten, konnte es schwerwiegende Auswirkungen auf den Ruf, das Geschiéft, die Finanzlage,
die Gewinne und den Cashflow haben.

1.2 Risiken im Zusammenhang mit Aktien

Die Anlage in Wertpapiere ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Potenzielle Anleger sollten
die unten aufgefiihrten Informationen zusammen mit den Informationen zu den anderen Arten
von Risikofaktoren sowie alle Informationen im Prospekt sorgfiltig lesen und beriicksichtigen,
bevor sie sich fiir den Erwerb von Anteilen der Gesellschaft entscheiden.

Sirma Group Holding AD hat keinen Mehrheitseigentiimer.

Die Aktiondrsstruktur von Sirma ist auf verschiedene Anteilseigner verteilt, wobei kein
einzelner Eigentiimer das Unternehmen unabhingig kontrollieren kann. Mehrere
Einzelpersonen besitzen zusammen iiber 50% der Unternehmensanteile. Es gibt keine Garantie
dafiir, dass diese Aktiondrsstruktur langfristig erhalten bleibt. Die Interessen einzelner
Aktiondre konnen sowohl untereinander als auch mit denen der anderen Aktionére
unterschiedlich sein.

Es ist davon auszugehen, dass die einzelnen Hauptaktionére in Hauptversammlungen, die einer
einfachen Mehrheit des vertretenen Kapitals bediirfen, unabhingig vom Abstimmungsverhalten
der iibrigen Aktiondre Beschliisse fassen konnen. Sie konnen insbesondere die
Gewinnverteilung und damit die Dividendenpolitik bestimmen. Dariiber hinaus konnen sie,
sofern sie die erforderliche Mehrheit aufbringen, iiber die kiinftige Zusammensetzung des
Verwaltungsrats entscheiden.

Es besteht das Risiko, dass einige Aktiondre in Zukunft ihre Beteiligung am Kapital der
Gesellschaft im Einklang mit den entsprechenden gesetzlichen Bestimmungen reduzieren. Dies
kann zu einer gewissen Anderung der Reihenfolge der Entscheidungen bei zukiinftigen
Hauptversammlungen fiihren, da neue Aktiondre hinzukommen und/oder sich die
Beteiligungsquote der bisherigen GroBaktiondre, die tiber 3% der Aktien des Emittenten halten,
andert.

Die fragmentierte Aktionérsstruktur und das Fehlen von Vereinbarungen zwischen einzelnen
Aktiondren konnen zum Auftauchen eines neuen Groflaktionérs fithren, was die Struktur der
zukiinftigen Zusammensetzung des Verwaltungsrats verdndern kann. Dies kann zu einer
Anderung der Konzernstrategie fiihren, einschlieBlich einer Anderung der Dividendenpolitik,
der Politik zur Ubernahme neuer Unternehmen und anderem.

Die bulgarische Borse ist deutlich kleiner und weniger liquide als die Wertpapiermiirkte
in einigen anderen Lindern. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Aktien aktiver
gehandelt werden, was zu einer hohen Preisvolatilitit fithren konnte.

Die Aktien des Unternehmens wurden bisher an einem regulierten Aktienmarkt in Bulgarien
gehandelt und nicht in anderen Segmenten anderer Borsen.

Die Aktien der Sirma Group Holding AD wurden 2015 zum Handel an einem regulierten Markt
in Bulgarien — der Bulgarian Stock Exchange AD — zugelassen.
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Anleger verfliigen moglicherweise iiber weniger Informationen iiber den bulgarischen
Wertpapiermarkt als tiber Unternehmen auf anderen Wertpapiermarkten.

Die Finanzaufsichtskommission kontrolliert die Offenlegung von Informationen und die
Einhaltung anderer regulatorischer Standards auf dem bulgarischen Wertpapiermarkt. Die
Finanzaufsichtskommission iiberwacht die Einhaltung der Gesetze und erldsst Vorschriften und
Anweisungen zu Informationspflichten, zum Handel mit Wertpapieren bei Vorliegen von
Insiderinformationen und zu anderen Themen. Allerdings sind mdglicherweise weniger
Informationen iiber bulgarische Unternechmen o6ffentlich zuginglich, als sie Anlegern von
offentlichen Unternehmen auf anderen Wertpapiermédrkten iiblicherweise zur Verfiigung
gestellt werden, was sich auf den Aktienmarkt auswirken kann.

Die bulgarische Borse ist deutlich kleiner und weniger liquide als die Wertpapiermarkte in
einigen anderen Léndern, beispielsweise in den USA, Grof3britannien und Deutschland.

Zum 31. Dezember 2024 erreichte die Marktkapitalisierung der zum Handel an der
bulgarischen Borse zugelassenen Unternehmen 8,9 Milliarden Euro, was einem Wachstum von
12,70% im Vergleich zur gesamten Marktkapitalisierung Ende 2023 entspricht. Das Verhéltnis
zwischen der Marktkapitalisierung oOffentlicher Unternehmen in Bulgarien und dem
Bruttoinlandsprodukt betrédgt 8,92%.

Der gesamte Handelsumsatz aller Marktsegmente der bulgarischen Borse betridgt im Jahr 2024
498 Millionen Euro gegeniiber 401 Millionen Euro im Jahr 2023.

Die Daten zeigen, dass der Aktienmarkt in Bulgarien noch immer von einer unzureichenden
Entwicklung geprigt ist. Der Unternehmenssektor des Landes ist an der Borse schwach
vertreten und die Liquiditit ist insgesamt nicht hoch.

Die mangelnde Entwicklung oder Aufrechterhaltung eines aktiven Handels sowohl im
EuroBridge-Marktsegment als auch im Hauptmarkt der bulgarischen Borse kann erhebliche
negative Auswirkungen auf die Liquiditdt der Aktien haben und es ist moglich, dass der
Marktpreis der Aktien unter den Preis fillt, zu dem sie zum Handel im EuroBridge-
Marktsegment eingefiihrt wurden.

Nach der Genehmigung des Prospekts durch die Finanzaufsichtskommission werden die Aktien
des Unternehmens gleichzeitig zum Handel an den regulierten Mirkten in Bulgarien und
Deutschland zugelassen. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Aktien aktiver gehandelt werden,
was zu einer hohen Preisvolatilitét fithren konnte. Sollte sich nach der Zulassung zum Handel
im Prime Standard-Segment der Frankfurter Wertpapierbérse (FWB), Deutschland, kein
aktiver Markt flir die Aktien entwickeln, konnte dies negative Auswirkungen auf ihre Liquiditat
und ihren Marktpreis sowie auf den Hauptmarkt der bulgarischen Borse haben.

Der Preis und das Handelsvolumen der Aktien des Unternehmens konnen erheblich
schwanken und Anleger konnen einen Teil oder ihre gesamte Investition verlieren.

Nach der Genehmigung dieses Prospekts und der Zulassung zum Handel an der FWB wird der
Preis der Aktien in erster Linie durch Angebot und Nachfrage bestimmt und kann infolge
zahlreicher Faktoren, von denen viele auBBerhalb der Kontrolle des Emittenten liegen, erheblich
schwanken. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Handel mit Sirma-Aktien an der FSE aktiver
sein wird.

Der Preis der Sirma-Aktien an der FSE kann durch Ereignisse im Zusammenhang mit der Lage
des bulgarischen Aktienmarktes beeinflusst werden.

Daher konnen Aktien erheblichen Schwankungen unterliegen.
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Wenn der Aktienkurs oder das Handelsvolumen infolge der Verwirklichung eines oder
mehrerer dieser Faktoren sinkt, konnen Anleger einen Teil oder ihre gesamte Investition
verlieren.

Zukiinftige Verkaufe einer erheblichen Anzahl von Aktien durch Aktionédre, die jeweils mehr
als 3% des Grundkapitals des Unternehmens halten, konnen den Marktpreis der Aktien unter
Druck setzen.

Der Verkauf einer gro3en Anzahl von Unternehmensaktien auf dem 6ffentlichen Markt nach
der Zulassung zum Handel an der FWB oder bereits die Erwartung solcher Verkdufe konnte
zu einem Riickgang des Marktpreises der Aktien fiihren und es dem Unternehmen
erschweren, kiinftig durch die Ausgabe zusatzlicher Aktien Kapital zu beschaffen.

Wie im Prospekt angegeben, hilt kein einzelner Aktiondr mehr als 10% der Aktien des
Unternehmens.

Zukiinftige Aktienverkdufe dieser Aktiondre konnen den Marktpreis der Aktien zusétzlich
unter Druck setzen.

Es ist moglich, dass das Unternehmen in absehbarer Zeit keine oder nur eingeschriankt
Dividenden ausschiittet.

Das Unternehmen verfolgt eine klar definierte Dividendenpolitik. Es ist beabsichtigt, im
Geschiftsjahr 2026 Dividenden fiir das am 31. Dezember 2025 endende Geschéftsjahr
auszuschiitten.

Sofern ein ausschiittungsfahiger Gewinn und verfiigbare Mittel vorhanden sind, beabsichtigt
das Unternehmen, fiir das am 31. Dezember 2025 endende Geschéftsjahr sowie fiir die
Folgejahre mindestens 50% seines individuellen Nettogewinns auszuschiitten.

Dividenden diirfen ausschlieBlich aus dem ausschiittungsfahigen Gewinn des Unternehmens
gezahlt werden. Daher kann das Unternehmen Dividenden nur dann in der geplanten Hohe
ausschiitten, wenn es iiber einen ausreichenden Nettogewinn verfiigt, der an die Aktiondre
verteilt werden darf.

Der Nettogewinn wird auf Grundlage des Einzelabschlusses des Unternehmens ermittelt, der
gemdl den International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt wird.

Es besteht die Mdglichkeit, dass das Unternehmen kiinftig keinen ausreichenden Nettogewinn
erwirtschaftet, um seinen Aktiondren Dividenden zu zahlen.

Die wesentlichen Vermogenswerte der Gesellschaft als Holding des Konzerns bestehen aus
ihren direkten und indirekten Beteiligungen an Tochterunternehmen.

Das Unternehmen ist daher auf die Tochtergesellschaften angewiesen, um die erforderlichen
Mittel zur Deckung seiner finanziellen Verpflichtungen und zur méglichen Ausschiittung von
Dividenden zu erwirtschaften.

Die Fahigkeit der Tochtergesellschaften, Ausschiittungen und andere Zahlungen an das
Unternehmen zu leisten, hingt von ihrer Ertragslage ab und unterliegt verschiedenen
vertraglichen und gesetzlichen Beschrankungen.

Dartiber hinaus kénnen bestehende und kiinftige Fremdfinanzierungsvereinbarungen Klauseln
enthalten, die die Moglichkeit des Unternehmens zur Dividendenausschiittung unter
bestimmten Umstdnden einschrinken.

Jede zukiinftige Entscheidung iiber eine Dividendenausschiittung liegt im Ermessen des
Verwaltungsrats und hiangt von den Betriebsergebnissen, der Finanzlage, vertraglichen
Verpflichtungen, der geltenden Gesetzgebung sowie weiteren Faktoren ab, die das
Management als relevant erachtet.
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Gemil diesem Prospekt wird fiir die Aktien der Sirma Group Holding AD die
Zulassung zum Handel im Prime Standard-Segment der Frankfurter Wertpapierborse
(FWB) beantragt. Es besteht das Risiko, dass Sirma moglicherweise nicht in der Lage
ist, alle Anforderungen des Borsenbetreibers vollstindig zu erfiillen.

Die Aktien von Sirma werden ausschlieBlich im regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse im Segment Prime Standard notiert. In diesem Segment gelten die hochsten
Transparenzanforderungen, um insbesondere internationale Investoren anzuziehen.
Mangels ausreichender Erfahrung besteht das Risiko, dass Sirma den hohen
Publizitdtsanforderungen der Frankfurter Wertpapierborse kiinftig nicht jederzeit vollstindig
nachkommen kann.

Das Unternehmen ist jedoch bereits seit 2015 Emittent von Wertpapieren, die zum Handel an
einem regulierten Markt zugelassen sind, und verfiigt daher {iber umfassende Erfahrung bei der
regelmiBigen Offenlegung von Informationen, der Einhaltung gesetzlicher Anforderungen in
Bulgarien sowie bei der Wahrung der Rechte von Minderheitsaktiondren.

Der Handel mit den Aktien des Emittenten an der Bulgarischen Borse kann ausgesetzt
werden.

Die bulgarische Gesetzgebung sieht Félle vor, in denen der Handel mit den Aktien des
Unternehmens an der Bulgarischen Borse voriibergehend ausgesetzt wird oder werden kann.
Gemil Art. 91 des Gesetzes iliber die Markte fiir Finanzinstrumente und Art. 74 der
Handelsregeln der Bulgarischen Borse kann der Vorstand der BSE den Handel mit den Aktien
vorlibergehend aussetzen.

Informationen zur Aussetzung des Aktienhandels an der Bulgarischen Borse finden sich im
Abschnitt  ,Bulgarischer =~ Kapitalmarkt —  Aussetzung des  Borsenhandels®.
Eine voriibergehende Aussetzung des Handels mit den Aktien an der Bulgarischen Borse konnte
negative Auswirkungen auf die Liquiditdt und den Preis der Aktien sowie auf den Handel an
der Frankfurter Wertpapierborse haben.

Eine zusitzliche Finanzierung durch Aktien, einschlieBlich Vorzugsaktien, die in Stammaktien,
Wandel- oder Umtauschanleihen oder dhnliche Instrumente umgewandelt werden konnen, kann
einen  ,verwissernden  Effekt fir die Aktiondre des Emittenten haben.
Das Unternehmen kann bei spéteren Kapitalerhdhungen zusétzliche Stammaktien ausgeben.
Gemil der bulgarischen Gesetzgebung und den Borsenregeln ist der Emittent verpflichtet,
diese neuen Aktien den bestehenden Aktiondren im Verhéltnis zu ihrem bisherigen Anteil am
Kapital anzubieten (Bezugsrecht).

Die derzeitigen Aktiondre kdnnen sich jedoch entscheiden, ihr Bezugsrecht nicht auszuiiben.
Dies wiirde zu einer Verwisserung ihres Anteils am Kapital des Emittenten fiihren.
Eine Verwisserung kann auch eintreten, wenn Aktiondre ihr Recht auf die Zeichnung in
Stammaktien wandelbarer Vorzugsaktien, Wandelanleihen, Optionsscheine oder &@hnlicher
Instrumente nicht ausiiben, wihrend andere Inhaber dieser Instrumente ihr Umtauschrecht
wahrnehmen und neue Aktien aus dem Kapital des Emittenten erwerben.

Zum Datum dieses Prospekts enthilt die Satzung des Unternehmens keine Bestimmung, die
dem Verwaltungsrat das Recht einrdumt, das Kapital bis zu einem vorab genehmigten Betrag
zu erhdhen.
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Jede Kapitalerhohung - einschlieBlich der Ausgabe von Wandelanleihen und/oder
Optionsscheinen — bedarf eines Beschlusses der Hauptversammlung.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts unterliegen Kapitalgewinne aus dem Verkauf
von Wertpapieren dffentlicher Unternehmen auf einem regulierten Markt in Bulgarien nicht der
Steuer. Es besteht das Risiko, dass dieses Steuerregime der Nichtbesteuerung von Ertrigen aus
Wertpapiergeschiften in Zukunft gedndert wird, was zu einer Erhohung der Steuerbelastung der
Aktiondre und einer Verringerung ihrer Gewinne aus dem Handel mit Aktien des Emittenten
fithren wiirde.

Risiko hinsichtlich der Rechte von Minderheitsaktioniren

Das Hauptrisiko im Hinblick auf Minderheitsaktionire besteht darin, dass ihre Mdglichkeiten,
an Managemententscheidungen mitzuwirken und Kontrolle {iber das Unternehmen auszuiiben,
eingeschriankt sind. Dieses Risiko kann durch die Anlage in Wertpapiere von Emittenten
minimiert werden, die hohe Standards in Bezug auf Unternehmensfiihrung und -kontrolle
einhalten.

2. ALLGEMEINE INFORMATIONEN
2.1 Verantwortliche

Sirma Group Holding AD (auch als "Emittent", "Unternehmen" oder "Sirma Group Holding"
bezeichnet), mit Sitz an der Adresse der Geschéftsfiihrung in der Stadt Sofia, Blvd. Tsarigradsko
Shosse  Nr. 135, Republik  Bulgarien, Legal Entity Identifier  (,,LEI®)
8945007AD8OFTITEGH37 und eingetragen im Handelsregister und Register gemeinniitziger
juristischer Personen, Republik Bulgarien, unter dem eindeutigen Identifikationscode (UIC)
200101236, iibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts (der ,,Prospekt®)
gemil Kapitel 6 des bulgarischen Gesetzes iiber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und
Artikel 11 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europédischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei
deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der gednderten Fassung (die ,,Prospektverordnung*)
und vertritt hiermit Sirma Group Holding AD Tsvetan Borisov Alexiev erkldrt, dass dieser
Prospekt den Anforderungen von Kapitel 6 des bulgarischen Gesetzes iiber das offentliche
Angebot von Wertpapieren, der Prospektverordnung und der sie umsetzenden Gesetze und
erklart, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen nach seinem besten Wissen den
Tatsachen entsprechen und dass dieser Prospekt keine Auslassungen enthilt, die seine
Bedeutung beeinflussen konnten.

Laut POSA haften die Mitglieder des Verwaltungsrats des Emittenten, nimlich Chavdar
Velizarov Dimitrov, Tsvetan Borisov Alexiev, Atanas Kostadinov Kiryakov, Georgi Parvanov
Marinov, Yordan Stoyanov Nedev, Martin Veselinov Paev, Yavor Lyudmilov Djonev, Veselin
Anchev Kirov und Peyo Vassilev Popov, gesamtschuldnerisch fiir Schidden, die durch falsche,
irrefiihrende oder unvollstdndige Angaben im Prospekt verursacht wurden. Die Mitglieder des
Verwaltungsrats des Emittenten erkldren, dass sie alle angemessenen Anstrengungen
unternommen haben, um sicherzustellen, dass die im Prospekt enthaltenen Informationen den
Tatsachen entsprechen und keine Auslassungen enthalten, die deren Bedeutung beeintrachtigen
konnten.

Der Ersteller des gepriiften Konzernjahresabschlusses des Emittenten flir das Jahr 2022 ist
Nikolay Mladenov Yatsino, Geschéftsadresse: Stadt Sofia. Sofia, Blvd. Tsarigradsko Shosse Nr.
135, der gesamtschuldnerisch mit den Mitgliedern des Vorstands der Sirma Group Holding AD
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fiir Schiaden haftet, die durch falsche, irrefithrende oder unvollstindige Daten in den von ihm
erstellten Jahresabschliissen der Sirma Group Holding AD entstehen, UIC 200101236.

Ersteller des gepriiften Konzernjahresabschlusses 2023 und 2024 sowie des ungepriiften
Zwischenabschlusses zum 30.06.2025. des Emittenten ist Diana Ivanova Petkova,
Geschéftsadresse : Stadt Sofia, Blvd. Tsarigradsko Shosse Nr. 135, die gesamtschuldnerisch mit
den Mitgliedern des Vorstands der Sirma Group Holding AD fiir Schiden haftet, die durch
falsche, irrefiihrende oder unvollstindige Daten in den von ihr erstellten Jahresabschliissen der
Sirma Group Holding AD, UIC 200101236, entstehen.

Gergana Petrova Mihaylova, Wirtschaftspriiferin mit Diplom Nr. 0649, in ihrer Funktion als
Wirtschaftspriiferin verantwortlich fiir die Priifung des Konzernjahresabschlusses fiir 2022 der
Sirma Group Holding AD, UIC 200101236, iiber Grant Thornton OOD, Sofia 1421, kv.
Lozenets, Blvd. Cherni Vrah Nr. 26, Republik Bulgarien, eingetragen unter der Nummer 032
im Offentlichen Register der Wirtschaftspriifungsgesellschaften beim Institut der
Wirtschaftspriifer in Bulgarien, ist verantwortlich fiir die Priifung des jdhrlichen
Konzernabschlusses der Sirma Group Holding AD, UIC 200101236 fiir das Jahr 2022 und fiir
Schéden, die durch den von ihr gepriiften jahrlichen Konzernabschluss verursacht werden.

Emilia Georgieva Marinova-Laleva, Wirtschaftspriiferin mit Diplom Nr. 0673, in ihrer
Eigenschaft als Wirtschaftspriiferin verantwortlich fiir die Priifung des Konzernabschlusses fiir
2023 und 2024 der Sirma Group Holding AD, UIC 200101236, iiber Grant Thornton OOD,
Sofia 1421, Bezirk Lozenets, Blvd. Cherni Vrah Nr. 26, Republik Bulgarien, eingetragen unter
der Nummer 032 im 6ffentlichen Register der Wirtschaftspriifungsgesellschaften beim Institut
der Wirtschaftspriffer in Bulgarien, ist verantwortlich fiir die Priifung des jéhrlichen
Konzernabschlusses der Sirma Group Holding AD, UIC 200101236 fiir die Jahre 2023 und
2024 und fiir Schiden, die durch den von ihr gepriiften jahrlichen Konzernabschluss verursacht
werden.

Die Korrespondenzadresse der gesetzlich bestellten Wirtschaftspriifer des Emittenten, Gergana
Mihaylova und Emilia Marinova-Laleva, lautet Sofia, bul. Tsarigradsko Shosse Nr. 135.

Wenn auf Grundlage der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen Anspriiche vor Gericht
geltend gemacht werden, muss der als Kldger auftretende Anleger moglicherweise die Kosten
fiir die Ubersetzung dieses Prospekts vor Beginn des Gerichtsverfahrens nach dem nationalen
Recht der Mitgliedstaaten des Europédischen Wirtschaftsraums (,,EWR) tragen.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen werden nach dem Veréffentlichungsdatum
nicht ergidnzt, mit Ausnahme wesentlicher neuer Umstdnde, wesentlicher Fehler oder
wesentlicher Ungenauigkeiten in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen,
die die Bewertung der Aktien beeinflussen konnen und die zwischen dem Zeitpunkt der
Billigung dieses Prospekts und dem Zeitpunkt der Aufnahme des Handels mit den Aktien am
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und gleichzeitig am Teilsegment des
regulierten Marktes mit zusétzlichen Pflichten nach Zulassung im Prime Standard der
Frankfurter Wertpapierborse sowie am von der Frankfurter Wertpapierborse organisierten
Xetra-Markt und der Zulassung zum EuroBridge-Marktsegment der Bulgarischen Borse
auftreten oder festgestellt werden, was in einem Nachtrag zu diesem Prospekt gemdll Artikel
23 der Prospektverordnung ohne unangemessene Verzégerung offengelegt wird.

Die Verpflichtung zur Erginzung dieses Prospekts gemifl Artikel 23 der
Prospektverordnung erlischt nach Ablauf der Giiltigkeit dieses Prospekts mit Ablauf des
ersten Handelstages der Aktien an der Frankfurter Wertpapierborse, was derzeit
voraussichtlich am oder um den 26.01.2026 der Fall sein wird.
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2. 2 Regulatorische Hinweise

Der Prospekt stellt einen Prospekt im Sinne von Artikel 3 der Prospektverordnung dar und
wurde von der bulgarischen Finanzaufsichtskommission (,, FSC ), 1000 Sofia, ul. genehmigt.
,Budapest“ Nr. 16, Republik Bulgarien (Telefon: +359 (0)800 40 444; Website:
https://www.fsc.bg/), als zustindige Behorde gemél der Prospektverordnung.

Die FSC hat diesen Prospekt lediglich genehmigt, da er den in der Prospektverordnung
festgelegten Standards hinsichtlich Vollstdndigkeit, Verstandlichkeit und Konsistenz entspricht.
Diese Genehmigung ist nicht als Genehmigung des Emittenten oder der Qualitdt der Anteile zu
verstehen. Anleger sollten selbst beurteilen, ob eine Anlage in die Wertpapiere des Emittenten
geeignet und angemessen ist.

2.3 Gegenstand des Prospekts

Dieser Prospekt wurde fiir die Zulassung der Aktien zum Handel im EuroBridge-Marktsegment
der Bulgarischen Borse sowie zum regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit
gleichzeitiger Zulassung zu dessen Untersegment mit weiteren Zulassungsvoraussetzungen (
Prime Standard ) und fiir die Zulassung zum von der Frankfurter Wertpapierborse organisierten
Xetra-Markt und die Zulassung zum EuroBridge-Marktsegment der Bulgarischen Borse (die
»Zulassung®) von 59.360.518 Stammaktien, die das gesamte Grundkapital der Gesellschaft
reprasentieren (die ,,Aktien®), erstellt. In seiner Sitzung vom 07.05.2025 hat Der Vorstand der
Sirma Group Holding AD hat einstimmig beschlossen, ein Verfahren zur Doppelnotierung der
Aktien der Sirma Group Holding AD an der Frankfurter Wertpapierborse in Deutschland
einzuleiten.

Zu diesem Zweck bendtigt der Emittent eine Mitteilung gemél Art. 25 der Verordnung (EU)
2017/1129 durch die Finanzaufsichtskommission der Republik Bulgarien, die den Prospekt
genehmigt hat.

Dieser Prospekt wurde nicht fiir die Zwecke eines Borsengangs von Wertpapieren erstellt. Die
Hauptversammlung des Emittenten hat keinen Beschluss zur Ausgabe neuer Aktien gefasst.

Der Prospekt stellt kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar, die von der
Sirma Group Holding AD ausgegeben werden.

2.4 Zukunftsgerichtete Aussagen

Der Prospekt enthélt bestimmte zukunftsorientierte Aussagen. Eine zukunftsorientierte Aussage
ist jede Aussage, die sich nicht auf historische Tatsachen oder Ereignisse oder auf Tatsachen
oder Ereignisse zum Datum des Prospekts bezieht. Dies gilt insbesondere fiir Angaben im
Prospekt, die Informationen zu kiinftiger Rentabilitdt, Cashflows, Kapitalausgaben, Planen und
Erwartungen hinsichtlich des Geschéfts, des Wachstums und der Rentabilitit enthalten,
einschlieBlich der Entwicklungsrichtlinien und -ziele, der Strategie des Emittenten, der
Erwartungen hinsichtlich des Marktwachstums sowie der allgemeinen wirtschaftlichen und
rechtlichen Bedingungen, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Aussagen, die Begriffe wie ,zielt ab®“, ,erwartet”, ,nimmt an®, ,beabsichtigt”, ,plant®,
»prognostiziert”, ,,Ziele* oder die negativen Formen dieser Worter verwenden, sind Anzeichen
fiir zukunftsgerichtete Aussagen.

Die im Prospekt enthaltenen zukunftsorientierten Aussagen basieren auf aktuellen
Einschitzungen und Beurteilungen der fiir die Erstellung dieses Prospekts verantwortlichen
Personen. Sie basieren auf Annahmen, wie etwa konstanten Wechselkursen, und unterliegen
Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren, deren Eintreten oder Nichteintreten dazu fithren
konnte, dass die tatsdchlichen Umstinde — einschlieBlich Geschéft, Betriebsergebnisse,
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Finanzlage, Cashflows und Aussichten — wesentlich von den in diesen Aussagen geduflerten
oder implizierten Erwartungen abweichen. Auch wenn die zukiinftigen Ergebnisse den hier
gedullerten Erwartungen entsprechen, bedeutet dies nicht zwangsldufig, dass sie auch auf die
Ergebnisse in nachfolgenden Zeitrdumen schlieen lassen.

Zukunftsgerichtete Aussagen gelten nur zum Datum des Prospekts. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass das Unternehmen — sofern nicht gesetzlich vorgeschrieben — weder
verpflichtet ist noch beabsichtigt, Aktualisierungen oder Korrekturen dieser Aussagen zu
verdffentlichen, um verinderte Erwartungen oder Anderungen der Ereignisse, Bedingungen
oder Umstédnde, auf denen diese Aussagen basieren, widerzuspiegeln oder sie an zukiinftige
Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten erhebliche Unsicherheiten, die dazu fiihren koénnen,
dass die tatsdchlichen Ergebnisse erheblich von den prognostizierten oder erwarteten
Ergebnissen abweichen. Es kann nicht garantiert werden, dass sich diese zukunftsorientierten
Aussagen als genau oder richtig erweisen oder dass die prognostizierten oder erwarteten
zukiinftigen Ergebnisse erreicht werden. Alle in diesem Prospekt enthaltenen
zukunftsgerichteten Aussagen basieren auf Informationen, die dem Emittenten zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung dieses Prospekts zur Verfiigung standen, und der Emittent {ibernimmt
keine Verantwortung oder Verpflichtung, zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren oder zu
iiberarbeiten, sei es aufgrund neuer Informationen, zukiinftiger Ereignisse oder aus anderen
Griinden, sofern dies nicht gesetzlich vorgeschrieben ist.

Dementsprechend wird den Anlegern empfohlen, diesen Prospekt zu lesen, einschlieBlich der
Abschnitte ,, [ Risikofaktoren *, ,, 7 Erlduterungen und Analysen des Managements zu
Nettovermogen, Finanzlage und Betriebsergebnis *“ und ,, 9 Geschdftstitigkeit des
Unternehmens ““. Diese Abschnitte enthalten ausfiihrlichere Beschreibungen der Faktoren, die
sich auf die Geschéftstitigkeit der Sirma Group Holding und der Gruppe sowie auf den Markt,
in dem sie tétig sind, auswirken konnten.

2.5 Von Dritten genutzte Informationen

Der Prospekt enthélt branchen- und kundenbezogene Daten sowie Berechnungen, die aus von
Dritten veroffentlichten Branchenberichten, Marktforschung, o6ffentlich verfligbaren
Informationen und Fachpublikationen Dritter abgeleitet wurden. In diesen Verdffentlichungen
wird Ublicherweise darauf hingewiesen, dass die darin enthaltenen Informationen aus als
zuverldssig geltenden Quellen stammen, die Richtigkeit und Vollstdndigkeit dieser
Informationen jedoch nicht gewihrleistet ist und die darin enthaltenen Berechnungen auf
Annahmen beruhen.

Insbesondere spiegeln diese Quellen moglicherweise die Auswirkungen des Russland-Ukraine-
Konflikts und anderer Konflikte nicht oder nicht vollstdndig wider, unter anderem aufgrund
von Unsicherheiten hinsichtlich kiinftiger Entwicklungen. Angesichts der moglichen
Auswirkungen dieser und anderer Ereignisse auf die Wirtschaft, die Gesellschaft und die
Mirkte, in denen das Unternehmen tétig ist oder Kunden hat, konnen alle aktuellen Prognosen
nur mit einem deutlich erhohten Mal} an Unsicherheit getroffen werden.

Dies gilt insbesondere im Kontext der Wechselwirkungen zwischen globalen Finanzmérkten,
Volkswirtschaften und politischen Entscheidungen, die jeweils einzeln Auswirkungen auf die
wirtschaftliche und politische Entwicklung haben konnen und deren Kombination derzeit nicht
mit Sicherheit beurteilt werden kann.

Der Emittent und die Zulassungsstelle erkldren und gewéhrleisten, dass sie die gebotene
Sorgfalt darauf verwendet haben, diese Informationen im Prospekt richtig und ohne wesentliche
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Anderungen wiederzugeben, und dass nach bestem Wissen und Gewissen des Emittenten und
nach seiner Moglichkeit, dies anhand der von diesen Dritten verdffentlichten Informationen zu
iiberpriifen, keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unrichtig oder irrefithrend machen wiirden.

Nachfolgend finden Sie eine Liste der Quellen, die zur Erstellung dieses Prospekts verwendet
wurden:

Finanzaufsichtskommission (FSC)

Bulgarische Borse AD (BSE)

Zentralverwahrer AD (CSD)

Nationales Statistisches Institut (NSI)
Bulgarische Nationalbank (BNB)
Finanzministerium der Republik Bulgarien (MoF)
Die Weltbank (WB)

Gartner.

S A G

Die Informationen iiber die Branche und den Markt basieren sowohl auf den oben genannten
offentlichen Quellen als auch auf Daten aus der eigenen Marktforschung des Emittenten, Daten
aus Finanzberichten wichtiger Wettbewerber und Presseverdffentlichungen.

Sofern die Informationen im Prospekt von Dritten stammen, bestétigt das Unternehmen, dass
diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass, soweit dem Unternehmen
bekannt ist und es dies auf Grundlage der vom jeweiligen Dritten ver6ffentlichten
Informationen feststellen kann, keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die wiedergegebenen
Informationen ungenau oder irrefiihrend machen wiirden.

Ungeachtet der Verantwortung des Unternehmens fiir den Inhalt des Prospekts hat es diese
Informationen weder unabhingig von Dritten iiberpriifen lassen noch gibt es Zusicherungen
oder Garantien hinsichtlich der Richtigkeit oder Vollstindigkeit dieser Informationen. Das
Unternehmen {ibernimmt keine Verantwortung und gibt keine Garantien hinsichtlich der
Genauigkeit der im Prospekt enthaltenen Research-Informationen Dritter.

Der Prospekt enthélt auch Einschdtzungen zu Markt- und sonstigen Daten sowie daraus
abgeleitete Informationen, die nicht aus Verdffentlichungen von Marktforschungsinstituten
oder anderen Offentlich zuginglichen Quellen entnommen werden konnen, sondern auf
Einschétzungen des Unternehmens beruhen. Diese Einschdtzungen des Unternehmens basieren
teilweise auf internen Marktbeobachtungen, der Analyse von Brancheninformationen (von
Konferenzen, Branchenveranstaltungen etc.) und auf verschiedenen Marktstudien, unter
anderem aus den oben genannten Quellen.

Die dargelegten Einschétzungen der Markt- und sonstigen Daten sowie die daraus abgeleiteten
Informationen kdnnten potenziellen Investoren dabei helfen, den Sektor, in dem der Konzern
tatig ist, besser zu verstehen. Sie konnen von den Einschitzungen der Wettbewerber oder von
aktuellen Studien und Untersuchungen von Marktforschungsinstituten oder anderen
unabhingigen Quellen abweichen. Soweit sich diese Informationen Dritter auf Prognosen und
andere zukunftsorientierte Aussagen beziehen, konnen die tatsdchlichen Umstdnde erheblich
von den in diesen Aussagen gedufBerten oder implizierten Erwartungen abweichen oder diese
nicht erfiillen.

Die auf den im Prospekt genannten Websites enthaltenen Informationen, einschlieSlich der
eigenen Website www.sirma.com , werden nicht durch Bezugnahme aufgenommen und sind
nicht durch Aufnahme oder Bezugnahme Teil des Prospekts. Diese Informationen wurden von
der FSC weder gepriift noch genehmigt. Dies gilt nicht ausschlieBlich fiir die Verweise auf die
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Website des Emittenten, auf die Jahresabschliisse und Priifungsberichte in Anhang 1 dieses
Prospekts.

2. 6 Zur Einsichtnahme verfiighare Dokumente

Sirma Group Holding libermittelt der Finanzdienstleistungskommission der bulgarischen Borse
Quartals-, Halbjahres- und Jahresberichte, interne Informationen und andere vorgeschriebene
Informationen auf der Website des Emittenten (https://investors.sirma.com/bg) und in
offentlichen Medien ( https://www.x3news.com/ ) gemiBl dem bulgarischen Gesetz iiber das
offentliche Angebot von Wertpapieren, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europiischen
Parlaments wund des Rates vom 16.04.2014 {ber Marktmissbrauch, den
Durchfiihrungsrechtsakten usw. Das Unternehmen verdffentlicht seinen Jahresabschluss auch
im bulgarischen Handelsregister ( www.brra.bg ). Die auf der Website der Sirma Group Holding
enthaltenen oder iiber diese zugidnglichen Informationen sind nicht Teil dieses Prospekts, mit
Ausnahme der Dokumente, auf die im Prospekt verwiesen wird.

Die zukiinftigen Jahresabschliisse des Unternehmens werden im Bereich ,,Investoren‘ auf der
Website des Unternehmens ( https://investors.sirma.com/bg/reports-filings ), im bulgarischen
Handelsregister sowie an der bulgarischen Borse veroffentlicht.

Nach der Bestéitigung des Prospekts durch die Finanzaufsichtskommission werden dieser
Prospekt und weitere Informationen iiber den Emittenten auch im offentlichen Register der
Aktiengesellschaften und anderer Wertpapieremittenten verfiigbar sein, das von der
Finanzaufsichtskommission gefiihrt wird (www.fsc.bg).

Der Prospekt wird auch auf der Website der bulgarischen Borse AD verfiigbar sein: https://bse-
sofia.bg/bg/ .

Wihrend der Giiltigkeit des Prospekts konnen die folgenden Dokumente oder Kopien davon
wihrend der reguldren Geschéftszeiten im Biiro der Sirma Group Holding unter folgender
Adresse eingesehen werden: Sofia, Blvd. ,, Tsarigradsko Shosse Nr. 135, Republik Bulgarien:

- die Bescheinigung iiber den aktuellen Status der Sirma Group Holding;

- die Satzung der Sirma Group Holding;

- die gepriiften (konsolidierten) Jahresabschliisse der Sirma Group Holding zum 31.
Dezember 2022, 2023 und 2024 sowie die ungepriiften (konsolidierten) Jahresabschliisse
fiir den Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2025, erstellt gemif3 IFRS.

Die aufgefiihrten Dokumente werden nach Veroftentlichung des Prospekts zwolf Monate lang
auch in elektronischer Form unter https://investors.sirma.com/bg verfiigbar sein . Die auf der
Website der Sirma Group Holding enthaltenen Informationen sind nicht Teil dieses Prospekts
und werden nicht durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen, mit Ausnahme der Verweise
in Anhang 1 dieses Prospekts.

2.7 Potentielle Interessen

Der Zulassungsagent handelt ausschlieBlich im Auftrag der Sirma Group Holding und
betrachtet im Zusammenhang mit der Zulassung keine andere Person als seinen Kunden und
haftet gegeniiber niemandem aufler der Sirma Group Holding fiir die Bereitstellung von
Beratung im Zusammenhang mit der Zulassung. Der Zulassungsagent und/oder seine
verbundenen Unternehmen waren im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit mit der Sirma
Group Holding oder der Gruppe in den Bereichen Investmentbanking, Finanzberatung und
Nebentitigkeiten tdtig und konnen dies von Zeit zu Zeit tun. Dafiir haben sie die iiblichen
Gebiihren und Provisionen erhalten und kénnen dies auch in Zukunft tun.
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Abgesehen von den in diesem Abschnitt beschriebenen Féllen ist sich Sirma Group Holding
weder eines wesentlichen Interesses an der Zulassung einer anderen Partei noch eines
Interessenkonflikts bewusst.

2. 8 Darstellung von Finanzinformationen
2.8.1 Allgemeines

Die Geschiftsjahre endeten am 31. Dezember 2024, 2023 und 2022 werden im Prospekt als
,Geschiftsjahr 2024 bzw. ,,2024, , Geschiftsjahr 2023 bzw. ,,2023* bzw. ,,Geschiftsjahr
2022 bzw. ,,2022% bezeichnet. Das laufende Geschiftsjahr, das am 31. Dezember 2025 endet,
wird als ,,Geschiftsjahr 2025 bzw. ,,2025 bezeichnet.

Wenn die in diesem Prospekt dargestellten Finanzinformationen als ,,gepriift gekennzeichnet
sind, bedeutet dies, dass sie dem gepriiften Konzernabschluss entnommen wurden.

Die im Prospekt als ,,ungepriift* dargestellten Finanzinformationen stammen aus:

(i) Zwischenabschliisse bzw.
(i1) die internen Berichtssysteme des Unternehments,

oder wird auf Grundlage von Daten aus einer dieser Quellen, einschlieBlich der Finanzberichte
des Unternehmens, berechnet.

Dieser Prospekt enthdlt keine weiteren gepriiften oder von Wirtschaftspriifern iiberpriiften
Informationen, tiber die die Wirtschaftspriifer einen Bericht erstellt haben.

2.8.2 Rundung

Alle im Text und in den Tabellen dieses Prospekts dargestellten Finanzinformationen werden
in Tausend Euro oder Millionen Euro angegeben, sofern nicht anders angegeben. Bestimmte
Finanzinformationen (einschlieBlich Prozentsitze) in den Tabellen dieses Prospekts wurden
gemil etablierten Handelsstandards gerundet. Daher kann es sein, dass die Gesamtbetrdge in
den Tabellen nicht immer mit den Betrégen iibereinstimmen, die auf der Grundlage der an
anderer Stelle im Prospekt angegebenen (ungerundeten) Anfangswerte berechnet wurden.
Dariiber hinaus kann es sein, dass sich diese gerundeten Werte nicht genau zu den in den
Tabellen angegebenen Summen addieren.

In Klammern angegebene Finanzinformationen weisen auf einen negativen Wert hin. Ein Strich
»— ) bedeutet, dass der entsprechende Wert nicht verfligbar ist, wihrend eine Null (,,0,0%)
bedeutet, dass der Wert verfiigbar, aber auf Null gerundet ist.

2.9 Nicht-IFRS-Finanzindikatoren — Alternative Leistungsindikatoren (APIs)

Dieser Prospekt enthélt Finanzkennzahlen, die geméf den International Financial Reporting
Standards (IFRS) weder erforderlich noch dargestellt werden, darunter: EBITDA , EBITDA-
Marge, Nettofinanzschulden, Nettoschulden einschlieBlich Leistungen an Arbeitnehmer,
Verschuldungsgrad, Auftragserlose, Auftragsbestand und Nettoumlaufvermogen (jeweils
unten definiert). Gemif der Delegierten Verordnung (EU) 2016/301 der Kommission und den
Leitlinien der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) zu alternativen
Leistungsindikatoren vom 5. Oktober 2015. (,,ESMA-Leitlinien*) enthalten die folgenden
Abschnitte Informationen zu bestimmten Finanzindikatoren des Unternehmens, die nicht durch
IFRS definiert sind und die das Unternehmen als APE im Sinne der ESMA-Leitlinien
betrachtet.

Wir stellen diese APEs als erginzende Informationen dar, weil: (i) sie von der
Unternehmensleitung zur Messung der Betriebsleistung oder als zusitzlicher
Kontrollparameter verwendet werden, unter anderem in Présentationen fiir die

51



Unternehmensleitung und als Grundlage fiir strategische Planung und Prognose; und (ii) sie
Indikatoren darstellen, die von bestimmten Investoren, Analysten und anderen Stakeholdern
héufig als ergdnzende Kennzahlen fiir die Betriebs- und Finanzleistung verwendet werden.

Diese APEs konnen das Verstindnis der Unternehmensleitung und der Anleger hinsichtlich der
finanziellen Leistung verbessern, indem sie Posten ausschlieBen, die nicht zum normalen
Geschéftsverlauf gehoren oder fiir die Unternehmensleitung nicht angemessen sind. APEs
werden nicht durch IFRS oder andere international anerkannte Rechnungslegungsstandards
definiert und sollten nicht als Alternative zu historischen Finanzergebnissen oder anderen
Kennzahlen fiir Leistung und Finanzlage auf Grundlage von IFRS betrachtet werden.

Insbesondere sollte das Jahresperiodendquivalent (APE) nicht als Alternative zum
Gewinn/Verlust nach Steuern des Konzerns als Indikator fiir seine Effizienz und Rentabilitét
betrachtet werden, noch als Alternative zum Cashflow aus der Betriebstétigkeit als Indikator
fiir die finanzielle Nachhaltigkeit. Aufgrund unterschiedlicher Berechnungsmethoden sind die
unten definierten APEs moglicherweise nicht mit &hnlichen Kennzahlen anderer Unternehmen
vergleichbar.

Alternative Leistungsindikatoren:

- EBITDA versteht man gemdl IFRS-Abschluss das Konzernjahresergebnis vor
Finanzergebnis, Ertragsteuern und Abschreibungen.

- Die EBITDA-Marge wird als Verhéltnis zwischen EBITDA und Umsatz definiert. Die
EBITDA-Marge ist das Verhéltnis zwischen dem bereinigten EBITDA und dem Umsatz,
ausgedriickt als Prozentsatz.

- Die Nettofinanzschulden sind definiert als die Summe der Finanzverbindlichkeiten und
Leasingverbindlichkeiten (Gesamtfinanzschulden) abziiglich der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente, einschlieBlich der Guthaben bei Kreditinstituten mit
Verfiigungsbeschrankung und der Geldanlagen bei Kreditinstituten. Finanzielle
Verbindlichkeiten nach IFRS umfassen den kurzfristigen und langfristigen Teil der
finanziellen Verbindlichkeiten gemiB3 dem gepriiften Konzernabschluss.

- Der finanzielle Leverage wird als Verhiltnis zwischen Nettoverschuldung (einschlieBlich
Leistungen an Arbeitnehmer) und EBITDA definiert.

- Auftragserlose gelten die eingegangenen Kundenauftrige. Sie werden am Auftragswert
gemessen.

- Das Nettoumlaufvermégen ist definiert als die Gesamtsumme der Vorrite und
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abziiglich der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und der Anzahlungen von Kunden (einschlieflich der
langfristigen und kurzfristigen Vertragsverbindlichkeiten).

Diese alternativen Leistungsindikatoren (APEs) werden in diesem Prospekt dargestellt,
da sie vom Emittenten zur Uberwachung des Geschifts verwendet werden und auch von
Investoren, Analysten und anderen Interessengruppen bei der Bewertung von
Unternehmen in der Branche iiberwacht werden. Sie konnen zu einem umfassenderen
Verstindnis der Aktivitit beitragen. Diese Kennzahlen verbessern das Verstindnis des
Managements und der Investoren hinsichtlich der finanziellen Leistung, indem sie
beispielsweise Posten ausschlieBen, die nicht Teil der laufenden Betriebstdtigkeit sind, wie etwa
einmalige Ereignisse, Ertragssteuern, Kapitalausgaben und nicht zahlungswirksame
Aufwendungen.
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- EBITDA ist ein niitzliches Mal} zur Beurteilung der betrieblichen Effizienz. Der
Indikator kann je nach Buchhaltungsmethode, Buchwert der Vermogenswerte,
Kapitalstruktur oder Methode des Erwerbs der Vermogenswerte zwischen Unternechmen
erheblich abweichen. Dadurch werden potenzielle Ergebnisunterschiede eliminiert, die
durch Unterschiede in der Kapitalstruktur (mit Auswirkungen auf den Nettozinsertrag/-
aufwand und die Auswirkungen der Kaufpreisallokation), in der Steuersituation (wie etwa
der Moglichkeit, aufgelaufene Verluste vom steuerpflichtigen Gewinn abzuziehen), im
Grad der Identifizierung immaterieller Vermogenswerte (mit Auswirkungen auf die
Abschreibungskosten) sowie im Wert und Alter materieller Vermogenswerte (mit
Auswirkungen auf die Abschreibungskosten) verursacht werden.

- Die EBITDA-Marge ist ein wichtiger Finanzindikator zur Beurteilung der zugrunde
liegenden Betriebseffizienz des Konzerns.

- Die Nettofinanzschulden und die Nettoschulden einschlieSlich der Leistungen an
Arbeitnehmer sind fiir Investoren hilfreich bei der Beurteilung der Finanzlage des
Konzerns.

- Der finanzielle Verschuldungsgrad ist ein wichtiger Indikator zur Beurteilung der
Féhigkeit, die Nettoverschuldung (einschlieBlich Leistungen an Arbeitnehmer) durch das
Betriebsergebnis, gemessen am EBITDA, zu decken.

- Zur Beurteilung der Wachstumsaussichten und zur Steuerung des Konzerns ist der
Auftragseingang eine wichtige Kennzahl, da er friihzeitig Riickschliisse auf die zukiinftige
Auslastung, den Umsatz und das Ergebnis zuldsst.

- Das Nettoumlaufvermdégen ist ein Indikator fiir die Betriebseffizienz und die Cashflow-
Generierung und wird fiir das kurzfristige Liquiditdtsmanagement verwendet.

Obwohl APEs vom Management zur Beurteilung der aktuellen Betriebseffizienz und
Liquiditit verwendet werden und héiufig von Investoren genutzt werden, unterliegen sie
als Analyseinstrumente erheblichen Einschrinkungen und sollten nicht isoliert oder als
Ersatz fiir die IFRS-Leistungsanalyse betrachtet werden. Zu den Einschrinkungen zéhlen
beispielsweise:

- Sie schlieBen bestimmte Steuerzahlungen aus, die den verfligbaren Bargeldbestand
verringern konnen.

- Sie spiegeln nicht die notwendigen Kapitalausgaben fiir Vermdgenswerte wider, die an Wert
verlieren und moglicherweise in Zukunft ersetzt werden miissen.

- Sie beriicksichtigen keine Anderungen des Betriebskapitalbedarfs oder der dafiir
erforderlichen Barmittel.

- Sie erfassen weder die erheblichen Zinskosten noch die zur Bedienung der Schulden
erforderlichen Mittel.

- Sie beriicksichtigen keine Zahlungen fiir den Erwerb neuer Tochtergesellschaften,
Unternehmen oder Minderheitsbeteiligungen.

2.10 Wihrungsdarstellung

In diesem Prospekt beziehen sich ,,Euro, ,,EUR* und ,,€“ auf die einheitliche europiische
Wihrung, die von bestimmten teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europdischen Union (,,EU*),
einschlieBlich der Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland®), eingefiihrt wurde, wihrend
sich ,,$, ,,US-Dollar oder ,,USD* auf die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika und ihrer Territorien beziehen. Der Text kann auch Angaben in Lewa enthalten, der
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zum Zeitpunkt der Giiltigkeit des Prospekts wichtigsten Wahrung in Bulgarien. Der bulgarische
Lew ist offiziell zu einem festen Kurs von 1,95583 Lew pro 1 Euro an den Euro gekoppelt. Der
Wechselkurs wurde seit der Einflihrung des Euro als einheitliche europdische Wahrung im Jahr
2002 nicht verandert.

Am 8. Juli wurde Bulgarien per Beschluss des Europdischen Parlaments und des Rates der
Europdischen Union mit Wirkung zum 1. Januar 2026 zur Mitgliedschaft in der Europdischen
Wahrungsunion zugelassen. Der Wechselkurs des bulgarischen Lew, zu dem der Umtausch in
Euro erfolgt, bleibt unverdandert — 1,95583 Lew fiir 1 Euro. Die Daten im Prospekt wurden zu
diesem Wechselkurs umgerechnet.

Die Rundung in Euro erfolgt im Text auf die zweite Dezimalstelle.
3. ZULASSUNG ZUM HANDEL

3.1 Informationen zu den Aktien, die zum Handel im EuroBridge-Marktsegment der
bulgarischen Borse sowie im Prime-Standard-Segment der Frankfurter Wertpapierborse
zugelassen werden

Die nachstehend aufgefiihrten Informationen enthalten die Merkmale der Aktien, die im
EuroBridge-Marktsegment der bulgarischen Borse sowie am regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse, Prime-Segment Standard, notiert werden. Alle vom Emittenten ausgegebenen
Aktien gehdren derselben Klasse an. Das Unternehmen hat keine unterschiedlichen
Aktienklassen ausgegeben. Die Aktien des Emittenten sind beim Central Depository AD in
Bulgarien registriert und wurden 2015 zum Handel an der bulgarischen Borse zugelassen. Die
Aktien haben den ISIN-Code BG1100032140. Zum Datum dieses Prospekts werden die Aktien
der Sirma Group Holding AD im hochsten Segment der bulgarischen Borse gehandelt, ndmlich
im Hauptmarkt, Premiumsegment.

Dieser Abschnitt des Prospekts enthidlt Informationen zu den Merkmalen der Anteile, die der
Emittent flir notwendig erachtet, um potenziellen Anlegern eine fundierte Entscheidung tiber
eine Anlage in die Anteile zu ermdglichen.

Die Informationen zu den Merkmalen der Aktien und die anderen in diesem Abschnitt
enthaltenen Informationen wurden gemél der in der Republik Bulgarien geltenden
Gesetzgebung und den Bestimmungen der Satzung des Emittenten erstellt. Unbeschadet der
gesetzlichen Verpflichtungen des Emittenten, soweit zutreffend, einen Nachtrag zum Prospekt
zu verOffentlichen, ibernehmen weder der Emittent noch eine andere in seinem Namen
und/oder auf seine Rechnung handelnde Person die Verpflichtung oder Zusage, nach dem
Datum dieses Prospekts Aktualisierungen vorzunehmen oder sonstige aktualisierte
Informationen hinsichtlich der geltenden Gesetzgebung oder der Satzung der Gesellschaft
bereitzustellen.

Abgesehen von der Emission, die Gegenstand dieses Prospekts ist, hat das Unternehmen keine
weiteren Aktienemissionen durchgefiihrt.

Soweit die nachstehenden Informationen eine Beschreibung des fiir die Anteile geltenden
Rechtsrahmens enthalten, dienen sie lediglich dem Zweck einer allgemeinen Beschreibung.
Potenzielle Anleger von Anteilen sollten beachten, dass diese Informationen keine Rechts- oder
Steuerberatung, Anlageberatung oder sonstige Beratung darstellen und auch nicht als solche
gedacht sind. Anleger sollten die Dienste ihrer eigenen Rechts-, Steuer-, Finanz- und sonstigen
Berater in Anspruch nehmen — soweit sie dies fiir notwendig erachten — um die Art der
Beziehungen zu verstehen, die sich aus dem Erwerb der Anteile ergeben, sowie die Rechte, die
mit dem Erwerb der Anteile gemd)fs diesem Prospekt und dem geltenden Recht verbunden sind.
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3.2 Designierter Sponsor gemifl Punkt 6.4 des Anhangs 11 der Delegierten Verordnung (
EU ) 2019/980

Die Wolfgang Steubing AG wird als beauftragter Sponsor des Emittenten und seiner an der
Frankfurter Wertpapierborse zum Handel zugelassenen Aktien (,,Beauftragter Sponsor®)
ernannt. Er wird auch als Zulassungsagent fiir die Aktien von Sirma am regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse, Segment Prime Standard, fungieren. Nach der Zulassung der
Aktien von Sirma zum Handel wird der Sponsor als Market Maker fiir die Aktienemission tétig
sein.

Sirma wird mit der Wolfgang Steubing AG eine Vereinbarung schlieBen, wonach der Sponsor
wihrend der regulidren Handelszeiten fortlaufend Kauf- und Verkaufsauftrage fiir die Aktien im
elektronischen Handelssystem der Frankfurter Borse in minimalen Volumina und mit dem
maximal zuldssigen Spread gemédll Borsenregeln platzieren wird. Die Parameter des
unterstiitzten Spreads werden durch eine Formel bestimmt, die die Marktkapitalisierung des
Emittenten, das frei handelbare Volumen, den durchschnittlichen Tagesumsatz und weitere
Faktoren einbezieht.

Der Vertrag wird vom Emittenten zusammen mit dem Antrag auf Notierung an der Frankfurter
Wertpapierborse unterzeichnet und tritt am Tag der Zulassung der Notierung in Kraft.

Ziel dieser Aktivitdt ist es, die Liquiditdt des Marktes mit den Aktien des Unternehmens zu
erhohen.

Der Sponsor erhilt fiir seine Téatigkeit eine Vergiitung nach erfolgreicher Zulassung der Sirma-
Aktien zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse und anschlieSend
eine jahrliche Gebiihr fiir seine Tatigkeit als Market Maker bei der FSE-Emission.

Sponsordetails: WOLFGANG STEUBING AG

Hauptsitz und eingetragener Sitz: Goethestra3e 29, 60313 Frankfurt, Deutschland
Korrespondenzadresse: Goethestra3e 29, 60313 Frankfurt, Deutschland

3.3 Regulierungsakte, die die Eigenschaften von Aktien regeln

Nachfolgend finden Sie eine nicht abschlieende Liste der wichtigsten regulatorischen und
sonstigen Gesetze, die zum Datum des Prospekts die Merkmale der Aktien, die Informationen
und sonstigen Pflichten regeln, denen der Emittent in seiner Eigenschaft als Aktiengesellschaft
im Sinne von Art. 10 des US-amerikanischen Aktiengesetzes nachkommt. 110 des POSA sowie
der Handel mit den Aktien:

- Handelsrecht

- Gesetz liber 6ffentliche Wertpapierangebote ( POSA )

- Gesetz iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente (MFIA) und seine Durchfiihrungsbestimmungen
- Prospektverordnung

- Delegierte Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Mirz 2019 zur Ergdnzung
der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates hinsichtlich
Format, Inhalt, Priifung und Billigung des Prospekts, der beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist, und zur Authebung der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission

- Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April
2014 iiber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien
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2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (
,Marktmissbrauchsverordnung*)

- Verordnung Nr. 2 vom 09.11.2021 iiber die erstmalige und nachfolgende Offenlegung von
Informationen beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren und bei der Zulassung von
Wertpapieren zum Handel auf einem geregelten Markt

- Verordnung Nr. 8 vom 3.09.2020 {iiber die Anforderungen an die Tatigkeit von
Zentralverwahrern, des zentralen Wertpapierregisters und anderer Personen, die Tétigkeiten
im Zusammenhang mit der Abwicklung von Wertpapieren ausiiben

- Verordnung Nr. 22 der FSC iiber die Bedingungen fiir die Registrierung und Abmeldung
von Aktiengesellschaften, anderen Wertpapieremittenten und Wertpapieremissionen im
Register der Finanzaufsichtskommission (,,Verordnung Nr. 22°)

- Verordnung Nr. 38 vom 21.05.2020 iiber die Anforderungen an die Tatigkeit von
Anlagevermittlern (,,Verordnung Nr. 38*)

- Vorschriften fiir die Aktivititen des "Central Depository" AD
- Vorschriften fiir die Aktivititen der Bulgarischen Borse AD

- Weitere untergeordnete Rechtsvorschriften zur Umsetzung der oben genannten
bulgarischen Gesetze, weitere delegierte Rechtsakte und Durchfithrungsrechtsakte im
Zusammenhang mit den oben genannten priméren Rechtsakten des europdischen Rechts.

3.4 Zulassung zum Handel
3.4.1 Aktien
Die Aktien der Sirma Group Holding sind an der Bulgarischen Borse AD frei handelbar.

Am oder um den 5. Januar 2026 beabsichtigt die Sirma Group Holding, gemeinsam mit der
Zulassungsstelle, die Zulassung der Aktien zur Notierung und zum Handel im regulierten Markt
der Frankfurter —Wertpapierborse sowie in dessen Teilbereich mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) (Handel in Euro) zu beantragen.

Die Aktien werden voraussichtlich am oder um den 26. Januar 2026 zum Handel zugelassen,
und der Handel mit den Aktien an der Frankfurter Wertpapierbdrse wird voraussichtlich am
oder um den 26. Januar 2026 beginnen.

Nach der Zulassung zum Handel am FSE/Eurobridge-Markt werden Unternehmensereignisse
fiir die Aktien bis zum 1. Januar 2026 in BGN und in EUR angekiindigt und in EUR ausgezahlt;
nach dem 1. Januar 2026 werden sie ausschlieBlich in EUR angekiindigt und ausgezahlt.

Der Einfiihrungspreis der Aktien des Emittenten zum Handelsbeginn an der Frankfurter
Wertpapierborse und im EuroBridge-Marktsegment der Bulgarischen Borse stand zum
Zeitpunkt des Prospekts noch nicht fest. Der Preis fiir die Einfiihrung in den Handel wird auf
Grundlage des Schlusskurses der letzten Handelssitzung der Bulgarischen Borse vor der
Ubertragung der Aktien der Sirma Group Holding AD in den Handel an der Frankfurter
Wertpapierborse und im EuroBridge-Marktsegment der Bulgarischen Borse bestimmt.

3.4.2 Zulassungsagent

Wolfgang Steubing AG, Deutschland, LEI: 39120043LUI1 WJS8IX30 wird als Agent fiir die
Borsenzulassung im Zusammenhang mit dem Antrag auf Zulassung der Aktien zur Notierung
und zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse ( FWB ) und ihrem
Teilsegment mit weiteren Zulassungspflichten ( Prime Standard ) fungieren.
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3.4.3 Zeitplan

Der vorldufige Zeitplan fiir die Zulassung wird voraussichtlich wie folgt aussehen,
vorbehaltlich der Mallnahmen Dritter:

Datum (am oder um
das angegebene Ereignis
Datum herum)

16.10.2025 Genehmigung dieses Prospekts durch die
Finanzaufsichtskommission

16.10.2025 Veroffentlichung dieses Prospekts

19.10.2025 Ausstellung einer Genehmigungsbescheinigung durch die Financial

Services Commission gemif3 Artikel 25 der Prospektverordnung

05.01.2026 Antrag auf Zulassung aller Aktien zum Handel im regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierborse und dessen Teilbereich mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten ( Prime Standard ) Uber die eListing-
Plattform und auf Verlagerung von EuroBridge an die bulgarische
Borse.

20.01.2026 Zulassung aller Aktien zum Handel im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse und dessen Teilbereich mit weiteren
Zulassungsfolgepflichten ( Prime Standard )

26.01.2026 Handelsbeginn aller Aktien im regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse  und  dessen  Teilbereich mit  weiteren
Zulassungsfolgepflichten ( Prime Standard )

26.01.2026 Handelsbeginn aller Aktien am BSE Main Market, Marktsegment
EuroBridge.

3.4.4 Hiandlerinformationen

Jeder Vertriebshandler ist dafiir verantwortlich, den Zielmarkt fiir die Anteile selbst zu bewerten
und geeignete Vertriebskanéle zu bestimmen.

AusschlieBlich fiir die Zwecke der Produktiiberwachungsanforderungen gemif3 (a) der EU-
Richtlinie 2014/65/EU tiber Markte fiir Finanzinstrumente in der jeweils giiltigen Fassung (die
,»MIFID-II-Richtlinie*), (b) den Artikeln 9 und 10 der Delegierten Richtlinie (EU) 2017/539
der Kommission zur Erginzung der MiFID-II-Richtlinie und (c) den lokalen
UmsetzungsmaBnahmen (zusammen die ,,MiFID-II-Produktiiberwachungsanforderungen)
und unter Ausschluss jeglicher Haftung, ob aus unerlaubter Handlung, Vertrag oder
anderweitig, die ein ,Konzepteur* (im Sinne der MiFID-II-
Produktiiberwachungsanforderungen) in Bezug auf die Aktien haben kdnnte, wurden die Aktien
einem Produktgenehmigungsverfahren durch die Zulassungsstelle unterzogen, die festgestellt
hat, dass die Aktien: (i) mit einem endgiiltigen Zielmarkt aus Kleinanlegern und Anlegern
kompatibel sind, die die Kriterien fiir professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien
erfiillen, die jeweils in der MiFID-II-Richtlinie festgelegt sind; und (ii) fiir den Vertrieb iiber
alle Vertriebskandle geeignet sind, die gemidfl der MiFID-II-Richtlinie zuldssig sind
(,,Zielmarktbewertung*).
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Ungeachtet der Zielmarktbewertung sollte jede Person, die die Anteile spéter anbietet, verkauft
oder empfiehlt (ein ,,Vertriebspartner*), Folgendes beachten: Der Preis der Anteile kann fallen
und Anleger konnten ihre gesamte Anlage oder einen Teil davon verlieren. Die Anteile bieten
keine garantierten Ertrdge und keinen Kapitalschutz. Eine Anlage in die Anteile ist nur fiir
Anleger geeignet, die keine garantierten Ertrdge oder keinen Kapitalschutz bendtigen, die
(alleine oder zusammen mit einem geeigneten Finanz- oder sonstigen Berater) in der Lage sind,
die Vorteile und Risiken einer solchen Anlage zu beurteilen und die {iber ausreichende Mittel
verfiigen, um etwaige daraus entstehende Verluste tragen zu konnen.

Die Zielmarktbewertung erfolgt unbeschadet der Anforderungen etwaiger vertraglicher,
gesetzlicher oder behordlicher Verkaufsbeschrankungen im Zusammenhang mit einem spéteren
Angebot oder Verkauf der Aktien und stellt weder (i) eine Beurteilung der Eignung oder
Angemessenheit im Sinne der MiFID-II-Richtlinie noch (ii) eine Empfehlung an einen Anleger
oder eine Gruppe von Anlegern dar, in die Aktien zu investieren, sie zu kaufen oder sonstige
Malnahmen in Bezug auf die Aktien zu ergreifen.

3.4.5 Vorhandenes Angebot

Die Aktien werden derzeit an der bulgarischen Borse im Premiumsegment gehandelt. Markt.
Die Erstregistrierung der Aktienemission an der bulgarischen Borse erfolgte im November
2015. Die Aktien gehoren zu den liquidesten auf dem Markt und sind Teil der Struktur des
altesten Aktienindex der bulgarischen Borse — SOFIX.

3.4.6 Materialkosten fiir die Zulassung

Die erwarteten Kosten flir den Emittenten im Zusammenhang mit der Zulassung zum Handel
an der Frankfurter Wertpapierborse und dem EuroBridge-Marktsegment der bulgarischen Borse
verteilen sich auf die folgenden Gruppen:

- Genehmigung eines Prospekts — 10.000 Euro;

- Erstellung eines Informationsdokuments und Einholung von Rechtsgutachten in englischer
und deutscher Sprache, Passerisierung, Vergleichsvereinbarungen und Sonstiges — 60.000 Euro;

- Bereitstellung eines Sponsors/Market Makers fiir FSE — 30.000 Euro pro Jahr.

- Kosten fiir Berater, externe Dienstleistungen, Logistik und Sonstiges — 100.000 Euro.

Die Gesamtsumme der voraussichtlichen Kosten fiir die Aktienzulassung betrigt 200.000 Euro.
3.4.7 Lock-up-Vereinbarungen

Es bestehen keine von den Mitgliedern des Verwaltungsrats der Gesellschaft erlassenen
Beschriankungen hinsichtlich der VerduBerung ihrer Wertpapierbestinde des Emittenten
innerhalb eines bestimmten Zeitraums. Dem Emittenten sind keine weiteren &hnlichen
Vereinbarungen bekannt, die den Verkauf seiner Aktien blockieren und/oder zuriickhalten.

3.4.8 Interessen der an der Zulassung Beteiligten

Der Zulassungsagent handelt ausschlieBlich im Auftrag der Sirma Group Holding und
betrachtet im Zusammenhang mit der Zulassung keine andere Person als seinen Kunden und
haftet gegeniiber niemandem aufler der Sirma Group Holding fiir die Bereitstellung von
Beratung im Zusammenhang mit der Zulassung. Der Zulassungsagent und/oder seine
verbundenen Unternehmen waren im Rahmen ihrer normalen Geschiftstatigkeit mit der Sirma
Group Holding oder der Gruppe in den Bereichen Investmentbanking, Finanzberatung und
Nebentitigkeiten tdtig und konnen dies von Zeit zu Zeit tun. Dafiir haben sie die iiblichen
Gebiihren und Provisionen erhalten und kénnen dies auch in Zukunft tun.
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Abgesehen von den in diesem Abschnitt beschriebenen Féllen ist sich Sirma Group Holding
weder eines wesentlichen Interesses an der Zulassung einer anderen Partei noch eines
Interessenkonflikts bewusst.

3.4.9 Verkaufende Wertpapierinhaber

Die Gesellschaft erstellt diesen Prospekt zum Zweck der Zulassung der bestehenden Aktien der
Emittentin zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und dessen
Teilbereich mit weiteren Zulassungspflichten ( Prime Standard ) sowie am FSE/Eurobridge-
Markt. Dem Emittenten sind die Absichten der derzeitigen Aktionédre, ob und welchen Teil ihrer
Aktien sie zu verdauBBern beabsichtigen, nicht bekannt.

4. DIVIDENDENPOLITIK
4.1 Allgemeine Bestimmungen zur Gewinnverteilung und Dividendenausschiittung

Der Anteil der Aktiondre am Gewinn der Gesellschaft bestimmt sich nach ithrem Anteil am
Grundkapital. Fiir die Gesellschaft gilt, dass gemil europdischem und bulgarischem Recht, wie
auch fiir die gegenwirtige Gesellschaft, die Ausschiittung von Dividenden fiir ein bestimmtes
Geschiftsjahr sowie die Hohe und der Zeitpunkt der Auszahlung von der Hauptversammlung
der Aktiondre beschlossen werden. Dieser Beschluss wird auf der Generalversammlung des
folgenden Geschiftsjahres gefasst, die in den ersten sechs Monaten des Jahres auf Grundlage
eines Vorschlags des Verwaltungsrats (VR) iiber die Gewinnverteilung stattfinden muss.

Dividenden koénnen nur aus ausschiittungsfihigen Gewinnen ausgeschiittet werden. Die
Berechnung erfolgt auf Basis des nach IFRS erstellten Jahresabschlusses.

Bei der Ermittlung der Ausschiittungssumme wird der Jahresiiberschuss um den Gewinn-
/Verlustvortrag aus dem Vorjahr sowie um die Auflosung bzw. Zuweisung von Riicklagen
korrigiert. Das Gesetz schreibt die Bildung bestimmter Riicklagen vor, die bei der Berechnung
des ausschiittungsfahigen Gewinns abgezogen werden miissen.

Der Verwaltungsrat muss innerhalb der gesetzlichen Frist den Jahresabschluss und den
Geschiéftsbericht erstellen und zunéchst der Revisionsstelle vorlegen. Der Verwaltungsrat muss
einen Vorschlag zur Gewinnverteilung vorlegen, der der Generalversammlung zur Priifung und
Abstimmung vorgelegt wird.

Der Beschluss der Hauptversammlung iiber die Gewinnverteilung wird mit einfacher Mehrheit
gefasst. Der Anspruch auf eine Dividende entsteht fiir Aktionére, die 14 Tage nach dem Tag der
Hauptversammlung, bei der der Jahresabschluss festgestellt und tiber die Gewinnausschiittung
entschieden wurde, in den Registern der Zentralverwahrstelle eingetragen sind.

Nach bulgarischem Recht erlischt der Anspruch auf Dividenden zugunsten des
Unternehmens nach fiinf Jahren. Bei Verfall der Anspriiche wird das Unternehmen zum Inhaber
der Gelder.

Das Recht der Aktiondre auf Dividendenerhalt ist nicht beschrinkt, sofern ein ausschiittbarer
Gewinn  vorhanden ist und die Hauptversammlung einen Beschluss zur
Dividendenausschiittung gefasst hat. Die Satzung der Gesellschaft sieht kein besonderes
Verfahren flir Aktiondre vor, die ihren Wohnsitz nicht in Bulgarien haben. Dariiber hinaus ist
das Unternehmen berechtigt, eine halbjéhrliche Dividende auszuschiitten.

In der Regel wird auf Dividenden eine Einkommensteuer fiir Privatpersonen einbehalten.
Weitere Informationen finden Sie unter ,,Auswirkung der Steuergesetzgebung.
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4.2 Dividendenpolitik und Gewinn je Aktie

Die Entscheidung iiber die Ausschiittung einer Bardividende wurde auf der Hauptversammlung
des Unternehmens am 3. Juni 2025 in Sofia, Bulgarien, getroffen. Die Hauptversammlung
beschloss eine Dividende fiir das Geschiftsjahr 2024 in Hohe von insgesamt 592.677 Euro. Die
Bruttodividende je Aktie betrdgt 0,01 Euro.

Daten zu den ausgeschiitteten Dividenden der Sirma Group Holding fiir den Zeitraum 2022—
2025:

Jahr Bruttodividende je Aktie in Euro
2025 0.01
2024 0.01
2023 — zweite Zwischendividende 0.017
2023 — erste Zwischendividende 0.008
2022 0.012

Quelle: Bulgarische Borse

Sirma Group Holding AD beabsichtigt, seinen Aktiondren Dividenden auszuzahlen und hat zu
diesem Zweck eine Dividendenpolitik eingefiihrt.

GemdBl der Dividendenpolitik bezieht sich ,Dividende(n)“ entweder auf eine
Zwischendividende oder auf eine Schlussdividende. Die Dividendenpolitik des Unternehmens
besteht darin, an seine Aktionire liberschiissige Mittel aus seinen ausschiittbaren Gewinnen
und/oder allgemeinen Riicklagen auszuschiitten, wie von der Hauptversammlung der Aktionédre
beschlossen, vorbehaltlich:

a) Die Erfassung des Gewinns und die Verfiigbarkeit von Barmitteln zur Ausschiittung;

b) Etwaige Bank- oder sonstige Finanzierungsanforderungen, an die das Unternehmen
gebunden ist, sofern vorhanden;

c) Die Betriebs- und Investitionsbediirfnisse des Unternehmens;

d) Das erwartete zukiinftige Wachstum und die Gewinne des Unternehmens;

e) Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft;

f) Neue Trends bei Dividendenausschiittungen in der Branche;

g) Alle relevanten geltenden Gesetze.

Das Unternehmen ist bestrebt, unter Beriicksichtigung der oben genannten Uberlegungen eine
Dividendenausschiittungsquote von mindestens 50% des Nettogewinns aufrechtzuerhalten. Der
Vorstand des Unternehmens ist fiir die Umsetzung aller Entscheidungen beziiglich der
Erkldrung und Auszahlung von Dividenden verantwortlich. Das Unternehmen wird keine
Dividenden ausschiitten, wenn das Gesetz eine solche Zahlung verbietet und wenn es
hinreichende Griinde fiir die Annahme gibt, dass es nach der Zahlung einer Dividende nicht in
der Lage ist oder sein wiirde, seine Schulden zu begleichen oder seinen Verpflichtungen
nachzukommen, falls und wenn diese fallig werden.

Die Entscheidung zur Erklarung und Auszahlung von Dividenden wird auf Empfehlung des
Vorstands auf der Jahreshauptversammlung der Aktionére (,,AGM®) genehmigt. Dies ist ein
gesonderter Tagesordnungspunkt der Hauptversammlung. Der Verwaltungsrat kann nach
eigenem Ermessen eine Zwischendividende vorschlagen, sofern die Satzung und das Gesetz
dies zulassen. Diese basiert auf den Gewinnen, die gemiB den ungepriiften Quartals- oder
Halbjahresergebnissen erzielt wurden oder durch ein einmaliges Liquiditétsereignis, wie etwa
einen groflen Verkauf von Vermogenswerten, generiert wurden.

Auf nicht eingeforderte Dividenden der Gesellschaft fallen keine Zinsen an.
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Diese Dividendenpolitik wird in Ubereinstimmung mit der bulgarischen Gesetzgebung und
international anerkannten Best Practices und Grundsédtzen formuliert. Sie kann vom
Verwaltungsrat gedandert und von der Hauptversammlung genehmigt werden.

Anleger sollten bedenken, dass die Dividendenpolitik des Emittenten als Empfehlung zu
betrachten ist, jedoch nicht als verpflichtend.

Die aktuelle Dividendenpolitik des Emittenten wurde am 29. September 2022 vom Vorstand
des Unternehmens genehmigt.

Jede zukiinftige Entscheidung zur Ausschiittung von Dividenden erfolgt im Einklang mit dem
Gesetz und hédngt von den Ergebnissen, der Finanzlage, vertraglichen Beschrinkungen, dem
Kapitalbedarf und den Vorschligen des Verwaltungsrats ab, die der Genehmigung durch die
Hauptversammlung unterliegen.

Es konnen keine Prognosen iiber die Hohe kiinftiger ausschiittungsfahiger Gewinne oder
dariiber, ob tiberhaupt welche zur Verfiigung stehen, getroffen werden. Daher gibt es keine
Garantie dafiir, dass in Zukunft Dividenden ausgeschiittet werden.

5. KAPITALVERWASSERUNG

Da dieser Prospekt nicht fiir die Zwecke eines Borsengangs und einer Kapitalerhohung erstellt
wurde, sondern fiir die Registrierung bestehender Aktien des Emittenten zum Handel im
EuroBridge-Marktsegment der Bulgarischen Borse und im Prime-Standard-Segment der FWB,
kommt es durch die MaBBnahmen zur Zulassung des Handels zum EuroBridge-Marktsegment
der BSE und zum Prime-Standard-Segment der FWB zu keiner Verwisserung des Kapitals des
Unternehmens.

6. KAPITALISIERUNG UND SCHULDEN. ARBEITSKAPITALRECHNUNG
6.1 Kapitalausstattung und Verbindlichkeiten

Die folgenden Tabellen stellen die konsolidierte Kapitalausstattung und Verschuldung des
Konzerns zum 30. Juni 2025 dar. Dieser Prospekt wurde nicht zum Zweck einer
Kapitalerhohung der Gesellschaft erstellt, daher miissen im Zusammenhang mit einer
zukiinftigen Kapitalerhdhung keine Anpassungen vorgenommen werden. Die dargestellten
Informationen stammen aus den Buchhaltungsberichten des Unternehmens.

Die in diesem Abschnitt dargestellten Daten sollten zusammen mit den Informationen im
,Betriebs- und Finanzbericht“, den Jahresabschliissen und den dazugehorigen Anmerkungen
sowie den in den anderen Abschnitten des Prospekts dargestellten Finanzdaten analysiert
werden.

Tabelle 1: Kapitalisierung und Verbindlichkeiten des Emittenten auf konsolidierter Basis

Kategorie (in Tausend Euro) 30.6.2025 31.03.2025
Kurzfristige Verbindlichkeiten gesamt® 10 947 11079

3 Bezieht sich auf die kurzfristigen Verbindlichkeiten, wie sie in der ungepriiften konsolidierten Bilanz des
Unternehmens zum 30. Juni 2025 ausgewiesen sind. Entspricht der Summe folgender Posten der Konzernbilanz:
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Lieferanten und Kunden,
Erhaltene Anzahlungen

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten aus Krediten von Banken,

Aktuelle Verpflichtungen gegeniiber dem Personal,

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen,

Laufende Steuerverbindlichkeiten,

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsunternehmen;
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Garantiert

Gesichert* 511 412
Ungesichert/ungesichert

Gesamte langfristige Verbindlichkeiten® 4378 4 257
Garantiert

Gesichert® 3187 3187
Ungesichert/ungesichert

Eigenkapital

Grundkapital’ 29 623 29 487
Gesetzliche Riicklagen 1802 1636
Sonstige Riicklagen® 9312 10 249
Gesamtkapitalisierung 40 499 41 372

Quelle: Ungepriifte Daten des Emittenten

Am 13.08.2025. ,,Sirma Group Holding*“ AD zahlt die zweite Tranche eines Darlehens der
United Bulgarian Bank in Hohe von 1.366.542 Euro aus. Die Mittel wurden fiir die
Abschlusszahlung fiir den Erwerb einer Mehrheitsbeteiligung an Roweb, Ruménien, im Jahr
2024 verwendet.

6.2 Implizite und Eventualverbindlichkeiten

Die Emittentin hat Eventualverbindlichkeiten im Zusammenhang mit Sicherheiten zugunsten
von Banken fiir Kontokorrentkredite und Bankdarlehen in folgender Hohe:

Tabelle 2: Eventualverbindlichkeiten

Allgemein
Bank Kreditart Kreditbetrag ( Sicherheit
Euro)
Unicredit Bulbank AD Revolvierende 3067751 " cpfandungvon
Kreditlinie Forderungen

Verpfandung von
Forderungen,

Vereinigte Bulgarische Bank AD Bankkredit 4.806.144  Verpfandung von
Gewerbeimmobilien,
Eigentumsverpfandung

e  Aktuelle Bestimmungen.
“Durch die Verpfindung von Forderungen besicherte Restverbindlichkeit aus einem Kontokorrentkreditvertrag.
®Bezieht sich auf langfristige Verbindlichkeiten, wie sie in der ungepriiften Konzernbilanz des Unternehmens
zum 30. Juni 2025 ausgewiesen sind. Entspricht der Summe folgender Posten der Konzernbilanz:
- Langfristige Finanzverbindlichkeiten;
- Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen;
- Latente Steuerverbindlichkeiten;
- Finanzierung.
®Restschuld aus einem Bankdarlehen, die durch die Verpfindung von Forderungen, Gewerbebetrieben und
Grundstiicken besichert ist.
7 Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt 30.351 Tausend Euro. Sie hat jedoch zum 30.06.2025 eigene
Stammaktien im Wert von 727 TEUR zuriickgekauft, wodurch sich der Betrag des Grundkapitals auf 29.623
TEUR belauft.
8Die sonstigen Riicklagen umfassen Agioriicklagen, sonstige Riicklagen, Bilanzgewinne und den laufenden
Gewinn zum Ende der Berichtsperiode gemafl dem ungepriiften Konzernzwischenabschluss.
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Revolvierende Verpfandung von

Vereinigte Bulgarische Bank AD Kreditlinie 4090 335 Forderungen
Unicredit Bulbank AD Uberziehung 511 292 Verpfandung von

Forderungen
Gesamt 12.475.522

Quelle: Sirma
6.3 Netto-Finanzverschuldung

Tabelle 3: Netto-Finanzverschuldung

Kategorie (in Tausend Euro) 30.6.2025 31.3.2025
A. Kasse® 4397 3818
B. Zahlungsmitteldquivalente

C. Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte'© 161 160
D. Liquide Mittel (A+B+C) 4.558 3978
E. Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten (einschlieBlich

Schuldtitel, jedoch ohne den kurzfristigen Teil der langfristigen 905 958

Verbindlichkeiten)!
F. Kurzfristiger Anteil der langfristigen

Finanzverbindlichkeiten 0 0
G. Kurzfristige Finanzverschuldung (E+F) 905 958
H. Netto-Kurzfristverschuldung (G-D) -3.653 -3.020
l. Langfristige Finanzverbindlichkeiten 3188 3324
J. Ausgegebene Schuldtitel 0 0
K._Langfristige Verbi_ndlichke_iten_aus ITieferungen und 1189 933
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten'?

L. Langfristige Finanzverschuldung gesamt (1+J+K) 4 377 4 257
M. Gesamtfinanzverschuldung (H+L) 724 1237

Quelle: Ungepriifte Daten des Emittenten
6.4 Erklirung zum Betriebskapital

Das aktuelle Betriebskapital der Gruppe ist ausreichend, um den laufenden Bedarf der Gruppe
fiir mindestens die ndchsten zwo6lf Monate ab dem Datum dieses Prospekts zu decken. Die
Sirma Group Holding AD verfiigt liber eine gute kurzfristige und mittelfristige Visibilitit in
Bezug auf ihre Einnahmen und dementsprechend auf den Bedarf an Betriebskapital. Dariiber
hinaus ist das Betriebskapital in der Vergangenheit relativ stabil geblieben.

®Barmittel umfassen Barmittel und Barmitteliquivalente, wie sie in der ungepriifien Konzernbilanz des
Unternehmens zum 30. Juni 2025 und 31. Mérz 2025 ausgewiesen sind, und beziehen sich auf den Kassenbestand
und die Bankguthaben.

Beinhaltet kurzfristige Finanzanlagen, die zu Handelszwecken gehalten werden und in der ungepriiften Bilanz
des Unternehmens ausgewiesen sind.

Die kurzfristigen Finanzschulden bestehen aus dem im Rahmen der revolvierenden Kreditlinie in Anspruch
genommenen Betrag und den sonstigen kurzfristigen Finanzschulden, die in der Position ,Kurzfristige
Finanzschulden* enthalten sind.

12Beinhaltet langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten und Kunden, verbundenen Unternehmen,
latente Steuern, Finanzierungen und Sonstiges.
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Der Konzern finanziert seine Aktivitdten traditionell aus eigenen Mitteln und greift fiir sein
Investitionsprogramm bei Bedarf auf externe Fremdfinanzierungen zuriick. Der Emittent hélt
ein niedriges Niveau an verzinslichen und unverzinslichen Verbindlichkeiten aufrecht.

Die hohe Liquiditédt des Emittenten und die geringe Verschuldung lassen darauf schlie3en, dass
er in den kommenden Jahren eine ambitionierte Strategie zur Akquisition neuer Unternehmen
und zur Erweiterung seines Geschéfts verfolgen kann, mit dem Ziel, sich als eines der fithrenden
Technologieunternehmen in Mittel- und Osteuropa zu etablieren.

Der Vorstand erklart, dass die Sirma Group Holding AD seiner Ansicht nach iiber ausreichende
Mittel in Form von Barmitteln und kurzfristigen Finanzierungen verfiigt, um den aktuellen
Bedarf des Unternehmens zu decken.

Das Betriebskapital ist neben dem Anlagevermogen ein wesentlicher Bestandteil der
Finanzstruktur des Unternehmens und wird durch Abzug der kurzfristigen Verbindlichkeiten
vom Umlaufvermdgen berechnet. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Dokuments ist
das Unternehmen der Ansicht, dass es iiber ausreichendes Betriebskapital zur Deckung der
Anforderungen seiner Geschiftstitigkeit verfiigt.

6.5 Informationen iiber mogliche Beschrinkungen bei der Verwendung von
Kapitalressourcen, die die Aktivititen des Emittenten erheblich beeintrichtigt haben oder
direkt oder indirekt beeintrichtigen konnten

Es bestehen keine gesetzlichen Beschrankungen hinsichtlich der Verwendung der Eigenmittel,
und es sind auch keine dariiber hinausgehenden rechtlichen Einschrankungen vorgesehen.

7. ANALYSE UND DISKUSSION DES MANAGEMENTS ZUR FINANZLAGE
UND DEN ERGEBNISSEN DES GESCHAFTSBETRIEBS

Anleger sollten diesen Abschnitt in Verbindung mit den folgenden Teilen des Prospekts lesen:
,»2.3 Zukunftsgerichtete Aussagen®, ,,2.6 Darstellung von Finanzinformationen®, ,,2.7 Nicht-
IFRS-Finanzkennzahlen — Alternative Leistungskennzahlen®, ,,5. Kapitalverwisserung®, ,,6.
Kapitalisierung und Verschuldung; 6.4 Erkldrung zum Betriebskapital®, ,,9. Aktivititen der
Gesellschaft* sowie dem gepriiften Konzernabschluss der Gesellschaft, der diesem Prospekt als
Anlage beigefligt ist.

Die Finanzinformationen im Text und in den Tabellen unten stammen aus:
- dem ungepriiften Konzernabschluss zum 30. Juni 2025, erstellt gemal3 IFRS;

- dem gepriiften Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2024, erstellt
gemidfl den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
iibernommen wurden;

- dem gepriiften Konzernabschluss fiir das Jahr 2023, erstellt nach IFRS;
- dem gepriiften Konzernabschluss fiir das Jahr 2022, ebenfalls nach IFRS.

Diese Abschliisse, zusammen als ,,Konzernabschluss® bezeichnet, wurden von Grant Thornton
Ltd. gepriift, das im 6ffentlichen Register der Wirtschaftspriifungsgesellschaften beim Institut
der Wirtschaftspriifer in Bulgarien unter der Nummer 032 eingetragen ist.

Die Segmentinformationen fiir 2024 stammen aus dem gepriiften Konzernabschluss 2024 und
den Tatigkeitsberichten sowie den Vergleichsinformationen aus denselben Berichten fiir 2023.

Wenn im Text oder in den Tabellen ,gepriift“ angegeben ist, bedeutet dies, dass die
Informationen aus gepriiften Berichten stammen. Die Bezeichnung ,,ungepriift“ wird fiir
Informationen verwendet, die nicht Bestandteil des gepriiften Abschlusses sind, sondern aus
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ungepriiften Zwischenabschliissen oder internen Rechnungslegungssystemen stammen oder
auf Basis solcher Daten berechnet wurden.

Der Prospekt enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen, die auf den
Uberzeugungen und Annahmen des Managements des Unternehmens beruhen, basierend auf
den zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Prospekts verfiigbaren Informationen. Alle
Aussagen, die keine historischen Fakten darstellen, sollten als Prognosen betrachtet werden.

Der Prospekt enthélt Statistiken zur IT-Branche und zu globalen Wirtschaftstrends. Diese
stammen aus verdffentlichten Informationen von Quellen wie der International Data
Corporation (IDC), einem Anbieter von Marktinformationen und Beratungsdiensten fiir die
Mirkte fiir Informationstechnologie, Telekommunikation und Verbrauchertechnologie,
Gartner, der Europdischen Zentralbank (EZB) und dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF).

Diese Daten stellen lediglich die Prognosen von IDC, EZB, IWF und anderen genannten
Quellen fiir die Weltwirtschaft und die IT-Industrie dar. Der Emittent iibernimmt keine Garantie
fiir die Richtigkeit der statistischen Informationen, die von externen Quellen wie IDC, Gartner,
EZB, IWF oder anderen &hnlichen Quellen bereitgestellt und in diesem Bericht zitiert werden.
Obwohl die Informationen aus diesen Quellen im Allgemeinen als zuverléssig gelten kdnnen,
besteht die Moglichkeit, dass sie ungenau sind. Die geopolitische und weltwirtschaftliche
Dynamik der letzten Jahre hat gezeigt, dass Prognosen hdufig von den tatsdchlichen
Ergebnissen abweichen.

Der Konzernabschluss umfasst die Ergebnisse der Sirma Group Holding AD und aller
Konzernunternehmen, mit Ausnahme von EngView Systems Latin America und Sirma ISG
0OOD, die aufgrund ihrer Unwesentlichkeit von der Konsolidierung ausgeschlossen wurden.

7.1 Informationen zum Emittenten

Die Sirma Group Holding AD ist ein B2B-Softwareunternehmen, dessen Dienstleistungen sich
in erster Linie an andere Unternehmen richten. Sirma ist ein regionaler Marktfithrer in den
Bereichen  IT-Dienstleistungen,  Losungen auf Basis  kiinstlicher  Intelligenz,
Softwareentwicklung und Systemintegration. Die Gruppe verfligt iiber eine Reihe proprietéirer
und innovativer Technologien, umfassende Fachkenntnisse in zahlreichen Wirtschaftszweigen,
ein vielfdltiges Produktportfolio sowie einen wachsenden Marktanteil in Europa und
Nordamerika.

Der Emittent ist eine Holding- und operative Gesellschaft, die in Technologieunternehmen
investiert, diese strategisch und operativ fiihrt, ihren Tochtergesellschaften Management-,
Verwaltungs-, Marketing- und Finanzdienstleistungen anbietet und dariiber hinaus selbst die
Entwicklung, Implementierung und Wartung von IT-Systemen fiir Kunden {ibernimmt.

Sirma ist eines der ersten bulgarischen Unternehmen, das von der London Stock Exchange
Group (LSEG) ein ESG-Rating mit einer beeindruckenden Punktzahl von 51 erhalten hat,
womit es im Bereich Nachhaltigkeit und Unternehmensfiihrung zu den weltweit fithrenden
Unternehmen der IT-Branche zéhlt.

Die Sirma Group Holding und ihre Tochtergesellschaften betrachten Nachhaltigkeit als
Grundlage ihrer Geschéftstitigkeit. Das Unternehmen orientiert sich an der Definition von
Nachhaltigkeit der Weltkommission fiir Umwelt und Entwicklung der Vereinten Nationen:

,Die Fahigkeit, die Bediirfnisse der heutigen Generation zu befriedigen, ohne die
Maoglichkeiten kiinftiger Generationen zu gefdhrden, ihre eigenen Bediirfnisse zu befriedigen —
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durch ein Gleichgewicht zwischen Wirtschaftswachstum, Umweltschutz und sozialem
Wohlergehen.

Das Geschiftsmodell, die Ziele und die Strategie von Sirma sind mit dem Ubergang zu einer
nachhaltigen Wirtschaft und der Begrenzung der globalen Erwidrmung auf 1,5°C gemél dem
Pariser Abkommen zum Rahmeniibereinkommen der Vereinten Nationen iiber
Klimadnderungen sowie mit dem Ziel vereinbar, bis spitestens 2050 Klimaneutralitit zu
erreichen, wie in der Verordnung (EU) 2021/1119 des Europédischen Parlaments und des Rates
vom 30. Juni 2021 zur Schaffung des Rahmens fiir die Verwirklichung der Klimaneutralitit und
zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 401/2009 und (EU) 2018/1999 (ABI. L 243/1 vom 9.
Juli 2021) festgelegt.

Im Laufe der Jahre hat Sirma Folgendes unternommen:

- Messung und Analyse Ihrer Scope 1- und Scope 2-Emissionen
- Installation einer Photovoltaikanlage und Beginn der erneuerbaren Stromproduktion
- MaBnahmen zur Verbesserung der Nachhaltigkeit:
v' duale Wesentlichkeitsanalyse;
v Bestimmung der fiir das Unternehmen wesentlichen ESG-Themen;
v" Definition von ESG-Indikatoren zur Messung der Entwicklung.
- Griindung der Sirma Academy mit dem Ziel:
v’ Zusatzqualifikation unserer eigenen Mitarbeiter;
v Externen Studierenden die Moglichkeit einer Umschulung im IT-Bereich bieten
- Sirma zum ,,bevorzugten Arbeitgeber* machen durch:
v Kontinuierliche Verbesserung der Arbeitsbedingungen im Unternehmen;
v’ Bereitstellung transparenter Bescheinigungen einmal im Quartal;
v' Bereitstellung einer leistungsbezogenen Vergiitung an der Obergrenze der
Branchendurchschnittsgehilter;
Sorge fiir Inklusion, Vielfalt und Work-Life-Balance fiir jeden Mitarbeiter;
Schaffung von Bedingungen fiir ,,lebenslanges Lernen* fiir jeden Mitarbeiter;
Bereitstellung transparenter Bedingungen fiir das berufliche Wachstum jedes
Mitarbeiters;

ANENEN

Bereitstellung zusétzlicher Gesundheitsversorgung und Krankenversicherung fiir jeden
Mitarbeiter. Die Ziele, die sich das Unternehmen fiir die Zukunft setzt, zielen darauf ab, den
CO2-FuBabdruck seiner Aktivititen in den kommenden Jahren weiter zu reduzieren.

Im Laufe der Jahre hat Sirma iiber 20 Unternehmen gegriindet und enormes Finanz- und
Humankapital in sie investiert. Die Strategie des Unternehmens besteht darin, Unternehmen zu
griinden und zu entwickeln.

Zu den Hauptpriorititen der Gruppe zédhlen die Erzielung stabilen Wachstums, der Rentabilitét
und nachhaltiger Geschéftsergebnisse. Die Nachhaltigkeit von Sirma beruht groBtenteils auf
der starken Diversifizierung seines Geschéfts — Diversifizierung hinsichtlich der angebotenen
Technologien, Diversifizierung der bedienten Branchen und Diversifizierung der geografischen
Durchdringung.

Derzeit sind die Unternehmen der Gruppe im In- und Ausland in sechs
Kundengeschéftsgruppen, ,,Sektoren* oder ,,Vertikalen* tétig: Finanzinstitute und Fintech,
Versicherungsinstitute, Industriesoftware, Gesundheitswesen, Logistik und Transport sowie
Hotelgewerbe. Weitere Informationen zu den Sektoren, in denen der Konzern tétig ist, finden
Sie in Abschnitt 9. "Unternehmensaktivititen".

Tabelle 4: Emittentendaten
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Gesetzlicher Name

Gesetzgebung
Rechtsform
Existenzdauer

Griindungsdatum*

uiC
LEI
Hauptsitz

Adresse der Geschiftsfithrung

Telefon
Webseite

Sirma Group Holding AD
bulgarisch
Aktiengesellschaft

Nicht zeitlich begrenzt

25.04.2008
200101236
8945007AD80OFTIJTEGH37
Republik Bulgarien, Stadt Sofia
Blvd. TSARIGRADSKO SHOSSE Ne 135
+359-2-976-8310
sirma.com
*Datum der Eintragung des Unternehmens in das Handelsregister in Bulgarien.

Mit Ausnahme der Dokumente, auf die im Prospekt verwiesen wird, ist der Inhalt der Website
der Sirma Group Holding AD nicht Teil dieses Prospekts.

7.2 Tochtergesellschaften der Sirma Group Holding AD

Tabelle 4: Tochterunternehmen

Tochtergesellschaft | >4 der Grindung | Haupttitigei | o ¢ | 30.06.2025 | 31.12.2024 | Artder
und Haupttiitigkeit t Teilnahme
Saifort EAD Bulgarien Software- | Systemintegrat 100% 100% Direkt
Dienste on
Saifort Ltd. Israel Software- | Systemintegrat 70% 70% |  Indirekt
Dienste 10n
Roweb Software IT-
Ruménien . Dienstleistung 51% 51% Direkt
Development SA Dienste en
IT-
Sirma Group Inc. | USA Software- | Dienstleistung 100% 100% Direkt
Dienste en und
Sonstiges
Software IT-
Sirma Sha Albanien Dienste Dienstleistung 55% 55% Direkt
en
Sirma Tech Vereinigtes Software- | by angbranche 100% 100% Direkt
Konigreich Dienste
Daticum AD Bulgarien S(.)ftware— Systemlntegrat 59% 59% Direkt
Dienste ion
Software IT-
Sirma AB* Schweden Dienste Dienstleistung 100% 100% Direkt
en
. . Software- . .
Sirma ICS AD Bulgarien Dienste Sonstige 93% 93% Direkt
Sciant Albanien Software- | Hotelgewerbe, 100% 100% Direkt
Dienste Sonstiges
Sirma Medical . Software- . 0 0 .
Systems AD Bulgarien Dienste Sonstige 66% 66% Direkt
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EngView Systems | . 1 varien Software- |, duktion 72,90% | 72,90% Direkt
AD Dienste
Entwicklung
EngView Systems | 1/ cchland von Produktion 72,90% 72,90% Indirekt
Deutschland Softwarepak ’ ’
eten
Entwicklung
EngView Systems | ;g von Produktion 72,90% | 72,90% |  Indirekt
USA Softwarepak ’ ’
eten
Entwicklung
Eng\ﬁew . Brasilien von Produktion 69,26% 69,26% Indirekt
Lateinamerika Softwarepak
eten
Entwicklung
EngView Solutions Kanada von Produktion 69,26% 69,26% Indirekt
Corp. Softwarepak
eten
Sirma ISG Ltd. Bulgarien ngtware— Sonstige 71% 71% Direkt
Dienste
Sirma Solutions Bulgarien Software- IT- 0% 0%
EAD** Dienste Dienstleistung
en, N/A
Systemintegrat
ion
Sciant EAD** Bulgarien Software- Hotelgewerbe, 0% 0% NJ/A
Dienste Sonstiges
Sirma Insurtech Bulgarien Software- Sonstige 0% 0% NJ/A
EAD** Dienste
Sirma CI EAD** Bulgarien Software- IT- 0% 0%
Dienste Dienstleistung N/A
en
Sirma Business Bulgarien Software- IT- 0% 0%
Consulting EAD** Dienste Dienstleistung N/A
en
HRM Solutions Bulgarien Software- IT- 0% 0%
EAD** Dienste Dienstleistung N/A
en

Quelle: Sirma-Aktivititsbericht
*Zum Datum des Prospekts wurde Sirma AB verkauft und ist nicht Teil der Gruppe.
** Im Jahr 2024 fusionieren die Unternehmen zur Sirma Group Holding AD.
7.3 Sirmas Geschift im Jahr 2024

Als Teil der Sirma Group wurde das Unternehmen 1992 gegriindet und hat sich in 33 Jahren zu
einem der grofiten B2B-IT-Unternehmen in Mittel- und Osteuropa entwickelt, mit einer Reihe
proprietdrer, innovativer Technologien, einem vielfdltigen Produktportfolio und einem
wachsenden Marktanteil in Europa und Nordamerika.
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Sirma bietet Softwaredienste und -16sungen fiir eine breite Palette von Unternehmen an, wobei
der Schwerpunkt auf der Entwicklung kognitiver Technologien und kiinstlicher Intelligenz (KI)
liegt. Die Gruppe verfiigt iiber ein diversifiziertes Marktengagement, das sich vor allem auf den
privaten Sektor konzentriert, und ein stabiles Kundenportfolio. Die Dienstleistungen und
Losungen von Sirma konzentrieren sich auf die vielversprechendsten und
hochtechnologischsten Bereiche — Finanztechnologien, Transport und Logistik, Hotelgewerbe
und Einzelhandel, Industriesoftware, Gesundheitstechnologien. Die Gruppe verfiigt iiber gro3e
Vertriebs- und Marketingkapazititen und nutzt aktiv Cross-Selling-Strategien und moderne
Marketingmechanismen. Sirma hat Niederlassungen in Bulgarien, den USA, Grof3britannien,
Kanada, Deutschland, Albanien und Brasilien sowie regionale Vertreter und/oder
Vertriebshédndler in iiber 50 Landern.

Sirma ist ein weltweit anerkanntes Unternehmen in Bereichen wie Finanztechnologie,
Transport und Logistik, Hotelgewerbe, Gesundheitstechnologie und einigen Klassen der
Industrietechnologie. Eines der Produkte von Sirma — EngView Package Designer Suite CAD
— ist Teil der Verpackungsdesign- und Produktionslosungen der weltweit flihrenden
Unternehmen der Druckindustrie.

Die Gruppe gehort zu den regionalen Marktfiihrern im bulgarischen IT-Markt und z&hlt 60%
der Betreiber des Finanzsektors des Landes zu ithren Kunden. Zu den Kunden der Gruppe zéhlen
die weltweit grofiten Logistikunternehmen, die groften Hotelketten sowie internationale
Banken und europdische Institutionen. Eines der Produkte der Gruppe im Gesundheitsbereich
— Diabetes:M — gehort zu den TOP 3 der weltweiten Produkte zur Bekdmpfung von Diabetes.
Sirma ist auf dem amerikanischen Markt stark vertreten und setzt eine groe Zahl von IT-
Beratungsprojekte um. Eines der Unternehmen der Gruppe — Daticum — ist ein erstklassiger
regionaler Cloud-Dienstleister mit einem Rechenzentrum der Klasse 4, das von der
Bulgarischen Nationalbank und anderen Organisationen, die erhohte Datensicherheit
bendtigen, fiir die Datenspeicherung lizenziert ist. Uber eines seiner Unternehmen ist die
Holding flihrend in der Bereitstellung von SaaS fiir Versicherungsvermittler.

Technologien auf Basis kiinstlicher Intelligenz sind seit der Griindung von Sirma fester
Bestandteil seiner DNA. Im Jahr 2022 verkauft Sirma eine Mehrheitsbeteiligung an einer seiner
Tochtergesellschaften — Sirma AI — und Anfang 2023 seinen verbleibenden Anteil daran. Sirma
Al (jetzt Ontotext AD) ist ein von Sirma gegriindetes Unternehmen, das im Bereich
semantischer Technologien tétig ist. Das Flaggschiffprodukt von Sirma Al ist GraphDB — eine
der besten Graphdatenbanken der Welt. Sirma AT hat ein Niveau erreicht, auf dem es sehr grof3e
Investitionen bendtigt, um sich weiterhin erfolgreich zu entwickeln und mit seinen starken
amerikanischen Konkurrenten (Unternehmen wie Neo4J, Microsoft, Amazon, Oracle, IBM) zu
konkurrieren. Der Unternehmenswert wurde auf rund 30 Millionen Euro geschitzt, was ein
Hinweis auf Sirmas Fiahigkeiten ist, erfolgreiche Unternehmen aufzubauen und
weiterzuentwickeln.

Seit 2022 hat sich die Strategie von Sirma drastisch geéndert. Grundlage hierfiir sind neue
Erkenntnisse in der Geschéftswelt, wonach es ohne erhebliche Investitionen fast unmdglich ist,
ein Produktgeschift aufzubauen. Aus diesem Grund beginnt Sirma, sich als
Dienstleistungsunternehmen mit umfassender Expertise in mehreren strategischen Branchen
und Losungen zu positionieren, die hdufig durch Technologien der kiinstlichen Intelligenz
unterstiitzt werden. Die Haupteinnahmen, der Schwerpunkt, das Marketing und das Wachstum
beziehen sich auf Dienstleistungen — Softwareentwicklung, IT-Beratung, Systemintegration,
Cloud-Dienste usw. Diese Tatigkeit macht iiber 90% des Geschifts der Gruppe aus. Sirma
behilt auch einen Investitionsanteil — seine Produktunternehmen wie EngView und Sirma
Medical Systems. In diesen Unternehmen werden Forschung und Entwicklung sowie
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Produktentwicklung durchgefiihrt. Unternehmen und Betriebe im Investmentbereich der
Gruppe konnen Gegenstand interner und externer Investitionen sein und dementsprechend an
einen strategischen Kéufer verkauft werden.

Das Wachstum im IT-Dienstleistungssektor des Unternehmens erfolgt sowohl organisch als
auch durch Akquisitionen. Der Investitionsteil der Akquisitionen stellt ein riskanteres
Unterfangen dar, bietet aber gro3e Aussichten fiir die Gruppe. Zu den Akquisitionsaktivitdten
zdhlen neue IT-Dienstleistungsunternehmen, Produktunternehmen und Unternehmen in der
Inkubation.

Sirmas mittelfristiges Ziel besteht darin, einen Konzernumsatz von tiber 100 Millionen Euro zu
erzielen und sich als einer der grofiten osteuropdischen Konzerne zu etablieren, der auf die
Bereitstellung von IT-Dienstleistungen spezialisiert ist und iiber Forschungs- und
Entwicklungsaktivitdten in mehreren Landern Siidost- und Osteuropas verfiigt und so Zugang
zu einem der attraktivsten globalen Mirkte fiir IT-Spezialisten bietet. Damit wére das
Unternehmen in zahlreichen Branchen ein regionaler Marktfiihrer mit sehr guter weltweiter
Anerkennung, bedeutenden Referenzkunden und Repridsentanzen und Vertriebspartnern in iiber
50 Landern weltweit.

7.4 Sirmas Hauptkonkurrenten

Die Hauptkonkurrenten des Emittenten befinden sich in den Mairkten, in denen das
Unternehmen seine Dienstleistungen und Produktlosungen anbietet und entwickelt.

7.4.1 Wettbewerber in Bulgarien nach Segment
- Fintech — regulatorische Berichterstattung. Wettbewerber: IBS, Technologica
- Fintech — Outsourcing. Wettbewerber: Asebo, DSS, Musala, Bulpros/DigitAll

- Fintech — spezifische Losungen (Multichannel, Kartensysteme, TRX-Verarbeitung).
Wettbewerber: DAIS, Crossroads, Asebo

- Fintech — FlexCube. Wettbewerber: Nevexis, Synergy
- Versicherung. Wettbewerber: Ablera, Bulpros/DigitAll /, ScaleFocus
- Losungen fiir Versicherungsmakler. Wettbewerber: mehrere kleine Unternehmen

- Cloud-Dienste. Wettbewerber: "Neterra" OOD, "Evolink" AD, "Telepoint" OOD, "3DC"
EAD, SuperHosting. BG EOOD.

7.4.2 Wettbewerber in der Europiischen Union nach Segmenten

- Auslagerung. Konkurrenten: Epam, Endava, Infosys, Tata, Cognizant

- Gesundheitspflege. Wettbewerber: DataArt, Chetu, Cognizant, LuxSoft

- Logistik. Wettbewerber: whirllT, Wipro, Luxsoft, Epam

- Cloud-Dienste. Wettbewerber: Amazon, Google (Alphabet), Microsoft, IBM.
7.4.3 Wettbewerber in den USA nach Segmenten

- Outsourcing fiir Start-up-Unternehmen. Wettbewerber: Outsourcing-Unternehmen aus
Indien.

7.4.4 Hauptvorteile von Sirma gegeniiber seinen Konkurrenten:

- Langjdhrige Expertise in den angebotenen Leistungen — iiber 20 Jahre Erfahrung, in
einzelnen Segmenten sogar liber 30 Jahre. Dies setzt einen zuverldssigen Partner, ein
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erfahrenes Team und eine nachgewiesene historische Leistung in Segmenten wie
Bankwesen, Versicherungen und Outsourcing voraus.

- Umfangreichste Losungsvielfalt fiir das regulatorische Meldewesen in der Finanzbranche,
vollstindige Abdeckung der angebotenen Dienstleistungen.

- Sirma verfligt iiber das grofite und erfahrenste Team von FlexCube-Spezialisten in
Bulgarien mit {iber 25 Jahren Expertise und mehr als 50 Referenzen aullerhalb des Landes
im Bereich IT-Dienstleistungen im bulgarischen Bankwesen.

- Die funktionalste Losung auf dem Markt fiir die umfassende Betreuung von
Versicherungsmaklern und ihrer Arbeit mit Kunden (CRM) auf dem bulgarischen Markt.

- Flexibilitdt bei den angebotenen Dienstleistungen und Lésungen — basierend auf der
gesammelten Erfahrung und der Komplexitit der angebotenen Dienstleistungen.

- Fiir Outsourcing-Aktivitdten — Angebot eines umfassenden Pakets aus hoher Qualitit und
Fachwissen, das den Anforderungen groBer westlicher Unternehmen entspricht, kombiniert
mit einem im Vergleich zu den Niveaus in Europa und den USA relativ optimierten Preis.
Mit tber 30 Jahren Erfahrung im Aufbau von IT-Systemen und einer einzigartigen
Kombination aus technologischem Know-how.

- Fiir die Hotelbranche — wir bieten spezialisiertes Fachwissen im Bereich Hotelsysteme, das
eine extrem schnelle Implementierung von Integrationen zwischen den Systemen der
wichtigsten Marktteilnehmer in Europa ermdoglicht.

- Mit Spezialkompetenz im Bereich der dynamischen Preisgestaltung durch KI sowie dem
Aufbau kompletter Systeme fiir die Bediirfnisse kleinerer Logistikunternehmen in Europa.

7.4.5 Wichtige strategische Wettbewerbsvorteile

Nachfolgend sind die wichtigsten Wettbewerbsvorteile des Unternehmens aufgefiihrt, die es
thm ermdglichen, zukiinftige Wachstumschancen zu nutzen und seine strategischen Ziele zu
erreichen:

- Der grofite bulgarische IT-Konzern mit iiber 30-jdhriger Geschichte, einem etablierten Ruf
und einem hohen Unternehmensimage in Europa

Sirma entwickelt tiber 20 erfolgreiche Unternehmen in verschiedenen Segmenten, diversifiziert
gleichzeitig und behdlt seinen Ruf als zuverldssiger Anbieter von Losungen und
Dienstleistungen. Diese Position ermdglicht den Konzernunternehmen ein kontinuierliches
Wachstum in allen Geschéiftsbereichen — Mairkten und Kunden, Produkten und
Dienstleistungen, Umsétzen und Gewinnen.

Sirma ist seit 2015 ein borsennotiertes Unternehmen und seit 2018 werden die Aktien des
Unternehmens im Premiumsegment der bulgarischen Borse Sofia gehandelt. Das Unternehmen
hélt sich an die hochsten Standards der Unternehmensfiihrung, darunter Transparenz,
Aktiondrsschutz, Arbeit der Leitungsgremien und andere, was zu Sirmas hoher Anerkennung
und Beliebtheit nicht nur in der Investment-Community, sondern auch im gesamten
Geschiftskontext der Gruppe beitrégt.

- Breites technologisches Know-how und eine Basis fiir die Entwicklung in einem der
vielversprechendsten Segmente der Branche — der kiinstlichen Intelligenz

Sirma verfiigt {iber ein breites Spektrum an erworbenem und intern generiertem
technologischem Fachwissen. Die Gruppe verfligt liber umfangreiche Erfahrung mit einer der
am hochsten bewerteten Graphdatenbanken in allen getesteten Eigenschaften — Leistung,
Skalierung, Funktionen, Semantik, Betrieb, Analytik und Benutzerfreundlichkeit; dariiber
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hinaus verfiigt sie liber Hightech-Entwicklungen in den Bereichen Textanalyse, Bilderkennung,
Nachrichten- und Social-Media-Analyse, Cybersicherheit und anderen.

Sirma ist gut strukturiert und entwickelt seine Dienste unter Verwendung der fortschrittlichsten
Technologien der kiinstlichen Intelligenz und deren Integration mit den von der Gruppe
angebotenen Diensten.

Dank dieser Expertise erhilt Sirma Auftrdge von filhrenden internationalen Unternehmen fiir
den Bau innovativer Produkte zur Speicherung, Verarbeitung, Analyse und Aufbereitung grofler
Datensitze.

- Kostenoptimierung

Sirma hat eine interne Geschéftsstruktur, Organisation und Verfahren geschaffen, die auf
Kostenoptimierung ausgerichtet sind und so eine flexible Preisgestaltung und die Erzielung von
Skaleneffekten ermdglichen.

- Autfbau eines Produktportfolios in einem frithen Stadium der Marktentwicklung

Sirma verfiigt tiber ein Produktportfolio, in das erhebliche Mittel investiert wurden und das sich
gleichzeitig in einem frithen Entwicklungsstadium befindet, wie etwa Loyax — eine innovative
Plattform zur Verwaltung von Treueprogrammen, Salexor — eine Kl-basierte Plattform zur
Umwandlung von E-Commerce-Verkehr in Leads und Verkdufe, Diabetes:M — eine
Anwendung zur Uberwachung von Indikatoren fiir Diabetiker, Scan Fit and Measure — ein
Hightech-Produkt fiir industrielle Messungen, eine Cloud-basierte Version der EngView-
Software fiir die Verpackungsindustrie und andere.

Dariiber hinaus verfligt die Gruppe {iiber fithrende Anwendungen auf lokaler Ebene —
beispielsweise eine Plattform fiir Versicherungsmakler, die sie noch nicht fiir auslédndische
Mirkte kommerzialisiert hat. Bei all diesen Produkten ist es noch nicht so weit, dass sie
Gewinne abwerfen und die Investitionen in ihre Entwicklung amortisieren, was sich positiv auf
die zukiinftigen Ergebnisse der Gruppe auswirken und ihre Marktpréisenz verbessern wird.

- Eigene Infrastruktur

Sirma verfiligt liber ein High-End-Rechenzentrum, das es dem Unternehmen ermdglicht,
umfassende Dienste in allen vertikalen Bereichen der Gruppe anzubieten. Dariiber hinaus
erhoht ein eigenes Center die Flexibilitdt der angebotenen Losungen und deren Attraktivitat fiir
die Kunden.

- Marktdiversifizierung

Zu den grofiten Starken von Sirma zdhlt die nachgewiesene Fahigkeit, Umsatz und Wachstum
zu generieren, die die Gruppe auf internationalen Mirkten erzielt. Die Gruppe verkauft derzeit
in 170 Liandern auf 6 Kontinenten. Der Zugang zu verschiedenen Mérkten verringert die
Abhingigkeit des Konzerns von einem einzigen Markt und verbessert die Wachstumschancen
durch die Verbreiterung der Umsatzbasis.

- Erfahrenes, hochqualifiziertes Managementteam

Das Managementteam des Unternehmens ist hochqualifiziert und verfiigt tiber langjdhrige
Erfahrung in der Branche, was fiir die Entwicklung und gute Leistung von Sirma von grofter
Bedeutung ist. Der Konzern investiert in verschiedene Programme, um seine Mitarbeiter zu
schulen und ihnen Moglichkeiten zur beruflichen Weiterentwicklung zu bieten. In der Branche
herrscht ein hoher Wettbewerb hinsichtlich der Anwerbung und Bindung von Mitarbeitern. Die
Gruppe hat ihre Erfahrung bei der Gewinnung neuer hochqualifizierter Experten unter Beweis
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gestellt, was fiir eine erfolgreiche Entwicklung und Wachstum von entscheidender Bedeutung
ist.

- Geringe Verschuldung und starker operativer Cashflow

Sirma hat in der Vergangenheit einen starken operativen Cashflow erwirtschaftet. Die Hohe des
aus der laufenden Geschéftstatigkeit generierten Cashflows ist ein wesentlicher Indikator dafiir,
inwieweit die Aktivititen des Konzerns die Riickzahlung von Verbindlichkeiten, die
Ausschiittung von Dividenden und die Durchfiihrung von Investitionen finanzieren konnen,
ohne auf externe Finanzierungsquellen zurlickgreifen zu miissen. Ein Beleg fiir die
hervorragende operative Leistung ist, dass es dem Unternchmen trotz hoher
Investitionsausgaben gelungen ist, bis Ende 2024 eine niedrige Fremdkapitalquote von rund
9% aufrechtzuerhalten.

7.5 Hauptfaktoren, die die Betriebsergebnisse und Aktivititen des Unternehmens
beeinflussen

Die Ergebnisse der Aktivititen des Emittenten hidngen von den allgemeinen
makrodkonomischen Bedingungen der Mérkte ab, in denen er tétig ist, von Trends in den
Hauptmaérkten, von technologischen Innovationen und von den Bedingungen fiir den Abschluss
von Transaktionen zum Erwerb neuer Unternehmen.

7.5.1 Allgemeine makrookonomische Bedingungen

Die Weltwirtschaft hat sich in den letzten Jahren angesichts zahlreicher Herausforderungen als
widerstandsfahig erwiesen — unter anderem seit Anfang 2025 infolge der neuen US-Zollpolitik
und der Verschirfung des militirischen Konflikts im Nahen Osten. Den Prognosen zufolge wird
das Wachstum anhalten, allerdings in einem verlangsamten Tempo. Die Erwartungen fiir das
weltweite Wirtschaftswachstum liegen zwischen 2,3% und 2,9%, bedingt durch zunehmende
Handelsspannungen und politische Unsicherheiten. Dies diirfte sich negativ auf Investitionen
und den Welthandel auswirken. Vor diesem wirtschaftlichen Hintergrund entwickelt sich die
IKT-Branche weiterhin dynamisch und tibertrifft das globale BIP-Wachstum deutlich. Dieses
Wachstum wird in erster Linie von globalen Technologieunternehmen und dem Wettlauf um
die Entwicklung von Technologien im Bereich der kiinstlichen Intelligenz (KI) und der
dazugehorigen Hardware getragen.

Wirtschaftsentwicklung in Bulgarien im Jahr 2024 und Erwartungen fiir die kommenden Jahre

Laut dem Nationalen Statistischen Institut verzeichnete das bulgarische Bruttoinlandsprodukt
(BIP) im Jahr 2024 ein beschleunigtes reales Wachstum von 2,8%. Nach dem
Energiepreisschock im Jahr 2022 und der schwachen Auslandsnachfrage im Jahr 2023 konnte
die bulgarische Wirtschaft 2024 dank der Inlands- und Auslandsnachfrage sowie einer
expansiven Finanzpolitik ein hoheres Wachstum erzielen. Trotz dieser positiven Entwicklung
gehen die Prognosen fiir 2025 von einer Abschwéchung sowohl des globalen als auch des
bulgarischen BIP-Wachstums aus.

Die Europdische Kommission erwartet in ihrer Frithjahrsprognose fiir Bulgarien ein Wachstum
von 2,0% fiir 2025 und 2,1% fiir 2026. Die Hauptgriinde hierfiir sind sowohl externer als auch
interner Natur. Es wird mit einem Riickgang des Endverbrauchs und einer nach unten
korrigierten Exportentwicklung gerechnet, was auf die geringere Nachfrage auf den
Auslandsmérkten sowie auf die zunehmende internationale Konkurrenz zuriickzufiihren ist.
Zudem wird erwartet, dass die privaten Investitionen zugunsten hoherer Staatsausgaben
zuriickgehen.
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Das bulgarische Finanzministerium prognostiziert dank des erwarteten Wachstums im
offentlichen Sektor hingegen ein hheres BIP-Wachstum von 3,0% fiir 2025 und 2,5% fiir 2026.

Die durch das Wiederaufbau- und Resilienzprogramm finanzierten Investitionen diirften die
Bruttoanlageinvestitionen zusitzlich starken. Fiir 2025 wird eine Inflation von 3,6% erwartet,
die sich 2026 auf ein Niveau zwischen 1,8% und 2,2% abschwichen diirfte, hauptsidchlich
getrieben vom Dienstleistungssektor. Die hohere Inflation im Jahr 2025 ist auf steigende
Lebensmittel- und Dienstleistungspreise zuriickzufiihren, wéhrend Energiedienstleistungen
voraussichtlich einen ddmpfenden Effekt haben werden. Der nachlassende Lohndruck diirfte
die Inflationsentwicklung ebenfalls bremsen.

Das Haushaltsdefizit wird Prognosen zufolge im Jahr 2024 auf 2,6% des BIP ansteigen und in
den Jahren 2025 und 2026 jeweils 2,8% erreichen, was insbesondere auf hohere Ausgaben fiir
Renten und Gehalter im 6ffentlichen Sektor zuriickzufiihren ist. Die Staatsverschuldung diirfte
bis 2026 auf 27,1% des BIP steigen — womit Bulgarien weiterhin zu den Lindern mit der
niedrigsten Schuldenquote in der EU zéhlt.

Angesichts des riickldufigen Lohnwachstums und steigender Sparquoten diirfte sich das
Wachstum des privaten Konsums im Jahr 2025 verlangsamen.

Seit Anfang 2024 steht die bulgarische Wirtschaft aus mehreren Griinden unter Druck:
- politische Instabilitét;

- Dbegrenzte externe Nachfrage;

- starker Riickgang der Exporte und der industriellen Produktion;

- riicklaufige Investitionen;

- anhaltender Preisdruck.

Positiv wirken hingegen folgende interne Faktoren:

- steigender Inlandsverbrauch;

- starkes Wachstum der Staatsausgaben;

- robuster Arbeitsmarkt;

- Ausweitung der Kreditvergabe.

Risiken fiir die wirtschaftliche Entwicklung Bulgariens im Jahr 2025:
- Eskalation des militdrischen Konflikts in der Ukraine;

- negative Auswirkungen geopolitischer Spannungen, die zu steigenden Olpreisen fithren
konnten;

- Verschérfung inflationdrer Tendenzen;

- verlangsamtes Wachstum in FEuropa und mogliche Rezession bei wichtigen
Handelspartnern Bulgariens;

- negative Auswirkungen der US-Handelspolitik infolge der Einfiihrung neuer Zolle auf
wichtige Handelspartner, einschlieBlich Europa.

- Nichterreichen der im Staatshaushalt festgelegten Ziele, was in den kommenden Jahren zu
einer Anderung der bulgarischen Haushaltspolitik fithren wiirde.
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Die Umsidtze und Betriebsergebnisse von Sirma wurden und werden weiterhin von
makrodkonomischen Faktoren und Bedingungen in Europa und Bulgarien beeinflusst, wobei
die wirtschaftliche Lage in den Vereinigten Staaten einen zunehmenden Einfluss hat.

Die Risiken im Hinblick auf die globale wirtschaftliche Entwicklung der Welt im Jahr 2025,
die auch die Aktivitdten des Emittenten beeinflussen wiirde, sind:

- das Risiko einer stirkeren als erwarteten Wirkung der geldpolitischen Beschrankungen im
Laufe des Jahres, die sich in schwécheren Zinssenkungen manifestiert und zu hoheren
Realzinsen fiihrt;

- Inflationsresistenz und die damit verbundene Notwendigkeit, hohe Zinssétze {liber einen
langeren Zeitraum aufrechtzuerhalten;

- Eskalation des russischen Krieges in der Ukraine;

- Erhohung der staatlichen Verteidigungsausgaben auf Kosten der Férderung von Innovation
und Wachstum;

- ein stirker als erwarteter Riickgang der chinesischen Wirtschaft und des Binnenkonsums,
Absatzprobleme auf dem chinesischen Immobilienmarkt, die Liquiditdts- und/oder
Ausfallrisiken erzeugen, verbunden mit Herausforderungen im Exportbereich;

- Eskalation der Spannungen im Nahen Osten zu einem regionalen Konflikt und/oder
Einschriankung des Treibstoff- und Giiterverkehrs durch den Nahen Osten und damit neuer
Inflationsdruck.

Insgesamt hatte das makrodkonomische Umfeld in den betrachteten Geschiftsjahren 2022—
2024 einen schwécheren Einfluss auf das Umsatzwachstum des Unternehmens.

Die starke Entwicklung der kiinstlichen Intelligenz seit Ende 2022 hat zu umfassenden
Verdnderungen auf dem globalen Markt fiir Informationstechnologie und Kommunikation
gefiihrt. Auch die fortschreitende Digitalisierung und Optimierung der Aktivititen wirkt sich
positiv auf die Investitionen in der Branche aus. Im Jahr 2025 flieit ein Grofteil der
internationalen Investitionen in den IT-Sektor.

Sirma geht davon aus, dass die Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in den USA und
Europa keine wesentlichen Auswirkungen auf das jdhrliche konsolidierte Betriebsergebnis fiir
2025 haben wird. Angesichts der expansiven Wachstumsstrategie des Unternehmens wird fiir
den Zeitraum 20262028 mit einem weiteren Umsatzwachstum gerechnet.

7.5.2 Entwicklung der I'T-Branche in den nichsten Jahren

Die Gruppe ist auf die Informationstechnologiebranche (IT) spezialisiert, wobei der
Schwerpunkt auf dem Geschéftskundensegment (B2B) liegt. Die Hauptaktivititen von Sirma
konzentrieren sich auf zwei IKT-Hauptsegmente:

- IT-Dienstleistungen: Implementierung von Systemen auf Basis kiinstlicher Intelligenz,
Systemintegration, Infrastructure as a Service (IaaS), Software as a Service (SaaS),
Softwaresupport, Beratung und Managed Services.

- Unternehmenssoftware: umfasst eine Vielzahl von  Softwareprodukten und
Dienstleistungen, die auf verschiedene Geschéftsbereiche zugeschnitten sind, sowie die
Entwicklung kundenspezifischer Software.

Das Segment  ,,IT-Services* innerhalb der gesamten  Informations-  und
Kommunikationstechnologiebranche (IKT) {ibertrifft die anderen Segmente (Hardware,
Telekommunikation, Software usw.) deutlich und weist eine durchschnittliche jdhrliche
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Wachstumsrate (CAGR) von 8 bis 10% auf. Im Jahr 2024 wird dieses Segment hinsichtlich des
Ausgabenvolumens alle anderen iibertreffen. Es wird erwartet, dass dieser Sektor auch kiinftig
seine fithrende Stellung beibehiilt.

Technologische Innovationen und das Streben der Unternehmen nach hoherer Effizienz werden
in den kommenden Jahren die Haupttreiber des Wachstums im I'T-Services-Segment sein, ohne
dass Marktbeschrankungen erkennbar sind. Laut Gartner (Januar 2025) wird fiir den Zeitraum
2023-2028 erwartet, dass das Wachstum im IT-Sektor durch die Implementierung kiinstlicher
Intelligenz in Unternehmen vorangetrieben wird.

Die beiden Hauptsegmente (,,JT-Services™ und ,,Software*), in denen die Gruppe tétig ist,
gehoren laut Gartner (Oktober 2024) zu den am schnellsten und nachhaltigsten wachsenden
Bereichen der Branche. Beide Segmente gelten derzeit als stabil und bieten erhebliches
Entwicklungspotenzial. Die fortschreitenden grof3 angelegten Digitalisierungsprozesse sind auf
»Software* filir unterschiedliche technologische Losungen und auf ,,IT-Dienstleistungen®
angewiesen, mit denen diese Losungen implementiert werden konnen. Dies hat dazu gefiihrt,
dass in beiden Segmenten auch in den von geopolitischen Krisen gepriagten vergangenen Jahren
Wachstum erzielt wurde. Das Wachstum beider Segmente diirfte sich im Jahr 2025 und in den
Folgejahren fortsetzen.

Dariiber hinaus wird erwartet, dass die weltweiten IT-Ausgaben im Jahr 2025 5,4 Billionen US-
Dollar erreichen werden, was einer Steigerung von 7,9% gegentiiber 2024 entspricht. Dies geht
aus der jlingsten Prognose von Gartner, Inc. hervor. Dieses Wachstum konzentriert sich in erster
Linie auf den Bereich der generativen kiinstlichen Intelligenz (GenAl), wihrend fiir die meisten
anderen Segmente deutlich geringere Wachstumsraten prognostiziert werden.

Derzeit werden die Ausgaben fiir generative kiinstliche Intelligenz hauptsdchlich von
Technologieunternehmen getétigt, die die infrastrukturellen Voraussetzungen fiir GenAl
schaffen. Es wird erwartet, dass IT-Unternehmen ihre Investitionen in diesem Sektor liber die
Pilotphase hinaus im Jahr 2025 weiter ausbauen.

Fir alle IKT-Segmente wird im Jahr 2025 ein Wachstum erwartet. Allerdings bleiben die
Wachstumsraten unterschiedlich: Fiir Data Center Systems wird ein starkes Wachstum von
42,4% prognostiziert, wihrend Kommunikationsdienste lediglich um 2,1% zulegen diirften. IT-
Services bleiben auch im Jahr 2025 volumenméBig das fithrende Segment der IKT-Branche und
werden fiir Ausgaben in Hohe von 1,7 Billionen US-Dollar verantwortlich sein.

Das deutliche Branchenwachstum, insbesondere im Bereich Data Center Systems, ist
iiberwiegend auf die groflen IKT-Anbieter zuriickzufiihren und weniger auf mittelstindische
oder kleinere IT-Unternehmen. Laut Gartners Ranking der 100 groBten IT-Unternehmen 2024
tragen die Top-10-Anbieter zur Hélfte des Gesamtumsatzes bei, wihrend die Top 9 fiir rund die
Hilfte des Wachstums in dieser Gruppe verantwortlich sind. Fiihrende IT-Unternehmen
konzentrieren sich sowohl hinsichtlich Wachstum als auch Umsatzvolumen stark auf KI-
basierte Dienste.
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Tabelle 5. Prognose der weltweiten I'T-Ausgaben (in Millionen US-Dollar)

Segment Ausgaben 2024 ‘Zg 2c‘l‘1s(t021)n Kosten 2025 ‘Zg 2c;1s(tol/ll)n
Rechenzentrumssysteme 333.372 40,3 474.883 42,40%
Gerite 720.681 4.6 759.625 5.4
Software 1.114.604 11,9% 1.232.145 10.5
IT-Dienstleistungen 1.614.756 4.8 1.686.321 4.4
Kommunikationsdienste 1.256.287 2.2 1.282.592 2,1%
Allgemeine IT 5.039.699 7,4% 5.435.555 7,9%

Quelle: Gartner, Juli 2025.%°

Geografisch konzentriert sich Sirma auf die filhrenden globalen Mirkte (USA, Grof3britannien
und Europa), die auch die filhrenden geografischen Zentren fiir den Konsum von IKT-
Produkten und -Dienstleistungen sind.

Aufgrund der Trends in diesen Segmenten erwartet das Management von Sirma im Zeitraum
2025-2028 ein Wachstum seines Geschifts in diesen Bereichen.

Ubersicht der fiihrenden Segmente

Fir alle Segmente wird im Jahr 2025 ein Wachstum erwartet, das sich gegeniiber der
Vorjahresprognose von etwa 6% auf rund 10% beschleunigt. Zum ersten Mal iibertrifft das
Untersegment Server die {blichen Wachstumserwartungen und verzeichnet ein
beeindruckendes Plus von iiber 40% im Jahr 2025 sowie eine durchschnittliche jéhrliche
Wachstumsrate (CAGR) von 32% bis 2029. Fiir Server, die speziell auf die Anforderungen der
kiinstlichen Intelligenz (KI) zugeschnitten sind, werden Ausgaben in Hohe von rund 100 Mrd.
US-Dollar erwartet. Diese Investitionen diirften weiter zunehmen und bis 2029 rund 200 Mrd.
US-Dollar erreichen. Die zunehmende KI-Readiness wirkt sich auch positiv auf andere
Untersegmente aus, insbesondere auf ,,Devices*, also Verbrauchergerite wie Mobiltelefone und
PCs.

Die Segmente Software und IT-Services bleiben die Haupttreiber des IT-Wachstums. Es wird
erwartet, dass die Ausgaben in diesen Bereichen verstérkt auf Projekte im Zusammenhang mit
kiinstlicher Intelligenz entfallen. Trotz der Marktreife und der begrenzten Zahl von Anbietern
wird davon ausgegangen, dass dieser Markt dank KI-bezogener Produkte und Dienstleistungen
im Jahr 2024 zu den weltweiten Ausgaben von 6,6 Mrd. US-Dollar und im Jahr 2025 von 7,4
Mrd. US-Dollar beitrdgt. Gartner prognostiziert, dass in diesem Sektor jahrlich zusétzliche
Ausgaben in Hohe von etwa 500 Mrd. US-Dollar getdtigt werden, sodass die globalen IT-
Ausgaben bis 2028 auf liber 7 Billionen US-Dollar steigen diirften.

Die Segmente Software und IT-Services setzen ihr traditionell nachhaltiges Wachstum fort,
wurden jedoch leicht nach unten korrigiert. Das erwartete durchschnittliche Wachstum fiir 2025
liegt bei 10,5% fiir ,,Software* und 4,4% fiir ,,IT-Services”, wobei die durchschnittliche

13 https://www.gartner.com/en/newsroom/press-releases/2025-07-15-gartner-forecasts-worldwide-it-spending-to-
grow-7-point-9-percent-in-2025
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jéhrliche Wachstumsrate (CAGR) 2023-2028 in etwa gleich bleiben diirfte. Allerdings sind
diese Prognosen teilweise durch die hohen Kosten der generativen kiinstlichen Intelligenz
verzerrt.

Die enormen Investitionen in generative KI verzerren tendenziell das Gesamtbild im IKT-
Sektor. Segmente ohne direkten Bezug zu KI wachsen zwar weiterhin, jedoch in deutlich
geringerem Tempo.

Diese Abweichung zeigt sich auch auf Segmentebene: Sowohl IT-Services als auch Software
verfiigen iiber ein Untersegment der generativen KI, das das Wachstum der gesamten Gruppe
iiberdurchschnittlich antreibt. Bei den IT-Services betrifft dies insbesondere Infrastructure as a
Service (IaaS), fiir das ein Wachstum von 23% im Jahr 2025 und eine CAGR bis 2029 von
ebenfalls rund 23% erwartet wird. Im Bereich Software ist es die ,,branchenspezifische
Software®, die Anwendungen generativer KI in einzelnen Branchen integriert. Das erwartete
Wachstum liegt dort bei etwa 12% bis 2025, mit einer vergleichbaren durchschnittlichen
jahrlichen Wachstumsrate, getrieben durch die starke Verbrauchernachfrage. Diese profitablen
Untersegmente verzerren das prognostizierte Gesamtwachstum beider Segmente erheblich —
ohne sie wiirde das Wachstum deutlich moderater ausfallen.

Die Auswirkungen der Zélle vom April 2025 auf die IKT-Ausgaben

Im Mirz 2025 verédffentlichte IDC ein Negativszenario, dem zufolge die weltweiten IT-
Ausgaben nur um 5% statt der zuvor prognostizierten 10% steigen werden. Dieses Szenario
wurde noch vor der jiingsten Ankiindigung der USA zu neuen Handelszdllen im April 2025
modelliert, spiegelt jedoch bereits die potenziellen Auswirkungen einer zunehmenden
Konjunkturabschwachung wider.

Die neue Welle von Handelszollen der US-Regierung diirfte die Technologiepreise in die Hohe
treiben, Lieferketten unterbrechen und im Jahr 2025 zu einer Abschwéchung der weltweiten IT-
Ausgaben fiithren. Es wird erwartet, dass diese Zdlle nicht nur einen direkten inflationdren
Effekt auf die Technologiepreise in den USA haben werden, sondern dass auch die wachsenden
Sorgen iiber eine Verlangsamung des Wirtschaftswachstums bereits vor einer tatsdchlichen
Abschwichung der Ertrige oder Wirtschaftsdaten zu geringeren Unternehmens- und
Verbraucherinvestitionen weltweit fiilhren konnten. Diese Effekte diirften sich im Jahr 2025
rasch entfalten — trotz der starken Gegenkrifte, die von der steigenden Nachfrage nach
kiinstlicher Intelligenz und verwandten Technologien ausgehen.

Das Negativszenario fiir den Sektor berilicksichtigt die Mdglichkeit eines eskalierenden
globalen Handelskonflikts, der voraussichtlich zusdtzliche Z6lle und VergeltungsmaBBnahmen
anderer Lander nach sich ziehen wiirde. Die Situation bleibt dulerst volatil und dynamisch.
Welche Zolle die USA letztlich erheben werden, ist zum Zeitpunkt der Genehmigung dieses
Prospekts noch unklar. Andererseits konnten die Reaktionen anderer Lénder
konjunkturstiitzende Maflnahmen umfassen, um die kurzfristige wirtschaftliche Stabilitdt in
China, Europa und anderen Regionen zu sichern.

Handelszolle wirken inflationdr auf Technologiepreise in den USA und kdnnen zu erheblichen
Storungen der Lieferketten fiihren. Obwohl diese Auswirkungen am stirksten im Bereich
Hardware (insbesondere bei Gerdten) zu spiiren sein werden, konnen auch andere Computer-
und Netzwerkkomponenten sowie der Bau von Rechenzentren betroffen sein. Selbst Sektoren
wie Software und Dienstleistungen konnten in Mitleidenschaft gezogen werden.

Dariiber hinaus wirken sich Zolle auf Software und Dienstleistungen indirekt negativ aus, da
Anbietern hohere Kosten fiir die zur Entwicklung und Bereitstellung erforderliche Infrastruktur
entstehen. Dies bedeutet, dass viele Anbieter von Software und Dienstleistungen gezwungen
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sein werden, die gestiegenen Kosten in ihre Preiskalkulationen einzubeziehen. Einige
Hardwarehersteller konnten versuchen, die Auswirkungen abzufedern, dennoch werden die
Kunden in den USA die hoheren Preise voraussichtlich zuerst zu spiliren bekommen. Aufgrund
der begrenzten Lagerbestinde in der Branche und der kurzen Produktionszyklen diirften
Preiserh6hungen schnell eintreten. Der weitreichende und unspezifische Charakter dieser neuen
Z06lle konnte den Herstellern wenig Spielraum fiir Anpassungen lassen. Es wird erwartet, dass
die Preissensibilitét in diesem Sektor zunimmt.

Die Teilsektoren, in denen Sirma titig ist, entsprechen den sogenannten ,,Vertikalen der
Spezialisierung®, also jenen Bereichen, in denen das Unternehmen traditionell stabile Umsétze
erzielt — insbesondere in den Vertikalen Bankwesen, Finanzdienstleistungen und
Versicherungen. In diesen Bereichen wird mit Wachstumsraten von etwa 10-15% gerechnet,
wihrend andere Vertikalen, die sich erst in jiingerer Zeit entwickelt haben (z. B.
Gesundheitswesen), erheblich hohere Wachstumsraten verzeichnen konnten.

Sirma geht davon aus, dass die Mehrheit seiner Kunden ihre Investitionspldne und Prioritéten
in den Bereichen kiinstliche Intelligenz, Analytik, Sicherheit und IT-Optimierung weiterhin
umsetzen wird.

Unsicherheiten im Zusammenhang mit der US-Zollpolitik konnten jedoch dazu fiihren, dass
Unternehmensinvestitionen weltweit verschoben werden, was sich negativ auf die
konsolidierten Jahresergebnisse von Sirma auswirken konnte.

7.5.3 Technologische Entwicklungen und Sirmas Fiahigkeit, seinen Kunden dabei zu
helfen, davon zu profitieren

Die langfristigen Ergebnisse der Gruppe héngen in hohem Malle von den technologischen
Entwicklungen in der Branche sowie von der Fahigkeit Sirmas ab, angemessen auf diese
Verdnderungen zu reagieren und es ihren Kunden zu ermdglichen, von neuen Technologien zu
profitieren. Nach dem Boom der Cloud-Dienstleistungen und den Digitalisierungsprozessen
der letzten Jahre liegt der kiinftige Schwerpunkt auf der Implementierung von KI in allen
Bereichen des Unternehmenslebens.

Das Unternehmen verfiigt liber die erforderlichen internen Ressourcen, um sich auf den
Bereich der kiinstlichen Intelligenz zu konzentrieren und seinen Kunden entsprechende
Losungen anzubieten. Angesichts der weltweit hohen Investitionstétigkeit erwartet Sirma,
dass sich diese Entwicklungen positiv auf den jdhrlichen Konzernumsatz auswirken und die
EBITDA-Marge in den nichsten drei Jahren verbessern werden.

Sirma beabsichtigt, seine Kernkompetenzen weiter zu stirken, um bestehende Markte
erfolgreich zu bedienen und gleichzeitig neue Wachstumschancen zu erschlieen. Die
Investitionen in Innovationen sind strategisch auf die wichtigsten Markttrends ausgerichtet
und reagieren auf neue Bediirfnisse in den relevanten Endverbrauchersektoren. Dies diirfte
sich positiv auf die Geschéftsergebnisse auswirken.

7.5.4 Akquisitionen neuer Unternehmen und Umstrukturierungen

Als Ergebnis einer Strategiednderung seit 2022 verfolgt Sirma eine aktive Politik der
Akquisition von Unternehmen auf der Suche nach expansivem Wachstum. Der Zweck der
Akquisitionen ist:

- Erwerb neuer Kompetenzen, Marktnischen, neuer geografischer Vertriebsschwerpunkte,
Erwerb von Know-how;

- Gewinnung neuer Talente;

- Realisierung von Synergien aus Akquisitionen;
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- Wandel zu einem der grofiten Technologieunternehmen in Mittel- und Osteuropa.

Am 23. Oktober 2024 wurde das Verfahren zum Erwerb einer Mehrheitsbeteiligung am
ruménischen IT-Unternehmen Roweb Development SA abgeschlossen. Die Transaktion weist
folgende Parameter auf:

- Hohe des erworbenen Anteils: 51%

- Griindungsjahr: 2004

- Mitarbeiterzahl: iiber 140

- Umsatz: 6.198 Tsd. EUR (2023), ein Wachstum von 15% gegeniiber 2022
- EBITDA: 1.277 Tsd. EUR (2023), ein Wachstum von 16% gegeniiber 2022

Spezialisierung: IT-Dienstleistungen mit Schwerpunkt auf Webanwendungen fiir den
Finanzsektor, Immobilienhandel, Personalwesen und Tourismus

Durch diese Ubernahme sollen die Umsatzerldse der Gruppe in Ruminien und anderen
Zielmiarkten gesteigert und gleichzeitig das Dienstleistungsportfolio im IT-Bereich erweitert
werden.

Weitere Informationen zu Roweb Development SA sind auf der Website des Unternehmens
abrufbar: https://www.roweb.ro. Die dort enthaltenen Informationen sind nicht Bestandteil
dieses Prospekts.

Am 15. Januar 2025 schloss die Sirma Group Holding AD einen Vertrag iiber den Erwerb eines
separaten Betriebsteils des Handelsunternehmens ,,Duo Soft“ EOOD (UIC 130235197) mit
dem Titel ,,Softwareentwicklungen im Bereich der akademischen Anerkennung® ab. Der
Erwerb umfasst einen eigenstindigen Satz von Rechten, Pflichten und Vermdgenswerten, die
wihrend der bisherigen Geschiftstitigkeit des Unternehmens entstanden sind, gemil3 der
Bilanz zum Zeitpunkt der Ubertragung des Betriebsteils, zu einem Preis von 287.000 BGN
(zweihundertsiebenundachtzigtausend bulgarische Lew).

Die Ubernahme soll Sirmas Position als Anbieter von IT-Dienstleistungen und -Losungen fiir
Organisationen stdrken, die im Bereich des geistigen Eigentums tétig sind.

Am 3. April 2023 wurde ein Vertrag iiber den Kauf der verbleibenden Anteile an der
Tochtergesellschaft der Sirma Group Holding AD, ,,Sciant* AD, abgeschlossen. Der Vertrag
betrifft 22,20% des Kapitals, aufgeteilt in 57.000 Aktien. Nach Abschluss dieser Transaktion
hilt die Sirma Group Holding AD nun 100% des Kapitals der ,,Sciant* AD.

Es wird erwartet, dass Sirma diese Politik der strategischen Akquisition wichtiger Unternehmen
fortsetzen wird. Dies diirfte sich direkt auf die jéhrlichen Konzernergebnisse auswirken —
sowohl durch eine Steigerung der Umsatzerlose als auch durch hohere Betriebskosten,
einschlieBlich Abschreibungen auf Geschifts- oder Firmenwerte sowie mdoglicher
Zinsaufwendungen, falls Ubernahmen durch Bankkredite finanziert werden.

Im Jahr 2024 hat der Emittent sechs Tochtergesellschaften der Gruppe integriert und in die
Sirma Group Holding AD fusioniert. Ziel dieser Integration ist es, die Wettbewerbsfahigkeit
und Marktpositionierung der Gruppe zu verbessern. Sie soll zur Schaffung neuer
Geschiftsmoglichkeiten  beitragen, den Kunden ein breiteres und vielfiltigeres
Leistungsportfolio bieten, die berufliche Weiterentwicklung der Mitarbeiter fordern sowie die
Verwaltungsprozesse optimieren und so Produktivitit, Kommunikation und Zusammenarbeit
innerhalb der Gruppe stirken.

Am 8. August 2025 verdufBerte die Sirma Group Holding AD ihre Anteile am Kapital ihrer
Tochtergesellschaft Sirma AB Sweden. Die Gesamtzahl der Aktien betrug 5.000, der
Gesamtverkaufspreis belief sich auf 59.000 SEK (schwedische Kronen). Durch diese
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Transaktion wurde das schwedische Unternehmen Citadellet Likvidationer AB zum
Alleineigentiimer von 100% des Kapitals der ,,Sirma AB*.

7.5.5 Auswirkungen der Gewinnung, Bindung und Forderung von Talenten

Ein wesentlicher Faktor fiir die Leistungsfiahigkeit des Konzerns ist die Prdsenz motivierter,
kompetenter und engagierter Mitarbeiter. Sirma hat die Forderung seiner Talente als
Kernelement seiner Nachhaltigkeitsstrategie definiert — darunter Arbeitsbedingungen,
Arbeitssicherheit, angemessene und ergebnisorientierte Vergiitung, Inklusion und Vielfalt
sowie lebenslanges Lernen.

Die Gewinnung, Bindung und Foérderung von Talenten ist eine zentrale Voraussetzung fiir die
langfristige Entwicklung von Sirma. Das Unternehmen tiberwacht eine Reihe von Kennzahlen,
darunter die durchschnittliche Beschaftigungsdauer, das Verhiltnis von Mannern zu Frauen, die
Altersstruktur der Belegschaft, die Vergiitung und deren Wachstumsrate, die Anzahl der
Schulungsstunden sowie das Investitionsvolumen in Sozialleistungen.

Sirma ist liberzeugt, dass qualifizierte und hochqualifizierte Mitarbeiter zu seinem wertvollsten
Kapital gehoren, und investiert weiterhin in deren Rekrutierung, Weiterbildung und Bindung,
um die Art und Weise, wie das Unternehmen seine Kunden betreut und sein Geschift ausbaut,
kontinuierlich weiterzuentwickeln.

Um den Anspriichen seiner Kunden in Bezug auf Zuverlassigkeit, Verfligbarkeit und Qualitét
gerecht zu werden, hat das Unternechmen die Zahl seiner Mitarbeiter im Laufe der Zeit
kontinuierlich erhoht. Zum 31. Dezember 2024 beschéftigte Sirma 694 Mitarbeiter gegeniiber
588 zum 31. Dezember 2023. Zum 30. Juni 2025 betrug die Mitarbeiterzahl auf Konzernebene
724.

Aufgrund von Neueinstellungen, Betriebsausweitungen, Gehaltserhohungen und positiven
Geschiftsergebnissen stiegen die Personalkosten von 18,1 Mio. EUR im Jahr 2023 auf 20 Mio.
EUR im Jahr 2024.

Sirma investiert gezielt in die Weiterqualifizierung seiner Mitarbeiter. Zur Forderung einer
Kultur des lebenslangen Lernens hat das Unternehmen die ,,Sirma Academy* gegriindet — ein
Zentrum fiir zusétzliche IT-Qualifizierung, das sowohl Sirma-Mitarbeitern als auch externen
Studierenden offensteht.

Die neue, innovative Ausbildungsform startete 2024; ein Podcast des leitenden Lektors der
Sirma Academy zu technologischen Themen verzeichnete allein im zweiten Halbjahr iiber
10.000 Aufrufe.

Sollte es dem Unternehmen nicht gelingen, die Zahl seiner talentierten Mitarbeiter zu halten
oder weiter zu erhohen, konnte dies zu einer erheblichen Verschlechterung der
Geschiftsergebnisse fiihren.

7.5.6 Diversifizierter Verkaufsmix nach geografischer Region und Dienstleistung

Die Gruppe ist bestrebt, ithre Geschiftstitigkeit in verschiedenen geografischen Regionen,
vertikalen Mérkten sowie iiber das gesamte Portfolio an Dienstleistungen und Produktlésungen
hinweg auszugleichen.

Die konsolidierten Umsatzerlose der Gruppe fiir den betrachteten historischen Zeitraum
stammen aus unterschiedlichen Quellen und geografischen Regionen. Den grofiten Anteil haben
traditionell die Umsétze aus Dienstleistungen und dem Warenverkauf. Gleichzeitig belegen
Europa, Nordamerika und das Vereinigte Konigreich die Spitzenpositionen in der geografischen
Verteilung der erzielten Umsitze.
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Die Gruppe vertreibt ihre Produkte und Dienstleistungen weltweit, ohne geografische
Beschriankungen. Die hochsten Umsétze erzielt der Konzern jedoch traditionell in Europa und
Nordamerika. Zusammen mit den Umsédtzen aus dem Vereinigten Konigreich machen diese
Regionen 97,29% des gesamten Konzernumsatzes aus. Aufgrund der breiten Diversifizierung
der angebotenen Dienstleistungen, die in zahlreichen Branchen und bei unterschiedlichen
Kundengruppen zum Einsatz kommen, besteht keine Abhéngigkeit von einzelnen Kunden oder
spezifischen Dienstleistungen.

Im Jahr 2023 war die Gruppe in 67 Léandern aktiv. Den groBten Anteil am Konzernumsatz
erzielte Bulgarien mit 28,4 Mio. EUR bzw. 55,65% des Gesamtumsatzes, gefolgt von den USA
mit 5,8 Mio. EUR bzw. 11,39% und dem Vereinigten Konigreich mit 5,3 Mio. EUR bzw.
10,36%.

7.5.7 Erwartungen zur kiinftigen Entwicklung des Konzerns

Die  Prognosen  fiir die  Entwicklung des  Sektors  Informations-  und
Kommunikationstechnologien (IKT) im Jahr 2025 und in den folgenden Jahren hdngen von den
Auswirkungen der anhaltenden militdrischen Konflikte in der Ukraine und im Nahen Osten,
den handelspolitischen Mafinahmen der US-Regierung sowie der wirtschaftlichen Lage der
wichtigsten européischen Volkswirtschaften ab.

Obwohl der Krieg in der Ukraine und die geopolitischen Spannungen in verschiedenen
Regionen der Welt voraussichtlich keine unmittelbaren direkten Auswirkungen auf den IKT-
Sektor haben werden, verschiarfen sie weiterhin andere Risiken fiir die Weltwirtschaft —
insbesondere Inflationsprozesse, wirtschaftliche Unsicherheit, hohere Wechselkursvolatilitit,
Storungen in den globalen Lieferketten und geopolitische Instabilitét.

Was die neue Handelspolitik der US-Regierung betrifft, ist es derzeit noch zu friih, verldssliche
Schlussfolgerungen iiber deren potenzielle Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und
insbesondere auf die Sektoren, in denen der Konzern tétig ist, zu zichen.

Sirma ist kontinuierlich auf der Suche nach Unternehmen, in die investiert werden kann, um
beschleunigtes Wachstum zu erzielen, neue Produkte, Dienstleistungen und Kunden zu
gewinnen, Cross-Selling-Potenziale zu nutzen und Synergien innerhalb der Gruppe zu
realisieren.

Ab dem 1. Januar 2026 wird Bulgarien offizielles Mitglied der Europdischen Wahrungsunion
und fiihrt den Euro als nationale Wahrung ein. Es wird erwartet, dass der Beitritt des Landes
zur Eurozone in mehreren Bereichen positive Effekte haben wird — insbesondere durch eine
Erh6hung der Kreditwiirdigkeit des Landes, eine Senkung der Zinskosten fiir die Regierung bei
der Bedienung ihrer Schulden, eine Reduzierung der Transaktionskosten fiir Unternehmen und
Biirger sowie eine Forderung ausldndischer Investitionen in Bulgarien.

7.6 Hauptmirkte und Umsatzstruktur nach Regionen und Segmenten

7.6.1 Umsatzstruktur nach Regionen

Tabelle 6: Aufteilung des Konzernumsatzes nach Regionen fiir den Zeitraum 20222024
auf konsolidierter Basis

Jahr/Anderung

Region/ in Tausend

Euro 2024 2023 2022 2024 vs. 2023 2023 vs. 2022
Europa 36 573 28 452 25821 28,54% 10,19%
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Nordamerika 7878 6 861 8590 14,83% -20,14%

Vereinigtes Konigreich 5296 5412 5226 -2,14% 3,56%
Asien 1050 554 952 89,57% -41,84%
Stidamerika 240 168 245 42,99% -31,52%
Australien 80 84 102 -4,27% -17,59%
Afrika 17 46 15 -63,33% 210,34%

Quelle: Sirma
7.6.2 Umsatzstruktur nach Segmenten

Der Konzern definiert seine Geschiftssegmente auf Grundlage der von ihm angebotenen
Hauptdienstleistungen. Dazu gehoren: 1) Systemintegration, 2) Hotelgewerbe, 3) IT-Services,
4) Finanzbranche, 5) Fertigung und 6) Strategische Entwicklung.

Die Aufteilung der Einnahmen nach Tatigkeitsbereichen hat sich in den letzten Jahren gedndert.
In den Jahren 2022 und 2023 waren die Haupttitigkeitsbereiche beispielsweise: 1) Intelligente
Weiterentwicklung von Organisationen, 2) Losungen, Produkte und Beratung fiir den
Finanzsektor, 3) Systemintegration.

Im Jahr 2024 é@ndert sich die Segmentierung wie folgt: 1) Systemintegration, 2) Hotelgewerbe,
3) IT-Services, 4) Finanzbranche, 5) Fertigung, 6) Sonstige.

Aufgrund der Neupositionierung der Segmente im Zeitraum 2022-30. Juni 2025 ist ein
Vergleich der Ergebnisse fiir die neuen Segmente Hotelgewerbe, IT Services, Manufacturing
und Strategic Development nicht moglich.

Tabelle 7: Zusammenfassende Finanzinformationen fiir die einzelnen Segmente von
Sirma zum 30.06.2025.

IT- Strategisc
Stand 30.06.2025 (in  Systemint Gastfreun Finanzbra Dienstleist Produktio he Gesamt
Tausend Euro) egration dschaft nche ungen n Entwicklu

ng

Segmenterlose 11 553 2 608 4317 6 266 1108 3653 29 507
Kosten der verkauften g g6 3 94 20 35 79 -9156
Waren
=xteme 929 517 858  -1518 153 447 -4423
Dienstleistungskosten
Personalkosten -575 -1.981 -2.863 -4149 -544 -3254 -13.366
Abschreibung -168 -134 -168 -156 -230 -233 -1.089
Sonstige Ausgaben -14 -10 -43 -67 -30 -293 -457
Betriebsergebnis 941 -36 291 357 117 -653 1016

Quelle: Sirma

Diese Segmente wurden im vierten Quartal 2024 aktualisiert und unterscheiden sich von der
Umsatzsegmentierung der Vorjahre. Ein direkter Vergleich mit den Segmentumsétzen ab 2022
ist aufgrund der neuen Segmentierung nicht moglich. Aus diesem Grund werden im Folgenden
vergleichbare Daten fiir die Jahre 2023 und 2024 dargestellt.

Das Segment ,,Systemintegration* bietet seinen Kunden Systemintegration, Cloud-Dienste
und Cybersicherheitsdienste an. Der Zielmarkt besteht hauptsdchlich aus bulgarischen
Finanzinstituten,  Versicherungsunternehmen, Organisationen 1im Gesundheitswesen,
multinationalen Unternehmen mit Niederlassungen in Bulgarien sowie staatlichen und
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kommunalen Verwaltungen. Im ersten Halbjahr 2025. Sirma Group Holding AD wurde
erfolgreich nach allen erforderlichen ISO-Standards zertifiziert. Diese Zertifizierungen sind fiir
die Mehrheit der Kunden in diesem Segment wichtig.

Der Umsatz des Segments liegt im ersten Halbjahr 2025 bei iiber 11,5 Millionen Euro. Das
Segment bleibt fiir den Emittenten mit 39,15% des Halbjahresumsatzes auf konsolidierter Basis
das fiihrende. Der Halbjahresgewinn des Segments belief sich auf 941 TEUR, die Marge betrug
8,14%. Der bulgarische Markt bleibt mit einem Anteil von 92% am Umsatzvolumen fiir das
Segment ,,Systemintegration* dominant.

Das Jahr 2024 steht im Zeichen einer umfassenden Umstrukturierung und Integration von Sirma
Solutions EAD in die Sirma Group Holding AD. Somit ist das fiihrende Segment der System
Integration Group bis Ende 2024 organisatorisch in der Sirma Group Holding AD angesiedelt.
Die Verschmelzung der Unternehmen (insgesamt 5 neben Sirma Solutions EAD) auf die
Muttergesellschaft erfolgt zu Beginn des vierten Quartals 2024. Trotz der organisatorischen
Herausforderungen durch die Umstrukturierung konnte das Segment das Jahr erfolgreich
abschlieBen und seinen Umsatz- und Gewinnplan erfiillen.

Der Markt fiir dieses Segment war das ganze Jahr iiber stark, aber auch etwas volatil. Im Jahr
2024 verzeichnet die IKT-Branche wieder ein starkes Wachstum. Diesmal verzeichnet sogar
das in den letzten Jahren schwichelnde Segment ,,Gerdte Zuwichse. Diese Markterholung
spiegelt sich auch im Umsatz des Segments Systemintegration im Jahr 2024 wider.

Im Jahr 2024 Die Gruppe schloss in diesem Segment eine Reihe bedeutender Geschéfte ab:

- Fir eines der groften Telekommunikationsunternehmen in Bulgarien wurde ein Vertrag
iiber den Verkauf und die Integration von Netzwerkausriistung abgeschlossen.

- Es wurde ein Vertrag iiber den Verkauf und die Integration von Cybersicherheitsausriistung
in Rechenzentren eines groflen Fintech-Unternehmens in vier Lindern abgeschlossen.

- Es wurde ein Vertrag fiir zwei GroBprojekte zum Verkauf und zur Integration von
Cybersicherheitsausriistung in der staatlichen Verwaltung in Bulgarien abgeschlossen.

- Fir eine groBe bulgarische Bank wurde ein Vertrag iiber die Lieferung von Desktop-
Computern unterzeichnet.

Der bulgarische Markt bleibt fiir das Segment ,,Systemintegration* dominant.

Die Ziele der Emittentin fiir das Segment ,,Systemintegration® bestehen fiir das Jahr 2025 darin,
ein Umsatzwachstum von mindestens 10% bei gleichbleibender Transaktionsrendite zu
erzielen. Dariiber hinaus verfolgt das Segment das Ziel, neue, bedeutende Hersteller von IT-
Geriten als Partner zu gewinnen.

Tabelle 8: Finanzergebnisse des Segments Systemintegration fiir den Zeitraum 2022-2024

Systemintegration
in Tausend Euro

Jahr/Anderung 2024 2023 2022 2024 vs. 2023
Segmenterlose 21 064 15533 11 888 35,61%
Materialkosten -17.205 -12.329 -10.438 39,55%
Externe

Dienstleistungskosten -1.323 -1.059 -833 24,90%
Personalkosten -1.531 -1 201 -420 27,46%
Abschreibung -451 -215 -27 110,24%
Sonstige -14 -47 -3 -70,65%
Betriebsergebnis 539 682 166 -20,86%
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Das

Quelle: Sirma

Segment Hotelgewerbe bietet seinen Kunden im Hotelgewerbe IT-Losungen, Beratung,

Systemintegration und Datenanalyse. Zielkunden des Segments sind Hotelgruppen,
Reiseveranstalter, Reisebiiros und Technologieanbieter fiir die Hotellerie.

Im ersten Halbjahr 2025 erfiillt das Segment weiterhin seine strategischen Ziele:

Die Wachstumsstrategie richtet sich an Unternechmen, die im Bereich Online-
Reservierungssysteme tétig sind, da wir bestrebt sind, fiir verschiedene Anbieter dhnlicher
Dienste neue Systeme zu erstellen oder bestehende weiterzuentwickeln.

In Westeuropa und Nordamerika konnten neue Kunden gewonnen werden, was zu einem
deutlichen Anstieg des Geschiftsvolumens fiihrte.

Die Gruppe setzt weiterhin auf ein stabiles und nachhaltiges Modell fiir den Verkauf von
Softwareentwicklungsdiensten und Integrationsadapter-Supportdiensten im
Hotelgewerbe. Es werden neue Integrationen zu Systemen und Ldsungen externer, in der
Branche etablierter Unternehmen erstellt.

Die Entwicklung unseres eigenen Systems zur Unterstiitzung von Integrationsadaptern im
Hotelgewerbe — Managed Integration Services (MIS) — wird fortgesetzt. Die Vertrige
laufen auf monatlicher Abonnementbasis ab, wobei das Umsatzwachstum auf monatlicher
Basis durchschnittlich 3% betrdgt und die Zahl der von den Kunden betreuten Hotels bis
zur ersten Hélfte des Jahres 2025 2.000 tibersteigen wird.

Aussichten und Prognosen fiir 2025:

ANANENENEN

Das Segment hat Ambitionen auf ein Geschiftswachstum von 20% und strebt eine stirkere
Positionierung in den USA an.

Die Gruppe ist aktiv auf der Suche nach neuen Partnerschaften und Vertriebskanélen, die
neue Geschiftsmoglichkeiten fiir das Segment schaffen.

Fiir das Jahr 2025 ist die Teilnahme an folgenden Veranstaltungen des Segments geplant:
ITB, Berlin

HITEC, USA

Phocuswright, Spanien

Phocuswright, USA

WTM, London

9 : Finanzergebnisse des Hotelgewerbe-Segments fiir 2022-2024

Der

Gastfreundschaft
in Tausend Euro

) 2024 vs.
Jahr/Anderung 2024 2023 2022 2023
Segmenterlose 6 863 4597 N/A 49,31%
Materialkosten -30 34 N/A -10,61%
Externe
Dienstleistungskosten -837 -683 N/A 22,70%
Personalkosten -4.475 -2.722 N/A 64,42%
Abschreibung -138 -149 N/A -7,88%
Sonstige -106 -118 N/A -9,57%
Betriebsergebnis 1277 892 NI/A 43,18%

Quelle: Sirma

Schwerpunkt des Segments IT-Services liegt auf brancheniibergreifenden

Dienstleistungen, Cross-Selling und Services fiir den 6ffentlichen Sektor.
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,IT-Services* ist das fiihrende Segment der IT-Branche. Fiir dieses Segment wird im Jahr 2025
ein Wachstum von 4,4% auf dem globalen IT-Markt erwartet (Gartner, Juni 2025). Trotz des
anhaltend starken Wachstums zeigte sich der Markt im Laufe des Jahres volatil. Besonders
ausgeprigt war diese Volatilitit in Bulgarien, wo die politische Instabilitit wiahrend des
gesamten Jahres fiir Unsicherheit sorgte.

Neben der wirtschaftlichen Unsicherheit ist das Segment IT-Services auch einem
Wiahrungsrisiko ausgesetzt, das sich aus der Abschwichung des US-Dollar gegeniiber dem
Euro zu Beginn des Jahres 2025 (—4%) ergibt. Dieses Risiko ist besonders relevant, da das
Segment im ersten Halbjahr rund 19% seines Umsatzes in den USA erzielte.

Der Umsatz des Segments belief sich im ersten Halbjahr 2025 auf iiber 6,2 Millionen Euro.
Damit trug es mehr als 12% zum konsolidierten Umsatz der Holding bei. ,,IT-Services* erzielte
eine Gewinnmarge von 5,69% und steuerte 357.000 Euro zum Konzerngewinn der Holding im
ersten Halbjahr 2025 bei. Im Jahr 2024 lag der Segmentumsatz bei iiber 5,2 Millionen Euro.
Das Segment bleibt eines der vielversprechendsten innerhalb der Gruppe und machte 2024 auf
konsolidierter Basis mehr als 10% des Gesamtumsatzes aus.

Im Jahr 2024 schloss die Emittentin im Segment IT-Services mehrere bedeutende Transaktionen
ab:

IT-Services in Europa:

— Entwicklung eines Zahlungssystems fiir Geschenkkarten in den skandinavischen Landern;
— Entwicklung eines Zahlungssystems fiir einen grof3en englischen Betreiber;
— Betrieb eines groflen Flugreservierungssystems.

IT-Services im Einzelhandel:

— Entwicklung einer Treueplattform in mehreren groflen Einkaufszentren auf dem Balkan;
— Entwicklung eines intelligenten Bots fiir einen groBen E-Commerce-Kunden.

IT-Services fiir den offentlichen Sektor

— Wartung und Entwicklung der Kernplattform des FMO (Financial Mechanism Office) von
EEA Grants — Grace (vollstindig entwickelt von Sirma) — Vertrag bis 2032.

— Anpassung, Modernisierung und Modifizierung des bestehenden Informationssystems des
Nationalen Zentrums fiir Wirtschafts- und Finanzentwicklung, um es an die
Anforderungen und den Plan zur Einfiihrung des Euro in Bulgarien anzupassen;

— Modernisierung des Informationssystems des bulgarischen Patentamts, Support au3erhalb
der Garantiezeit und Gewihrleistung der Kontinuitit des Arbeitsprozesses und der
Cybersicherheit;

— Kundendienst fiir Flugverkehrslizenzmanager.

IT-Services in den USA:

— Entwicklung von Systemen im Bereich der kiinstlichen Intelligenz fiir zwei neue Kunden,
Betreuung alter Sirma-Kunden.

Geografisch konzentriert sich der Umsatz im Jahr 2024 auf Europa mit starken Umsétzen auf
dem Balkan.

Das Unternehmensziel fiir das Segment IT-Services besteht fiir 2025 darin, ein organisches
Umsatzwachstum von 10% zu erzielen und gleichzeitig die im Jahr 2024 erreichte signifikante
Marge beizubehalten. Die geografischen Zielmérkte sind: Grofbritannien, DACH, Belgien, die
skandinavischen Linder und Ruméinien. Die Aufnahme von Roweb, Rumainien, in die Sirma
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Group im Laufe des Jahres soll dazu beitragen, einen Teil der Segmentziele im Jahr 2025 zu
erreichen.

Tabelle 10: Finanzergebnisse des Segments I'T-Services fiir den Zeitraum 2022-2024

IT-Dienstleistungen
in Tausend Euro

Jahr/Anderung 2024 2023 2022 2024 vs. 2023
Segmenterlose 5189 5077 N/A 2,21%
Materialkosten -62 -11 N/A 454 55%
Externe

Dienstleistungskosten -929 -581 N/A 59,72%
Personalkosten -3.533 -4 189 N/A -15,65%
Abschreibung -153 -171 N/A -10,45%
Sonstige -253 -32 NJ/A 684,13%
Betriebsergebnis 259 93 N/A 180,11%

Quelle: Sirma

Das Segment Finanzindustrie unterstiitzt Finanzinstitute auf ihrem Weg zur Digitalisierung
und der Implementierung kiinstlicher Intelligenz in ihren Betrieb. Zielkunden des Segments
sind kleine und mittelgrole Banken sowie Fintech-Unternehmen. Die Tatigkeit des Segments
,Finanzindustrie* ist in 5 Untersegmente unterteilt — Finanzdienstleistungen, Finanzberatung,
Oracle, Temenos und IT-Ldsungen.

Das Segment steht weiterhin vor gro3en Herausforderungen:

— Anpassung der Preise der angebotenen Dienstleistungen und zugehdrigen Produktlésungen.

— Suche und Bindung hochqualifizierter Mitarbeiter auf dem bulgarischen Markt.

— Anpassung des Geschéftsmodells und der Ansédtze bei der Implementierung und Erstellung
von Losungen mit monatlich und pro Benutzer bezahlten Lizenzen.

— Anpassung bestehender Losungen im Portfolio der Gruppe, um neuen regulatorischen
Anforderungen und Trends zur Robotisierung digitaler Abldaufe und Prozesse gerecht zu
werden. Das Aufkommen kiinstlicher Intelligenz und maschineller Lerntechnologien zur
Optimierung der Servicebereitstellungszeiten fiir Endkunden diirfte zu einer neuen
Nachfrage fiihren, aber auch Zeit fiir die Umsetzung neuer Projekte rauben.

Sirma wird sich weiterhin auf die Bereitstellung von IT- und Beratungsdiensten konzentrieren
und neben aktiven MafBBnahmen zur Stabilisierung mehrerer laufender Projekte besonderen Wert
darauf legen, die neuesten Versionen des FlexCube-Bankensystems anzubieten und alle
Systeme fiir Losungen zu 6ftnen, die die Implementierung von API-basierten Diensten im
Bereich ,,Open Banking* ermdglichen.

Projekte in den Bereichen ,,Open Digital Business®, Verwaltung und Speicherung von
Geschiftsdaten sowie regulatorisches Reporting stehen fiir den Konzern bis Ende 2025 im
Fokus.

Ende 2024 konnte Sirma zahlreiche Rahmenvertrige fiir Arbeiten innerhalb der néchsten vier
Jahre sowie zahlreiche Kleinauftrdge zur Anpassung von Berichtssystemen im Hinblick auf
gednderte gesetzliche Rahmenbedingungen erfolgreich abschlieBen. Auftrige zur Anderung
und Anpassung von Systemen im Zusammenhang mit der Einfiihrung des Euro als
Hauptwihrung in Bulgarien bleiben weiterhin aktuell.
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Die Gruppe setzt auBerdem die Umsetzung mehrerer Projekte zur Implementierung von
Zahlungs- und anderen Satellitenlosungen fort, darunter ,,RepXpress®, ,,ceGate*, ,,UBX Suite*
und ,,DIGI Bank*.

Die Gruppe verfligt liber einen klaren Plan und eine Schétzung fiir die Entwicklung und
Wertsteigerung ihrer Dienste im Jahr 2025 sowie fiir die aktive Werbung und Verbreitung der
neuen Versionen von:

— Open Banking API-Hub, der den BISTRA-Standard fiir alle Dienste im Rahmen von PSD2
und Open Banking implementiert.

— RepXpress — ein System fiir regulatorisches Reporting und interne Datenverarbeitung.
— ceGate — ein System zur Erfassung und Bewertung von Kundendaten.

Die Gruppe bietet ein Paket von Beratungsleistungen fiir die Analyse und Dokumentation bei
der Auswahl und Implementierung digitaler Losungen an.

Was die Aussichten und Ziele des Segments fiir 2025 betrifft, so lassen die Stagnation und
Zuriickhaltung der Finanzakteure trotz einiger positiver Signale hinsichtlich einer Verbesserung
des Wirtschaftsklimas und einer Lockerung strenger Handels- und sozialer Beschrankungen
nicht auf eine schnelle Erholung und Belebung des Marktes auf dem Niveau der Jahre 2018—
2019 schlieBen. Dies erfordert groBBere Anstrengungen bei der Akquise neuer Projekte und
Losungen, ohne dass der Fokus auf einen bestimmten Bereich gelegt wird, obwohl die Sirma
Group Holding eindeutig die Priaferenz hat, Datenanalyseprojekte und umfassende Losungen
fiir das Bank- und Transaktionsgeschéft zu entwickeln und voranzutreiben.

Das unsichere Umfeld und die Umverteilung bestimmter Ressourcen auf Auftragsarbeiten
werden die Entwicklung eigener Dienstleistungen in diesem Segment verlangsamen. Die
Notwendigkeit, Risiken zu reduzieren und das erforderliche Umsatzniveau sicherzustellen,
rechtfertigt jedoch die Aufrechterhaltung eines Expertenteams, das an gemeinsamen Projekten
mit Kunden arbeitet.

Bei den erwarteten neuen Einnahmen des Segments steigt der Anteil der Erlose aus der
Anpassung und Modifikation von Kundensystemen, die auf gesetzliche Anderungen im
Zusammenhang mit dem Beitritt Bulgariens zur Eurozone reagieren miissen, sowie der
Einnahmen aus der Implementierung von Systemen der kiinstlichen Intelligenz in
Finanzinstituten.

Die Bindung sédmtlicher Mitarbeiter und Kunden ist der Schliissel zur erfolgreichen Umsetzung
aller Pldne der Gruppe. Dies muss mit einer klaren Politik und Kommunikation einhergehen,
um die Preise fiir die im gesamten Portfolio der Gruppe angebotenen Losungen und
Dienstleistungen zu erh6hen.

Tabelle 11: Finanzergebnisse des Segments Finanzindustrie fiir den Zeitraum 2022-2024.

Finanzbranche
in Tausend Euro

Jahr/Anderung 2024 2023 2022 2024 vs. 2023
Segmenterlose 8174 8 048 6575 1,57%
Materialkosten -19 -26 -41 -24,00%
Externe

Dienstleistungskosten -1.812 -528 -669 243,08%
Personalkosten -4.972 -6 155 -3.436 -19,23%
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Abschreibung -622 -343 -197 81,49%
Sonstige -102 -183 -404 -44,13%
Betriebsergebnis 647 813 1827 -20,44%

Quelle: Sirma

Das Segment Manufacturing ist in zwei Hauptmaérkten tdtig: dem der Software- und
Hardwarelosungen im Bereich industrieller Messungen und Qualititsmanagement bei der
Herstellung von Metallprodukten sowie der Software fiir Videomessmaschinen in Partnerschaft
mit Herstellern und Komplettlosungen fiir die Automatisierung und das Management des
Produktionsprozesses in der Verpackungsindustrie. Das Segment arbeitet mit Verpackungs- und
Displayherstellern auf der ganzen Welt zusammen und wird von einem entwickelten und
wachsenden Netzwerk von Distributoren und Partnern bedient.

Die Aktivititen des Konzerns in diesem Segment sind in der Tochtergesellschaft EngView
Systems AD konzentriert.

Geografisch konzentriert sich der Umsatz im Jahr 2024 und im ersten Halbjahr 2025 auf Europa
und die USA.

Der Emittent erwartet fiir das Jahr 2025 einen Kundenzuwachs in diesem Segment, wodurch
auch das Umsatzvolumen steigen wird.

Tabelle 12: Finanzergebnisse des Produktionssegments fiir den Zeitraum 2022-2024.

Produktion

in Tausend Euro

Jahr/Anderung 2024 2023 2022 2024 vs. 2023
Segmenterlose 2 259 2251 N/A 0,36%
Materialkosten -99 -129 N/A -23,32%
Externe

Dienstleistungskosten -295 -237 N/A 24,14%
Personalkosten -1.162 -1 102 N/A 5,48%
Abschreibung -495 -452 N/A 9,50%
Sonstige -69 -159 N/A -56,91%
Betriebsergebnis 140 172 N/A -18,45%

Quelle: Sirma

Das Segment Strategische Entwicklung bietet IT-Losungen, Beratung und IT-Services fiir
Kunden aus den Bereichen Transport und Logistik, Versicherungen und Gesundheitswesen.
Dieses umfasst verschiedene primére Kosteneinheiten, die keinem der anderen Segmente direkt
zugeordnet werden konnen, aber fiir die Geschiftstatigkeit aller Segmente wichtig sind.

Die geografischen Vertriebsschwerpunkte des Segments sind vielfdltig — von einer fast
vollstdndigen Konzentration auf Bulgarien (Versicherungen) iiber die USA (Medizin) bis hin
zur globalen Durchdringung mit IT-Dienstleistungen fiir Transport und Logistik.

Im ersten Halbjahr 2025 erwirtschaftete das Segment knapp 13% des gesamten
Konzernumsatzes und verzeichnete aufgrund seiner Spezifitit zur Kostentragerdeckung einen
Verlust von 653 TEUR.

Obwohl die meisten der im Segment enthaltenen Elemente Kostenstellencharakter haben,
generieren einige der Untersegmente Umsatz. Im ersten Halbjahr 2025 umfasst das Segment
Strategische Entwicklung Umsitze in den folgenden Untersegmenten:

— Software und IT-Dienstleistungen fiir Versicherungsunternehmen;
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— Software und IT-Dienstleistungen fiir Transport- und Logistikunternehmen;
— Software und IT-Dienstleistungen fiir die Medizin,;
— Software und IT-Dienstleistungen fiir das Personalmanagement.

Im ersten Halbjahr 2025 ist das fithrende Teilsegment ,,IT-Dienstleistungen fiir Transport und
Logistik* (42% des Umsatzes von ,,Strategische Entwicklung ). Das Teilsegment ist bereits
selbsttragend, erwirtschaftet Gewinne und hat die grofite Aussicht, zu einem eigenstindigen
Segment zu werden.

Das Segment triagt 14,83% zum Konzernumsatz des Konzerns fiir 2024 bei. Die reiche
Kundenpalette in diesem Segment trdgt zur Diversifizierung und Nachhaltigkeit des Umsatzes
des Unternehmens bei und schafft Voraussetzungen fiir die weitere Entwicklung in der Zukuntt.

Tabelle 13: Finanzergebnisse fiir das Segment Strategische Entwicklung fiir den Zeitraum
2022-2024.

Strategische Entwicklung
in Tausend Euro

} 2024 vs.
Jahr/Anderung 2024 2023 2022 2023
Segmenterlose 7 585 6070 N/A 24,96%
Materialkosten -41 -152 N/A -73,06%
Externe
Dienstleistungskosten -2.036 -3156 N/A -35,48%
Personalkosten -6.839 -4572 N/A 49,56%
Abschreibung -291 -610 N/A -52,31%
Sonstige -464 520 N/A -10,82%
Betriebsergebnis -2.086 -2940 N/A -29,07%

Quelle: Sirma
7.7 Umsatzstruktur der Tochtergesellschaften
7.7.1 Daticum AD (https://www.daticum.com/)

Daticum AD ist eine Tochtergesellschaft der Sirma Group Holding AD mit einem Kapital von
405.869 Euro (793.810 Lewa). Der Emittent besitzt 46.834 Aktien bzw. 59% des Kapitals.

Die Hauptmirkte von Daticum sind Bulgarien, Nord- und Siidamerika sowie Europa. Die
Hauptkunden des Unternehmens kommen aus den Branchen Versicherungen, IKT,
Versorgungsunternehmen, Medien- und Informationsdienste, Industrieproduktion, GroB3- und
Einzelhandel sowie Transport- und Kurierdienste.

Das Hauptgeschiftsmodell des Unternehmens besteht darin, eine Infrastruktur aufzubauen, um
Rechenressourcen fiir die Verarbeitung und Speicherung von Daten bereitzustellen, und diese
Ressourcen gegen Bezahlung vielen verschiedenen Kunden zur Nutzung zur Verfligung zu
stellen, die eine solche Infrastruktur nicht unterhalten mochten oder diese Ressourcen nur
vorlibergehend bendtigen.

Daticum konzentriert sich auf die Implementierung und Erweiterung seiner laaS- und PaaS-
Cloud-Dienste sowie auf Remote Backup as a Service, das die Archivierung von Daten von
Client-Servern und Endbenutzergerdten im Rechenzentrum des Unternehmens ermoglicht —
unabhingig von deren geografischem Standort. Wahrend sich der Trend entwickelt, dass
Kunden die Nutzung gemieteter Computerressourcen auf monatlicher Verbrauchsbasis
bevorzugen, ist bei den Lieferanten des Unternehmens ein dhnlicher Trend zu beobachten, zu
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Geschiftsmodellen iiberzugehen, bei denen Lizenzen und Dienste auf monatlicher
Verbrauchsbasis bereitgestellt werden.

Daticum profitiert davon, dass sich Bulgarien weiterhin als Technologiezentrum in Mittel- und
Osteuropa etabliert und in den Bereichen kiinstliche Intelligenz und Deep Technologies eine
wachsende Rolle spielt.

Daticum verzeichnete ein stetiges Wachstum bei Cloud-Diensten, das die Riickgdnge bei
Colocation-Diensten und der Vermietung physischer Hardware ausglich. In der
Orchestrierungs- und Verwaltungsplattform fiir virtuelle Ressourcen wurde eine neue
Funktionalitét eingefiihrt, die es Kunden ermdglicht, die gewiinschten Ressourcen bei Bedarf
selbststindig im Archivmodus zu aktivieren. Im ersten Halbjahr 2025 implementierte und
startete Daticum erfolgreich einen neuen Instant-Recovery-Backup-Dienst — einen
leistungsstarken Backup- und Wiederherstellungsdienst auf Basis von NVMe-Flash-
Technologien. Die Losung bietet nahezu sofortige Datenwiederherstellung, Immunitét gegen
Ransomware-Angriffe und isolierte Wiederherstellungszonen, die eine vollstindige
Geschiftskontinuitit gewahrleisten.

Die Umsitze des Unternehmens iibertrafen im ersten Quartal 2025 jene des ersten Quartals
2024 um 5,23%, wobei das Wachstum bei den Cloud-Diensten 4,19% betrug.

Es wird mit einer steigenden Nachfrage nach Cloud- und Hybrid-Infrastrukturldsungen
gerechnet, insbesondere im Sektor der kleinen und mittleren Unternehmen in Bulgarien. Das
Unternehmen erwartet fiir 2025 ein Wachstum der Kernumsétze von iiber 10%.

Tabelle 14: Finanzergebnisse von Daticum AD

2024vs. 2023 \vs.
i Eure 3062025 31.3.2025 2024 2023 2022 Y005 .
Einnahmen 926 462 1776 1707 1804  401% 5,38%
EBITDA 398 192 764 647 564  18,10%  14,69%
Abschreibung 151 75 314 194  -151  61,84%  28,38%
Reingewinn 246 115 402 405 369  -0,63% 9,85%
EBITDA-Marge  42,96%  41,64%  4302% 37,89% 3126%  1355%  21.21%
r':'eeuogew'””sr’a” 2656%  24.92%  22.66% 2372% 2043%  -447%  16,10%
ROGEN 2098%  11,05%  4341% 4356% 22,15%  -0,36%  96,67%
Bilanzsumme 1 854 1743 1698 1805 2091  -595%  -13,67%
Immaterielle 511 547 583 727 144  -19.83%  406,05%
Vermogenswerte
Eigenkapital 1172 1042 927 930 1664  -028%  -44,15%
Schulden 130 139 148 184 219 -1944%  -16,08%
Fremdkapital/Big ) ool 133506 1600% 19,80% 1318%  -1922%  50,25%
enkapital
ROA 13,27% 6,60%  2370% 2243% 17,63%  565%  27,24%

7.7.2 EngView Systems AD (http://www.engviews.com)

Quelle: Sirma

EngView Systems AD ist eine Tochtergesellschaft der Sirma Group Holding AD mit einem
eingetragenen Kapital von 35.068 Euro (68.587 Lewa). Die Sirma Group Holding AD besitzt
50.000 Aktien bzw. 72,9% des Firmenkapitals.

91



EngView Systems ist in zwei Hauptmaérkten titig: Software- und Hardwareldsungen im Bereich
industrieller Messungen und Qualitdtsmanagement bei der Herstellung von Metallprodukten
sowie Software fiir Videomessmaschinen in Partnerschaft mit Herstellern, erginzt durch
Komplettlosungen fiir Automatisierung und Produktionsprozessmanagement in der
Verpackungsindustrie. Das Unternehmen arbeitet mit Verpackungs- und Displayherstellern
weltweit zusammen und wird iiber ein ausgebautes und wachsendes Netzwerk von
Distributoren und Partnern sowie iiber eigene Niederlassungen in Deutschland und den USA
betreut.

EngView Systems entwickelt seine Produkte erfolgreich in seinen beiden Hauptbereichen fiir
die Verpackungs- und Videomessindustrie weiter. In den letzten Jahren hat das Unternehmen
auf Grundlage seiner bestehenden LOsungen und seines in einzelnen Nischen erworbenen
Know-hows in die Entwicklung neuer Produkte investiert, die den neuesten Branchentrends
sowie den Kundenanforderungen nach hochwertiger Software entsprechen, die
Produktionsraten beschleunigen und den Umsatz durch Optimierung und Wartung zusatzlicher
Prozesse steigern kann.

Das Unternehmen entwickelt sein Kernprodukt fiir die Verpackungsindustrie, die Packaging
Suite, kontinuierlich weiter. Wie viele andere Softwareunternehmen hat EngView sein
Abonnementmodell erfolgreich etabliert. Im ersten Halbjahr 2025 kam es zu einer
Verdoppelung der Abonnementeinnahmen im Vergleich zu 2024.

EngView entwickelt alle seine Produkte in Bulgarien und verfiigt {iber eigene Niederlassungen
in den USA, Deutschland und Brasilien sowie iiber ein entwickeltes und wachsendes Netzwerk
von  Vertriebspartnern  weltweit. Der Grofiteil des Softwareumsatzes in der
Verpackungsindustrie wird weiterhin in Europa erzielt, wihrend der US-Markt erfolgreich
expandiert.

EngView erwartet fiir 2025 ein Kundenwachstum, das zu einer Steigerung des
Verkaufsvolumens und des Umsatzes fiihren wird.

Tabelle 15: Finanzergebnisse von EngView Systems AD

EngView

2024 vs.
in Tausend Euro 30.6.2025 31.3.2025 2024 2023 2022 2023
Einnahmen 902 470 1955 2018 2 158 -3,12%
EBITDA 234 167 607 478 797 27,19%
Abschreibung -230 -132 -471 -428 -407 10,04%
Reingewinn 3 29 121 42 348 184,34%
EBITDA-Marge 25,89%  35,58% 31,07% 23,66% 36,91% 31,29%
Nettogewinnspanne 0,34% 6,09% 6,17% 2,10% 16,13% 193,48%
ROGEN 0,11% 1,05% 4,49% 1,66% 13,01% 171,51%
Bilanzsumme 3194 3234 3110 2918 3044 6,55%
Immaterielle 238 2338 2319 2 089 1759  11,02%
Vermogenswerte
Eigenkapital 2 689 2715 2 685 2 564 2676 4,73%
Schulden 126 136 86 90 147 19,77%
Fremdkapital/Eigenkapital 4,68% 5,01% 3,20% 3,51% 5,48% 14,36%
ROA 0,10% 0,89% 3,88% 1,45% 11,44% 166,85%

Quelle: Sirma
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7.7.3 Sirma Group Inc.
Sirma Group Inc. ist in den Bereichen Gesundheitswesen und Automobileinzelhandel titig.

Im Gesundheitssektor erzielt das Unternehmen erhebliche Fortschritte bei der Anwendung von
Technologien der kiinstlichen Intelligenz und generativer gro3er Sprachmodelle fiir praktische
Anwendungen in medizinischen Informationssystemen. Es entwickelt die Féhigkeit,
Arbeitsabldufe in natiirlicher Sprache zu beschreiben und automatisch einsatzbereite
Minianwendungen fiir das Gesundheitswesen zu generieren und zu konfigurieren, die auf der
BoCore-Plattform basieren.

Im Bereich des Automobilhandels nutzen fithrende Einzelhdndler die vom Unternehmen
entwickelten, hoch anerkannten und zunehmend populéren Echtzeitanalyse-Systeme

Tabelle 16: Finanzergebnisse der Sirma Group Inc.

Sirma Group Inc.

2024 vs. 2023 vs.
in Tausend Euro 30.6.2025 31.3.2025 2024 2023 2022 2023 2022
Einnahmen 1307 600 1899 3 466 4236 -45,20% -18,17%
EBITDA 69 26 -326 -162 555 101,90%  -129,10%
Abschreibung -2 -1 -4 -2 -3 75,00% -33,33%
Reingewinn 67 25 -339 -169 548 100,91%  -130,81%
EBITDA-Marge 5,28% 4,26% -17,17% -4,66% 13,11% 268,42%  -135,56%
Nettogewinnspanne 5,16% 4,09% -17,85% -4,87% 12,93% 266,61% -137,65%
ROGEN 1,77% 0,60% -8,00% -3,91% 11,80% 104,62%  -133,14%
Bilanzsumme 5412 5816 6 133 5 356 5438 14,52% -1,50%
Immaterielle 996
Vermogenswerte 1079 1123 856 887 31,16% -3,46%
Eigenkapital 3819 4 094 4238 4 316 4 642 -1,81% -7,03%
Schulden 10 11 15 18 5 -19,44% 300,00%
Fremdkapital/Eigenkapital 0,27% 0,26% 0,35% 0,43% 0,10% -17,96% 330,23%
ROA 1,25% 0,42% -5,53% -3,15% 10,07% 75,44%  -131,28%

Quelle: Sirma

7.7.4 Sirma ICS AD (http://sirmaics.com)

Das Unternehmen verfligt iiber ein Kapital von 153.388 Euro (300.000 Lewa). Die Sirma Group
Holding AD besitzt 279.000 Aktien bzw. 93% des Kapitals.

Sirma ICS AD biindelt das technologische und geschéftliche Know-how der Sirma Group im
Versicherungssektor in  Bulgarien.  Zielkunden sind  Versicherungsmakler  und
Versicherungsunternehmen. In beiden Segmenten ist aufgrund der gestiegenen Zahl an
Versicherten sowie der hoheren Versicherungsprdmien ein Umsatzwachstum zu verzeichnen.

Das Unternehmen bietet mit der Sirma Insurance Enterprise Platform ein Produkt an, das alle
Prozesse in der Struktur eines Versicherungsmaklers abdeckt. Dariiber hinaus haben Kunden
die Moglichkeit, den Policen- und Rechnungszahlungsdienst iiber die MTPL-API von Sirma
Insurance Enterprise in beliebige Systeme und Anwendungen zu integrieren.

Im Rahmen der Online-Pridsenz von Maklern bietet das Unternehmen den Sirma Insurance
Enterprise Web Calculator an. Mit diesem Produkt konnen Nutzer von Versicherungswebsites
Preise berechnen und Versicherungsauftrige erteilen. Insgesamt ist der Online-Markt in
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Bulgarien aufgrund gesetzlicher Einschrinkungen im Bereich der Pflichtversicherung noch
unterentwickelt.

Dartiber hinaus entwickelt das Unternehmen individuelle Lésungen und Sonderanfertigungen
wie Websites, Webportale fiir Endkunden, Verwaltungsportale und mobile Anwendungen.

Ferner erbringt das Unternehmen Dienstleistungen flir andere Gesellschaften der Gruppe,
insbesondere die ,,Body-Miete* von Programmierern. Sirma ICS verfolgt weiterhin ein stabiles
und nachhaltiges Geschiftsmodell, das auf dem Verkauf von Dienstleistungen und Produkten
mit monatlicher Lizenzgebiihr basiert, anstatt sich auf grofe einmalige Auftrige zu stiitzen.

Tabelle 17: Finanzergebnisse von Sirma ICS AD

Sirma ICS
2024 vs.
in Tausend Euro 30.6.2025 31.3.2025 2024 2023 2022 2023
Einnahmen 299 147 510 540 487 -5,68%
EBITDA 52 32 63 104 89 -38,92%
Abschreibung -20 -10 -42 -49 -48 -14,58%
Reingewinn 32 22 18 48 35 -62,77%
EBITDA-Marge 17,47% 21,88% 12,44% 19,21% 18,38% -35,24%
Nettogewinnspanne 10,62% 14,93% 3,51% 8,89% 7,25% -60,53%
ROGEN 5,77% 4,08% 3,46% 9,62% 7,81% -64,05%
Bilanzsumme 650 637 606 624 616 -2,87%
Immaterielle
Vermogenswerte 405 412 418 443 468 -5,66%
Eigenkapital 549 539 517 500 451 3,58%
Schulden 19 23 27 42 57 108,43%
Fremdkapital/Eigenkapital 3,54% 4,27% 5,22% 8,50% 12,57% 101,23%
ROA 4,88% 3,45% 2,95% 7,70% 5,73% -61,67%
Quelle: Sirma
7.7.5 Sirma Tech
Sirma Tech ist 1im Vereinigten Konigreich titig. Das Unternehmen bietet
Technologiedienstleistungen in den Bereichen Softwareintegration, Datenintegration und
mobile Technologien fiir den Finanzdienstleistungssektor an.
Sirma Tech wverfiigt tiiber umfassende Expertise im Bankwesen und entwickelt
Technologielosungen fiir einige der gro3ten Banken der Welt. Dadurch kann das Unternehmen
die Herausforderungen seiner Kunden besser verstehen, Potenziale fiir innovative Losungen
identifizieren und spezifische Systeme nahtlos in umfassendere Lieferprogramme integrieren.
Sirma Tech ist auf die Bereitstellung von IT-Beratungsdiensten, Produkten und Lésungen im
Software-Okosystem eines der weltweit am hiufigsten verwendeten Kernbankensysteme
spezialisiert — Temenos T24.
Tabelle 18: Finanzergebnisse von Sirma Tech
Sirma Tech
in Tausend Euro 30.6.2025  31.3.2025 2024 2023 2024 vs. 2023
Einnahmen 749 191 1235 1055 17,01%
EBITDA -10 -222 -56 137 -141,04%
Reingewinn -10 -224 -65 94 -169,02%
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2022
11,03%
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3,23%
36,23%
4,48%
22,70%
23,12%
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-5,36%
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-25,23%
-32,42%
34,56%



EBITDA-Marge -1,37%  -116,62% -4,55% 12,98% -135,08%

Nettogewinnspanne -1,37% -117,43% -5,26% 8,91% -158,99%
ROGEN -6,02% 290,84% -43,79% 28,09% -255,89%
Bilanzsumme 339 102 335 469 -28,65%
Eigenkapital 170 -39 187 335 -55,73%
ROA -3,02%  -219,00% -19,39% 20,04% -196,74%

Quelle: Sirma
7.7.6 Sirma Medical Systems AD

Sirma Medical Systems AD verfligt iiber ein eingetragenes Kapital von 51.129 Euro (100.000
Lewa), wobei die Sirma Group Holding AD 66% des Kapitals hilt.

Im Jahr 2025 setzt der globale digitale Gesundheitssektor seinen Aufwértstrend fort —
angetriecben durch die Integration von kiinstlicher Intelligenz (KI), personalisierte
Gesundheitslosungen, die Ferniiberwachung von Patienten und eine verstéarkte regulatorische
Unterstuitzung.

Technologiekonzerne, Start-ups und traditionelle Pharmaunternehmen setzen zunehmend auf
strategische Partnerschaften, Akquisitionen und den Aufbau interner Innovationszentren, um
den Bediirfnissen eines wachsenden Publikums gerecht zu werden, darunter Firmenkunden,
medizinische Organisationen, Pharmaunternehmen und Hersteller medizinischer Gerite.
Zahlreiche Regierungsinitiativen und Gesundheitssysteme — insbesondere in entwickelten
Mirkten wie den USA, GroBbritannien und Deutschland — fithren elektronische
Gesundheitsakten ein oder verbessern diese, treiben die Datenstandardisierung voran und
fordern die Integration zwischen verschiedenen Plattformen. Dies erleichtert nicht nur den
Informationsaustausch, sondern verbessert auch die Qualitét klinischer Entscheidungen und die
Personalisierung von Therapien.

Vor diesem Hintergrund konzentriert sich der strategische Schwerpunkt des Unternehmens auf
chronische Erkrankungen wie Diabetes. Sirma Medical Systems strebt an, seine Marktposition
durch die Entwicklung spezialisierter technologischer Losungen wie der Plattform Diabetes:M
zu stiarken und richtet seine Aktivitiaten verstirkt auf Firmenkunden und Marken aus, die nach
White-Label-Losungen suchen.

Fiir 2025 erwartet Sirma Medical Systems nach erfolgreichem Abschluss der klinischen Studien
und der FDA-Zulassung von Diabetes:M bedeutende neue Mdglichkeiten fiir Partnerschaften
und den Vertrieb in den USA sowie auf anderen internationalen Mérkten.

Ein weiteres Produkt des Unternehmens ist die digitale Gesundheitsplattform Medrec:M, fiir
die lediglich eine unterstiitzende Vermarktung vorgesehen ist, ohne dass eine grof3 angelegte
Erweiterung der Funktionalitidten oder Aktivititen erfolgt.

Die Strategie 2025 von Sirma Medical Systems konzentriert sich auf die Gewinnung von
Firmenkunden und die Erweiterung des Produktokosystems rund um Diabetes:M. Mit einem
klaren Rahmen, einem optimal zugewiesenen Budget und dem Fokus auf hochwertige
Partnerschaften und Kommunikationskanéle strebt das Unternehmen an, seinen Marktanteil zu
stirken, das Interesse externer Investoren zu erhohen und die Grundlage fiir zukiinftiges
nachhaltiges Wachstum zu schaffen.

Nach der erfolgreichen Etablierung als Anbieter hochwertiger Endverbraucherlésungen, dem
Ausbau des Partnernetzwerks sowie der Stabilisierung und Stirkung der Marktposition von
Diabetes:M besteht langfristig die Moglichkeit, die Aktivititen im Zusammenhang mit der
digitalen Gesundheitsplattform Medrec:M wieder zu intensivieren.
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Tabelle 19: Finanzergebnisse von Sirma Medical Systems AD

Sirma Medical Systems AD

2024 vs.
in Tausend Euro 30.6.2025 31.3.2025 2024 2023 2022 2023
Einnahmen 41 20 109 132 227 -17,76%
EBITDA -36 -18 -79 -114 48 -30,63%
Abschreibung -11 -5 -19 -19 -22 -2,63%
Reingewinn -48 -24 -98 -150 3 -34,81%
EBITDA-Marge -88,75% -92,31% -72,30% -85,71% 21,22% -15,65%
Nettogewinnspanne -116,25%  -120,51% -89,67% -113,13% 1,13% -20,73%
ROGEN 19,14% 8,64% 48,72% 145,77% 5,43% -66,57%
Bilanzsumme 810 770 736 681 774 8,11%
Immaterielle
Vermogenswerte 751 726 700 639 656 9,60%
Eigenkapital -248 -278 -200 -103 47 95,02%
Schulden 0 0 0 128 128  -100,00%
Fremdkapital/Eigenkapital 0,00% 0,00% 0,00% -124,38% 271,74% -100,00%
ROA -5,87% -3,12% -13,26% -22,00% 0,33% -39,70%

Quelle: Sirma

7.7.7 Saifort EAD

Saifort EAD ist seit 2008 eine Tochtergesellschaft der Sirma Group Holding AD. Das Hauptziel
des Unternehmens besteht darin, das Wissen und die Expertise der Sirma Group Holding AD
im Bereich der kiinstlichen Intelligenz — und in den letzten Jahren insbesondere deren
Anwendung im Bereich der Cybersicherheit — zu biindeln. Die Aktivitidten des Unternehmens
sind auf die Spezialisierung im Bereich der Unternehmenssicherheit und die Nutzung
kiinstlicher Intelligenz zur Erreichung dieser Ziele ausgerichtet.

Das Unternehmen verfolgt das Ziel, das Cybersicherheitssystem der Unternehmen innerhalb
der Sirma Group Holding AD zu modernisieren und zugleich externe Kunden zu gewinnen, die
eine umfassende Losung im Bereich Cybersicherheit benotigen.

Saifort bietet ein breites Leistungsspektrum in den Bereichen Cybersicherheit,
Unternehmenssicherheit, Audits nach modernen Sicherheitsstandards sowie die Erstellung von
Richtlinien und Verfahren in diesem Bereich.

Im Jahr 2025 entwickeln Saifort EAD und seine israelische Tochtergesellschaft Saifort Ltd ihr
Geschift zur Bereitstellung umfassender Dienstleistungen im Bereich Cybersicherheit weiter.
Der strategische Schwerpunkt liegt auf:

— Hauptzielmérkten: Israel, Naher Osten, Ruminien, Griechenland, Bulgarien und den
skandinavischen Landern;

— der Entwicklung einer Strategie fiir den Eintritt in den US-Markt iiber die
Tochtergesellschaften der Sirma Group Holding AD;

— der Verbesserung der Prozesse in der Sirma Cyber Security Management Platform durch
Implementierung kiinstlicher Intelligenz (KI).

Das Unternehmen befindet sich in einer Wachstumsphase, und der Emittent erwartet in den
kommenden Jahren einen deutlichen Anstieg des Umsatzes.
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2023 vs.
2022

-41,53%
-336,17%
-13,64%
-5960,00%
-503,95%
-10123,09%
2582,19%
-11,96%

-2,65%
-318,48%
0,00%
-145,77%
-6756,29%



7.7.8 Roweb Development SA

Roweb Development SA ist seit dem 21. Oktober 2024 Teil der Sirma Group. Das Unternehmen
hat seinen Hauptsitz in Pitesti (Ruménien) und Niederlassungen in Craiova und Bukarest.

Roweb bietet Softwaredienstleistungen fiir komplexe Projekte und internationale Kunden.
Engagierte Teams erfahrener Softwareentwickler realisieren Projekte fiir Auftraggeber in tiber
30 Landern. Das Unternehmen entwickelt Web-, Desktop- und mobile Anwendungen sowie
skalierbare Websites mit Fokus auf Benutzererfahrung und technologische Exzellenz.

Das Unternehmen ist in folgenden Branchen tétig:

E-Commerce: Der globale E-Commerce-Markt wichst weiterhin stetig, unterstiitzt durch
die zunehmende Nutzung mobiler Gerite, die erweiterte Integration kiinstlicher Intelligenz
und die wachsenden Erwartungen an personalisierte Benutzererlebnisse. Unternehmen
suchen nach flexibleren und anpassungsfihigeren Plattformen, wobei Magento E-
Commerce dank seiner Zuverldssigkeit, Skalierbarkeit und Anpassungsmoglichkeiten
weiterhin die erste Wahl bleibt. Roweb Development ist strategisch positioniert, um diese
Anforderungen mit umfassenden Losungen zu erfiillen.

Informationstechnologie: Der IT-Sektor verzeichnet ein stetiges Wachstum, wobei der
Schwerpunkt  auf  Cloud-Architekturen, = Low-Code-/No-Code-Plattformen,  KI-
Integrationen und verbesserter Sicherheit liegt.

Telekommunikation: Im ersten Quartal 2025 kam es zu einer beschleunigten Einfiihrung
von 5G-Losungen und einem stirkeren Fokus auf die Automatisierung von
Netzwerkprozessen. Unternehmen der Branche benétigen Softwaretools  fiir
Infrastrukturmanagement, Echtzeit-Datenanalyse und verbesserten Kundenservice. Roweb
Development bietet skalierbare, zuverldssige und leistungsstarke Losungen, die diese
Anforderungen erfiillen.

Finanzdienstleistungen: Der Bereich der Finanzdienstleistungen entwickelt sich rasant, und
die Vorschriften zur Sicherheit und zum Schutz personenbezogener Daten werden
zunehmend strenger. Im ersten Quartal 2025 stieg die Nachfrage nach sicheren Online-
Portalen, mobilen Zahlungsanwendungen und automatisierten Systemen zur Einhaltung
gesetzlicher Vorschriften (RegTech) stark an. Mit einem Fokus auf Benutzerfreundlichkeit
und Sicherheit bietet Roweb Development maB3igeschneiderte Losungen fiir Banken und
Finanzinstitute.

Gesundheitswesen: Die Digitalisierung des Gesundheitswesens schreitet weiter voran —
insbesondere im Bereich der Telemedizin, der Integration elektronischer Patientenakten und
der digitalen Planung von Gesundheitsleistungen. Im ersten Quartal 2025 suchen
Gesundheitsorganisationen nach Partnern, die sichere, intuitive und personalisierte
Plattformen entwickeln konnen. Roweb Development erfiillt diese Anforderungen mit
seiner Erfahrung in der Entwicklung patientenzentrierter Anwendungen.

Bildung: Die Technologie hélt zunehmend Einzug in den Bildungsbereich — mit
Schwerpunkt auf hybridem Lernen, adaptiven Lernumgebungen und mobilen Ldsungen.
Anfang 2025 besteht verstirktes Interesse an interaktiven Plattformen, Integrationen mit
LMS-Systemen und skalierbaren Websites. Roweb Development ist gut positioniert, diesen
Wandel mit seiner Erfahrung in der Entwicklung personalisierter Online-Bildungsportale
zu unterstiitzen.

Roweb Development geht davon aus, die positive Dynamik vom Jahresbeginn fortzusetzen und
sowohl bei bestehenden als auch bei neuen Projekten Umsatzsteigerungen zu erzielen. Durch
die Ausweitung laufender Vertrdge und die Implementierung zusétzlicher Services wird eine
Umsatzsteigerung von bis zu 10% bei strategischen Langzeitkunden prognostiziert.
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Das Unternehmen strebt aktiv Synergien mit dem Portfolio der Sirma Group Holding an, mit
dem Ziel, das Angebot in Bereichen wie kiinstliche Intelligenz, Geschéftsanalysen, Cloud-
Dienste und Cybersicherheit zu erweitern. Der Umsatzanteil des ruménischen Marktes, der
derzeit rund 10% des Gesamtumsatzes des Unternchmens ausmacht, wird voraussichtlich
steigen. Ein anhaltender Wachstumstrend wird durch gezielte lokale Kampagnen und neue
Geschéiftsmoglichkeiten erwartet. Dartliber hinaus konzentriert sich Roweb Development auf
die Ausweitung seiner Projektaktivititen in Westeuropa und Nordamerika, mit einem
besonderen Fokus auf die Sektoren Finanzdienstleistungen, Gesundheitswesen und E-
Commerce. Diese Prognosen bestitigen die positive Entwicklungskurve von Roweb
Development im Jahr 2025 — mit Schwerpunkt auf nachhaltigem Wachstum, technologischer

Weiterentwicklung und internationaler Marktexpansion.

Tabelle 20: Finanzergebnisse von Roweb Development SA

Roweb-Entwicklung

in Tausend Euro
Einnahmen

EBITDA

Abschreibung

Reingewinn
EBITDA-Marge
Nettogewinnspanne
ROGEN

Bilanzsumme
Immaterielle Vermogenswerte
Eigenkapital

Schulden
Fremdkapital/Eigenkapital
ROA

30.6.2025
3422
507

-21
413
14,82%
12,06%
28,88%
2972

5

1429

0
0,00%
13,88%

7.7.9 Sirma Group Holding AD — Einzelbericht

Tabelle 21: Finanzielle Ergebnisse auf individueller Basis

Sirma Group Holding — Einzelbericht

in Tausend Euro 30.6.2025 31.3.2025

Einnahmen 23 614 13 336
EBITDA 1169 625
Abschreibung -676 -330
Reingewinn 445 275
EBITDA-Marge 4,95% 4,69%
Nettogewinnspanne 1,88% 2,06%
ROGEN 1,16% 0,71%
Bilanzsumme 53 447 53 623
Immaterielle

Vermogenswerte 5596 5730

2024*
16 878
2431
-578
1665
14,40%
9,87%
4,32%
55 296

5476

98

2023
2673
1143

-315

772
42,77%
28,86%

2,07%
46 056

2 160

31.3.2025
1715
262

-9

213
15,30%
12,43%
11,53%
3259

8

1849

0
0,00%
6,54%

2022
7007
1146
-308
1090
16,36%
15,55%
2,82%
45 758

3352

Quelle: Sirma

2024 vs.
2023
531,41%
112,66%
83,14%
115,84%
-66,32%
-65,82%
109,09%
20,06%

153,49%

2023 vs.
2022
-61,85%
-0,27%
2,49%
-29,19%
161,43%
85,62%
-26,71%
0,65%

-35,56%



Eigenkapital 38 502 38 819 38 544 37 339 38 644 3,23% -3,38%

Schulden 3973 4 156 3623 125 4628 2791,84% -97,29%
Fremdkapital/Eigenkapital ~ 10,32%  10,71% 9,40% 0,34% 11,98%  2701,46% -97,20%
ROA 0,83% 0,51% 3,01% 1,68% 2,38% 79,77% -29,65%

Quelle: Sirma

* Die Ertrdge und Aufwendungen sowie die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten umfassen auch jene
der Unternehmen, die am 08.10.2024 mit der Sirma Group Holding AD fusioniert sind. Gemdf3 den
Anweisungen der Finanzaufsichtskommission werden Dividendenertriige den Ertrigen aus der
Haupttitigkeit der Sirma Group Holding AD zugerechnet.

7.8 Betriebs- und Finanzbericht

Dieser Abschnitt enthdlt Informationen, die nach Ansicht des Managements fiir das Verstindnis
der Finanzlage und der Betriebsergebnisse der Sirma Group Holding AD von wesentlicher
Bedeutung sind. fiir die Geschdftsjahre bis zum 31.12.2022, 31.12.2023 und 31.12.2024

Die nachstehende Darstellung der Finanzlage und der Aktivitdten basiert auf dem gepriiften
Konzernjahresabschluss zum 31.12.2022. 31.12.2023 und 31.12.2024 sowie ein ungepriifter
Konzernabschluss zum  30.06.2025, 31.03.2025 und 30.06.2024 Die gepriiften
Konzernjahresabschliisse zum 31.12.2022 und 31.12.2023 sowie zum 31.12.2024 wurden nach
IFRS erstellt.

Beim Vergleich von Finanzinformationen fiir verschiedene Zeitriume und bei der Uberpriifung
der Jahresabschliisse fiir diese Zeitrdume sollten Anleger die folgenden wichtigeren Faktoren
berticksichtigen, die einen wesentlichen Einfluss auf die Finanzinformationen fiir die jeweiligen
Zeitraume haben:

— Am 15. Januar 2025 wurde von der Sirma Group Holding AD ein Vertrag tiber den Erwerb
eines separaten Teils des Handelsunternehmens ,,Duo Soft“ EOOD, UIC 130235197, mit
dem Titel ,,Softwareentwicklungen im Bereich der akademischen Anerkennung® als
unabhingiger Satz von Rechten, Pflichten und Sachverhiltnissen unterzeichnet, die
wihrend der Durchfithrung seiner frilheren Handelstdtigkeit gemafl der Bilanz zum
Zeitpunkt der Ubertragung des separaten Teils entstanden sind, zu einem Preis von 287.000
(zweihundertsiebenundachtzigtausend) BGN.

— Am 23. Oktober 2024 wurde das Verfahren zum Erwerb der Mehrheitsbeteiligung an dem
IT-Unternehmen Roweb Development SA, Ruménien, abgeschlossen.

— Nach der Genehmigung durch die Finanzaufsichtskommission vom 18.07.2024 und in
Umsetzung des Beschlusses der Hauptversammlung der Aktiondre der Sirma Group
Holding AD vom 17.09.2024 hat die Registeragentur am 08.10.2024 eine Umwandlung
durch Fusion von ,,Sirma CI*“ EAD, ,,Sirma Insurtech® EAD, ,,Sirma Solutions®“ EAD,
»dirma Business Consulting” EAD, ,,Sciant“ EAD und ,,HRM Solutions*“ EAD in ,,Sirma
Group Holding® AD gemaf3 Art. 100.000.000 eingetragen. 262¢g des Handelsgesetzes.

— Am 21.08.2024. Sirma Solutions EAD (eine Tochtergesellschaft der Sirma Group Holding
AD) hat eine Minderheitsbeteiligung von 49% am Kapital des Unternehmens S&G
Technology Services LTD, London (eine Tochtergesellschaft von Sirma Solutions AD)
erworben. Mit dieser Ubernahme wurde Sirma Solutions EAD 100-prozentiger Eigentiimer
von S&G Technology Services LTD, London.

— Am 23.10.2023 wurde das Kapital der Sirma Solutions AD gemdl} einem Beschluss der
Hauptversammlung gemdl Art. herabgesetzt. 200, S. 2 in Verbindung mit Art. 187 des
Handelsgesetzbuches durch die Ungiiltigkeitserkldrung von insgesamt 703.589 Aktien mit
einem Nennwert von je 5,11 Euro, davon 15.000 Aktien der Klasse A, 62.172 Aktien der
Klasse B und 626.417 Stammaktien, die sich im Besitz von Sirma Solutions AD befinden.
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Die Aktien wurden vom Unternehmen im Rahmen eines Riickkaufs durch Aktionire
erworben. Das Kapital der Gesellschaft wurde von 19.107.387 Euro (35.370.800 Lewa) auf
14.487.409 Euro (28.334.910 Lewa) herabgesetzt. Auf diese Weise besitzt Sirma Group
Holding AD nun 100% des Kapitals des Unternehmens ,,Sirma Solutions* EAD.

Am 03.04.2023 wurde ein Vertrag zum Kauf der restlichen Anteile an der

Tochtergesellschaft der Sirma Group Holding AD — ,,Sciant* AD wie folgt abgeschlossen:

v Tochtergesellschaft, deren Aktien der Riicknahme unterliegen: ,,Sciant* AD;

v Hohe der Minderheitsbeteiligung, die zum Kauf angeboten wird: 22,20% des Kapitals
der ,,Sciant* AD, aufgeteilt in 57.000 Aktien;

v' Als Ergebnis der oben genannten Transaktion besitzt Sirma Group Holding AD nun
100% des Kapitals des Unternehmens ,,Sciant EAD.

Am 30.03.2023 wurden alle MaBlnahmen beziiglich des Verkaufs von Anteilen am Kapital

von Sirma Al AD, die im Eigentum der Tochtergesellschaft Sirma Solutions AD blieben,

gemél einem Beschluss der Hauptversammlung des Mehrheitseigentiimers Sirma Group

Holding AD vom 15.02.2023 wie folgt abgeschlossen:

v’ Tochtergesellschaft, deren Anteile der VerduBerung unterliegen: ,,Sirma AI“ AD;

v" Tochtergesellschafter des Minderheitsaktienpakets: Sirma Solutions AD;

v GroBe der Minderheitsbeteiligung, die verauBert werden soll: 23,80% des Kapitals von

Sirma AI AD;

Transaktionswert: 9.460.000 Euro;

Nach der Transaktion besitzt Sirma Solutions AD keine Anteile am Kapital von Sirma

AT AD.

Am 01.09.2022 wurden die Mallnahmen beziiglich des Verkaufs von Anteilen aus dem

Kapital von ,,Sirma AI*“ AD an ,,New Frontier Technology Invest SARL geméil einem

Beschluss der Hauptversammlung des Mehrheitseigentiimers Sirma Group Holding AD

vom 24.06.2022 wie folgt abgeschlossen:

v Bewertung des gesamten Unternehmens ,,Sirma AT AD: 28.500.000 Euro;

v" Verkaufer und Prozentsatz der verkauften Aktien: Sirma Group Holding AD — 100% der
Aktien im Besitz, Sirma Solutions AD — 76,20% der Aktien im Besitz und Ontotext AD
— 100% der Aktien im Besitz;

v Der Gesamtverkaufspreis der Aktien betrigt 19.538.500 EUR, wobei sich der Erlos der
Unternehmen wie folgt darstellt: Sirma Group Holding AD — 6,6 Millionen EUR; Sirma
Solutions AD — 7,5 Millionen EUR und Ontotext AD — 5,4 Millionen EUR. ,,Sirma
Solutions* AD hilt einen Anteil von 23,80% am Kapital von ,,Sirma Al EAD und die
restlichen 76,20% des Kapitals gehdren ,,New Frontier Technology Invest* SARL.

v
v

7.8.1 Ertrige und Aufwendungen

Tabelle 22: Gewinn- und Verlustrechnung des Emittenten fiir den Zeitraum 2022 — 30.06.2025.

in Tausend Euro

2024 vs.
Konzernumsatz 30.6.2025 30.6.2024 2024 2023 2022 2023
Erlose aus Vertrdgen mit Kunden 29 291 23 046 50 580 41173 40 147 22,85%
Gewinn aus dem Verkauf von
Anlagevermdgen 11 1 2 10 5 -84,21%
Sonstige Einkiinfte 205 191 553 393 798 40,89%
GESAMTUMSATZ 29 507 23 237 51134 41576 40 950 22,99%
einschlief8lich
Software-Dienste 14 955 10 028 22 290 18 710 19 833 19,13%
Verkauf von IT-Geréten 10 060 8133 18 806 13628 11 496 38,00%
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Abonnements 2198 1474 2 925 2 905 2 560 0,67%
Beratungsleistungen 923 1611 1072 1 807 50,33%
Lizenzen 630 596 1486 1455 811 2,18%
Unterstiitzung 446 630 1467 1099 1258 33,55%
Cloud-Dienste 487 497 944 841 711 12,35%
Systemintegration 0 189 189 213 237 -11,27%
Sonstige Einkiinfte 515 577 861 1252 1435 -31,25%
Gesamterlos aus

Kundenvertrigen 29 291 23 046 50 580 41173 40 147 22,85%
Konsolidierte Kosten

Materialkosten -229 -279 -496 -800 -941 -38,02%
Externe Dienstleistungskosten -4.423 -3.446 -7.243 -6 248 -6.301 15,92%
Personalkosten -13.366 -10.843 -22.511 -19.941 -19.214 12,89%
Abschreibungsaufwand -1.090 -1.059 -2 150 -1.940 -2.5637 10,83%
Kosten der verkauften Waren und

sonstiges Umlaufvermogen -8.927 -7.047 -16.961 -11.881 -10.268 42,76%
Sonstige Ausgaben -457 -431 -1.007 -1.059 -748 -4,88%
GESAMTKOSTEN -28.491 -23 104 -50.369 -41.869 -40.009 20,30%
Finanzielle Kosten -431 -101 -154 -484 -7 228 -68,08%
Finanzielle Ertrage 5 73 146 41 B57 257,50%
Finanzergebnis -426 -29 -8 -443 -6.671 -98,15%
Gewinn vor Steuern 590 104 757 -736 -5.729 -202,85%
Steueraufwand -74 0 -188 -11 196 1568,18%
Nettogewinn nach Steuern 516 104 570 -748 -5.533 -176,20%
Minderheitenbeteiligung 299 32 308 196 360 57,44%
Nettogewinn fiir den Zeitraum 217 73 261 -943 -5.894 -127,70%

Quelle: Sirma

Die wichtigsten Einnahmen des Konzerns resultieren aus dem Verkauf von Dienstleistungen
und Waren, Zinsertragen, Beteiligungsertragen, Finanzierungsertragen und sonstigen Ertragen.

Um zu bestimmen, ob und wie Umsatzerlése erfasst werden, verwenden die
Konzernunternehmen die folgenden fiinf Schritte:

1) Identifizierung des Vertrags mit einem Kunden.

2) Identifizierung von Leistungsverpflichtungen.

3) Bestimmung des Transaktionspreises.

4) Zuordnung des Transaktionspreises zu Leistungsverpflichtungen.
5) Umsatzrealisierung bei Erfiillung der Leistungsverpflichtungen.

Die Umsatzrealisierung erfolgt entweder zeitpunktbezogen oder iiber einen bestimmten
Zeitraum, wenn bzw. bis der Konzern seinen Leistungsverpflichtungen durch die Ubertragung
der zugesagten Waren oder Dienstleistungen an seine Kunden nachkommt.

Die konsolidierten Betriebseinnahmen von Sirma umfassen hauptsédchlich Einnahmen aus der
Bereitstellung von Softwarediensten, dem Verkauf von IT-Gerdten, Abonnementeinnahmen,
der Bereitstellung von Beratungsdiensten, Lizenzen, Support, der Bereitstellung von Cloud-
Diensten, Systemintegration und anderen. Im historischen Betrachtungszeitraum 2022-2024
stieg das Betriebsergebnis des Unternehmens um 26%. Im Jahr 2024 stieg der konsolidierte
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Kundenumsatz um 22,99%. Die hochsten Wachstumsraten wurden in den folgenden Kategorien
erzielt: Softwaredienste (19,13%), Verkauf von IT-Geriten (38%), Beratungsdienste (50,33%),
Support (33,55%).

Eine gewisse Stagnation der Umsétze ist in den Kategorien Abonnements (0,67% Wachstum),
Lizenzen (2,18% Wachstum) und Systemintegration zu beobachten, wo im Jahr 2024 ein
Riickgang von 11,27% gegeniiber den Ergebnissen des Vorjahres gemeldet wird.

Bis Mitte 2025 stieg der Konzernumsatz im Vergleich zum Ergebnis der Vorperiode um 26,9%.
Dies ist auf realisierte Zuwéchse in den Segmenten ,,Systemintegration* (29%), ,,IT-Services*
(171%) und Sonstige zuriickzufiihren.

Die folgende Tabelle zeigt die Verteilung der Einnahmen aus Kundenvertrdgen nach
geografischen Regionen fiir den Zeitraum 2023-2024.

Tabelle 23: Geografische Verteilung der Kundenumsitze

in Tausend

Euro 2024 2023
Bulgarien 28 455 22 860
USA 5823 6 329
Vereinigtes

Konigreich 5296 5412
Andere Lander 11 560 6 975
Gesamt 51134 41 576

Quelle: Sirma

Im Jahr 2024 stiegen die konsolidierten Betriebskosten des Konzerns um 8.500.000 EUR oder
20,30%. Den grofiten Anteil an den Konzernbetriebskosten haben die Personalkosten (44,69%),
gefolgt von den Kosten fiir externe Dienstleistungen (14,38%).

Tabelle 22 zeigt die Ausgaben des Unternehmens nach wirtschaftlichen Elementen. Der grof3te
Kostenposten bei Sirma sind die Vergiitungskosten, da sich die Unternehmen der Branche durch
teures Humankapital auszeichnen. Die Sirma Group Holding verzeichnete einen Anstieg der
Lohnkosten um 12,89% im Vergleich zum Vorjahr. Grund hierfiir ist sowohl das weltweite, weit
verbreitete Lohnwachstum, das die Inflation und Produktivitit iibertriftt, als auch die gestiegene
Mitarbeiterzahl.

Die Kosten der verkauften Waren und sonstigen Umlaufvermdgen stellen den zweitgrofiten
Kostenposten in Sirmas Bilanz dar. Es verzeichnete einen Anstieg von 42% im Vergleich zu
den Vorjahresdaten, was auch auf eine Steigerung der Betriebsertrige zuriickzufiihren ist.

Die Kosten fiir externe Dienstleistungen stellen den drittgroten Aufwandsposten in der Bilanz
des Unternehmens dar. Sie markieren ein minimales Wachstum von 0,84% im Vergleich zur
Hohe der externen Dienstleistungskosten fiir 2023. Im Jahr 2024 sind darin Aufwendungen fiir
Softwaredienstleistungen (2,6 Mio. EUR), Beratungsleistungen (828 TEUR), Leistungen von
Subunternehmern (903 TEUR) sowie Marketing und Werbung (623 TEUR) enthalten.

Der Nettogewinn nach Steuern auf konsolidierter Basis erreicht fiir das Jahr 2024 261.000 Euro,
was eine Verbesserung gegeniiber dem Vorjahresergebnis darstellt, als der Konzern einen
Verlust nach Steuern von 943.000 Euro erzielte. Im Jahr 2022 Der Konzern verzeichnete einen
Nettoverlust nach Steuern in Hohe von 5.894 TEUR aufgrund einer einmaligen Abschreibung
getdtigter Investitionen in Hohe von 6,1 Mio. EUR. Auf Grundlage einer von einem
unabhingigen zugelassenen Gutachter erstellten Bewertung des Wertes von ,,SAI“ AD
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(Ontotext AD) zum 31.12.2022 beschlie3t die Unternehmensleitung, die Investition um 30%
abzuschreiben.

Am 1.09.2022. Sirma Group Holding AD, Ontotext AD und Sirma Solutions AD verkaufen ihre
Anteile am Kapital von Sirma AI AD wie folgt an New Frontier Technology Invest SARL:

,,Ontotext AD verkauft 2.124.961 Aktien mit einem Berichtswert von 21.249.610 BGN.

- Sirma Group Holding AD verkauft 517.971 Aktien mit einem Berichtswert von 5.179.010
BGN.

— Sirma Solutions AD verkauft 1.210.000 Stammaktien und 345.906 Aktien der Klasse A mit
einem Buchwert von 15.559.060 BGN.

Im Protokoll der auBerordentlichen Hauptversammlung der Aktiondre von Sirma Al AD vom
04.08.2022 wurde eine Erhohung des Gesellschaftskapitals durch die Ausgabe von insgesamt
1.923.695 neuen Aktien mit einem Nennwert von 10 BGN an New Frontier Technology Invest
SARL wie folgt beschlossen:

- Anzahl der neuen Stammaktien 1.799.760 mit einem Nennwert von 10 BGN pro Aktie, was
einem Gesamtnennwert von 17.997.600 BGN entspricht.

- Anzahl der neuen Aktien der Klasse A: 123.935 mit einem Nennwert von 10 BGN pro Aktie,
einem Gesamtnennwert von 1.239.350 BGN und einem Gesamtausgabewert von
3.027.572,50 BGN.

,»Sirma Solutions* AD hilt einen Anteil von 23,80% am Kapital von ,,Ontotext™ AD (,,Sirma
AI“ AD), und die restlichen 76,20% des Kapitals gehdren bereits ,,New Frontier Technology
Invest*“ SARL.

Am 23.12.2022 wurde in einer Sitzung des Verwaltungsrats der Sirma Group Holding AD der
Beschluss des Verwaltungsrats der Sirma Solutions AD genehmigt, die gesamte
Minderheitsbeteiligung an der Firma Ontotext AD (Sirma AI AD) in Héhe von 23,80% des
Kapitals der Ontotext AD (Sirma AI AD) durch Verkauf zu veraufern. Es wurde ein Vorvertrag
iiber den Verkauf von 1.913.000 Aktien zum vereinbarten Kaufpreis von 9.460.000 Euro
unterzeichnet. Die Kosten der Investition in Sirma Solutions AD betragen beim Erwerb
10.487.000 EUR. Die Gesellschaft hat zum 31. Dezember 2022 eine Wertminderung der
Beteiligung in Hohe von 1.025 TEUR auf den erzielbaren Betrag (9.460 TEUR) vorgenommen.

Durch den Verkauf von Ontotext AD im Jahr 2022 Sirma verzeichnete aus der Transaktion einen
Verlust von 4,7 Millionen Euro, wovon 2,9 Millionen Euro auf abgeschriebenen Geschifts-
oder Firmenwert entfallen.

Die Ergebnisverbesserung im Jahr 2024 ist im Wesentlichen auf das {berproportionale
Wachstum der Umsatzerlose aus Kundenvertrigen im Verhéltnis zu den Vertriebskosten
zurlickzufiihren.

7.8.2 Konzernvermogen und -schulden

Das Konzernvermdgen wuchs im Jahr 2024 um 11,8 Mio. Euro bzw. 24,08%. Den groBten
Anteil davon nehmen Reputation und immaterielle Vermogenswerte ein. Das Anlagevermdgen
erhoht sich im Jahr 2024 um 9,2 Mio. EUR bzw. 30,70%.

Tabelle 24: Konzernbilanz fiir den Zeitraum 2022 — 30.06.2025

in Tausend Euro 30.6.2025 30.6.2024 2024 2023 2022
Anlagevermogen
Ruf 20 338 13422 20185 13422 13336
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Sachanlagen

Immaterielle Vermogenswerte
Langfristige Forderungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen

Langfristige Finanzanlagen

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Latente Steueranspriiche

GESAMT

Umlaufvermogen

Inventar

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Geleistete Anzahlungen und sonstige
Vermogenswerte

Forderungen gegeniiber nahestehenden
Unternehmen und Personen

Gewihrte Kredite

Ertragsteuerforderungen

Finanzielle Vermogenswerte zum beizulegenden
Zeitwert

Kasse

GESAMT

Gesamtvermogen

Eigenkapital

Aktienkapital

Eigene Aktien zuriickgekauft
Reserven

Gewinnriicklagen

GESAMT

Minderheitenbeteiligung

Langfristige Verbindlichkeiten

Pensions- und sonstige Personalverpflichtungen
Langfristige Kredite

Verpflichtungen aus Leasingvertragen

Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
nahestehenden Unternehmen und Personen

Latente Steuerschulden
Finanzierung
GESAMT

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Riickstellungen

Verpflichtungen gegeniiber dem Personal
Kurzfristige Kredite

Verpflichtungen aus Leasingvertrdgen
Handels- und sonstige Verbindlichkeiten
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7842
11 196

419
39 795

596

11 689

934

230

10

161

4 397
18 015
57 811

30 351
=127

4 845
6 031
40 499

1932

644
2729
459

125
254
167
4378

39
2290
475
430
5230

5337
10 222

151

751
29 883

768

9 167

642

94

20

1713
5098
17 501
47 384

30 351
-1.166
4735
3092
37012

1322

305

648

168
143

1264

39
2728
168
336

2 385

7391
11151
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419
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852

11770

649
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160
7771
21 453
60 600

30 351
-864

4 906
6 896
41 289
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353

125
167
265
4 361

39
2811
137
194
7821

5205
10 424

151

750
29 953

1076

7973

576

51

14

1683
7513
18 885
48 838

30 351
-920

4 580
4 592
38 603

2110

305

656

168
143

1272

39
2590
296
301
2394

5052
10 587

172

9 460
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39 260

286

11541

361

214
77

10 812
23 290
62 550

30351

3601
9749
43 658

2 554

205
3941
658

167

4970

39
2031
2 685

302
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Vertragsverbindlichkeiten 1256 1273 1206 932
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber

nahestehenden Unternehmen und Personen 1232 844 753 272 254
Ertragsteuerverbindlichkeiten 35 14 13 30 60
Finanzierung 15 0 15 0

GESAMT 11 002 7786 12990 6854 11369
GESAMT EIGENKAPITAL UND PASSIVA 57 811 47384 60600 48838 62550

Quelle: Sirma
Anlagevermogen

Im Jahr 2024 wurden die Tochtergesellschaften Sirma CI EAD, Sirma Insurtech EAD, Sirma
Solutions EAD, Sirma Business Consulting EAD, Sciant EAD und HRM Solutions EAD durch
Verschmelzung mit der Muttergesellschaft Sirma Group Holding AD umgewandelt. Der
Vorgang wurde am 08.10.2024 beim Handelsregister eingetragen. Infolgedessen wurden die
genannten Tochterunternehmen und ihre jeweiligen Beteiligungen bis zu diesem Datum als
eigenstindige Unternehmen in die Konsolidierung einbezogen.

Aufgrund ihrer Unwesentlichkeit wurden die Tochtergesellschaften EngView Systems Latin
America und Sirma ISG OOD nicht in die Konsolidierung einbezogen.

Im vierten Quartal 2024 wurden Dividenden an Minderheitsgesellschafter in Hohe von 172
TEUR ausgezahlt (2023: 206 TEUR).

Den grofiten Anteil des Anlagevermdgens der Gesellschaft nimmt der Posten Geschifts- oder
Firmenwert (Goodwill) ein; dieser belduft sich zum Ende des Jahres 2024 auf 20,1 Mio. EUR.

Der Nettobuchwert des Geschéfts- oder Firmenwerts ist in der folgenden Tabelle dargestellt:

Tabelle 25: Nettobuchwert des Geschifts- oder Firmenwerts fiir 2023 und 2024 in Tausend
Euro

Bruttobuchwert 2024 2023
Stand 1. Januar 13 422 13 422
Durch einen Unternehmenszusammenschluss

erworbener Ruf 17 565

Infolge eines Unternehmenszusammenschlusses

abgeschriebener Geschéfts- oder Firmenwert -10.802

Saldo zum 31. Dezember 20 185 13 422
Buchwert zum 31. Dezember 20 185 13 422

Quelle: Sirma

Tabelle 26: Verteilung des Geschifts- oder Firmenwerts fiir den Zeitraum 2023-2024 in
Tausend Euro, verteilt infolge von Unternehmenszusammenschliissen und -erwerben

Aus einem Unternehmenszusammenschluss resultierender

Geschiifts- oder Firmenwert (in Tausend Euro) 2024 2023
Sciant EAD (fusioniertes Unternehmen) 7 089 0
Sirma Solutions EAD (fusioniertes Unternehmen) 4024 0
Sirma Insurtech AD (fusioniertes Unternehmen) 821 0
Sirma Business Consulting AD (Tochterunternehmen) 546 0
Sirma CI (Tochterunternehmen) 28 0
GESAMTREPUTATION DURCH

UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSS 12 508 0
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Aus dem Erwerb resultierender Geschdfts- oder Firmenwert

(in Tausend Euro) 2024 2023
Roweb Ruménien 5 056 0
Saifort EAD 1514 1514
Sirma Group Inc. 953 953
Sirma Tech (SNG-Technologiedienste) 84 84
Sciant Shpk. 63 63
EngView USA 7 7
Sirma Solutions EAD 0 6 010
Sciant EAD 0 4 408
Sirma Insurtech AD 0 382
Sirma Business Consulting AD 0 2

GESAMTREPUTATION DURCH DEN ERWERB 7677 13 422
Quelle: Sirma

Der Wert von Reputation steigt im Jahr 2024 hauptsichlich aufgrund einer Erhéhung des
Buchwerts des fusionierten Unternehmens Sciant EAD sowie aufgrund der Ubernahme von
Roweb Development SA.

Der zweitwichtigste Posten in der Bilanz des Konzerns sind die immateriellen Vermogenswerte.
Hierzu =zdhlen Produkte aus Entwicklungstitigkeiten, Softwareprodukte, Rechte an
Softwaremodulen, Kosten fiir den Erwerb von NMDA und Sonstiges. Im Jahr 2024
verzeichneten sie ein Wachstum von 7% im Vergleich zum Vorjahreswert.

Der Konzern hat zum 31. Dezember 2024 und 31. Dezember 2023 keine wesentlichen
vertraglichen Verpflichtungen zum Erwerb immaterieller Vermogenswerte.

Umlaufvermogen

Das Umlaufvermdgen des Konzerns umfasst im Wesentlichen Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige Forderungen. Alle Forderungen sind kurzfristig. Der
Nettobuchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen
wird als angemessene Anndherung an ihren beizulegenden Zeitwert angesehen.

Alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen finanziellen Forderungen des
Konzerns werden auf das Auftreten von Ausfallereignissen iiberpriift. Aulerdem wird ein
vereinfachter Ansatz angewendet, um die erwarteten Kreditverluste am Ende der Periode fiir
alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zu bestimmen. Die kurzfristigen
Forderungen stiegen im Vergleich zum Jahr 2023 um rund 49% und erreichten 11,8 Mio. Euro.

Sirmas Barmittel bilden den zweitwichtigsten Bestandteil des Umlaufvermdgens. Sie erreichen
7,8 Millionen Euro, gegeniiber 7,5 Millionen Euro Ende 2023.

Eigenkapital

Das Eigenkapital des Konzerns betriagt 41,3 Mio. Euro, was einer Steigerung von 7% gegeniiber
dem Eigenkapitalwert des Vorjahres entspricht. Der Emittent hat eigene Aktien zurilickgekauft.
Zum 30.06.2025 betrdgt die Anzahl der von der Sirma Group Holding AD erworbenen eigenen
Aktien 1.421.694 Aktien mit einem Nennwert von 1.421.694 BGN. (2,4% des Grundkapitals).
Der Buchwert der zuriickgekauften eigenen Aktien betrdgt zum 30.06.2025 1.422.000 BGN.

Am 09.04.2025 verkaufte Sirma Group Holding AD im Rahmen seiner Bonuspolitik 400.000
seiner Aktien zu einem Durchschnittspreis von 0,51 Euro (1,00 Lewa) pro Aktie im Gesamtwert
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von 204.517 Euro. Die Aktien reprisentieren 0,67% des Gesellschaftskapitals. Der Verkauf
erfolgte auf einem unregulierten Freiverkehrsmarkt in Bulgarien.

Langfristige Verbindlichkeiten

Die langfristigen Verbindlichkeiten des Konzerns stiegen vor allem aufgrund der Aufnahme
eines Bankkredits im Oktober 2024. Zum Jahresende betrug die Restverbindlichkeit 3,1 Mio.
Euro. Der Darlehensvertrag hat eine Laufzeit bis 2032 und ist durch die Verpfaindung von
Forderungen, Gewerbebetrieben und Immobilien besichert.

Die langfristigen Schulden beliefen sich zum Jahresende 2024 auf 4,4 Mio. Euro nach 1,3 Mio.
Euro zum Vorjahresende.

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten des Konzerns belaufen sich auf 13 Mio. Euro und
markieren einen Anstieg von 89% im Vergleich zu den Daten von Ende 2023. Zu den
wichtigsten Posten zdhlen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegeniiber dem Personal und Vertragsverbindlichkeiten
(erhaltene Anzahlungen).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen stiegen von 2,4 Mio. EUR Ende 2023
auf 7,8 Mio. EUR Ende 2024. Dies betrifft auch das erhdhte Aktivitdtsvolumen im Jahr 2024.

Der kurzfristige Teil der Personalverbindlichkeiten stellt Verbindlichkeiten gegeniiber den
derzeitigen Mitarbeitern des Konzerns dar, die im Jahr 2025 beglichen werden sollen.
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber dem Personalbereich entstehen im Wesentlichen im
Zusammenhang mit dem zum Bilanzstichtag noch nicht in Anspruch genommenen Urlaub
sowie verschiedenen Pensionszahlungen. Da kein Arbeitnehmer Anspruch auf vorzeitigen
Ruhestand hat, gelten die Pensionsverpflichtungen als langfristig.

Eigenkapital

Das Eigenkapital von Sirma steigt im Jahr 2024 auf 41,3 Millionen Euro, verglichen mit 38,6
Millionen Euro (7% Wachstum) im Jahr 2023. Hauptgrund hierfiir ist eine Erhéhung der
Bilanzgewinne sowie die VerduB3erung eines Teils der gehaltenen eigenen Aktien.

7.8.3 Konzern-Cashflow

Der Konzern hat keine Liquidititsprobleme und operiert mit den verfiigbaren Mitteln.
Traditionell stellen die Einnahmen von Kunden den gréfSten Posten in den positiven Strémen
dar, wahrend die Zahlungen an Lieferanten die Rolle eines negativen Postens spielen.

Tabelle 2 7: Konsolidierte Cashflows fiir den Zeitraum 2022 — 30.06.2025.

Konzern-Cashflow in Tausend Euro 30.6.2025 30.6.2024 2024 2023 2022
Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit
Kundenbelege 32 449 25109 54 014 43 288 44 696
Zahlungen an Lieferanten -20.410 -13.845 -27.793  -22.358  -23.891
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Vergiitungsbezogene Zahlungen

Gezahlte/erstattete Steuern (ohne
Korperschaftsteuer)

Auf Gewinne gezahlte Korperschaftssteuer
Sonstige Ein-/Auszahlungen aus der laufenden
Geschiftstitigkeit

Netto-Cashflow aus betrieblicher Titigkeit
Cashflow aus Investitionstitigkeit
Kauf von Anlagevermdgen
Erlose aus dem Verkauf von Anlagevermdgen
Gewihrte Kredite

Zuriickgezahlte (bezahlte) Darlehen, auch im
Rahmen des Finanzleasings

Erhaltene Zinsen aus gewéhrten Darlehen
Kauf von Investitionen

Erlése aus dem Verkauf von Beteiligungen
Wechselkursdifferenzen

Sonstige Ein-/Auszahlungen aus
Investitionstétigkeit

Nettozufluss aus Investitionstitigkeit
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit
Zahlungen beim Riickkauf von Wertpapieren
Einzahlungen aus Darlehen

Bezahlte Kredite
Bezahlte Verbindlichkeiten aus
Leasingvertragen

Zinsen, Gebiihren, Provisionen fiir
Investitionskredite

Ausgezahlte Dividenden
Sonstige Einnahmen/Ausgaben aus
Finanztétigkeiten

Netto-Cashflow aus Finanzierungstitigkeit
Verianderungen der Barmittel wihrend der
Periode

Bargeld zu Beginn der Periode
Bargeld am Ende der Periode
Kassenbestand und Bankkonten
gesperrte Gelder

-13.212

-78

-108
-153

-1.513

-1.228
11

-131
-146

-1.494

-299
201

-367
-3.374

7771
4 397
4 397

Cashflow aus der laufenden Geschdfistdtigkeit

-10.468

-36

0
-238

522

-640

-1.816

39

-2.415

-163

-146
-174

-12

-502
-2.395

7513
5098
5098

-22.239

0

-152
-489

3340

-4.785

1443

-4.962

-378
4072
-1.159

-299

-16

-808
465

1877
256

7513
7769
7771

-18.897
0

-180
-421

1432

-2 017
636

84

-1.963
9478

-1.657

4 564

-617
26
-6.357
-392

-64

-1.709
-106

-9 220
-3223

10 812

7589

7540
36

-16.183

-213
21

4 430

-2.280

-180
391

-3 116
15 048

9 825

-1.391
2944

-8.584
-428

-1.311

-479

-9 249
5007

5805

10 812

10 703
108

Quelle: Sirma

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit stieg im Jahr 2024 im Vergleich zu 2023 um
133% und erreichte 3,3 Millionen Euro. Die Ergebnisverbesserung ist auf die Steigerung der
Kundenumsitze und in geringerem Maf3e auf eine Erh6hung der Zahlungen an Lieferanten und

der Vergiitungszahlungen zuriickzufiihren.

Cashflow aus Investitionstditigkeit
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Der Cashflow aus Investitionstitigkeiten steht in engem Zusammenhang mit der
Investitionsstrategie des Konzerns. Aufgrund der im Jahr 2024  getdtigten
Unternehmenserwerbe ist der Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit negativ und betragt 4,96
Mio. Euro. Zum Vergleich: In den Jahren 2022 und 2023 ist der Netto-Cashflow aus
Investitionstatigkeit stark positiv und resultiert aus den in diesen Jahren getitigten Verkaufen.
Aufgrund der Investitionsstrategie des Konzerns ist in den kommenden Jahren mit der
Akquisition neuer Unternehmen zu rechnen.

Cashflow aus Finanzierungstdtigkeit

Aufgrund der positiven Cashflows aus Investitionstitigkeiten im Zeitraum 2022-2023 Der
Konzern hat im gleichen Zeitraum einen groen Teil seiner Verbindlichkeiten zuriickgezahlt,
was sich in der Realisierung eines negativen Netto-Cashflows aus Finanzierungstétigkeiten
niederschlug. Im Jahr 2024 Der Konzern erzielte einen positiven Netto-Cashflow aus
Finanzierungstitigkeit in Hohe von 1,88 Mio. EUR, verglichen mit einem negativen Cashflow
im Vorjahr von -9,2 Mio. EUR. In den letzten zwei Jahren hat Sirma Dividenden in Héhe von
insgesamt 808.000 Euro fiir 2024 und 1,7 Millionen Euro fiir 2023 ausgezahlt.

Cash- und Liquidititsmanagement

Die Barmittel der operativen Einheiten des Konzerns werden im Rahmen eines konzerninternen
Cash-Pooling-Mechanismus zentral verwaltet. Das Unternehmen kontrolliert zentral die
Liquidititslage des Konzerns und verwaltet dessen Cashflows. Der Emittent hat ein Finanz-
und Zahlungsmanagementsystem, auch fiir die groBeren Unternehmen der Gruppe, sowie eine
tagliche Uberwachung der Cashflows und der Liquiditit in allen Lindern, in denen die Gruppe
tatig ist, implementiert.

Dariiber hinaus umfassen die Grundsitze des Liquiditdtsmanagements des Unternehmens:

- Prognose von Cashflows in wichtigen Wéhrungen;

- eine Schitzung der in diesen Wahrungen erforderlichen Betrége;

- Uberwachung der Liquidititskennzahlen in der Bilanz unter Beriicksichtigung interner und
externer regulatorischer Anforderungen.

Ende 2024 beliefen sich die liquiden Mittel auf konsolidierter Basis auf 7,8 Millionen Euro,

verglichen mit 7,5 Millionen Euro Ende 2023. Aufgrund der Liquiditédtslage und der geringen

Verschuldung ist die Gruppe in einer starken Position, um in den kommenden Jahren eine

aggressive Strategie zur Ubernahme neuer Unternehmen zu verfolgen.

Informationen zu wesentlichen Faktoren, einschlieflich ungewdéhnlicher oder seltener
Ereignisse oder neuer Entwicklungen, die das Betriebsergebnis des Emittenten wesentlich
beeinflussen

Es gibt keine wesentlichen Faktoren, einschlieBlich ungewohnlicher oder seltener Ereignisse
oder neuer Entwicklungen, mit Ausnahme der im Abschnitt , Geschdftstitigkeit des
Unternehmens“ beschriebenen, die das Betriebsergebnis des FEmittenten fiir den
Berichtszeitraum erheblich beeinflussen. Es ist erwdhnenswert, dass die Handelstétigkeit von
Sirma trotz der militdrischen Konflikte in der Ukraine und im Nahen Osten sowie trotz der seit
Beginn der Amtszeit von Prisident D. verfolgten US-Handelspolitik nachhaltig und sogar
strategisch wichst. Trumpf. Das Wachstum des Geschifts vor dem Hintergrund eines
ungiinstigen makrodkonomischen und geopolitischen Umfelds ist auf das relativ starke
Wachstum der Investitionen im Informationstechnologiesektor in den letzten Jahren
zurlickzufiihren.

Wesentliche Anderungen der im Jahresabschluss ausgewiesenen Nettoumsditze oder Ertriige
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Aus den Finanzberichten des Emittenten gehen keine wesentlichen Anderungen des
Nettoumsatzes oder der Ertrdge hervor, die iiber das libliche organische Wachstum hinausgehen.
Das Unternehmen geht davon aus, dieses nachhaltige Wachstum in der organischen
Entwicklung seines Geschéfts auch in Zukunft aufrechtzuerhalten. Der Nettoumsatz kann sich
aufgrund von Unternehmensakquisitionen in der zweiten Jahreshélfte 2025 erheblich dndern.

Voraussichtliche zukiinftige Entwicklung des Emittenten

Die zukiinftige Entwicklung des Emittenten und seine Entwicklungsaktivititen stehen in
vollem Einklang mit der festgelegten Strategie und den Zielen, die im Abschnitt ,,Strategie
und Ziele* dargelegt sind.

7.8.4 Alternative Leistungsindikatoren (APE)

Zusatzlich zur IFRS-Berichterstattung von Sirma verwendet das Unternehmen bestimmte
Finanzindikatoren (alternative Leistungsindikatoren), um die Betriebsergebnisse und die
Liquiditétslage zu verfolgen.

- EBITDA

- EBITDA-Marge

- Nettofinanzschulden

- Nettoverschuldung (einschlieBlich Leistungen an Arbeitnehmer)
- Hebelwirkung

- Auftragseingang

- Nettoumlaufvermdgen

- Sonstige

APEs sind nicht erforderlich und werden auch nicht gemél IFRS oder anderen allgemein
anerkannten Rechnungslegungsstandards dargestellt. Sie werden prisentiert, weil sie sowohl
vom Emittenten zur internen Geschéftsiiberwachung als auch von Investoren und anderen
Stakeholdern bei der Bewertung von Unternehmen der Branche verwendet werden. Sie kdnnen
zu einem umfassenderen Verstindnis der Ergebnisse der Aktivitdt beitragen.

Tabelle 28: Alternative Leistungsindikatoren

Kennzahl (in Tausend Euro) 30.6.2025 2024 2023 2022 2024 vs. 2023
Betriebsergebnis 29 507 51 134 41576 40 950 22,99%
Kosten des Vertriebs -28.491 -49.362 -40.810 -39.261 20,95%
Bruttogewinn 1016 1773 765 1689 131,60%
Sonstige betriebliche Aufwendungen 0 -1.007 -1.059 -748 -4,88%
Betriebsergebnis 1016 765 -293 942 -360,80%
Finanzielle Ertrage 5 146 41 557 257,50%
Finanzielle Kosten -431 -154 -484 -7 228 -68,08%
Gewinn vor Steuern 590 757 -736 -5.729 -202,85%
Steueraufwand -74 -188 -11 196 1568,18%
Reingewinn 516 570 -748 -5.533 -176,20%
Dividende gezahlt 887 762 1839 1038 -58,55%
Kasse 4397 7771 7513 10812 3,43%
Inventar 596 852 1076 286 -20,77%
Umlaufvermogen 18 015 21 453 18 885 23290 13,60%
Bilanzsumme 57 811 60 600 48 839 62 550 24,08%
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Arithmetischer Durchschnittswert des

Vermdgens fiir fiinf Quartale 54 494 49 873 55 187 75 250 -9,63%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 11 002 12 990 6 855 11 369 89,50%
Verzinsliche Verbindlichkeiten 4093 3756 1253 7 585 199,88%
Langfristige Verbindlichkeiten 15 380 17 351 8126 16 339 113,51%
Eigenkapital 42 431 43 249 40712 46 212 6,23%
Arithmetischer Durchschnitt des
Eigenkapitals fiir fiinf Quartale 41 587 39 987 43 432 54 542 -7,93%
Betriebskapital 7013 8 463 12 030 11922 -29,65%
Anzahl der ausgegebenen Aktien 59 361 59 361 59 361 59 361 0,00%
Gewinnminderheiten 299 308 196 360 57,44%
Zinsaufwendungen -49 -52 -83 -170 -37,42%
Gewichteter Durchschnittspreis der
letzten Handelssitzung 0,74 0,49 0,37 0 33,29%
Letzter Aktienkurs der letzten
Handelssitzung 0,72 0,49 0,37 0 31,03%
Kennzahl (in Tausend Euro) 30.6.2025 2024 2023 2022 2024 vs. 2023
EBITDA 2 105 2915 1646 5195 77,08%
D&A -1.090 -2 150 -1.940 -4 253 10,83%
EBIT 1016 765 -293 942 -360,80%
FINANZKOSTEN NETTO -426 -8 -443 -6.671 -98,15%
EBT 590 757 -736 -5.729 -202,85%
EBITDA-Marge 7,14% 5,70% 3,96% 12,69% 43,98%
Schulden/EBITDA

0
(Verschuldungsgrad) 1,94 1,29 0,76 1,46 69,35%
Betriebskapital 7013 8 463 12 030 11922 -29,65%
ROGEN 1,22% 1,32% -1,84% -11,97% -171,73%
Fremdkapital/Eigenkapital 0,10 0,09 0,03 0,16 182,29%
Kundenbelege 29 507 51134 41 576 40 950 22,99%
Bruttogewinnspanne 3,44% 3,47% 1,84% 4,13% 88,30%
Betriebsgewinnmarge 3,44% 1,50% -0,71% 2,30% -312,05%
Netiogewinnspanne vor der 175%  1,11%  -180%  -1351%  -16195%
Minderheitsbeteiligung
Kapitalrendite ROA 0,95% 1,14% -1,35% -7,35% -184,32%
Eigenkapitalrendite ROE 1,22% 1,32% -1,84% -11,97% -171,73%
Vermogensumschlag 0,54 1,03 0,75 0,20 36,35%
Umschlag des Betriebskapitals 4.21 6.04 3,46 0,02 74,83%
Aktuelle Liquiditat 1,64 1,65 2,76 0,72 -40,05%
Schnelle Liquiditat 1,58 1,59 2,60 0,59 -38,96%
Absolute Liquiditét 0,40 0,60 1.10 0,15 -45,44%
Kurs-Gewinn-Verhiltnis (KGV) 0,83 0,57 0,52 0,17 8,31%
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Kurs-Gewinn-Verhiltnis (KGV) 74,60 50,76 -29,03 -1,23 -274,83%

Dividendenausschiittungsquote 172,00% 133,84%  -246,03% -18,76% -154,40%
Dividende pro Aktie 0,03 0,03 0,06 0,02 -58,58%
Schulden/Vermogen 0,07 0,06 0,03 0,12 141,68%
Fremdkapital/Eigenkapital 0,10 0,09 0,03 0,16 182,29%
Bilanzsumme/Eigenkapital 1,36 1,40 1,20 1,35 16,80%
Marktkapitalisierung 42 491 28 833 22 004 6 829 31,03%

Quelle: Sirma

Der EBITDA-Indikator verzeichnete im Jahr 2024 einen deutlichen Anstieg von 129,96% im
Vergleich zu 2023. Dies ist im Wesentlichen auf die gestiegene Nachfrage nach den
Dienstleistungen der Gruppe sowie auf die Realisierung von Skaleneffekten durch die
Umstrukturierung der Gruppe und die Verschmelzung der Tochtergesellschaften auf die
Muttergesellschaft im Jahr 2024 zuriickzufiihren.

Dies spiegelt sich auch direkt in der Verbesserung der EBITDA-Marge wider, die fiir 2024
5,79% erreicht.

Die verzinslichen Schulden des Konzerns verringerten sich im Vergleich zum Stand Ende 2022
und erreichten Ende 2024 3,76 Millionen Euro. Die Verschuldungsgrade bleiben auf einem
konservativ niedrigen Niveau, was flir Unternehmen in diesem Sektor im Allgemeinen typisch
ist.

Das Betriebskapital befindet sich weiterhin auf einem positiven Niveau und betragt Ende 2024
8,46 Mio. EUR. Dies stellt einen Riickgang gegeniiber 2023 dar, als es bei 12,03 Mio. EUR lag.
Dies ist auf das Wachstum des Geschifts in den letzten Jahren und vor allem auf einen Anstieg
der kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten und Kunden im Jahr 2024
zuriickzufiihren, die von 1,9 Mio. Euro Ende 2023 auf 7,8 Mio. Euro anstiegen.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Sirma ist eines der ersten bulgarischen Unternehmen, das von der LSEG ein ESG-Rating mit
einer beeindruckenden Punktzahl von 51 Punkten erhalten hat, wodurch das Unternehmen in
Bezug auf Nachhaltigkeit und Unternehmensfiihrung zu den weltweit fiihrenden Unternehmen
im IT-Sektor zéhlt.

Das Unternehmen hat sein ESG- Rating als einen priméren nichtfinanziellen Leistungsindikator
identifiziert. Weitere Informationen zum ESG- Rating des Unternehmens finden Sie im
Abschnitt 7.1 dieses Prospekts.

Weitere  Informationen zu  nichtfinanziellen  Indikatoren  (Soziales, @ Umwelt,
Unternehmensfiihrung) finden Sie im konsolidierten Nachhaltigkeitsbericht des
Unternehmens.**

7.9 Investitionen und Sachanlagen

Die Investitionen des Konzerns umfassen sowohl Sachanlagenausgaben als auch Auszahlungen
fir den Erwerb von Tochterunternehmen wund Beteiligungen. Die wesentlichen
Finanzierungsquellen in den Berichtszeitraumen waren der Netto-Cashflow aus der laufenden
Geschiéftstitigkeit sowie Eigenkapital und Fremdkapital.

Zu den wichtigsten Investitionen fiir den Zeitraum 2022-30.06.2025 zéhlen:

14 https://investors.sirma.com/bg/reports-filings/annual-reports/management-consolidated-report-for-the-activity-
for-2024
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Am 09.06.2022 haben die Aktiondre der Tochtergesellschaft ,,Sirma Solutions* AD,
Bulgarien, die auch deren Mitarbeiter sind, im Rahmen der Umsetzung der Strategie der
,»dirma Group Holding® AD zur Konzentration des Eigentums ihre Investitionen von
Aktiondren der ,,Sirma Solutions AD in Aktiondre der ,,Sirma Group Holding“ AD
umgewandelt. Parallel dazu wird Sirma Group Holding AD alleiniger Eigentiimer von
Sirma Solutions AD.

Am 05.07.2022. Die Gruppe erlangt die Kontrolle iiber TBI Info AD, Bulgarien und ihre
Tochtergesellschaft HRM Solutions EAD, Bulgarien, indem sie 55% ihres Eigenkapitals
und ihrer Stimmrechte an dem Unternehmen kauft. Am 02.09.2022. ,, TBI Info* AD &ndert
seinen Namen in ,,Sirma Insurtech* AD. Der Gesamtkaufpreis betrdgt 913.914 BGN.

Am 30. September 2022 erwirbt die Tochtergesellschaft der Sirma Group Holding AD —
Sirma Business Consulting AD das Handelsunternehmen Empiriu EAD in Bulgarien. Der
Gesamtkaufpreis betragt 150.000 BGN.

Am 18. Oktober 2022 erwarb die Tochtergesellschaft der Sirma Group Holding AD —
Lociant“ AD — 100% ihres ausldndischen Partners — das in Albanien registrierte
Unternehmen ,,ReSolutions Shpk*.

Am 03.04.2023 wurde ein Vertrag zum Erwerb der restlichen Anteile an der
Tochtergesellschaft der Sirma Group Holding AD — ,,Sciant* AD, Bulgarien wie folgt
abgeschlossen: Hohe der zum Erwerb stehenden Minderheitsbeteiligung 22,20% des
Kapitals der ,,Sciant™ AD, aufgeteilt in 57.000 Aktien. Als Ergebnis der oben genannten
Transaktion besitzt Sirma Group Holding AD nun 100% des Kapitals des Unternehmens
,Sciant® EAD.

Am 23. Oktober 2024 wird das Verfahren zum Erwerb einer Mehrheitsbeteiligung am IT-
Unternehmen Roweb Development SA, Rumaénien, abgeschlossen. Die Finanzierung der
Transaktion erfolgte sowohl durch Eigenmittel als auch durch Bankfinanzierung, wobei die
Bankfinanzierung iiber 70% des Transaktionswerts ausmachte.

Am 15. Januar 2025 wurde von der Sirma Group Holding AD ein Vertrag iiber den Erwerb
eines separaten Teils des Handelsunternehmens Duo Soft EOOD, Bulgarien, mit dem Titel
»Softwareentwicklungen im Bereich der akademischen Anerkennung® als unabhingige
Reihe von Rechten, Pflichten und Sachverhiltnissen unterzeichnet, die wahrend der
Ausiibung der bisherigen Handelstitigkeit gemidfl der Bilanz zum Zeitpunkt der
Ubertragung des separaten Teils entstanden sind, und zwar zu einem Preis von 147.000
EUR. Die Finanzierung des Deals erfolgte aus eigenen Mitteln des Unternehmens.

Zum Datum des Prospekts hat die Gruppe auller den oben genannten keine neuen bedeutenden
Investitionen getitigt.

Zum Zeitpunkt des Prospekts ist die Gruppe nicht dabei, bedeutende neue Investitionen zu
tatigen, noch hat sie feste Verpflichtungen fiir bedeutende neue Investitionen in Bulgarien oder
anderen Léndern eingegangen.

Der Emittent beteiligt sich nicht an Joint Ventures.

Zu den Planen der Gruppe bis Ende 2026 gehoren :

Fortsetzung der Investitionen in Entwicklungsaktivitdten mit einem Budget von 560.000
Euro.

Investition mit einem Budget von 36 Tausend Euro die Kapazitdt der Photovoltaikanlage zu
verdoppeln.

Akquisition eines neuen Unternehmens mit einem Deal-Budget von 10 Millionen Euro.

Die erworbenen bzw. selbst erstellten materiellen und immateriellen Vermogenswerte stellen
sich wie folgt dar:
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Tabelle 29: Erworbene oder selbst erstellte Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte in Tausend Euro

2024 2023 2022
Immaterielle Vermdgenswerte 341 1613 2174
Sachanlagen 1596 1253 914
Gesamt 1937 2 866 3088

Quelle: Sirma

Der Emittent erkennt keine potenziellen Umweltprobleme, die die Nutzung des
Anlagevermogens beeintriachtigen konnten. Sirma hélt seine Verpflichtungen im Einklang mit
der nationalen Umweltschutzgesetzgebung ein und erfiillt diese. Das Unternechmen setzt
MaBnahmen zur getrennten Abfallsammlung, Minimierung, Riickgewinnung und
Wiederverwertung von Elektroschrott um.

7.10 Quantitative und qualitative Angaben zu finanziellen Risiken

Im Rahmen seiner normalen Geschiftstétigkeit ist das Unternehmen verschiedenen finanziellen
Risiken ausgesetzt, darunter Zinsrisiken, Kreditrisiken und Liquiditatsrisiken. Sirma tiberwacht
und verwaltet diese Risiken im Rahmen seines umfassenden Risikomanagementsystems.

Risikomanagement ist ein wesentlicher Bestandteil der Unternehmensfithrung und der
Geschiftsprozesse. Es umfasst grundlegende Bestandteile der Unternehmensplanung, wie
etwa: Zwischenbilanz, Risiko- und Chancenmanagement, internes Kontrollsystem und
Compliance-Management-System.

Im Folgenden werden die wesentlichen finanziellen Risiken, denen der Emittent ausgesetzt ist,
kurz beschrieben. Diese Beschreibung deckt keine anderen Risiken ab, denen das Unternehmen
im Rahmen seiner normalen Geschéftstitigkeit ausgesetzt ist, wie etwa operationelle Risiken.

Weitere Informationen finden Sie im Anhang zum gepriiften Konzernabschluss 2024.

Der Konzern handelt weder aktiv mit Finanzanlagen zu Spekulationszwecken noch gibt er
Optionen aus. Die bedeutendsten finanziellen Risiken, denen der Konzern ausgesetzt ist,
werden nachfolgend beschrieben.

Wihrungsrisiko

Der Grofteil der Transaktionen der Gruppe wird in bulgarischen Lewa abgewickelt. Die
Auslandstransaktionen des Konzerns, die hauptsdchlich in US-Dollar und britischen Pfund
denominiert sind, setzen den Konzern einem Wiahrungsrisiko aus.

Um das Wihrungsrisiko zu reduzieren, iiberwacht die Gruppe Cashflows, die nicht in
bulgarischen Lewa erfolgen. Der Konzern hat Verfahren zum Risikomanagement fiir
kurzfristige (bis zu 6 Monate) und langfristige Cashflows in Fremdwéhrung implementiert. In
Fillen, in denen davon auszugehen ist, dass sich die in einer bestimmten Wéhrung zu zahlenden
und zu erhaltenden Betrdge gegenseitig ausgleichen, ist keine zusitzliche Absicherung
erforderlich.

Trotz des geringen Umfangs an Finanzinstrumenten in Fremdwéhrung konnte eine unerwartete
Verdnderung des US-Dollars die Finanzergebnisse des Konzerns in der Zukunft
beeintrachtigen.

Zinsinderungsrisiko
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Die Konzernpolitik zielt darauf ab, das Zinsrisiko bei langfristigen Finanzierungen zu
minimieren. Im ersten Quartal 2025 Der Konzern ist im Rahmen des
Investitionsdarlehensvertrags keinem wesentlichen Risiko von Anderungen der Marktzinssitze
ausgesetzt, da sich der Zinssatz im Laufe des Jahres nicht gedndert hat. Alle anderen
finanziellen Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten des Konzerns sind festverzinslich.

Kreditrisikoanalyse

Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen gegeniiber der
Gruppe nicht nachkommt. Diesem Risiko ist der Konzern im Zusammenhang mit
verschiedenen Finanzinstrumenten ausgesetzt, beispielsweise bei der Gewédhrung von Krediten,
aus Forderungen gegeniiber Kunden und anderen. Das Kreditrisiko des Konzerns ist auf den
Buchwert der am Ende der Berichtsperiode erfassten finanziellen Vermogenswerte beschrénkt,
wie nachstehend aufgefiihrt:

Tabelle 30: Finanzanlagen in Tausend Euro

30.6.2025 2024
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte:
Kurzfristige Finanzanlagen 160 160
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle 11 689 11770
Forderungen
Forderungen gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen 230 242
Kasse 4 397 7771
Gesamt 16 476 19 943

Quelle: Sirma

Der Konzern iiberwacht regelmifBig die Zahlungsausfille seiner Kunden und anderer
Vertragspartner, die einzeln oder in Gruppen identifiziert werden, und nutzt diese Informationen
zur Kontrolle des Kreditrisikos. Sofern die Kosten nicht iiberméfBig hoch sind, werden
Bonitétsdaten aus externen Quellen und/oder Jahresabschliissen von Kunden und anderen
Gegenparteien eingeholt und verwendet. Die Politik der Gruppe besteht darin, Transaktionen
nur mit Gegenparteien mit guter Bonitédt durchzufiihren. Das Management des Konzerns ist der
Ansicht, dass es sich bei allen oben genannten finanziellen Vermogenswerten, die wéhrend der
dargestellten Berichtszeitrdume weder wertgemindert noch iiberfallig waren, um finanzielle
Vermogenswerte mit hoher Kreditwiirdigkeit handelt.

Das Management der Gruppe hat eine Analyse der Abrechnungen mit seinen Gegenparteien
sowie der potenziellen Auswirkungen auf deren Kreditwiirdigkeit durchgefiihrt, auch im
Hinblick auf die Ermittlung eines angemessenen Betrags der erwarteten Kreditverluste gemil3
dem tiibernommenen Modell zu deren Bestimmung gemif3 IFRS 9. Auf Grundlage der
durchgefiihrten Analyse und unter Beriicksichtigung der Einziehungsquote seiner Forderungen
ist das Management der Ansicht, dass es kurzfristig keine Anzeichen fiir eine Verschlechterung
der Kreditqualitit der Kontrahenten gibt und dass derzeit kein Grund besteht, das Modell zur
Berechnung der erwarteten Kreditverluste zu @ndern, auch nicht aufgrund des Mangels an
ausreichend zuverldssigen Daten. Die langfristigen Aussichten und potenziellen Auswirkungen
der Schitzungen auf die Einbringlichkeit und Kreditqualitit unterliegen einer stéindigen
Uberwachung und Aktualisierung durch das Management.

Der Konzern hat seine finanziellen Vermogenswerte nicht als Sicherheit fiir Transaktionen
bereitgestellt.
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In Bezug auf Handels- und sonstige Forderungen ist die Gruppe keinem signifikanten
Kreditrisiko gegeniiber einer einzelnen Gegenpartei oder einer Gruppe von Gegenparteien mit
dhnlichen Merkmalen ausgesetzt. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen
gegeniiber einer groen Zahl von Kunden aus verschiedenen Branchen und geografischen
Gebieten. Auf Grundlage historischer Indikatoren geht das Management des Emittenten davon
aus, dass die Kreditwiirdigkeit der nicht tliberfilligen Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gut ist.

Das Kreditrisiko bei Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten wird als unbedeutend
erachtet, da es sich bei den Gegenparteien um Banken mit gutem Ruf und hoher externer
Kreditwiirdigkeit handelt.

Liquidititsrisiko

Das Liquiditétsrisiko ist das Risiko, dass der Konzern seinen Verpflichtungen nicht
nachkommen kann. Der Konzern deckt seinen Liquidititsbedarf durch eine sorgfiltige
Uberwachung der Zahlungen im Rahmen der Tilgungspline fiir langfristige
Finanzverbindlichkeiten sowie der Mittelzufliisse und -abfliisse aus der operativen
Geschiftstitigkeit. Der Liquiditdtsbedarf wird fiir verschiedene Zeitrdume téglich und
wochentlich sowie auf Basis von 30-Tage-Prognosen iiberwacht. Der langfristige
Liquidititsbedarf — flir Zeitrdume von 180 und 360 Tagen — wird monatlich ermittelt. Der
Bargeldbedarf wird mit den verfiigbaren Krediten verglichen, um Uberschiisse oder Defizite zu
ermitteln. Diese Analyse ermittelt, ob die verfiigbaren Kredite ausreichen, um den Bedarf der
Gruppe fiir den Zeitraum zu decken. Der Konzern hilt Barmittel und 6ffentlich gehandelte
Wertpapiere, um seinen Liquiditdtsbedarf fiir Zeitrdume von bis zu 30 Tagen zu decken. Die
Bereitstellung von Mitteln fiir den langfristigen Liquiditdtsbedarf erfolgt durch Kredite in
entsprechender Hohe und den Verkauf von langfristigen Finanzanlagen.

Zum 30.06.2025 stellen sich die Falligkeiten der vertraglichen Verbindlichkeiten des Konzerns
(gegebenenfalls einschlieBlich Zinszahlungen) wie folgt dar:

Tabelle 31: Filligkeiten der vertraglichen Verbindlichkeiten des Konzerns zum 30.06.2025

Filligkeiten der vertraglichen Verpflichtungen zum

30.6.2025
Aktuell Anlagevermogen
bis zu 6 zwischen 6 und 12

in Tausend Euro Monate Monaten. 1 bis 5 Jahre iiber 5 Jahre
Kredite 238 238 2729
Verpflichtungen aus
Leasingvertragen 215 215 459
Handels- und sonstige
Verbindlichkeiten 5230
Verbindlichkeiten gegeniiber
nahestehenden Unternehmen und
Personen 1231

Gesamt 6 914 453 3188 0

Quelle: Sirma
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8. HAUPTTRENDS

WICHTIGSTE AKTUELLE TRENDS IN PRODUKTION, VERKAUF UND
LAGERBESTAND SOWIE KOSTEN UND VERKAUFSPREISE VOM ENDE DES
LETZTEN GESCHAFTSJAHRES BIS ZUM DATUM DES PROSPEKTS

Abgesehen von den in Abschnitt 7 (S. 7.5.2. zu Punkt 7.5.7, Punkt 7.6, Punkt 7.7, Punkt 7.8,
Punkt 7.9) dieses Dokuments gibt es keine weiteren signifikanten Trends, von denen der
Emittent glaubt, dass sie nach dem Ende des letzten Geschéftsjahres bis zum Datum dieses
Dokuments Auswirkungen auf seine Geschaftstatigkeit haben wiirden.

WESENTLICHE ANDERUNG DER FINANZLAGE DES KONZERNS SEIT DEM
ENDE DES LETZTEN GESCHAFTSZEITRAUMS, FUR DEN
FINANZINFORMATIONEN VEROFFENTLICHT WURDEN, BIS ZUM DATUM
DIESES PROSPEKTS

Fir die Zwecke dieses Prospekts préisentiert Sirma Group Holding AD konsolidierte
Finanzinformationen geméaf gepriiften konsolidierten Daten fiir 2022. 2023 und 2024 sowie
ungepriifte konsolidierte Daten zum 30.06.2024 und vorldufige konsolidierte ungepriifte Daten
zum 30.06.2025. Abgesehen von dem, was in Abschnitt 7 (S. 7.7 Daten zu
Tochtergesellschaften usw. 7.8 Konsolidierte Daten fiir die Sirma Group Holding) aus diesem
Dokument, den charakteristischen zwischenzeitlichen Schwankungen des Betriebskapitals, der
im Rahmen von Kreditlinien fiir Betriebskapital und Investitionsfinanzierung in Anspruch
genommenen Mittel sowie der Kapitalaufwendungen vor dem Hintergrund des
Investitionsprogramms des Emittenten hat sich die Finanzlage des Konzerns zum Zeitpunkt der
Erstellung des Prospekts nicht wesentlich gedndert.

BEKANNTE TRENDS, SCHWANKUNGEN, ANFORDERUNGEN,
VERPFLICHTUNGEN ODER EREIGNISSE, DIE WAHRSCHEINLICH EINEN
WESENTLICHEN EINFLUSS AUF DIE AUSSICHTEN DES EMITTENTEN FUR
MINDESTENS DAS LAUFENDE GESCHAFTSJAHR HABEN

Abgesehen von den in Abschnitt 7 (S. 7.5.2. zu Punkt 7.5.7, Punkt 7.6, Punkt 7.7, Punkt 7.9)
dieses Dokuments sind keine anderen Trends, Schwankungen, Anforderungen, Verpflichtungen
oder Ereignisse bekannt, die voraussichtlich einen wesentlichen Einfluss auf die Aussichten der
Sirma Group Holding AD fiir das laufende Geschiftsjahr haben werden.
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9. UNTERNEHMENSAKTIVITAT

9.1. Organisationsstruktur

_ _ EngView Systems
Sirma Medical USA

Systems

EngView Systems
Latin America

EngView Systems EngView Systems

Germany

EngView
Solutions Corp.

Saifort

Saifort Itd.

Sirma Group Inc.

Sirma Group _
. Sirma ICS
Holding

Sirma Tech

Sciant Shpk.

Roweb
Development

Sirma ISG

9.2 Geschichte und Entwicklung der Emittentin

Die Haupttitigkeit der Muttergesellschaft Sirma Group Holding AD besteht im Erwerb, der
Verwaltung, der Bewertung und dem Verkauf von Beteiligungen an bulgarischen und
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ausliandischen Unternehmen, dem Erwerb, der Bewertung und dem Verkauf von Patenten, der
Vergabe von Lizenzen zur Nutzung von Patenten an Unternehmen, an denen die
Holdinggesellschaft beteiligt ist, der Finanzierung von Unternechmen, an denen die
Holdinggesellschaft beteiligt ist, der Organisation der Buchhaltung und der Erstellung von
Jahresabschliissen gemidfl dem Rechnungslegungsgesetz. Das Unternehmen entwickelt
hauptsichlich im Bereich Informationstechnologie. Das Unternehmen Sirma Solutions, UIC:
040529004, das Teil der Gruppe war und spater mit dem Emittenten fusionierte, wurde 1992
registriert. Im Jahr 2015 Der Emittent ist nach dem erfolgreichen 6ffentlichen Aktienangebot
zum Handel an der bulgarischen Borse zugelassen.

Das Unternehmen nutzt erteilte Patente und Lizenzen von Anbietern wie Microsoft, Oracle,
Temenos, Apple, IBM und anderen. Sie sieht ihre Tatigkeit jedoch nicht als abhdngig von
Patenten oder Lizenzen, Industrie-, Handels- und Finanzvertrigen oder neuen
Produktionsverfahren an. Der Verlust von Patenten oder Lizenzen, die von Lieferanten gewéhrt
wurden, hétte nur minimale Auswirkungen auf den Konzernumsatz der Gruppe.

Im Jahr 2024 beschiftigte das Unternehmen durchschnittlich tiber 700 Mitarbeiter in seinen
Unternehmen, unterhielt Niederlassungen in 8 Léndern und vertrieb in 170 Landern. Weitere
Informationen zu den Mitarbeitern finden Sie in 9.5 des Prospekts.

Das Kapital der Gesellschaft hat sich im Laufe der Jahre wie folgt veridndert:

Datum Kapitalbetrag
30.10.2015 30.350.551 Euro
23.10.2014 25.481.333 Euro
22.10.2010 37.498.565 Euro
15.10.2008 39.498.565 Euro
25.4.2008 25.565 Euro

Das Kapital der Gesellschaft ist zu 100% eingezahlt.
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Die Unternehmen der Sirma-Gruppe bieten die folgenden technologischen Losungen und damit
verbundenen Dienstleistungen an:

CONSULTING, SERVICES CLOUD (VIRTUALIZATION, SAAS)
@

MOBILE /
®

INTERNET OF THINGS

Sirma Group §

CYBER SECURITY
Al (SEMANTIC TECHNOLOGIES,
COMPUTER VISION)

®

BIG DATA »

Die sechs wichtigsten Spezialisierungsbereiche von Sirma sind:
Finanzbranche

- Dienstleistungen fiir den Bankensektor im Bereich Systemintegration und Implementierung
verschiedener Losungen auf Basis von ,,FlexCube* der Oracle Corporation und ,,T24 Core
Banking* von Temenos;

- Cloudbasierter Plattformanbieter fiir Finanzinstitute;

- Softwaredienste und -16sungen fiir Finanzinstitute.

Versicherungsbranche

— Anbieter einer Cloud-basierten Plattform fiir Versicherungsmakler;
- Software-Services und -Ldsungen fiir Versicherungsunternehmen.

Industriebranche

- Anbieter von CAD/CAM-Losungen fiir die Verpackungsindustrie;

— Anbieter von Produkten und Losungen fiir die Messindustrie;

- OEM-Partner (Fabriksoftware fiir Maschinen) fiir die Lieferung von Maschinen fiir die
Messindustrie;

- Eine Online-Plattform zur Vernetzung von Anwendern und Herstellern in der
Verpackungsbranche, basierend auf dem proprietdren Produkt EngView Package Designer
Suite.

Gesundheitswesen und Biowissenschaften

- Softwareanwendungen fiir das Management und die Kontrolle chronischer Krankheiten;

~  Ein Produkt zur Uberwachung einer chronischen Krankheit — Diabetes (Diabetes M);

- Analyse von Berichten aus klinischen Arzneimittelstudien und Datenintegration fiir
Pharmaunternehmen und Krankenkassen.

Hotelgewerbe

— Entwicklung kundenspezifischer Software;
— Systemintegration.
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Logistik und Transport

— Entwicklung kundenspezifischer Software;
— Systemintegration.

Die wichtigsten Dienstleistungen der Gruppe sind:

Wissensmanagement und kiinstliche Intelligenz;
Unternehmens-, IT-Beratung und Systemintegration;
Cybersicherheit fiir Anwendungen;

Cloud-Dienste und -Infrastruktur;
Cloud-Anwendungen der ndchsten Generation,;
DevOps.

ANANENANAY

Der Konzern iibt seine Aktivititen auf der Ebene der Muttergesellschaft und iiber seine
Tochtergesellschaften aus.

Der geografische Schwerpunkt des Vertriebs des Unternehmens liegt auf den Miérkten in
Europa, GroBbritannien und Nordamerika. Auch der Nahe Osten und Afrika werden
voraussichtlich in der Vertriebsstruktur des Konzerns an Bedeutung gewinnen.

Nach der Genehmigung durch die Finanzaufsichtskommission vom 18.07.2024 und in
Umsetzung des Beschlusses der Hauptversammlung der Aktiondre der Sirma Group Holding
AD vom 17.09.2024 hat die Registeragentur am 08.10.2024 eine Umwandlung durch Fusion
von Sirma CI EAD, Sirma Insurtech EAD, Sirma Solutions EAD, Sirma Business Consulting
EAD, Sciant EAD und HRM Solutions EAD in die Sirma Group Holding AD gemaf3 Art. 100
eingetragen. § 262g HGB. Nach einem Beschluss des Vorstands der Sirma Group Holding AD,
der Genehmigung durch die Finanzaufsichtskommission vom 18.07.2024 und einem Beschluss
der Hauptversammlung der Aktiondre der Sirma Group Holding AD vom 17.09.2024 werden
die Tochtergesellschaften Sirma CI EAD, Sirma Insurtech EAD, Sirma Solutions EAD, Sirma
Business Consulting EAD, Sciant EAD und HRM Solutions EAD durch Verschmelzung mit
der Muttergesellschaft Sirma Group Holding AD umgewandelt. Der Sachverhalt wurde am
08.10.2024 beim Meldeamt eingetragen.

Zu den gewiinschten Wirkungen dieser Infusionen gehoren:

— Reduzierung des Verwaltungsaufwands und der damit verbundenen Kosten.

Vertikale Spezialisierung und volle Konzentration auf den jeweiligen Sektor oder das
jeweilige Segment.

— Uberwindung des internen Wettbewerbs zwischen verschiedenen Tochtergesellschaften.

— GroBere Transparenz bei Geschéftstitigkeit, Umsatz und Gewinn.

Durch die Konsolidierung wird die Holdingtétigkeit der Sirma Group Holding AD auch durch
operative Aktivititen im Bereich der Bereitstellung von IT-Diensten und zugehorigen
Produktlésungen fiir ihre Kunden bereichert.

9.3 Entwicklungsprodukte

Das Unternehmen entwickelt aufgrund seiner Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten eigene
Produkte. Alle unten aufgefiihrten Produkte wurden vom Emittenten in den kommerziellen
Betrieb eingefithrt. Unabhingig von der Markteinfilhrung ist Sirma bestrebt, seine
Softwareprodukte und die damit verbundenen Dienste kontinuierlich weiterzuentwickeln,
abhingig von Anderungen der Marktnachfrage, des regulatorischen Umfelds, des Wettbewerbs,
neuer Trends und mehr.

Zu den Entwicklungsprodukten gehoren die folgenden Vermogenswerte:
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Sirma Enterprise AI-Plattform

Die Sirma Enterprise Al Platform ist eine Plattform zum Erstellen und Verwalten eines
Enterprise-KI-Okosystems (Kern) und zum Verwalten von Cloud-Umgebungen. Die Plattform
wurde im September 2025 entwickelt und in Betrieb genommen und stellt eine wichtige Losung
in der Produktpalette von Sirma dar.

Die Sirma Enterprise Al-Plattform basiert auf einem weiteren Sirma-Asset — Sirma Cloud —und
ist ein Hightech-Unternehmens-KI-System, das es Organisationen ermoglicht, intelligente KI-
Agenten und autonome Workflows zu erstellen, bereitzustellen und zu skalieren und dabei die
volle Kontrolle iiber ihre Daten zu behalten.

Der wichtigste Wettbewerbsvorteil der Sirma Enterprise Al Platform ist die Moglichkeit einer
vollstdndigen On-Premise-Bereitstellung mithilfe lokaler KI-Modelle. Dies bedeutet, dass die
vertraulichen Daten eines Unternehmens niemals dessen Netzwerk verlassen — ein dufBerst
wichtiger Vorteil in Sektoren, in denen Datensicherheit und die Einhaltung gesetzlicher
Vorschriften von grofiter Bedeutung sind.

Die Plattform unterstiitzt sowohl Cloud-Modelle (OpenAl, Google, Anthropic) als auch lokale
Open-Source-LLM-Losungen und bietet Kunden die Flexibilitit, fiir jeden spezifischen
Anwendungsfall den optimalen Ansatz zu wéhlen. So kénnen beispielsweise lokale Modelle
zur Verarbeitung personenbezogener Daten oder vertraulicher Geschiftsinformationen
verwendet werden, wihrend fiir allgemeinere Aufgaben eine Cloud-Losung gewihlt werden
kann.

Die Plattform integriert Knowledge Base — RAG (Retrieval-Augmented Generation),
Prozessautomatisierungstechnologien, KI-Agenten, MCP- und Integrationstools sowie Multi-
LLM-Unterstiitzung. Die Féhigkeiten der Plattform kommen am besten zum Ausdruck, wenn
sic von einem Team mit umfassender Fachkompetenz in einer bestimmten Branche
implementiert wird.

Durch die Kombination jahrzehntelanger Erfahrung in der Entwicklung von KI-Ldsungen mit
fundierten Kenntnissen einer Reihe strategischer Branchen generiert Sirma einen enormen
Mehrwert fiir seine Kunden.

Customer Intelligence Plattform (CIP)

Die Zentralisierung der Transaktionsprozesse innerhalb der CIP in einer gemeinsamen
Datenbank sowie der FEinsatz semantischer Technologien zur Extraktion, Analyse und
Interpretation von Daten aus allen Quellen ermdglichen eine 360°-Sicht und vielfdltige
Analysen. Diese unterstiitzen ein individuelles Behavioral Targeting und die Generierung von
Mehrwert aus den vorhandenen Daten.

Integrierte intelligente Algorithmen, Analysetools sowie die Mdglichkeit, personalisierte und
auf die individuellen Bediirfnisse des Handlers zugeschnittene Losungen zu entwickeln, liefern
wertvolle Erkenntnisse und Informationen.

Der Fokus auf Daten, ein tiefes Verstdndnis des Kundenverhaltens und der Kundenmotivation
sowie ein nahtloses Management der Lieferketten bis zum Endkunden helfen Vermarktern, die
Kommunikation zu personalisieren, das Benutzererlebnis zu verbessern und die
Kundenbindung zu stérken.

CIP ist vollstindig in die Sirma Enterprise Al Platform integriert.

Verpackungssuite
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Dieses komplexe Produkt basiert auf entwickelten Funktionalititen, die Teil eines
multifunktionalen CAD-Softwaresystems fiir die Verpackungsindustrie sind. Einige dieser
Funktionalititen werden auch als Online-Dienste iiber eine speziell entwickelte API
(Application Programming Interface) bereitgestellt, die es verschiedenen Online-Systemen
ermdglicht, Daten oder Zeichnungen zu visualisieren, zu berechnen und zu modellieren.

Durch die Integration oder Neukombination bereits in Komponenten zerlegter Funktionalititen
eroffnen sich neue Moglichkeiten fiir die Entwicklung unterschiedlicher Online-Produkte,
Plattformen oder Portale. Dies ist ein Beispiel fiir die Einbettung grundlegender CAD-
Funktionalitidten, Bibliotheken und Modelle in eine spezialisierte Plattform fiir
Dienstleistungen in der Verpackungs- und Druckindustrie.

Das iiber viele Jahre entwickelte CAD-System deckt mehrere Hauptphasen der Vorbereitung
fiir die Massenproduktion von Verpackungen aus Plattenmaterialien (Karton, Wellpappe usw.)
ab und wird als zentrales Werkzeug in den Produktionsabteilungen von Verpackungsherstellern
eingesetzt.

Der Zielmarkt fiir diese Komponente ist global. Kunden konnen alle Verpackungsunternehmen
weltweit sein, da die Trends zur Digitalisierung der Produktion und zum Einsatz digitaler
Druckmaschinen sowie kombinierter Maschinen fiir Digitaldruck und Massenproduktion von
Verpackungen eine deutliche Ausweitung dieser Marktnische erwarten lassen.

Measurment Suite

Dies ist ein Softwareprodukt, in das viele Jahre an Entwicklung und Branchenerfahrung
investiert wurden, wodurch mehrere Anwendungen mit gemeinsamer Technologie und
gemeinsamer Codebasis entstanden sind. Die Technologie erméglicht es der Software, mit
verschiedenen Gerdten zur Messung, Qualitatspriifung und Verarbeitung gescannter Bilder zu
arbeiten, bei denen es sich um Profile, Wellen oder andere fiir die Produktionsqualitdt wichtige
Elemente handeln kann.

Es wurden spezielle Funktionen fiir kollaborative internet- und mobilbasierte Anwendungen
sowie fiir den PC entwickelt. Basierend auf der Automatisierung und Optimierung spezifischer
Aktivititen in der Qualitdtskontrolle der Serienproduktion werden bei Messungen mit
manuellen Werkzeugen wie Messschiebern, Mikrometern oder Hohenmessern der
Messvorgang, die Ubertragung von Messdaten sowie deren Speicherung und anschlieBende
Verarbeitung unterstiitzt. Dabei werden sowohl traditionelle Methoden der Dateniibertragung
bei Handmessgeriten (manuelle Dateneingabe, Ubertragung per Kabel) als auch modernste
Technologien abgedeckt — etwa die Bluetooth-Verbindung zwischen Messgerit und mobilem
Endgerdt. Die Technologie kann sowohl als Cloud-basierter Abonnementdienst als auch als
lokal auf den Servern des Kunden installierte Losung angeboten werden.

Sirma Management Reporting

Das Produkt umfasst Prozesse, Tools und Technologien, die erforderlich sind, um Daten in
Informationen und Informationen in Wissen und Handlungspldne umzuwandeln, die schnelle
und effektive GeschéftsmaBBnahmen ermdéglichen und den Entscheidungsprozess unterstiitzen.

Durch das entwickelte Berichtssystem erhalten Unternehmen sichere, konsistente,
verstindliche, leicht zu verarbeitende und zeitnahe Informationen, die die Voraussetzungen fiir
fundierte Entscheidungen schaffen und:

— eine effektive und fundierte Entscheidungsfindung unterstiitzen;
— riesige Datenmengen in wertvolle Geschiftserkenntnisse umwandeln;
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— den richtigen Personen den Zugriff auf, die gemeinsame Nutzung, Verarbeitung und
Analyse von Daten zur richtigen Zeit und auf die von ihnen bevorzugte Weise ermoglichen;

— eine einzige Version der Wahrheit bieten;

— Wissen im Unternehmen bewahren,;

— Schliisselpersonen im Unternehmen Zeit und Aufwand sparen

Mit Sirma Management Reporting konnen Organisationen Daten aus internen und externen
Quellen sammeln, sie fiir die Analyse vorbereiten, Abfragen an diese Daten erstellen und senden
sowie Berichte, Dashboards und Datenvisualisierungen generieren.

PSD2/2FA -2FA

PSD2/2FA — 2FA ist eine Softwarelosung, die im Rahmen einer européischen
Regulierungsanforderung gemifl der Verordnung (EU) Nr. 910/2014 iiber elektronische
Identifizierung und Vertrauensdienste flir elektronische Transaktionen entwickelt wurde. Ziel
ist es, Betrug zu reduzieren, die Sicherheit von Online-Zahlungen zu erhdhen und die Identitit
der Nutzer zu schiitzen.

Es handelt sich um eine Software-Authentifizierungslosung, bei der einem Benutzer eines
elektronischen Gerits oder Programms erst nach erfolgreicher Zwei-Faktor-Authentifizierung
Zugriff gewdhrt wird. Das Produkt wurde als FErgebnis der erweiterten
Zahlungsdiensterichtlinie der Europdischen Union (PSD2-Richtlinie (EU) 2015/2366) sowie
des Gesetzes iiber Zahlungsdienste und Zahlungssysteme entwickelt und bietet:

— PSD2-Listener-Backend-Server — Verbindung zur Auflenwelt fiir die Bank und Umsetzung
der Anforderungen von BISTRA (Bank Interfaces for Standardized Payments). Die
Serverdienste sind rund um die Uhr verfiigbar.

— PSD2-Modul zur Einwilligungsverwaltung — Modul zur Registrierung von Kundenkonten
fiir die Arbeit mit PSD2-Diensten bzw. BISTRA, integriert in das OBS (Main Banking
System).

— PSD2-Modul zur Transaktionsverarbeitung — Modul zur Verarbeitung von Transaktionen
gemil PSD2 bzw. BISTRA, integriert in das OBS (Main Banking System).

Diabetes:M

Das Produkt ist eine mobile Anwendung zur Uberwachung des Gesundheitszustands von
Menschen, die an allen Formen von Diabetes oder Pradiabetes leiden. Durch die erhebliche
Weiterentwicklung der Moglichkeiten zur Selbstiiberwachung und Selbstkontrolle seitens der
Patienten werden krankheitsbedingte Komplikationen deutlich reduziert. Gleichzeitig konnen
die behandelnden Fachkrifte schneller und auf Grundlage fundierter Informationen
therapeutische Entscheidungen treffen. Diabetes:M ist in bulgarischer Sprache fiir Mobilgerite
mit 10S und Android sowie als Webversion verfiigbar.

Mit der App konnen Benutzer jeden Aspekt ihrer Erkrankung verfolgen. Dadurch konnen sie
im Alltag bessere Entscheidungen treffen, was zu einer verbesserten Kontrolle des
Blutzuckerspiegels fithrt und das Risiko kritischer Situationen deutlich reduziert.

Diabetes:M dient als umfassendes elektronisches Tagebuch, in das der Nutzer alle relevanten
Daten zu seinem aktuellen Zustand eintrdgt — Blutzuckerwerte, eingenommene Medikamente,
Insulindosen, Erndhrung, korperliche Aktivitit, Gewicht, Blutdruck und Laborwerte. Bei
fortgesetzter Nutzung werden die gesammelten Daten analysiert und zeigen detailliert den
Gesundheitszustand sowie mogliche Problemphasen im Alltag des Patienten.

Zusitzliche Funktionen, wie der Einsatz kiinstlicher Intelligenz zur Analyse des Tagesablaufs
des Benutzers und ein leistungsstarkes Erinnerungssystem, tragen erheblich dazu bei,
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problematische Situationen durch Ablenkung oder das Vergessen der Einnahme von Insulin
oder Medikamenten zu vermeiden. Diese Funktionen wirken sich &uBerst positiv auf die
Therapietreue und die Einhaltung der &rztlich verordneten Behandlung aus.

Die Anwendung unterstiitzt mehrere per Bluetooth verbundene Gerdte wie
Blutzuckermessgerite, Sensoren usw. und ermdglicht eine vollstindige oder teilweise
Automatisierung der Datenerfassung.

Fiir die erfolgreiche Behandlung von Diabetikern ist die Beziehung zu den behandelnden
Fachédrzten von entscheidender Bedeutung. Diabetes:M wurde entwickelt, um medizinischem
Fachpersonal eine optimale Zusammenfassung der gesammelten Daten in Form eines Berichts
fiir einen ausgewdhlten Zeitraum bereitzustellen.

Dariiber hinaus wurde ein webbasiertes Modul (Diabetes:M Monitor) entwickelt, das Arzten,
Krankenschwestern und anderem Fachpersonal ermdoglicht, den Zustand mehrerer Patienten in
Echtzeit und in allen Einzelheiten zu iiberwachen — ohne spezielle Hardwareanforderungen.

Medrec:M

Das Produkt ist eine integrierte Gesundheitsmanagementplattform, die den dringenden Bedarf
an Gesundheitsdienstleistungen der ndchsten Generation in der modernen Welt decken soll.

Medrec:M  bietet eine  einzigartige = Kombination  benutzerzentrierter =~ mobiler
Selbstiiberwachungsanwendungen — sowohl fiir die allgemeine Gesundheitsiiberwachung als
auch fiir die Behandlung chronischer Erkrankungen (z. B. Diabetes und Herzkrankheiten) — die
mit der medizinischen Plattform Medrec:M verbunden sind. Die Anwendung unterstiitzt
Patienten und Kliniken bei der Ferniiberwachung und -kommunikation in einem einheitlichen
System.

Medrec:M ist eine cloudbasierte Gesundheitsmanagementplattform, die Kliniken und Arzten
ermoglicht, liber ein integriertes System mit Patienten zu interagieren und zu kommunizieren.
Dabei kommen umfassende Telemedizinfunktionen wie Chat- und Videokommunikation zum
Einsatz, einschlieBlich des Zugriffs auf gemeinsame Patientendaten.

Dariiber hinaus wurde eine mobile App entwickelt, mit der Benutzer ihre Gesundheitsdaten
erfassen, Medikationspléne erstellen, Dokumente speichern, Symptome verfolgen, Ferntermine
mit Arzten und Kliniken vereinbaren sowie Gesundheitsratschlige und aktuelle Informationen
erhalten konnen.

Sirma ICS-Plattform

Die Plattform verfiigt liber eine offene Architektur und einen modularen Autbau, die ein
flexibles und anpassungsfahiges Produktmanagement im Versicherungssektor ermdglichen. Sie
erlaubt die Berechnung und Ausstellung von Versicherungspolicen in Echtzeit in verschiedenen
Produktkategorien:

— ,,Haftpflichtversicherung fiir Kraftfahrer* — Integration mit 9 Versicherungsgesellschaften
— ,,Kasko* — Integration mit 1 Unternehmen (Konzern)
— ,,Eigentum® — Integration mit 3 Unternehmen (Allianz Insurance Bulgaria, Groupama)
— ,Reiseassistenz* — Integration mit 4 Unternehmen (Uniqa Life, Groupama, DZI und ZAD
Bulgaria)
,Unfallversicherung (Reise)* — Integration mit ZAD Bulgaria

RISIKO-SCORE-TOOLBOX (RSTBOX)
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Sirma  entwickelt eine eigene innovative Losung zur  Unterstliitzung von
Risikomanagementeinheiten in Banken. Diese stellt ein Tool bereit, mit dem sie Folgendes
verwalten und {iberwachen konnen: CPM (Credit Portfolio Model), erwartete
Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), Verlustquote bei Ausfall (LGD), Kreditengagement bei
Ausfall (EAD) sowie die Kontrahentenidentifikation fiir jede Transaktion.

CEGATE-Losung

CEGATE ist eine integrierte Softwarelosung mit einer webbasierten Schnittstelle zur
Verwaltung und Bereitstellung von Kundeninformationen aus verschiedenen offentlichen und
regulierten staatlichen Quellen, die Einzelpersonen oder Unternehmen spezifische
Informationen bereitstellen.

Zu den Datenquellen zdhlen unter anderem das Nationale Sozialversicherungsinstitut, die
Bulgarische = Nationalbank, = die = Nationale  Steuerbehdrde, @ der  Bulgarische
Steuerregistrierungsdienst, RegiX u. a.

Das System basiert auf einer dreischichtigen Architektur und bietet Endbenutzern umfassende
Moglichkeiten zum Datenmanagement fiir Kunden von Finanzinstituten. Die Ldsung
implementiert alle bewiahrten Verfahren (Best Practices) fiir die Verwaltung, Verarbeitung und
den Schutz personenbezogener Daten. Darliber hinaus unterstiitzt sie REST-Kommunikation
sowie die Implementierung sdmtlicher Nachrichten.

CEGATE ist modular aufgebaut und bietet neben der Arbeit {iber eine Benutzeroberfliche auch
die Moglichkeit, Kommunikation, Operationen, Anfragen und Transaktionen iiber APIs
auszufiihren.

DiGiBANK-Losung

DiGiBANK ist eine integrierte Softwarelosung mit einer webbasierten Schnittstelle zur
Fernverwaltung verschiedener Bankdienstleistungen und -vorginge, die auf der globalen
Internetumgebung (www) basiert.

Das System verwendet eine dreischichtige Architektur und bietet Endkunden eine
benutzerfreundliche, einseitige Schnittstelle. Die Losung implementiert alle bewéhrten
Verfahren (Best Practices) fiir Remote-Prozesse von Endnutzern und gewihrleistet ein hohes
Mal an Sicherheit und Benutzer-Authentifizierung sowie die Erstellung und Verwaltung von
Berichtsformularen.

DiGiBANK ist modular aufgebaut und ermdglicht neben der Nutzung {iber eine grafische
Benutzeroberfldche auch die Implementierung von Kommunikation, Operationen, Anfragen
und Transaktionen iiber APIs.

REPXPRESS-Losung

REPXPRESS ist eine integrierte Softwareldosung mit einer webbasierten Schnittstelle zur
Verwaltung der gesetzlich vorgeschriebenen Bankberichte an die Bulgarische Nationalbank
(BNB) und die Européische Zentralbank (EZB).

Das System basiert auf einer dreischichtigen Architektur und implementiert alle bewihrten
Verfahren (Best Practices) fiir die Erstellung und Ubermittlung von Meldeformularen. Beim
Austausch von Berichten werden sdmtliche fiir Finanzinstitute in der Européischen Union und
in der Republik Bulgarien geltenden Richtlinien und aktuellen Vorschriften beriicksichtigt.

REPXPRESS ist modular aufgebaut und bietet vollstindige Informationen und
Berichtsformulare entsprechend den Codes, Anforderungen und Attributen, die von den
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Aufsichtsbehorden in den genehmigten Formaten und gemél der festgelegten Periodizitit
definiert sind.

SCARDS-Losung

SCARDS ist eine integrierte Softwarelosung mit einer webbasierten Schnittstelle zur
Verwaltung von Bankkarten.

Das System basiert auf einer dreischichtigen Architektur und implementiert alle bewéhrten
Verfahren (Best Practices) fiir die Abwicklung sdmtlicher Prozesse im Lebenszyklus einer
Bankkarte als Zahlungsinstrument sowie der damit verbundenen Finanztransaktionen. Beim
Austausch von Transaktionsdaten wird der ISO-8583-Standard verwendet.

UBXPAYMENTS-Losung

UBXPAYMENTS ist eine integrierte Softwarelésung mit einer webbasierten Schnittstelle zur
Verwaltung von Bankzahlungen, Bankdienstleistungen und -vorgingen.

Das System basiert auf einer dreischichtigen Architektur und ermoglicht Endnutzern die
vollstdndige und funktionale Steuerung des gesamten Zahlungsvorgangs.

Die Losung implementiert alle bewéhrten Verfahren (Best Practices) zur Verwaltung und
Verarbeitung von Zahlungsanweisungen auf Basis eines dateibasierten Nachrichtenaustauschs
in verschiedenen Formaten, darunter MT, MX und XML ISO 20022. Dariiber hinaus bietet sie
Funktionen fiir die REST-Kommunikation und die Implementierung sdmtlicher Nachrichten.

sHRedy

sHRedy ist ein Informationssystem zur Erstellung und Speicherung elektronischer Dokumente
in der Personalakte von Arbeitnehmern, das die Anforderungen der Nationalen Agentur zum
Schutz der Rechte des Kindes und der Familie erfiillt.

Nach seiner Fertigstellung wird das Informationssystem als Software-as-a-Service
(Abonnementmodell) Versicherungsunternehmen angeboten, die die Personalunterlagen ihrer
Mitarbeiter in elektronischer Form verwalten mochten.

Uber das System konnen simtliche Arten elektronischer Dokumente erstellt, mit einer
qualifizierten elektronischen Signatur versehen, zwischen den Parteien des Arbeitsverhéltnisses
ausgetauscht und gesetzeskonform archiviert werden.

Dariiber hinaus ermoglicht das System das Hochladen und Speichern von in Papierform
eingereichten Dokumenten, indem diese mit einem Scangerit digitalisiert und in einem Format
erfasst werden, das das Lesen und langfristige Speichern sicherstellt.

Sirma InSuite

Sirma  InSuite ist eine umfassende Ldsung fiir das Management von
Versicherungsunternehmen,  die  auf der  No-Code-Plattform  des  globalen
Technologieunternehmens ~ Creatio  fiir =~ Low-Code-/No-Code-CRM-Systeme  und
Geschéftsprozessmanagement basiert.

Die Losung nutzt die standardmifBig integrierten CRM-Funktionen von Creatio fiir
Kundenservice, Marketing und Vertrieb und erweitert diese um zusétzliche, speziell entwickelte
Module zur Verwaltung und Steuerung zentraler Versicherungsprozesse.

Es handelt sich um das erste eigenstindig entwickelte Produkt des Unternehmens, das die
Fachkompetenz des Sirma-Insurtech-Teams in der Entwicklung und Implementierung
moderner technologischer Unternehmenslosungen mit der langjdhrigen Erfahrung im
Nichtbanken-Finanzsektor, insbesondere im Versicherungswesen, vereint.
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Das Produkt unterstiitzt Versicherungsunternehmen bei der nahtlosen Integration einer CRM-
Losung in bestehende Versicherungssysteme. Dadurch werden Geschéftsprozesse
automatisiert, die betriebliche Effizienz gesteigert, das Kundenerlebnis verbessert und die
Kundenzufriedenheit erhoht.

Sirma InSuite ist vollstdndig in die Sirma Enterprise Al Platform integriert.
CIM-Softwareplattform — Kundenintelligenz und Monetarisierung (B2B und B2C)

Die Hauptfunktionen von CIM basieren auf einer kognitiven Softwareplattform, die B2B- und
B2C-Verkaufe, die Mdoglichkeit zur Erstellung von Online-Shops, mobile Anwendungen fiir
den Online-Handel (Mobile Commerce), einen intelligenten Chatbot — trainiert sowohl fiir den
Kundenservice als auch zur Umsatzsteigerung (Chatbot Commerce) und als Agent der Sirma
Enterprise Al Platform — sowie eine Echtzeitiiberwachung nicht registrierter Website-Besucher
und Marketingtools zur sofortigen Kundengewinnung (Sales Force Speed (SFS)) umfasst.
Dariiber hinaus bietet die Plattform Self-Service-Losungen (Kiosk Commerce). CIM ist
vollstindig in die Sirma Enterprise Al Platform integriert.

Loyax

Das Loyax-System besteht aus verschiedenen Modulen, Funktionen und Komponenten. Es
arbeitet innerhalb einer integrierten Infrastruktur, die ein Kernsystem umfasst, das die Loyax-
Website, das Treueprogramm-Managementsystem sowie ein kompaktes
Kundenbeziehungsmanagementsystem (CRM) hostet.

Loyax richtet sich einerseits an Geschéftskunden, die Treueprogramme und Werbekampagnen
einrichten mochten, und andererseits an Privatnutzer, die nach Geschéftsstandorten suchen oder
Veranstaltungsbenachrichtigungen abonnieren mdchten.Das System ist vollstdndig in die Sirma
Enterprise Al Platform integriert.

9.4 Strategie und Ziele

Seit 1992 bietet Sirma Komplettlosungen an — von der Konzeption und Architektur bis hin zur
Entwicklung und Implementierung.

Die entwickelten Losungen sind von Anfang an intelligent: friihe Formen der kiinstlichen
Intelligenz, komplexe Systeme fiir kritische Unternehmensprozesse und zahlreiche
anspruchsvolle Projekte.

Seit mehr als drei Jahrzehnten baut die Gruppe in den folgenden Schliisselbereichen Fachwissen
auf, sammelt Wissen, erzielt Erfolge und gewinnt Partner:

Vertikale:

1. Bankwesen, Finanzen, Versicherungen (BFSI)
2. Hotelgewerbe

3. Transport und Logistik

4. Gesundheitswesen

5. Messung und Verpackung

Horizontale:

1. BPO und Systemintegration
2. Forschung und Entwicklung und Produkte

3. Softwareentwicklung (IT- und Unternehmensberatung, Outsourcing)
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4. Kiinstliche Intelligenz, Datenmanagement und -analyse

In den néchsten fiinf Jahren plant Sirma, sich auf folgende strategische Schwerpunkte zu
konzentrieren:

—  Entwicklung und Bereitstellung von Enterprise-KI-Kernen — zentrale Intelligenzsysteme,
die kontinuierlich {iber die gesamte Organisation lernen — iiber Menschen, Prozesse, Daten
und Systeme. Diese unterstiitzen nicht nur die Mitarbeiter, sondern generieren proaktiv
Aufgaben, schlagen Prozessdanderungen vor und initiieren Optimierungen. Dadurch werden
sie zu einer strategischen Kraft fiir Flexibilitdt, Effizienz und Wettbewerbsfahigkeit.

— Angebot von KI-Diensten zur Modernisierung veralteter Systeme und deren Integration in
KlI-basierte Architekturen.

— Positionierung als paneuropéischer Marktfiihrer im Bereich KI-Beratung durch vertikale
Expertise, proprietdre Technologie und methodische Exzellenz.

— Nachhaltiges organisches Wachstum, strategische Akquisitionen und innovative KI-
Losungen sollen eine transformative Unternehmenskultur férdern, die Innovation und
operative Exzellenz starkt.

Die Organisation der Zukunft ist eine Symbiose aus menschlicher und kiinstlicher Intelligenz.

Die Mission von Sirma besteht darin, diesen Wandel aktiv voranzutreiben — durch Fiihrung mit
Vorbildfunktion, technologische Innovation und strategische Beratung.

Wichtigste finanzielle Ziele:

—  Erzielung eines organischen Wachstums von 15% pro Jahr, das sich durch die Ergebnisse
neu erworbener Unternehmen schrittweise auf 20% erhohen soll.

—  Erreichen einer EBITDA-Marge von 15%.

—  Steigerung des Anteils wiederkehrender Umsitze auf 65% bis 2030. Kiinstliche Intelligenz
ist heute nicht mehr nur ein Trend — sie ist die bestimmende Kraft, die die Zukunft jeder
Organisation pragt. Sirma ist davon iiberzeugt, dass jedes Unternehmen in Zukunft zu einem
symbiotischen System aus Menschen und intelligenten Agenten wird — einer KI, die die
Organisation griindlich versteht, Aufgaben definiert und ausfiihrt, Prozesse optimiert und
die menschliche Produktivitdt steigert.

Gleichzeitig haben jahrelange Investitionen in die digitale Transformation dazu gefiihrt, dass
viele Unternehmen in starren und geschlossenen Softwaresystemen gefangen sind — Systemen,
die nicht fiir eine nahtlose Integration mit den KI-,,Gehirnen* konzipiert wurden, die nun
Einzug halten.

Sirma tritt in eine Schliisselphase seiner Entwicklung ein — die Riickkehr zu seiner
urspriinglichen Mission, ndmlich die Welt durch kiinstliche Intelligenz zu veréndern.

Mit iiber 30 Jahren Erfahrung in der Entwicklung hochmoderner Software, tiefgreifendem
Branchenwissen und einer starken Innovationskultur ist Sirma iiberzeugt, sich in einer
hervorragenden Position zu befinden, groe Unternehmen durch die néchste unvermeidliche
Transformation zu fithren — ihre Umwandlung in Organisationen mit tief verankerter
kiinstlicher Intelligenz.

Strategische Vision (2025 — 2030)

Sirma mochte sich als fithrender Anbieter fiir Unternehmens-transformationen durch kiinstliche
Intelligenz etablieren.
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Bis 2030 strebt Sirma an, als globaler Technologiefiihrer anerkannt zu werden — mit einer
starken Basis in Europa, einer wachsenden internationalen Prisenz und einer soliden Position
im FSE-Segment. Das Unternechmen plant, nachhaltiges organisches Wachstum, strategische
Akquisitionen und hochmoderne KI-Ldsungen voranzutreiben und gleichzeitig eine
transformative Unternehmenskultur zu pflegen, die Innovation und operative Exzellenz fordert.

Das Ziel des Emittenten besteht darin, sich als vertrauenswiirdiger und kompetenter KI-
Beratungspartner in Europa zu positionieren.

Sirma beabsichtigt nicht, sich auf seine aktuellen vertikalen Geschiftsbereiche zu beschrinken.
Die Methodik, Tools und der Plattformansatz der Gruppe sind universell einsetzbar — und
machen Sirma damit zum bevorzugten Partner fiir Organisationen im Zeitalter der KI-
Transformation.

Unternehmenswerte

Um seine Mission zu verwirklichen und seine Vision zu erreichen, hélt Sirma an den folgenden
Werten fest:

Innovation und Unternehmertum

Sirma fordert eine Kultur, in der neue Ideen willkommen sind und Experimente geschétzt
werden. Durch Innovation und unternehmerisches Denken entwickelt das Unternehmen
kreative Losungen, passt sich an Marktverdnderungen an und sichert sich so einen nachhaltigen
Wettbewerbsvorteil.

Kundenfokus

Der Kunde steht im Mittelpunkt jeder Entscheidung. Sirma ist bestrebt, die Bediirfnisse seiner
Kunden zu verstehen und vorherzusehen, langfristige Beziehungen aufzubauen sowie
Zufriedenheit und Loyalitét zu stérken.

Mitarbeiterentwicklung und Teamarbeit

Investitionen in Menschen sind der Schliissel zum Erfolg. Sirma bietet Moglichkeiten zur
Kompetenzentwicklung, zum Lernen und zur beruflichen Weiterentwicklung und fordert
zugleich Zusammenarbeit und Wissensaustausch in einem unterstiitzenden Umfeld.

Vertrauen und Integritdt

Vertrauen und Ethik sind die Grundlage des Erfolgs. Sirma handelt transparent, ehrlich und
verantwortungsbewusst und baut dadurch starke und nachhaltige Beziehungen zu Kunden,
Partnern, Investoren und Mitarbeitern auf.

Strategische Positionierung
Hauptgeschift und Markt

—  B2B-IT-Dienste: Ein IT-Unternehmen mit starkem Fokus auf die Betreuung anderer
Unternehmen und Organisationen.

— Haupttatigkeit: IT-Dienstleistungen zur Bereitstellung und Implementierung intelligenter
Systeme.

—  Markt: Der geografische Schwerpunkt des Vertriebs liegt auf Europa, GrofSbritannien und
Nordamerika, wihrend der Nahe Osten und Afrika die nidchsten Zielregionen darstellen.

In den vergangenen Jahrzehnten — und trotz zahlreicher globaler Krisen — hat sich die IT-
Branche als bedeutender Wachstumsmotor etabliert. Da das Wachstum der weltweiten IT-
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Ausgaben das BIP-Wachstum deutlich iibersteigt, ist die IT zu einem entscheidenden Treiber
fiir Produktivititssteigerung und technologischen Fortschritt geworden.

Das Segment IT-Services innerhalb der IKT-Branche iibertrifft andere Segmente (Hardware,
Telekommunikation, Software usw.) deutlich und verzeichnet eine durchschnittliche jahrliche
Wachstumsrate (CAGR) von 8-10%.

Im Jahr 2024 iiberstieg dieses Segment erstmals ein Ausgabenvolumen von 1,5 Billionen US-
Dollar und wird voraussichtlich auch kiinftig seine dominante Marktposition behaupten.

Technologische Innovationen und das Streben der Unternehmen nach héherer Effizienz bleiben
in den kommenden Jahren die zentralen Wachstumstreiber des IT-Services-Segments. Eine
entscheidende Voraussetzung fiir weiteres Wachstum ist die Implementierung von KI-
Technologien in Unternehmen.

Wettbewerbsvorteil

Sirma sammelt, entwickelt und erweitert sein Wissen in spezifischen Branchen — Bankwesen,
Versicherungen, Hotelgewerbe, Logistik und weiteren vertikalen Markten.

Im Laufe der Jahre hat der Emittent umfassendes technologisches Fachwissen aufgebaut, das
durch F&E-Programme und eine Kultur des lebenslangen Lernens unter den Mitarbeitern
kontinuierlich weiterentwickelt wird.

Durch die Kombination modernster technologischer Innovationen mit einem tiefen Verstandnis
der Geschiftsprozesse seiner Kunden bietet Sirma keine standardisierten Produkte, sondern
maBgeschneiderte Losungen, die auf die individuellen Bediirfnisse jedes Kunden zugeschnitten
sind.

Nachhaltigkeit und Geschaftsstabilitat

Sirma war schon immer in mindestens fiinf vertikalen Spezialgebieten téitig und vertreibt seine
Dienstleistungen weltweit. Diese Diversifizierung sorgt fiir Widerstandsfahigkeit in Zeiten von
Marktturbulenzen — wenn eine Branche schwiécher wird, gleichen andere Sektoren mogliche
Riickgénge aus.

Das Unternehmen integriert Nachhaltigkeit als festen Bestandteil seiner Geschiftsstrategie und
stellt dabei die wirtschaftliche Nachhaltigkeit in den Vordergrund. Die iibrigen ESG-Aspekte
werden nicht als Kostenfaktor betrachtet, sondern als Chance zur Risikominimierung,
Innovationsférderung und Steigerung der Produktivitét:

-~ E (Umwelt): Durch die Erzeugung eigener Solarenergie reduziert das Unternehmen seinen
CO:-FuBlabdruck und verringert das Risiko von Energiekrisen oder Preisspitzen.

— S (Soziale Verantwortung): Die Fiirsorge fiir Mitarbeiter sowie Investitionen in
Arbeitsbedingungen und Weiterbildung stdrken Motivation, Bindung und Belastbarkeit des
Teams.

— G (Governance): Transparenz zieht Investoren, Mitarbeiter und Partner an, reduziert
Fluktuation und schafft ein Umfeld fiir nachhaltigen Erfolg.

Der Emittent erhebt regelméBig Daten zu seinem CO2-Fuflabdruck, zu recycelten IT-Geréten,
zum Wasserverbrauch in den Unternehmensbiiros sowie zur Erzeugung eigener erneuerbarer
Energie.

Im Jahr 2023 nahm Sirma auf dem Dach seines Hauptsitzes eine eigene Photovoltaikanlage in
Betrieb. Das System erzeugt jahrlich 73 MWh erneuerbare Energie und deckt damit 27,5% des

131



Strombedarfs des Zentralgebdudes. Sirma plant, die Kapazitét in den kommenden Jahren durch
die Installation weiterer Photovoltaikanlagen zu erh6hen.

Strategische Leitlinien
A. Organisches Wachstum und Marktexpansion
Starkung der Kernkompetenzen:

— Investitionen in Forschung und Entwicklung mit Schwerpunkt auf kiinstlicher Intelligenz
(KI), maschinellem Lernen und neuen Technologien, um sicherzustellen, dass das
Produktportfolio den Markttrends stets einen Schritt voraus ist.

—  Erweiterung des Kundenstamms in etablierten Branchen durch intensiveres
Beziehungsmanagement und maf3igeschneiderte Losungen.

— Aufbau neuer vertikaler Fachkompetenz durch Ubernahmen oder Partnerschaften mit
etablierten Akteuren in relevanten Sektoren.

— Positionierung als bedeutender Akteur auf dem Technologiemarkt im Nahen Osten.
Operative Exzellenz:

—  Optimierung interner Abldufe durch Lean Management, erweiterte Analytik und eine
skalierbare IT-Infrastruktur.

— Stirkere Fokussierung auf die Gewinnung, Entwicklung und Bindung von Talenten, um
Wachstum und Innovation zu fordern.

— Einfithrung effektiver KI-gestiitzter Prozesse auf allen Ebenen der Bereitstellung und
Verwaltung; Entwicklung des Enterprise-KI-Kerns von Sirma.

Ergebnis:

Eine stérkere, selbsttragende Basis, die das Unternehmen auf skalierbare Geschéftstatigkeiten
nach kiinftigen Ubernahmen vorbereitet und interne Marktdynamik erzeugt.

B. Strategische Akquisitionen und Integration
Gezielte Akquisition:

— Identifizierung eines Softwareunternehmens, das mit der strategischen Vision der Gruppe
kompatibel ist.

—  Durchfithrung eines griindlichen Due-Diligence-Prozesses zur Bewertung von kultureller
Passung, technologischer Kompatibilitit und Synergiepotenzial.

Integrations-Roadmap:

—  Nutzung von Synergien durch Cross- und Up-Selling-Potenziale sowie Foérderung der
Zusammenarbeit zwischen Teams und Projekten.

— Einrichtung eines spezialisierten Integrationsteams mit klar definierten KPIs, um Ablaufe,
Systeme und Unternehmenskulturen zu harmonisieren.

— Planung eines strukturierten Wissenstransfers und gezielter Mitarbeiterbindung, um einen
reibungslosen Ubergang und den raschen Aufbau von Marktkompetenz und
Umsatzwachstum sicherzustellen.

Ergebnis:
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Ein erweitertes Leistungsportfolio, das die Marktposition stiarkt und den technologischen
Vorsprung bietet, der fiir eine fiihrende Rolle in der KI-getriebenen Marktlandschaft
erforderlich ist.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts hat Sirma noch kein Softwareunternehmen
identifiziert, das vollstdndig mit seiner strategischen Vision iibereinstimmt.

Das Unternehmen hat weder bedeutende Investitionen eingeleitet noch verbindliche
Verpflichtungen zur Durchfiihrung groBerer Investitionen eingegangen.

C. Finanzielle Stabilitdt und Kapitalstrategie
Kontinuierliche und nachhaltige Finanzergebnisse:

— Aufrechterhaltung kontinuierlicher Dividendenzahlungen, Wachstum, Rentabilitit und
einer stabilen Cashflow-Generierung.

Doppelnotierung im Prime Standard-Segment der Frankfurter Wertpapierborse (FWB) und im
EuroBridge Market-Segment der Bulgarischen Borse im Jahr 2026:

— Stidrkung der Corporate Governance und der Rechenschaftsmechanismen, um die
Anforderungen einer Doppelnotierung zu erfiillen, das Vertrauen der Investoren zu stirken
und die Handelsliquiditét zu erhéhen.

—  Gezielte Marketingaktivititen zum Aufbau von Markenbekanntheit und Vertrauen bei
potenziellen Kunden und Investoren in der DACH-Region (Deutschland, Osterreich,
Schweiz).

— Kapitalbeschaffung (Anfang 2028):

— Planung einer Kapitalbeschaffungsrunde in Hohe von 50-100 Millionen Euro, um
zusitzliche Akquisitionen zu finanzieren und das organische Wachstum weiter zu
beschleunigen.

Ergebnis:

Eine starke finanzielle Grundlage, die sowohl das organische als auch das anorganische
Wachstum unterstiitzt und sicherstellt, dass das Unternehmen in jeder Phase seiner Entwicklung
ausreichend kapitalisiert ist.

Strategischer Fahrplan und Zeitplan

Meilensteine und Ziele fiir die nichsten fiinf Jahre:
2025: Grundlagen und interne Transformation

— Vorbereitungsphase filir die Doppelnotierung:

v' Uberpriifung und Stirkung der Corporate Governance, Finanzberichterstattung und
Investor-Relations-Prozesse.

v' Fortsetzung der Suche nach geeigneten Ubernahmezielen und Einleitung vorliufiger
Due-Diligence-Verfahren.

—  Vollstdndige Implementierung der Sirma Enterprise Al Platform (Sirma Al Core) innerhalb
der Sirma Group Holding, einschlieBlich der Bereiche:

v" Personalwesen, Rechtsabteilung, Finanzen, Betrieb und Projektmanagement.
— Aufbau einer spezialisierten KI-Beratungspraxis:

v' Bildung von Teams aus Kl-Ingenieuren, Datenwissenschaftlern und KI-
Projektmanagern.
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v’ Standardisierung von Tools, Protokollen und Frameworks fiir Kundenprojekte.

Einfiihrung von Pilotimplementierungen der Sirma Enterprise Al Platform bei strategisch
wichtigen Kunden.

Die Finanzierung dieser Phase erfolgt tiberwiegend aus Eigenmitteln.

2026: Kommerzialisierung und vertikale Integration

Doppelnotierung im Prime Standard-Segment der Frankfurter Wertpapierborse (FWB) und
im EuroBridge Market-Segment der Bulgarischen Borse:

v’ Erfolgreiche Notierung an der Frankfurter Wertpapierborse und Nutzung der erhohten
Marktsichtbarkeit zur Forderung des organischen Wachstums.

Einfiihrung der kommerziellen Version der Sirma Enterprise Al Platform mit flexibler
Architektur.

Einfiihrung von KI-Diensten zur Modernisierung veralteter Systeme:

v' Integration iiber APIs, Agentenprotokolle und semantische Ebenen.
Konzentration auf den bestehenden Kundenstamm in den Bereichen:

v' Finanzen, Versicherungen, Gesundheitswesen und offentliche Dienste.

Entwicklung branchenspezifischer Vorlagen fiir die schnelle Implementierung der Sirma
Enterprise Al Platform.

Entwicklung von SaaS-Losungen, integriert mit der Sirma Enterprise Al Platform, in den
Bereichen Transport und Logistik, Hotelgewerbe und Finanzbranche.

Abschluss der Ubernahme und Integration eines Zielsoftwareunternehmens.

Die Finanzierung dieser Phase erfolgt aus Eigen- und Fremdmitteln. Die Fremdmittel sollen
zur Finanzierung eines Teils eines moglichen Ubernahmegeschifts eines
Zielsoftwareunternehmens verwendet werden.

2027: Okosystemerweiterung und Automatisierung

Vorbereitung der Kapitalbeschaffung:

v" Vorbereitung einer Kapitalerh6hung in Hohe von 50—-100 Millionen Euro iiber die FSE
(Anfang 2028).

v Nutzung der Kapitalzufliisse zur Finanzierung neuer Akquisitionen, zur Entwicklung
eigener Softwareprodukte sowie zur Tilgung bestehender Bankschulden.

Ziel: Rund 100 Millionen Euro Umsatz und tiber 1.000 Mitarbeiter.

Erweiterte Abdeckung der Sirma Enterprise Al Platform in Kundenorganisationen,
einschlieBlich:

v’ Lieferkette, Produktentwicklung, Kundenservice und Compliance.
Angebot vorkonfigurierter KI-Agenten:

v’ Beispiele: Personalberater, Rechtsanwaltsfachangestellter, Finanzplaner.
Tiefe Integration mit ERP-, CRM- und Branchenplattformen.

Implementierung selbstgesteuerter und adaptiver KI-Management-Frameworks.

134



2028: Regionale Expansion und strategische Partnerschaften
—  Konsolidierung und Optimierung:

v’ Integration erworbener Vermogenswerte und Optimierung der Betriebsprozesse.

— Ausbau der KI-Beratungsdienste in Westeuropa:
v" Fokus auf DACH, nordische Linder und Benelux.
— Aufbau strategischer Partnerschaften mit:

v" Cloud-Anbietern  (Hyperscalern), LLM-Plattformen, Universititen und KI-
Forschungszentren.

—  White-Label-Einfiihrung und Lizenzierung der Sirma Enterprise Al Platform.

— Akquisition von Unternehmen, die mit der Strategie der Gruppe vereinbar sind, finanziert
durch die Kapitalerhohung des Unternehmens.

2029-2030: Marktfiihrerschaft und Vordenkerrolle

— Etablierung von Sirma als anerkanntem europdischen Marktfithrer im Bereich der KI-
Transformation.

— Einfithrung eines ,,Al Ecosystem-as-a-Service*“-Modells.
—  ErschlieBung neuer Branchen:
v Energie, Automobilindustrie, Fertigung u. a.
— Organisation eines jéhrlichen Sirma Al Forums.
—  Verodffentlichung des Sirma AI Maturity Index sowie relevanter Sektorkennzahlen.
— Nachhaltige globale Fiihrung:

v’ Stirkung der Position der Gruppe als européischer Technologiefiihrer.
v Vorbereitung strategischer Initiativen fiir das Wachstum nach 2030.

- Erreichen einer Marktkapitalisierung von 1 Milliarde Euro.
- Die Finanzierung dieser Phase erfolgt aus Eigenmitteln des Unternehmens.
9.5. Mitarbeiter

Fiir den Konzern spielen die Mitarbeiter eine Schliisselrolle bei der Geschéftsentwicklung und
beim Erreichen der libergeordneten Unternehmensziele.

Der Emittent legt besonderen Wert auf die Entwicklung einer einheitlichen Strategie und Politik
im Personalmanagement.

Die Personalrichtlinien von Sirma zielen darauf ab, Verantwortung und Motivation der
Mitarbeiter bei der Erfiillung ihrer Aufgaben und Ziele zu fordern.

Das Unternehmen und die zur Gruppe gehorenden Gesellschaften wenden klare Kriterien fiir
die Personalauswahl an und sind iiberzeugt, iiber ein ambitioniertes Team hochqualifizierter
Fachkrifte zu verfiigen, das in der Lage ist, die strategischen und operativen Ziele erfolgreich
umzusetzen.

Die Sirma Group Holding AD investiert in vielfdltige Schulungsprogramme und bietet ihren
Mitarbeitern umfangreiche Mdoglichkeiten zur beruflichen Weiterentwicklung.
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Zum Datum des Prospekts bestehen keine Vereinbarungen iiber eine Beteiligung der Mitarbeiter

am Kapital des Emittenten.

Tabelle 32: Mitarbeiterdaten des Konzerns per Ende 2024

Indikator 2024
Anzahl der Mitarbeiter 694
EinschlieBlich der Zahl der Beschéftigten mit Beamtenverhéltnis 44 (5,9%)
EinschlieBlich der Anzahl der Mitarbeiter mit Arbeitsvertrag und Teilzeitarbeit 2 (0,3%)
EinschlieBlich Anzahl der Manager 26
EinschlieBlich Anzahl der Mitarbeiter mit Arbeitsvertrag und

. ey 622
Vollzeitbeschiftigung
Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter und Fithrungskrifte im Jahresverlauf 714
Verhiltnis Ménner/Frauen 66% / 34%
Anteil der Mitarbeiter mit Behinderung an der Gesamtzahl der Mitarbeiter 2%
Arbeitnehmer unter 30 Jahren (% aller Arbeitnehmer) 30%
Mitarbeiter im Alter zwischen 30 und 50 Jahren (% von allen) 56%
Mitarbeiter iiber 50 Jahre (% von allen) 14%
Durchschnittliche Betriebszugehorigkeit 5 Jahre
Neue Mitarbeiter im Jahresverlauf — Méanner 53 (64%)
Neue Mitarbeiter im Jahresverlauf — Frauen 31 (36%)
Im Laufe des Jahres ausgeschiedene Mitarbeiter — Ménner 69 (76%)
Im Laufe des Jahres ausgeschiedene Mitarbeiter — Frauen 22 (24%)
Verhiltnis — Anzahl ( ménnlich / weiblich ) — Albanien 45 (51%/49%)
Verhialtnis — Anzahl ( Ménner / Frauen ) — Bulgarien 518 (64%/36%)

Verhiltnis — Anzahl ( Ménner / Frauen ) — Ruménien

131 (89%/18%)
Quelle: Sirma

Zum Prospektdatum gibt es keine Verdnderung bei der Mitarbeiterzahl des Konzerns.
9.6 Gerichtsverfahren

Im Rahmen seiner normalen Geschéftstitigkeit ist das Unternehmen Partei in Gerichtsverfahren
im Zusammenhang mit seiner Betriebstdtigkeit. Sirma Group Holding AD ist sich jedoch nicht
bewusst, dass in den letzten 12 Monaten und zum Datum des Prospekts Verwaltungs-, Zivil-,
Schieds- oder Strafverfahren gegen den Emittenten und die Gruppe, zu der der Emittent gehort,
gefiihrt wurden (einschlieflich anhéngiger oder angedrohter Verfahren, die vom Emittenten und
der Gruppe, zu der der Emittent gehort, eingeleitet werden konnten) und die die Finanzlage
oder Rentabilitit des Unternehmens und seiner Tochtergesellschaften erheblich beeintrachtigen
konnten.

9.7 Prognoseinformationen

Der Emittent hat fiir die Zwecke dieses Prospekts keine zukunftsorientierten Informationen
erstellt.

10. FINANZINFORMATIONEN UBER VERMOGEN UND
VERBINDLICHKEITEN, FINANZLAGE, GEWINNE UND VERLUSTE DES
EMITTENTEN

FINANZINFORMATIONEN FUR VERGANGENE ZEITRAUME

Gepriifte Finanzinformationen fiir vergangene Zeitriume
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Der gepriifte Konzernjahresabschluss der Gesellschaft (bestehend aus Bilanz,
Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung und
erlduternden Anhangangaben) samt Priifungsberichten und Lageberichten fiir die
Geschiftsjahre 2022, 2023 und 2024 sowie die ungepriiften konsolidierten Zwischenabschliisse
fiir das erste und zweite Quartal 2025 und das zweite Quartal 2024 wurden ordnungsgemaf
offengelegt und sind auf der Website des Emittenten ( https://investors.sirma.com/bg/reports-
filings ) sowie als Anhiinge zu diesem Prospekt (sieche Abschnitt ANHANGE ) verfiigbar.

Anderung des Bilanzstichtags

Der Emittent hat seinen Bilanzstichtag wéhrend des Zeitraums, fiir den historische
Finanzinformationen benétigt werden, nicht gedndert.

Rechnungslegungsstandards

Der gepriifte Konzernabschluss der Sirma Group Holding AD fiir 2022, 2023 und 2024 sowie
der ungepriifte Konzernzwischenabschluss flir das zweite Quartal 2025 wurden gemil3 IFRS
erstellt.

Der Emittent erstellt einen Jahresabschluss auf Einzel- und Konzernbasis. Aufgrund der
Holdingstruktur des Konzerns ist der Konzernabschluss fiir die Gesamtdarstellung des
Konzerns von wesentlicher Bedeutung.

Ablauf von Finanzinformationen

Die neuesten Finanzinformationen in diesem Prospekt stammen aus dem ungepriiften
konsolidierten Zwischenabschluss des Unternehmens fiir das zweite Quartal 2025. Die
aktuellsten gepriiften Finanzinformationen stammen aus dem Konzernjahresabschluss des
Unternehmens fiir 2024.

Zwischen- und sonstige Finanzinformationen

Dieser Prospekt verwendet Informationen aus den Konzernzwischenabschliissen fiir das erste
und zweite Quartal 2025 sowie fiir das zweite Quartal 2024.

Wesentliche Anderung der Finanzlage des Emittenten

Seit dem Ende des letzten Geschiftsjahres, flir das der gepriifte Jahresabschluss zum
31.12.2024 veroftentlicht wurde, oder seit dem Datum des Prospekts hat es keine wesentlichen
Anderungen in der Finanzlage des Emittenten und der Gruppe, zu der der Emittent gehort,
gegeben.

11. WESENTLICHE VEREINBARUNGEN

Das Unternehmen und die Mitglieder der Unternehmensgruppe haben in den zwei Jahren
unmittelbar vor dem Datum dieses Dokuments keine wesentlichen Vertrige abgeschlossen, mit
Ausnahme der Vertrige, die im Rahmen der normalen Geschéftstitigkeit abgeschlossen
wurden. Das Unternehmen und die Mitglieder der Unternehmensgruppe haben keine Vertrage
abgeschlossen (mit Ausnahme von Vertrdgen, die im normalen Geschéftsverlauf abgeschlossen
werden), die Bestimmungen enthalten, nach denen das Unternehmen oder ein Mitglied der
Gruppe zum Datum dieses Dokuments eine wesentliche Verpflichtung oder ein wesentliches
Recht gegeniiber der Gruppe hat.

12. REGULATORISCHES UMFELD

Die Aktivitdten der Sirma Group Holding AD unterliegen einer Reihe von Gesetzen, Regeln
und Vorschriften auf EU- und nationaler Ebene. Dieser Abschnitt bietet einen Uberblick iiber
einige Aspekte des regulatorischen und rechtlichen Rahmens, innerhalb dessen das
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Unternehmen titig ist. Ziel ist es, eine kurze Beschreibung der wichtigsten fiir seine Aktivitéten
geltenden Rechtsvorschriften zu geben. Die Ubersicht erhebt nicht den Anspruch, eine
erschopfende oder vollstindige Darstellung aller regulatorischen und gesetzlichen
Anforderungen zu sein.

12.1 Bestimmungen zu Wirtschaftssanktionen

Das Sanktionsregime der Europdischen Union gegen Russland wegen der Bereitstellung von
IT-Diensten umfasst ein Verbot der Bereitstellung bestimmter Dienste flir Russland, russische
Biirger oder mit ihnen verbundene Personen und Unternechmen. Zu den sanktionierten
Dienstleistungen zéhlen: IT-Beratungsdienste, Software fiir Unternehmensmanagement und fiir
Industriedesign und -produktion, technischer Support, Vermittlung und finanzielle
Unterstiitzung im Zusammenhang mit Technologien und Waren, die Sanktionen unterliegen,
usw. Dieses Regime wird aktualisiert, wenn es Anderungen in der EU-Politik gegeniiber
Russland gibt.

12.2 Offentliche Beschaffung

Die Regelungen zur offentlichen Auftragsvergabe sind im Gesetz iliber die Offentliche
Auftragsvergabe und den untergeordneten Rechtsvorschriften geregelt. Das Gesetz regelt die
Bedingungen fiir die Vergabe Offentlicher Auftrage fiir Bau-, Liefer- und
Dienstleistungsauftridge (einschlieBlich IT-Dienstleistungen) mit dem Ziel, 6ffentliche Mittel,
darunter auch solche aus europiischen Fonds sowie Mittel im Zusammenhang mit Aktivitdten
in Sektoren wie Wasserversorgung, Energie, Verkehr, Postdienste usw., effizient einzusetzen.
Die Grundprinzipien der Auftragsvergabe sind: Offentlichkeit und Transparenz, freier und
fairer Wettbewerb, Gleichberechtigung und Nichtdiskriminierung. Es ist verboten,
Bedingungen oder Anforderungen einzubauen, die den Wettbewerb unangemessen
einschrinken oder bestimmten Teilnehmern einen Vorteil verschaffen. Das Gesetz regelt
verschiedene Vergabeverfahren, Anforderungen an die Erstellung von Unterlagen,
Qualifikationsanforderungen, Kriterien fiir die Angebotsbewertung sowie Teilnahme- und
Leistungsgarantien. Die 6ffentlichen Beschaffungsbehorden sollten einen fairen Wettbewerb
und eine wirksame Kontrolle der Mittelverwendung sicherstellen, indem sie die Grundsétze der
Vertrdge der Europdischen Union anwenden, beispielsweise den freien Waren- und
Dienstleistungsverkehr.

12.3 Schutz personenbezogener Daten

Bei der Verarbeitung personenbezogener Daten unterliegt Sirma Group Holding AD der
Verordnung (EU) 2016/679 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (,,DSGVO*) und den entsprechenden
Umsetzungsvorschriften im Rahmen der nationalen Gesetzgebung der EU-Mitgliedstaaten, in
Bulgarien dem Gesetz zum Schutz personenbezogener Daten. Die Verordnung (EU) 2016/679
hat den Rechtsrahmen fiir den Datenschutz in Europa erheblich verdndert und erforderte von
den Wirtschaftsakteuren zusétzliche Anstrengungen und Kosten, um die Einhaltung der
Vorschriften zu erreichen. Ein Versto3 gegen die Pflichten aus dieser Verordnung kann eine
Ordnungswidrigkeit darstellen, die zu Geldbuflen und/oder Ermittlungen durch die zustandige
Datenschutzbehdrde fithren kann.

12.4 Cybersicherheit

Gemdl nationalen und internationalen Vorschriften ist die Sirma Group Holding AD
verpflichtet, Mafinahmen zur Cybersicherheit zu ergreifen. Die Republik Bulgarien ist dabei,
die Richtlinie (EU) 2022/2555 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember
2022 iiber MaBnahmen zur Gewahrleistung eines hohen gemeinsamen Cybersicherheitsniveaus
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in der Union, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 910/2014 und der Richtlinie (EU)
2018/1972 sowie zur Authebung der Richtlinie (EU) 2016/1148 (NIS-Richtlinie 2) umzusetzen,
da die geltenden Gesetze und Vorschriften in diesem Bereich nicht vollstindig eingehalten
werden. Zu diesem Zweck wurden Anderungen am bulgarischen Cybersicherheitsgesetz
vorgeschlagen. Sie erweitern den Regelungsumfang um neue Technologien wie das Internet der
Dinge (IoT), kiinstliche Intelligenz und Blockchain, erweitern wichtige Definitionen und das
Gesetz deckt nun alle Bereiche der Wirtschaft und Gesellschaft ab, darunter das
Gesundheitswesen, den Verkehr, die Energieversorgung und das Finanzwesen. Dariiber hinaus
ist eine weitere Stiarkung des Schutzes personenbezogener Daten sowie eine Verbesserung der
Sicherheit kritischer Infrastrukturen, der Aufkldrung und Sensibilisierung sowie der
internationalen Zusammenarbeit vorgesehen.

12.5 Gesundheit und Sicherheit der Mitarbeiter

Gemidl3 nationalen und internationalen Vorschriften ist die Sirma Group Holding AD
verpflichtet, Malnahmen zum Schutz der Gesundheit und Sicherheit der Mitarbeiter an ihrem
Arbeitsplatz zu ergreifen. Die bulgarische Gesetzgebung schafft hierzu ein System von
Regelungen und Vorschriften, das maB3geblich von den Vorgaben des EU-Rechts geprigt ist und
zahlreiche Richtlinien zu den verschiedenen technischen und sozialen Aspekten des Arbeits-
und Gesundheitsschutzes enthélt. Die allgemeinen Pflichten der Arbeitgeber sowie der
Arbeitsschutz- und Priaventionsdienste sind insbesondere in der Richtlinie 89/391/EWG des
Rates iiber die Durchfilhrung von MafBlnahmen zur Verbesserung der Sicherheit und des
Gesundheitsschutzes der Arbeitnehmer bei der Arbeit (,,Richtlinie 89/391/EWG*) festgelegt. In
der Republik Bulgarien wurden die Bestimmungen dieser Richtlinie durch das Gesetz iiber
Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz umgesetzt. Den EU-Mitgliedstaaten steht es frei,
strengere SchutzmafB3nahmen als die in der Richtlinie 89/391/EWG vorgesehenen beizubehalten
oder einzufithren. Die Einhaltung der Arbeitsschutzvorschriften unterliegt grundsétzlich der
behordlichen Aufsicht. Strafverfolgungsbehorden verfiigen liber weitreichende Befugnisse,
darunter das Recht, Biiros zu betreten, Dokumente zu durchsuchen und Arbeitsmittel sowie die
personliche Schutzausriistung der Mitarbeiter zu untersuchen. Sie sind auch befugt, Sanktionen
und GeldbuBen zu verhéngen. In Bulgarien wird die Gesamtkontrolle tiber die Einhaltung der
Bestimmungen der Richtlinie vom Ministerium fiir Arbeit und Sozialpolitik ausgeiibt, und die
spezialisierte Kontrolltédtigkeit iiber die Umsetzung des Arbeitsschutzgesetzes sowie anderer
Rechtsakte wird von der Exekutivagentur ,,Allgemeine Arbeitsinspektion* iiber ihre Strukturen
durchgefiihrt.

12.6 ESG-Offenlegungen und Menschenrechte

In Bulgarien miissen grofle Unternehmen und Unternehmen von 6ffentlichem Interesse, die am
Ende des Berichtszeitraums mehr als 1.000 Mitarbeiter beschéftigen, sowie kleine und mittlere
Unternehmen, deren iibertragbare Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union zugelassen sind (mit Ausnahme von
Kleinstunternehmen), usw. einen Nachhaltigkeitsbericht (ein nichtfinanzieller Bericht, der auch
Informationen zu Umwelt, Sozialem und Unternehmensfithrung — ESG — enthilt) erstellen. Die
Verpflichtung tritt fiir das Berichtsjahr 2025 in Kraft, wobei die Anforderungen bis 2028
schrittweise ~ flir ~ weitere ~ Unternehmenskategorien = ausgeweitet =~ werden.  Der
Nachhaltigkeitsbericht umfasst soziale, ©kologische und Okonomische Aspekte der
Unternehmensaktivititen, stellt das Ressourcenmanagement, Maflnahmen zur Begrenzung
negativer Auswirkungen und langfristige nachhaltige Entwicklungsziele dar. Stand 2024 Sirma
Group Holding AD legt der Offentlichkeit und den Aufsichtsbehdrden einen freiwilligen
Nachhaltigkeitsbericht vor.
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13. WICHTIGE AKTIONARE

13.1 Aktionarsstruktur

Tabelle 33: Grofaktioniire mit einem Kapitalanteil von iiber 3%

Zum Datum des Prospekts sind die Hauptaktionire, d. h. die Personen, die gemél den neuesten
vom Emittenten verdffentlichten Daten direkt oder indirekt 3% oder mehr des Aktienkapitals
und der Stimmrechte des Unternehmens besitzen:

Nummer % der

Aktionire Aktien zu % des Kapitals Stimmrechte*
30.06.2025
Georgi Parvanov Marinov 5461 898 9,20% 9,43%
Tsvetan Borisov Alexiev 5025153 8,47% 8,67%
Chavdar Velizarov Dimitrov 4 817 386 8,12% 8,31%
Vesselin Anchev Kirov 4767 386 8,03% 8,23%
Ognyan Plamenov 3741 620 6,30% 6,46%
Chernokojev
Krasimir Nevelinov Bozhkov 2534 161 4,27% 4,37%
Vladimir Ivanov Alexiev 2 177 583 3,67% 3,76%
Rosen Vassilev Varbanov 2156 687 3,63% 3,72%
Rosen Ivanov Marinov 2.307.900 3,89% 3,98%
Emiliana Ilieva Ilieva 1996 209 3,36% 3,45%
Deyan Nikolov Nenov 1 814 748 3,06% 3,15%
Quelle: Sirma

*Der Prozentsatz der Stimmrechte stellt die Beteiligung am Kapital des Unternehmens abziiglich

zuriickgekaufter eigener Aktien dar.

Der Gesamtanteil der Aktiondre, die liber 3% des Kapitals der Gesellschaft halten (freie

Schwimmer) 61,32%.

Zum Datum des Prospekts besitzt keine Tochtergesellschaft Aktien der Sirma Group Holding

AD.

Tabelle 34: Von Mitgliedern des Verwaltungsrats gehaltene Aktien

Zum Datum des Prospekts sind die folgenden Mitglieder des Verwaltungsrats, die direkt oder
indirekt Anteile am Kapital der Gesellschaft besitzen:

*Der Prozentsatz der Stimmrechte stellt die Beteiligung am Kapital des
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Aktioniire Nummer % des % der

Aktie Kapitals Stimmrechte*
Georgi Parvanov Marinov 5461 898 9,20% 9,43%
Tsvetan Borisov Alexiev 5025153 8,47% 8,67%
Chavdar Velizarov Dimitrov 4 817 386 8,12% 8,31%
Vesselin Anchev Kirov 4767 386 8,03% 8,23%
Atanas Kostadinov Kiryakov 1.555.287 2,62% 2,70%
Yavor Lyudmilov Djonev 1.068.046 1,80% 1,85%
Martin Veselinov Paev 126 920 0,21% 0,22%
Yordan Stoyanov Nedev 3.433 0,01% 0,01%
Peyo Vassilev Popov 100 0,00% 0,00%

Quelle: Sirma

Unternehmens abziiglich



zuriickgekaufter eigener Aktien dar.

Es gibt keine anderen Personen, die direkt oder indirekt 3% oder mehr des Aktienkapitals und
der Stimmrechte des Unternehmens besitzen.

Keiner der oben genannten Aktiondre verfiigt tiber abweichende Stimmrechte in der
Hauptversammlung der Emittentin.

13.2 Mehrheitsbeteiligung

Der Emittent steht weder in direktem noch indirektem Eigentum bzw. unter der
Kontrolle des Emittenten.

Zum Datum des Prospekts der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren
Auswirkungen zu einem spéteren Zeitpunkt zu einem Kontrollwechsel bei der Emittentin
fiihren konnten.
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14. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM UNTERNEHMEN UND ZUM
KONZERN

14.1 Griindung und Registrierung. Handelsname, Firmensitz, LEI

Name und Rechtsform: Sirma Group Holding AD

Sitz und Anschrift der Bulgarien, Region  Sofia, Gemeinde

Geschiftsfithrung: Stolichna, Stadt Sofia, Stadtbezirk Mladost,
Blvd. "Tsarigradsko Shosse” Nr. 135

Telefon: +359-2-976-8310;

Fax: +359-2-974-3988;

Webseite: http://www.sirma.com

E-Mail: office@sirma.com

UIC: 200101236

LEI: 8945007AD80OFTJTEGH37

Das Unternehmen ist borsennotiert und operiert im Einklang mit der bulgarischen
Gesetzgebung — insbesondere dem Gesetz iiber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren, dem
Handelsgesetz, den einschligigen Verordnungen sowie den Bestimmungen seiner Satzung und
sonstiger interner Regelwerke — und im Einklang mit der geltenden europdischen
Gesetzgebung. Das Unternehmen ist eine Holdinggesellschaft.

14.2 Geschiftsjahr, Dauer der Gesellschaft und Titigkeitsbereich

Das Geschiéftsjahr erstreckt sich vom 01. Januar bis zum 31. Dezember des jeweiligen Jahres.
Die Existenz der Gesellschaft ist nicht durch eine in der Satzung vorgesehene Laufzeit begrenzt.

Der Tatigkeitsbereich der Gesellschaft ist in Artikel 4 der Satzung festgelegt und umfasst: den
Erwerb, die Verwaltung, die Bewertung und den Verkauf von Beteiligungen an bulgarischen
und ausldndischen Unternehmen, den Erwerb, die Bewertung und den Verkauf von Patenten,
die Vergabe von Lizenzen zur Nutzung von Patenten an Unternehmen, an denen die Holding
beteiligt ist, die Finanzierung dieser Unternehmen sowie die Organisation der Buchhaltung und
die Erstellung von Jahresabschliissen geméfl dem Rechnungslegungsgesetz.

Die Gesellschaft darf auch eigene gewerbliche Tétigkeiten ausiiben, soweit dies gesetzlich nicht
verboten ist.

Die Hauptziele der Investitionstitigkeit des Unternehmens, die in Artikel 6 der Satzung
festgelegt sind, bestehen im Aufbau von Fachwissen, im Erwerb von Know-how, Lizenzen,
Patenten und deren Umsetzung in den Aktivititen des Unternehmens und den damit
verbundenen Tétigkeiten, in der Schaffung neuer Technologien und Produkte sowie in der
Beteiligung an anderen Unternehmen.

Die aktuelle Satzung des Emittenten ist im bulgarischen Handelsregister unter der
Eintragungsnummer 20250122152939 auf dem Konto des Emittenten verdffentlicht.

Die Satzung der Emittentin enthélt keine Bestimmungen, die einen Kontrollwechsel bei der
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Emittentin verzdgern, aufschieben oder verhindern wiirden.

Fiir die Emittentin gelten die allgemeinen Regelungen zur Offenlegung von Beteiligungen
gemidll Art. 145 ff. LPOS (weitere Informationen finden Sie unter Punkt 15.11.3
,Anforderungen an die Offenlegung von Informationen* dieses Prospekts).

14.3 Revisionsstelle

Grant Thornton OOD, Sofia 1421, Stadtbezirk Lozenets, Boulevard ,,Cherni Vrah“ 26,
Republik Bulgarien, eingetragen unter der Nr. 032 im Offentlichen Register der
Wirtschaftspriifungsgesellschaften beim Institut der Wirtschaftspriifer in Bulgarien.
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15. BESCHREIBUNG DES AKTIENKAPITALS DES UNTERNEHMENS UND
DER GELTENDEN VORSCHRIFTEN

15.1 Grundkapital der Gesellschaft
Grundkapital der Gesellschaft

Zum Datum des Prospekts betrdgt das Kapital der Gesellschaft 59.360.518 BGN (30.350.551
EUR), aufgeteilt in 59.360.518 auf den Namen lautende Stiickaktien. Bei den bestehenden
Aktien der Gesellschaft handelt es sich um auf den Namen lautende Stammaktien mit einem
Nennwert von 1 BGN (0,51 EUR). Das Grundkapital ist voll eingezahlt..

15.2 Geschichte der Verinderungen des Aktienkapitals
15.2.1 Allgemeine Bestimmungen zu Kapitalverinderungen

Das Aktienkapital kann gemill dem Gesetz {iber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren
erhoht werden. Jeder Aktiondr hat das Recht, neue Aktien im Verhéltnis zur Anzahl der Aktien
zu erwerben, die er vor der Erhohung besal3. Dieses Recht wird dadurch gewéhrleistet, dass den
als Aktiondre eingetragenen Personen innerhalb von fiinf Werktagen nach Veroffentlichung der
Angebotsankiindigung Bezugsrechte gewéhrt werden.

Ausgenommen hiervon sind Kapitalerhohungen, an denen ausschlieBlich Arbeitnehmer,
Angestellte oder Mitglieder des Verwaltungsrats teilnahmeberechtigt sind, sowie
Kapitalerh6hungen, bei denen bestimmten Personen ein Bezugsrecht eingerdumt wird, jedoch
nur zum Zwecke einer Fusion, eines 6ffentlichen Ubernahmeangebots zum Aktientausch oder
zur Wahrung der Rechte von Inhabern von Optionsscheinen oder Wandelanleihen.

Jeder Aktiondr hat das Recht, bei der Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen
Finanzinstrumente der ausgegebenen Gattung zu erwerben, die seinem Anteil am Kapital vor
der Ausgabe entsprechen.

Eine Kapitalherabsetzung erfolgt durch Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft im
Einklang mit dem gesetzlichen Verfahren — entweder durch Herabsetzung des Nennwerts der
Aktien oder durch Kraftloserkldrung von Aktien. Eine Herabsetzung des Kapitals durch
Zwangseinziehung von Aktien ist unzuldssig.

15.2.2 Allgemeine Bestimmungen zum Bezugsrecht auf Aktien im Falle einer
Kapitalerh6hung

Bei einer Kapitalerhohung hat jeder Aktiondr das Recht, neue Aktien im Verhéltnis zu der
Anzahl der Aktien zu erwerben und zu zeichnen, die er vor der Erhohung besal3. Dieses Recht
wird dadurch gewihrleistet, dass den als Aktionére eingetragenen Personen innerhalb von fiinf
Werktagen nach Verdffentlichung der Angebotsankiindigung Bezugsrechte gewahrt werden.

15.2.3 Ausschluss von Minderheitsgesellschaftern

Nach geltendem bulgarischem Recht besteht kein Verfahren zum Ausschluss von
Minderheitsgesellschaftern.

15.2.4 Geschichte der Kapitalinderungen der Sirma Group Holding AD
— Das Unternehmen wurde mit einem Kapital von 50.000 BGN (25.656 EUR) gegriindet.

Am 15.10.2008 wurde das Grundkapital nach einer dreifachen Bewertung von 50.000 BGN
(25.656 EUR) auf 77.252.478 BGN (39.498.565 EUR) durch Sacheinlagen und die Ausgabe
von 77.202.478 neuen Aktien erhdht. Die Sacheinlagen sind wie folgt:

1) 29 Softwaremodule im Wert von 31.473.000 EUR;
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2) Sacheinlage in Form einer Immobilie im Wert von 2.000.000 EUR:

v Biirogebdaude — Biiros, 3., 4. und 5. Etage eines in der Stadt Sofia gelegenen
Biirogebaudes, Blvd. ,, Tsarigradsko Shosse* Nr. 135, im Eigentum der Sirma Group
AD, eingetragen im Handelsregister der Registrierungsagentur unter UIC 040529004,
mit Sitz und Geschéftsadresse in Sofia, Bezirk Mladost, Blvd. ,,Tsarigradsko Shosse*
Nr. 135, die durch Beschluss der Hauptversammlung der Sirma Group Holding AD
vom 10.07.2008 als Aktiondrin der Gesellschaft aufgenommen wurde;

3) Sacheinlage im Wert von 6.000.000 EUR:

v Einbringung von 81.690 Aktien im Gesamtwert von 6.000.000 EUR aus dem Kapital
der Sirma Group AD, eingetragen im Handelsregister der Registrierungsagentur unter
der Nummer UIC 040529004

Am 22.10.2010 wurde aufgrund eines Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung der
Aktiondre der Gesellschaft eine Kapitalherabsetzung der Sirma Group Holding AD von
77.252.478 BGN (39.498.565 EUR) auf 73.340.818 BGN (37.498.565 EUR) durch Einziehung
von 3.911.660 Aktien mit einem Nennwert von jeweils 0,51 EUR vorgenommen.

Das Kapital der Gesellschaft wurde gemal3 Art. 200 Abs. 1 Satz 2 und Abs. 2 in Verbindung mit
Art. 187e Abs. 1 Satz 2 des Handelsgesetzbuches herabgesetzt.

Bei der am 23.10.2014 durchgefiihrten und im Handelsregister eingetragenen Umwandlung
wurde das Kapital der Gesellschaft durch die Einziehung von 23.503.662 Aktien auf 49.837.156
BGN (25.481.333 EUR) herabgesetzt. Diese Herabsetzung beruht auf dem von zwei
unabhingigen Gutachtern ermittelten beizulegenden Zeitwert der Aktien der Sirma Group
Holding AD.

Am 30.10.2015 wurde nach einem erfolgreichen Borsengang das Kapital durch die Ausgabe
von 9.523.362 neuen Aktien mit einem Nennwert von 0,51 EUR je Aktie und einem
Ausgabepreis von 0,61 EUR auf 59.360.518 BGN (30.350.551 EUR) erhoht.

Bei den Aktien handelt es sich um auf den Namen lautende, entmaterialisierte und frei
iibertragbare Stammaktien mit Stimmrecht, Dividendenrecht und Anspruch auf einen
Liquidationsanteil entsprechend ihrem Nennwert.

15.3 Gesetzgebung, unter der die Aktien des Emittenten ausgegeben wurden
Die Aktien werden gemal bulgarischem Recht ausgegeben.

15.4 Aktionarsrechte

Wahlrecht

Jede Aktie berechtigt den Inhaber zu einer Stimme in der Hauptversammlung. Alle Aktien
gewihren das gleiche Stimmrecht. Es bestehen keine Stimmrechtsbeschrinkungen, und den
Hauptaktionidren stehen keine besonderen Rechte zu.

Das Stimmrecht in der Hauptversammlung wird von den Personen ausgeiibt, die 14 Tage vor
dem Datum der Hauptversammlung im =zentralen Wertpapierregister, das von der
Zentralverwahrstelle geflihrt wird, als Aktiondre mit Stimmrecht eingetragen sind.

Die Aktiondre nehmen an der Hauptversammlung personlich oder durch einen Vertreter teil, der
durch eine ausdriickliche schriftliche Vollmacht gemall Art. 116 Abs. 1 und 2 des POSA
bevollmachtigt ist.

Dividendenrechte und Liquidationsanteilsrechte
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Jede Aktie ist im Verhiltnis zu ihrem Nennwert voll dividendenberechtigt. Die Gesellschaft
schiittet Dividenden gemi3 dem Verfahren und unter den Bedingungen aus, die im
Handelsgesetzbuch, im Gesetz iliber das Offentliche Angebot von Wertpapieren und in der
Satzung der Gesellschaft festgelegt sind. Uber die Ausschiittung der Dividende entscheidet die
Hauptversammlung nach Feststellung des Jahres- oder Halbjahresfinanzberichts geméf3 den
Bestimmungen des Handelsgesetzbuches und des Gesetzes iiber das 6ffentliche Angebot von
Wertpapieren. Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass der Emittent auf Grundlage eines
Halbjahresfinanzberichts unter den Bedingungen des Art. 115¢ des Gesetzes iiber das
offentliche Angebot von Wertpapieren und in entsprechender Anwendung des Art. 247a des
Handelsgesetzbuches eine Zwischendividende ausschiitten kann.

Das Recht auf Dividendenerhalt steht den Personen zu, die am 14. Tag nach dem Tag der
Hauptversammlung, auf der der Jahres- oder Halbjahresfinanzbericht festgestellt und {iber die
Gewinnausschiittung beschlossen wurde, als dividendenberechtigte Aktiondre im zentralen
Wertpapierregister eingetragen sind. Die Zentralverwahrstelle stellt der Gesellschaft zu diesem
Datum eine Liste der dividendenberechtigten Aktiondre zur Verfiigung. Die Aufnahme einer
Person in diese Liste ist eine ausreichende Voraussetzung fiir den Erhalt der Dividende nach
ordnungsgeméler Identifizierung. Die Kosten fiir die Auszahlung der Dividende trigt die
Gesellschaft. Diese ist verpflichtet, die Auszahlung der auf der Hauptversammlung
beschlossenen Dividende innerhalb von 60 Tagen nach Erhalt der Aktionérsliste
sicherzustellen.Die  Auszahlung der Dividende erfolgt mit Unterstiitzung der
Zentralverwahrstelle. Dividendenanspriiche konnen innerhalb der allgemeinen Verjahrungsfrist
von fiinf Jahren geltend gemacht werden. Nach Ablauf dieser Frist erloschen die Anspriiche,
und nicht bezogene Dividenden verbleiben bei der Gesellschaft.

Anspruch auf Liquidationsanteil
Liquidation der Gesellschaft

Bei einer Liquidation der Gesellschaft werden sédmtliche Erldse unter den Aktiondren im
Verhiltnis zu ithrem Anteil am Aktienkapital verteilt. Dieses Recht entsteht und kann nur
ausgelibt werden, wenn — und soweit — nach Befriedigung samtlicher Glaubigerforderungen
Vermdgen zur Verteilung unter den Aktiondren verbleibt, und zwar bis zur Hohe dieses
Vermogens.

Anspruch auf einen Liquidationsanteil haben ausschlieBlich Personen, die zum Zeitpunkt der
Auflosung der Gesellschaft im Register der Zentralverwahrstelle als Aktiondre eingetragen
sind.

Weitere Rechte der Aktionire

— Das Recht jedes Aktiondrs, bei einer Kapitalerhohung neue Aktien zu erwerben, die seinem
Anteil am Kapital vor der Erh6hung entsprechen. Dieses Recht wird durch die Ausgabe von
Bezugsrechten an die als Aktionire eingetragenen Personen innerhalb von fiinf Werktagen
nach  Veroffentlichung der  Angebotsankiindigung  gewihrleistet  (Ausnahme:
Kapitalerh6hungen, bei denen ausschlieSlich Arbeitnehmer, Angestellte oder Mitglieder des
Verwaltungsrats teilnahmeberechtigt sind, sowie Kapitalerhohungen im Rahmen einer
Fusion, eines dffentlichen Ubernahmeangebots zum Aktientausch oder zur Wahrung der
Rechte von Inhabern von Optionsscheinen oder Wandelanleihen).

— Das Recht jedes Aktionédrs, bei der Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen
Finanzinstrumente der ausgegebenen Gattung zu erwerben, die seinem Anteil am Kapital
vor der Ausgabe entsprechen.
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— Das Recht, an der Unternehmensfithrung teilzunehmen, indem iiber Angelegenheiten
entschieden wird, die in die Zustédndigkeit der Hauptversammlung fallen, einschlieBlich der
Wahl und Abwahl von Mitgliedern der Leitungsorgane.

— Auskunftsrechte, insbesondere das Recht, sich vorab mit den schriftlichen Unterlagen zur
veroftentlichten Tagesordnung der Hauptversammlung vertraut zu machen und diese auf
Anfrage kostenlos zu erhalten, sowie das Recht, in der Hauptversammlung Fragen zu
stellen.

— Schutzrechte, darunter:

— das Recht, beim zustdndigen Bezirksgericht am Sitz der Gesellschaft die Authebung eines
Hauptversammlungsbeschlusses zu beantragen, der gegen zwingende gesetzliche oder
satzungsméfige Bestimmungen verstoft;

— das Recht, auf Schutz der Mitgliedschaftsrechte und individuellen Aktiondrsrechte zu
klagen, wenn diese durch Organe der Gesellschaft verletzt werden;

— das Recht, bei der Registrierungsstelle die Bestellung eingetragener Wirtschaftspriifer zu
beantragen, wenn keine bestellt sind.

Rechte der Minderheitsaktionére

Personen, die einzeln oder gemeinsam mindestens flinf Prozent des Kapitals einer
Aktiengesellschaft halten, konnen im Falle einer Untitigkeit der Leitungsorgane, die die
Interessen der Gesellschaft gefahrdet, die Anspriiche der Gesellschaft gegen Dritte gerichtlich
geltend machen. In diesem Verfahren wird auch die Gesellschaft selbst als Partei einbezogen.

Die im vorstehenden Satz genannten Personen sind berechtigt:

— beim Bezirksgericht am Sitz der Gesellschaft Klage auf Ersatz des Schadens zu erheben,
der der Gesellschaft durch Handlungen oder Unterlassungen der Mitglieder des
Verwaltungsrats oder der Prokuristen entstanden ist;

— bei der Hauptversammlung oder beim Bezirksgericht die Bestellung eines
Wirtschaftspriifers zu beantragen, der simtliche Buchhaltungsunterlagen der Gesellschaft
priift und einen Bericht iiber seine Feststellungen erstellt;

— beim Bezirksgericht die Einberufung einer Hauptversammlung der Gesellschaft oder die
Ermichtigung eines ihrer Vertreter zur Einberufung der Hauptversammlung gemél einer
von ihnen festgelegten Tagesordnung zu beantragen;

— die Aufnahme zusétzlicher Punkte in die Tagesordnung der Hauptversammlung sowie die
Einreichung von Beschlussvorschldgen zu bereits angekiindigten Tagesordnungspunkten
gemil Art. 223a HGB zu verlangen;

— sofern die Gesellschaft einen Joint-Venture-Vertrag abgeschlossen hat, beim Bezirksgericht
am Sitz der Gesellschaft Klage auf Ersatz des Schadens zu erheben, der der Gesellschaft
durch Handlungen oder Unterlassungen der Personen entstanden ist, die das Joint Venture
leiten.

Riicknahmeklauseln

Das Unternehmen kann auf Grundlage eines Beschlusses der Hauptversammlung sowie im
Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen und dem darin vorgesehenen Verfahren eigene
Aktien zuriickkaufen.

Der Emittent darf im Rahmen einer Kapitalherabsetzung durch Einziehung von Aktien oder
beim Riickkauf eigener Aktien wéhrend eines Kalenderjahres mehr als drei Prozent seiner
eigenen stimmberechtigten Aktien nur unter den Bedingungen eines Offentlichen
Ubernahmeangebots gemilB Art. 149b des Gesetzes iiber das oOffentliche Angebot von
Wertpapieren (KStG) erwerben.
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15.5 Form und Verbriefung von Aktien

Die Aktien sind entmaterialisiert, und das Aktiondrsbuch wird in einem =zentralen
Wertpapierregister gefiihrt, das von einem Zentralverwahrer geméfy der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der FEuropédischen Union sowie lber
Zentralverwahrer gefiihrt wird — Central Depository AD (https://www.csd-bg.bg/index.xhtml),
mit Sitz in Sofia, Bezirk Triaditsa, Tri Ushi Stra3e 6, Postleitzahl 1000, Republik Bulgarien..

15.6 Emissionswihrung

Die Aktien lauten auf Lewa und werden nach dem Beitritt Bulgariens zur Europiischen
Wihrungsunion auf Euro lauten.

ISIN und Handelssymbol

— Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN): BG1100032140
—~ Handelssymbol: SGH

1 5.7 Ubertragbarkeit der Aktien

Die Aktien sind gemidB den gesetzlichen Bestimmungen fiir auf den Namen lautende
Stiickaktien frei {ibertragbar. Es gibt keine auferlegten Verbote oder Beschrinkungen
hinsichtlich der Ubertragbarkeit von Aktien, vorbehaltlich der Einhaltung der Regeln der
zentralen Wertpapierverwahrstelle, bei der die Aktien registriert sind (d. h. Zentralverwahrer,
zum Datum des Prospekts).

Kéufe und Verkdufe von Anteilen erfolgen sowohl auf einem geregelten Markt iiber einen
Anlagevermittler als auch aullerhalb eines geregelten Marktes, sofern der Anlagevermittler, der
den Abschluss vermittelt oder die Geschéfte registriert, die Anforderungen hinsichtlich der
Offenlegung von Informationen einhilt. Die Ubertragung der Anteile wird ab dem Zeitpunkt
der Registrierung bei der Zentralverwahrstelle wirksam.

Um Aktien auf einem regulierten Markt zu kaufen oder zu verkaufen, tibermitteln Anleger
Kauf- oder Verkaufsauftriage an den Anlagevermittler, dessen Kunden sie sind. Nach Abschluss
einer Transaktion auf einem regulierten Markt fiihrt der Anlagevermittler die erforderlichen
Schritte durch, um die Transaktion beim CD zu registrieren. Nach der Abwicklung (Ausfithrung
der abgeschlossenen Transaktion) werden die Aktien vom Konto des Verkdufers auf das Konto
des Kéufers iibertragen.

Die Ubertragung von Aktien auBerhalb eines regulierten Marktes erfolgt unter Einhaltung der
in Art. 10 Abs. 1 lit. a) und b) genannten Beschrinkungen und Anforderungen. 23 der
Verordnung 600/2014 und die Offenlegungspflichten geméf Art. 20 derselben Verordnung.

Die Registrierung der Aktieniibertragung geméB einem zuvor direkt zwischen den Parteien
geschlossenen Vertrag iiber den Kauf und Verkauf von Wertpapieren erfolgt durch einen
Anlagevermittler, der als Registrierungsagent fungiert. Der Anlagevermittler registriert die
Transaktion auf der CD. In #hnlicher Weise erfolgt die Ubertragung von Anteilen im Falle einer
Schenkung oder Erbschaft iiber einen Anlagevermittler, der als Registrierungsagent fungiert.
Die Ubertragung der Aktien gilt ab dem Zeitpunkt der Registrierung der Transaktion im
Zentralverwahrer als abgeschlossen.

Gemail der Verordnung Nr. 38 {iber die Anforderungen an die Tatigkeit von Anlagevermittlern
ist die Wertpapierfirma nicht berechtigt, einen Auftrag zum Verkauf von Aktien auszufiihren,
wenn die Aktien auf dem Konto des Kunden nicht verfiigbar oder beim Depotinstitut gesperrt
sind, sowie wenn an ihnen ein Pfandrecht oder eine Zuriickbehaltungsgebiihr angebracht ist.
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Aktiondre, deren Aktien einem Pfandrecht, einer Beschlagnahme oder einer sonstigen Sperre
unterliegen, konnen diese daher erst verduBern, wenn dieses Hindernis beseitigt ist. Das Verbot
nach dem vorhergehenden Satz gilt im Falle eines begriindeten Pfandrechts nicht, wenn der
Erwerber iiber das begriindete Pfandrecht informiert wurde und seine ausdriickliche
Zustimmung zum Erwerb der verpfandeten Anteile gegeben hat und in den im Gesetz iiber
besondere Pfandrechte vorgesehenen Féllen die ausdriickliche Zustimmung des
Pfandgliubigers vorliegt. Das Verbot der Ubertragung verpfindeter Geschiftsanteile gilt nicht,
wenn das Pfandrecht an einer Sache im Sinne des Gesetzes iiber besondere Pfandrechte
begriindet wird.

Der Abschluss von Transaktionen mit Aktien der Gesellschaft erfolgt gemi3 dem Verfahren und
den Bedingungen des Gesetzes liber Markte fiir Finanzinstrumente, der Verordnung Nr. 38 und
anderer untergeordneter Rechtsvorschriften zur Umsetzung des Gesetzes iiber Mérkte fiir

Finanzinstrumente, der Regeln der bulgarischen Borse und der Regeln der Zentralverwahrstelle
AD.

15.8 Ubernahmeangebote

Eine Erklirung zum Vorhandensein nationaler Rechtsvorschriften, die fiir den Emittenten
hinsichtlich Ubernahmeangeboten gelten und die solche Ubernahmeangebote moglicherweise
verhindern konnten.

Die fiir die Emittentin geltenden nationalen Rechtsvorschriften zu Ubernahmeangeboten
enthalten keine Bestimmungen, die diese Ubernahmeangebote potenziell vereiteln konnten.
Dennoch ist zu beachten, dass hinsichtlich der Grundsdtze der Durchfiihrung eines
Ubernahmeangebots, des Angebotsinhalts und der Preisfestsetzung besondere regulatorische
Anforderungen bestehen, da die Ubernahmeangebote der Priifung durch die FSC unterliegen
und ihre Verdffentlichung dementsprechend bei Nichteinhaltung der gesetzlichen Vorgaben
oder Verletzung der Aktiondrsinteressen untersagt werden kann.

Eine kurze Beschreibung der Rechte und Pflichten der Aktiondre im Falle eines Pflichtangebots
sowie der Regeln fiir den Ausschluss von Minderheitsaktiondren (Squeeze-out) oder den
Zwangsausschluss (Sell-out) in Bezug auf die Wertpapiere.

Die Aktien der Gesellschaft konnen sowohl Gegenstand eines Pflicht- als auch eines
freiwilligen ~ Ubernahmeangebots  sein. Eine Verpflichtung zur Abgabe eines
Ubernahmeangebots besteht nach den jeweils geltenden nationalen Rechtsvorschriften bei
einem unmittelbaren Erwerb, bei einem Erwerb iiber verbundene Unternehmen (im Sinne des
Art. 148h PosA) und/oder Erwerb/Besitz im Falle von Art. 149, Abs. 2 des Gesetzes iiber das
offentliche Angebot von Wertpapieren (Personen, die eine Vereinbarung iiber eine einheitliche
Unternehmensfiihrung durch die gemeinsame Ausiibung von Stimmrechten oder den Besitz von
Aktien mit Stimmrechten durch eine Person auf Kosten einer anderen Person geschlossen
haben) von mehr als (1) 1/3 der Stimmen in der Hauptversammlung der Gesellschaft
(vorausgesetzt, dass keine Person oder Personen direkt oder {iber verbundene Personen mehr
als 50 Prozent der Stimmen in der Hauptversammlung halten); (2) '2 der Stimmen in der
Hauptversammlung der Gesellschaft oder (3) 2/3 der Stimmen in der Hauptversammlung der
Gesellschaft, es sei denn, die verpflichtete Person libertragt spater innerhalb der relevanten Frist
zur Abgabe eines Ubernahmeangebots die erforderliche Anzahl von Aktien, um direkt oder iiber
verbundene Personen Stimmen unterhalb der so iiberschrittenen Schwelle zu halten. Die
Verpflichtung ist innerhalb von 14 Tagen nach dem Erwerb (Abschluss des Vertrages oder
Erwerb der Aktien im Namen der Person) bzw. innerhalb eines Monats nach Eintragung der
Umwandlung oder Kapitalherabsetzung in das Handelsregister zu erfiillen, wenn die Schwelle
infolge der Umwandlung oder infolge der Kraftloserkldrung von Aktien iiberschritten wird.
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Dariiber hinaus ist eine Person, die in einem der oben genannten Félle mehr als 1/3, aber nicht
mehr als 2/3 der Stimmen in der Hauptversammlung der Gesellschaft hilt, nicht berechtigt,
innerhalb eines Jahres mehr als drei Prozent der Gesamtzahl der Aktien der Gesellschaft mit
Stimmrechten zu erwerben, es sei denn, dies geschieht aufgrund eines Ubernahmeangebots
gemal Art. 149b des Kapitalerhohungsgesetzes, sofern der Schwellenwert nicht bei einer
Kapitalerhohung mit Bezugsrechten iiberschritten wird. Gleichzeitig sieht das POSA auch
bestimmte Fallkonstellationen vor, in denen eine Verpflichtung zur Abgabe eines
Ubernahmeangebots unabhingig von der Uberschreitung einer Schwelle nicht besteht (vor
allem im Zusammenhang mit einem zuvor durchgefiihrten Ubernahmeangebot oder der
Uberschreitung der Schwelle infolge eines Ubernahmeangebots sowie bei Uberschreiten der
Schwelle von 2/3 der Stimmen infolge einer Kapitalerh6hung mit Bezugsrecht, wenn die Person
vor der Kapitalerh6hung {iber mehr als 50 Prozent der Stimmen in der Hauptversammlung
verfligte).

Die Aktien der Gesellschaft konnen Gegenstand eines freiwilligen Ubernahmeangebots einer
Person sein, die sie direkt, iiber verbundene Personen oder indirekt in den Féllen des Art. 100
erworben hat. 149, Abs. 2 POSA mehr als 90 Prozent der Stimmen in der Hauptversammlung
der Gesellschaft (Art. 149a des Gesetzes liber das offentliche Angebot von Wertpapieren) oder
von einer Person, die mindestens 5 Prozent der Stimmen in der Hauptversammlung der
Gesellschaft hélt und (direkt, iiber verbundene Personen oder indirekt) mehr als 1/3 der
Stimmen in der Hauptversammlung der Gesellschaft erwerben mdchte (Art. 149b des POSA).

Aktionire, denen ein obligatorisches oder freiwilliges Ubernahmeangebot unterbreitet wird,
konnen dieses nach eigenem Ermessen annehmen oder ablehnen. Die Annahme des
Ubernahmeangebots erfolgt durch eine ausdriickliche schriftliche Willenserklirung und durch
Hinterlegung der Wertpapierurkunden bei einem Wertpapiervermittler oder der
Wertpapiersammelbank, bei der die Aktien registriert sind, sowie durch die Vornahme weiterer
im Zusammenhang mit der Ubertragung erforderlicher Handlungen. Die Annahme des
Angebots kann bis zum Ablauf der Frist zur Annahme des Ubernahmeangebots widerrufen
werden.

Die Aktien der Gesellschaft konnen im Falle des Art. 106a einer Zwangsenteignung unterliegen.
157a des KStG. Nach dieser Vorschrift ist weisungsgebunden, wer aufgrund eines an alle
stimmberechtigten Aktioniire gerichteten Ubernahmeangebots unmittelbar, {iber nahestehende
Personen oder mittelbar in den Fallen des Art. 149, Abs. 2 LPOS mindestens 95% der Stimmen
in der Hauptversammlung der Aktiengesellschaft besitzt, hat das Recht, innerhalb von drei
Monaten nach Ablauf der Frist des Ubernahmeangebots die stimmberechtigten Aktien der
verbleibenden Aktiondre aufzukaufen, ohne dass es hierfiir deren Zustimmung bedarf.

Analog zu den Bestimmungen des Art. 157a des POSA, die Bestimmung des Art. 157b POSA
rdumt Minderheitsaktiondren ein Ausstiegsrecht ein. Gemdll dieser Bestimmung hat jeder
Minderheitsaktionir das Recht, von der Person, die aufgrund eines Ubernahmeangebots
mindestens 95% der stimmberechtigten Aktien der Gesellschaft erworben hat, innerhalb von
drei Monaten nach Abschluss des Ubernahmeangebots die Riicknahme seiner Aktien zu
verlangen. Der Mehrheitsaktiondr, der mindestens 95% der stimmberechtigten Aktien besitzt,
ist verpflichtet, die Aktien des Minderheitsaktiondrs innerhalb von 30 Tagen nach Erhalt der
Aufforderung zu kaufen. Der Verkaufspreis darf nicht niedriger sein als der Preis des
Ubernahmeangebots.

Ubernahmeangebote von Dritten
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Bislang war das Unternchmen keinem &ffentlichen Ubernahmeangebot, einschlieBlich
Angeboten Dritter fiir einen 6ffentlichen Erwerb einer kontrollierenden Beteiligung am
Aktienkapital, ausgesetzt.

15.9 Informationen zu anderen Handelsplitzen, an denen die Aktien des Emittenten
bereits zum Handel zugelassen sind

Zum Datum dieses Prospekts sind die Aktien des Emittenten an keinem anderen Handelsplatz
zum Handel zugelassen, mit Ausnahme des von der bulgarischen Bdrse organisierten
regulierten Marktes.

15.10 Riickkauf eigener Aktien

In der Sitzung vom 08.04.2025, eine auBerordentliche Hauptversammlung der Aktionire der
Sirma Group Holding AD, wurde beschlossen, dass das Unternehmen unter folgenden
Bedingungen eigene Aktien zuriickkauft:

— Die maximale Anzahl der Aktien, die einem Riickkauf unterliegen, betragt 5.300.000.

— Mindestpreis 0,43 Euro ( 0,85 Lewa ) pro Aktie und Hochstpreis 2,05 Euro ( 4 Lewa ) pro
Aktie. Maximaler Gesamtpreis fiir Aktienriickkauf — nicht mehr als 10 839 388 Euro.

— Die Riickzahlungsfrist lauft bis zum 31.12.2028.

Zum 30.06.2025 betriagt der Gesamtbetrag der vom Konzern zuriickgekauften eigenen Aktien
1.422.244 Aktien (2,40% des Kapitals der Sirma Group Holding AD), die sich wie folgt
verteilen:

— Sirma Group Holding AD besitzt 1.421.694 Aktien (31.03.2025). — 1.689.236 Stiick) oder
2,40% des Grundkapitals.

15.11 Meldepflichten fiir Aktioniire
15.11.1 Grundlegende Anforderungen

Nach dem POSA ist jeder Gesellschafter, der direkt und/oder indirekt (in den Féllen des Art.
146 des POSA) das Stimmrecht in der Hauptversammlung der Gesellschaft, ist verpflichtet, die
FSC und die Gesellschaft zu benachrichtigen, wenn:

1. durch den Erwerb oder die Ubertragung sein Stimmrechtsanteil 5 Prozent oder ein Vielfaches
von 5 Prozent der Stimmenzahl in der Hauptversammlung der Gesellschaft erreicht,
iiberschreitet oder unterschreitet;

2. sein Stimmrechtsanteil die Schwellenwerte nach Ziffer 1. iiberschreitet, erreicht oder
unterschreitet 1 aufgrund von Ereignissen, die zu Anderungen der Gesamtzahl der Stimmrechte
auf Grundlage der von der Gesellschaft veroffentlichten Informationen {iber
Kapitalverdnderungen fiithren.

Die Meldepflicht gilt auch fiir Personen, die direkt oder indirekt Eigentiimer sind:

1. Finanzinstrumente, die ihren Inhabern aufgrund eines schriftlichen Vertrags am Falligkeitstag
ein unbedingtes Recht auf den Erwerb von Aktien oder ein Ermessensrecht hinsichtlich ihres
Rechts auf den Erwerb von stimmberechtigten Aktien einrdumen und von der Gesellschaft
ausgegeben werden, deren Aktien zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind,

2. Finanzinstrumente, die nicht in der Position enthalten sind 1, beziehen sich aber auf die in
Punkt 1 genannten 1 Aktien und haben eine wirtschaftliche Wirkung, die der Wirkung der in
Punkt 1 genannten Finanzinstrumente &hnelt 1, unabhingig davon, ob sie ein Recht auf
Erfiillung durch Lieferung der zugrunde liegenden Wertpapiere einrdumen.
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Die Meldepflicht gilt nicht fiir Stimmrechte aus:

1. Aktien, die ausschlieBlich zum Zwecke der Verrechnung und Abwicklung innerhalb des
normalen Abwicklungszeitraums erworben werden, der nicht langer als drei Geschéftstage ab
Abschluss der Transaktion sein darf;

2. Aktien, die von Treuhdndern in ihrer Eigenschaft gehalten werden und unter der
Voraussetzung, dass diese die mit den Aktien verbundenen Stimmrechte nur auf schriftliche
oder elektronische Anweisung des Kunden ausiiben diirfen.

Eine Mitteilung ist nicht erforderlich von einem in dieser Funktion tdtigen Market Maker,
dessen Stimmrechte 5 Prozent der Stimmenzahl in der Hauptversammlung der Gesellschaft
erreichen, iiberschreiten oder unterschreiten, sofern:

1. iiber eine Lizenz zur Ausiibung von Tétigkeiten als Anlagevermittler nach dem geltenden
Recht eines Mitgliedstaats verfiigt und iiber ein Anfangskapital von mindestens 750.000 Euro
verfligt;

2. nicht an der Geschiftsfiihrung der Gesellschaft beteiligt ist und keinen Einfluss auf die
Gesellschaft hinsichtlich des Erwerbs von Aktien oder der Aufrechterhaltung ihres Kurses
ausiibt.

Die Meldepflicht gilt nicht fiir Stimmrechte aus Aktien, die im Handelsbestand im Sinne des
Art. 13 Abs. 1 WpHG gehalten werden. 102 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 176/1 vom 27.
Juni 2013) eines Kreditinstituts oder einer Wertpapierfirma, sofern:

1. die im Handelsbestand gehaltenen Stimmrechte 5 Prozent der Stimmenzahl in der
Hauptversammlung der Gesellschaft nicht iiberschreiten und

2. die Stimmrechte aus den im Handelsbestand gehaltenen Aktien nicht ausgeiibt oder
anderweitig dazu genutzt werden, in die Geschéftsfiihrung der Gesellschaft einzugreifen.

Die Meldepflicht gilt nicht fiir Stimmrechte aus Aktien, die zu Stabilisierungszwecken gemif3
der Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 der Kommission vom 22. Dezember 2003 zur
Durchfithrung der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
hinsichtlich der Ausnahmen fiir Riickkaufprogramme und Kursstabilisierungsmafinahmen
erworben wurden, sofern die mit diesen Aktien verbundenen Stimmrechte nicht ausgeiibt oder
anderweitig genutzt werden, um in die Geschéftsfiilhrung des Unternehmens einzugreifen.

Die Meldepflicht entfillt fiir die Parteien von Repo-Geschiften fiir die im jeweiligen Repo-
Register eingetragenen Volumina, sofern keine Stimmrechtsiibertragung erfolgt.

15.11.2 Transaktionen von Personen in Fiihrungspositionen

Pflichten gemiB der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europédischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur
Authebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (,,MAR®)

Die Personen mit Fiihrungsfunktionen sowie ihnen nahestehende Personen sind verpflichtet,
den Emittenten und die FSC {iber alle auf eigene Rechnung getétigten Transaktionen im
Zusammenhang mit Aktien oder Schuldtiteln dieses Emittenten oder den damit verbundenen
Derivaten oder anderen Finanzinstrumenten zu informieren. Solche Mitteilungen miissen
unverziiglich und spitestens drei Werktage nach dem Datum der Transaktion erfolgen.
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innerhalb eines Kalenderjahres die Schwelle von 20.000 Euro Gesamtwert erreicht. Die 20.000-
Euro-Grenze errechnet sich aus der Addition aller Transaktionen ohne Aufrechnung.

15.11.3 Offenlegungspflichten

Der Emittent veroffentlicht die Informationen nach der Zulassung der Aktien zur Frankfurter
Wertpapierborse sowohl in bulgarischer als auch in englischer Sprache. Der Emittent legt die
vorgeschriebenen Informationen der Offentlichkeit in einer Weise offen, die eine rasche
Verbreitung an einen moglichst breiten Personenkreis in allen Mitgliedstaaten gewahrleistet
und eine Diskriminierung der betroffenen Personen verhindert.

Der Emittent ist verpflichtet, die vorgeschriebenen Informationen nach der Zulassung der
Aktien an der Frankfurter Wertpapierbdrse tiber eine Nachrichtenagentur oder andere Medien
der Offentlichkeit zuginglich zu machen, die eine moglichst breite und gleichzeitige
Verbreitung in der Republik Bulgarien und in Deutschland gewéhrleisten konnen.

Jahresabschluss

Der Emittent ist verpflichtet, den Jahresfinanzbericht fiir seine Tétigkeit innerhalb von 90 Tagen
nach Ende des Geschiftsjahres bzw. den Konzernfinanzbericht innerhalb von 120 Tagen nach
Ende des Geschiftsjahres offentlich bekannt zu geben.

Der Emittent ist verpflichtet, den Jahresfinanzbericht und den Konzernjahresfinanzbericht
mindestens zehn Jahre lang 6ffentlich zugénglich zu halten.

Der Emittent ist verpflichtet, innerhalb von 30 Tagen nach Ablauf des Halbjahres einen
Halbjahresfinanzbericht {iber seine Tatigkeit, der die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres
abdeckt, bzw. innerhalb von 60 Tagen nach Ablauf des Halbjahres einen
Halbjahreskonsolidierungsbericht iiber seine Tétigkeit, der die ersten sechs Monate des
Geschiftsjahres abdeckt, 6ffentlich bekannt zu geben.

Der Emittent ist verpflichtet, den Halbjahresfinanzbericht und den
Halbjahreskonzernfinanzbericht tiber die Tétigkeit fiir einen Zeitraum von mindestens 10
Jahren offentlich zuginglich zu halten.

Der Emittent ist verpflichtet, innerhalb von 30 Tagen nach Ende des ersten, dritten und vierten
Quartals eine 6ffentliche Bekanntmachung seiner Finanzlage bzw. innerhalb von 60 Tagen nach
Ende des ersten, dritten und vierten Quartals eine Offentliche Bekanntmachung seiner
Finanzlage auf konsolidierter Basis zu verdffentlichen. Der Emittent muss dafiir sorgen, dass
die Mitteilungen fiir einen Zeitraum von mindestens fiinf Jahren der Offentlichkeit zugiinglich
bleiben.

Der Emittent iibt keine Tétigkeit aus, die die Offenlegung von Informationen iiber Zahlungen
an die Exekutivbehorden der Republik Bulgarien, an eine nationale, regionale oder lokale
Behorde eines Mitgliedstaats oder eines Drittlandes oder an andere von solchen Behorden
kontrollierte Personen erfordert.

Pflichten nach der MAR
Insiderinformationen, Insiderlistings, Marktforschung und Insidergeschéfte

Ein Emittent muss Insiderinformationen, die ihn direkt betreffen, zum frithestmdglichen
Zeitpunkt offentlich bekannt geben. Der Emittent stellt sicher, dass Insiderinformationen in
einer Weise verdffentlicht werden, die einen schnellen Zugang sowie eine vollstandige, genaue
und zeitnahe Bewertung der Informationen durch die Offentlichkeit ermdglicht. Der Emittent
verbindet die Verdffentlichung von Insiderinformationen an die Offentlichkeit nicht mit dem
Angebot seiner Aktivititen am Markt. Der Emittent muss alle internen Informationen, die er
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offentlich bekannt geben muss, auf seiner Website verdffentlichen und fiir einen Zeitraum von
mindestens fiinf Jahren verfiigbar halten.

Der Emittent kann auf eigenes Risiko die Veroffentlichung von Insiderinformationen
aufschieben, wenn die folgenden Bedingungen kumulativ erfiillt sind:

a) die sofortige Offenlegung den berechtigten Interessen des Emittenten schaden konnte;
b) die Offentlichkeit diirfte durch die Verzégerung der Bekanntgabe nicht irregefiihrt werden;
c) der Emittent die Vertraulichkeit dieser Informationen gewéhrleisten kann.

Wenn der Emittent die Offenlegung von Insiderinformationen verzdgert hat, muss er die FSC
unmittelbar nach der o6ffentlichen Offenlegung der Informationen iiber die Verzégerung der
Offenlegung informieren und eine schriftliche Erkldrung vorlegen, wie die in diesem Absatz
genannten Bedingungen erfiillt werden sollen.

Der Emittent fiihrt und aktualisiert unverziiglich eine Liste aller Personen, die Zugang zu
Insiderinformationen haben und im Rahmen eines Arbeitsvertrags fiir ihn arbeiten oder
anderweitig Aufgaben erfiillen, bei denen sie Zugang zu Insiderinformationen haben, wie etwa
Berater, Wirtschaftspriifer oder Ratingagenturen. Der Emittent stellt der zustdndigen Behorde
auf Anfrage schnellstmoglich die Liste der Personen zur Verfiigung, die Zugang zu
Insiderinformationen haben.

Der Emittent ergreift alle angemessenen MaBBnahmen, um sicherzustellen, dass jede Person auf
der Liste der Personen mit Zugang zu Insiderinformationen die daraus resultierenden
gesetzlichen und regulatorischen Verpflichtungen schriftlich akzeptiert und sich der Sanktionen
bewusst ist, die bei Missbrauch von Insiderinformationen und unrechtméfiger Offenlegung von
Insiderinformationen gelten. Der Emittent hat sein Verzeichnis der Personen mit Zugang zu
Insiderinformationen fiir einen Zeitraum von mindestens fiinf Jahren nach seiner Erstellung
oder Aktualisierung aufzubewahren.

Artikel 11 der MAR regelt die Ubermittlung von Informationen vor der Ankiindigung einer
Transaktion (Marktsondierung) durch einen Emittenten oder einen Zweitanbieter von
Finanzinstrumenten oder einen in deren Namen handelnden Dritten.

Bei der Marktforschung handelt es sich um die Ubermittlung von Informationen vor der
Ankiindigung einer Transaktion an einen oder mehrere potenzielle Investoren durch den
Emittenten oder einen im Namen oder auf Rechnung des Emittenten handelnden Dritten, um
das Interesse potenzieller Investoren an einer moglichen Transaktion und den damit
verbundenen Bedingungen, wie etwa dem potenziellen Umfang oder Preis, zu ermitteln.

Dariiber hinaus stellt die Weitergabe von Insiderinformationen durch den Emittenten an
Parteien mit Rechten an den Wertpapieren im Rahmen der Absicht, ein Ubernahmeangebot
abzugeben oder mit einem Unternehmen zu fusionieren, ebenfalls eine Marktforschung dar,
sofern:

(a) die Informationen sind notwendig, damit sich die Parteien mit Rechten an den Wertpapieren
eine Meinung dariiber bilden kénnen, ob sie ihre Wertpapiere anbieten mdchten; und

(b) die Bereitschaft der Parteien, die Rechte an den Wertpapieren halten, ihre Wertpapiere
anzubieten, ist fiir die Entscheidung zur Abgabe eines Ubernahmeangebots oder einer Fusion
verniinftigerweise erforderlich.

Die Offenlegung von Insiderinformationen im Rahmen einer Marktforschung gilt als im
Rahmen der normalen Ausiibung der Arbeit, des Berufs oder der Aufgaben der Person erfolgt,
wenn der offenlegende Marktteilnehmer bestimmte Verfahrens-, Kommunikations- und
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Dokumentationsanforderungen gemif Artikel 10 erfiillt. 11 MAR, Durchfiihrungsverordnung
(EU) 2016/959 der Kommission und Durchfiihrungsverordnung (EU) 2016/960 der
Kommission.

Gemail Art. 19 Abs. 3 MAR garantiert der Emittent, dass die ihm gemif3 Art. 19 Abs. 1 MAR
durch Personen in Fiihrungspositionen oder in enger Beziehung zu ihnen stehende Personen
(sogenannte Managers‘ Transactions) sind zeitnah, spétestens jedoch zwei Geschiftstage nach
der Transaktion, offentlich bekannt zu geben. Die Verdffentlichung muss in einer Weise
erfolgen, die einen schnellen und diskriminierungsfreien Zugriff auf diese Informationen
ermoglicht.

Der Emittent hat seine Fithrungskréfte schriftlich iiber ihre Pflichten im Zusammenhang mit
den Managergeschiften zu informieren (einschlieBlich ihrer Meldepflichten, eines Verbots des
Handels mit den betreffenden Finanzinstrumenten wihrend eines Zeitraums von 30
Kalendertagen vor der Verdffentlichung eines Zwischenfinanzberichts bzw. Jahresberichts und
Konzernberichts, zu dessen Verdffentlichung der Emittent gemél den Borsenregeln oder dem
nationalen Recht verpflichtet ist (Sperrfristen), sowie ihrer Verpflichtung, ihnen nahestehende
Personen {iiber die Managergeschifte zu belehren und eine Kopie dieser Belehrung
aufzubewahren).

Veroffentlichung von Informationen iiber Transaktionen mit Aktien und verwandten
Instrumenten

Der Emittent ist verpflichtet, die Stimmrechtsmitteilungen und Mitteilungen iiber den Besitz
von Instrumenten, die er von den Aktiondren bzw. Inhabern anderer Finanzinstrumente gemé&f
den Informationen in diesem Abschnitt erhilt, unverziiglich und spétestens innerhalb von drei
Geschiftstagen 6ffentlich bekannt zu geben.

16. BESCHREIBUNG DER LEITENDEN ORGANE
16.1 Ubersicht

Sirma Group Holding AD ist eine Aktiengesellschaft mit einem einstufigen
Managementsystem. Die Leitungsorgane der Gesellschaft sind die Generalversammlung und
der Verwaltungsrat.

16.2 Verwaltungsrat

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts besteht der Vorstand aus 9 Personen:
—~  TSVETAN BORISOV ALEXIEV

-~ VESELIN ANCHEV KIROV

- CHAVDAR VELIZAROV DIMITROV
- YAVOR LYUDMILOV DJONEV

—~  GEORGI PARVANOV MARINOV

—~  ATANAS KOSTADINOV KIRYAKOV
- YORDAN STOYANOV NEDEV

- PEYO VASILEV POPOV

—~  MARTIN VESELINOV PAEV

Die Amtszeit der derzeitigen Mitglieder betrdgt bis zum 05.07.2026. Die offizielle Anschrift
aller Vorstandsmitglieder lautet: Ort. Sofia, Bezirk Mladost, Blvd. Tsarigradsko Shosse Nr. 135.
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Die derzeitigen Mitglieder des Verwaltungsrats des Emittenten bekleideten diese Position bis
zum Jahr 2024, dem letzten vollstindigen Geschiftsjahr des Emittenten.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats des Emittenten:

» weder wegen Betrugs verurteilt wurden noch eine rechtskriftige Verurteilung wegen Betrugs
vorliegt;

« in ihrer Eigenschaft als Mitglied eines Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans oder als
leitender Angestellter nicht mit einem Konkurs, einer Liquidation oder einer Zwangsverwaltung
in Verbindung stehen;

* nicht von Justiz- oder Aufsichtsbehorden (einschlieBlich bestimmter Berufsverbénde) offiziell
Offentlich belastet und/oder sanktioniert worden sind;

* Thnen wurde nicht gerichtlich das Recht entzogen, Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgans eines Emittenten zu sein oder Positionen in der Leitung oder der Ausiibung der
Tatigkeiten eines Emittenten zu bekleiden;

* keine familidren Bindungen zu den anderen Mitgliedern des Vorstands und anderen leitenden
Angestellten des Unternehmens haben.

16.3 Aktienbesitz der Mitglieder des Verwaltungsrats. Interessenkonflikte von
Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen sowie der Geschéftsleitung.

Chavdar Velizarov Dimitrov — Mitglied des Verwaltungsrats
Angaben zu den auBBerhalb des Emittenten ausgetibten Tatigkeiten:
— War in den letzten 5 Jahren nicht als Komplementér an Unternehmen beteiligt.

— Eine Beteiligung als Gesellschafter an anderen Unternehmen erfolgte in den letzten 5 Jahren
nicht.

— Hat in den letzten 5 Jahren nicht als Prokurist an der Geschéftsfiihrung von Unternehmen
teilgenommen.

— Manager/Mitglied eines Management-/Aufsichtsorgans in den letzten 5 Jahren: Mitglied
des Board of Directors von Sirma Medical Systems AD von 2016 bis heute; Daticum AD
von 2009 bis 2022; ,,Sirma Solutions* AD von 2005 bis 2017.

— Ausbildung und einschldgige Berufserfahrung: Noch wihrend seines Studiums war er an
der Griindung der Firma Sirma Solutions AD im Jahr 1992 beteiligt und ist seitdem in
diesem Unternehmen tétig, das mittlerweile zur Unternehmensgruppe der Emittentin
gehort. Im Laufe der Jahre hatte er verschiedene Positionen im Zusammenhang mit der
Programmierung inne — Programmierer, Teamleiter, Projektmanager.

— ImJahr 2005 wurde er Verwaltungsdirektor und dann Personaldirektor bei der Sirma Group
Holding AD. Diese Position hatte er bis August 2009 inne. Seit Februar 2009 ist er als
Executive Director von Sirma Solutions AD tdtig. Diese Position hatte er bis Juni 2017 inne.

— Herr Dimitrov schloss sein Studium der Informatik an der Fakultit fir Mathematik und
Informatik der Universitit Sofia ,,St. Kliment Ohridski “ mit einem Master ab.

— Tsvetan Borisov Alexiev — Geschéftsfithrendes Mitglied des Verwaltungsrats
Angaben zu den aullerhalb des Emittenten ausgeiibten Tatigkeiten:

— War in den letzten 5 Jahren nicht als Komplementér an Unternehmen beteiligt.
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Eine Beteiligung als Gesellschafter an anderen Unternehmen erfolgte in den letzten 5 Jahren
nicht.

Hat in den letzten 5 Jahren nicht als Prokurist an der Geschéftsfiihrung von Unternechmen
teilgenommen.

Manager/Mitglied eines Leitungs-/Aufsichtsorgans in den letzten 5 Jahren:
Geschéftsfithrender Direktor und Vorstandsvorsitzender der Sirma Solutions AD bis 2024,
Vorsitzender des Verwaltungsrats von Sirma Business Consulting AD von 2008 bis 2024
und Mitglied des Verwaltungsrats von Ontotext AD von 2008 bis 2023, Daticum AD von
2009 bis heute, EngView Systems AD von 2014 bis heute, Cyant EAD von 2022 bis 2024.

Ausbildung und einschldgige Berufserfahrung: Herr Alexiev begann 1993 als
Softwareentwickler bei Sirma Solutions AD zu arbeiten. Er hatte verschiedene Positionen
im Unternechmen inne — Teamleiter, Projektmanager, Abteilungsleiter. Seit 2002 ist er
Geschiéftsfiihrer von Sirma Solutions AD. Seit 2008 ist Herr Alexiev Geschéftsfiihrer von
Sirma Group Holding AD. Herr Alexiev ist fiir die Gesamtleitung der Holdingstruktur und
die Geschiftsentwicklung der Gruppe verantwortlich. Herr Alexiev schloss sein Studium
an der Technischen Universitdt Sofia mit einem Master-Abschluss in ,,Computersystemen*
ab.

Atanas Kostadinov Kiryakov — Mitglied des Verwaltungsrats

Angaben zu den auBerhalb des Emittenten ausgetibten Tatigkeiten:

War in den letzten 5 Jahren nicht als Komplementdr an Unternehmen beteiligt. Eine
Beteiligung als Gesellschafter an anderen Unternehmen erfolgte in den letzten 5 Jahren
nicht.

Hat in den letzten 5 Jahren nicht als Prokurist an der Geschéftsfiihrung von Unternehmen
teilgenommen.

Manager/Mitglied eines Management-/Aufsichtsorgans wihrend der letzten 5 Jahre bei:
Sirma Solutions AD, Mitglied des Verwaltungsrats von 2012 bis 2024; EngView Systems
AD, Mitglied des Vorstands von 2014 bis heute; Ontotext AD, Mitglied des Vorstands von
2013 bis heute; Saifort EAD, Mitglied des Vorstands von 2008 bis 2023.

Ausbildung und relevante Berufserfahrung: Atanas Kiryakov ist Griinder und CEO von
Ontotext AD — einem Marktfilhrer im Bereich semantischer Datenbanken und
Textanalysetechnologien. Zu den Kunden von Ontotext zdhlen die BBC, Financial Times,
EuroMoney, Oxford University Press, AstraZeneca, das British Museum, das britische
Parlament, die US-Nationalgalerie, der Getty Trust und Korea Telecom. Im Zeitraum 2001—
2004 war Herr Kiryakov Mitglied des Vorstands von BASCOM. Mitglied des Vorstands der
Sirma Group Holding AD und dreier Unternehmen der Gruppe sowie des Linked Data
Benchmarking Council — einer internationalen Organisation zum Testen von NoSQL-
Datenbanken. Herr Kiryakov begann seine Karriere 1993 bei Sirma als Softwareentwickler
und wurde einige Jahre spiter Partner und Mitglied des Vorstands. Im Jahr 2018 wurde er
Geschiéftsfilhrer von Ontotext. Ontotext hat iiber 400 Mannjahre in Forschung und
Produktentwicklung investiert und eine Reihe von Innovationspreisen gewonnen:
Pythagoras vom Ministerium fiir Bildung und Wissenschaft im Jahr 2010, BAIT im Jahr
2013 und Washington Post im Jahr 2014. (fiir das Produkt OpenPolicy), Innovative
Enterprise of the Year Award 2014. Herr Kiryakov schloss sein Masterstudium in Informatik
an der Sofia-Universitdt ,,St. Kliment Ohridski*“. Heute ist er ein fiihrender Experte auf dem
Gebiet semantischer Datenbanken und Autor von mehr als 20 wissenschaftlichen
Publikationen mit iiber 3.000 Zitaten.
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Georgi Parvanov Marinov — Vorstandsvorsitzender

Angaben zu aullerhalb des Emittenten ausgeiibten Tatigkeiten:

War in den letzten 5 Jahren nicht als Komplementir an Unternehmen beteiligt.

Eine Beteiligung als Gesellschafter an anderen Unternehmen erfolgte in den letzten 5 Jahren
nicht.

Hat in den letzten 5 Jahren nicht als Prokurist an der Geschéftsfiihrung von Unternechmen
teilgenommen.

Manager/Mitglied eines Management-/Aufsichtsorgans in den letzten 5 Jahren:
Geschiéftsfiihrender Direktor und Vorstandsvorsitzender von EngView Systems AD sowie
Mitglied des Vorstands von Sirma Business Consulting AD von 2008 bis 2024; Mitglied
des Vorstands und Geschiéftsfithrender Direktor von Pirina Technologies AD von 2014 bis
heute.

Ausbildung und einschldgige Berufserfahrung: Herr Marinov arbeitet seit der Griindung im
Jahr 1992 bei Sirma Solutions AD. Im Laufe der Jahre hatte er verschiedene Positionen
innerhalb des Unternehmens inne — Softwareentwickler, Qualitdtskontrolleur,
Teammanager, Projektmanager, Marketing- und Vertriebsmanager sowie Business
Development Manager. Seit 2010 ist Herr Marinov Geschéftsfiihrer von EngView Systems
AD. Herr Marinov schloss sein Studium an der Technischen Universitdt Sofia mit einem
Master in Informatik und Internationalem Business ab.

Yordan Stoyanov Nedev — Mitglied des Vorstands

Angaben zu den auBBerhalb des Emittenten ausgetibten Tatigkeiten:

War in den letzten 5 Jahren nicht als Komplementir an Unternehmen beteiligt.

In den letzten 5 Jahren war er als Partner an folgenden Unternehmen beteiligt: Suzana und
Vesko-SV OOD — 75% des Kapitals von 2012 bis heute.

Hat in den letzten 5 Jahren nicht als Prokurist an der Geschéftsfithrung von Unternehmen
teilgenommen. Manager/Mitglied eines Management-/Aufsichtsorgans in den letzten 5
Jahren bei: Sirma Insurtech EAD — Mitglied des Vorstands von 2022 bis 2024; Mitglied des
Vorstands der Vereinigung der Absolventen der Fakultét fiir Wirtschaftswissenschaften der
Universitit Sofia St. Kliment Ohridski — 2020 bis 2021; Mitglied des Vorstands des Vereins
»Sports Club Hanshi* von 2022 bis heute; Mitglied des Vorstands von Saifort EAD von
2023 bis heute.

Ausbildung und relevante Berufserfahrung: Yordan Nedev ist Finanzier und Experte mit
umfassender Management- und Beratungserfahrung. Yordan Nedev begann seine
Berufserfahrung im bulgarischen Biiro der deutschen Beratungsfirma Roland Berger, wo er
an der Privatisierung bulgarischer Unternehmen arbeitete. Nach seiner Riickkehr nach
Bulgarien arbeitete Herr Nedev als Finanzberater beim Borsengang des Unternehmens
Investor.bg an der bulgarischen Bérse und war anschlieend dessen Geschiftsfiihrer. Er war
Manager der lizenzierten Investmentfirma CEE Securities, bevor er 2005 zum Team von
MMD Partners kam, wo er die Finanzberatungspraxis leitete. Im Jahr 2011 iibernahm er
nach zwei erfolgreichen Beratungsprojekten in diesem Bereich die Leitung der BDZ
Holding EAD und fiihrte eine umfassende Umstrukturierung der Geschiftstitigkeit durch,
verstirkte die finanzielle und betriebliche Kontrolle und verbesserte die Geschiftspraktiken.
Yordan Nedev hat einen Bachelor-Abschluss in Wirtschaftswissenschaften von der Fakultét
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fiir Wirtschaftswissenschaften der Universitdt Sofia ,,St. Kliment Ohridski® und erwarb
2002 einen Master of Finance an der London Business School, Grof3britannien.

Vesselin Anchev Kirov — Mitglied des Vorstands

Angaben zu den aulerhalb des Emittenten ausgeiibten Tétigkeiten:

Hat sich in den letzten 5 Jahren nicht als Komplementdr an Unternehmen beteiligt.
Keine Beteiligung an anderen Unternehmen als Gesellschafter in den letzten 5 Jahren:

Hat in den letzten 5 Jahren nicht als Prokurist an der Geschéftsfithrung von Unternehmen
teilgenommen.

Hat in den letzten 5 Jahren nicht an einem Leitungs-/Aufsichtsgremium teilgenommen.

Ausbildung und einschligige Berufserfahrung: Elektronik- und Automatisierungsingenieur,
Technische Universitidt Sofia. Master-Abschluss in Elektronik und Automatisierung, 22
Jahre Erfahrung in der IT, Fachwissen in Projektmanagement, Anforderungs- und
Geschiftsanalyse; Entwurf komplexer IT-Losungen, Software/Hardware, Entwurf
komplexer Architekturen; Kenntnisse moderner Technologien, Strategien, Hardware und
Software im IKT-Bereich; Erfahrung in der Erstellung komplexer Datenbanken,
Informationsiiberwachung; ~ Fachwissen = im  Bereich  IT-Strategien,  globale
Geschéftslosungen; Praktische Erfahrung und Fachwissen in Entwurf, Beurteilung,
Bewertung, Entwicklung und Implementierung umfassender und komplexer
Informationssysteme. Herr Kirov ist Entwicklungsleiter, Projektmanager und
Systemarchitekt und verantwortlich fiir die Koordinierung der Forschungsanstrengungen
von Sirma Solutions in allen verschiedenen laufenden Projekten, die Entwicklung der
Systemarchitektur fiir Projekte, das Architekturdesign, die Uberwachung der
Projektimplementierung, die Implementierung von Technologie- und
Managementstandards und -normen im Unternehmen sowie IT-Infrastrukturprojekte. Der
Umfang umfasst sowohl Sirma Solutions als auch andere Einheiten der Sirma Group.

Martin Veselinov Paev — unabhingiges Mitglied des Verwaltungsrats

Angaben zu den aullerhalb des Emittenten ausgeiibten Tatigkeiten:

War in den letzten 5 Jahren nicht als Komplementér an Unternehmen beteiligt.

In den letzten 5 Jahren als Partner beteiligt: Alleineigentiimer des Kapitals von ,,Sortis
Group®“ EOOD von 2014 bis heute; Alleineigentiimer des Kapitals von ,,Sortis Invest*
EOOD von 2007 bis heute; indirekter Eigentiimer von ,,Sortis VENTURES*“ EOOD; ,,Sortis
REAL ESTATE*“ EOOD; ,,BPH BULGARIA 3“ EOOD; ,,.BPH Bulgaria 2 EOOD;
,»Sortis.BG* EOOD; indirekter Partner von ,,Sortis Hospitality® EOOD.

Hat in den letzten 5 Jahren nicht als Prokurist an der Geschéftsfithrung von Unternehmen
teilgenommen.

In den letzten 5 Jahren im Management-/Aufsichtsgremium tdtig: Manager von "Sortis
Group" EOOD, "Sortis Invest" EOOD; "Sortis Ventures" EOOD; "Sortis Real Estate"
EOOD; "BPH BULGARIA 3" EOOD; "BPH Bulgaria 2" EOOD; "Sortis.BG" EOOD;
"Sortis Hospitality" EOOD

Ausbildung und einschlidgige Berufserfahrung: Martin Paev hat seine Hochschulausbildung
in Bulgarien, den Niederlanden und Deutschland absolviert und verfiigt {iber einen Master-
Abschluss in  Finanz- und Bankwesen sowie einen Bachelor-Abschluss in
Betriebswirtschaft. Herr Paev besitzt ein Diplom als Chartered Financial Analyst ® (CFA ®
), war zwei aufeinanderfolgende Amtszeiten lang Mitglied des Vorstands der Bulgarian
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Association of Financial Analysts — der bulgarischen Niederlassung des CFA Institute
(USA) und ist Mitglied des CFA Institute (USA). Er ist ein von der Kammer der
unabhingigen Gutachter in Bulgarien zugelassener Gutachter fiir Unternehmen,
Forderungen und Immobilien. Martin Paev ist der Griinder der SORTIS GROUP. Er verfiigt
iiber mehr als 20 Jahre Erfahrung in den Bereichen Investmentbanking, Fusionen und
Ubernahmen, Private-Equity-Investitionen und Vermdgensverwaltung. Er begann seine
berufliche Laufbahn bei der Investmentbank ING Barings (Frankfurt am Main,
Deutschland) und arbeitete anschlieBend bei ETEBA (der Investmentbank der griechischen
Nationalbank) und der Balkan Consulting Company (einem in Siidosteuropa titigen
Investmentberatungsunternechmen). Herr Paev ist einer der ersten Finanzanalysten an der
bulgarischen Borse und ein Befiirworter der Entwicklung des Kapitalmarkts im Land. Er
strukturierte und leitete die erste Aktiengesellschaft mit einem speziellen Anlagezweck fiir
Immobilieninvestitionen — , TBI — BAK - Real Estate REIT. Danach war er
geschiftsfiihrender Direktor von Address Invest, der Investmentabteilung von AG Capital,
der grofften Immobilienberatungsfirma in Bulgarien.

Peyo Vassilev Popov — unabhingiges Mitglied des Verwaltungsrats

Angaben zu den auBBerhalb des Emittenten ausgetibten Tatigkeiten:

War in den letzten 5 Jahren nicht als Komplementar an Unternehmen beteiligt.
Keine Beteiligung an anderen Unternehmen als Gesellschafter in den letzten 5 Jahren:

Hat in den letzten 5 Jahren nicht als Prokurist an der Geschéftsfiihrung von Unternehmen
teilgenommen.

Hat in den letzten 5 Jahren nicht an einem Leitungs-/Aufsichtsgremium teilgenommen.

Ausbildung und relevante Berufserfahrung: Harvard Business School Online (2018) —
Fiihrung mit Finanzen; Verhandlung, Master of Laws — Sofia University ,,St. Kliment
Ohridski (1999 —2004).

Yavor Lyudmilov Djonev — unabhingiges Mitglied des Verwaltungsrates

Angaben zu den aullerhalb des Emittenten ausgeiibten Tatigkeiten:

War in den letzten 5 Jahren nicht als Komplementér an Unternehmen beteiligt.

Hat sich in den letzten 5 Jahren als Partner an anderen Unternehmen beteiligt:
Alleineigentiimer von ,,Mirabo Adventures* EOOD; ,,Djonev Consulting® EOOD

Hat in den letzten 5 Jahren nicht als Prokurist an der Geschéftsfithrung von Unternehmen
teilgenommen.

In den letzten 5 Jahren in einem Management-/Aufsichtsgremium mitgewirkt: Manager von
,»Mirabo Adventures® EOOD; ,,Djonev Consulting”“ EOOD; ,PRIVATE PRIMARY
SCHOOL PROGRESSIVE EDUCATION 3 — SOFIA* EOOD; ,,PRIVATE PRIMARY
SCHOOL ,,PROGRESSIVE EDUCATION*“ EOOD; ,PRIVATE PRIMARY SCHOOL
»PROGRESSIVE EDUCATION — PLOVDIV* EOOD; ,,PRIVATE PRIMARY SCHOOL
PROGRESSIVE EDUCATION 5 — BURGAS* EOOD; ,,PRIVATE PRIMARY SCHOOL
PROGRESSIVE EDUCATION 2 — VARNA*“ EOOD; ,,PRIVATE SPECIALIZED HIGH
SCHOOL ,,PROGRESSIVE EDUCATION - SOFIA*“ EOOD (von 2021 bis 2023); Griinder
und Vertreter der Stiftung ,, FOUNDATION FOR EDUCATIONAL
TRANSFORMATION®; Mitglied des Verwaltungsrats von ,,SG Investment*“ AD (von 2014
bis heute);
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— Ausbildung und relevante Berufserfahrung: The Open University 2018 — 2020 MSc
Systems Thinking in Practice, McGill University — Executive Institute 1997 — 2000,
Executive Development Course. Herr Djonev ist der Griinder der Foundation for
Educational Transformation, Sofia. Er war von 2008 bis 2017 Geschaftsfiihrer, von 2010
bis 2016 stellvertretender Vorsitzender von BASSCOM, Sofia, sowie von 1992 bis 2009
Geschiéftsfiihrer und Mitglied des Vorstands von Sirma Solutions AD. Mitglied des
Verwaltungsrats der Emittentin von 2008 bis 2009 und anschlieBend erneut Mitglied des
Verwaltungsrats der Emittentin von 2022 bis heute.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats haben gegeniiber der Emittentin erklért, dass zwischen
ihren Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin als Mitglieder des Verwaltungsrats und ihren
privaten Interessen und/oder sonstigen Verpflichtungen keine potenziellen Interessenkonflikte
bestehen.

Dem Emittenten sind keine Vereinbarungen oder Absprachen zwischen Aktionédren, Kunden,
Lieferanten und anderen bekannt, aufgrund derer ein Mitglied des Verwaltungsrats als solches
gewihlt wurde.

Gemal der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 diirfen Mitglieder des Verwaltungsrats iiber die von
thnen gehaltenen Wertpapiere des Emittenten frithestens 30 Kalendertage vor der
Veroffentlichung eines Jahresabschlusses des Emittenten oder nach ausdriicklicher
Genehmigung des jeweiligen Leitungsorgans in den in der Verordnung genannten Fillen
verfligen.

16.4 Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrats

Mit Beschluss der Hauptversammlung des Emittenten vom 03.06.2025 wurde beschlossen, dass
der maximal zuldssige Betrag der dauerhaften Vergiitung der Mitglieder des Verwaltungsrats
wie folgt lautet:

— fiir ein geschéiftsfiilhrendes Mitglied des Verwaltungsrats darf die monatliche
Bruttovergiitung den Betrag von 30.000 Lewa/15.339 Euro nicht iibersteigen;

— Fiir ein nicht geschiftsfilhrendes Mitglied des Vorstands darf die monatliche
Bruttogrundvergiitung den Betrag von 4.000 BGN/2.045 EUR nicht {iberschreiten.

Die Aktiondre haben beschlossen, den Mitgliedern des Verwaltungsrats fiir das Jahr 2024 die
folgende kurzfristige variable Vergiitung auszuzahlen:

— An den Geschiftsfuhrer in Hohe von 64.679 Lewa/33.070 Euro.
— An den Vorstandsvorsitzenden in Hohe von 14.335 Lewa/7.329 Euro.

— An die Mitglieder des Verwaltungsrates Chavdar Velizarov Dimitrov, Atanas Kostadinov
Kiryakov, Yavor Lyudmilov Djonev, Martin Veselinov Paev; Veselin Anchev Kirov; Peyo
Vassilev Popov im Wert von jeweils 9556 Leva/4886 Euro.

Fiir das Jahr 2024 betrdgt der Gesamtwert der vom Unternehmen aufgelaufenen und gezahlten
Grundvergiitung:

- Georgi Parvanov Marinov als Vorstandsvorsitzender — 22.326 BGN;

- Chavdar Velizarov Dimitrov als Stellvertreter Vorsitzender des Verwaltungsrats — 20.309
BGN;

- Tsvetan Borisov Alexiev als Geschaftsfiihrer — 199.530 BGN;

- Atanas Kostadinov Kiryakov als Mitglied des Verwaltungsrats —22.326 BGN;

- Yordan Stoyanov Nedev als Mitglied des Vorstands — 22.326 BGN;

- Vesselin Anchev Kirov als Mitglied des Verwaltungsrats —22.326 BGN;
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- Martin Veselinov Paev als Mitglied des Vorstands — 22.326 BGN;
- Peyo Vassilev Popov als Mitglied des Vorstands — 22.326 BGN;
- Yavor Lyudmilov Djonev als Mitglied des Verwaltungsrates — 22.326 Leva,;

Fiir das Geschiftsjahr 2024 wurden den Mitgliedern des Verwaltungsrats von anderen zum
Konzern der Gesellschaft gehdrenden Personen folgende Vergiitungen in Rechnung gestellt und
ausbezahlt:

- Georgi Parvanov Marinov als Geschiftsfiihrer von EngView Systems AD — 133.200 BGN.
Mitglied des Vorstands von Sirma Business Consulting AD — 4.630 BGN, Mitglied des
Vorstands von ,,Cifort EAD (,,SAI“ EAD) — 1.200 BGN;

- Yordan Stoyanov Nedev als Mitglied des Vorstands von ,,Saifort“ EAD — 1.200 BGN;

- Chavdar Velizarov Dimitrov als Senior Programmer im Rahmen eines Arbeitsvertrags bei
EngView Systems AD — 69.680 BGN, Mitglied des Vorstands von Sirma Medical Systems
AD - 1.084 BGN;

- Tsvetan Borisov Alexiev als Projektmanager im Rahmen eines Arbeitsvertrags bei Sirma
Solutions EAD — 88.334 BGN, Geschiftsfilhrer im Rahmen eines Management- und
Kontrollvertrags von Sirma Solutions EAD — 64.826 BGN, Mitglied des Vorstands von
»Sciant“ EAD — 4.500 BGN, Mitglied des Vorstands von Sirma Business Consulting EAD
—9.260 BGN, Mitglied des Vorstands von EngView Systems AD — 600 BGN;

- Atanas Kostadinov Kiryakov als Mitglied des Vorstands von EngView Systems AD — 600
BGN, Mitglied des Vorstands von Sirma Solutions EAD —4.167 BGN;

- Vesselin Anchev Kirov als Projektmanager im Rahmen eines Arbeitsvertrags bei EngView
Systems AD — 129.405 BGN.

Bei jeder Entstehung oder Auszahlung der entsprechenden Vergiitung haben die Unternehmen
samtliche offentlichen Verpflichtungen (einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf: Steuern,
staatliche Sozialversicherungsbeitrige, zusitzliche Pflichtversicherungen und
Krankenversicherungen) in der gesetzlich festgelegten Weise einbehalten und an die
entsprechenden Haushalte abgefiihrt.

Die Auszahlung der Vergiitung erfolgt gemif3 der Vergiitungspolitik fiir Vorstandsmitglieder —
die Auszahlung von 40% der variablen Vergiitung wird filir einen Zeitraum von 3 Jahren
aufgeschoben, der aufgeschobene Teil wird anteilig ausgezahlt.

Fiir die Mitglieder des Vorstands der Sirma Group Holding AD und ihrer Tochtergesellschaften
sind keine Betrdge fiir Renten oder dhnliche Leistungen zuriickgelegt.

Ein Plan zur Bereitstellung einer langfristigen variablen Vergiitung in Form von Aktien fiir das
Jahr 2024 wurde ebenfalls genehmigt und die Hohe der Vergilitung in Aktien fiir jedes Mitglied
des Verwaltungsrats fiir den Berichtszeitraum 2024 wurde genehmigt:

Die maximale Anzahl an Aktien des Gesellschaftskapitals, die den Mitgliedern des
Verwaltungsrats als Vergiitung gewahrt werden konnen, betrigt insgesamt 496.982 Aktien, die
zum Zeitpunkt der Genehmigung dieses Plans den maximal zuldssigen Betrag von 1% des
eingetragenen Kapitals der Gesellschaft nicht iiberschreiten. Die Aktien werden in
Abhéngigkeit von der Erfiillung der Kriterien fiir die erzielten Ergebnisse gewéhrt, die in der
Vergiitungspolitik fiir die Mitglieder des Verwaltungsrats festgelegt sind. Auf Grundlage der
erzielten Ergebnisse hat die Hauptversammlung folgende Vergiitung in Aktien beschlossen:
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Tabelle 35: Als Vergiitung an die Mitglieder des Verwaltungsrats von Sirma im Jahr 2024
gewihrte Aktien.

Position im Vorstand Name Anzahl der Aktien
Prisident des Verwaltungsrats | Georgi Parvanov Marinov 42 661
Geschiftsfithrender Direktor Tsvetan Borisov Alexiev 118 017
Mitglied des Verwaltungsrats Vesselin Anchev Kirov 28 441
Mitglied des Verwaltungsrats Peyo Vassilev Popov 28 441
Mitglied des Verwaltungsrats Atanas Kostadinov Kiryakov 28 441
Mitglied des Verwaltungsrats Yavor Lyudmilov Djonev 28 441
Mitglied des Verwaltungsrats Chavdar Velizarov Dimitrov 28 441
Mitglied des Verwaltungsrats Martin Veselinov Paev 28 441
Mitglied des Verwaltungsrats Yordan Stoyanov Nedev 28 441
Gesamt 359 765

Quelle: Sirma
16.5 Generalversammlung

Die Hauptversammlung der Emittentin findet an ihrem Sitz in der Stadt statt Sofia, Bulgarien.
Die ordentliche Hauptversammlung findet bis zum Ende des auf das Ende des Berichtsjahres
folgenden ersten Halbjahres statt. Ubersteigen die Verluste die Hilfte des Kapitals, so ist
spétestens drei Monate nach Feststellung der Verluste eine Hauptversammlung einzuberufen.
Die Generalversammlung kann jederzeit vom Vorstand einberufen werden — eine
aullerordentliche Generalversammlung. Eine Hauptversammlung kann auch auf Verlangen von
Aktiondren einberufen werden, die mindestens 5 Prozent des Kapitals der Gesellschaft halten.

Die Einberufung der Hauptversammlung erfolgt durch Einladung gemiB Art. 223, Abs. 3 Satz
1 des Handelsgesetzbuchs mindestens 30 (dreifig) Tage vor seiner Erdffnung im
Handelsregister bekannt gemacht und der Offentlichkeit zuginglich gemacht werden. Innerhalb
der im vorstehenden Satz genannten Frist ist die Einladung zusammen mit den Unterlagen zur
Hauptversammlung gemifB3 Art. 224 des Handelsgesetzbuches werden an die FSC und an
den/die regulierten Markt(e) gesendet, an dem/denen die Aktien des Unternehmens zum Handel
zugelassen sind, und auf der Website des Unternehmens in bulgarischer und englischer Sprache
veroffentlicht. Entsprechend dem im vorhergehenden Satz beschriebenen Verfahren werden
gegebenenfalls auch die Formulare fiir die Stimmabgabe durch Bevollméchtigte oder auf dem
Korrespondenzweg verdffentlicht.

Der Inhalt der Einladung zur Hauptversammlung bestimmt sich nach den Vorgaben des § 106
AktG. 223, Abs. 4 des Handelsgesetzbuches und Art. 115 Abs. 2 des POSA. Aktiondre, die
mindestens 5 Prozent des Kapitals der Gesellschaft halten, konnen geméfl dem Verfahren und
unter den Voraussetzungen des Art. 100 Abs. 1 Satz 2 eine Ergénzung der in der Einladung
bekannt gegebenen Tagesordnung verlangen. § 223a HGB. In den im vorhergehenden Satz
genannten Fillen miissen die Aktiondre der FSC und der Gesellschaft spétestens am néchsten
Geschiftstag nach der Bekanntmachung der Emissionen im Handelsregister die Unterlagen
gemdl Art. 10 einreichen. 223a Abs. 4 des Handelsgesetzbuches. Das Unternehmen ist
verpflichtet, die Einladung zu aktualisieren und zusammen mit den schriftlichen Unterlagen
gemidl den Bestimmungen und Bedingungen des Art. 100t, Abs. 1 und 3 des
Erméchtigungsgesetzes unverziiglich, spétestens jedoch bis zum Ende des auf den Tag des
Zugangs der Mitteilung zur Aufnahme der Tagesordnung folgenden Geschéftstages.

Das Stimmrecht bei der Hauptversammlung wird von den Personen ausgeiibt, die 14 Tage vor
dem Datum der Hauptversammlung gemaf3 der von Central Depository AD zu diesem Datum
bereitgestellten Aktiondrsliste in die Register von Central Depository AD eingetragen sind.
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Schriftliche Unterlagen zur Tagesordnung der Hauptversammlung miissen den Aktiondren
spatestens mit der Veroffentlichung der Einladung zur Hauptversammlung im Handelsregister
zur Verfiigung gestellt werden.

Steht auf der Tagesordnung die Wahl von Vorstandsmitgliedern, so sind in den schriftlichen
Unterlagen auch Angaben zu Name, Wohnsitz und beruflicher Qualifikation der als Mitglieder
vorgeschlagenen Personen zu machen.

Fiir eine Hauptversammlung ist ein Quorum von mindestens der Hélfte der ausgegebenen
Aktien erforderlich. Bei Nichterreichen der Beschlussfahigkeit muss frithestens 14 Tage spéter
eine neue Versammlung anberaumt werden, die unabhidngig vom vertretenen Kapital
rechtsgiiltig ist. Die Beschliisse der Hauptversammlung werden mit einer Mehrheit von mehr
als der Hilfte der ihr vorgelegten Aktien gefasst, mit Ausnahme von: Beschliissen zur Anderung
und Ergidnzung der Satzung, zur Erhéhung und Herabsetzung des Kapitals, zur Auflosung der
Gesellschaft, zur Bestimmung der Anzahl sowie zur Wahl und Abberufung der Mitglieder des
Verwaltungsrats, die mit einer Mehrheit von 2/3 der der Versammlung vorgelegten
stimmberechtigten Aktien gefasst werden; oder Beschliissen, fiir die die Satzung oder das
geltende Gesetz eine andere groBere Mehrheit vorsieht.

16.6 Unternehmensfiihrung

Das Unternehmen wird von einem einstufigen Managementsystem — dem Vorstand — geleitet.
Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden fiir eine Amtszeit von bis zu 2 Jahren gewéhlt,
konnen jedoch ohne Einschrinkungen wiedergewdhlt werden. Die Mitglieder des
Verwaltungsrats sind verpflichtet, fiir ihre Geschéftsfithrung eine Garantie in Hohe ihrer
vierteljahrlichen Bruttovergiitung zu leisten.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats haften gesamtschuldnerisch fiir alle der Gesellschaft
entstehenden Schiden. Jedes Mitglied des Verwaltungsrats kann von der Haftung befreit
werden, wenn festgestellt wird, dass es fiir den entstandenen Schaden kein Verschulden triftt.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft sind verpflichtet:

1. ihre Aufgaben mit der Sorgfalt eines guten Kaufmanns in einer Weise zu erfiillen, die ihrer
Ansicht nach im Interesse aller Anteilseigner der Gesellschaft liegt, und indem sie nur
Informationen verwenden, die ihrer Ansicht nach zuverlédssig und vollsténdig sind,

2. Loyalitdt gegeniiber dem Unternehmen zu zeigen, indem Sie:
a) die Interessen des Unternehmens ihren eigenen Interessen vorziehen;

b) direkte oder indirekte Konflikte zwischen ihren Interessen und den Interessen des
Unternehmens zu vermeiden und, falls solche Konflikte auftreten, diese unverziiglich und
vollstidndig schriftlich dem zustdndigen Gremium offenzulegen und in diesen Féllen weder an
der Entscheidungsfindung teilzunehmen noch die anderen Vorstandsmitglieder zu beeinflussen;

c) auch nach Beendigung ihrer Mitgliedschaft in den betreffenden Gremien keine
nichtoffentlichen Informationen iiber das Unternehmen verbreiten, bis die betreffenden
Umsténde durch das Unternehmen 6ffentlich bekannt gegeben werden.

Der Emittent befolgt das verabschiedete ,,Sirma Group Program for Good Corporate
Governance* (zuletzt aktualisiert im Januar 2022), das fiir die ,,Sirma Group Holding* AD und
ihre Tochtergesellschaften gilt, sofern ,,Sirma Group Holding* AD nicht ausdriicklich erwéhnt
wird (z. B. im Zusammenhang mit der Werbung des Unternehmens). Das Programm wurde
unter Einhaltung aller Bestimmungen der Satzung der Konzernunternehmen sowie der
geltenden Gesetze und Vorschriften entwickelt.
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Das Programm steht im Einklang mit den Empfehlungen des National Corporate Governance
Code vom 1. Juli 2021, die wiederum den international anerkannten und umgesetzten
Corporate-Governance-Grundsitzen der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung der Unternehmensfiihrung entsprechen und den Rahmen vorgeben, innerhalb
dessen die Ziele des Unternehmens festgelegt, die Mittel zur Erreichung dieser Ziele bestimmt
und die Methoden zur Verfolgung der erzielten Ergebnisse festgelegt werden.

Fiir das Jahr 2024 bestehen keine Vertridge zwischen den Mitgliedern des Verwaltungsrats der
Emittentin und der Emittentin selbst oder ihren Tochtergesellschaften, die Abfindungsklauseln
bei Beendigung des Arbeitsverhiltnisses vorsehen.

Unternehmensausschiisse

Sirma Group Holding AD richtet die folgenden internen Ausschiisse ein, die die entsprechenden
Aktivititen auf operativer Ebene verwalten und dem Vorstand des Unternehmens
Entscheidungen vorschlagen sollen:

1. Investitions-, Risiko- und Nachhaltigkeitsausschuss, bestehend aus:
Yordan Nedev — Vorsitzender

Stanislav Tanushev — Mitglied

Georgi Marinov — Mitglied

Die aktuelle Zusammensetzung des Ausschusses wurde auf einer Sitzung des Verwaltungsrats
der Sirma Group Holding AD am 20. Médrz 2024 festgelegt und hat ein unbefristetes Mandat.

Der Ausschuss fiihrt die folgenden Haupttitigkeiten durch:

— Definition, Aktualisierung und Kontrolle der Anlagepolitik von ,,Sirma*

- Group Holding AD und ihre Tochtergesellschaften;

- Analyse der bestehenden Risiken fiir die Sirma Group Holding AD und ihre
Tochtergesellschaften

- Unternehmen und Vorschldge zu ihrer Minimierung und/oder vollstindigen Beseitigung;

- Entwicklung, Kontrolle und Aktualisierung der Nachhaltigkeitsstrategie von ,,Sirma*

Group Holding AD und ihre Tochtergesellschaften.

2. Vergiitungsausschuss bestehend aus:
Georgi Marinov — Vorsitzender

Martin Paev — Mitglied

Yordan Nedev — Mitglied

Die aktuelle Zusammensetzung des Ausschusses wurde auf einer Sitzung des Verwaltungsrats
der Sirma Group Holding AD am 01.08.2022 festgelegt und hat ein unbefristetes Mandat.

Aufgaben:

- Entwicklung von Vergiitungssystemen fiir alle Vorstandsmitglieder

Direktoren, unter Beriicksichtigung spezifischer Verantwortlichkeiten und mit dem Ziel,
Ausrichtung ihrer Interessen an den strategischen Zielen der Sirma Group

Halten.

- Entwicklung von Vergiitungssystemen fiir alle Schliisselmitarbeiter von Sirma
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Group Holding, die ihre Interessen auf die Erreichung von

spezifische gewiinschte Key Performance Indicators (KPIs).

- Entwicklung eines gemeinsamen Rahmens fiir die Vergiitung aller Schliisselmitarbeiter
in den Tochtergesellschaften der Sirma Group Holding.

- Umsetzungskontrolle und Vorschldge zur Korrektur der genehmigten Plane fiir belohnen.
3. Offenlegungsausschuss, bestehend aus:

Tsvetan Alexiev — Vorsitzender

Stanislav Tanushev — Mitglied

Chavdar Dimitrov — Mitglied

Atanas Kiryakov — Mitglied

Die aktuelle Zusammensetzung des Ausschusses wurde auf einer Sitzung des Verwaltungsrats
der Sirma Group Holding AD am 01.11.2024 festgelegt und hat ein unbefristetes Mandat.

Aufgaben:

- Entwicklung einer Offenlegungsrichtlinie fiir die Sirma Group Holding in voller
Ubereinstimmung mit dem National Corporate Governance Code.

— In Ubereinstimmung mit der oben genannten Richtlinie sollte der Ausschuss ein operatives
Informationsoffenlegungssystem entwickeln, das Folgendes gewihrleistet: Vollstindigkeit
der offengelegten Informationen, rechtzeitige Offenlegung der Informationen, Richtigkeit
der offengelegten Informationen, Verstdndlichkeit der offengelegten Informationen,
Gleichbehandlung aller Informationsempfénger.

- Entwicklung und Kontrolle der Umsetzung interner Regeln fiir die Erstellung von Jahres-
und Zwischenberichten und deren Veroffentlichung durch die Sirma Group Holding.

Uberwachung der Umsetzung und Vorschlagen von Anderungen an der verabschiedeten
Richtlinie zur Offenlegung von Informationen und dem entsprechenden System zu ihrer
Umsetzung.

4. Priifungsausschuss bestehend aus:
Angel Kraychev — Vorsitzender
Alexander Todorov Kolev — Mitglied
Vesselin Anchev Kirov — Mitglied

Die aktuelle Zusammensetzung des Ausschusses wurde auf einer Sitzung des Verwaltungsrats
der Sirma Group Holding AD am 03.06.2025 festgelegt und hat ein Mandat bis zum 03.06.2028.

Zu den Hauptaufgaben des Priifungsausschusses gehoren:

- informiert die Leitungsorgane der Gesellschaft iiber die Ergebnisse der Abschlusspriifung
und erldutert, wie die Abschlusspriifung zur Verldsslichkeit der Finanzberichterstattung und
der Nachhaltigkeitsberichterstattung beigetragen hat, sowie die Rolle des
Priifungsausschusses in diesem Prozess;

- Tlberwacht den Prozess der Finanzberichterstattung und Nachhaltigkeitsberichterstattung
und legt Empfehlungen und Vorschldge vor, um die Glaubwiirdigkeit der erstellten und
verOffentlichten Berichte sicherzustellen;

- Tlberwacht die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems
sowie der Finanz- und Nachhaltigkeitsberichterstattung im Unternehmen,;

166



- iberwacht die Durchfithrung der gesetzlichen Abschlusspriifung und der gesetzlichen
Nachhaltigkeitspriifung;

- Uberpriift und iiberwacht die Unabhéngigkeit registrierter Wirtschaftspriifer im Hinblick auf
die Einhaltung der Vorschriften, einschlielich der Angemessenheit der Erbringung von
Dienstleistungen auerhalb der Priifung des Unternehmens;

- st fir das Verfahren zur Auswahl des registrierten Abschlusspriifers verantwortlich und
empfiehlt die Bestellung, auler in Féllen, in denen das Unternehmen {iber einen Ausschuss
zur Durchfiihrung eines Auswahlverfahrens fiir den Abschlusspriifer verfiigt; wenn das
Unternehmen {iber einen Ausschuss zur Durchfiihrung eines Auswahlverfahrens verfligt,
iiberwacht der Priifungsausschuss dessen Arbeit und schligt auf der Grundlage seiner Arbeit
der Hauptversammlung die Erteilung des Priifungsauftrags gemall den Anforderungen von
Art. 100 vor. 16 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014;

- in den gesetzlich vorgesehenen Fillen iibermittelt er Meldungen an die Kommission fiir die
offentliche Aufsicht iiber registrierte Wirtschaftspriifer sowie an die Leitungs- oder
Kontrollorgane der Gesellschaft;

- Dberichtet der Hauptversammlung {iber seine Tatigkeit;

- erstellt und libermittelt durch seinen Vorsitzenden bis zum 31. Mai des jeweiligen Jahres
einen Jahresbericht liber seine Tétigkeit an die Kommission fiir die 6ffentliche Aufsicht iiber
registrierte Wirtschaftspriifer.

Dem Emittenten sind keine mdglichen wesentlichen Auswirkungen auf die
Unternchmensfiihrung bekannt, einschlieBlich etwaiger bevorstehender Anderungen in der
Zusammensetzung des Managements und der Ausschiisse, die vom Management und/oder einer
Aktiondrsversammlung genehmigt werden.

17. TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PERSONEN

Zu den verbundenen Unternehmen der Gruppe zdhlen deren Eigentiimer, assoziierte
Unternehmen, sonstige Unternehmen unter gemeinsamer Kontrolle sowie wichtige
Fihrungskréfte. Hierzu zdhlen Gehélter und Sozialabgaben fiir Fiihrungskrifte, gezahlte
Mieten, erbrachte Verwaltungsleistungen, Softwareleistungen von verbundenen Unternehmen,
gewihrte Darlehen, Darlehensriickzahlungen und gezahlte Zinsen.

Zum Datum des Prospekts sind die Informationen zu Transaktionen mit verbundenen
Unternehmen auf dem Stand vom 30.06.2025. Nach diesem Datum hat der Emittent keine
neuen Informationen zu Transaktionen mit verbundenen Parteien veroffentlicht.

Tabelle 36: Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen fiir den
Zeitraum 2022-30.06.2025 in Tausend Euro

Transaktionen mit verbundenen
Unternehmen

in Tausend Euro  30.6.2025 2024 2023 2022
Verkauf von Dienstleistungen
Administrative Buchhaltungsdienste 0 0 33 143
Verleih 0 0 6 4
Hosting und Internet 0 0 S 0
Sonstige 230
Verkauf von Aktien aus dem Kapital der
"Ontotext" AD 0 0 10 487
Sacheinlage zum Kapital von "Ontotext" AD 0 0 0 19 238
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Transaktionen mit anderen nahestehenden

Unternehmen und Personen

in Tausend Euro  30.6.2025 2024 2023 2022
Verkauf von Dienstleistungen 24
Administrative Buchhaltungsdienste 2 2 2
Verleih 4 4 7
Software-Dienste 47 53 88
Kauf von Waren 71 135 29
Zinsen fiir gewidhrte Kredite 0 3 3
Zuriickgezahlte Kredite 25
Gewihrte Kredite 151

Transaktionen mit leitenden

Fiihrungskriften

in Tausend Euro 30.6.2025 2024 2023 2022
Kurzfristige Belohnungen

Gehalter 196 562 663 838
Sozialversicherungskosten 8 25 22 28
Gesamtgehélter und

Sozialversicherungsbeitréige 204 587 685 866
Dividenden 335 602 227

Quelle: Sirma
18. AUSWIRKUNGEN DER STEUERGESETZGEBUNG

Anleger sollten beachten, dass die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des
Mitgliedstaats, in dem der Emittent seinen Sitz hat, Auswirkungen auf die aus den Wertpapieren
erzielten Ertrdge haben kann. Die in diesem Abschnitt dargelegten Informationen zu
bestimmten Steueraspekten im Zusammenhang mit den Aktien der Gesellschaft und
bestimmten in der Republik Bulgarien félligen Steuern gelten fiir Inhaber von Aktien der
Gesellschaft, einschlieSlich in- und ausldndischer Personen fiir Steuerzwecke. Lokale
juristische Personen sind juristische Personen und Personengesellschaften, die in der Republik
Bulgarien registriert sind, sowie Europidische Aktiengesellschaften (Societas Europaea)
(,,Europdische Gesellschaften*), die gemé der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 gegriindet
wurden, und Europdische Genossenschaften (,,Europdische Konzerngesellschaften®), die
gemil der Verordnung (EG) Nr. 1435/2003 gegriindet wurden, ihren Sitz in Bulgarien haben
und im Handelsregister der Registrierungsagentur eingetragen sind.

Ansissige Personen (,,Ansdssige* oder ,,Ansédssige — Inhaber von Anteilen®) sind Personen,
unabhingig von ihrer Staatsbiirgerschaft, mit einer stindigen Anschrift in der Republik
Bulgarien (es sei denn, ihr Mittelpunkt der Lebensinteressen liegt auf bulgarischem Gebiet)
oder die sich innerhalb eines Zeitraums von 12 Monaten ldnger als 183 Tage in der Republik
Bulgarien aufhalten. Zu den Einheimischen zdhlen auch Personen, deren Mittelpunkt der
Lebensinteressen (der durch die Familie, das Vermogen, den Arbeitsplatz, die berufliche oder
geschiftliche Tatigkeit oder den Ort, von dem aus die Person ihr Vermdgen verwaltet, bestimmt
wird) in der Republik Bulgarien liegt, sowie Personen, die vom bulgarischen Staat, seinen
Einrichtungen und/oder Organisationen, von bulgarischen Unternehmen ins Ausland entsandt
werden, und deren Familienangehorige.
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Auslandische Personen (,,Ausldndische Personen® oder ,,Ausldndische Personen — Inhaber von
Anteilen®) (juristische Personen und natiirliche Personen) sind Personen, die die oben
genannten Definitionen nicht erfiillen.

Diese Prisentation ist nicht erschdpfend und soll nur als allgemeine Orientierungshilfe dienen.
Sie sollte nicht als Rechts- oder Steuerberatung fiir Inhaber von Anteilen des Unternehmens
angesehen werden. Das Unternehmen empfiehlt potenziellen Anlegern, sich hinsichtlich der fiir
sie geltenden Steuerfolgen von Steuer- und Rechtsberatern beraten zu lassen, einschlieBlich der
Besteuerung von Einkiinften aus den Aktien des Unternechmens in Bulgarien und der
steuerlichen Behandlung des Erwerbs, des Besitzes und der VerduBerung der Aktien des
Unternehmens.

Die nachstehenden Informationen entsprechen den zum Zeitpunkt der Annahme dieses
Prospekts geltenden Bestimmungen und die Gesellschaft ist nicht fiir spitere Anderungen der
Gesetze und Vorschriften zur Besteuerung von Ertrigen aus Anteilen der Gesellschaft
verantwortlich.

18.1 Kapitalgewinne

Gemél den Bestimmungen des bulgarischen Einkommensteuergesetzes (EStG) werden
Einkiinfte bulgarischer oder ausldandischer natiirlicher Personen mit steuerlichem Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen Land des Europdischen
Wirtschaftsraums aus Transaktionen mit Aktien, die auf einem geregelten Markt durchgefiihrt
werden, sowie aus Transaktionen, die unter den Bedingungen eines Ubernahmeangebots im
Sinne des Gesetzes liber das offentliche Angebot von Wertpapieren (,,VerduBerung von
Finanzinstrumenten™) (Art. 13 Abs. 1, Artikel 3 in der Spitze. §1 Ziffer 11 des
Einkommensteuergesetzes und Art. 37, Abs. 7 des Einkommensteuergesetzes). Ertrdge aus der
Verduflerung von Anteilen der Gesellschaft, mit Ausnahme der VerduBerung von
Finanzinstrumenten, werden jihrlich besteuert. Das zu versteuernde Einkommen aus dem
Verkauf oder Tausch von Anteilen entspricht dem Betrag der im Laufe des Jahres erzielten
Gewinne, ermittelt fiir jede einzelne Transaktion, abziiglich des Betrags der im Laufe des Jahres
erzielten Verluste, ermittelt fiir jede einzelne Transaktion. Auf die gesamte jédhrliche
Steuerbemessungsgrundlage wird ein Steuersatz von 10% angewendet.

Ertrige aus Transaktionen mit Anteilen der Gesellschaft (realisierter Kapitalgewinn) sowie
Finanzanlagen im Allgemeinen, die von auslédndischen Personen aus Drittlindern, mit
Ausnahme der oben genannten, erzielt werden, unterliegen einer Abgeltungssteuer von 10%
auf das zu versteuernde Einkommen (Art. 37, Abs. 1, Artikel 12 und Art. 46, Abs. 1 des
Einkommensteuergesetzes).

Der aus der VerdufBerung von Finanzinstrumenten erzielte Kapitalgewinn mindert das
buchhalterische Finanzergebnis bei der Ermittlung des steuerlichen Finanzergebnisses
bulgarischer juristischer Personen (Art. 44, Abs. 1 in der Spitze. §1 Ziffer 21 der
Zusatzbestimmungen zum bulgarischen Korperschaftsteuergesetz (CITA). Zu beachten ist
jedoch, dass der Verlust aus der VerduBerung von Finanzinstrumenten steuerlich nicht als
Aufwand anerkannt wird und das Finanzergebnis dadurch erhoht wird (Art. 44, Abs. 2 der
StPO).

Der Gewinn aus der VerduBerung von Finanzinstrumenten aullerhalb der Hypothese der
Verduflerung von Finanzinstrumenten wird nach dem allgemeinen Verfahren besteuert, bzw. der
realisierte Gewinn oder Verlust wird in der Steuerbemessungsgrundlage berticksichtigt.

Kapitalgewinne aus der VerduBerung von Finanzinstrumenten, die von ausldndischen
juristischen Personen erzielt werden, unterliegen nicht der Quellensteuer (Art. 196 der StPO).
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Der Gewinn ausléndischer juristischer Personen aus der VerduBerung von Finanzinstrumenten
auBBerhalb der Hypothese der VerduBerung von Finanzinstrumenten, der nicht iiber eine
Betriebsstitte erzielt wird, unterliegt einer Quellensteuer von 10% auf die positive Differenz
zwischen dem Verkaufspreis der Aktien der Gesellschaft und ihrem dokumentierten
Anschaffungspreis.

Bestimmte Personen sind von der Korperschaftsteuer befreit, darunter kollektive
Anlagesysteme, die zum offentlichen Angebot in der Republik Bulgarien zugelassen sind,
nationale Investmentfonds und alternative Investmentfonds, die zur Umsetzung von
Finanzinstrumenten auf der Grundlage von Finanzvereinbarungen im Sinne von Art. 108
gegriindet wurden. 38 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 1303/2013 des Europédischen
Parlaments und des Rates vom 17. Dezember 2013 zum Gesetz liber die Téatigkeiten von
Systemen fiir gemeinsame Anlagen und anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

18.2 Dividenden und Liquidationsanteile

Ertrage aus Dividenden und Liquidationsanteilen, die von der Gesellschaft an bulgarische
Personen (ausgenommen bulgarische Handelsgesellschaften, lokale juristische Personen, die
als Vertreter des Staates am Kapital einer Gesellschaft beteiligt sind, und, soweit zutreffend, an
einen Investmentfonds) und an auslédndische Personen (ausgenommen ausléndische juristische
Personen, die fiir Steuerzwecke in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder einem
Staat ansidssig sind, der Vertragspartei des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
ist) ausgeschiittet werden, unterliegen einer Steuer von 5% auf den Bruttobetrag der Dividenden
bzw. auf die positive Differenz zwischen dem Wert des Liquidationsanteils und dem
dokumentierten Anschaffungspreis der Anteile an der Gesellschaft (Art. 38, Abs. 1 im Rahmen
des Art. 46, Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes und Art. 194, Abs. 1, gemél Art. 200, Abs. 1
der StPO). Dividendeneinkiinfte von Einzelunternehmern werden mit einem Satz von 5% auf
den Bruttobetrag der Dividenden besteuert (Art. 38, Abs. 1 im Rahmen des Art. 46, Abs. 3 des
Einkommensteuergesetzes) werden Einkiinfte aus Liquidationsanteilen nach dem allgemeinen
Verfahren besteuert.

Von der Gesellschaft zugunsten bulgarischer Handelsgesellschaften ausgeschiittete
Dividendenertrage werden fiir Steuerzwecke nicht als Einkommen anerkannt und sind vom
steuerlichen Finanzergebnis dieser Kategorie bulgarischer Personen ausgeschlossen (Art. 27
Abs. 1, Artikel 1 der StPO). Ertrdge aus Liquidationsanteilen werden nach dem allgemeinen
Verfahren besteuert.

Einkiinfte aus Dividenden und Liquidationsanteilen, die zugunsten einer inlédndischen
juristischen Person, die als Vertreter des Staates am Kapital einer Gesellschaft beteiligt ist, oder

zugunsten eines Investmentfonds ausgeschiittet werden, unterliegen in Bulgarien nicht der
Quellensteuer (Art. 194, Abs. 3, Punkt 1 und 2 der StPO).

Die steuerliche Behandlung von Einkiinften aus Dividenden und Liquidationsanteilen, die an
ausléndische juristische Personen gezahlt werden, die in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder einem Staat ansédssig sind, der Vertragspartei des Abkommens iiber den
Europiischen Wirtschaftsraum ist, sollte durch die Gesetzgebung des jeweiligen Mitgliedstaats
der Europdischen Union oder Vertragspartei des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum geregelt werden. Die Einkiinfte dieser Personen unterliegen in Bulgarien nicht
der Quellensteuer (Art. 194, Abs. 3, Punkt 3 der StPO).

Das Unternehmen iibernimmt die Verantwortung fiir die Einbehaltung von Quellensteuern in
Féllen, in denen die geltenden Steuergesetze hierfiir eine gesetzliche Verpflichtung vorsehen.
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1 8.3 Steuern und iihnliche Zahlungen bei der Ubertragung

Bei der Ubertragung von Aktien der Gesellschaft fallen nach bulgarischem Recht keine
staatlichen Gebiihren an.

18.4 Doppelbesteuerungsabkommen

In Fillen, in denen zwischen der Republik Bulgarien und dem betreffenden ausldndischen Staat,
dessen Einwohner in Bulgarien Einkiinfte erzielt hat, ein Doppelbesteuerungsabkommen
(,DBA*) geschlossen wurde, gelten dessen Bestimmungen vorrangig vor der bulgarischen
Gesetzgebung. Das Verfahren zur Umsetzung des DBA ist im Einzelnen in Kapitel XVI,
Abschnitt III des DOPK geregelt. Der Auslinder muss der Steuerbehdrde das Vorliegen von
Griinden fiir die Anwendung des DBA nachweisen. Die auslédndische Person bestitigt, dass:

1) im Sinne des jeweiligen DBA im anderen Staat ansissig ist;
2) Eigentiimer der Einkiinfte aus einer Quelle in der Republik Bulgarien ist;

3) iiber keinen Geschéftssitz oder festen Standort auf dem Gebiet der Republik Bulgarien
verfligt, mit dem die betreffenden Einkiinfte tatsdchlich verbunden sind;

4) die besonderen Voraussetzungen fiir die Anwendung der DBA oder ihrer einzelnen
Bestimmungen in Bezug auf die in der DBA selbst genannten Personen erfiillt sind, sofern diese
besonderen Voraussetzungen in der jeweiligen DBA enthalten sind.

Die im DOPK genannten Umstdnde werden durch amtliche Dokumente, einschlieBlich
Ausziige aus Offentlichen Registern und Erkldrungen (sofern diese zuldssig sind, gemil3 Art.
137 der Steuer- und Sozialversicherungsordnung). Ist dies nicht moglich, sind andere
schriftliche Nachweise zuldssig. Es werden Unterlagen vorgelegt, die Art, Hohe und Grund des
Einkommensbezugs bescheinigen.

Bei Einkiinften aus Dividenden aus Aktien, die von einer Aktiengesellschaft ausgegeben
werden, konnen folgende Nachweise beigefiigt werden: der Beschluss der Hauptversammlung
der Gesellschaft; eine eingetragene Urkunde bei entmaterialisierten Aktien; ein Auszug aus dem
Handelsregister bei entmaterialisierten Aktien oder ein anderes Dokument, das Art und Hohe
der Einkiinfte sowie die Hohe der Beteiligung des Auslidnders bescheinigt. Bei Ertrdgen aus
einem Liquidationsanteil — ein Dokument, das die Hohe der getétigten Investition nachweist,
eine endgiiltige Liquidationsbilanz nach Befriedigung der Glaubiger und ein Dokument, das
die Verteilung des Liquidationsanteils festlegt, und bei der Verteilung des Liquidationsanteils
in Form von Sachleistungen — ein Beschluss der Gesellschafter und Dokumente, auf deren
Grundlage der Marktpreis des Liquidationsanteils bestimmt wurde.

Bei Einkiinften aus der Ubertragung von Aktien und handelbaren Rechten an Aktien, sofern
diese nicht gesetzlich von der Besteuerung befreit sind, ein Dokument iiber die Ubertragung
der Rechte und ein Dokument, das den Verkaufspreis und den Anschaffungspreis nachweist.
Die ausldndische Person reicht den Antrag auf Beantragung des DBA und die diesem
beigefiigten Unterlagen gemal3 Art. ein. 139 der Zivilprozessordnung. Die Bestimmungen der
DBA finden nur dann Anwendung, wenn die Stellungnahme der Finanzbehorde zum gestellten
Antrag das Vorliegen von Griinden hierfiir bestitigt. Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des
jeweiligen materiellen Steuerrechts, also der bulgarischen Steuergesetzgebung. Im Falle einer
Feststellung, dass keine Grundlage fiir die Anwendung des DBA besteht, hat der Ausldnder das
Recht, Berufung einzulegen.

Wenn ein Zahler einem Ausldnder Einkiinfte aus einer inldndischen Quelle in Hohe von
insgesamt bis zu 500.000 BGN pro Jahr in Rechnung stellt, miissen dem Zahler der Einkiinfte
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die oben genannten Umstdnde bescheinigt werden. In diesem Fall wird kein Antrag auf
Anwendung des DBA bei der Finanzbehorde gestellt.
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19. GLOSSAR DER BEGRIFFE
»Aktien* bezeichnet die vom Emittenten ausgegebenen Aktien
,,BIP*“ bedeutet Bruttoinlandsprodukt
,,BNB“ steht fiir Bulgarische Nationalbank
,,BSE* bedeutet ,,Bulgarische Borse*“ AD

»Zulassungsstelle* bezeichnet das Unternehmen, mit dem der Emittent eine Vereinbarung zur
Unterstlitzung bei der Zulassung der Aktien zum Handel am regulierten Markt der FWB hat.

»Europdische Unternehmen® hat die Bedeutung, die diesem Begriff im Abschnitt
AUSWIRKUNGEN DES STEUERRECHTS zugewiesen wird.

,Eindeutiger Identifikationscode* bezeichnet einen eindeutigen Identifikationscode.
,Der Emittent* oder ,,Das Unternehmen‘ bezeichnet Sirma Group Holding AD
,EU bezeichnet die Europdische Union

,,EZB* bezeichnet die Européische Zentralbank

,,CITA* steht flir das Korperschaftsteuergesetz

,POSA* bezeichnet den Public Offering of Securities Act

. MFIA*“ bezeichnet den Markets in Financial Instruments Act

,»IKT* steht fiir Informationstechnologie und Kommunikation

,FSC* bezeichnet die Financial Supervision Commission

,IWF* bezeichnet den Internationalen Wahrungsfonds

,Einwohner oder ,Einwohneraktionidre* haben die Bedeutung, die diesen Begriffen im
Abschnitt AUSWIRKUNGEN DES STEUERRECHTS zugewiesen wird.

,»IFRS* steht fiir International Financial Reporting Standards

,ungepriifter Jahresabschluss* bezeichnet den ungepriiften konsolidierten Zwischenabschluss
des Emittenten.

»Verordnung Nr. 2 des FSC* bezeichnet die Verordnung Nr. 2 vom 09.11.2021 iiber die
erstmalige und nachfolgende Offenlegung von Informationen beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren und die Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten Markt

,» Verordnung Nr. 8% bezeichnet die Verordnung Nr. 8 vom 03.09.2020 {iber die Anforderungen
an die Tatigkeit von Zentralverwahrern, des zentralen Wertpapierregisters und anderer
Personen, die Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Abwicklung von Wertpapiergeschéften
ausiiben

,» Verordnung Nr. 22° bezeichnet die Verordnung Nr. 22 der FSC iiber die Bedingungen fiir die
Registrierung und Abmeldung von Aktiengesellschaften, anderen Wertpapieremittenten und
Wertpapieremissionen im Register der Finanzaufsichtskommission

,Verordnung Nr. 38“ bezeichnet die Verordnung Nr. 38 vom 21.05.2020 iiber die
Anforderungen an die Tatigkeit von Anlagevermittlern

»Auftrag® bezeichnet einen Auftrag zum Kauf neuer Aktien

,,NSI* steht fiir Nationales Statistisches Institut
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,Ordentliche Mehrheit™ hat die Bedeutung, die diesem Begriff im Abschnitt ,,RECHTE AUS
AKTIEN UND VERFAHREN ZU IHRER AUSUBUNG* zugewiesen wird.

,Hauptversammlung®* oder ,,GM*“ bezeichnet die Hauptversammlung der Aktiondre der
Gesellschaft

,@rinder bezeichnet jeden der Griinder des Emittenten
,Regelungen des Zentralverwahrers* bezeichnet die Regelungen des Zentralverwahrers AD

,Prospekt bezeichnet diesen Prospekt flir die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt fiir Aktien

,»Verfiigung liber Finanzinstrumente* hat die Bedeutung, die diesem Begriff im Abschnitt
AUSWIRKUNGEN DER STEUERGESETZGEBUNG zugewiesen wird.

»Prospektverordnung* bezeichnet die Verordnung (EU) 2017/1129 des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 {iber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veroffentlichen ist und zur Authebung der Richtlinie 2003/71/EG

,Marktmissbrauchsverordnung* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Europédischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 tiiber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Authebung der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission

»<Zusammenfassung® bezeichnet die Zusammenfassung als integralen Bestandteil des Prospekts
fiir die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt fiir Aktien

,DTA* bedeutet Doppelbesteuerungsabkommen
,,vorstand‘“ bezeichnet den Vorstand des Emittenten

,Bestehende Aktien* bezeichnet alle zum Datum dieses Prospekts bestehenden Aktien des
Kapitals des Emittenten.

»Das Handelsregister*, oder einfach ,,HR* bezeichnet das Handelsregister und das Register
gemeinniitziger juristischer Personen bei der Registeragentur

,,CLA bedeutet Handelsrecht
,Die Satzung* bezeichnet die Satzung der Gesellschaft

"Zentralverwahrer" oder "CSD" bedeutet "Central Securities Depository" AD, eingetragen im
Handelsregister mit UIC 121142712, mit Sitz und Verwaltungsadresse: Stadt von Sofia, ul. "Tr1
Ushi" Nr. 6

»Ausldndischer Aktiondr oder ,,Auslidndische Personen* haben die Bedeutung, die diesen
Begriffen im Abschnitt AUSWIRKUNGEN DES STEUERRECHTS zugewiesen wird.

,»CRM* steht fiir Customer-Relationship-Management-Software

,DSGVO* bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung

personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie
95/46/EG

,,ERP* steht fiir Enterprise Resource Planning Software

,.ESG* bezeichnet Umwelt-, Sozial- und Governance-Richtlinien und/oder -Praktiken,;
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,.Free Float“ — Prozentsatz der Aktien im Besitz von Aktiondren, die tber 3% des
Unternehmenskapitals besitzen, ausgenommen institutionelle Anleger

,,FSE* — Frankfurter Wertpapierborse oder Borse Frankfurt
,,LEI-Code* bezeichnet einen Identifikationscode fiir juristische Personen
20. AKTUELLE ENTWICKLUNGEN UND TRENDINFORMATIONEN

Seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres, fiir das gepriifte Jahresabschliisse verdffentlicht
wurden (31.12.2024), oder seit dem Datum des Prospekts hat es keine wesentlichen
Anderungen in der Finanzlage des Emittenten und der Gruppe, zu der der Emittent gehort,
gegeben.

21. ANWENDUNGEN

Die folgenden Dokumente sind diesem Prospekt beigefligt und werden hiermit durch
Bezugnahme einbezogen:

1. Anlage Nr. 1 — Jahresabschluss und dazugehorige Priifungsberichte:

Link zum  ungepriiften = Konzernzwischenabschluss zum  30.  Juni  2025:
https://investors.sirma.com/bg/reports-filings/quarterly-reports/interim-consolidated-report-
for-the-period-ending-on-30-06-2025 ;

Link zum gepriiften Konzernjahresabschluss zum 31.12.2024 samt den dazugehdrigen
Priifberichten: https://investors.sirma.com/bg/reports-filings/annual-reports/management-
consolidated-report-for-the-activity-for-2024 ;

Link zu den gepriiften konsolidierten Jahresberichten zum 31.12.2023 samt den dazugehdrigen
Priifberichten:  https://investors.sirma.com/bg/reports-filings/annual-reports/audited-annual-
consolidated-report-for-2023 ;

Link zum gepriiften Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2022 sowie den dazugehdrigen
Priifberichten:  https://investors.sirma.com/bg/reports-filings/annual-reports/annual-audited-
consolidated-report-for-2022 .

2. Anlage Nr. 2 — Kopie des Protokolls des Verwaltungsrats vom 07.05.2025 zur
Beschlussfassung iiber die Registrierung der Aktien des Unternehmens zum Handel an der
Frankfurter Wertpapierborse.

3. Anhang Nr. 3 — Kopie des Protokolls des Verwaltungsrats vom 03.09.2025 zur Annahme
eines Beschlusses zur Genehmigung des Prospekts.
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