Inbjudan till teckning av units i
Isofol Medical AB (publ)

SOLE GLOBAL COORDINATOR

SUNDAL COLLIER

Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 17 juni 2025.

Prospektet &r giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tilldgg nér sa kréavs enligt
artikel 23 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”). Skyldigheten att tillhandahalla
tillagg till detta Prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillampligt
nar detta Prospekt inte langre &r giltigt. Isofol kommer endast att upprétta tillagg till detta Prospekt i enlighet med bestammelserna i
Prospektférordningen.

Notera att unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde. For att inte det eventuella vérdet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren
antingen:

. utnyttja erhélina unitratter och teckna units senast den 2 juli 2025, eller

e senast den 27 juni 2025 sélja erhallna unitratter som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet™) har upprittats med anledning av den nyemissionen av hogst 8 973 080 units i Isofol Medical AB (publ), ett svensk publikt aktiebolag med organisationsnummer
556759-8064, med foretradesritt for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”). Med “Isofol” eller “Bolaget” avses i detta Prospekt Isofol Medical AB (publ). En (1) unit (“Unit”) avser det
emitterade vardepappret bestaende av tolv (12) nyemitterade aktier, fyra (4) teckningsoptioner av serie TO1 och fyra (4) teckningsoptioner av serie TO2 i Bolaget. Med “Teckningsoptioner” avses
teckningsoptioner av serie TO1 och TO2. Med “Sole Global Coordinator” avses ABG Sundal Collier (“ABG™). Se avsnittet “Definitioner” for definitioner av dessa samt andra begrepp i detta
Prospekt.

De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nodvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa procentsatser som anges i Prospektet
framréaknade utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot fran procentsatser som foljer av berakningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga
finansiella siffror ér i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges och "TSEK” indikerar tusen SEK samt "MSEK?” indikerar miljoner SEK.

Prospektet har godkints och registrerats av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”). Prospektet har upprittats i form av ett
forenklat prospekt for sekundéremissioner i enlighet med artikel 14 i Prospektforordningen. Finansinspektionen godkénner enbart Prospektet i s& matto att det uppfyller de krav p fullsténdighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen och detta godkannande bér inte betraktas som nagot slags stéd for den emittent som avses i Prospektet eller for kvaliteten pé de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar 1ampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet och Féretradesemissionen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och darmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Foérutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som ror Bolaget i detta Prospekt
och som inte & en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges héri, & hamtad fran Bolagets interna bokférings- och
rapporteringssystem.

Unitrétter eller Units som tecknats i Foretradesemissionen har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt vid var tid gillande United States Securities Act fran 1933 (“Securities Act”)
eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas, séljas eller pd annat sétt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett
tillampligt undantag frén, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vérdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion
i USA. Viérdepapperen har inte rekommenderats av amerikanska Securities and Exchange Commission, nigon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nigon
sédan myndighet bedomt eller uttalat sig om Foretradesemissionen respektive riktigheten eller tillférlitligheten av detta Prospekt. Att pastd motsatsen &r en brottslig handling i USA. Units i
Foretradesemissionen erbjuds utanfor USA med stod av Regulation S i Securities Act ("Regulation S”). Det kommer inte att genomf6ras ndgot erbjudande till allménheten i USA.

Foretradesemissionen riktar sig inte heller till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Singapore, Sydkorea eller i nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder an de som féljer av svensk ratt. Fljaktligen far inte Prospektet eller Gvrigt material hanforligt till Foretradesemissionen
distribueras i eller till némnda lander respektive nagot annat land eller négon annan jurisdiktion dér sidan distribution eller Foretradesemission enligt Prospektet kraver sédana &tgarder eller annars
strider mot tillampliga regler. Teckning av Units och forvarv av vardepapper i Foretradesemissionen i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet méste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning. Varje investerare bor konsultera
egna r&dgivare innan forvarv av Units som omfattas av villkoren i Prospektet. Investerare bér gora en sjalvstandig bedémning av réttsliga, skatteméssiga, affarsmassiga, ekonomiska eller andra
konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska inte tolka innehallet i Prospektet som juridisk radgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning. Varken Bolaget eller Sole Global
Coordinator har vidtagit eller kommer att vidta atgarder for att tillata innehav eller distribution av Prospektet (eller ndgot annat material relaterat till Féretradesemissionen) i lander dér sadan
distribution kan strida mot lag eller rattsliga krav.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) limnas inget erbjudande till allménheten av vérdepapper i andra linder @n Sverige. I andra medlemslander inom den Europeiska
Unionen kan ett sadant erbjudande endast I&mnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen. | andra lander inom EES som har implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning
kan ett sadant erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektforordningen och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsatgérd. | dvriga lander inom EES som inte har
implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sdant erbjudande endast lamnas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen. Detta Prospekt far endast
spridas till kvalificerade investerare” (i enlighet med definitionen i artikel 2 (¢) Prospektforordningen sésom den inforlivas i inhemsk brittisk ratt genom den vid var tid gallande brittiska European
Union (Withdrawal) Act 2018) som ar (i) personer med yrkesmassig erfarenhet i érenden vad giller investeringar som omfattas av definitionen “professionella investerare” i artikel 19(5) i Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (i dess éndrade lydelse, ”Financial Promotion Order™), (ii) personer som omfattas av Artikel 49(2)(a) till (d) ("high net worth
companies, unincorporated associations etc.”) i Financial Promotion Order, (iii) personer som befinner sig utanfor Storbritannien, eller (iv) personer som genom inbjudan eller uppmuntran till att
delta i en investeringsaktivitet (inom ramen fér avsnitt 21 i Financial Service and Markets Act 2000) i samband med emission eller forséljning av ndgot vérdepapper som annars kan eller far
lagligen delges (alla sidana personer benimns gemensamt “relevanta personer”). Prospektet riktar sig endast till relevanta personer och fér inte anviindas eller forlitas pd av personer som inte dr
relevanta personer. Varje investering eller investeringsaktivitet som Prospektet hor till &r endast tillganglig for och kommer endast riktas till relevanta personer.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet 2014/65/ EU om marknader for finansiella instrument, ("MiFID 11”), (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU)
2017/593 om komplettering av MiFID II, och (c) nationella foreskrifter (sammantaget "MiFID 11:s produktstyrningskrav”), och utan ersittningsansvar for skador som kan dvila en “producent”
i enlighet med MiFID I1:s produktstyrningskrav i dvrigt kan ha dartill, har aktierna i Bolaget varit féreméal for en produktgodkannandeprocess, dar malmarknaden for aktierna i Bolaget &r (i) icke-
professionella kunder och investerare som uppfyller kraven for professionella kunder och jambdrdiga motparter, var och en enligt MiFID 11, samt (ii) lampliga for distribution genom alla
distributionskanaler som ér tillatna enligt MiFID IT ("Malmarknadsbeddmningen”). Oaktat Mélmarknadsbeddmningen ska distributérerna notera att: vérdet pa aktierna i Bolaget kan minska och
det &r inte sékert att investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade beloppet; aktierna i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt och inget kapitalskydd; och en investering i aktierna i
Bolaget &r endast lampad for investerare som inte behéver en garanterad intékt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller inop med en Iamplig finansiell eller annan rédgivare) r kapabla att
utvardera fordelar och risker med en sédan investering och som har tillrackliga medel for att kunna béra sadana forluster som kan uppsta dérav. Malmarknadsbedémningen paverkar inte kraven i
négra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i forhallande till Foretradesemissionen. Méalmarknadsbeddmningen & inte att anses som (a) en lamplighets eller
passandebedomning i enlighet med MiFID II; eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvérva, eller vidta ndgon annan atgard rérande aktierna
i Bolaget. Varje distributr &r ansvarig for sin egen malmarknadsbedomning rérande aktierna i Bolaget och for att bestimma lampliga distributionskanaler.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN
Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden é&r alla uttalanden som inte hénfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och

asikter som &r hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”, “uppskattar”, “forvéntar”, “véntar”, “antar”, “forutser”, “avser”, “kan”, “kommer”, “’ska”, bér”, “enligt
uppskattning”, “ar av uppfattningen”, “far”, “planerar”, “potentiell”, “beridknar”, “prognostiserar”, “savitt man kanner till” eller liknande uttryck som &r dgnade att identifiera ett uttalande som
framaétriktat. Detta géller sarskilt uttalanden och asikter i detta Prospekt som avser framtida finansiella resultat, planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och

lénsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som paverkar Bolaget.

Framétriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kénner till. Sddana framatriktade uttalanden &r foremal for risker,
osékerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafldde, finansiella stéllning och resultat, kan komma att avvika vésentligt fran de resultat som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medfora att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte
infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta
otillbérlig vikt vid de framétriktade uttalandena hri, och potentiella investerare uppmanas starkt att l4sa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: "Sammanfattning”, “Riskfaktorer” och *Verksamhet
och Marknads6versikt” vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Varken Bolaget
eller Sole Global Coordinator Iamnar négra garantier sivitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gars héri eller savitt avser det faktiska intraffandet av forutsedda utvecklingar.

1 ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framétriktade uttalanden &r férenade med, ar det mojligt att framtida handelser som ndmns i detta Prospekt inte kommer att intréffa. Dessutom
kan framétriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i detta Prospekt och vilka harror frén tredje mans undersékningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller
hindelser kan avvika vésentligt frin sddana uttalanden, exempelvis till foljd av sddana risker som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”.

Efter dagen for detta Prospekt tar varken Bolaget eller Sole Global Coordinator négot ansvar for att uppdatera négot framtidsinriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska
handelser eller utvecklingar, med undantag for vad som foljer av lag eller Nasdaq Stockholms regelverk for aktieemittenter.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehdller bransch- och marknadsinformation hénforlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt p&. Sédan information &r baserad pa Bolagets analys av
flera olika kallor, déribland statistik och information fran branschpublikationer samt annan offentlig tillganglig information.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fr&n kéllor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte
kan garanteras. Bolaget har inte p& egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran
eller harrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framéatblickande, féremal for osékerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska
marknadsforhéllanden. Sadan information &r baserad p& marknadsundersékningar, vilka till sin tur & baserade pa urval och subjektiva bedémningar, déribland bedémningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersdkningarna och respondenterna.

Information som kommer frén tredje man har atergivits korrekt och svitt Bolaget kan k&nna till och férvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje
man har inga uppgifter utelimnats pé ett sitt som skulle gora den &tergivna informationen felaktig eller missvisande.
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ERJUDANDET | SAMMANDRAG

Foretradesratt

Aktieagare i Isofol erhaller for varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den 16 juni 2025 en (1) unitrétt.
Arton (18) unitrétter berattigar till teckning av en (1) Unit, bestaende av tolv (12) nyemitterade aktier, fyra (4)
nyemitterade teckningsoptioner av serie TO1 och fyra (4) nyemitterade teckningsoptioner av serie TO2.

| den utstrackning Units i Foretradesemissionen inte tecknas med foretradesratt erbjuds mojlighet for investerare att
teckna Units utan foretradesratt.

Teckningskurs

Teckningskursen per Unit uppgar till 9,6 SEK, motsvarande 0,80 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt.

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen med foretradesratt
16 juni 2025

Handel i Unitratter
18 juni 2025 — 27 juni 2025

Teckningsperiod
18 juni 2025 — 2 juli 2025

Handel och teckning med teckningsoptioner

Utnyttjandeperioden for utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO1 infaller under perioden fran och med den 16
mars 2026 till och med den 30 mars 2026 och utnyttjandeperioden for utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO2
infaller under perioden fran och med den 16 november 2026 till och med den 30 november 2026. Om samtliga
Teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier tillfors Bolaget ytterligare hogst cirka 100 MSEK fore
emissionskostnader, exklusive eventuell ytterligare emission av units till foljd av Overtilldelningsemissionen samt
garantiersattning i form av units.

Ovrig information

Kortnamn (ticker): ISOFOL
ISIN-kod aktie: SE009581051
ISIN-kod unitratt: SE0025197528

ISIN-kod Teckningsoptioner av serie TO1: SE0025197478
ISIN-kod Teckningsoptioner av serie TO2: SE0025197494

RISKEAKIOET oo 10 Legala fragor och kompletterande information
21 11  Dokument inforlivande genom hénvisning
12 DefiNitioner......cccovciviciceiceseesee e
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen hor baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran investerarens
sida. Varje beslut om att investera i vardepappren medfor risk och en investerare kan forlora hela
eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol angéende informationen i Prospektet
kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta fér kostnaderna for
Oversattning av prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversittningar darav, men endast
om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet
eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att
hjélpa investerare nar de dvervager att investera i sédana virdepapper.

Emittenten

Isofol Medical AB (publ), org.nr. 556759-8064

Adress: Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Goteborg, Sverige.
Telefonnummer: 031-137331.

LEI-kod: 549300MCXYAHG7VBHX75

Kortnamn (ticker): ISOFOL

ISIN-kod: SE0009581051

Behdrig myndighet

Finansinspektionen &r behdrig myndighet och ansvarig for godkannande av Prospektet.
Finansinspektionens bestksadress ar Sveavégen 44, 111 34 Stockholm och postadress &r Box
7821, 103 97 Stockholm. E-post: finansinspektionen@fi.se Telefonnummer: 08-408 980 00
Webbplats: www.fi.se Prospektet godké&ndes av Finansinspektionen den 17 juni 2025.

NYCKELINFORMAT

ION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av vardepapperen?

Emittentens séte och
bolagsform

Emittenten av vardepappren &r Isofol Medical AB (publ) org.nr. 556759-8064. Bolaget har sitt
séte i Goteborgs kommun. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag, bildat och inkorporerat i
Sverige enligt svensk rétt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk réatt. Bolagets
associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r
549300MCXYAHG7VBHX75.

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Isofol Medical AB (publ) &r ett forskningsbaserat bioteknikbolag som utvecklar ett lakemedel
med mélet att forbattra prognosen for patienter med svara former av cancer. Bolagets
lakemedelskandidat arfolitixorin syftar till att hoja effekten av standardbehandlingen for flera
former av solida tumérer och studeras nu i fas 1b/2 i kolorektalcancer.

Emittentens storre

Bolagets storsta aktiedgare per den 31 mars 2025, inklusive darefter for Bolaget kdnda

aktiedgare forandringar fram till dagen for Prospektet, framgar i tabellen nedan. Det finns savitt Bolaget
kanner till inget direkt eller indirekt 4gande som kan leda till forandrad kontroll av Bolaget. Savitt
Bolaget kanner till kontrolleras inte Bolaget direkt eller indirekt av nagon enskild part eller flera
parter i samforstand.
Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster, %
Avanza Pension 14 351511 8,89
Ovriga aktieagare 147 163 929 91,11
Totalt 161 515 440 100
Viktigaste Bolagets styrelse bestér av Jan-Eric Osterlund (styrelseordférande), Alain Herrera, Helena Taflin,
administrerande Lars Lind och Sten Nilsson. Bolagets ledning bestar av Petter Segelman Lindgvist (VD),
direktorer Margareta Hagman (CFO) och Roger Tell (CMO).
Revisor KPMG Aktiebolag, med huvudansvarig revisor Daniel Haglund.

Finansiell nyckelinfor

mation for emittenten

Finansiell
nyckelinformation i
sammandrag

Nedanstdende sammandrag avser rakenskapsaren 2024 och 2023 samt perioden 1 januari—31
mars 2025 och 2024. Rakenskaperna for rakenskapsaren 2024 och 2023 &r reviderade och
hamtade fran Bolagets arsredovisning for rakenskapséren som I6pte ut den 31 december 2024
respektive den 31 december 2023. Uppgifterna for perioden 1 januari — 31 mars 2025 och
jamforelsesiffrorna for motsvarande period 2024 ar hamtade fran Bolagets delarsrapport for
fyramanadersperioden 1 januari — 31 mars 2025. Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren som
I6pte ut den 31 december 2024 respektive den 31 december 2023 samt Bolagets delarsrapporter
for perioden 1 januari — 31 mars 2025 respektive 2024 har upprattats i enlighet
arsredovisningslagen samt Réadet for hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation
RFR2, Redovisning for juridiska personer.
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Utvalda resultatrakningsposter

TSEK, savida Rakenskapsaret Q1
inte annat anges
Fran reviderade finansiella Fran oreviderade finansiella
rapporter rapporter
2024 2023 2025 2024
Nettoomséttning 0 721 0 0
Rorelseresultat -47 209 -41 683 -14 069 -9 681
Avrets/periodens -43 488 -37071 -13 657 -8 482

resultat

Utvalda balansrakningsposter

TSEK Réakenskapsaret Q1
Fran reviderade finansiella Fran oreviderade finansiella
rapporter rapporter
2024 2023 2025 2024
Totala 98 417 140 597 84 491 132 040
tillgangar
Totalt eget 77 945 121433 64 288 112 951
kapital

Utvalda kassaflodesposter

TSEK Rakenskapsaret Q1
Fran reviderade Fran oreviderade
finansiella rapporter finansiella rapporter
2024 2023 2025 2024
Kassafléde fran den lopande -41 986 -52 536 -12776 -9 658
verksamheten
Kassaflode fran 0 101 0 0
investeringsverksamheten
Kassaflgde fran 0 0 0 0
finansieringsverksamheten
Revisionsheréttelse Inga anmarkningar férekommer i revisionsberéttelsen avseende den historiska finansiella
angaende informationen som inforlivats i Prospektet genom hénvisning.

arsbokslutet 2024

Specifika nyckelrisker fér emittenten

Vasentliga
riskfaktorer specifika
for emittenten

e  Bolagets langsiktiga verksamhet och framgang &r beroende av resultatet fran det
pagaende utvecklingsprogrammet for lakemedelskandidaten arfolitixorin. Utfallet av
utvecklingsprogrammet gar emellertid inte att forutse. Det finns en risk att det
pagaende utvecklingsprogrammet paverkas negativt i ndgon utstrackning, exempelvis
att den pagaende kliniska fas 1b/11 -studien av ndgon anledning forsenas eller avbryts
eller inte uppnar en acceptabel sakerhetsprofil, vilket skulle kunna medfora att studien,
helt eller delvis, inte godkanns. Vid fall att studien inte skulle godkannas eller att ndgon
annan omstandighet skulle intraffa som paverkar utvecklingsprogrammet pa ett negativt
sétt, skulle det kunna leda till att Isofol tvingas att upphdra med hela eller delar av sin
verksamhet.

e  Bolagets vérde och framtida méjligheter ar vasentligen hanforliga till potentialen i
Bolagets lakemedelskandidat arfolitixorin och det finns en risk att Isofols fas 1b/I1-
studie inte utvecklas enligt plan, vilket riskerar att medfora en vésentligt negativ
inverkan pa Bolagets vérde och framtidspotential. Om studien avbryts och Isofol inte
kan gé vidare med sin utvecklingsplan kan Isofol orsakas en vasentligt forsamrad
intaktspotential och kan i langden &ven tvingas att upphdra med hela eller delar av sin
verksamhet. Resultatet av den pagaende fas Ib/Il-studien kan dven medféra att Bolaget
kan komma att behdva genomfdra nya eller utdkade studier som skulle kunna resultera
i vasentligt 6kade kostnader, vilka inte kan forutses. Mdjligheten for Isofol att
finansiera sadana studier kommer vara avhangigt om Bolaget kan attrahera tillrackligt
kapital. Sddana studier skulle kunna medféra patagliga forseningar och resultera i att
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Bolaget tvingas fokusera pa en mer begrinsad indikation eller att Bolaget avstar fran att
kommersialisera den eventuella framtida lakemedelskandidaten

Det finns en risk att fas Ib/Il-studien forsenas, exempelvis beroende pa att patienter inte
slutfor studien eller att Bolagets leverantorer for sent levererar material eller 1akemedel
som &r nédvandiga for genomférandet av studien. Forseningar kan leda till att Bolaget
behéver anskaffa ytterligare kapital for att genomfora studien.

Isofols patentansokningar gallande anvandningen av arfolitixorin ar inte begransade till
en specifik saltform av [6R]-MTHF och det gér inte att utesluta att konkurrerande
tillverkare eller lakemedelsforetag 4r framgangsrika i att utveckla en alternativ [6R]-
MTHF-substans (saltform) for att kunna utveckla ett likvérdigt konkurrerande
lakemedel med samma verkningsmekanism i kroppen. Dessa faktorer tillsammans med
andra faktorer, bade inom och utanfér Bolagets kontroll, paverkar
marknadsacceptansen och kommersialiseringen av Bolagets lakemedelskandidat
arfolitixorin. Marknadsacceptans och kommersialisering kan paverka Isofols
konkurrenskraft, intakter och prisséttningsmajligheter och Isofols formaga att generera
intakter skulle kunna paverkas vésentligt negativt om detta intraffar. Aven om Bolaget
lyckas kommersialisera sin lakemedelskandidat kan Bolagets intakter paverkas av
priskonkurrens efter att Bolagets lakemedelsprodukt har lanserats pa marknaden.
Bolagets formaga att generera intakter skulle i sddant fall avsevart forsvagas och
Bolaget skulle kunna tvingas avsluta delar av verksamheten av kommersiella skal vilket
skulle kunna innebéra att véardet pa Bolagets minskar avsevart.

Isofols nuvarande lakemedelskandidat arfolitixorin avser att ersatta dagens
standardlakemedel leucovorin, en komponent i standardbehandlingen av olika
cancerformer. Om en konkurrerande behandlingsmetod skulle visa sig mer effektiv,
sakrare eller av ndgon annan anledning féredragen framfér den behandlingsform som
anvéands idag och som arfolitixorin syftar till att potentiera, skulle det kunna ha en
vasentlig negativ effekt pa vérdet av Bolaget och dess lakemedelskandidat. Detta skulle
kunna medfora att, &ven om studierna visar positiv signifikant effekt, vardet av
produkten begransas och i forlangningen minska Isofols méjligheter att erhalla intakter
Merck Life Sciences KGaA och Merck & Cie KmG (”Merck”) dger visentliga
rattigheter och patent till arfolitixorin och Isofol har tillerké&nts en exklusiv
varldsomfattande licens att nyttja, utveckla och kommersialisera substansen
arfolitixorin for behandling av cancer. Merck har gentemot Isofol atagit sig att leverera
arfolitixorin for dels utvecklingsprogrammet med arfolitixorin, dels for framtida
kommersialisering. Bolaget forlitar sig saledes pa samarbetspartners for tillverkning av
Bolagets lakemedelskandidat under utveckling och fér kommersialisering. Om Bolaget
inte kan erhdlla arfolitixorin eller om detta forsenas kan det bland annat leda till (i)
vasentlig forsening av den pagaende fas Ib/II-studien, (ii) att Bolaget behdver avbryta
utvecklingen av l&kemedelskandidaten, (iii) att Bolaget inte kan férse marknaden med
lakemedelskandidaten efter godkannande, (iv) dkade kostnader och minskade intékter
for Bolaget, samt forsenad eller avbruten ansékan om marknadsgodké&nnande.

Isofols affarsmodell bygger i stor utstréackning pa att kunna inga avtal med olika
samarbetspartners avseende utlicensiering eller samarbete for bland annat
vidareutveckling och kommersialisering av arfolitixorin. Om Isofol inte lyckas etablera
en egen kommersiell organisation och/eller inga samarbetsavtal fér kommersialisering
av Bolagets lakemedelskandidat kan det ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
mojligheter att framgangsrikt lansera lakemedelskandidaten pa en global marknad
vilket kan medfora att Bolagets férmaga att generera intakter vasentligt forsamras.
Isofol &r beroende av ett antal nyckelpersoner for den fortsatta utvecklingen av
Bolagets verksamhet och utvecklingsprogram med ldkemedelskandidaten arfolitixorin.
Det finns en risk att nagon eller nagra av Bolagets anstéllda avslutar sin anstallning i
Bolaget eller att rekrytering av nya individer och konsulter med relevant kunskap och
expertis misslyckas, vilket skulle kunna negativt paverka utvecklingsprogrammet med
likemedelskandidaten arfolitixorin och i ett senare led kommersialisering av
lakemedelskandidaten.

Bolaget verkar inom en strikt reglerad marknad och regelefterlevnad &r darfor centralt
for Bolagets verksamhet. Kostnaderna for regelavvikelser gar inte att forutse, men om
Isofol inte har méjlighet att allokera avsevérda operativa och/eller finansiella resurser
kan en sadan regelavvikelse i forlangningen riskera att tvinga Bolaget att upphéra med
hela eller delar av sin verksamhet. Bolaget och dess samarbetspartners &r skyldiga att
folja regler for tillverkning av arfolitixorin och om dessa inte efterlevs skulle det kunna
leda till avsevart 6kade kostnader, medféra forseningar for utvecklingen och
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kommersialiseringen av Bolagets lakemedelskandidat samt vésentligt hdamma
mojligheten att generera intakter och nd I6nsamhet.

e  Det finns en risk att Bolagets befintliga eller licensierade patent, samt framtida patent,
blir foremal for intrng fran andra aktérer. Det finns dven en risk Bolaget behover
forsvara sig mot pastadda intréng hos tredje man. Om Isofol tvingas forsvara sina
immateriella réttigheter eller férsvara sig mot pastadda patent- eller rattighetsintrang
kan det medféra betydande réttsliga kostnader for Bolaget.

e Isofol anvénder sig av sekretessavtal for att skydda internt kunnande och
foretagshemligheter. Om Isofol blir utsatt for obehdrig eller oavsiktlig spridning eller
anvéandning av Bolagets interna kunnande och foretagshemligheter kan Bolaget, av
kommersiella skal, tvingas upphdra med hela eller delar av sin verksamhet.

o Isofols kassaflode forvantas huvudsakligen vara negativt till dess att Isofol lyckas
generera intdkter och Bolaget kommer fortséttningsvis behdva betydande kapital for
forskning och utveckling i syfte att fardigstalla utvecklingsprogrammet for arfolitixorin.
Om Isofol misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital pa fordelaktiga villkor, eller
overhuvudtaget, skulle det medftra att Isofol kan behdva acceptera en dyrare
finansieringsldsning, emissioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller leda
till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling eller upphdra med sin verksamhet.

e  Bolagets skattesituation kan férsamras om Bolagets tidigare eller nuvarande hantering
av skattefragor med framgang ifragasétts eller om det sker forandringar i
skattelagstiftningar. Bolaget redovisar per utgangen av rakenskapsaret 2024
skattemassiga underskott om ca 1 254 MSEK. De skattemdssiga underskotten, eller
skatteeffekten pa dessa 4r ej beaktade i Bolagets balansrakning. Skattemassiga
underskott, samt dess utnyttjande, ar foremal for omfattande begransningsregler och till
exempel kan dgarforédndringar som leder till att det bestimmande inflytandet éver
Isofol 4ndras innebara begransningar, helt eller delvis, i mojligheten att utnyttja sédana
underskott i framtiden.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna
vardepapper

Erbjudandet omfattar hogst 8 973 080 Units. En (1) Unit bestar av tolv (12) nyemitterade aktier,
fyra (4) nyemitterade teckningsoptioner av serie TO1 och fyra (4) nyemitterade teckningsoptioner
av serie TO2 i Bolaget. Aktierna har ISIN-kod: SE0009581051, teckningsoptionerna av serie
TO1 har ISIN-kod: SE0025197478 och teckningsoptionerna av serie TO2 har ISIN-kod:
SE0025197494. Vérdepappren ar denominerade i SEK. Aktiernas kvotvarde ar 0,030618 SEK.

En (1) teckningsoption av serie TO1 beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 70 procent av den volymvdagda genomsnittskursen enligt Nasdaq
Stockholms officiella kurslista for stamaktie i bolaget under perioden fran och med den 2 mars
2026 till och med den 13 mars 2026, dock ldgst ett belopp motsvarande 50 procent av
teckningskursen per aktie i Foretradesemissionen och hdgst ett belopp motsvarande 150 procent
av teckningskursen per aktie i Foretrddesemissionen, dock aldrig I&gre &n aktiens kvotvarde. och
kan nyttjas under perioden fran och med den 16 mars 2026 till och med den 30 mars 2026. En (1)
teckningsoption av serie TO2 beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget till en
teckningskurs om till 70 procent av den volymvégda genomsnittskursen enligt Nasdaq
Stockholms officiella kurslista for stamaktie i bolaget under perioden fran och med den 2
november 2026 till och med den 13 november 2026, dock ldgst ett belopp motsvarande 60
procent av teckningskursen per aktie i Foretrddesemissionen och hdgst ett belopp motsvarande
200 procent av teckningskursen per aktie i Foretrddesemissionen, dock aldrig l&gre &n aktiens
kvotvarde. och kan nyttjas under perioden fran och med den 16 november 2026 till och med den
30 november 2026.

Totalt antal aktier i
Bolaget

Per dagen for detta Prospekt finns 161 515 440 aktier i Bolaget. Aktiekapitalet uppgar till
4 945 252,061914 kronor. Endast ett aktieslag forekommer i Bolaget.

Réttigheter som
sammanhénger med
vdardepapperen

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma, och varje aktieagare ar
beréttigad att rdsta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel foretradesratt att teckna sddana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen. De nya aktierna medfor ratt till
utdelning for forsta gdngen pé den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att
aktierna registrerats i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Samtliga aktier i Bolaget ger
lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation. Réattigheterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som
framgar av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgar av
aktiebolagslagen (2005:551).
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Inskrankningar i den
fria 6verlatbarheten

Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Utdelning och
utdelningspolicy

Isofol &r i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott &r planerade att aterinvesteras i Bolagets
utveckling. Styrelsen avser inte att ldmna forslag till utdelning.

Var kommer vérdepap

eren att handlas?

Upptagande till
handel

Aktierna i Isofol handlas pa Nasdag Stockholms huvudmarknad. Efter att Bolagsverket registrerat
de nya aktierna vilka ges ut i samband med Foretriddesemissionen kommer dessa att handlas pé
Nasdaq Stockholm. Forvantad férsta dag for handel med nya aktier samt teckningsoptioner

TO1 och TO2 berdknas infalla 28 juli 2025.

Vilka nyckelrisker &r s

ecifika for vardepapperen?

Vasentliga
riskfaktorer specifika
for vardepapperen

e  Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid
marknad for handel i Bolagets aktier, vilket skulle paverka investerares mojligheter att
fa tillbaka investerat kapital.

Handeln i unitratter kan vara begrénsad, vilket kan medftra problem for enskilda
innehavare att avyttra sina unitrétter och dérigenom innebdra att innehavaren inte kan
kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som Féretrddesemissionen
innebar. Sadana forhallanden skulle utgéra en betydande risk for enskilda investerare.
Valjer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina unitratter i Foretradesemissionen i
enlighet med det forfarande som beskrivs i detta Prospekt kommer unitrétterna att
forfalla och bli vardeldsa utan rétt till ersdttning for innehavaren. Foljaktligen kommer
sddana aktieagares proportionella dgande och rostrétt i Isofol att minska.

Tillsammans uppgar teckningsatagandena och garantiatagandena att teckna Units till
100,0 procent av Foretradesemissionen. Varken teckningsatagandena eller
garantidtagandena att teckna Units &r dock sikerstallda. Féljaktligen finns det en risk
att en eller flera berérda parter helt, eller delvis, inte kommer att uppfylla sina
respektive ataganden, vilket skulle inverka negativt pé Isofols majligheter att med
framgang genomféra Foretradesemissionen.

Aktieagare och investerare kan inte rakna med att Bolaget kommer limna négon
utdelning, varken i nartid eller langre fram i tiden.

Isofol har historiskt finansierat sin verksamhet genom nyemissioner av aktier och kan
komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Om Bolaget
véljer att ta in ytterligare kapital, exempelvis genom riktad nyemission av aktier, finns
det en risk att icke teckningsberattigade aktiedgares andelar spads ut samt att
aktiedgares ekonomiska intresse paverkas negativt.

Aktiedgare i andra lander kan vara foremal for begransningar som hindrar dem fran att
delta i foretradesemissioner eller pa andra satt forsvarar eller begransar deras
deltagande. De eventuella begransningarna for aktiedgare i lander utanfor Sverige att

delta i nyemissioner kan innebdra att deras dgande spéds ut eller minskar i vérde.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH
UPPTAGANDEL TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

P4 vilka villkor och en

ligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vérdepapper?

Allménna villkor

Foretradesratt: Varje (1) befintlig aktie i Bolaget som innehas pa avstamningsdagen den 16 juni
2025 i den av Euroclear Sweden for Isofols rékning forda aktieboken beréttigar till en (1) unitrétt.
Arton (18) unitratter berattigar till teckning av en (1) Unit, bestaende av tolv (12) nyemitterade
aktier, fyra (4) nyemitterade teckningsoptioner av serie TO1 och fyra (4) nyemitterade
teckningsoptioner av serie TO2.

Overtilldelningsemission: Extra bolagstimman har den 11 juni 2025 bemyndigat styrelsen att,
villkorat av att Foretrddesemissionen blir 6vertecknad, besluta om en dvertilldelningsemission
om cirka 10 MSEK (”Overtilldelningsemissionen™) for att hantera dverteckning i
Foretradesemissionen samt bredda aktiedgarbasen med potentiella nya investerare.
Overtilldelningsemission kan omfatta upp till 1 041 666 units och far ske utan foretradesrétt for
befintliga aktiedgare. Teckningskursen ska motsvara den i Foretradesemissionen.

Teckningskurs: Teckningskursen per Unit uppgar till 9,6 SEK, motsvarande 0,80 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar e;j.

Tilldelningsprinciper: For det fall inte samtliga Units i Foretrddesemissionen tecknas med stéd
av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens hdgsta belopp, besluta om
tilldelning av Units tecknade utan stod av unitratter. | sddant fall ska Units: (i) i forsta hand ske
ske till sddana tecknare som dven tecknat units med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var
aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt

ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units, (ii)
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i andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat
utan stdd av unitratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
i forhallande till det antal units som var och en anmalt intresse att teckna., och (iii) i tredje hand
och sista hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till de som genom
avtal ingatt garantiatagande i egenskap av emissionsgaranter, och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det belopp som var och en garanterat for
teckning. | den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske
genom lottning.

Forvantad tidsplan

Sista handelsdag i aktien med ratt att 12 juni 2025
delta i Foretrddesemissionen
Forsta handelsdag i aktien utan rétt att | 13 juni 2025
delta i Foretrddesemissionen

Avstdmningsdag for deltagande i 16 juni 2025
Foretrddesemissionen

Handel i unitratter 18 juni 2025 - 27 juni 2025
Teckningsperiod 18 juni — 2 juli 2025

Beréknad dag for offentliggbrande av | 7 juli 2025
utfallet i Foretrddesemissionen
Teckningsperiod for utnyttjande av 16 mars 2026 — 30 mars 2026
Teckningsoptioner av serie TO1
Teckningsperiod for utnyttjande av 16 november 2026 — 30 november
Teckningsoptioner av serie TO 2 2026

Utspadning till foljd
av erbjudandet

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med hogst
3296 835 SEK till 8 242 087 SEK, genom nyemission av hdgst 107 676 960 aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,030618 SEK. Véljer aktiedgare att inte utnyttja eller sélja sina unitrétter i
Foretradesemissionen i enlighet med det forfarande som beskrivs i detta Prospekt kommer
unitréatterna att forfalla och bli vardeldsa utan ratt till erséttning for innehavaren. Foljaktligen
kommer sédana aktiedgares proportionella d&gande och réstritt i Isofol att minska.

Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd
med upp till 40 procent (beraknat pa det totala maximala antalet utestaende aktier i Bolaget efter
genomforandet av Foretradesemissionen), vilket sddana aktieagare inte kompenseras for. Deras
relativa andel av Bolagets egna kapital kommer ocksa att minska. Om en aktieagare valjer att
sdlja sina outnyttjade unitrétter eller om dessa unitratter siljs pa aktieagarens vagnar finns det en
risk att den ersattning aktieagaren erhaller for unitratterna pa marknaden inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen i aktiedgarens &gande i Isofol efter att Foretrddesemissionen slutforts.

Vid fullt utnyttjande av TO1 okar aktiekapitalet i Bolaget med ytterligare hogst 1 098 945 SEK
till 9 341 032 SEK, genom utgivande av hogst 35 892 320 aktier. Antalet aktier okar darmed till
hogst 305 084 720 aktier. Det motsvarar en utspadningseffekt om cirka 12 procent av aktierna
och rosterna i Bolaget efter beaktande av full teckning av aktier som ges ut i
Foretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande av TO2 6kar aktiekapitalet i Bolaget med ytterligare
hogst 1 098 945 SEK till 10 439 977 SEK, genom utgivande av hdgst 35 892 320 aktier. Antalet
aktier 6kar dérmed till hdgst 340 977 040 aktier. Det motsvarar en utspadningseffekt om cirka 11
procent av kapital och roster i Bolaget efter beaktande av full teckning av aktier som ges ut i
Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av TO1.

Om Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut, kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 12
499 992 till totalt 281 692 400 aktier efter Foretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen,
bortsett fran en eventuell 6kning av antalet aktier till foljd av garantiersattning i form av units.
For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen innebér
Overtilldelningsemissionen, om den utnyttjas fullt ut, en maximal utspadning om cirka 4 procent.
Inklusive de optioner som inkluderas i units kan maximalt 20 833 320 aktier emitteras fran
Overtilldelningsemissionen. Om Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut, samtliga utgivna
teckningsoptioner utnyttjas och all garantierséttning ges ut i form av units kommer
sammanfattningsvis antalet aktier 6ka med 102 059 410 till maximalt 371 251 810, motsvarande
en utspadning om cirka 27 procent. | Overtilldelningsemissionen ges inte majligheten att sélja
unitrétter och kompenseras ekonomiskt for utspadningseffekten. Den maximala utspadningen
som kan uppst& genom Foretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen, inklusive den
maximala utspadningen fran garantiersattningen, uppgar till 56 procent.

Kostnader for
Foretradesemissionen

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillféras hogst cirka 86 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 7 MSEK. Om
Teckningsoptionerna fulltecknas och utnyttjas fér nyteckning av aktier kommer Bolaget att
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tillforas ytterligare hogst cirka 100 MSEK, exklusive eventuell ytterligare emission av units till
foljd av Overtilldelningsemissionen samt garantiersattning i form av units. Om
Foretradesemissionen 6vertecknas och styrelsen utnyttjar Overtilldelningsemissionen kommer
Bolaget att tillforas ytterligare cirka 10 MSEK fore emissionskostnader.

Varfor upprattas detta

prospekt?

Bakgrund och motiv

Isofol &r ett forskningsbaserat biotechbolag som arbetar for att forbattra prognosen for patienter
med svara former av cancer genom att hoja effekten av standardbehandlingen. Bolagets
verksamhet fokuserar pa utveckling av lakemedelskandidaten arfolitixorin. Under 2022 avslutade
Isofol AGENT-studien, som var tankt som en registreringsgrundande fas I11-prévning. Denna
studie uppnédde dock inte sitt priméra effektmétt, att visa battre effekt &n leukovorin métt som
Overall Response Rate (ORR), utan visade pa jamforbar effekt. Efter att AGENT-studien
avslutats har det genomforts omfattande analyser och prekliniska studier for att utreda varfor det
priméara effektmattet inte uppnaddes. Dessa studier har visat att utfallet sannolikt paverkades
negativt till f6ljd av en suboptimal dosregim, med avseende bade pa mangden lakemedel som
gavs och tidpunkten nar dosen gavs i férhallande till Gvriga lakemedel, samt av en lag efterlevnad
av studieprotokollet.

Med stdd av de omfattande studier och dataunderlag som beskrivs ovan beslutade Bolaget att
fortsitta bedriva den kliniska utvecklingen av arfolitixorin och har nu, i samrad med ledande
extern expertis, utformat en klinisk fas 1b/I1-studie med en forbéttrad dosregim som genomfors i
tva delar for att bekrafta arfolitixorins kliniska fordelar jamfort med traditionella folater. Fas I1-
delen har utékats med en kontrollarm for att inom ramen for studien kunna visa pa en
effektskillnad mot jamforelseprodukten. Bolagets bedémning ar att framtida resultat fran denna
studie kommer utgdra ett gediget underlag for att visa arfolitixorins effekt och darmed skulle
kunna ligga till grund for en méjlig transaktion eller for diskussioner med en partner/licenstagare.
Fas Ib-delen av den nu initierade studien finansieras med befintliga medel men Bolaget &r i behov
av ytterligare finansiering for att kunna genomféra den utékade fas I1-delen av studien.

Emissionslikvid och
syfte

Styrelsen beddmer att Isofols befintliga rorelsekapital inte &r tillréckligt for att finansiera
Bolagets fortsatta utvecklingsbehov och studieprogram i sin helhet, inkluderat genomférande av
den utokade fas 11-delen av studien, under den kommande tolvménadersperioden raknat fran
dateringen av Prospektet och har med anledning av detta beslutat om Féretradsemissionens
genomforande. Med rorelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for
att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Likviden fran
Foretradesemissionen och dvertilldelningsemissionen kommer att anvandas till 6vervagande del
for genomforande av fas I1-delen av den planerade kliniska studien samt generella
bolagsandamal, inkluderande bland annat affarsutveckling och arbete relaterat till
partnerskapsdialoger.

Tecknings- och
garantiataganden

Sammantaget utgor teckningsforbindelser och garantidtaganden 86 MSEK, motsvarande 100,0
procent av Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser har ingatts av ett antal befintliga aktiedgare samt medlemmar av Bolagets
styrelse och ledning, déribland styrelseordférande Jan-Eric Osterlund, styrelseledaméterna Lars
Lind, Prof. Sten Nilsson, VD Petter Segelman Lindqvist, CFO Margareta Hagman och CMO
Roger Tell, som har atagit sig att teckna units uppgaende till totalt 16,4 miljoner kronor,
motsvarande cirka 19 procent av Foretradesemissionen. Darutdver har dven Bolagets partner
Solasia Pharma K_.K. atagit sig att teckna units for 5 miljoner kronor vilket resulterar i
sammanlagda teckningsataganden motsvarande 25 procent av Foretradesemissionen. Utéver detta
har ett antal externa investerare ingatt garantidtaganden uppgaende till totalt cirka 64,7 miljoner
kronor, motsvarande cirka 75 procent av Foretrddesemissionen.

En kontant garantiersattning om 7 procent av garanterat belopp, alternativt erséttning i form av
units om 7 procent av garanterat belopp, kommer att utga till de parter som ingatt
garantidtaganden. For lamnande teckningsforbindelser utgar ingen ersattning. Varken
teckningsforbindelser eller garantidtaganden &r sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsatta tillgangar eller liknande.

Intressekonflikter

Sole Global Coordinator tillhandahéller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i
samband med Foretradesemissionen, for vilka Sole Global Coordinator kommer att erhalla en pa
forhand avtalad ersattning. Sole Global Coordinator erhaller dartill ersattning beroende av utfallet
i Erbjudandet varfér Sole Global Coordinator har ett intresse av Erbjudandet som sadant. Sole
Global Coordinator har inom den I6pande verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och
kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjénster till Bolaget.
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2 RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for Isofols
verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till risker kopplade till
lakemedelsstudier, Isofols verksamhet, Isofols interna kunnande, dess teknologi och immateriella
skydd, finansiella och skattemé&ssiga risker, samt risker hanforliga till vardepapperen. Bedémningen
av vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess forekomst och dess
forvantade negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 (”Prospektférordningen”) dr de riskfaktorer som anges nedan begrdnsade till sadana
risker som ar specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och vasentliga for att fatta ett valgrundat
investeringsbeslut.

Redogdrelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. De
riskfaktorer som for narvarande beddms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

2.1 Risker forknippade med Isofols lakemedelsstudier, lakemedelsutveckling och
marknadsgodkannande
2.1.1 Isofol har endast en lakemedelskandidat

Isofol bedriver forskning och utveckling av en behandling mot cancer, framst
kolorektalcancer. Bolagets verksamhet bestar av utveckling av likemedelskandidat
arfolitixorin. Hela Isofols langsiktiga verksamhet och framgang ar darmed beroende av
resultatet fran det pagaende utvecklingsprogrammet for arfolitixorin, som bland annat
innefattar forsknings-, prekliniska- och kliniska studier, beredning och tillverkning av
likemedelskandidaten arfolitixorin samt upparbetade immateriella réttigheter och
licensavtal med forberedande kommersiella atgarder. Aven om mycket utvecklingsarbete
redan slutforts och tillverkningsprocesserna ar etablerade sa aterstar kliniska studier och
registreringsprocesser. Utfallet av utvecklingsprogrammet gar inte att forutse. Om det
pagaende utvecklingsprogrammet for arfolitixorin paverkas negativt i ndgon utstrackning,
exempelvis genom att den innevarande kliniska fas 1b/11-studien av nagon anledning
forsenas eller avbryts, eller om resultatet av studien inte uppnar en acceptabel
sakerhetsprofil och visar pa oonskade biverkningar eller inte styrker avsedd
behandlingseffekt och saledes inte godkanns, kan Isofol tvingas att upphdra med hela eller
delar av sin verksamhet.

212 Risker forknippade med resultat fran lakemedelsstudier

Isofols verksamhet bestar huvudsakligen av utveckling av likemedelskandidaten
arfolitixorin. Bolagets vérde och framtida mojligheter &r darfor véasentligen hanforliga till
potentialen i Bolagets ldkemedelsprojekt. Isofol har tidigare, efter ett fast track
godkannande av FDA, fatt en utokad Fas Il studie godkand som registreringsgrundande,
men i hosten 2022 presenterade Isofol resultatet fran den da pagaende sa kallade AGENT-
studien (vilket ar Bolagets egen bendamning av studien). Resultaten fran Agent-studien
indikerade att arfolitixorin gav samma effekt som befintligt standardlakemedel men inte
den signifikanta effektforbattring som var avsedd. Efter att ha genomfort omfattande
analyser av tillgangliga data for arfolitixorin, bade fran AGENT-studien och andra kliniska
och prekliniska studier, beddmer bolaget att anledningen till att studien inte visade
statistisk signifikant forbattring beror pa att dosregimen var suboptimal. Efter att resultaten
fran AGENT-studien inte natt avsedda resultat har Bolaget valt att paborja en ny klinisk fas
Ib/I1-studie av arfolitixorin i samarbete med Charité Universitatsmedizin Berlin, ett
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ledande akademiskt forskningscenter, med férandrad dosregim, vilken pagar per dagen for
detta Prospekt. Om Isofol, baserat pa den nya fas Ib/11-studien pa egen hand eller i
samarbete med ett lakemedelsbolag gar vidare med att genomféra en ny
registreringsgrundande studie kommer denna vara &mnad att ligga till grund for ett
marknadsgodkannande av arfolitixorin pa flera marknader saésom USA, Kanada, Europa
och Japan.

Lékemedelsstudier ar forknippade med osékerhetsmoment och risker vars sannolika utfall
inte ar forutsagbara. Det finns en risk att Isofols fas Ib/Il-studie inte utvecklas enligt plan,
vilket riskerar att medfora en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets vérde och
framtidspotential. Det foreligger risk att Isofol, eventuella samarbetspartners, institutionella
granskningsorgan och/eller tillsynsmyndigheter avbryter lakemedelsstudien om resultatet
av studien inte uppnar en acceptabel sékerhetsprofil och visar pa oacceptabla biverkningar
eller inte styrker avsedd behandlingseffekt. Om studien avbryts och Isofol inte kan ga
vidare med sin utvecklingsplan kan Isofol orsakas en vésentligt forsdmrad intéktspotential
och kan i langden aven tvingas att upphdra med hela eller delar av sin verksamhet.

Resultatet av fas 1b/11-studien kan &ven medfora att Bolaget kan komma att behdva
genomfora nya eller utokade studier. Sadana studier skulle kunna medféra vasentligt ckade
kostnader, vilka inte kan forutses eftersom de beror pa utfallet av fas 1b/11-studien.
Mojligheten for Isofol att finansiera sadana studier kommer vara avhangigt om Bolaget kan
attrahera tillrackligt kapital. Sddana studier skulle kunna medféra patagliga forseningar och
resultera i att Bolaget tvingas fokusera pa en mer begransad indikation eller att Bolaget
avstar fran att kommersialisera den eventuella framtida lakemedelskandidaten.

Risker forknippade med férseningar i den pagaende fas Ib/11-studien

Det finns en risk att Bolagets pagaende fas 1b/11-studie med lakemedelskandidaten
arfolitixorin forsenas. Forseningar kan uppsta till foljd av en rad olika anledningar,
daribland svarigheter att na 6verenskommelser med kliniker om deltagande i
lakemedelsstudien pa godtagbara villkor, problem att identifiera forsokspersoner till
lakemedelsstudier, och att forsokspersoner inte slutfor en lakemedelsstudie eller inte
atervander for uppfoljning. Bolaget ingar avtal med en eller flera olika leverantorer av
tjanster for kliniska prévningar vid kliniker och sjukhus som ett led av testerna i den
pagaende fas Ib/Il-studien. Skulle en eller flera av dessa leverantorer saga upp
samarbetsavtalen och om dessa inte kan ersattas av avtal med andra leverantérer eller om
en klinik skulle dra sig ur studien kan det leda till férseningar av de kliniska studierna och
darmed en forsening av registrering av lakemedelskandidat arfolitixorin. Det finns dven en
risk att det uppstar svarigheter att identifiera nya kliniker till en lakemedelsstudie vilket
ocksa innebér en risk for forseningar. En sadan forsening kan i sin tur leda till ytterligare
kostnader samt att forvantade intakter inte erhalls i enlighet med tidplanen vilket skulle
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt.

Det kan vidare uppsta forseningar till f6ljd av problem hos Bolagets leverantdrer, till
exempel kan en forsening av en leverans av kliniskt prévningsmaterial eller 1akemedel
orsaka en forsening i lakemedelsstudierna. En forsening av en lakemedelsstudie innebar i
regel att projektet fordyras eftersom forsknings- och utvecklingsutgifterna kommer att 16pa
under langre tid &n planerat. Per 31 december 2024 uppgick Bolagets likvida medel till
96,2 MSEK. Med Bolagets nuvarande kapitalsituation skulle en forsening i
lakemedelsstudierna kunna leda till att Bolaget behdver anskaffa ytterligare kapital for att
kunna slutfora den pagaende fas Ib/Il-studien.
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Risker forknippade med att Isofol inte har mojlighet att ansdoka om, erhélla eller uppratthalla
marknadsgodkannande

Om arfolitixorins utvecklingsprogram visar positivt resultat maste Bolaget for att fa salja
lakemedlet genomga ett omfattande registreringsforfarande och godkannas hos relevant
myndighet pa en enskild marknad, till exempel amerikanska Food and Drug
Administration (FDA), European Medicines Agency (EMA) och den japanska
Pharmaceuticals and Medical Devices Agency (PMDA). Registreringsforfarandet omfattar
till exempel, dér sa ar tillampligt, krav vad avser utveckling, prévning, registrering,
godkéannande, markning, tillverkning och distribution av nya lakemedel. Om sadana krav,
som foreligger eller som kan tillkomma i framtiden, inte uppfylls kan detta medféra
exempelvis aterkallande av produkter, importstopp, att registrering ej medges, och/eller att
tidigare godkénda registreringar dras tillbaka. Om Isofols studie inte visar tillrackligt
resultat, kommer Bolaget inte att kunna anséka om marknadsgodkannande, vilket i sin tur
skulle kunna leda till att Bolaget tvingas att helt eller delvis upphéra med sin verksamhet.
Vid erhallande av marknadsgodkannande, vilket saledes leder till att ett lakemedel som
tagits fram av Isofol registreras for kommersialisering, finns det en risk for att Isofols
lakemedel inte kommer att kunna uppfylla nya regler och foreskrifter som kan komma att
beslutas. Det finns ocksa en risk for att Isofol inte kommer att kunna uppréatthalla
registreringen baserat pa nya regler och foreskrifter. Om Isofol inte kan uppfylla nya regler
och foreskrifter innebér det sannolikt en vasentlig kostnadsfordyring for Isofol till féljd av
att 1sofol maste genomfora forskning och utveckling for att anpassa ldkemedlet till nya
regler. Kan Isofol inte éverhuvudtaget uppfylla nya regler och féreskrifter kan Isofol
tvingas att helt eller delvis upphéra med sin verksamhet.

Risker forknippade med tillstand for lakemedelsstudier samt utveckling, sékerhet och skadestand

Innan lakemedelsstudier genomfors maste regulatoriskt godkannande erhallas fran den
relevanta tillsynsmyndigheten samt en etisk kommitté. Det finns en risk att relevant
tillsynsmyndighet och/eller etiska kommittéer inte beviljar nédvandiga godkannanden for
Bolagets produktkandidat arfolitixorin eller att regulatoriska godkannanden for potentiella
ytterligare studier eller yttranden for produktkandidater blir forsenade eller aterkallas. Om
Isofol inte erhaller nodvandiga regulatoriska godkannanden, godkannandena férsenas eller
aterkallas skulle detta kunna forsena produktkandidaten. Vidare &r Isofol i enlighet med
generella regler for lakemedelsstudier ansvarigt for eventuell skada, kopplad till
substansen, som kan uppsta under lakemedelsstudien. Darutéver kan nationella och
internationella tillsynsmyndigheter, t.ex. FDA, EMA eller PMDA stoppa eller fordroja
utvecklingen av ett visst lakemedel baserat pa nya data eller vetenskaplig information.
Tillsynsmyndigheterna kan aven, temporart eller slutligt, dra tillbaka ett lakemedel fran
marknaden efter lamnat godk&nnande om tillsynsmyndigheten anser att allmanhetens
sékerhet och hélsa &r hotad.

Om Bolaget inte kan inleda eller fortsatta sin lakemedelsstudie enligt plan pa grund av
uteblivet tillstand eller betydande forseningar med att erhalla tillstand skulle det sannolikt
leda till ett minskat varde pa Bolagets lakemedelskandidat och en vésentligt forsamrad
intaktspotential for denna. Sadana handelser skulle aven vara forenade med avsevarda
forseningskostnader. Vidare skulle eventuella skadade deltagare i samband med en studie,
utdver avbruten lakemedelsstudie, kunna resultera i stora kostnader, inklusive skadestand
som inte tacks av Bolagets forsakringar, samt paverka Bolagets renommé negativt. Det
skulle &ven kunna leda till att Bolaget tvingas upphra med sin verksamhet.
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Risker forknippade med konkurrens

Risker forknippade med utveckling av konkurrerande substans for att utveckla en likvardig
lakemedelskandidat och med en konkurrensutsatt marknad

Isofol bedriver sin verksamhet pa en konkurrensutsatt marknad och Bolagets
likemedelskandidat arfolitixorin bygger pa en kand substans, [6R]-MTHF (5,10-
methylene-(6R) tetrahydofolic acid). Bolaget licensierar en [6R]-MTHF-substans (ett [6R]-
MTHF-hemisulfat (HS)-salt) fran Merck Life Sience KGaA and Merck & Cie ("Merck”)
som utgor API:n (aktiv farmaceutisk substans) i lakemedelskandidaten (bendgmningen pa
denna &r arfolitixorin). Isofol innehar en patentportfolj som inkluderar bade patent som
licensieras och patent som ags av Bolaget och som i huvudsak skyddar substans,
formulering, rekonstituerad I6sning och cancerbehandling samt anvandningsomraden och
dosregimer mot potentiella generiska konkurrenter. Omfattningen och skyddet av de olika
patenten varierar i olika lander, bland annat avseende den tid som skyddet kan
uppratthallas.

Isofols patentansdkningar géllande anvandningen av arfolitixorin vid behandling av
exempelvis kolorektalcancer ar inte begransade till en specifik saltform av [6R]-MTHF,
det gar dock inte att utesluta att konkurrerande tillverkare eller lakemedelsforetag ar
framgangsrika i att utveckla en alternativ [6R]-MTHF-substans (saltform) for att kunna
utveckla ett likvardigt konkurrerande Iakemedel med samma verkningsmekanism i
kroppen. Storre, konkurrerande lakemedelsforetag kan ha tillgang till ytterligare kapital
och majligheter att utveckla ett sadant lakemedel eller erhdlla en stérre marknadsacceptans
an Isofols lakemedelskandidat. Bolagets framtida lakemedelsprodukt kan darfér komma att
konkurrera med dessa i termer av bland annat kliniska fordelar, pris, kvalitet, effektivitet,
varumarke och marknadsforing. Dessa faktorer tillsammans med andra faktorer, bade inom
och utanfor Bolagets kontroll, paverkar marknadsacceptansen och kommersialiseringen av
Bolagets lakemedelskandidat arfolitixorin. Marknadsacceptans och kommersialisering kan
paverka Isofols konkurrenskraft, intdkter och prissattningsmaéjligheter och Isofols formaga
att generera intékter skulle kunna paverkas vasentligt negativt om detta intréaffar.

Aven om Bolaget lyckas att kommersialisera sin lakemedelskandidat kan Bolagets intakter
paverkas av priskonkurrens efter att Bolagets lakemedelsprodukt har lanserats pa
marknaden. Om priserna pa lakemedelsprodukten blir lagre dn forvantat, eller om priserna
sjunker till foljd av 6kad konkurrens, kan Bolagets intakter understiga Bolagets och
marknadens forvantningar. Det finns darfor en risk att arfolitixorin inte effektivt lyckas att
konkurrera med andra lakemedelsprodukter eller att andra konkurrenter intrader pa
marknaden vilket gor produkten olonsam. Bolagets formaga att generera intakter skulle i
sadant fall avsevart forsvagas och Bolaget skulle kunna tvingas avsluta delar av
verksamheten av kommersiella skal vilket skulle kunna innebara att véardet pa Bolagets
minskar avsevart.

Risker forknippad med konkurrerande behandlingsmetoder

Isofols nuvarande laékemedelskandidat &r arfolitixorin, som i ett forsta skede utvecklas som
kombinationsbehandling (i kombination med 5-FU-baserad behandling) av avancerad
kolorektalcancer som avser att ersdtta dagens standardlakemedel leucovorin som ar en av
komponenterna i standardbehandlingsregimer av metastaserad sjukdom. Det finns en risk
att nya behandlingsmetoder utvecklas som ett resultat av forskning. Om en konkurrerande
behandlingsmetod skulle visa sig mer effektiv, sakrare eller av ndgon annan anledning
foredragen framfor den behandlingsform som anvénds idag och som arfolitixorin syftar till
att potentiera, skulle det kunna ha en vasentlig negativ effekt pa véardet av Bolaget och dess
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lakemedelskandidat. Detta skulle kunna medfora att, &ven om studierna visar positiv
signifikant effekt, vardet av produkten begransas och i forlangningen minska Isofols
mojligheter att erhalla intakter.

Verksamhetsrelaterade risker
Risker forknippade med tillverkningsprocessen

Merck &ager vasentliga rattigheter och patent till arfolitixorin. Isofol har tillerkédnts en
exklusiv varldsomfattande licens att nyttja, utveckla och kommersialisera substansen
arfolitixorin for behandling av cancer. Merck har gentemot Isofol atagit sig att leverera
arfolitixorin for dels utvecklingsprogrammet med arfolitixorin, dels for framtida
kommersialisering. Bolaget forlitar sig saledes pa samarbetspartners for tillverkning av
Bolagets lakemedelskandidat under utveckling och for kommersialisering. Om Bolaget inte
kan erhalla arfolitixorin eller om detta forsenas kan det leda till (i) vasentlig forsening av
den pagaende fas Ib/11-studien, (ii) att Bolaget behéver avbryta utvecklingen av
lakemedelskandidaten, eller (iii) att Bolaget inte kan férse marknaden med
lakemedelskandidaten efter godkannande. Det finns dven en risk att Bolaget av nagon
anledning tvingas ersétta nagon av sina samarbetspartners vilket bade kan vara kostsamt
och tidskravande. Dérutover kan det dven finnas en risk att det inte finns nagon ny
tillverkare och/eller leverantor som uppfyller nddvéndiga regulatoriska krav eller andra
kvalitetskrav. En forsening av lakemedelsutvecklingen innebar i regel att projektet férdyras
eftersom forsknings- och utvecklingsutgifterna kommer att 16pa under langre tid &n
planerat. Utdver detta skulle en utebliven leverans eller ett avbrott i underleverantorsledet
kunna leda till att tillgangen pa arfolitixorin minskar och dérmed leda till en vasentligt
forsamrad intaktspotential for Bolaget.

Vidare och for det fall Isofol i vasentligt avseende inte uppfyller sina ataganden i avtalet
finns det en risk att Merck sager upp avtalet och licensen, vilket skulle fa en avsevart
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och dess mojlighet att utveckla och
kommersialisera arfolitixorin. Detta skulle kunna leda till att Bolaget tvingas upphdra med
sin verksamhet. Bolaget ar saledes beroende av att partneravtalen efterlevs och om de inte
gor det, eller om avtalen sags upp, finns det en risk att Bolagets ldkemedelsstudier, och
darmed anstkan om marknadsgodkannande, forsenas avsevart eller avbryts.

Bolagets forhallande med nya samarbetspartners och vidareforsaljning

Isofols affarsmodell bygger i stor utstrackning pa att kunna inga avtal med olika
samarbetspartners avseende utlicensiering eller samarbete for bland annat vidareutveckling
och kommersialisering av arfolitixorin. Isofol stravar efter att antingen generera sina
intakter genom att pa egen hand ta arfolitixorin till registrerat Iakemedel och att inga avtal
med externa samarbetspartner som hanterar marknadsforing och forséaljning, eller genom
att sdlja eller licensiera ut lakemedelskandidaten under utvecklingsprogrammet. Som ett
alternativ till detta kan Isofol understka mojligheten att i framtiden bygga upp en egen
forsaljningsorganisation for kommersialisering av arfolitixorin pa ej utlicensierade
marknader. Bolaget har dock hittills inte, varken enskilt eller via samarbetspartner, lanserat
nagot lakemedel eller genererat nagra storre intakter. Detta innebdr att det i nulaget kan
vara svart att utvardera Bolagets och lakemedelskandidatens potential.

Isofol har per dagen for Prospektet ingatt tva utlicensieringsavtal. Ett for utveckling och
kommersialisering for den japanska marknaden och ett fér kommersialisering for den
kanadensiska marknaden. Isofol kan inga ytterligare sadana partneravtal. Intakter fran avtal
med samarbetspartners kan besta av betalningar vid undertecknande av avtal,
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milstolpebetalningar (s.k. milestones) och royalties. Vidare kan Bolaget vara beréttigat till
kompensation for kostnader under olika stadier av samarbetet. Alla intékter ar beroende av
att lakemedelskandidaten arfolitixorin utvecklas och att resultatet fran den pagaende fas
Ib/l1-studien &r framgangsrikt och darmed resulterar i att Bolaget uppnar 6verenskomna
milstolpar samt, for att erhalla royalties, att arfolitixorin lanseras och saljs pa marknaden.
Storleken pa framtida intékter ar osaker och kan variera vasentligt av olika anledningar,
sasom resultatet fran fas 1b/11-studien, marknadsgodkéannande, prissattning av lakemedlet
och marknadsforingsatgarder.

Om Isofol inte lyckas etablera en egen kommersiell organisation och/eller ingé
samarbetsavtal for kommersialisering av Bolagets lékemedelskandidat kan det ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att framgangsrikt lansera
lakemedelskandidaten pa en global marknad vilket kan medféra att Bolagets formaga att
generera intékter vésentligt forsamras.

Avsaknad av marknadsforings- och forsaljningsresurser

Isofol saknar fér narvarande marknadsforings- och forsaljningsresurser. For att
kommersialisera den eller de produkter som eventuellt erhaller marknadsgodkéannande, och
som Isofol har behallit ratten att marknadsfdra pa en eller flera marknader, maste Bolaget
darfor forlita sig pa samarbeten med externa parter. Sadana samarbeten kan vara
forknippade med stora kostnader och osakerheter avseende samarbetets framgang och
bestandighet. Det finns en risk att marknadsféringsinsatserna inte leder till en lyckad
kommersialisering av produkten. For det fall kommersiella framgangar uteblir skulle det
kunna medfora vésentliga negativa effekter pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning. Detta kan leda till att Bolagets eller en nuvarande eller framtida partner till
bolagets formaga att generera intakter forsvagas avsevart och att Bolaget kan tvingas
upphora med hela eller delar av sin verksamhet av kommersiella skél.

Risker hanforliga till marknadsandelar och produktionsvolym

Isofol forvantar sig en viss marknadsandel nar eller om arfolitixorin blir ett godként
lakemedel och uppskattar marknadspotentialen for arfolitixorin till en arlig forsaljning pa
mer an en miljard USD, i den patientpopulation som ska utvarderas i det pagaende kliniska
utvecklingsprogrammet med arfolitixorin. Berédkningen av den framtida marknadsandelen
ar baserad pa data fran en marknadsundersokning som genomfardes under hosten 2024
vilken inkluderat analys av priméardata, sasom intervjuer av lakare, framstaende forskare
inom omradet, och potentiella betalare sasom forsakringsbolag och sekundardata, sdsom
lakemedelsdatabaser. Det foreligger en risk att forvantad marknadsandel inte uppnas. Detta
kan leda till att Bolagets formaga att generera intékter i realiteten blir lagre an forvantat,
och att aktiedgares potentiella vinster kan paverkas negativt.

Bolagets mojligheter att generera intakter och na Iénsamhet skulle kunna hammas
vasentligt om Bolaget, nar arfolitixorin ska produceras till marknaden, inte har formagan
att leverera produkter i tillracklig kvantitet, exempelvis pa grund av avsaknad av
arfolitixorin eller pa grund av ett tillfalligt eller langre produktions- eller
distributionsstopp.

Lakemedelspris och ersattningssystem

Forutsatt att marknadsgodkannande erhalls for Bolagets Iikemedelskandidat arfolitixorin,
kommer framtida intakter for Bolaget vara beroende av dess forsaljningsvolymer och
forsaljningspris. Konkurrenssituationen inom lakemedelsbranschen ar hard och den
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generella prisutvecklingen pa lakemedel ligger utanfor Isofols kontroll. Prisséttningen &r
bland annat paverkad av huruvida lakemedlet omfattas av patentskydd, marknads- eller
dataexklusivitet. Darutover kan lakemedelspriser komma att faststallas av myndigheter
eller forsakringsbolag utanfor Bolagets kontroll. Det foreligger darmed risk att det slutliga
priset pa arfolitixorin, samt ersattning fran myndigheter och/eller forsakringsbolag, blir
lagre an forvantat, vilket kan komma att paverka Bolagets framtida intakter och resultat
negativt samt forsvara kommersialiseringen av arfolitixorin.

Kostnaderna for nya lakemedel finansieras och/eller subventioneras pa manga marknader
genom offentliga eller privata ersattningssystem. Det &r Bolagets uppfattning att nuvarande
system for att finansiera, subventionera och prissétta lakemedel kan komma att foréndras i
syfte att minska samhéllets kostnader for lakemedel. Utfallet av sadana eventuella
forandringar riskerar att paverka huruvida Bolagets lakemedel omfattas av subventioner
eller ersattningssystem och kan ha en vasentlig paverkan pa efterfragan av Isofols
lakemedel och Bolagets framtida intakter.

Isofol ar beroende av nyckelanstéllda och externa konsulter

Isofols affarsverksamhet bedrivs i en organisation med ett begransat antal anstallda. Darfor
ar Bolaget i hog utstrackning beroende av sin formaga att attrahera och behalla
nyckelpersoner, sérskilt medarbetare samt externa konsulter for positioner som kraver
expertkunskaper (sarskilt gallande utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidat), samt av
sin formaga att utifran behov rekrytera och behalla kvalificerad personal. Per 31 mars 2025
hade Bolaget 6 anstallda. Om nagon av Bolagets nyckelpersoner skulle lamna Bolaget,
oavsett anledning, eller om Bolaget inte lyckas att rekrytera nya medarbetare vid behov,
finns det en risk att Bolagets lakemedelskandidat inte kan vidareutvecklas enligt plan,
vilket skulle kunna fa vasentligt negativa konsekvenser pa Bolagets verksamhet och vérdet
av lakemedelskandidaten. En sadan brist pa kompetens eller resurser kan i forlangningen
leda till forseningar for lanseringen av Bolagets lakemedelskandidat och minskade eller
uteblivna intakter.

Risker forknippade med regelefterlevnad

Bolaget verkar inom en strikt reglerad marknad och regelefterlevnad &r darfor centralt for
Bolagets verksamhet. Om Bolaget eller dess samarbetspartners inte uppfyller de regler och
den praxis som uppstélls for Bolagets verksamhet, dess lakemedelsutveckling eller, i
forlangningen, for dess framtida produkter, forsaljnings- eller marknadsforingsaktiviteter,
kan Bolaget bli tvunget att allokera avsevarda finansiella resurser for att komma tillratta
med dessa regelavvikelser. Bolaget kan dven behdva forsvara sig mot anklagelser eller fér
att undvika bli foremal for sanktioner och drabbas av hoga avgifter, boter, beslagtagande
av produkter, verksamhetsrestriktioner eller straffréattsliga paféljder. Kostnaderna for
sadana regelavvikelser gar inte att forutse, men om Isofol inte har méjlighet att allokera
avsevarda operativa och/eller finansiella resurser kan en sadan regelavvikelse i
forlangningen riskera att tvinga Bolaget att upphtdra med hela eller delar av sin verksamhet.

Bolaget och dess samarbetspartners ar skyldiga att folja regler for tillverkning av
arfolitixorin, vilket bland annat innefattar regler for testning, kvalitetskontroll och
dokumentation. | tillagg finns ytterligare lagar och regler som maste foljas for godkanda
lakemedel, t.ex. vad géller évervakning och sékerhet av ldkemedel efter det att de ha borjat
anvandas av allmanheten. Kostnaden for att folja regler, krav och riktlinjer kan vara
betydande och bristfallig regelefterlevnad kan resultera i sanktioner sasom béter, indragna
tillstand, atertagande av licenser, beslag eller aterkallande av produkter,
verksamhetsbegransningar och stamningar samt leda till skadestandsansprak. Om nagon av
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ovanstaende risker skulle realiseras skulle det kunna leda till avsevart 6kade kostnader,
medfdra forseningar for utvecklingen och kommersialiseringen av Bolagets
lakemedelskandidat samt vasentligt hamma mojligheten att generera intéakter och na
I6nsamhet.

2.3.8 Tvister och rattsliga forfaranden

Isofol bedriver sin verksamhet i en bransch dar réttsliga foérfaranden med tredje part
forekommer i hog utstrackning. Raéttsliga forfaranden inom lékemedelsbranschen
forekommer exempelvis nar olika parter i branschen inleder processer avseende intrang i
patent och andra immateriella réttigheter, vilket dven kan bli fallet for att hindra Isofols
verksamhet. Sadana kan ocksa aktualiseras inom ramen for Gverprévningar av
myndighetsbeslut, till exempel med nekade tillstand inom forsknings- och
utvecklingsverksamheten eller nekat marknadsgodkénnande.

Ansprak och krav kan vidare riktas mot Bolaget for dess framtida ldkemedelsprodukt mot
bakgrund av Isofols produktansvar. Isofol har begrénsad kontroll dver hur Bolagets
framtida lakemedelsprodukt kommer att anvandas och kunder kan anvanda produkter pa ett
olampligt satt eller pa ett sétt som leder till person- och/eller sakskada. Bolaget har
sedvanliga foretagsforsakringar men dven om Bolaget beddmer att nuvarande
forsakringsskydd ar tillfredsstéllande med hansyn till den befintliga verksamhetens art och
omfattning finns det en risk att forsakringsskyddet inte kommer att vara tillrackligt for att
tacka eventuellt skadestandsansvar. Det finns ocksa en risk att Bolaget framgent inte kan
erhalla eller uppréatthalla ett forsakringsskydd pa godtagbara villkor. Det finns vidare en
risk att Isofol, eller Isofols produkter, metoder eller substanser gor, eller pastas gora,
intrang i tredje parts immateriella rattigheter, daribland patent, vilket kan leda till en
rattsprocess avseende immaterialrattsligt intrang. Sadana rattsprocesser ar i regel
tidskrdvande och forenade med vésentliga kostnader vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets likvida medel.

Tvister och ansprak kan avse betydande belopp och skada Isofols renommé. Om Bolaget
blir foremal for tvist eller ansprak finns det vidare en risk att Bolaget behover allokera
avsevard tid och finansiella resurser for att hantera detta. Det finns &ven en risk att
konkurrenter har stérre ekonomiska resurser &n Bolaget for att driva en tvist eller att Isofol
inte har tillrackliga ekonomiska resurser att driva en tvist, oavsett Isofols syn pa
mojligheterna till ett gynnsamt utfall. Ut6ver det kan Bolaget, vid en negativ utgang av en
rattsprocess och beroende pa tvistens harkomst, tvingas betala stora skadestand, eller
forbjudas fortsétta den aktivitet som utgor ett intrang. Bolaget kan dven tvingas att avbryta
utvecklandet av lakemedelskandidaten om Bolaget anses gora immaterialrattsligt intrang,
vilket skulle kunna leda till en vasentligt forsamrad intaktspotential for Bolaget eller den
specifika lakemedelskandidaten. Det kan vidare leda till att Bolaget behdver anskaffa
ytterligare kapital for att dver huvud taget kunna fortsétta sin verksamhet.

2.4 Risker forknippade med immaterialratter
24.1 Risk for intrdng i patent samt licenserade patent

Patent samt licenserade patent dr en avgdrande del av Bolagets verksamhet. Bolagets
patent omfattar per dagen for Prospektet dosregimer for arfolitixorin med skydd pa
Bolagets framtida marknader, exempelvis USA, Europa, och Japan. Isofols potentiella
framgang ar aven beroende av att Merck uppratthaller sitt patentskydd for teknologin att
producera arfolitixorin samt substans- och formuleringspatent. Det finns dock en risk att
Isofol misslyckas med att skydda sina immateriella rattigheter, att patent inte kommer att
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beviljas under pagaende eller framtida ansokningar, att patent inte kommer att vara av
betryggande omfattning for att ge adekvat skydd mot konkurrenter med liknande teknik
eller produkter, eller att immateriella réttigheter som tillfaller Bolaget framgangsrikt
utmanas av Bolagets konkurrenter i domstol.

Om Isofol i den egna verksamheten skulle utnyttja eller pastas utnyttja produkter eller
metoder som &r patentskyddade eller kommer att bli patenterade av annan, kan innehavaren
av dessa patent komma att anklaga Isofol for patentintrang. Det finns darfor dven en risk
for att Isofol dras in i processer eller andra forfaranden for pastadda patent- eller
rattighetsintrang. Den osakerhet som &r forenad med patentskydd medfor att utfallet av
sadana tvister ar svara att forutse. Vid en for Bolaget negativ utgang av en sadan process
skulle Isofol kunna bli skyldigt att utge skadestand, forbjudas fortsatta den aktivitet som
utgor ett intrang och/eller tvingas anskaffa en licens for att fortsatta att tillverka eller
marknadsfora de produkter och/eller metoder som omfattas. Sadana foljder skulle kunna
leda till en vasentligt forsamrad intéktspotential for Bolaget och kan i Iangden dven leda till
att Isofol tvingas att upphdra med hela eller delar av sin verksamhet. Kostnaderna till foljd
av patentintrang ar férknippade med stor osékerhet och kan inte forutses. Dessutom, om
patent som Bolaget forlitar sig pa for att skydda sina immateriella rattigheter ger
otillrackligt skydd, kan Bolagets formaga att pa ett framgangsrikt satt kommersialisera sin
produktkandidat att skadas vilket kan fa en vasentligt negativ inverkan pa Isofols
konkurrensposition, finansiella stéllning och framtidsutsikter.

Risker forknippade med internt kunnande och foretagshemligheter

Isofol anvander sig av sekretessavtal for att skydda internt kunnande och
foretagshemligheter. Trots detta kan obehdrig eller oavsiktlig spridning eller anvandning
av Bolagets information forekomma. Det finns en risk att potentiella konkurrenter och
andra parter anvander sadan information for att bedriva konkurrerande verksamhet eller att
Bolaget inte erhaller framtida patentgodkéannanden till f6ljd av att informationen ar spridd,
vilket skulle leda till en vésentlig negativ effekt pa vardet av Bolagets patentportfolj och
dess framtidsutsikter. Om Isofol blir utsatt for obehdrig eller oavsiktlig spridning eller
anvandning av Bolagets interna kunnande och féretagshemligheter kan Bolaget, av
kommersiella skal, tvingas upphora med hela eller delar av sin verksamhet.

Behandling av personuppgifter

Bolaget behandlar personuppgifter om bland annat personer involverade i
lakemedelsstudierna och anstallda. Bolaget ar skyldigt att folja tillampliga lagar och regler
for dataskydd och personuppgiftsbehandling i de jurisdiktioner dar Bolaget verkar,
exempelvis Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016
om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och det fria
flodet av sddana uppgifter ("GDPR”). Underlatenhet att efterleva GDPR och 6vriga
regelverk som berdr behandling av personuppgifter kan resultera i stora avgifter for Isofol.
Bristande efterlevnad av GDPR skulle kunna skada Bolagets renommé och resultera i en
sanktionsavgift om hogst 20 miljoner euro eller 4 procent av Bolagets globala
arsomsattning, beroende pa vilket belopp som ar hogst. Vid nagot mindre allvarliga
overtradelser kan sanktionsavgiften uppga till hogst 10 miljoner euro eller 2 procent av
Bolagets globala omsattning. Det finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtagit for att
sékerstélla hanteringen av personuppgifter visar sig otillrdckliga och att Bolaget darmed
behandlar personuppgifter felaktigt. Detta kan resultera i sanktionsavgifter,
skadestandskrav fran enskilda samt forelagganden fran tillsynsmyndigheter, vilket kan fa
vasentlig negativ effekt pa Bolagets finansiella stallning och resultat.
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Finansiella risker
Risker forknippade med finansierings- och kapitalbehov

Bolaget har per dagen for Prospektet ingen godkand lakemedelsprodukt och Bolaget
generar saledes inga intakter fran lakemedelsforsaljning. Isofol har sedan verksamheten
startade redovisat ett negativt rorelseresultat och kassaflodet forvéantas huvudsakligen att
vara fortsatt negativt till dess att Isofol lyckas generera intakter fran en lanserad produkt
eller forsaljning, alternativt licensiering av immateriella rattigheter eller exklusivitet for
arfolitixorin pa marknader dar produkten forvantas bli godkéand. Bolagets
utvecklingsprogram for arfolitixorin medfér betydande kostnader och Bolagets utveckling
av arfolitixorin kan bli mer tids- och kostnadskrévande an planerat. Isofol kommer dven
fortsattningsvis att behdva betydande kapital for forskning och utveckling i syfte att
fardigstalla utvecklingsprogrammet for arfolitixorin. Bade omfattningen av och tidpunkten
for 1sofols framtida kapitalbehov samt upptagande av lanefinansiering, beror pa ett flertal
faktorer, daribland lanseringstidpunkt av arfolitixorin samt resultat fran och kostnader for
framtida lakemedelsstudier. Tillgangen till och villkoren for ytterligare finansiering,
exempelvis nyemissioner, licens- eller samarbetsavtal och/eller lan, paverkas av ett flertal
faktorer sasom till exempel marknadsforhallanden och den generella tillgangen pa kapital
samt resultaten fran Isofols lakemedelsstudier, Isofols kreditvardighet, kreditkapacitet och
framtidsutsikter. Aven strningar och osékerhet pé kredit- och kapitalmarknaderna kan
begransa tillgangen till ytterligare kapital. Det ar hog sannolikhet att om Isofol misslyckas
med att anskaffa tillrackligt kapital pa fordelaktiga villkor, eller dver huvud taget, skulle
det medfora att Isofol kan behdva acceptera en dyrare finansieringsldsning, emissioner
med betydande rabatt och stor utspadning, eller leda till att Bolaget tvingas begréansa sin
utveckling eller upphora med sin verksamhet.

Valutaexponering i studien

Isofols resultat paverkas och kommer att paverkas av valutakursforandringar, framst mot
bakgrund av att Isofols utvecklingsprogram for arfolitixorin och specifikt den pagaende fas
Ib/l1-studien huvudsakligen men inte uteslutande betalas i EUR. Bolagets huvudsakliga
intakter har fram till dagen for prospektet bestatt av intakter fran ingangna licensavtal i
Japan och Kanada. Intdkter fran licensavtalen i Kanada erhalls i USD och intakter fran
licensavtalet i Japan erhalls i JPY. Framtida intaktsfloden kan komma att erhallas i annan
valuta 4n SEK. Bolagets rorelsekostnader uppkommer framst men inte uteslutande i SEK,
EUR och USD. En negativ férandring av valutakurserna for EUR och USD riskerar att
foranleda en vasentlig framtida kostnadsfordyring eller besparing for Bolaget.
Exponeringen for valutarisk uppstar i samband med in- och utbetalningar i utlandsk valuta
samt vid omrakning av fordringar och skulder i utlandsk valuta, dar en férsvagning av den
svenska kronan gentemot dessa valutor leder till dkade kostnader fér Bolaget. En
forandring av den genomsnittliga valutakursen for EUR respektive USD med +/-10
procent hade, med alla andra variabler konstanta, paverkat Bolagets resultat fore skatt med
+/-0,5 MSEK respektive +/— 0,3 MSEK under 2024. Detta skulle utgdra en kostnad som
Bolaget inte har haft mojlighet att forutse eller budgetera for. Framtida
valutakursforandringar kan pa motsvarande forandring leda till en forsamrad
intaktspotential for Bolaget, eftersom Bolagets framtida férsaljningsintékter dven kan
forvantas inflyta i sddana internationella valutor.
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2.7.2

Risker relaterade till skatt
Risker forenade med skattemassiga underskott

Till foljd av att Isofols verksamhet har genererat betydande underskott har Bolaget stora
ackumulerade skattemadssiga underskott. Per 31 december 2024 uppgick Isofols
skatteméssiga underskott till 1 254 MSEK, vilka inte &r aktiverade i Isofols balansrakning.
De ackumulerade skattemassiga underskotten kan reducera Isofols framtida skattepliktiga
vinster och darmed minska den effektiva bolagsskatt som annars skulle utga pa framtida
vinster. Skattemassiga underskott, samt dess utnyttjande, ar féremal for omfattande
begransningsregler och till exempel kan agarférandringar som leder till att det
bestimmande inflytandet 6ver Isofol dndras innebdra begransningar, helt eller delvis, i
mojligheten att utnyttja sadana underskott i framtiden.

Risker relaterade till vardepapperen

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte utvecklas for Isofols aktier och att
kursen for aktierna kan bli volatil

Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa ett flertal faktorer, sasom utvecklingen av
Bolagets verksamhet och projektportfolj, forandringar i Bolagets resultat och finansiella
stallning, forandringar i marknadens forvantningar pa resultat, framtida vinster och
utdelningar, samt utbud och efterfragan pa Bolagets aktier. Bolagets aktie ar noterad pa
Nasdaq Stockholm. Under 2024 uppgick Bolagets aktiekurs till som l&gst cirka 0,55 SEK
och som hogst cirka 3,76 SEK per aktie och foljaktligen &r kursen volatil.
Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handeln i Bolagets aktie fluktuerar Gver tid
och det finns en risk att Bolagets aktie blir illikvid, innebarande att det inte kommer att
finnas en fullt fungerande marknad for Isofols aktier. Det finns en risk att det inte kommer
att finnas kdpare om investerare dnskar salja vardepapper i Bolaget vid en given tidpunkt
eller att en forsaljning kommer att behdva ske till ett lagre pris an normalt till foljd av lag
likviditet. Kursen for Isofol aktier kan da bli volatil och aktiekursen kan sjunka avsevart
utan att Bolaget aviserat ndgon nyhet och investerare kan forlora stora varden.

Vidare, till foljd av att Bolagets aktie ar volatil, kan aktiekursen for Isofols aktie paverkas
negativt vid exempelvis omfattande forséljning av aktier av befintliga aktiedgare, sarskilt
nagon storre aktiedgare, eller nagon av de styrelsemedlemmar eller ledande
befattningshavare som innehar aktier. Forsaljning av stora mangder aktier, eller
uppfattningen om att sadan forsaljning kommer ske, skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Det finns en risk att handeln i unitratter kan komma att vara begransad

Den som pa avstamningsdagen &r registrerad som aktiedgare i Isofol erhaller unitratter i
relation till sitt befintliga aktieinnehav. Unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde som
endast kan komma innehavaren till del om denna antingen utnyttjar dem for teckning av
Units senast den 2 juli 2025 eller séljer dem senast den 27 juni 2025. Efter den 2 juli 2025
kommer, utan avisering, outnyttjade unitratter att bokas bort fran innehavarens VVP-konto,
varvid innehavaren helt gar miste om det forvantade ekonomiska vardet for unitratterna.
Unitratter som, efter erlagd betalning, bokas in pa VVP-konto tillhdrande dem som tecknat
nya aktier kommer att vara foremal for tidsbegransad handel pa Nasdaq Stockholm.
Handeln i dessa instrument kan vara begrénsad, vilket kan medfdra problem for enskilda
innehavare att avyttra sina unitrdtter och darigenom innebéra att innehavaren inte kan
kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som Foretrddesemissionen innebar
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(se avsnittet ”Aktieagare som inte deltar i FOretradesemissionen drabbas av utspadning”
nedan). Sadana forhallanden skulle utg6ra en betydande risk for enskilda investerare. En
begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for unitratter.
Prisbilden for dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen drabbas av utspadning

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att dka med
hogst 3 296 835 SEK, fran 4 945 252 SEK till 8 242 087 SEK, genom nyemission av hogst
107 676 960 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,030618 SEK. Valjer aktiedgare att inte
utnyttja eller sélja sina unitratter i Féretradesemissionen i enlighet med det forfarande som
beskrivs i detta Prospekt kommer unitratterna att forfalla och bli vardeldsa utan ratt till
ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sadana aktiedgares proportionella 4gande
och rostrétt i Isofol att minska.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel
utspadd med upp till 40 procent (beraknat pa det totala maximala antalet utestaende aktier i
Bolaget efter genomforandet av Foretradesemissionen), vilket sddana aktiedgare inte
kompenseras for. Deras relativa andel av Bolagets egna kapital kommer ocksa att minska.
Om en aktiedgare véljer att sdlja sina outnyttjade unitratter eller om dessa unitratter saljs pa
aktiedgarens vagnar finns det en risk att den ersattning aktieagaren erhaller for unitratterna
pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Isofol
efter att FOretradesemissionen slutforts.

Vid fullt utnyttjande av TO1 Okar aktiekapitalet i Bolaget med ytterligare hogst

1098 945 SEK till 9 341 032 SEK, genom utgivande av hogst 35 892 320 aktier. Antalet
aktier 6kar darmed till hogst 305 084 720 aktier. Det motsvarar en utspadningseffekt om
cirka 12 procent av aktierna och rosterna i Bolaget efter beaktande av full teckning av
aktier som ges ut i Foretrddesemissionen.

Vid fullt utnyttjande av TO2 6kar aktiekapitalet i Bolaget med ytterligare hogst

1098 945 SEK till 10 439 977 SEK, genom utgivande av hdgst 35 892 320 aktier. Antalet
aktier okar darmed till hogst 340 977 040 aktier. Det motsvarar en utspaddningseffekt om
cirka 11 procent av kapital och roster i Bolaget efter beaktande av full teckning av aktier
som ges ut i Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av TOL1.

Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden

Teckningsforbindelser har ingatts av ett antal befintliga aktiedgare samt medlemmar av
Bolagets styrelse och ledning, daribland styrelseordférande Jan-Eric Osterlund,
styrelseledaméterna Lars Lind, Prof. Sten Nilsson, VD Petter Segelman Lindqvist, CFO
Margareta Hagman och CMO Roger Tell, som har atagit sig att teckna units uppgaende till
totalt 16,4 miljoner kronor, motsvarande cirka 19 procent av Foretradesemissionen.
Darutover har dven Bolagets partner Solasia Pharma K.K. atagit sig att teckna units for

5 miljoner kronor vilket resulterar i ssmmanlagda teckningsataganden motsvarande

25 procent av Foretradesemissionen. UtGver detta har ett antal externa investerare ingatt
garantiataganden uppgaende till totalt cirka 64,7 miljoner kronor, motsvarande cirka

75 procent av Foretradesemissionen.

Tillsammans uppgar teckningsatagandena och garantidtagandena att teckna Units till
100,0 procent av Foretradesemissionen. Varken teckningsatagandena eller
garantidtagandena att teckna Units &r dock sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Féljaktligen finns det en risk att en eller flera
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2.71.5

2.7.6

2.1.7

berdrda parter helt, eller delvis, inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden.
Uppfylls inte ovan namnda teckningsataganden eller garantiataganden skulle det inverka
negativ pa Isofols maéjligheter att med framgang genomfora Foretradesemissionen.

Isofol har inte historiskt lamnat nadgon utdelning och framtida utdelningar &r beroende av manga
olika faktorer

Isofol ar i en utvecklingsfas och eventuella Gverskott ar planerade att aterinvesteras i
Bolagets utveckling. Styrelsen avser inte att [amna forslag till utdelning. Det finns en risk
att Bolaget aldrig kommer att kunna lamna aktieutdelning, exempelvis om marknaden for
Bolagets lakemedelskandidat inte utvecklas som Bolaget ténkt sig, om konkurrenter
utvecklar en béttre produkt eller om Bolaget brister i sin formaga att kommersialisera
eventuella framtida produkter. Aktie&dgare och investerare kan darmed inte rdkna med att
Bolaget kommer Idmna nagon utdelning, varken i nartid eller langre fram i tiden.

Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget kan komma att spada ut
aktiedgandet och paverka priset pa aktierna

Isofol har historiskt finansierat sin verksamhet genom nyemissioner av aktier och kan
komma att behova ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse
har pa extra bolagsstamman 11 juni 2025 erhallit, dels ett emissionsbemyndigande,
varigenom styrelsen kan, med avvikelse fran befintliga aktieagares foretradesratt, besluta
om emissioner av aktier och teckningsoptioner till garanter i Foretradesemissionen som
hogst far uppga till det totala antalet aktier och teckningsoptioner som motsvarar den
dverenskomna garantiersattning som Bolaget har att utge till garanter, dels ett
emissionsbemyndigande varigenom styrelsen kan, med avvikelse fran befintliga
aktiedgares foretradesratt, besluta om emissioner av aktier och teckningsoptioner som
hogst far uppga till 10 MSEK villkorat av att Féretradesemissionen fulltecknas. Om
Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital, exempelvis genom riktad nyemission av aktier,
finns det en risk att icke teckningsberéttigade aktiedgares andelar spads ut samt att
aktiedgares ekonomiska intresse paverkas negativt.

Begransningar avseende deltagande i nyemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission ska aktiedgare som huvudregel ha
foretradesratt till att teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen. Aktiedgare i andra lander kan dock vara foremal for begransningar som
hindrar dem fran att delta i sddana foretradesemissioner eller pa andra sétt forsvarar eller
begransar deras deltagande. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade att teckna
nya aktier om aktierna och unitratterna inte ar registrerade enligt Securities Act, eller om
inget undantag fran registreringskraven i Securities Act ar tillampligt. Aktieagare i andra
jurisdiktioner utanfér Sverige kan paverkas pa liknande séatt om unitratterna och de nya
aktierna som erbjuds inte har registrerats hos eller godkants av de behdriga myndigheterna
i dessa jurisdiktioner. Isofol har ingen skyldighet att utreda om det finns krav pa
registrering enligt Securities Act eller motsvarande lagstiftning i andra jurisdiktioner och
Bolaget har inte ndgon skyldighet att ansoka om registrering av Bolagets aktier eller
forsaljning av Bolagets aktier i enlighet med sadan lagstiftning utanfor Sverige och att géra
sa i framtiden kan vara opraktiskt och kostsamt. De eventuella begransningarna for
aktiedgare i lander utanfor Sverige att delta i nyemissioner kan innebéra att deras dgande
spads ut eller minskar i vérde.

23
CONFIDENTIAL



3 INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | ISOFOL

Extra bolagstamman i Isofol godkande den 11 juni 2025 styrelsens beslut fran den 12 maj 2025 om att
genomfdra en emission av units med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

Foretradesemissionen omfattar hogst 8 973 080 units, bestaende av aktier, teckningsoptioner serie TO
1 och teckningsoptioner serie TO 2, till en teckningskurs om 9,6 SEK per unit, motsvarande en
teckningskurs om 0,80 SEK per aktie. Vid full teckning i Féretradesemissionen erhaller Bolaget ett
initialt kapitaltillskott om cirka 86 MSEK fore emissionskostnader.

Bolagets aktieagare har foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i forhallande till det antal
aktier de &ger pa avstamningsdagen den 16 juni 2025. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitritt.
Arton (18) unitratter ger ratt att teckna en (1) unit i Isofol. Varje unit bestar av tolv (12) aktier, fyra (4)
teckningsoptioner serie TO 1 och fyra (4) teckningsoptioner serie TO 2. Om inte samtliga units
tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hdgsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stéd av unitréatter
(oavsett om de var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av
units utan stod av unitrétter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units
utan stéd av unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som anmalt sig for
teckning av units utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av;
och i tredje hand till de som har [dmnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till
sadana garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

Teckning ska ske under perioden fran och med den 18 juni 2025 till och med den 2 juli 2025 eller den
senare dag som bestams av styrelsen samt i dvrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet
”Villkor och anvisningar”. Teckningskursen har faststéllts till 9,6 SEK per unit, motsvarande en
teckningskurs om 0,80 SEK per aktie, vilket innebér att Féretradesemissionen, om den fulltecknas,
initialt tillfor 1sofol Medical cirka 86 MSEK fore emissionskostnader. Isofol kan komma att tillféras
ytterligare hogst cirka 100 MSEK genom teckningsoptioner serie TO 1 och TO 2, exklusive eventuell
ytterligare emission av units till foljd av Overtilldelningsemissionen samt garantiersattning i form av
units. For mer information om teckningsoptionerna, se avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 3 296 835 SEK till
8 242 087 SEK genom utgivande av hdgst 107 676 960 nya aktier, vilket resulterar i att det totala
antalet utestaende aktier i Bolaget 6kar fran 161 515 440 till 269 192 400. Aktieagare som véljer att
inte delta i Foretradesemissionen kommer, under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas,
att fa sin agarandel av aktier utspadd med cirka 40 procent, men har méjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for denna utspadning genom att sélja sina unitratter. Vid full teckning i
Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 1 och TO 2 som
emitteras i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare hogst 2 197 890 SEK
till 10 439 997 SEK genom utgivande av hogst 71 784 640 nya aktier, vilket resulterar i att det totala
antalet utestaende aktier i Bolaget okar ytterligare till 340 977 040, vilket motsvarar en ytterligare
utspadning om cirka 21 procent. Den totala utspadningen, vid full teckning i Féretradesemissionen
samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO 1 och TO 2, uppgar darmed till hogst
cirka 53 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretrddesemissionen.

I samband med Erbjudandet har Isofol erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga
aktiedgare, bland annat styrelseordférande Jan-Eric Osterlund, styrelseledaméterna Lars Lind, Prof.
Sten Nilsson, VD Petter Segelman Lindqgvist, CFO Margareta Hagman och CMO Roger Tell.
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uppgaende till totalt cirka 16,4 MSEK, motsvarande cirka 19 procent av Foretradesemissionen.
Déarut6ver har Bolagets partner Solasia Pharma K.K. atagit sig att teckna units for 5 miljoner kronor,
vilket ytterligare understryker det strategiska stodet for Bolaget och resulterar i ssmmanlagda
teckningsataganden motsvarande 25 procent av Foretradesemissionen. Utéver det har Bolaget ingatt
avtal om garantiataganden med ett antal externa investerare uppgaende till cirka 64,7 MSEK,
motsvarande cirka 75 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Erbjudandet darmed av
teckningsforbindelser och garantiataganden uppgaende till cirka 86 MSEK, motsvarande cirka 100
procent av Foretradesemissionen. Lamnade teckningsforbindelser och ingéangna garantiataganden ar
inte sakerstéllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina
respektive ataganden.

Harmed inbjuds aktiedgare i Isofol att med foretradesratt teckna Units i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet. Harutdver erbjuds &ven aktieagare och andra investerare att utan
foretradesratt anmala intresse om teckning av Units i enlighet med villkoren i Prospektet.

Goteborg, 17 juni 2025
Isofol Medical AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Isofol &r ett biotechbolag som arbetar for att hoja livskvaliteten och 6ka éverlevnadsgraden
for patienter med svara former av cancer genom att hoja effekten av standardbehandlingen.
Bolagets verksamhet bestar huvudsakligen av utveckling av lakemedelskandidaten
arfolitixorin, en nésta generationens folat som syftar till att ersatta leukovorin, ett
lakemedel som samverkar med cellgiftet 5-FU for att stoppa tumdrcellernas forékning.

Arfolitixorin har genomgatt flertalet prekliniska och kliniska studier for att utvardera effekt
och sdkerhet, bland annat i fas I/11-studierna 002 och 005 i metastaserad kolorektalcancer
som foll ut med goda resultat avseende sékerhet, tolerans och effekt.

Under 2022 avslutade Isofol AGENT-studien, som var tankt som en
registreringsgrundande fas I111-provning, som inte uppnadde sitt primara effektmatt vilket
var att visa att arfolitixorin &r battre an leukovorin métt som Overall Response Rate (ORR).
Efter avslutande av AGENT-studien har det genomfdrts omfattande analyser och
prekliniska studier for att utreda vilka omstandigheter som kan forklara att det primara
effektmattet inte uppnaddes. Dessa studier har visat att en suboptimal dosregim, med
avseende bade pa mangden lakemedel som gavs (for lag dos) samt nar dosen gavs i
forhallande till vriga lakemedel (for sent, efter 5-FU), samt en lag efterlevnad av
studieprotokollet paverkade utfallet negativt.

Med ovan omfattande studier som stdd beslutade Bolaget att fortsétta bedriva den kliniska
utvecklingen av arfolitixorin och har nu, baserat pa slutsatserna fran dessa studier
tillsammans med ledande extern expertis utformat ett nytt studieprogram for att for att
bekrafta arfolitixorins kliniska fordelar jamfort med traditionella folater. Den nya studiens
upplagg och behandlingsprotokoll adresserar samtliga slutsatser i analysen och de
huvudsakliga skillnaderna jamfort med AGENT-studien ér att:

e Hogre doser ges, vilka ges med ldngre injektionstid — forvintas leda till
hogre effekt med bibehallen sakerhetsprofil

e Doseringen ar tidigarelagd i forhallande till 5-FU — optimerar for
synergistisk verkan med 5-FU samt minskar behovet av precision

e Hogre protokollefterlevnad — béttre resultat

Studien ar tankt att inledas med en fas Ib-del dér stigande doser av arfolitixorin i olika
administreringsformer (intravends bolusinjektion/kort infusion) utvéarderas for att hitta den
dos som ger optimal balans mellan sékerhet och effekt. Patienterna behandlas i kohorter i
eskalerande doser, och med varierande administrationstid. Antalet patienter antas uppga till
mellan 6 och 30 i denna fas med det exakta antalet beroende av utfallet av
sakerhetsutvarderingen for respektive dosniva. | denna fas utgor sakerhetsparametrar
primara utfallsmatt, och effektparametrar sisom ORR (objektiv tumdorrespons), PFS
(progressionsfri dverlevnad) och OS (total6verlevnad) utgor sekundara utfallsmatt.

Fas Il-delen av studien syftar till att utvardera arfolitixorin i den hogsta tolererade dosen
fran fas Ib samt i en utvald lagre dos i tva studiearmar med omkring 20 patienter i varje
grupp. Studien kommer utdver de tva experimentarmarna att utokas med en kontrollarm i
vilken patienterna behandlas med leukovorin i standarddoseringen 400 mg/m?2. | denna fas
utgor effektparametrarna ORR, PFS och OS priméra utfallsmatt.

Bolagets bedémning &r att dessa studier, nar slutférda, kommer utgdra ett gediget underlag
for att visa arfolitixorins effekt och darmed skulle kunna ligga till grund for en mojlig
transaktion eller for diskussioner med en partner/licenstagare.
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Fas Ib-delen av studien finansieras med befintliga medel men Bolaget &r i behov av
ytterligare finansiering for att kunna genomféra den utokade fas I1-delen av studien. Givet
detta kapitalbehov bedémer Bolaget att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for
att tdcka Bolagets kapitalbehov for studieprogrammet i sin helhet. FoOr att sakerstélla en
fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets studieprogram har Bolaget darfor
beslutat att genomfora Foretradesemissionen.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget initialt att tillforas cirka 86
MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna relaterade till Foretradesemissionen beréknas
vid full teckning uppga till hogst cirka 7 MSEK. Dérutéver kan en kontant
garantiersdttning om 7 procent av garanterat belopp, alternativt erséttning i form av units
om 7 procent av garanterat belopp, komma att utga till de parter som ingatt
garantiataganden.

Likviden fran Foretradesemissionen och 6vertilldelningsemissionen kommer att anvandas
till 6vervdgande del for genomfdérande av fas I1-delen av den planerade kliniska studien
samt generella bolagsandamal, inkluderande bland annat affarsutveckling och arbete
relaterat till partnerskapsdialoger.

For det fall Foretraédesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner serie TO 1
som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier i mars 2026 och da
teckningskursen som lagst uppgar till 0,40 SEK och hdgst 1,2 SEK kommer Bolaget att
tillforas ytterligare cirka 14 — 43 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas
uppga till cirka 2 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses att anvandas till samma
andamal som likviden fran Foretradesemissionen ovan.

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och dven samtliga teckningsoptioner serie
TO 2 som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier i november 2026 och da
teckningskursen som lagst uppgar till 0,48 SEK och hogst 1,6 SEK kommer Bolaget att
tillforas ytterligare cirka 17 — 57 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas
uppga till cirka 2 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses att anvandas till samma
andamal som likviden fran Foretradesemissionen ovan.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och garantiataganden, inte
tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingsplaner i planerad takt. Vidare kan Bolaget vilja accelerera verksamheten och
planerade utvecklingsplaner. Vid sadana situationer avser Bolaget undersoka alternativa
finansieringsmojligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom
Ian eller liknande. Vid en otillracklig teckning i Foretradesemissionen kan Bolaget aven
valja att driva verksamheten i lagre takt an planerat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

Styrelsen for Isofol &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kannedom
overensstammer den information som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats i detta Prospekt.

Goteborg, 17 juni 2025
Isofol Medical AB (publ)
Styrelsen
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5 VILLKOR OCH ANVISNINGAR
Erbjudandet

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av units. Totalt omfattar Erbjudandet hogst
8,973,080 units. For varje befintlig aktie i Isofol som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1)
unitratt. Arton (18) unitratter beréttigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av tolv (12) aktier,
fyra (4) teckningsoptioner serie TO1 och fyra (4) teckningsoptioner serie TO2. Teckning kan endast
ske av hela units, vilket innebér att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig. Vid
full teckning i Erbjudandet tillfors Bolaget initialt cirka 86 MSEK ftre emissionskostnader och
potentiellt ytterligare hogst cirka 43 MSEK i mars 2026, i samband med utnyttjande av
teckningsoptioner serie TO1, och ytterligare hdgst cirka 57 MSEK i november 2026, i samband med
utnyttjande av teckningsoptioner serie TO2.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for faststidllande av vilka som dger ritt att
erhalla unitratter i Foretradesemissionen dr den 16 juni 2025. Sista dag for handel i Bolagets aktie med
rétt till deltagande i Foretrddesemissionen &r den 12 juni 2025. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 13 juni 2025.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 9,6 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,80 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar e;.

Teckningsperiod

Teckning av units med stod av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran
och med den 18 juni 2025 till och med den 2 juli 2025. Under denna period kan ocksa anmélan om
teckning av units utan stod av unitratter goras. Observera att unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga
efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att
avregistreras fran respektive aktieagares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet pa unitratter maste de antingen utnyttjas for teckning av units senast den 2 juli 2025
eller séljas senast den 27 juni 2025.

Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt,
kommer att offentligg6ras av Bolaget via pressmeddelande senast sista dagen i teckningsperioden den
2 juli 2025. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Isofols webbplats,
www.isofolmedical.com.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner serie TO1 som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och ger
innehavaren rétt att under perioden 16 mars — 30 mars 2026 teckna nya aktier i Bolaget. En (1)
teckningsoption av serie TO1 medfor ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
uppgaende till 70 procent av den volymvégda genomsnittskursen enligt Nasdaq Stockholms officiella
kurslista for Bolagets aktie under perioden fran och med den 2 mars 2026 till och med den 13 mars
2026, dock lagst ett belopp motsvarande 50 procent av teckningskursen per aktie i
Foretrddesemissionen och hdgst ett belopp motsvarande 150 procent av teckningskursen per aktie i
Foretradesemissionen, dock aldrig lagre &n aktiens kvotvarde. Nyteckning av aktier med stod av
teckningsoptioner av serie TO1 kan ske under perioden fran och med 16 mars 2026 till och med 30
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mars 2026. Teckningsoptioner serie TO1 har ISIN-kod SE0025197478 och avses tas upp till handel pa
Nasdaq Stockholm. Teckningsoptionerna kommer att registreras av Euroclear Sweden AB i
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella
instrument, vilket innebér att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas.

Teckningsoptioner serie TO2 som ges ut i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och ger
innehavaren ratt att under perioden 16 november — 30 november 2026 teckna nya aktier i Bolaget. En
(1) teckningsoption av serie TO2 medfor ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
uppgaende till 70 procent av den volymvégda genomsnittskursen enligt Nasdaq Stockholms officiella
kurslista for Bolagets aktie under perioden fran och med den 2 november 2026 till och med den 13
november 2026, dock l&gst ett belopp motsvarande 60 procent av teckningskursen per aktie i
Foretradesemissionen och hogst ett belopp motsvarande 200 procent av teckningskursen per aktie i
Foretradesemissionen, dock aldrig lagre an aktiens kvotvarde. Nyteckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner serie TO2 kan ske under perioden fran och med 16 november 2026 till och med 30
november 2026. Teckningsoptioner serie TO2 har ISIN-kod SE0025197494 och avses tas upp till
handel pa Nasdaq Stockholm. Teckningsoptionerna kommer att registreras av Euroclear Sweden AB i
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument, vilket innebér att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och betalda
tecknade units (BTU) utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 16 juni 2025 &r registrerad som aktieagare i den av Euroclear
Sweden AB for Isofols rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna units i
Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Innehavare
av unitratter ager foretradesratt att teckna units i forhallande till det antal unitratter som innehas och
utnyttjas. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anméla intresse om
teckning av units.

Unitratter

Ratten att teckna units utdvas med stod av unitréatter. Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie i
Isofol beréttigar innehavaren till en (1) unitratt. Arton (18) unitrétter beréattigar till teckning av en (1)
unit.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 18 juni 2025
till och med den 27 juni 2025 under beteckningen ISOFOL UR. ISIN-kod for unitrétterna ar
SE0025197528. Aktiedgare ska véanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfara kop och forsaljning av unitratter. Vid sadan handel utgar normalt courtage.
Unitrétter vilka forvéarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma rétt
att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Anmélan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden fran och med den 18 juni 2025 till och med den 2 juli 2025. Observera att
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unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran respektive aktieagares VP-konto utan avisering
fran Euroclear. For att forhindra forlust av véardet pa unitratterna maste de antingen utnyttjas for
teckning av units senast den 2 juli 2025 eller séljas senast den 27 juni 2025. Observera att forfarandet
vid ej utnyttjade unitratter kan variera beroende pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk
forsaljning av unitratter i det fall forvaltaren inte kontaktas i god tid fore teckningsperiodens slut. For
mer information om respektive forvaltares behandling av ej utdvade unitrétter bor forvaltaren
kontaktas direkt.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare som pa avstamningsdagen den 16 juni 2025 var registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi. Fullstandigt Prospekt, sarskild anmalningssedel for teckning med stdd av unitrétter
och anmalningssedel for teckning av units utan stod av unitratter kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets webbplats www.isofolmedical.com foér nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckning dver panthavare med flera, erhaller inte nagon information
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktieagares VP-konto
utséndes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av units med stdd av unitrétter kan ske genom samtidig kontant betalning under perioden
fran och med den 18 juni 2025 till och med den 2 juli 2025. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot
av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sérskilda anmalningssedeln ska ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sarskild anméalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anméalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvéandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat Fondkommission via telefon eller e-post enligt nedan.
Anmalningssedeln kan aven laddas ned fran Bolagets webbplats www.isofolmedical.com. Sarskild
anmalningssedel ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast kl. 15:00 den 2 juli 2025.
Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en
anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt
ifylld sdrskild anmélningssedel kan komma att l&mnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld anmalningssedel skickas eller Iamnas till:

Agurat Fondkommission AB

30
CONFIDENTIAL



Arende: Isofol Medical

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)
Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning, med respektive utan foretradesratt, ska
ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av foretradesratt

Teckning av units utan foretradesréatt ska ske under samma period som teckning av units med
foretradesrétt, det vill séga fran och med den 18 juni 2025 till och med den 2 juli 2025. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga teckningsperioden och tiden for
betalning. En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggtras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel fér teckning utan stéd av
unitrétter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Aqurat Fondkommission med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmélningssedeln kan bestéllas fran Aqurat Fondkommission via
telefon eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan aven laddas ned fran Bolagets webbplats
www.isofolmedical.com samt fran Aqurat Fondkommissions webbplats www.aqurat.se.

Anmélningssedeln ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast kl. 15:00 den 2 juli 2025. Det &r
endast tillatet att sanda in en (1) anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter. For det fall fler
an en anmélningssedel insdandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmélan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anméla teckning utan foretrade
till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information
Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) (Eng. National Client Identifier) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MiFID II") har alla fysiska personer fran och med den 3
januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna géra en
vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges kan Aqurat Fondkommission vara férhindrad
att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraiga. Om du har enbart svenskt medborgarskap
bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” f6ljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot
annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. FOr mer
information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i
god tid da numret behdver anges pa anmélningssedeln.
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Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID |1
behdver juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomfora en
vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Aqurat Fondkommission inte utfora
transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
IPS-konto, ISK-konto (investerarsparkonto) eller depd/konto i kapitalforsakring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av units kan goras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen
for Foretradesemissionens hdgsta belopp ske: i férsta hand till de som tecknat units med stod av
unitrétter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
teckning av units utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna units utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som
anmélt sig for teckning av units utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for
teckning av; och i tredje hand till de som har ldmnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i
proportion till sddana garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom 6versiandande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan tilldelade units komma att Gverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning
enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller
nagon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand) vilka &ger ratt att teckna units i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Aqurat
Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand kommer inga
unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed
riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.
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Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VVP-avi med bekréaftelse pa att
inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VVP-konto. De units som tecknats ar
bokforda som BTU pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket
berdaknas ske omkring vecka 30, 2025. ISIN-kod for BTU ar SE0025197536 och ticker ar ISOFOL
BTU.

Handel med BTU

Handel med BTU avses aga rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 18 juni 2025
till och med den 22 juli 2025.

Raétt till utdelning

De nya aktierna som emitteras genom Foretradesemissionen medfor ratt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet. Aktier som
utgivits efter utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 1 eller TO 2 ger rétt till vinstutdelning fran
och med den forsta avstamningsdag for utdelning som intraffar efter det att teckningen verkstallts i
sadan utstrackning att aktierna upptagits som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

Offentliggdrande av utfallet i foretradesemissionen

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 7 juli 2025 genom
pressmeddelande fran Bolaget.

Upptagande till handel

Isofols aktier handlas pa Nasdaq Stockholm. Aktierna handlas under kortnamnet ISOFOL och har
ISIN-kod SE0009581051. De aktier och teckningsoptioner som emitteras i samband med
Foretradesemissionen kommer att bli féremal for ansokan om upptagande till handel pa Nasdagq
Stockholm. De nya aktierna och teckningsoptionerna beréknas kunna tas upp till handel omkring
vecka 30, 2025.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 30,
2025, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktieagare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Utspadning

Vid full teckning i Foretrddesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 3 296 835 SEK till
8 242 087 SEK genom utgivande av hégst 107 676 960 nya aktier, vilket resulterar i att det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget okar fran 161 515 440 till 269 192 400. Aktieagare som valjer att
inte delta i Foretrddesemissionen kommer, under forutséttning att Foretradesemissionen fulltecknas,
att fa sin dgarandel av aktier utspadd med cirka 40 procent, men har mojlighet att ekonomiskt
kompensera sig for denna utspadning genom att sélja sina unitratter. Vid full teckning i
Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO1 och TO2 som
emitteras i Foretrddesemissionen kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare hogst 2 197 890 SEK
till 10 439 997 SEK genom utgivande av hogst 71 784 640 nya aktier, vilket resulterar i att det totala
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antalet utestaende aktier i Bolaget Okar ytterligare fran 269 192 400 till 340 977 040, vilket motsvarar
en ytterligare utspadning om cirka 21 procent. Den totala utspadningen, vid full teckning i
Foretradesemissionen samt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie TO1 och TO2, uppgar
darmed till hdgst cirka 53 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Foretrddesemissionen.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna
units i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. Teckning av units ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphava eller modifiera en teckning av units. En ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den
anmélningssedel som senast kommit Aqurat Fondkommission tillhanda att beaktas. FOr sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran. Registrering
av Foretradesemissionen hos Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 30, 2025.

Da Isofol bedriver skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar kan vissa investeringar i Foretradesemissionen forutsétta provning av Inspektionen
for strategiska produkter (ISP). Isofol kommer senast i samband med offentliggdrandet av Prospektet
att publicera mer information om detta pa Bolagets hemsida, www.isofolmedical.com.
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6.1

6.1.1

6.1.2

VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH
MARKNADSOVERSIKT

Marknadsoversikt

Nedan féljer en versiktlig beskrivning av de marknader Isofol &r verksamt. Bolaget har
atergivit tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden
utelamnats som skulle gora den atergivna information felaktig eller vilseledande. Bolaget
anser att dessa externa kallor ar tillforlitliga, men har inte utfort en oberoende verifiering
av dem och kan inte garantera att informationen &r korrekt eller fullstdndig. Prognoser
och framatriktade uttalanden i detta avsnitt utgor darmed inga garantier for framtida
utfall och faktiska handelser och omstandigheter kan komma att skilja sig vasentligt fran
forvantningar som uttryckligen eller underforstatt anges héri.

Introduktion

Isofol &r ett forskningsbaserat biotechbolag som arbetar for att forbéattra prognosen for
patienter med svara former av cancer. Bolagets verksamhet ar fokuserat pa utveckling av
lakemedelskandidaten arfolitixorin, som syftar till att 6ka effekten av
standardbehandlingen for flera former av solida tumérer, daribland kolorektalcancer.
Bolagets initiala fokus &r att studera arfolitixorin i metastaserad kolorektalcancer.

Isofols primara indikation,
, ar ett stort medicinskt problem varlden over

900 000 86 %

manniskor drabbas &rligen patientdédsfall per &r Majoriteten av patienter med
metastaserad sjukdom avlider
Den tredje vanligaste Den nast vanligaste orsaken till inom fem ar
cancerformen cancerddd

} Dagens behandlingar &r otillrackliga

Figur 11,2
Priméara marknad for arfolitixorin

Varje ar drabbas nastan tva miljoner personer runt om i varlden av cancer i tjock- eller
andtarmen (CRC), vilket gor detta till den tredje vanligaste cancerformen efter lung- och
brostcancer och incidensen forvantas att oka. ® 2040 beraknas de nya fallen uppga till ca 3,1

T Intl Agency for Research on Cancer, World Health Organization, Accessed 30 April 2025. https://gco.iarc.who.int

2 American Society of Clinical Oncology (ASCO) Cancer.Net. Accessed 12 March 2024. https://www.cancer.net/cancer-types/colorectal-
cancer/statistics.

% Bray F, Laversanne M, Sung H, et al. Global cancer statistics 2022: GLOBOCAN estimates of incidence and mortality worldwide for 36
cancers in 185 countries. CA Cancer J Clin 2024,74(3):229-263.

35
CONFIDENTIAL



6.1.3

miljoner personer, en 6kning med 60% fran 2020.* Av dessa forvantas mellan 15-30% ha
spridd kolorektalcancer (MCRC) och ytterligare 20-50% med initialt lokal cancer
forvantas utveckla mCRC.° Arfolitixorins framtida huvudmarknad antas omfatta ca 370
000 patienter som drabbats av mCRC och behandlas i de sju storsta marknaderna; USA,
EUS5 (Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien och Tyskland) samt Japan.® Den
ekonomiska kostnaden av CRC é&r stor, och bara i Europa uppskattades kostnaderna i 2015
till €19,1 miljarder euro.’

Huvudanledningen till det stora behovet av nya behandlingar &r att enbart cirka 50% av
patienterna svarar pa dagens behandling. Standardbehandlingen for mCRC i forsta linjen
baseras pa en basbehandling med kemoterapin fluoruracil (5-FU) i kombination med andra
lakemedel (till exempel oxaliplatin, irinotekan, bevacizumab och cetuximab). For att
optimera effekten av basbehandlingen med 5-FU ges den tillsammans med folatbaserade
lakemedel, dar lakemedlet leukovorin (LV) &r det vanligaste. De har under senare ar
tillkommit nya behandlingar som immunoterapier eller kinasinhibitorer, men de har enbart
visat sig verksamma pa mindre dn 10% av patienterna, dvriga far standardbehandlingen
med 5-FU. De folatbaserade lakemedel som anvands for att optimera basbehandlingen med
5-FU omvandlas i kroppen till en aktiv metabolit, [6R]-5,10-methylenetetrahydrofolat
([6R]-MHTF) som 6kar den cancerdddande effekten av 5-FU sa att antalet patienter som
far verkan av 5-FU mer an fordubblas till cirka 25%. Genom att kombinera behandlingen
5-FU plus folater med oxaliplatin, bevacizumab och andra mediciner har andelen patienter
som svarar pa behandlingen 6kat till cirka 50%, men en stor andel patienter svarar
fortfarande inte pa dagens behandling. Isofols lakemedelskandidat arfolitixorin &r en
syntetisk form av den aktiva metaboliten [6R]-MHTF som i motsats till dagens
folatlakemedel inte kraver metabolisk omvandling vilket ger mojlighet att 6ka antalet
patienter som far effekt av dagens behandling.

Kroppens omvandling av dagens folatbaserade lakemedel till den aktiva metaboliten ar en
process i flera steg. Det skulle darfor kunna innebéra betydande fordelar om det gick att
behandla patienterna med metaboliten i sin rena form, utan behov av omvandling, vilket &r
det Isofol amnar géra med arfolitixorin.

Andra potentiella marknader och indikationsomraden

Adjuvant behandling inom CRC

Behandling av CRC vid stadium Il och 111, s kallad adjuvant behandling, vilket &r
tillaggsbehandling efter operation for att forebygga spridning av cancern, estimerades ar
2020 i de atta storsta marknadera (8MM); USA, EUS5, Japan samt Kina till ca 240 000
patientbehandlingar. 5-FU i kombination med leukovorin (LV), det lakemedel som
arfolitixorin &r tankt att ersatta, ar den i sérklass vanligaste komponenten i de
behandlingsregimer som ges som adjuvant behandling (t.ex. i kombinationer som
FOLFOX och FOLFIRI).2

Andra indikationer
Utover CRC behandlas andra solida tumorer med lakemedelskombinationen 5-FU och LV,

4 Sung H, Ferlay J, Siegel RL, et al. Global cancer statistics 2020: GLOBOCAN estimates of incidence and mortality worldwide for 36
cancers in 185 countries. CA Cancer J Clin 2021;71:209-249

5 Cervantes A, et al; Metastatic colorectal cancer: ESMO Clinical Practice Guideline for diagnosis, treatment and follow-up. Ann Oncol.
2023 Jan;34(1):10-32. doi: 10.1016/j.annonc.2022.10.003. Epub 2022 Oct 25. PMID: 36307056.

¢ Epidemiologi (antal behandlade mCRC patienter) ar baserat pa konsensus fran Globocan 2018-2020 samt rapporter fran GlobalData som
baseras bade pa primara och sekundara analyser.

" Henderson RH, French D, et al. The economic burden of colorectal cancer across Europe: a population-based cost-of-illness study. Lancet
Gastroenterol Hepatol. 2021 Sep;6(9):709-722. doi: 10.1016/S2468-1253(21)00147-3. Epub 2021 Jul 28. PMID: 34329626.

8 GlobalData — Colorectal Cancer: Market Analysis 2018-2028. Publication Date: April 2020.
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6.1.4

6.1.5

6.1.6

bland annat vid férekomst i brost, bukspottskortel och magséck. Antalet behandlingar med
LV inom dessa tva indikationer uppgar arligen till ca 63 000 i USA, EU5 och Japan.®
Arfolitixorin verkningsmekanism ar densamma for dessa cancerformer som for mCRC och
de potentiella fordelarna med att anvanda arfolitixorin forvéntas vara detsamma.

Konkurrenssituation
Foljande uppskattningar ar baserade pa en extern analys genomford i oktober 202410

Av totalt 49 nuvarande behandlingar i klinisk utvecklingsfas ar 22 i fas I, 21 ifas Il och 6 i
fas I11. De projekt som ligger i sen utvecklingsfas, fokuserar for det mesta pa andra linjens
behandling eller senare. Enbart 13 av de 27 som befinner sig i fas 11/111 utvarderas som
tillagg till forsta linjens standardbehandling, men syftar inte till att ersatta den. Enbart en
behandling, Deflexifol, som &r i fas Il, &r en direkt konkurrent till arfolitixorin
mekanistiskt. Ingen av de andra behandlingarna forvéntas forandra forsta linjens
standardbehandling i sadan utstrackning att framtida kliniska studier kommer att krava att
arfolitixorin jamfoérs mot dessa i en separat studie.

Givet arfolitixorins verkningsmekanism och den langa historiken av LV-anvéandning i
klinisk praxis, forvantas arfolitixorin att anvandas Overallt dar LV for nérvarande anvands,
forutsatt att arfolitixorin visar 6verlagsenhet jamfort med LV och far regulatoriska
godkannanden.

Estimerat varde av marknaden
Foljande uppskattningar &r baserad pa en extern analys genomférd i oktober 2024

Den totala, globala lakemedelsmarknaden for behandling av mCRC for ar 2024
uppskattades till 6,0 miljarder USD och beraknas vaxa till 7,3 miljarder USD ar 2030.

Lakare antas vid positivt studieutfall vilja forskriva arfolitixorin i forsta till tredje linjens
behandling for patienter med mCRC. Det ar emellertid viktigt att papeka att framtida
myndighetsgodkannande kommer styra vilka behandlingslinjer som godkéanns for
behandling. Bolaget utvérderar att dver tid soka godkannande &ven for
adjuvant/neoadjuvant behandling med malet att tacka in samtliga anvandningsomraden for
5-FU-baserad kemoterapi.

Marknadstrender

Det medicinska behovet inom CRC &r fortsatt hogt, vilket gor att arfolitixorin kan komma
att spela en viktig roll. Forekomsten av CRC 6kar med stigande alder. Faktorer som
livsstil, kostvanor och medicinska tillstand sasom inflammatoriska tarmsjukdomar &r ocksa
forknippade med 6kad risk. 1> Bara i USA forvantas 53 000 personer avlida i sjukdomen
under 2024 och endast 14% av patienterna med metastaserad sjukdom ar vid liv fem ar
efter diagnos.®®

® Datamonitor gastric cancer Treatment Tree Summary 2016, Monocl Strategy Services Analys 2016
10 Analysen genomfordes pa uppdrag av bolaget under hésten 2024 av Back Bay Life Science Advisors, en USA-baserad konsultfirma som
arbetar med radgivning inom strategi och investment banking i partnerskap med DNB Bank.

1 bid.

12 Wei EK, Giovannucci E, et al. Comparison of risk factors for colon and rectal cancer. Int J Cancer. 2004 Jan 20;108(3):433-42. doi:
10.1002/ijc.11540. PMID: 14648711
8 American Cancer Society.Cancer Facts & Figures 2024. Atlanta: American Cancer Society; 2024.
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Dagens behandling med 5-FU-baserad kemoterapi forvantas utgdra basen i forsta linjens
standardbehandling for mCRC under 6verskadlig framtid, val in i 2040-talet. Bést
mdojlighet att forbattra utsikterna for patienterna &r darfor att optimera basbehandlingen i
forsta linjen dar arfolitixorin &r en av mycket fa innovation. Andra lakemedel under
utveckling ar frdmst avsedda att anvandas i senare linjer, alternativt i kombination med
kemoterapi. Under aren 2030-2040 forvantas 66 600 patienter i genomsnitt per ar
behandlas med 5-FU i USA och ar darmed tankt malgrupp for arfolitixorin. Under
forutséttning att man kan demonstrera verlagsenhet jamfort med LV indikerar en
marknadsstudie utférd av Back Bay i oktober 2024 att enbart den amerikanska marknaden
har potential att generera arliga intakter uppgaende till en miljard USD. Detta inkluderar
inte tillkommande viktiga marknader som Europa eller Japan och tar heller inte hansyn till
potentiella utdkningar av indikationen, exempelvis till adjuvant/neoadjuvant behandling for
mCRC eller andra solida tumdrer dar 5-FU behandling anvénds idag.

6.2 Verksamhetsbeskrivning
6.2.1 Isofol i korthet

Isofol &r ett biotechbolag som grundades ar 2008 baserat pa ett mangarigt
forskningssamarbete mellan professor Beng Gustavsson, Ostra sjukhuset i Goteborg och
Merck & Cie KmG i Schweiz, en av vérldens ledande tillverkare av folatbaserade
substanser. Bolaget arbetar for att hoja livskvaliteten och 6ka dverlevnadsgraden for
patienter med svara former av cancer. Bolagets lakemedelskandidat arfolitixorin syftar till
att 6ka effekten av standardbehandlingen for flera former av solida tumarer, daribland
mCRC. Bolagets verksamhet ar fokuserat pa utveckling av lakemedelskandidat
arfolitixorin. Hela Isofols langsiktiga verksamhet och framgang ar darmed beroende av
resultat fran det pagaende utvecklingsprogrammet for arfolitixorin, som bland annat
innefattar prekliniska-, och kliniska forskningsstudier, beredning och tillverkning av
lakemedelskandidaten arfolitixorin samt upparbetade immateriella rattigheter och
licensavtal och forberedande kommersiella atgérder.

2008 20Mm 2013 2017 2019

Bolaget grundades av Kiniska studier paborias Signering av licensavtalmed | Isofol beviliat IND PMDA och TGA godkannande

Professor Bengt Gustavsson Merck cch inledande samarbe- | (investigational New Drug) v AGENT-studieprotokoliet
te med Recipharm avFDA
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6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.2.6.1

Vision

Isofols vision &r att arfolitixorin ska forbattra prognosen for hundratusentals patienter med
svara former av cancer genom att ersatta dagens folatlakemedel i 5-FU-baserade
behandlingar.

Affarsidé och strategi

Isofols afférsidé ar att bidra till forlangt liv och forbattrad livskvalité for ménniskor som
drabbas av cancer genom att globalt erbjuda den patentskyddade lakemedelskandidaten
arfolitixorin. Isofol skall uppna detta genom att:

i.  sakerstalla framgangsrik klinisk utveckling av arfolitixorin inom mCRC,

il. na marknadsgodkannande for arfolitixorin i forsta hand for marknaderna i USA,
Europa och Japan, ensam eller i samarbete med partners, och

iii.  sékerstélla en solid kommersialiseringsplan for en lyckad lansering av
arfolitixorin, ensam eller i samarbete med partners.

Affarsmodell

Bolagets strategi och affarsmodell bygger pa att utveckla och kommersialisera
lakemedelskandidaten arfolitixorin for behandling av mCRC i forsta hand, med mojlighet
att senare utvidga anvandningen till andra tumérformer. Fokus ligger pa att genomfora
kliniska studier, sakra regulatoriska godk&dnnanden och skydda immateriella réttigheter for
att maximera ldkemedlets marknadspotential. Bolaget avser att i senare skede antingen
licensiera ut arfolitixorin till regionala eller globala partners for vidare utveckling och/eller
kommersialisering. Intdkterna genereras antingen genom licensavtal dar erséattningen kan
baseras pa avtalade betalningar vid olika utvecklingsmilstolpar samt framtida intakter
kopplade till forsaljning eller pa egen forsaljning av lakemedlet.

Isofol avser att arbeta med en kostnadseffektiv organisation dar hdgspecialiserad expertis
inom respektive omrade och utvecklingsfas engageras vid behov.

Arfolitixorin — Isofols produkt
Verkningsmekanism

Malsattningen med arfolitixorin &r att samverka med cellgiftet 5-FU och stoppa
celldelningen i tumoérer, och darigenom bromsa tumortillvaxten hos en cancerpatient. 5-FU
verkar genom att blockera omvandlingen av en av byggstenarna i DNA som behovs for
celldelning, ndmligen tymidin. Genom att 6ka koncentrationen av [6R]-MTHF-molekyler,
via arfolitixorinbehandling, & ambitionen att ytterligare 6ka effekten av 5-FU sa att
produktionen av byggstenen tymidin minskas. Malsattningen &r att fler tumaorceller skall do
genom att cellerna svalts pa nya byggstenar till DNA. Eftersom normala celler delar sig
betydligt mer séllan och langsammare &n cancerceller paverkas de mindre av denna
tymidinsvélt. Biverkningarna &r darfor relativt milda vid 5-FU behandling. Arfolitixorin
skiljer sig fran LV, som ar det lakemedel som anvands idag, pa sa satt att arfolitixorin ar
den aktiva metaboliten [6R]-MTHF i sin rena form, medan leukovorin ar en sa kallad
prodrug som kréver omvandling i flera steg innan den blir aktiv. Arfolitixorinbehandling
har visat minst tre till fyra ganger hégre [6R]-MTHF-nivaer i tumoren an vid jamforbar
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6.2.6.2

behandling med LV, vilket skapar férutsattningar for en vasentligt okad effekt av 5-FU.1
Det innebdr i sin tur att betydligt flera patienter potentiellt gynnas av behandlingen.

Evidensplattformen

Den fortsatta utvecklingen av arfolitixorin vilar pa en solid data- och evidensplattform
bestaende av tidigare kliniska studier samt nyligen genomforda analyser och prekliniska
studiersom sammantaget starker utsikterna for positiva utfall i kommande studier

Isofol har under de senaste aren genomfort flera kliniska studier i tidiga faser for att utreda
arfolitixorins effekt och sékerhetsprofil. Daribland kan nd&mnas fas 1/2-studierna 002 samt
005 i mCRC vars resultat indikerar att lakemedlet ar sékert, tolereras val och har effekt. De
biverkningar som uppkommer under behandlingen &r ofta hanforliga till kemoterapin som
administreras samtidigt snarare an till arfolitixorin i sig. Dessa studier har ocksa visat att
forekomsten av [6R]-MTHF dkar vasentligt om man ger arfolitixorin jamfort med LV i
ekvimolara mangder®® och att man hammar enzymet TS (tymidilinsyntas) i storre
utstrackning.®

Under 2022 avslutades AGENT-studien, som var tadnkt som en registreringsgrundande fas
I11-prévning. Studien genomférdes som en 6ppen, randomiserad multicenter-prévning med
490 patienter i Nordamerika, Europa, Asien och Australien och jamférde arfolitixorin med
dagens standardlakemedel leukovorin, bada i kombination med 5-FU och de ldkemedel
som ingar i forsta linjens standardregim for majoriteten av patienter med mCRC. Studiens
primara effektmatt var att visa att arfolitixorin ar battre an leukovorin matt som Overall
Response Rate (ORR). Huvudanalysen av studiens Intention-to-Treat-population visade att
det priméara effektmattet inte uppnaddes da arfolitixorin visade numerart jamférbar, men
inte battre, effekt &n leukovorin (ORR 48,2% vs. 49,4%, p=0,57).

Sedan dess har omfattande analyser och prekliniska studier genomforts for att reda ut vilka
omstandigheter som kan forklara att det priméara effektmattet inte uppnaddes. En post hoc,
per protokoll-analys!” av AGENT visade att efterlevnaden till studieprotokollet var lag pa
vissa punkter, och att arfolitixorin visade pa betydligt battre resultat da analysen begransas
till patienter som behandlats enligt protokollet med avseende pa ldakemedelsadministrering.
I alla regioner exklusive Japan'® var arfolitixorin statistiskt signifikant overlagset
leukovorin (arfolitixorin: 62.1% ORR; leukovorin: 46.2% ORR; p<0,026; baserat pa 172
patienter). | Nordamerika var skillnaden till arfolitixorins fordel &nnu mer markant
(arfolitixorin: 85,7 % ORR; leukovorin: 45,5 % ORR; p<0,017; baserat pa 47 patienter).

Man har dven visat att den dos av arfolitixorin som gavs i AGENT var ekvimoléart lagre an
dosen leukovorin, vilket forsvarar jamforelsen mellan armarna da arfolitixorin hade ett
dosmaéssigt underlage. Av relevans i detta sammanhang ar att prekliniska studier visat pa
ett tydligt dos-responsforhallande for arfolitixorin (det vill sdga att en hogre dos ger hogre
effekt). Till detta kommer att arfolitixorin gavs 30 minuter efter 5-FU — i motsats till
leukovorin som gavs innan — vilket kan ha lett till att arfolitixorin inte fanns tillgéangligt i

14 Wettergren Y et. al. A pharmacokinetic and pharmacodynamic investigation of Modufolin® compared to Isovorin® after single dose
intravenous administration to patients with colon cancer: a randomized study. Cancer Chemother Pharmacol. 2015 Jan;75(1):37-47.

% Ibid.

18 Taflin, H., Odin, E., Carlsson, G. et al. Increased potentiation of 5-fluorouracil induced thymidylate synthase inhibition by 5,10-
methylenetetrahydrofolate (arfolitixorin) compared to leucovorin in patients with colorectal liver metastases; The Modelle-001 Trial. BJC
Rep 2, 89 (2024).

17 A, Pivodic et al. The importance of treatment handling and compliance on overall response rate in a phase I11 study of mMCRC: Post-hoc per
protocol analysis of the AGENT trial. JClinOncol 43, 2025 (suppl 4; abstr 1).

18 Alla regioner exklusive Japan” definierades a priori i AGENT-studiens analysplan som en enskild grupp. Kan vi inte hitta ett battre namn
for "alla regioner exklusive Japan?. Det ldter ju som plural, men dr i sjilva verket en enda region.
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tillracklig méngd nar TS-komplexet bildades och darmed inte gett erforderlig effekt.
Sammantaget pekar analyserna pa att den dos- och administreringsregim som anvandes i
AGENT-studien var suboptimal, och att en hogre dos given tidigare har potential att ge
béattre effekt.

Baserat pa dessa studier och analyser genomfors nu ett nytt studieprogram dar nya
dosregimer testas och protokoll-efterlevnaden sakerstalls. Utformningen av det nya
programmet ar baserad pa det stora datapaket som hittills genererats och som sammantaget
utgor en stark evidensplattform som stérker Isofols tilltro att kunna visa positiva resultat.

Plattformen for det nya studieprogrammet kan sammanfattas i féljande tre punkter:
I. Arfolitixorin har redan visat effekt i en omfattande fas I11-studie

e “Intention-to-treat”-analysen (ITT) av fas Ill-studien AGENT visade att
arfolitixorin har effekt och ORR numeriskt jamférbar med referensprodukten. Det
rader alltsa ingen tvekan om att arfolitixorin har klinisk effekt.

e En post hoc, per protokoll-analys av samma studie visar att arfolitixorin var
Overlagset leukovorin med statistisk signifikans i alla regioner exklusive Japan
(arfolitixorin: 62.1% ORR; leukovorin: 46.2% ORR; p<0,026; baserat pa 172
patienter), efter exkludering av patienter som inte behandlats enligt protokollet
med avseende pa de tva aspekter dar avvikelserna var stora: durationen av 5-FU-
bolus och tidsintervallet mellan 5-FU-bolus och arfolitixorin'®. Detta innebar
saledes att om 5-FU och arfolitixorin hade administrerats med precision enligt
protokollet, sa hade arfolitixorin kunnat vara 6verlagset leukovorin i alla regioner
utom Japan.

o For Japan specifikt visade analysen att 55.2% av patienterna i
arfolitixorinarmen fatt sin 5-FU-dos reducerad, att jamforas med 27.6% i
leukovorinarmen (ITT-populationen). En sa stor skillnad mellan armarna
sags inte i nagon annan region och var inte relaterad till férekomst av 5-
FU-relaterade biverkningar da dessa inte skilde sig at mellan armarna. Det
kan antas att reducerade 5-FU-doser paverkat arfolitixorins effekt negativt
eftersom verkningsmekanismen &r att interagera med och potentiera just 5-
FU.

o Detta visar att arfolitixorin har bevisad effekt och skulle kunna vara dverlagsen
leukovorin redan vid dosregimen som anvéandes i AGENT-studien om 5-FU och
arfolitixorin administreras med precision. Hog féljsamhet till studieprotokollet vad
galler tidpunkt och duration av lakemedelsadministrationen var saledes viktigt med
den valda dosregimen men var till synes svart att uppna i klinisk praxis.

Il. Hogre doser med ny administreringsregim bor leda till battre effekt
e Dosniva: Analyser och PK-simuleringar av AGENT-studiens doseringsregim

indikerar att den valda dosen om tva separata bolusdoser om 60 mg/m2 med ett 30—
60-minutersintervall, kan ha varit suboptimal av foljande anledningar:

18 5-FU-bolus skulle ha givits under 2-4 minuter, foljt av arfolitixorin efter 30 +/-5 minuter.
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o Arfolitixorin gavs vid ekvimolart l&gre doser &n leukovorin, vilket lett till
att jamforelsen mot kontrollarmen inte blir rattvisande. En dos pa 200
mg/m2 skulle ha anvénts for att dosen skulle varit ekvimolar. Det ar
sannolikt att koncentrationen av arfolitixorin i blodet var for lag for att
kunna leverera tillrackligt hog substans till tuméren och visa en skillnad
mellan arfolitixorin mot leukovorin (fér ITT-populationen). En hdgre dos
skulle sannolikt ge en battre effekt.

o Dessa ogynnsamma omstandigheter forstarktes sannolikt av dalig
foljsamhet till studieprotokollet med hénsyn till durationen av 5-FU bolus
och tidsintervallet mellan dosering av 5-FU och arfolitixorin.

o Tidigare studier har indikerat ett dos-responssamband med arfolitixorin.
Evidensen for detta har starkts genom tva prekliniska studier genomférda
under 2024 (den forsta baserad pa tumororganoider fran patienter?® och
den andra pa tumorhomogenat?!) samt Modelle-001-studien®? som tydligt
indikerar att 6kade doser av arfolitixorin leder till hogre effekt. En av
dessa studier utvarderade aven hogre doser av leukovorin utan att se nagon
forbattring i effekt. Detta tyder pa att effekten av arfolitixorin, i motsats till
leukovorin, &r dosberoende.

e Administreringsregim: Effekten av arfolitixorin, liksom av leukovorins aktiva
metabolit, &r beroende av samverkan med 5-FU och att substanserna finns
tillgangliga i tillrackliga koncentrationer vid samma centrala tidpunkt. Denna
tidpunkt styrs av 5-FU:s verkningsmekanism, vilken forenklat kan sammanfattas
som foljer:

i.  Efter administrering metaboliseras 5-FU intracellul&rt till
FAUMP, som binder snabbt till enzymet TS (malenzymet som ar
centralt for tumorcellernas DNA-syntes och forokning).

ii.  Det bildade bindra komplexet &r inte stabilt men kan binda sig
till en tredje komponent, MTHF. Det ternara komplex som da
bildas &r stabilare och leder till att enzymet TS binds upp och
inaktiveras i hogre grad vilket hindrar tumorcellernas forokning.

iii.  Exogent tillfért MTHF i form av arfolitixorin eller leukovorin
(den senare efter metabolisering) hojer koncentrationen MTHF
och ger darmed 6kad bildning av och stabilitet atdet ternara
komplexet. Detta forstarker och forlanger TS-inhiberingen och
anti-tumoreffekten. Det &r dock avgorande att MTHF finns
tillgangligt nar TS binder till FAUMP,

I klinisk praxis ges leukovorin innan 5-FU-bolus. | AGENT-studien gavs leukovorin pa
detta satt; men arfolitixorin & andra sidan gavs 30 minuter efter 5-FU. Sannolikheten att
6R-MTHEF i fallet leukovorin fanns tillgangligt nar FAUMP bildades och band till TS

var darmed mycket hég, medan sannolikheten att arfolitixorin och FAUMP kunde verka

2 Bruun et al. European Journal of Cancer 211S1 (2024) 114988 https://10.1016/j.ejca.2024.114988.

21 Surgical Oncology Laboratory, Sahlgrenska University (2024). Data on file.

22 Taflin, H. et al. Increased potentiation of 5-fluorouracil induced thymidylate synthase inhibition by 5,10-methylenetetrahydrofolate
(arfolitixorin) compared to leucovorin in patients with colorectal liver metastases; The Modelle-001 Trial. BJC Rep 2, 89 (2024).
https://doi.org/10.1038/s44276-024-00111-4
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6.2.7

synergistiskt var betydligt lagre da arfolitixorin gavs langt efter 5-FU och med lagre
dos. Detta kan korrigeras i en ny doseringsregim dar arfolitixorin administreras tidigare
och i hogre dos.

I11. Hogre doser kan sannolikt ges utan att paverka biverkningsprofilen

e Tillgangliga sakerhetsdata fran kliniska studier och PK-simuleringar visar att det ar
mdojligt att administrera signifikant hdgre doser av arfolitixorin dn de 2x60 mg/m?
som gavs i AGENT-studien. Studier har genomfoérts med doser upp till 500 mg/m?2
(i friska frivilliga) och 240 mg/m? (i patienter med mCRC i kombination med 5-FU
och andra lakemedel) med bibehallen sakerhetsprofil. Eftersom lakemedels-
formuleringen innehaller citrat kan det finnas en viss men liten risk for
kardiotoxicitet vid hdgre doser givna 6ver en koncentrerad tidsperiod, vilket kan
undvikas med en forlangd injektionstid.

Den fortsatta utvecklingen

Baserat pa det omfattande kunskapsunderlaget fran de tidigare genomforda prekliniska och
kliniska studierna arbetar Isofol nu med nésta steg i utvecklingen av arfolitixorin. Isofol
har tillsammans med ledande extern expertis utformat en 1b/11-studie for att bekrafta
arfolitixorins kliniska fordelar jamfort med traditionella folater.

Studien adresserar samtliga huvudpunkter i den evidensplattformen (avsnitt 6.2.6):

e Hogre doer, vilka ges medléngre injektionstid — forvéntas leda till hogre
effekt med bibehallen sakerhetsprofil

e Tidigarelagd dosering i forhallande till 5-FU — optimerar for synergistisk
verkan med 5-FU samt minskar behovet av precision

e Hogre protokollefterlevnad — béttre resultat

Mot bakgrund av evidensplattformen bedémer bolaget att sannolikheten att lyckas i
kommande studie ar forhallandevis hog.

Studien ar tankt att inledas med en fas Ib-del dér stigande doser av arfolitixorin i olika
administreringsformer (intravends bolusinjektion/kort infusion) utvarderas for att
sékerstélla sdkerhet och tolerabilitet, samtidigt som viss effektutvardering utfors.
Patienterna behandlas i kohorter i eskalerande doser, och med varierande
administrationstid. Antalet patienter antas uppga till mellan 6 och 30 i denna fas med det
exakta antalet beroende av utfallet av sakerhetsutvarderingen for respektive dosniva. |
denna fas utgor sakerhetsparametrar primara utfallsmatt, och effektparametrar sisom ORR
(objektiv tumdrrespons), PFS (progressionsfri éverlevnad) och OS (totaléverlevnad) utgor
sekundara utfallsmatt.

Fas Il-delen av studien syftar till att utvardera arfolitixorin i den hogsta tolererade dosen
samt en utvald lagre dos i tva studiearmar med omkring 20 patienter i varje grupp. Studien
innehaller dven en kontrollarm i vilken patienterna behandlas med LV i standarddoseringen
400 mg/m?. | denna fas utgor effektparametrarna ORR, PFS och OS priméra utfallsmatt.

Bolagets bedémning &r att dessa studier, nar slutférda, kommer utgéra ett gediget underlag
for att visa arfolitixorins effekt och darmed skulle kunna ligga till grund fér en méjlig
transaktion eller for diskussioner med en partner/licenstagare.
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6.2.9

Immateriella rattigheter och patentskydd

Det immateriella skyddet for arfolitixorin bestar for narvarande av en kombination av
patent som skyddar substansen (substanspatent som dgs av Merck Life Sciences KGaA och
Merck & Cie KmG (Merck)) och patent for dess kliniska anvandning (anvandningspatent
som dgs av Isofol) vilka sammantaget utgor ett starkt skydd och ger marknadsexklusivitet
pa de viktigaste geografiska marknaderna runt om i varlden. Parallellt med den kliniska
utvecklingen for arfolitixorin fortgar arbetet med att ytterligare expandera rackvidden och
omfattningen av det immateriella patentskyddet.

Substansen arfolitixorin ar patentskyddad fram till 2037 i USA och 2034 pa 6vriga
marknader. Ut6ver det finns ett positivt preliminart utlatande fran den europeiska
patentmyndigheten for ett nytt internationellt substanspatent som kan komma att forlanga
skyddet till 2043, efter godkannande fran nationella patentmyndigheter. Dértill skulle den
nya dosregim som nu testas kunna leda till nya patent som ger ytterligare exklusivitet fram
till 2045 om de beviljas, och mdjligen langre fram i tiden om forlangningar beviljas.

Med hjélp av ledande patentexperter utvarderar bolaget kontinuerligt moéjligheter att
ans6ka om nya patent baserade pa potentiella nya upptackter under det nu pagaende
utvecklingsarbetet, vilka kan forlanga exklusivitetsskyddet ytterligare och darmed kan
komma att 0ka vérdet av bolagets lakemedelsprojekt an mer.

Samarbetspartners

Isofol har sedan 2013 ett nara samarbete med Merck Life Sciences KGaA och dess
schweiziska dotterbolag Merck & Cie KmG som ger Isofol en exklusiv global licens att
utveckla och kommersialisera arfolitixorin. Avtalet reglerar bade priset som Isofol betalar
for den aktiva ingrediensen (API) i arfolitixorin och royalties pa potentiella framtida
forsaljningsintakter. 1sofol och Merck har vidare en kontinuerlig dialog om den strategiska
utvecklingen av produkten samt fortsatta samarbeten rérande exempelvis
produktforbattringar, IP/patent och vidareutveckling.

Isofol har etablerat ett regionalt licensavtal for Japan, vérldens nast storsta
lakemedelsmarknad, med ldkemedelsforetaget Solasia Pharma K.K. till ett avtalsvarde om
100 miljoner dollar fordelat pa initiala ersattningar och framtida delbetalningar kopplade
till milstolpar avseende Klinisk utveckling, regulatorisk process och férsaljning. Dessutom
har Isofol ratt till en stegvis tvasiffrig royalty baserad pa den framtida nettoforsaljningen.
Detta avtal ger en fingervisning om de varden som utlicensieringar i 6vriga delar av
varlden, alternativt en avyttring av projektet, skulle kunna inbringa. | mars 2024 meddelade
Solasia Pharma K.K., sitt fortsatta starka engagemang i utvecklingen av arfolitixorin, och
senare samma ar kommunicerade de att de star redo att finansiera potentiella kommande
studier i Japan.l mars 2025 annonserade de att de som sponsor &mnar genomfora en fas 11,
en fas I11-prévning samt regulatorisk ansékan om marknadsgodkéannande av arfolitixorin i
japan under tidsperioden 2025-2029. Solasia Pharma K.K., bidrar I6pande med sin expertis
och deltar i arbetet med att utforma detaljerna i det kliniska utvecklingsprogrammet, och
Isofol stodjer fran sin sida arbetet i Japan och sakerstaller samstammighet med 6vrig global
klinisk utvecklingsverksamhet

Darutover finns ett licensavtal med Endo Ventures och Paladin Pharma Inc. som omfattar
kommersialisering pa den kanadensiska marknaden och som ocksa ger royaltyintékter pa
framtida forséljning.
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6.2.10

| takt med att det kliniska utvecklingsprogrammet fortskrider kommer diskussioner att
inledas med fler potentiella partners for dvriga delar av varlden, bade vad galler fortsatt
klinisk utveckling och kommersialisering.

Framtidsutsikter och utmaningar

Bolagets priméra utvecklingsprojekt arfolitixorin befinner sig i tidig klinisk fas, aven om
effekt och sékerhet med en tidigare anvand dosregim bekréftats i en pivotal studie, och
genomfor nu en Klinisk fas Ib/11-studie som ska undersoka effekten och sékerheten av en
ny dosregim som forvantas hoja effekten ytterligare. Klinisk utveckling &r i regel forenat
med hdg risk och generellt férvantas endast en mindre andel lakemedelskandidater i klinisk
utvecklingsfas att uppna marknadsgodkénnande.

Det &r per dagen for Prospektet svart att utvardera bolagets forsaljningspotential da bolaget
antingen kan komma att driva utvecklingen av arfolitixorin tillsammans med partners eller
utlicensiera/salja hela eller delar av utvecklingsprojektet. Bolaget utvecklar arfolitixorin
globalt i syfte att uppna marknadsgodkannande i alla kommersiellt relevanta regioner som
USA, EU, Japan och Kina, vilket innebdar en betydande forsaljningspotential vid
framgangsrikt genomfdra kliniska studier och efterfoljande marknadsgodkéannande.
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7 KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldséttning per den 31 mars 2025.
Siffrorna har hamtats fran Bolagets interna bokfdring och har inte granskats av Bolagets revisor. Se
avsnittet ”Aktiekapital och dgarforhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och
aktier. Information i tabellerna nedan inkluderar bade kortfristiga och langfristiga rantebarande
skulder. Bolaget har per dagen for Prospektet inga indirekta skulder eller eventualforpliktelser.

7.1 Kapitalisering
MSEK Per 31 mars 2025
Kortfristiga skulder
For vilka garanti stélls 0
Mot annan sékerhet 0
Utan sékerhet 19,6
Summa kortfristiga skulder 19,6

Langfristiga skulder

Garanterade 0
Med sikerhet? 0
Utan garanti / utan sakerhet 0,6
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av langfristiga skulder) 0,6
Eget kapital
Aktiekapital 4,9
Reservfond(er) 0
Ovriga reserver 59,3
Totalt 64,3
7.2 Nettoskulds&ttning
MSEK Per 31 mars 2025
(A) Kassa och bank 82,1
(B) Andra likvida medel 0
(C) Ovriga finansiella tillgangar 0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 82,1
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men 0
exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 0
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 0
(H) Kortfristig finansiell skuldséttning netto (G)-(D) -82,1
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och 0,6
skuldinstrument)
(J) Skuldinstrument 0
(K) Léngfristiga leverantdrsskulder och andra skulder 0
(L) Léngfristig finansiell skuldsattning (1)+(J)+(K) 0,6
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) -81,5
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7.3

7.4

7.5

Rorelsekapital och kapitalbehov

Styrelsen bedomer att Isofols befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera
Bolagets fortsatta utvecklingsbehov och studieprogram i sin helhet, inkluderat
genomfdrande av den uttkade fas I1-delen av studien, under den kommande
tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av Prospektet. Med rorelsekapital avses i
Prospektet Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgora sina
betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning. Med hansyn till Bolagets
planerade aktiviteter bedoms ett underskott av rorelsekapital uppsta i april 2026. Med
beaktande av bedémda kassafléden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 15
MSEK for den kommande tolvmanadersperioden fran Prospektets datum.

For att sakerstalla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och
strategi har Isofol darfor beslutat att genomféra Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen beréknas initialt, vid full teckning, tillfora Isofol cirka 86 MSEK
fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 7 MSEK exklusive eventuell
garantiersattning som kan utga kontant. Nettolikviden i Féretradesemissionen berdknas
saledes uppga till cirka 79 MSEK.

For det fall Foretraédesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner serie TO 1
som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier i mars 2026 och da
teckningskursen som lagst uppgar till 0,40 SEK och hdgst 1,2 SEK kommer Bolaget att
tillforas ytterligare cirka 14 — 43 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas
uppga till cirka 2 MSEK.

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och dven samtliga teckningsoptioner serie
TO 2 som utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier i november 2026 och da
teckningskursen som lagst uppgar till 0,48 SEK och hogst 1,6 SEK kommer Bolaget att
tillforas ytterligare cirka 17 — 57 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas
uppga till cirka 2 MSEK.

Styrelsen bedomer att rorelsekapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden
tillgodoses av tillgangliga likvida medel och nettolikviden fran Foretradesemissionen.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och garantiataganden, inte
tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingsplaner i planerad takt. Vidare kan Bolaget vilja accelerera verksamheten och
planerade utvecklingsplaner. Vid sadana situationer avser Bolaget undersoka alternativa
finansieringsmaojligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom
Ian eller liknande. Vid en otillracklig teckning i Foretradesemissionen kan Bolaget aven
valja att driva verksamheten i lagre takt dn planerat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

Investeringar

Bolaget har inte gjort nagra vasentliga investeringar sedan den 31 mars 2025 och har inte
heller ingétt nagra fasta ataganden avseende vésentliga investeringar sedan dess.

Revisionsberattelse angaende arsbokslutet 2024

Inga anmadrkningar forekommer i revisionsberéattelsen avseende den historiska finansiella
informationen som inforlivats i Prospektet genom hénvisning.
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7.6

Revisorsstandarder

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren som I6pte ut den 31 december 2024 respektive
den 31 december 2023 samt Bolagets delarsrapporter for perioden 1 januari — 31 mars
2025 respektive 2024 har upprattats i enlighet arsredovisningslagen samt Radet for
héllbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation RFR2, Redovisning for juridiska
personer.
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8 STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

8.1 Styrelse
Isofols styrelse bestar av fem ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter,
vilka valts for tiden intill slutet av arsstimma 2025. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nar

de forst valdes in i styrelsen och om de &r oberoende i forhallande till Bolaget och/eller de stérre
aktiedgarna

Oberoende i forhallande till

Bolaget och
Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
Jan-Eric Osterlund Styrelseordférande 2024 Ja Ja
Alain Herrera Styrelseledamot 2024 Ja Ja
Helena Taflin Styrelseledamot 2024 Ja Ja
Lars Lind Styrelseledamot 2024 Ja Ja
Sten Nilsson Styrelseledamot 2024 Ja Ja
JAN-ERIC OSTERLUND
Fodd 1945. Styrelseordférande sedan 2024.
Utbildning: Civilingenjor vid Chalmers tekniska hdgskola.
Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Dicot Pharma AB.
Tidigare befattningar -
(senaste fem aren):
Aktiedgande i Bolaget: Jan-Eric Osterlund innehar 640 000 aktier i Bolaget.
ALAIN HERRERA
Fodd 1950. Styrelseledamot sedan 2024.
Utbildning: Legitimerad lakare.
Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Onward Therapeutics SA, Nanobiotix,

Ervimmune, PDC’Line Pharma och GR-Transfert. CMO i Onward
Therapeutics SA och Emercell SAS och Phost’in. Chef for klinisk
utveckling i Onward Therapeutics France SAS. Olika ledande
positioner i Alain Oncologie Consulting och AD Bio Consulting.

Tidigare befattningar Styrelseledamot i Fondation Arcad och IDDI.
(senaste fem aren): Ledande positioner i Pharmangine

Europe SARL.
Aktiedgande i Bolaget: Alain Herrera innehar 0 aktier i Bolaget.
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HELENA TAFLIN

Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2024.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

LARS LIND

Lakarexamen och Doktorsexamen vid Sahlgrenska
Universitetssjukhuset.

Styrelsesuppleant i Svensk Kirurgisk Férenings Verksamheter AB.

Styrelseledamot i Hjuvic Future Invest AB.

Helena Taflin innehar inga egna aktier i Bolaget, dock innehas
250 000 aktier indirekt genom néarstaende.

Fodd 1941. Styrelseledamot sedan 2024.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:
Tidigare befattningar

(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

STEN NILSSON

Master i Business Administration vid Handelshégskolan vid
Goteborgs universitet.

Styrelseordférande i Lars Lind Holding AB. Styrelseledamot i
Bostadsrattsforeningen Geijersgatan 4.

Lars Lind har ett direkt innehav om 360 330 aktier i Bolaget och
indirekta innehav om 47 032 aktier i Bolaget genom Lars Lind
Holding AB.

Fodd 1948. Styrelseledamot sedan 2024.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:
Tidigare befattningar

(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Lakarexamen och Doktorsexamen i onkologi vid Uppsala
universitet.

Grundare av Dextech Medical AB. Grundare, VD och
styrelseledamot i Detrusor AB.

Styrelseledamot i Spago Nanomedical AB (publ), Dextech Medical
AB och Egetis Therapeutics AB (publ).

Sten Nilsson innehar 3 300 aktier i Bolaget.

8.2 Ledande befattningshavare

PETTER SEGELMAN LINDQVIST

Fodd 1981. VD sedan 2024.
Utbildning:
Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Civilekonom vid Handelshdgskolan i Stockholm och EM Lyon.
Agare och styrelseordforande i Phanes AB.

Styrelseledamot i Linnane Pharma AB. Senior Director i Sobi AB.

Petter Segelman Lindqvist innehar 65 331 Aktier i Bolaget.
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MARGARETA HAGMAN

Fodd 1966. CFO sedan 2024.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

ROGER TELL

Civilekonom vid Orebros universitet.

Styrelseledamot i Infant Bacterial Therapeutics
AB och IBT Baby AB. Styrelseledamot och dgare av Hagman
Consulting Group AB.

Interimistisk ekonomichef i ScandiNova System AB, Enjoy Wine
& Spirits AB, Ortivus AB och Xbrane Biopharma AB.
Styrelseledamot i TagMaster AB.

Margareta Hagman innehar 40 000 Aktier i Bolaget.

Fodd 1965. CMO sedan 2019.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Lakarexamen och Doktorsexamen i experimentell onkologi fran
Karolinska Institutet. Specialistlédkare i onkologi, Karolinska
Universitetssjukhuset.

Styrelseordférande i Vivesto AB.

Grundare och VD i Tell Oncology Consulting AB.
Styrelsesuppleant i Bostadsrattsforeningen Skeppet 2. Konsult pa
Chio A/S.

Roger Tell innehar 0 Aktier i Bolaget.

8.3 Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamdter eller ledande

befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamdternas och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och

deras privata intressen och/eller andra ataganden.

Utdver vad som framgar nedan har, under de senaste fem aren ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare (i) domts i bedréagerirelaterade mal, (ii) representerat ett foretag
som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit foremal for konkursforvaltning, (iii) varit
foremal for anklagelse och/eller sanktion av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (daribland erkanda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol
att inga som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Helena Taflin var styrelseledamot i Hjuvic Future Invest AB som var foremal for
tvangslikvidation i november 2020.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Arvid
Wallgrens Backe 20, 413 46 Goteborg, Sverige.
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8.4

Revisor

Bolagets revisor ar sedan 2017 KPMG AB, som pa arsstamman 2025 omvaldes for
perioden intill slutet av arsstimman 2026. Daniel Haglund (fodd 1974) ar huvudansvarig
revisor. Daniel Haglund &r auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen
for auktoriserade revisorer). KPMG AB:s kontorsadress ar Vasagatan 16, 101 27
Stockholm, Sverige. KPMG AB har varit revisor under hela den period som den historiska
finansiella informationen i detta Prospekt omfattar.
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9 AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

9.1 Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 2 250 000 SEK och inte 6verstiga

9 000 000 SEK, och antalet aktier far inte understiga 74 500 000 och inte dverstiga 298 000 000. Per
dagen for Prospektet har Bolaget emitterat totalt 161 515 440 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK
och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,031 SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk ratt.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt dverlatbara i enlighet med tillamplig lag.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets aktieagare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till
finns inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen éver Bolaget férandras.

9.2 Vissa rattigheter forenade med aktierna

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad
i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

9.21 Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. For att anses foretrada aktier behdver
aktiedgaren vara inskriven i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa avstamningsdagen for
deltagande i bolagsstdmman samt ha anmalt sitt deltagande hos Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till bolagsstamman.

9.2.2 Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt annonseras i Dagens
Industri. Rétt att delta i bolagsstamma har aktiedgare som dels &r inford som aktiedgare i utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken sex (6) bankdagar fore bolagsstamman, dels anmaéler sitt
deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.

9.2.3 Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesrétt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.

9.24 Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
nérmast efter att aktierna registrerats i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Samtliga aktier i
Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse av
likvidation.
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Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma. Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar beréattigade till
utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant
belopp per aktie, men betalning kan dven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran &r foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Varken aktiebolagslagen eller Isofols bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende rétt till
utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som féljer av bank- eller
clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som till
aktiedgare i Sverige.

Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intakter fran eventuell
utdelning som utbetalas. Se avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information” — »Viktig
information om beskattning”.

9.3 Information om uppkdpserbjudande och inldsen av minoritetsaktier

Enligt lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ska den som inte innehar
nagra aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad (”Malbolaget™)
och genom forvarv av aktier i Malbolaget, ensam eller tillsammans med nagon som &r narstaende,
uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
Malbolaget omedelbart offentliggora hur stort hans eller hennes aktieinnehav i Malbolaget ar, och
inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i
Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjélv eller genom dotterforetag innehar mer &n 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktiebolag (’Majoritetsaktieagaren™) har ritt att 16sa in resterande aktier i Malbolaget. Agare till de
resterande aktierna ("Minoritetsaktiedgarna”) har en motsvarande rtt att fa sina aktier inlGsta av
Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for inldsen av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras ndrmare i
aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Isofol &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats
avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

94 Utdelningspolicy

Bolaget ar i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att aterinvesteras i Bolagets
utveckling. Styrelsen avser inte att lamna forslag till utdelning.

95 Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev dr utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden
for aktierna ar SE0009581051.

9.6 Extra bolagsstamma 11 juni 2025

Bolaget holl den 11 juni 2025 en extra bolagsstdmma varvid bolagsstimman beslutade om att
godkanna (i) styrelsens beslut om Féretradesemissionen (ii) forslaget om att bemyndiga styrelsen att
besluta om en riktad emission av aktier och teckningsoptioner till garanter, samt (iii) forslaget om att
bemyndiga styrelsen att besluta om en riktad emission av aktier och teckningsoptioner vid
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overtilldelning i Foretridesemissionen, se vidare "Aktiekapital och agarforhallanden —
Emissionsbemyndigande™.

Bolagsstdmman beslutade vidare om att anta ny bolagsordning villkorat av Foretradesemissionens
genomfdrande. Enligt den nya bolagsordningen, som kommer registreras hos Bolagsverket i samband
med Foretradesemissionen, ska aktiekapitalet inte understiga 4 900 000 SEK och inte dverstiga

19 600 000 SEK, och antalet aktier ska uppga till lagst 160 000 000 och hdgst 640 000 000.

9.7 Utspadning

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med 3 296 835 SEK,
fran 4 945 252 SEK till 8 242 087 SEK, genom nyemission av hogst 107 676 960 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,030618 SEK. Valjer aktiedgare att inte utnyttja eller sdlja sina unitrétter i
Foretradesemissionen i enlighet med det forfarande som beskrivs i detta Prospekt kommer unitrétterna
att forfalla och bli vardel6sa utan ratt till ersattning for innehavaren. Féljaktligen kommer sadana
aktiedgares proportionella &gande och rostrétt i 1sofol att minska.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med
upp till 40 procent (berdknat pa det totala maximala antalet utestaende aktier i Bolaget efter
genomforandet av Foretradesemissionen), vilket sadana aktieagare inte kompenseras for. Deras
relativa andel av Bolagets egna kapital kommer ocksa att minska. Om en aktiedgare valjer att sélja sina
outnyttjade unitratter eller om dessa unitratter saljs pa aktieagarens vagnar finns det en risk att den
ersattning aktieagaren erhaller for unitratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska
utspadningen i aktiedgarens dgande i Isofol efter att Foretrédesemissionen slutforts.

Vid fullt utnyttjande av TO1 okar aktiekapitalet i Bolaget med ytterligare hégst 1 098 945 SEK till 9
341 032 SEK, genom utgivande av hdgst 35 892 320 aktier. Antalet aktier 6kar darmed till htgst 305
084 720 aktier. Det motsvarar en utspadningseffekt om cirka 12 procent av aktierna och résterna i
Bolaget efter beaktande av full teckning av aktier som ges ut i Féretradesemissionen.

Vid fullt utnyttjande av TO2 6kar aktiekapitalet i Bolaget med ytterligare hégst 1 098 945 SEK till 10
439 977 SEK, genom utgivande av hogst 35 892 320 aktier. Antalet aktier 6kar darmed till hdgst 340
977 040 aktier. Det motsvarar en utspadningseffekt om cirka 11 procent av kapital och roster i Bolaget
efter beaktande av full teckning av aktier som ges ut i FOretrddesemissionen samt fullt utnyttjande av
TOL.

Om Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut, kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 12 499
992 till totalt 281 692 400 aktier efter Foretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen, bortsett
fran en eventuell 6kning av antalet aktier till foljd av garantiersattning i form av units. For befintliga
aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen innebar Overtilldelningsemissionen, om den
utnyttjas fullt ut, en maximal utspadning om cirka 4 procent. Inklusive de optioner som inkluderas i
units kan maximalt 20 833 320 aktier emitteras fran Overtilldelningsemissionen. Om
Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut, samtliga utgivna teckningsoptioner utnyttjas och all
garantiersattning ges ut i form av units kommer sammanfattningsvis antalet aktier 6ka med 102 059
410 till maximalt 371 251 810, motsvarande en utspadning om cirka 27 procent. |
Overtilldelningsemissionen ges inte mojligheten att sélja unitratter och kompenseras ekonomiskt for
utspadningseffekten. Den maximala utspadningen som kan uppsta genom Foretradesemissionen och
Overtilldelningsemissionen, inklusive den maximala utspadningen fran garantiersattningen, uppgar till
56 procent.
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9.8 Nettotillgangsvérde

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvardet (Eng. net asset value) per aktie fore respektive efter
Foretradesemissionen baserat pa eget kapital per 31 mars 2025 och det hogsta antalet aktier som kan
komma att ges ut i Foretradesemissionen.

Fore Efter emissionen av nya
Foretradesemissionen aktier inom ramen for

(per 31 mars 2025) Foretradesemissionen?

Eget kapital, TSEK 64 288 150 4302
Antal aktier 161 515 440 269 192 400
Nettotillgdngsvarde | 0,398 0,559

per aktie, SEK

1) Under forutséttning att Foretrddesemissionen fulltecknas.

2) Avser Bolagets eget kapital per den 31 mars 2025 ékat med emissionslikviden fére avdrag for emissionskostnader.

9.9 Konvertibler, teckningsoptioner, incitamentsprogram m.m.

Vid arsstaimman den 21 maj 2025 beslutade aktieagarna att infora ett langsiktigt incitamentsprogram i
form av prestationsbaserade aktieratter riktat till ledande befattningshavare inom Isofol baserat pa
aktierdtter ("Aktieratter”) som ar siakerstillt genom teckningsoptioner. Det maximala antalet aktier
uppgar till 2 100 000 varavl 600 000 prestationsaktier ska kunna tilldelas deltagare och 500 000 aktier
ska kunna utnyttjas av Bolaget for att tdcka sociala avgifter hanforliga till programmet.

Intjaning av Aktieratterna sker under tre ar beraknat fran dagen for tilldelning av Aktieratterna till
deltagarna, varvid styrelsen ska dga ratt att bjuda in deltagare senast 31 oktober 2025

Varje Aktieratt ger deltagaren ratt att vederlagsfritt erhalla en prestationsaktie efter
intjanandeperiodens slut.

Prestationsmalet &r relaterat till aktiekursutveckling, varvid aktiekursen maste 6ka med mer an 50
procent under intjanandeperioden. For att full tilldelning relaterad till aktiekursutveckling ska ske
maste aktiekursen oka med minst 200 procent under intjanandeperioden. Om aktiekursokningen ar
mellan 50 och 200 procent under Intjanandeperioden ska utfallet av tilldelningen bestdmmas linjart,
dvs om aktiekursokningen ar 50% (25% av malet) tilldelas 25% av prestationsaktierna.

Berakningen av aktiekursutvecklingen ska baseras pa en jamforelse mellan den volymviktade
genomsnittliga betalkursen for Isofols aktie pa Nasdag Stockholm under en period som motsvarar de
tio handelsdagar som foregar Intjanandeperiodens borjan och den volymviktade genomsnittliga
betalkursen for aktien under de sista tio handelsdagarna i intjanandeperioden.

Vid utnyttjande av samtliga 1 600 000 Aktieratter och 500 000 aktier for sakring av sociala kostnader,
kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst cirka 64 260 kronor och medftra en maximal utspadning
motsvarande cirka 1,3 procent av det vid tidpunkten for Prospektet utestdende kapitalet och antalet
roster i Bolaget.

Ut6ver vad som anges ovan finns det inte nagra 6vriga teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade finansiella instrument utestaende i Bolaget per dagen for Prospektet.
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9.10 Emissionsbemyndigande

Vid extra bolagsstamman den 11 juni 2025 fattades beslut om att bemyndiga styrelsen att, for tiden
intill slutet av nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen och med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier och teckningsoptioner. Ratt att teckna aktier och
teckningsoptioner ska tillkomma de som ingatt garantidtaganden for att garantera
Foretradesemissionen. Vid utnyttjande av bemyndigandet ska villkoren for aktier och
teckningsoptioner vara samma som i Foretradesemissionen. Antalet aktier och teckningsoptioner som
ska kunna emitteras med stod av bemyndigandet far ssmmanlagt hogst uppga till det totala antalet
aktier och teckningsoptioner som motsvarar den dverenskomna garantiersattning som Bolaget har att
utge till garanterna. Teckningskursen for aktier och teckningsoptioner kommer att, efter beaktande av
marknadsmassig emissionsrabatt och efter forhandling med garanter pa armlangds avstand, motsvara
teckningskursen som ska rada i Foretradesemissionen och styrelsen har ssmmantaget bedémt att den
ar marknadsmassig. Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt &r att kunna genomfdra emission av aktier och teckningsoptioner som garantiersattning
till garanterna.

Vidare fattades det vid den extra bolagsstamman den 11 juni 2025 beslut om att bemyndiga styrelsen
att, for tiden intill slutet av nasta arsstimma, vid ett eller flera tillfallen och med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesréatt, besluta om nyemission av aktier och teckningsoptioner. Vid utnyttjande av
bemyndigandet ska villkoren for aktier och teckningsoptioner vara samma som i
Foretrddesemissionen. Antalet aktier och teckningsoptioner som ska kunna emitteras med stod av
bemyndigandet far sammanlagt hogst uppga till ett belopp om 10 000 000 kronor. Teckningskursen
for aktier och teckningsoptioner kommer att, efter beaktande av marknadsmassig emissionsrabatt och
efter forhandling med investerare pa armlangds avstand, motsvara teckningskursen som ska rada i
Foretradesemissionen och styrelsen har sammantaget bedomt att den ar marknadsmassig. Om styrelsen
beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skalet vara att tillgodose
externt intresse fran professionella investerare och darmed stéarka Isofols dgarbas.

9.11 Agarstruktur

Bolagets stdrsta aktiedgare per den 31 mars 2025, inklusive darefter for Bolaget kdnda forandringar
fram till dagen for Prospektet, framgar i tabellen nedan. Det finns savitt Bolaget kanner till inget direkt
eller indirekt 4gande som kan leda till forandrad kontroll av Bolaget. Savitt Bolaget kanner till
kontrolleras inte Bolaget direkt eller indirekt av nagon enskild part eller flera parter i samforstand.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster, %
Avanza Pension 14 351 511 8,89
Ovriga aktieagare 147 163 929 91,11
Totalt 161 515 440 100
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10 LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

10.1 Godké&nnande fran Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
prospektforordningen. Detta godkannande ska inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som
avses i detta Prospekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten
pa de vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet har uppréttats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129.

Prospektet godké&ndes av Finansinspektionen den 17 juni 2025. Prospektet &r giltigt upp till tolv
manader efter godkannande av Prospektet forutsatt att det kompletteras med eventuella tillagg nér sa
kravs enligt artikel 23 i prospektforordningen. Eventuella tillagg kommer publiceras pa Bolagets
hemsida. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet ifall nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nér prospektet inte langre &r giltigt.

10.2 Bolaget

Bolagets firma tillika handelsbeteckning ar Isofol Medical AB (publ) och Bolagets
organisationsnummer &r 556759-8064. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r
549300MCXYAHG7VBHXT75.

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, anslutet till Euroclear Sweden AB och Bolaget regleras av,
och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt séte i
Goteborg kommun och Bolagets adress ar Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg. Bolaget
bildades den 23 maj 2008 och registrerades hos Bolagsverket den 16 juni 2008. Det finns inga
koncernbolag.

Bolaget nas pa https://isofolmedical.com/sv/ samt 031-137331. Notera att informationen pa
webbplatsen inte ingar i Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom
hanvisning. Se avsnittet “Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

10.3 Vasentliga avtal

Forutom sadana vasentliga avtal som ingatts som ett led i den l6pande affarsverksamheten har Bolaget
inga vasentliga avtal utdver de avtal som beskrivs nedan.

Licensavtal med Merck Life Sciences KGaA och Merck & Cie KmG (Merck)

Bolaget traffade den 14 maj 2013 ett utvecklings-, licens- och leveransavtal med Merck. Enligt avtalet
har Isofol en exklusiv varldsomfattande licens att nyttja, utveckla och kommersialisera arfolitixorin for
behandling av cancer. Vidare har Merck enligt avtalet atagit sig att samarbeta avseende
kommersialiseringen av arfolitixorin samt att tillverka och leverera arfolitixorin under Bolagets
prekliniska och kliniska studier samt under den framtida kommersialiseringen. Isofols licens &r
beroende av att kliniska, regulatoriska och kommersiella delmal uppnas. Avtalet reglerar saval den
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ersattning som Isofol betalar for den aktiva lakemedelssubstansen saval som royalties pa framtida
forsaljning av arfolitixorin.

Licensavtal med Solasia Pharma K.K

Bolaget traffade den 13 augusti 2020 ett licensavtal med Solasia Pharma K.K, enligt vilket Solasia
Pharma K.K erhaller en exklusiv ratt till vissa patent (innefattande patent dgda av Isofol och Merck)
att i Japan, utveckla, importera, salja och marknadsféra en produkt innehallande arfolitixorin for
behandling av cancer. Av avtalet foljer att Isofol ska tillverka och leverera den tilltdnkta produkten till
Solasia Pharma K.K. I enlighet med avtalet kan Isofol erhalla totalt uppemot ca 10,4 miljarder JPY (ca
690 MSEK baserat pa véaxelkurs per den 27 mars 2025) fordelat pa initiala ersattningar och
delbetalningar kopplade till milstolpar avseende klinisk utveckling, regulatorisk process och
forséljning. Utover detta kommer Isofol erhalla en stegvis solid tvasiffrig royalty baserad pa den
framtida nettofdrsaljningen.

Licensavtal med Endo Ventures Limited

Bolaget triffade den 31 oktober 2020 ett licensavtal med Endo Ventures Limited ("Endo Ventures”)
enligt vilket Endo Ventures och Paladin Labs Inc., ett operativt bolag under Endo Ventures, erhaller en
exklusiv ratt till vissa patent (innefattande patent 4gda av Isofol och Merck) att i Kanada soka tillstand
hos behdrig myndighet for att méjliggora import, férsaljning, marknadsféring och distribution av en
produkt innehallande arfolitixorin for behandling av metastaserad kolorektalcancer. Av avtalet foljer
att Isofol ska tillverka och leverera den tilltankta produkten till Endo Ventures. | enlighet med avtalet
kan Isofol erhalla totalt uppemot ca 23,05 miljoner USD (ca 230 miljoner SEK baserat pa véaxelkurs
per den 27 mars 2025) fordelat pa initiala ersattningar och framtida delbetalningar kopplade till
milstolpar avseende klinisk utveckling, regulatorisk process och forsaljning. Dessutom kommer Isofol
erhalla en stegvis solid tvasiffrig royalty baserad pa den framtida nettoforsaljningen.

Samarbetsavtal samt kliniskt prévningsavtal med Charité

Bolaget tréffade den 24 maj 2024 ett samarbetsavtal med Charité - Universitatsmedizin Berlin med
avseende pa den fortsatta kliniska utvecklingen av arfolitixorin. Avtalet ger Isofol mgjlighet att
konsultera Charités expertis, och professor dr Sebastian Stintzing i synnerhet, i for bolaget vasentliga
fragor. Inom ramen for avtalet ligger bland annat att gemensamt designa studieprogram och
studieprotokoll; samt eventuella framtida, ytterligare kliniska prévningar utéver den fas 1b/2-studie
(ISO-CC-010) som inleds varen 2025.

Utdver detta traffade bolaget i april 2025 ett kliniskt prévningsavtal med Charité som reglerar att fas
1b/2-studien 1SO-CC-010 ska genomfdras och ledas av Charité, med Isofol som bestéllare och
sponsor. Avtalet beskriver ocksa att prof. dr. Sebastian Stintzing ska vara studiens huvudprévare
(principal investigator), samt att studien skall genomféras i enighet med studieprotokollet, sponsorns
instruktioner, samt all applicerbar lagstiftning och regleringar, daribland Helsingforsdeklarationen och
GCP (Good Clinical Practice).

10.4 Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har inte varit part i nadgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive arenden som &nnu inte har beslutats eller sadant som Bolaget kanner till kan uppsta) under
de tolv senaste manaderna, som har haft, eller skulle kunna fa, en vésentlig effekt pa Bolagets
finansiella stallning eller IGnsamhet.
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10.5 Tecknings- och garantiataganden avseende Foretradesemissionen
Totala ataganden

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av teckningsforbindelser och garantiataganden om cirka
86 MSEK, motsvarande cirka 100,0 procent av Foretrddesemissionen.

Tillsammans uppgar teckningsatagandena och garantidtagandena att teckna Units till 100,0 procent av
Foretradesemissionen.

Teckningsataganden

Teckningsforbindelser har ingatts av ett antal befintliga aktiedgare samt medlemmar av Bolagets
styrelse och ledning, daribland styrelseordférande Jan-Eric Osterlund, styrelseledaméterna Lars Lind,
Prof. Sten Nilsson, VD Petter Segelman Lindqvist, CFO Margareta Hagman och CMO Roger Tell,
som har atagit sig att teckna units uppgaende till totalt 16,4 miljoner kronor, motsvarande cirka 19
procent av Foretradesemissionen. Darutéver har dven Bolagets partner Solasia Pharma K.K., atagit sig
att teckna units for 5 miljoner kronor vilket resulterar i sammanlagda teckningsataganden motsvarande
25 procent av Foretradesemissionen.

Garantiataganden

Ett antal externa investerare ingatt garantiataganden uppgaende till totalt cirka 64,7 miljoner kronor,
motsvarande cirka 75 procent av FOretrddesemissionen. En kontant garantiersattning om 7 procent av
garanterat belopp, alternativt erséattning i form av units om 7 procent av garanterat belopp, kommer att
utga till de parter som ingatt garantiataganden. For lamnande teckningsforbindelser utgar ingen
erséttning.

Avtalen om emissionsgaranti ingicks i maj 2025. Personer som ingatt tecknings- och garantiataganden
framgar av tabellen nedan.

Teckningsatagande Garantidtagande Totalt dtagande
Namn

SEK SEK Andelav

Foretradesemissionen

Solasia 5,000,000.00 5.80%
Christian Haglund 4,072,803.20 4.73%
Goran Gustavsson 2,000,000.00 2.32%
Peter Ekman Urus/Claes 0
Ekman (Urus AB) 1,761,339.20 2.04%
Mats Franzen med 1,500,000.00 1.74%
narstaende
Leif Gustavsson 1,000,000.00 1.16%

Pelle Berger 862,172.80 1.00%
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Johan Moller / Tellort
Kapital Ab

Mats Ola Palm
Bengt Halse
Anders Réstlund

Arcab Development AB
(Anders Réstlund)

UIf Tuneld

Ingvar Pramhall
Knutsson Holdings
Petter S Lindqvist
Jan Eric Osterlund
Lars Lind
Margareta Hagman
Kristian Taflin
Roger Tell

Sten Nilsson

Fenja Capital | A/SZ
Fredrik Lundgren
Wilhelm Risberg
Dariush Hosseinian
Buntel AB?

Munkekullen 5
Forvaltning AB%

Christian Haglund

Philip Olsson

855,242.80

700,000.00
580,009.07

525,000.00

525,000.00

500,000.00
500,000.00
495,473.07
135,000.00
120,000.00
80,000.00
71,000.00
65,500.00
50,000.00

1,653.87

2 @stre Alle 102, 4th floor, 9000 Aalborg, Denmark.

24 Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm.

% Munkekullsvéagen 5, 429 43 Saro.

11,000,000.00
11,000,000.00
11,000,000.00
8,241,374.00

6,250,000.00

6,250,000.00

5,000,000.00

3,000,000.00

0.99%

0.81%

0.67%

0.61%

0.61%

0.58%

0.58%

0.58%

0.16%

0.14%

0.09%

0.08%

0.08%

0.06%

0.00%

12.77%

12.77%

12.77%

9.57%

7.26%

7.26%

5.80%

3.48%
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LLTB Invest AB? 3,000,000.00 3.48%
Totalt 21,400,194.00 64,741,374.00 100.00%
Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden

Teckningsforbindelserna och garantitagandena ar inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Féljaktligen finns det en risk att en eller flera berdrda parter
helt eller delvis inte kommer kunna uppfylla sina respektive dtaganden. Se dven avsnittet ”Riskfaktorer
— Risker relaterade till vardepapperen — Ej sékerstéllda tecknings- och garantiataganden”.

10.6 Transaktioner med narstaende

Sedan Roger Tells anstallning avslutades i juni 2023 har Isofol haft ett konsultavtal med ett bolag dgt
av Roger Tell for utférande av tjanster inom medicinsk radgivning samt ett konsultavtal som
tillférordnad vd i Isofol. Avtalet for tjanster inom medicinsk radgivning sades upp i samband med att
Roger Tell tilltradde som tillférordnad vd och ett nytt avtal tecknades med samma bolag for utférandet
av vd-uppdraget. Under januari 2024 ersattes Roger Tells vd-konsultavtal med ett konsultavtal for
medicinsk radgivning, i rollen som Chief Medical Officer och under fjarde kvartalet 2024 har
ersattning for utférande av CMO-tjanster utgatt med 750 000 SEK och under forsta kvartalet 2025
med 250 000 SEK. Roger Tell &r anstalld i Bolaget fran och med 1 februari 2025.

Konsultavtal har under april 2025 ingatts med styrelsens ordférande Jan-Eric Osterlund och
styrelseledamot Lars Lind varvid erséttning ska utga med totalt 200 000 SEK respektive 100 000 SEK
for arbete utanfor styrelseuppdragen med Foretradesemissionen. Avtalen har ingatts pa armlangds
avstand och bedéms vara marknadsmassiga. Under aret har ersattning till Bolagets ledande
befattningshavare utgatt enligt gallande policys och riktlinjer.

10.7 Immateriella rattigheter
Beskrivning av de viktigaste patentrattigheterna som omfattas av licensavtalet med Merck

Patent for den aktiva farmaceutiska ingrediensen (API) 5,10-metylén-[6R]-tetrahydrofolsyra
hemisulfatsalt (arfolitixorin hemisulfat) har beviljats pa flera viktiga marknader, sa som USA, Europa,
Japan och Kina. De beviljade patenten I6per ut ar 2037 i USA och ar 2034 i 6vriga lander. De
amerikanska patenten omfattar krav relaterade till farmaceutiska beredningar, inklusive lyofilisater,
och deras tillampningar. Dessutom har ett anvandningspatent for olika typer av cancer beviljats i USA.
| Europa finns beviljade patentkrav for bade den farmaceutiska beredningen och dess anvéandning vid
cancerbehandling. Vidare har avdelade patentansokningar for den intravendsa beredningsformen och
dess tillnérande beredningsprocess inlamnats i Europa och flera andra lander, och manga av dessa
ansokningar har ocksa beviljats.

Tva internationella produktpatentansokningar (PCT) lamnades in i juni 2023, vilka bada erholl
positiva preliminara granskningsrapporter i september 2024 fran Europeiska patentverket (EPO), som
agerar som internationell preliminar granskningsmyndighet. Dessa ansokningar forvantas leda till
utfardande av nationella och regionala patent. Bada PCT-ansokningarna omfattar olika versioner av
den frystorkade (lyofiliserade) lakemedelsprodukten arfolitixorin. Patent som beviljas fran dessa
kommer att 16pa ut tidigast 2043.

% Lillkullegatan 2B, 412 74 Géteborg.
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Viktiga patent som &gs av Isofol

I februari 2017 ldmnade Isofol in en patentansékan for en ”Metod for att hAmma enzymet Thymidylate
Synthase (TS) hos cancerpatienter med arfolitixorin” (som &r nodvandigt for DNA-syntes) och for att
méta denna hdmning genom att bestdmma blodkoncentrationen av biomarkéren 2'-deoxyuridin (dUrd)
hos patienter. I maj 2019 erhdll Isofol ett Clinical Use Patent” i denna patentfamilj beviljat i USA.
Utover detta finns ansokningar i ett stort antal lander, bland annat i Europa och Japan. Beviljade patent
som harror fran denna patentansokan forvantas l6pa ut tidigast 2038.

Under 2019 erhéll Isofol ett beviljat patent (US 10,487,364 B2) i USA for en genexpressionsbaserad
méatmetod for att forutbestamma om arfolitixorin kommer att vara 6verldgset de folatbaserade medel
som anvands idag vid behandling av cancer hos enskilda patienter.

I mars 2025 lamnade Isofol in en europeisk patentansékan baserad pa den specifika doseringsregimen
av arfolitixorin som anvands i den nya kliniska fas 1b/2 1ISO-CC-010-studien. Beroende pa tillgangen
pa data kommer denna prioriterade ansokan att uppdateras senast vid utgangen av prioritetsaret i mars
2026 och kommer att fortsatta som en internationell PCT-ans0kan parallellt med en nationell
amerikansk ansokan, bada med ansprak pa prioritet fran ansdkan i mars 2025. Beviljade patent som
utfardas fran denna PCT-ansokan forvantas upphora att galla tidigast 2046.

10.8 Sammanfattning av information som offentliggjorts enligt MAR

Nedan foljer en sammanfattning av den information som Isofol har offentliggjort i enlighet med
marknadsmissbruksférordningen (596/2014) ("MAR”) under de senaste tolv ménaderna.

Finansiella rapporter

e 2025-04-11 — Arsredovisning 2024
2025-02-18 — Bokslutskommuniké 2025

e 2025-11-12 — Kvartalsrapport Q3 2024

e 2025-07-18 — Kvartalsrapport Q2 2024

e 2025-05-21 — Arsstdmma 2025

e 2025-05-21 — Kvartalsrapport Q1 2024

e vecka 15 i april 2025 — Arsredovisning 2024

Vasentliga handelser

o 2025-05-12 - Styrelsen i Isofol beslutar om en fullt garanterad Foretradesemission av units om
cirka 85 miljoner kronor samt foreslar en dvertilldelningsemission om cirka 10 miljoner kronor.

e 2025-03-21 — Isofol erhaller myndighetsgodkannande for att inleda klinisk studie med
artifolitixorin

o 2024-09-17 — Isofol starker utsikterna for uttkat patentskydd av lakemedelskandidaten
arfolitixorin

e 2024-08-21 — Isofol Medical AB (publ) publicerar halvarsrapport, januari-juni 2024

e 2024-07-16 — Isofol meddelar att nya prekliniska data stoder den tidigare annonserade kliniska
utvecklingsplanen for arfolitixorin
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o 2024-07-05 — Isofol meddelar att en post hoc-analys per protokoll av AGENT-studien ger
ytterligare stdd for arfolitixorins fortsatta kliniska utveckling

e 2024-05-24 — Isofol och Charité har tecknat ett samarbetsavtal om vidare klinisk utveckling av
arfolitixorin

10.9 Radgivares intressen

Sole Global Coordinator tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Isofol i samband
med Foretradesemissionen, for vilka Sole Global Coordinator kommer att erhalla en pa férhand
avtalad ersattning. Sole Global Coordinator erhaller dartill erséattning beroende av utfallet i
Erbjudandet varfor Sole Global Coordinator har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Sole Global
Coordinator har inom den lopande verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster till Bolaget.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legala radgivare i samband med Foretradesemissionen.
10.10 Kostnader for Erbjudandet

Foretrddesemissionen beréknas initialt, vid full teckning, tillféra Isofol cirka 86 MSEK fére
emissionskostnader, vilka beréknas uppga till cirka 7 MSEK exklusive eventuell garantiersattning som
kan utga kontakt. Nettolikviden i Foretradesemissionen beraknas saledes uppga till cirka 79 MSEK.

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner serie TO 1 som utges i
Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier i mars 2026 och da teckningskursen som lagst uppgar till
0,40 SEK och hogst 1,2 SEK kommer Bolaget att tillforas ytterligare cirka 14 — 43 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 2 MSEK.

For det fall Foretrddesemissionen fulltecknas och &ven samtliga teckningsoptioner serie TO 2 som
utges i Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier i november 2026 och da teckningskursen som lagst
uppgar till 0,48 SEK och hogst 1,6 SEK kommer Bolaget att tillforas ytterligare cirka 17 — 57 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 2 MSEK.

10.11 Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Foljande handlingar kan under prospektets giltighetstid kostnadsfritt inspekteras pa Bolagets
huvudkontor Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Goteborg, Sverige eller pa Bolagets hemsida
www.isofolmedical.com/.

e Bolagets bolagsordning och registreringsbevis.

e Samtliga dokument som genom hanvisning inforlivats i Prospektet (det vill séga arsredovisningen
for rakenskapsaret 2024 samt delarsrapporten for kvartalet som avslutades 31 mars 2025).

o Fullstandiga teckningsoptionsvillkor.
10.12 Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som
erhalls fran aktier. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares specifika situation.
Sérskilda skatteregler géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer.
Varije innehavare av aktier eller unitratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information
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om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.
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11 DOKUMENT INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Nedanstaende information inforlivas i Prospektet genom hanvisning och utgér darmed en del av
Prospektet och ska lasas som en del harav. De delar av nedanstdende dokument som inte hanvisas till
ar antingen inte relevanta for en investerare eller aterges pa annan plats i Prospektet. Dokumenten som
inforlivas genom hanvisning finns tillgangliga under Prospektets giltighetstid pa Isofols hemsida
www.isofolmedical.com/. Informationen pa Bolagets hemsida ingar inte i Prospektet savida sadan
information inte inforlivats i Prospektet genom hénvisning.

Information Dokument och sidh&nvisning
Information avseende Bolaget for Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret
rakenskapsaret 2024 2024, varvid hanvisas till sida 36 (Bolagets

resultatrékning), sidorna 37-38 (Bolagets
balansrakning), sida 39 (Rapport éver
forandringar i Bolagets eget kapital), sida 40
(Bolagets kassaflddesanalys), sidorna 41-53
(Noter) och sidorna 54-56
(Revisionsberéttelse).

Information avseende Bolaget for perioden Bolagets delarsrapport for perioden januari —

januari — mars 2025 mars 2025, varvid hénvisas till sida 8
(Resultatrékning), sida 9-10 (Balansrakning),
sida 11 (Rapport dver forandringar i eget
kapital) och sida 12 (Kassaflddesanalys).
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12 DEFINITIONER

VISSA DEFINITIONER

Isofol eller Bolaget
Euroclear Sweden

Sole Global Coordinator
SEK

Merck

Isofol Medical AB (publ)

Euroclear Sweden AB.

ABG Sundal Collier AB

Svensk krona.

Merck Life Sience KGaA and Merck & Cie

MEDICINSKA FORKORTNINGAR OCH DEFINITIONER

5-FU
[6R]-MHTF)
CRC

EMA

FDA
mCRC
ORR

oS

PFS

STUDIEFASERNA

Preklinisk studie

Klinisk studie / prévning

Klinisk fas |

Klinisk fas 11

Klinisk fas 111

Fluoruracil

[6R]-5,10-methylenetetrahydrofolat

Kolorektal cancer

Europeiska lakemedelsmyndigheten (European Medicines Agency)

USA:s livsmedels- och lakemedelsmyndighet (Food and Drug Administration)
Metastaserad kolorektalcancer

Objektiv tumdrrespons (eng. Objective Response Rate)

Total dverlevnad (eng. Overall Survival)

Progressionsfri dverlevnad (eng. Progression Free Survival)

Forskning som &ger rum innan lakemedel eller behandlingsmetod ar tillrédckligt dokumenterat for att
studeras pa manniskor. Till exempel testning av substanser pa vavnadsprov samt senare testning pa
forsoksdjur.

Undersokning av ett nytt lakemedel eller behandlingsform med friska forsokspersoner eller med
patienter dér avsikten att studera effekt och sakerhet for en annu inte godké&nd behandlingsform.
Det forsta tillfallet da en ny substans ges till manniska. Fas I-studier utfors ofta med ett litet antal
friska frivilliga forsokspersoner for att studera sékerhet och dosering for en annu inte godkénd
behandlingsform.

Fas 11 avser den forsta gdng som ett lakemedel under utveckling tillfors patienter for att studera
sékerhet, dosering och effekt med en annu inte godkénd behandlingsform.

Fas Ila avser en tidigt studie for att utréna sakerhetsprofilen och en tidig indikation pa effekten i en
valdefinierad patientgrupp.

Fas 11b avser en randomiserad studie med malet att jamfora lakemedelskandidaten med
standardbehandling pa surrogat endpoint i en valdefinierad patientgrupp, en s.k. proof of concept
studie.

Fas Ill-studie omfattar manga patienter och pagar ofta under langre tid. De avses kartlagga

lakemedlets effekter och biverkningar under ordinara men anda noggrant kontrollerade férhallanden.
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413 46 Goteborg
Sverige
Telefonnummer: 031-137331
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ABG Sundal Collier AB
Regeringsgatan 25
111 53 Stockholm
Sverige

REVISOR
KPMG AB
Vasagatan 16
101 27 Stockholm
Sverige

LEGALA RADGIVARE TILL BOLAGET
Advokatfirman Vinge KB
Nordstadstorget 6
404 21 Goteborg
Sverige
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