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1. OBJETIVO

A presente politica tem como objetivo definir os principios gerais, o processo decisorio
de voto, quais sao as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto
e os procedimentos que devem ser adotados em situagdes de potencial conflito de
interesse, com relagédo aos Fundos de Investimento (“Fundos”) geridos pelas instituicoes
do Grupo Warren Investimentos (“Warren”): AMW Asset LTDA e Warren Brasil Gestao
e Administracdo de Recursos LTDA (“Warren Gestao”) .

2. DEFINIGOES

Direito de voto: para fins desta Politica, consiste no direito que a Warren possui de votar
em Assembleias na qualidade de representante dos fundos de investimento que estejam
sob sua gestéo.

3. DIRETRIZES
3.1 Aplicabilidade

A presente politica aplica-se aos Fundos geridos pela Warren cuja politica de
investimento autorize a alocagcédo em ativos financeiros que contemplem o direito de voto
em assembleias, exceto nas hipbteses previstas a seguir:

¢ Fundos exclusivos ou restritos, desde que aprovada, em assembleia, a inclusao
de clausula no regulamento destacando que o Warren nédo adota a Politica de
Voto para o Fundo;

¢ Ativos financeiros de emissor com sede fora do pais;

o Certificados de depdsito de valores mobiliarios — BDR’s.

3.2 Exercicio de Politica de Voto

O exercicio da politica de Voto é obrigatorio nos seguintes casos (“Matérias Relevantes
Obrigatorias”):

a) No caso de agées, seus direitos e desdobramentos:
e Eleicao de representantes de socios minoritarios nos Conselho de
Administracao, se aplicavel;
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Aprovacao de planos de opgdes para remuneragao de administradores da
companhia, se incluir opgdes de compra “dentro do preco” (prego de exercicio
da opc¢éao é inferior ao da agao subjacente, considerando a data de convocagao
da assembleia);

Aquisigao, fusdo, incorporacgao, cisdo, alteragdes de controle, reorganizagdes
societarias, alteragcbes ou conversdes de acgdes e demais mudancas de
estatuto social, que possam, no entendimento do Warren, gerar impacto
relevante no valor do ativo detido pelos Fundos; e

Demais matérias que impliquem tratamento diferenciado;

b) No caso de cotas de Fundos:

Alteragbes na politica de investimento que alterem a classe CVM ou o tipo
ANBIMA do Fundo;

Mudanga de administrador ou gestor, que nao entre integrantes do seu
conglomerado ou grupo financeiro;

Aumento de taxa de administracéo ou criagdo de taxas de entrada e/ou saida;
Alteracdes nas condigdes de resgate que resultem em aumento do prazo de
saida;

Fuséao, incorporagao ou cisao, que propicie alteragao das condi¢des elencadas
nas alineas anteriores;

Liquidacéo do Fundo; e

Assembleia de cotistas nos casos previstos no art. 39, §2° da Instrugcao CVM
n°® 555/14.

O exercicio da Politica de Voto ficara a critério da Instituicdo, nos casos abaixo:

a Assembleia ocorrer em qualquer cidade que nao seja capital de Estado e
nao seja possivel voto a distancia;

o custo relacionado com o exercicio do voto ndo for compativel com a
participacado do Ativo no Fundo; ou

a participacao total dos Fundos sob gestdo, sujeitos a Politica de Voto, na
fracao votante na matéria, for inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum Fundo
possuir mais do que 10% (dez por cento) de seu patriménio no Ativo em
questao;

houver situagao de potencial conflito de interesse, observadas as disposigcbes
do Item 4 desta Politica de Voto;

as informacgdes disponibilizadas pela empresa nao forem suficientes, mesmo
apos solicitagcao de informacdes adicionais e esclarecimentos, para a tomada
de decisao.
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3.3 Conflito de Interesses

O Diretor de Riscos e Compliance da Warren avaliara e emitira opinidao sobre a situacao
todos os aspectos relacionados a situagdes de potencial conflito de interesses, assim
consideradas aquelas que, de alguma forma, poderao influenciar na tomada de decisao da
Warren quanto ao voto a ser proferido.

A Warren somente podera exercer o direito de voto em situagcdes de potencial conflito de
interesse, apos opiniao favoravel do Diretor de Riscos e Compliance.

As seguintes disposi¢cdes devem ser observadas:

» (Caso seja caracterizado o conflito de interesse, a Warren podera adotar
procedimentos internos para a solugao do conflito em tempo habil para sua
participagao na assembleia correspondente; ou

*» Se a adocdo de procedimentos nao for possivel em tempo habil, a Warren
deixara de exercer o direito de voto nas assembleias respectivas e mantera
sua justificativa para tanto a disposi¢ao de quaisquer cotistas, da ANBIMA e da
CVM, nos termos estabelecidos abaixo.

A Warren gere recursos de diversos fundos de investimento de diferentes espécies,
carteiras e outros veiculos de investimento. Isto podera resultar na existéncia simultadnea
de interesses divergentes entre essas entidades. Nesse sentido, se admite que as
empresas que compdem a Warren votem de forma divergente em uma mesma assembleia
geral na qualidade de representantes de cada um dos fundos de investimento, carteiras ou
outros veiculos de investimento, sempre no melhor interesse dos cotistas e investidores dos
veiculos respectivos, sem que isso represente qualquer conflito de interesse para os fins
deste item da presente Politica.

3.4 Condigdes operacionais para o exercicio de voto

Os procedimentos abaixo serdo realizados no processo de decisao e formalizagao de voto:

= Ao tomar conhecimento da convocagao da Assembleia, o responsavel pelo
controle e execugdo desta Politica de Voto (“‘Responsavel’) convocara
imediatamente o Comité Técnico e propora o voto de acordo com a presente
Politica de Voto, informando, se for o caso, a existéncia de potencial conflito de
interesse;

= O voto sera decidido pelo Comité Técnico por maioria simples;

= O representante do Warren comparecera a Assembleia e exercera o direito de
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voto nos termos definidos pelo Comité de Investimento.

4. PAPEIS E RESPONSABILIDADES

Diretor de Riscos e Compliance
e Deliberar sobre situagdes de potencial conflito de interesse.
Administrador Fiduciario

e Cabe ao administrador fiduciario do Fundo, mediante solicitacdo da equipe de
Gestao da Warren, dar representacéao legal ao representante do Warren para o pleno
exercicio desta Politica.

e Cabe também ao administrador comunicar aos cotistas de cada fundo as
informacgdes recebidas da Warreb referentes aos votos proferidos em conformidade
com esta Politica.

o Recepcionar os votos da Warren.

Representante Warren Investimentos.

e Encaminhar os votos proferidos pela Warren mensalmente ao administrador até o
quinto dia apds o encerramento do més a que os votos se referem.

5. BASE REGULATORIA / LEGISLAGAO APLICAVEL

Cdodigo ANBIMA de Regulagéao e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento;
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