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der



Einleitung und Hinweise

Die GreenState AG, eine Aktiengesellschaft nach liechtensteinischem Recht, , Landstrasse 123,9495

Triesen, Liechtenstein, eingetragen im liechtensteinischen Handelsregister unter der Registernummer

FL-OOO2.7O8.7LO-2 (nachfolgend auch ,,GreenState AG", ,,Gesellschaft" oder,,Emittentin" genannt),

erstellt dieses Dokument (den ,,Prospekt") zum Zwecke des tiffentlichen Angebots von

Teilschuldverschreibungen im Rahmen eines Angebotsprogramms. Die Teilschuldverschreibungen

unterliegen liechtensteinischem Recht. Es ist nicht beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der

Teilschuldverschreibungen zum Handel zu stellen.

Die Anleger sollten bedenken, dass eine Veranlagung in die Teilschuldverschreibungen diverse

Risiken beinhaltet. Wenn gewisse Risiken, insbesondere die in Abschnitt ll. ,,Risiken und

Warnhinweise" ndher beschriebenen, eintreten, kdnnen Anleger Teile oder ihre gesamte lnvestition

verlieren. Jeder Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindlichen

Priifung unter Beriicksichtigung seiner finanziellen und sonstigen Umstdnde treffen und vor der

Anlage eine individuelle und professionelle lnvestitions-, Rechts- und Steuerberatung im

Zusammenhang mit der Zeichnung von Teilschuldverschreibungen der Emittentin in Anspruch

nehmen.

Dieser Prospekt ist ein Basisprospekt der GreenState AG im Sinne des Art. 8 der Verordnung (EU)

2OL7 /1129 des Europdischen Pa rla ments und des Rates vom 1-4. Juni 2Ot7 iiber den Prospekt, der beim

offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten

Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2OO3/7L/EG (,,EU-Prospektverordnung")

und wurde gemdss den Anforderungen dieser Verordnung, der Delegierten Verordnung (EU) 2Ot9/980

der Kommission vom L4. Mdrz 2019 (,,Delegierte Verordnung (EU) 2019/980"), der Delegierten

Verordnung (EU) 2079/979 der Kommission vom l-4. Mdrz 20L9 (,,Delegierte Verordnung (EU)

z1tglgTg"l sowie dem Gesetzvom 10. Mai 2019 zur Durchftihrung derVerordnung (EU) 2OI7/LL29

tiber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum

Handlung an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist (,,EWR-Wertpapierprospekt-

Durchfiihrungsgesetz") erstellt. Er muss im Zusammenhang mit sdmtlichen per Verweis in den

Prospekt aufgenommenen Dokumenten gelesen werden (siehe den Abschnitt Vll. ,,Durch Verweis

aufgenommene Dokumente"), die ebenfalls Bestandteil dieses Prospektes sind.

Teilschuldverschreibungen, die unter diesem Emissionsprogramm emittiert werden, unterliegen

liechtensteinischem Recht.

Gegenstdndlicher Prospekt enthdlt sdmtliche gemdss den Bestimmungen der EU-Prospektverordnung

sowie der Durchftihrungsverordnungen geforderten (im Falle eines Nachtrags auch die dndernden und

ergdnzenden) Angaben zur Emittentin und a) den offentlich anzubietenden

Teilschuldverschreibungen. Er besteht aus den folgenden Abschnitten:

t.

il.

ilt.

tv.

Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Risiken und Warnhinweise

Registrieru ngsformu lar, al lgemeine Angaben, Angaben zu r Emittentin

Angaben zu den Nichtdividendenwerten - Wertpapierbeschreibung
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V.

vt.
vil.

Formular ftir die Endgi,iltigen Bedingungen

Zustimmung der Emittentin zu r Prospektverwendu ng

Durch Verweis aufgenommene Dokumente

Die im Abschnitt lV. ,,Angaben zu den Nichtdividendenwerten - Wertpapierbeschreibung" des

Prospekts enthaltenen Angaben zu den Teilschuldverschreibungen werden bei Begebung der

jeweiligen Emission im entsprechenden Abschnitt des anwendbaren Konditionenblattes einschliesslich

der Anhdnge zum Konditionenblatt (die fi.ir Nichtdividendenwerte jeweils vorgesehenen

Em issionsbed i ngu nge n) ve rvol lstd nd igt u nd a nge passt.

Dieser Prospekt wurde von der Liechtensteinischen Finanzmarktaufsichtsbehtirde (,,FMA") gebilligt

und kann jederzeit an andere Behorden notifiziert werden.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der

Priifung des Prospekts durch die FMA. Die FMA priift den Prospekt entsprechend den Vorgaben der

EU-Prospektverordnung sowie der Durchfiihrungsverordnungen nur auf seine Vollstdndigkeit,

Kohirenz (Widerspruchsfreiheit) und Verstindlichkeit im Sinne eines Abgleichs mit den

europarechtlich vereinheitlichten inhaltlichen Vorgaben. Die FMA iibernimmt keine Verantwortung

fiir die Qualitdt des Geschdftsmodells oder die Kreditwiirdigkeit und Zahlungsfdhigkeit der

Emittentin.

Die Anleger sollen daher unbedingt eine eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere filr die

Anlage vornehmen und individuelle Beratung in Anspruch nehmen.

Der Prospekt wurde rechtzeitig und damit vor Beginn des offentlichen Angebots zur Verfligung gestellt.

Der Prospekt ist auf der Website www.greenstate.li fi.ir jedermann zugdnglich. Auf Verlangen wird

jedem potentiellen Anleger von Seiten der Emittentin kostenlos eine Version des Prospekts auf einem

dauerhaften Datentrdger zur Verftigung gestellt. Sollte ein potentieller Anleger ausdrilcklich eine

gedruckte Fassung des Prospekts verlangen, wird ihm diese ebenso kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Die Gtiltigkeit dieses Prospekts ist mit 12 Monaten nach Billigung des Prospekts begrenzt. Nach

Ablauf dieser Frist ist der Prospekt daher als ungiiltig zu betrachten. Die Pflicht zur Erstellung eines

Prospektnachtrags besteht im Falle wichtiger neuer Umstdnde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder

wesentlicher Ungenauigkeiten nicht mehr, wenn der Prospekt ungiiltig geworden ist.

Die Bereitstellung des Prospekts ist auf jene Rechtsordnungen beschrdnkt, in denen das dffentliche

Angebot von Wertpapieren unter Einhaltung der entsprechenden gesetzlichen Anforderungen

unterbreitet wird.

Uberdies wird ein Verweis auf den gebilligten Prospekt auf der Website der liechtensteinischen

Fina nzmarktaufsicht (register.fma-li.li) veroffentlicht.

Der Prospekt wurde zum Zwecke eines offentlichen Angebots der Teilschuldverschreibungen in

Liechtenstein, der Schweiz, Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Niederlande, Belgien, Ddnemark,

Schweden und Norwegen erstellt. Die Emittentin plant den Antrag an die FMA zu stellen, den

zustendigen Behorden von Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Niederlande, Belgien, Ddnemark,
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Schweden und Norwegen eine Kopie des Prospekts und eine Bescheinigung der Billigung dieses

Prospekts zu iibermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemdss und in Ubereinstimmung

mit den Bestimmungen der EU-Prospektverordnung sowie der Durchfiihrungsverordnungen erstellt

wurde. Die Emittentin kann die FMA auch jederzeit ersuchen, Bescheinigungen i.iber die Billigung

dieses Prospekts den zustdndigen Behorden anderer Mitgliedstaaten zu Ubermitteln. ln allen Staaten

diJrfen die Teilschuldverschreibungen nur im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen und

internationalen Bestimmungen angeboten und/oder verdussert werden.

DIE VERBREITUNG DES GEGENSTANDLICHEN PROSPEKTES SOWIE DER VERTRIEB DER

TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN KONNEN IN ANDEREN RECHTSORDNUNGEN BESCHRANKT ODER

GANZLICH VERBOTEN SEIN. DIESER PROSPEKT IST KEIN ANGEBOT ZUM KAUF UND KEINE

AUFFORDERUNG ZUR ABGABE EINES ANGEBOTS ZUM KAUF DER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN IN

LANDERN, IN DENEN EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE AUFFORDERUNG RECHTSWIDRIG IST.

PERSONEN, DIE EINER SOLCHEN RECHTSORDNUNG UNTERLIEGEN UND DIE IN BESITZ DIESES

PROSPEKTES ODER VON NICHTDIVIDENDENWERTEN DER EMITTENTIN GELANGEN, HABEN SICH UBER

SOLCHE BESCHRANKUNGEN UND VERBOTE EIGENVERANTWORTLICH ZU INFORMIEREN UND DIESE

EINZUHALTEN.

DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN SIND NICHT UND WERDEN NICHT IM RAHMEN DIESES

ANGEBOTS GEMASS DEM UNITED STATES SECURITIES ACT VON 1933 IN DER JEWEILS GETTENDEN

FASSUNG (DER ,,US SECURTTTES ACT") ODER GEMASS RTOERWEITTGEN VORSCHRIFTEN ZUR

ZULASSUNG ODER ZUM VERTRIEB VON WERTPAPIEREN IN DEN USA REGISTRIERT. SIE DURFEN

INNERHATB DER USA ODER AN ODER FUR DIE RECHNUNG ODER ZUGUNSTEN EINER U.S.-PERSON

(wtE tN REGULATTON S UNTER DEM US SECURTTTES ACT DEFINIERT) WEDER ANGEBOTEN NOCH

VERKAUFT WERDEN.
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Verantwortlichkeit fiir den lnhalt des Prospekts und allgemeine Hinweise

Die GreenState AG mit Sitz in Liechtenstein, Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein, eingetragen

im liechtensteinischen Handelsregister unter der Registernummer FL-0002.708 .'J'L0-2, i.ibernimmt die

Verantwortung fi.ir die in diesem Prospekt gemachten Angaben. Ausschliesslich die Emittentin ist fi.ir

die Richtigkeit und Vollstdndigkeit der im Prospekt enthaltenen lnformationen verantwortlich.

Die GreenState AG erkldrt, dass die Angaben in diesem Prospekt nach ihrem Wissen richtig sind und

keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospektes wahrscheinlich

verdndern oder verzerren konnten, sowie dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um

sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind.

Dieser Prospekt enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen oder Aussagen, die als solche gedeutet werden

konnen. Diese Aussagen enthalten bestimmte Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt,

stellen jedoch keine Vorhersagen dar. Sie umfassen bekannte und unbekannte Risiken sowie

Unsicherheiten, die sich auf Ereignisse und Umstdnde beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht

eintreten kdnnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer ktinftigen

(Wert)Entwicklung. Potentielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten

Aussagen legen. Sollte eines oder mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten

oder sollte sich eine der zugrundeliegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, konnen die

tatsechlichen Ertrdge wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschdtzt

beschriebenen abweichen oder zur Gdnze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung

der in diesem Prospekt enthaltenen lnformationen nach dem Ende des Angebots.

Sdmtliche in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und in

Bezug auf die mit den Nichtdividendenwerten verbundenen Rechte, beziehen sich auf das Datum der

Billigung dieses Prospekts. Die Ubergabe des Prospekts bzw. das Angebot, der Verkauf oder die

Lieferung der Teilschuldverschreibungen bedeutet unter keinen Umstenden, dass die im Prospekt

enthaltenen lnformationen auch zu jenem Datum zutreffend sind, an dem der Prospekt veroffentlicht

bzw. zuletzt geiindert oder ergdnzt worden ist oder dass keine Verschlechterung der Finanzlage der

Emittentin seit dem Datum des Prospekts bzw. seit dem Datum der letzten Anderung oder Ergdnzung

des Prospekts eingetreten ist und, dass sonstige im Zusammenhang mit dem Emissionsprogramm zur

Verfiigung gestellte lnformationen auch nach dem Datum ihrer Bereitstellung bzw. (sofern es sich um

ein anderes Datum handelt) dem Datum auf dem Dokument, das die lnformationen enthdlt, die zum

jeweiligen Zeitpunkt zutreffend sind. Die Giiltigkeit dieses Prospekts ist jedenfalls mit zwolf Monaten

nach Billigung des Prospekts begrenzt.

Eine mdglichst vollstdndige lnformation i.iber die Emittentin und das Angebot der

Teilschuldverschreibungen der Emittentin ist nur dann gegeben, wenn dieser Prospekt, ergdnzt um

allfdllige Nachtrdge, in Verbindung mit den jeweiligen Endgi.iltigen Bedingungen eines

Nichtdividendenwerts gelesen wird.

ln diesem Prospekt sind sdmtliche Erkldrungen und lnformationen enthalten, die von der Emittentin

im Zusammenhang mit dem Angebot von Teilschuldverschreibungen gemacht werden. Ein Angebot

von Teilschuldverschreibungen erfolgt ausschliesslich auf der Grundlage dieses Prospekts.
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Die Emittentin hat keiner anderen Person gestattet, Auskunfte zu erteilen oder Zusicherungen zu

machen, die nicht in diesem Prospekt oder in sonstigen Angaben, die die Emittentin gemacht hat oder

die in 6ffentlich zugdnglichen lnformationen enthalten sind bzw. die nicht mit deren lnhalt

flbereinstimmen. Sofern Auskiinfte erteilt oder Zusicherungen gemacht wurden, sind sie als nicht von

der Emittentin genehmigt anzusehen. Niemand ist ermdchtigt, Angaben zu machen oder Erkldrungen

abzugeben, die nicht im vorliegenden Prospekt enthalten sind. Auf derartige Erkldrungen darf

keinesfalls vertraut werden.
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Abkli rzungsverzeichnis

"Abschlusspriifer"

"Actual/Actual-lCMA"

Jene nattirlichen oder juristischen Personen, die die

JahresabschlUsse eines Unternehmens im Hinblick auf

die formelle Ordnungsmdssigkeit der Rechnungslegung

sowie die sachliche Richtigkeit und die Vollstdndigkeit

der Geschdftsberichte prtifen. ln Liechtenstein: die

Revisionsstelle.

Zinsberechnungsmethode: Die Berechnung der Zinsen

erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer

Zinsperiode und der tatsechlichen Anzahl der Tage

eines Jahres nach ndherer Massgabe der

Bestim m ungen de r ICMA-Rege I 25 1 (Actua l/Actua l).

"Anleger"

ltAnleihe" Sdmtliche Teilschuldverschreibungen zusammen.

"Anleiheglfiubiger" Siehe Begriff "Wertpapierinha ber"

"Bankarbeitstag" Jeder Tag, mit Ausnahme von Samstagen, Sonn- oder

Feiertagen, an dem liechtensteinische Banken

Zahlungsverkehr abwickeln.

ttbzw.t' Beziehungsweise

"Delegierte Verordnung (EU) 2019/979" Delegierte Verordnung (EU) 2019/979 der Kommission

vom 14. MArz2Otg zur Ergdnzung derVerordnung (EU)

2017/1.129 des Europdischen Parlaments und des

Rates durch technische Regulierungsstandards ftir

wesentliche Finanzinformationen in der

Zusa mmenfassung des Prospe kts, d ie Ve roffentlich u ng

und Klassifizierung von Prospekten, die Werbung ftir

Wertpapiere, Nachtrdge zum Prospekt und das

Notifizierungsportal und zur Aufhebung der

Delegierten Verordnung (EU) Nr. 382/2Ot4 der

Kommission und der Delegierten Verordnung (EU)

201.6/ 3OI der Kommission.

"Delegierte Verordnung (EU) 2019/980" Delegierte Verordnung (EUl2OL9/980 der Kommission

vom 14. Mdrz 2019 zur Ergdnzung der Verordnung (EU)

Die lnhaber der

Tei lsch uldversch reibungen,

,,Wertpa pieri n ha be r".

gegenstandlichen

siehe Begriff
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" Du rchfii hru ngsverord nu ngen"

"Emittentin"

" Endgiiltige Bedingungen"

"EU-Prospektverord nung"

''EWR-WPPDG''

"Felligkeitstag"

"FMA''

2OL7/LI29 des Europdischen Parlaments und des

Rates hinsichtlich der Aufmachung, des lnhalts, der

Pri.ifung und der Billigung des Prospekts, der beim

offentlichen Angebot von Wertpapieren oder deren

Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu

veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Verordnung

(EG) 809/2004 der Kommission.

Die Delegierte Verordnung (EU) 2OL9/979 und die

Delegierte Verordnung (EU) 2019/980.

Emittentin ist die GreenState AG, , Landstrasse 123,

9495 Triesen, Liechtenstein, eingetragen im

liechtensteinischen Handelsregister unter der

Registernum mer FL-0002 .7 08.t1O-2.

Das f0r die jeweilige Emission ausgefUllte

Konditionenblatt inklusive seiner Anhdnge.

Verordnung (EU) 2OL7/1,L29 des Europdischen

Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 tiber den

Prospekt, der beim offentlichen Angebot von

Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an

einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist und zur

Aufhebung der Richtlinie (EG) 2OO3/7t.

Gesetz vom 10.05.2019 zur Durchflihrung der

Verordnung (EUl 2Ot7/1.129 Uber den Prospekt, der

beim iiffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei

deren Zulassung zum Handel an einem geregelten

Markt zu verdffentlichen ist.

Der Tag, an dem die Emittentin die

Teilschuldverschreibungen zu 70O% des

Nennbetrages, soweit die Teilschuldverschreibungen

nicht zuvor ganz oder teilweise zurlickgezahlt wurden,

zur0ckzuzahlen hat.

Die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse

IO9, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Die Beschaffung von Fremdkapital, oftmals durch

Aufnahme eines Darlehens oder die Ausgabe von

Schuldverschreibungen.

"Fremdfinanzierung"
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"Gesellschaft"

"Gruppe"

"lnsolvenz"

"Investitionssumme"

"lslN"

"Laufzeitbeginn"

Die Emittentin. Siehe Begriff "Emittentin".

Die Emittentin zusammen mit mdglichen zuki.inftigen

M utter-, Tochte r- u nd Schwestergesel lschaft e n.

Die Situation eines Schuldners, seinen

Za h I ungsve rpflichtungen gegen [i ber sei nen G ld ubigern

nicht mehr nachkommen zu konnen. Eine lnsolvenz ist

daher gekennzeichnet durch eine akute oder drohende

Zahlungsunfdhigkeit.

Derjenige Betrag, in dessen Hohe der Anleger in die

angebotenen Teilschuldverschreibungen investiert.

Die Hohe der lnvestitionssumme ist filr jeden Anleger

grundsdtzlich frei wdhlbar, sie muss jedoch durch den

Nennbetrag der Anleihe teilbar sein. Dabei di.irfen

Anleger die jeweilige Mindestzeichnungssumme nicht

unterschreiten.

lnternationales Nummerierungssystem zur

Wertpapieridentifikation (lnternational Securities

ldentification N um ber).

Der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene

Kalendertag.

Der in den Endgtiltigen Bedingungen angegebene

Kalendertag, der auch den letzten Tag der Verzinsung

der Teilschuldverschreibungen da rstellt.

Global eindeutige Kennung fi.ir Rechtstrdger im

Finanzmarkt (Legal Entity ldentifier).

Ziel einer Liquidation ist die Beendigung einer

Gesellschaft. Diese erfolgt im Regelfall durch den

Verkauf aller Vermogensgegenstdnde, die Begleichung

aller Verbindlichkeiten und die Verteilung der

verbleibenden Geldmittel an die Gesellschafter.

Siehe Begriff "Nominal"

Betrag, den die Emittentin am Fdlligkeitstag an den

Wertpa pierinhaber zurilckzahlen muss.

[aufzeitende

ttLEltt

"Liquidation"

Nennbetrag"

il

"Nominal"
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''PGR.'

" Politisch exponierte Person"

Prospekt"

"Revisionsstelle"

"Substanzbesteuerung"

"Teilschuldverschreibung"

'TVTG'

ttu.a.tt

"US-Person"

"US Securities Act"

"vorzeitiger Rtickzahlungsbetrag"

Liechtensteinisches Personen- und Gesellschaftsrecht,

LGBI. 1926 Nr.4.

Eine nach den jeweiligen anwendbaren geltenden

Bestimmungen zur Bekdmpfung von Geldwdscherei

und Terrorismusfinanzierung als politisch exponierte

Person zu klassifizierende Person (PEP).

Dieser Basisprospekt einschliesslich etwaiger

Nachtrdge, einschliesslich der Dokumente, die in Form

eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem

Basisprospekt angeschlossen sind.

Der/Die Abschlusspriifer

"AbschIusspriifer".

Siehe Begriff

Darunter versteht man jede Form der Besteuerung, die

an den Wert eines bestimmten, bestehenden

Vermdgens, und nicht an dessen Ertrdge ankni.ipft.

Die auf Grundlage dieses Prospektes ausgegebenen

Wertpapiere.

Liechtensteinisches Token- und VT-Dienstleister-

Gesetz, LGBl.. 2019 Nr. 301.

unter anderem

Personen, die gemdss Regulation S des US Securities

Act als US Personen gelten und die die

gegenstdndlichen Teilschuldverschreibungen daher

weder erwerben noch halten diirfen und Personen, die

in den USA steuerpflichtig sind.

United States Securities Act von 1933 in der jeweils

geltenden Fassung.

Das Nominal zuztiglich etwaiger bis zum Tag vor der

Rtickzahlung aufgelaufener Zinsen. Dieser Betrag ist im

Fall einer ausserordentlichen Kiindigung seitens des

Anlegers an den Anleger auszuzahlen.

Die auf Grundlage dieses Prospektes als Wertrechte

a usgegebenen Teilschuldverschreibungen.

"Wertpapier"

15



"Wertpapierinhaber"

ttz.B.tt

Person, die Wertpapiere im eigenen Namen und fUr

eigene Rechnung hdlt.

zum Beispiel
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l. AllgemeineBeschreibungdesAngebotsprogramms

Der von der Emittentin verdffentlichte Basisprospekt enthdlt lnformationen zu Wertpapieren, die

unter dem Programm angeboten werden k6nnen. Dabei handelt es sich um

Teilschuldverschreibungen. Der Basisprospekt beinhaltet nicht alle fUr eine Anlageentscheidung

erforderlichen lnformationen, da die Ausgestaltung der entsprechenden Wertpapiere bei

Veroffentlichung des Basisprospekts noch nicht feststeht, sondern erst in den geltenden Endgtiltigen

Bedingungen beschrieben wird.

Eine Anlageentscheidung kann daher erst dann getroffen werden, wenn der Anleger die Endgtiltigen

Bedingungen fi.ir die entsprechenden Wertpapiere sowie den Basisprospekt und die etwaigen

Nachtrdge in Zusammenhang miteinander sorgfdltig gelesen und bewertet hat. Die Endgiiltigen

Bedingungen werden auf der Website www.greenstate.li ver6ffentlicht.

Die folgende allgemeine Beschreibung des Programms erhebt keinen Anspruch auf Vollstiindigkeit.

Emittentin: GreenState AG, Landstrasse I23, 9495 Triesen, FL-

0002.708. 110-2, Telefonnummer +423 265 25 00

Beschreibung: Angebotsprogra mm fi.i r Teilsch u ldversch rei bu ngen

Emissionsvolumen: Die Gesamtsumme der jeweiligen Emissionen von

Teilschuldverschreibungen unter diesem Programm wird

in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Arten und Form der Wertpapiere: Unter dem Programm kann die Emittentin unmittelbare,

nicht nachrangige, unbesicherte lnhaberschuldverschrei-

bungen emittieren.

Wdhrung: Die Wertpapiere lauten auf CHF oder EUR, die endgtiltige

Wiihrung wird in den Endgi.iltigen Bedingungen festgelegt.

Handelszulassung: Die unter diesem Programm emittierten Wertpapiere

werden nicht zum Handel zugelassen.

Anwendbares Recht: Vorbehaltlich etwaiger zwingender verbraucher-

schutzrechtlicher Bestimmungen unterliegen die Teil-

schuldverschreibungen liechtensteinischem Recht, dies

unter Ausschluss der Regelungen des internationalen

Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts

zur Folge hdtte.
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Gerichtsstand: Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir alle Klagen gegen die

Emittentin ist Vaduz, Liechtenstein, dies jedoch

vorbehaltlich etwaiger entgegen-stehender zwingender

verbra ucherschutzrechtlicher Bestimmungen.
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ll. Risiken und Warnhinweise

t. AllgemeineRisikoerwdgungen

Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuldverschreibungen

emittentenbezogenen sowie wertpapierbezogenen Risiken ausgesetzt. Anleger sollten daher vor der

Entscheidung i.iber den Kauf der in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuldverschreibungen der

Emittentin die nachfolgend aufgeftihrten Risikofaktoren und die sonstigen in diesem Prospekt

enthaltenen lnformationen sorgfdltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen.

Nachfolgend werden die nach Auffassung der Emittentin wesentlichen Risiken dargestellt. Es besteht

jedoch die Moglichkeit, dass sich die nachfolgend aufgefi.ihrten Risiken ri.ickwirkend betrachtet als

nicht abschliessend herausstellen, dies insbesondere, weil Risiken, die die Emittentin zum Zeitpunkt

der Prospekterstellung als nicht wesentlich erachtet hat, wesentlich werden, und die Emittentin aus

anderen als den hier dargestellten GrUnden nicht imstande ist, Zins- und/oder Kapitalzahlungen auf

die oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen zu leisten. Solche anderen Griinde

konnen zum Zeitpunkt der Prospekterstellung nicht vorhergesehen werden und konnen von der

Emittentin deshalb derzeit nicht als wesentliche Risiken beurteilt werden.

Die Realisierung eines oder mehrerer Risiken kann erheblich nachteilige Auswirkungen auf die

Vermtigens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben und im Extremfall zu einem

Totalverlust der an die Anleger zu zahlenden Zinsen und/oder zu einem Totalverlust der

lnvestitionssumme fiihren. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anleger vor dem

Hintergrund seiner persiinlichen Vermdgensverhdltnisse und Anlageziele bedenken und

wirtschaft lich verkraften kiinnen.

Die Anleger sollten sie die in diesem Prospekt ausfi.ihrlich dargelegten Risiken genau lesen und

entsprechend w0rdigen, um das Risiko der hier angebotenen Teilschuldverschreibungen einschdtzen

zu konnen. Aus Sicht der Emittentin ist eine individuelle Beratung durch einen sachkundigen Experten

vor der Kaufentscheidung jedenfalls unerldsslich.

Die gewdhlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt eine Aussage i.iber deren Eintrittswahrscheinlichkeit

und tiber die Bedeutung bzw. Schwere des jeweiligen Risikos oder des Ausmasses der potentiellen

Beeintrdchtigungen des Geschdfts und der finanziellen Lage der Emittentin dar. Die Emittentin ist auf

Grundlage des geltenden Rechts dazu berechtigt, die Risiken nach den Kategorien ,,gering",,,mittel"

sowie,,hoch" zu ordnen und entsprechend darzustellen. lnsoweit ist die Beschreibung der Risiken im

nachfolgende Abschnitt unter der jeweiligen Risikokategorie als ,,hohes Risiko", ,,mittleres Risiko" und

,,geringes Risiko" gegliedert. lnnerhalb der Risikokategorien ist die gewdhlte Reihenfolge als Aussage

tiber die Eintrittswahrscheinlichkeit und iiber die Bedeutung bzw. Schwere des jeweiligen Risikos oder

des Ausmasses der potentiellen Beeintrdchtigungen des Geschdfts und der finanziellen Lage der

Emittentin zu verstehen.

Die Verwirklichung einzelner nachstehender Risiken fiir sich alleine oder in Kombination kann

negative Auswirkungen auf die Verm6gens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben, die

im schlimmsten Fall sogar zur Insolvenz der Emittentin fuhren kann. Es besteht bezuglich aller

19



Risiken die Gefahr fiir die Anleger, dass Zinszahlungen ausfallen oder sie Teile und/oder die gesamte

I nvestitionssu mme verlieren (Totalverlustrisiko).

2. Spezifische Risiken in Bezug auf die Emittentin

2.1. Hohes Risiko

2.L.1 Klumpenrisiko

lm vorliegenden Fall ist insbesondere auf das sog. Klumpenrisiko hinzuweisen. Klumpenrisiko

bedeutet, dass eine geringe Diversifikation bei der lnvestition der Anlegergelder vorliegt, welche die

Fdhigkeit der Emittentin, Krisen abzufangen, beeintrdchtigen kann. Je geringer die Aktivitdtsfelder der

Emittentin diversifiziert sind (je weniger sich diese voneinander hinsichtlich des Ausfallsrisikos

unterscheiden), desto gebiindelter ist das Risiko bei Krisen an Wert zu verlieren.

Die Emittentin unterliegt einem Klumpenrisiko. Sie ist im Bereich der Marketing-Beratung tdtig. lhre

Muttergesellschaft, die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ist im Bereich des indoor,

modular und vertical farming tdtig. Die Emittentin wird in naher Zukunft, nach Vorliegen der

notwendigen Bewilligung, zusdtzlich zur aktuell ausge0bten Tdtigkeit, ebenfalls in diesem Bereich tdtig

sein und insbesondere den Vertrieb eines Teils der Produkte mittibernehmen. Dabei handelt es sich

um Home Growing Units, Getrdnke sowie Nahrungsergdnzungsmittel mit Pflanzenextrakten aus der

Eigenproduktion. Die gegenstdndliche Emission dient der Finanzierung der beschriebenen

Geschdftstdtigkeiten der beiden Unternehmen im Bereich des indoor, modular und vertical farming,

wobei die Emittentin im Vergleich zu ihrer [ibrigen Geschiftstdtigkeit in bedeutendem Umfang

verzinsliche Darlehen an ihre Muttergesellschaft vergibt. Es besteht die Gefahr, dass keine

ausreichende Diversifikation vorliegt. Risiken, welche sich im beschriebenen Geschdftsbereich

verwirklichen, konnen sich daher erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage

der Emittentin auswirken.

Die Verwirklichung der solcher Risiken kann aufgrund des Klumpenrisikos der Emittentin fi.lr die

Anleger letztlich zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen

Verlust der lnvestitionssumme ftihren.

2.1..2 Liquiditdtsrisiko

Liquiditdt ist die Fdhigkeit, seinen bestehenden Zahlungsverpflichtungen jederzeit fristgerecht

nachkommen zu krinnen. Liquiditdt setzt voraus, dass ausreichend liquide Mittelvorhanden sind. Die

liquiden Mittel der Emittentin stammen aus ihrer operativen Tdtigkeit und der Vergabe verzinslicher

Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Gelingt es der Emittentin nicht, ihre

Ertragserwartungen zu erftillen, die entsprechenden Finanzmittel abzurufen und hinreichend liquide

Mittel zu erlangen, verschlechtert sich die Liquiditdtslage der Emittentin und besteht folglich die

Gefahr, dass die Emittentin fillige Verbindlichkeiten nicht fristgerecht oder gar nicht befriedigen kann.

Da die Emittentin nebst ihrer operativen Tdtigkeit auch Darlehen an die Greenstate AG mit Sitz in

Winterthur, Schweiz, gewdhrt, ist die Emittentin massgeblich vom Geschdftserfolg der GreenState AG
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mit Sitz in Winterthur, Schweiz, als ihrer Muttergesellschaft abhdngig. Das Liquiditdtsrisiko kann sich

daher insbesondere auch dann realisieren, wenn die von der Emittentin gewdhrten Darlehen und die

darauf vereinbarten Zinsen nicht wie vereinbart bezahlt werden.

2.1.E lndoor, modular und verticalfarming als neuer Industriezweig

Die GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz - welcher die Emittentin verzinsliche Darlehen

gewdhrt - ist im Bereich des indoor, modular und vertical farming tdtig. Die Emittentin wird in naher

Zukunft, nach Vorliegen der notwendigen Bewilligung, zusdtzlich zur aktuell ausgelibten Tdtigkeit

ebenfalls in diesem Bereich tdtig sein und insbesondere den Vertrieb eines Teils der Produkte

mittibernehmen, namentlich Home Growing Units, Getrdnke sowie Nahrungsergdnzungsmittel mit

Pflanzenextrakten aus der Eigenproduktion.

Beim indoor, modular und vertical farming handelt es sich um einen relativ neuen lndustriezweig, der

durch viele Faktoren beeinflusst wird und instabil werden kann, insbesondere durch steigende

Stromkosten. Diese Faktoren konnen sich unter Umstdnden negativ auf die Ertragslage der Emittentin

sowie auf diejenige der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und damit auf ihre Fdhigkeit,

die verzinslichen Darlehen an die Emittentin zuriickzuzahlen, auswirken.

2.1.4 Erste Produktionsphase

Alle von der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz - welcher die Emittentin verzinsliche

Darlehen gewiihrt-entwickelten Losungen, befinden sich in einer kleinindustriellen Phase, die anfangs

2026in eine industrielle Gross-Farm iibergehen werden. Es besteht trotzdem das Risiko, dass einige

der Losungen nicht wie erwartet funktionieren und daher mehr Zeit und Ressourcen bendtigt werden,

um Abhilfen zu schaffen. Dies wiederum kann sich negativ auf die Ertragslage der Emittentin sowie der

GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und damit auf die Fdhigkeit letzterer, die verzinslichen

Darlehen an die Emittentin zuriickzuzahlen, auswirken.

2.2 Mittleres Risiko

2,2.t Fremdfinanzierung durch die Emittentin

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState

5.5% CHF-Anleihe (E2023), lSlN: Ll1306236822,miteinem tatsdchlichen Gesamtemissionsvolumen von

CHF 2'723'OOO.O0 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet,

Fdlligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die Forderungen der Anleger jener Emission sind gleichranging mit

denjenigen der Anleger der auf Grundlage dieses Prospekts getetigten Emissionen.

Es steht der Emittentin dariiber hinaus frei, weiteres Fremdkapital in jeder denkbaren Form und in

unbeschrdnkter H6he aufzunehmen, insbesondere auch durch die Emission weiterer

Schuldverschreibungen auf Grundlage dieses Prospekts. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals fiihrt

zum Hinzutreten weiterer Gl6ubiger, die im Fall von unbesicherten Forderungen gleichrangig mit den

Anlegern sind und im Fall von besicherten Forderungen diesen vorgehen.
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Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung geht die Emittentin davon aus, dass die Nettoeinnahmen

ausreichen, um das Anlageziel der mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen

Teilschuldverschreibungen zu erreichen, wobei auch die mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen

Teilschuldverschreibungen als Fremdkapital der Emittentin ausgewiesen werden. Dennoch ist es

mdglich, dass aufgrund von gednderten Rahmenbedingungen oder unvorhergesehenen Ereignissen

oder aufgrund dessen, dass Anleger weniger Kapital im Rahmen der hier angebotenen

Teilschuldverschreibungen einsetzen als geplant, Verluste bei der Emittentin eintreten, die dazu

fiihren kcinnen, dass die Nettoeinnahmen zuklinftig nicht zur Verwirklichung des Anlageziels der mit

diesem Prospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen ausreichen und die Aufnahme weiteren

Fremdkapita ls notwendig wird.

ln einem solchen Fall ist es vor allem von der Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin

abhdngig, ob und inwieweit es der Emittentin gelingt, eine Fremdfinanzierung zu erhalten. Es ist nicht

gesichert, dass die notwendigen Finanzierungsmittel in allen Fdllen zeitgerecht, im erforderlichen

Umfang und/oder zu den gewlinschten Konditionen erhalten werden ktinnen. Dies kann dazu fi.ihren,

dass weitere lnvestitionen nicht getetigt werden kclnnen oder sonstige Verbindlichkeiten nicht erfiillt

werden kiinnen, was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Verm6gens-, Finanz- und Ertragslage

der Emittentin bis hin zur lnsolvenz der Emittentin haben kann.

Aber auch wenn zeitgerecht das notwendige Fremdkapital beschafft werden kann, flihrt dies dazu,

dass die Emittentin zur Bedienung und Ri.ickfiihrung des Fremdkapitals zusdtzliche Mittel aufbringen

muss. Kommt sie ihren diesbez0glichen Verpflichtungen, insbesondere ihrer Zins- und

Rlickzahlungsverpflichtungen, nicht nach, wirkt sich dies negativ auf die Vermogens-, Finanz- und

Ertragslage der Emittentin aus und kann dies zu ihrer lnsolvenz und damit fi.ir die Anleger zum

Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der

I nvestitionssumme ftlhren.

2.2.2 Risiken aufgrund externer Ereignisse

Der Eintritt eines erheblichen aussergewcihnlichen externen Ereignisses (Naturkatastrophen,

Terroranschldge, Pandemien oder andere Ereignisse dhnlichen Ausmasses) kann die Vermtigens-,

Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Dies kann sich alleine oder in Kombination mit anderen Risiken negativ auf die Sesamte Vermogens-,

Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken und fiir die Anleger dadurch zu einem

Ausbleiben von Zinszahlungen sowie einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der

lnvestitionssumme fi.ihren.

2,2.3 Strategische Risiken

Der Verwaltungsrat, die Geschdftsfi.ihrung und sonstige Schllisselpersonen der Emittentin und der

GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, konnen strategische bzw. geschdftspolitische

Fehlentscheidungen treffen. Hierzu gehoren lnvestitions- und Ereignisrisiken, die sich auf fehlerhafte

strategische Entscheidungen beziehen, die mit den Geschdftsfeldern und Produkten im Bereich des

indoor, modular und vertikal farming verbunden sind. Dies kann fUr die Emittentin zum Ausbleiben von

Ertrdgen sowie von Darlehensrtlckzahlungen und Zinszahlungen ftlhren und damit wiederum fi.ir die
22



Anleger zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der

I nvestitionssumme ftihren.

2.2.4 Schliisselpersonenrisiko

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ist einerseits vom Erfolg ihres Geschdftsmodells, ihres

Managements und von Mitarbeitern in Schli.isselpositionen sowie von qualifizierten Vertragspartnern

und andererseits vom Erfolg des Geschdftsmodells der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz,

deren Management und deren Mitarbeiter in Schli.isselpositionen sowie deren qualifizierten

Vertragspartnern abhdngig. Das spezifische Wissen (,,Know-how") der GreenState AG, mit Sitz in

Winterthur, Schweiz, und dessen Schutz sind massgebliche Faktoren fiir die wirtschaftliche

Entwicklung der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, sowie der Emittentin. Das vorhandene

geistige Eigentum einschliesslich der Firmenbezeichnungen ist aber nur in begrenztem Umfang

geschi.itzt bzw. 0berhaupt schutzfdhig. Das Ausscheiden wichtiger Know-how-Trdger aus den

Unternehmen sowie Versdumnisse bei der Ergreifung der erforderlichen Massnahmen zum Schutz der

Rechte am geistigen Eigentum konnen die Wettbewerbsfdhigkeit der Emittentin sowie der GreenState

AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz verschlechtern oder gefdhrden und damit auch die Ertragslage der

Emittentin sowie Darlehnsrtickzahlungen und Zinszahlungen der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur,

Schweiz, an die Emittentin negativ beeinflussen.

Es besteht des Weiteren das Risiko, dass die Emittentin und/oder die GreenState AG, mit Sitz in

Winterthur, Schweiz keine qualifizierten Vertragspartner vertraglich binden kann. Die wirtschaftliche

Entwicklung der Emittentin sowie der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, hdngt u.a. davon

ab, dass es gelingt, qualifizierte und erfahrene Vertragspartner im Bereich des indoor, modular und

vertikal farming zu finden, sowie Vertragspartner zu binden, die Produkte anzubieten und zu

verkaufen.

Aufgrund des zunehmenden Wettbewerbs um qualifiziertes Personal bzw. Dienstleister kann auch der

Verlust von Entscheidungstrdgern und Mitarbeitern in Schliisselpositionen einen nachteiligen Einfluss

auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin und die GreenState AG, mit Sitz in Winterthur,

Schweiz, haben.

Gelingt es der Emittentin und der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, in Zukunft nicht,

qualifiziertes Personal und qualifizierte Vertragspartner zu binden und zu halten, weiteres

qualifiziertes Personal und qualifizierte Vertragspartner zu gewinnen und bestehendes Personal weiter

zu entwickeln, oder treffen Mitarbeiter in Schltisselpositionen personelle Fehlentscheidungen, kann

sich dies erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin sowie

der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz auswirken. Dies kann fi.lr die Emittentin zum

Ausbleiben von Ertrdgen sowie von Darlehensrtickzahlungen und Zinszahlungen f0hren und damit

wiederum fUr die Anleger zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder

vol lstd nd ige n Ve rl ust der I nvestitio nssum me fli h ren.
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2.3 Geringes Risiko

2.3.L Keine staatliche Aufsicht oder Kontrolle

Die Emittentin und ihre Geschdftstdtigkeit unterliegen keiner staatlichen Aufsicht oder Kontrolle

3. Spezifische Risiken in Bezug auf die angebotenen Wertpapiere

3.1 Hohes Risiko

3.1.1. Verlust des einbezahlten Kapitals und der Zinsansprtiche

Die Emittentin unterliegt einem Klumpenrisiko, was fi.ir die Anleger letztlich zum Ausbleiben von

Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der lnvestitionssumme ftihren

kann.

lm Falle einer lnsolvenz der Emittentin sind die Anleger nach Massgabe der geltenden

lnsolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Gldubigern der Emittentin gleichgestellt. lm

lnsolvenzverfahren wird das Vermdgen verwertet und zur Befriedigung der jeweiligen Gldubiger im

Verhdltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der Emittentin an diese verteilt. Es besteht

fiir die Anleger das Risiko, dass sie die lnvestitionssumme sowie etwaige ZinsansprUche teilweise oder

sogar ganz verlieren. Es ist denkbar, dass iiber die Emittentin ein lnsolvenzverfahren eingeleitet wird

oder aber sonstige Massnahmen gesetzt werden, die den Zeitpunkt bzw. die Hohe der Zahlungen an

die Anleger beeintriichtigen k6nnten.

Da ein Totalverlust des lnvestitionsbetrages eintreten kann, sollte jeder Anleger der angebotenen

Teilschuldverschreibungen in der Lage sein, einen solchen wirtschaftlich verkraften zu kiinnen. Dies

gilt ebenso fi.ir ggf. zu erfiillende Steuerlasten aus Anlass des Erwerbs der angebotenen

Teilschuldverschreibungen und/oder fi.ir einen Fremdfinanzierungsaufwand. Daher sollten die

Teilschuldverschreibungen nur als Bestandteil eines diversifizierten Portfolios erworben werden'

3.1.2, Risiko weiterer und/oder vorrangiger GlSubiger

Die Emittentin hat am 08.1-1.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState

5.5% CHF-Anleihe (E2O23l,lSlN: 111306236822, mit einem tatsdchlichen Gesamtemissionsvolumen von

CHF 2'723'OOO.O0 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet,

Fdlligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die Forderungen der Anleger jener Emission sind gleichranging mit

denjenigen der Anleger der auf Grundlage dieses Prospekts getatigten Emissionen.

Bei den anhand dieses Prospekts angebotenen Teilschuldverschreibungen handelt es sich um fix

verzinsliche, unbesicherte Wertpapiere. Es steht der Emittentin frei, weitere Schuldverschreibungen

oder sonstige Wertpapiere desselben Ranges in beliebiger Hohe zu emittieren. Dabei steht es der

Emittentin insbesondere auch frei, eine Erhohung des Emissionsvolumens der unter diesem

Basisprospekt begebenen Teilschuldverschreibungen durch einseitige Anderung der Endg0ltigen

Bedingungen durchzufUhren. Die Emittentin ist insbesondere auch zur Aufnahme hoherrangiger
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Verpflichtungen berechtigt. Die entsprechenden Gldubiger der Emittentin kiinnen sich aus deren

Vermogen im Verhdltnis zu den Anleihegldubigern dieser Teilschuldverschreibung vorranging

befriedigen. Fiir die Anleger besteht folglich das Risiko, dass eine Aufnahme von zusiitzlichem

Fremdkapital der Emittentin mit einer Reduktion oder gar dem Verlust des Rtickzahlungs- und/oder

Zinszahlungsanspruches im Falle einer Liquidation oder lnsolvenz der Emittentin einhergeht.

3.1.3. Risiko der Kapitalbindung und der mangelnden Handelbarkeit der

Teilschuldverschreibu ngen

Den Teilschuldverschreibungen kommt eine in den Endgi.iltigen Bedingungen festgelegte Laufzeit zu.

Den Anlegern steht die lnvestitionssumme wdhrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen

grundsitzlich nicht zur Verfiigung.

ln diesem Zusammenhang ist zu beriicksichtigen, dass die angebotenen Teilschuldverschreibungen

nicht zum Handel zugelassen sein werden. Damit ist eine Ubertragung der mit diesem

Verkaufsprospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen in tatsdchlicher Hinsicht davon abhdngig,

ob die jeweiligen Anleger lnteressenten fi.ir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen finden und, ob

diese auch bereit sind, einen aus Sicht des jeweiligen Anlegers angemessenen Preis zu zahlen' Wird ein

lnteressent fi.ir eine Ubertragung der Teilschuldverschreibung gefunden, ist dieser aber nicht bereit,

einen angemessenen Preis zu zahlen, ist Folge fi.ir den jeweiligen Anleger, dass er einen Preis von dem

lnteressenten erhiilt, der hinter seiner urspri.inglichen lnvestitionssumme zuri.ickbleibt. Gelingt es

Anlegern [iberhaupt nicht, einen lnteressenten fi.ir eine Ubertragung der Teilschuldverschreibung zu

finden, bleiben die Anleger weiterhin zu den vertraglichen Konditionen an die

Teilschuldverschreibungen gebunden.

3.2 Mittleres Risiko

3.2.t Keine Einflussnahme der Anleger auf die Entscheidungen der Emittentin

Die Teilschuldverschreibungen vermitteln keine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische

Beteiligung. Anleger erwerben keine Stimmrechte, keinerlei Mitgliedsrechte,

Geschdftsffihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte. Anleihegldubiger sind auch nicht berechtigt, von

der Emittentin Einsicht in Unterlagen, insbesondere zu den von der Emittentin erworbenen, zu

erwerbenden oder verdusserten Anlageobjekten, zu verlangen. Auf die Entscheidungen der Emittentin

konnen Anleger daher keinen Einfluss nehmen.

Sie konnen sohin auch keine Fehlentscheidungen verhindern. Dies kann dazu fUhren, dass sich die

Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin negativ entwickelt. Dies kann fi.lr die Anleger

zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der

lnvestitionssumme f0hren.

3.2.2 Mit der gesetzlichen Normierung einer Gl6ubigergemeinschaft verbundene Risiken

Gemdss 5 123 SchlA PGR bilden die Gldubiger derselben Anleihe ohne weiteres eine

Gldubigergemeinschaft, sobald sich der Anleihebetrag auf mindestens CHF 20'000.00 belduft und die
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Zahl der ausgestellten Teilschuldverschreibungen zumindest zehn betrdgt. Sind mehrere Anleihen

ausgegeben, so bilden die Gldubiger eines jeden eine besondere Gldubigergemeinschaft.

Die 55 L23ff . SchlA PGR sehen vor, dass die Gldubiger derselben Anleihe durch Mehrheitsbeschltisse

Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ihrer Rechte einen gemeinsamen

Vertreter bestimmen konnen. Dies bedeutet, dass ein Anleihegldubiger dem Risiko ausgesetzt ist, von

der Gldubigerversammlung i.iberstimmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte gegeniiber der

Emittentin zu verlieren. Die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters kann darliber hinaus dazu

flihren, dass ein Anleihegldubiger ganz oder teilweise die Moglichkeit verliert, seine Rechte gegeniiber

der Emittentin unabhdngig von anderen Gldubigern geltend zu machen und durchzusetzen. Ein

Mehrheitsbeschluss der Anleihegliiubiger, der zu einem Rechtsverlust der Anleihegldubiger fi.ihrt, kann

erhebliche Auswirkungen auf den Wert der Teilschuldverschreibungen und dessen Realisierbarkeit

haben und im Extremfallzum Totalausfall beim Anlegerfiihren.

3.3 Geringes Risiko

3.3.1 lnflationsrisiko

Die Ri.ickzahlung der Kapitalsumme an die Anleger erfolgt zum Nennbetrag. Der Wert der Rlickzahlung

kann jedoch durch lnflation gemindert werden, so dass es in Folge von Geldentwertung zu einer

Minderung des realen Wertes der begebenen Teilschuldverschreibungen kommen kann.

3.3.2 Steuerliche Risiken und Risiken betreffend eine Verminderung von Versorgungszahlungen

und Sozialleistungen

Die sich aus einer lnvestition in die Anleihe ftir den einzelnen Anleger individuell ergebenden

steuerlichen Konsequenzen und Risiken hdngen im Wesentlichen davon ab, in welchem Staat der

Anleger steuerpflichtig ist. Aus diesem Grund wird jedem Anleger empfohlen, eine umfassende

steuerliche Beratung durch einen Angeh6rigen der steuerberatenden Berufe in Anspruch zu nehmen,

bevor er eine geplante lnvestition in die Anleihe realisiert. Jeder der Anleger hat seine personliche

Steuerbelastung aus seinem eigenen sonstigen Vermogen zu tragen. Die Emittentin trdgt dafiir keine

Verantwortung und die Anleger haben ihr gegeniiber keine Regressansprilche.

Das Steuerrecht wird stetig fortentwickelt, weshalb es fortlaufend zu Anderungen der Rechtslage

kommt. Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

bestehenden steuerlichen Rahmenbedingungen in Zusammenhang mit dem vorliegenden Angebot

zuki.inftig durch Anderung geltender Steuergesetze, Durchfiihrungsverordnungen, Rechtsprechung

sowie der Richtlinien und Verwaltungsanweisungen der Finanzverwaltung in Liechtenstein oder im

jeweiligen Herkunftsland des Anlegers zum Nachteil des Anlegers oder der Emittentin verdndern oder,

dass durch solche Anderungen zusdtzlicher Beratungsaufwand und damit verbundene Kosten

notwendig werden.

Dies kann zur Folge haben, dass die zu erwartende Rendite geschmdlert wird oder es sogar zu einer

Substanzbesteuerung kommt. Steuerliche Nachteile konnen sich auch aufgrund von Anderungen

etwaiger Doppelbesteuerungsabkommen ergeben. Anderungen der steuerlichen Gesetzgebung
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konnen bei der Emittentin zu einer hdheren Steuerlast ftihren. Dies kann fiir die Anleger zum

Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der

lnvestitionssumme f0hren. Von Seiten der Emittentin wird fi.ir Anderungen der geltenden

Steuergesetze und -verordnungen sowie der Finanzrechtsprechung und Verwaltungspraxis keine

Gewdhr oder Haftung Ubernommen. Das Risiko der Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen

tragen ausschliesslich die jeweiligen Anleger.

Die Ertrdge der Anleger aus dem durch die Anleger eingesetzten Kapital sind beim Anleger

steuerpflichtige Ertrdge. Eine steuerliche Zurechnung der Ertrdge an die Anleger, ohne dass diese

Ertrdge tatsdchlich an die Anleger ausgezahlt werden, kann dazu f[.ihren, dass die Anleger ihre

persdnliche Steuerlast auf diese zugerechneten, aber nicht ausgezahlten Ertrige aus eigenem weiteren

Vermogen erfi.illen miissen. Dies kann zu finanziellen Nachteilen oder sogar zur lnsolvenz der Anleger

ftihren.

Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen kann im Einzelfall Wechselwirkungen mit anderen

Rechtsgebieten hervorrufen. Soweit Anleger nati.irliche Personen sind und Versorgungszahlungen oder

Sozialleistungen erhalten, ist zu beachten, dass Anleger bei Uberschreiten bestimmter

Hinzuverdienstgrenzen eine K0rzung ihrer Versorgungszahlungen oder Sozialleistungen beftirchten

mi;ssen. Riickforderungen infolge der Ki.irzungen mUssten Anleger aus ihrem eigenen Vermdgen

bedienen. Dies und/oder die K[irzungen ftir die Zukunft konnen zu finanziellen Schwierigkeiten oder

sogar zur lnsolvenz des jeweiligen Anlegers ftihren.
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lll. Registrierungsformular, allgemeine Angaben, Angaben zur Emittentin

1. Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstfindigenberichte und

Billigung durch die zustdndige Behiirde

1.1. Verantwortlichkeit fi.ir die im Prospekt gemachten Angaben

Fiir die in diesem Abschnitt (Registrierungsformular) gemachten Angaben ist die Emittentin, somit die

Greenstate AG mit Sitz in Triesen, Liechtenstein, verantwortlich.

1.2. Erkldrung der Emittentin

Die Emittentin als Verantwortliche fi.ir das Registrierungsformular erkldrt, dass die Angaben im

Registrierungsformular ihres Wissens nach richtig sind und keine Auslassungen enthalten, die die

Aussage verzerren kdnnten.

1.3. Billigung dieses Prospekts

Dieser Prospekt wurde durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (,,FMA") als zustdndige Behorde

gemdss der EU-Prospektverordnung gebilligt, wobeidie FMA den Prospekt ausschliesslich im Hinblick

auf seine Vollstendigkeit, Verstdndlichkeit und Kohdrenz gemdss der EU-Prospektverordnung billigt.

Eine solche Billigung darf daher ausdriicklich nicht als Befiirwortung der Emittentin, die Gegenstand

dieses Prospekts ist, betrachtet werden.

2. Abschlussprtifer

2.1,. Name und Anschrift der Revisionsstelle der Emittentin

Die Revisionsstelle der Emittentin ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse L, 9494 Schaan,

Liechtenstein. Die Grant Thornton AG ist Mitglied der Liechtensteinischen WirtschaftsprUfer-

Vereinigung.

3. Risikofaktoren

lm Hinblick auf die Risikofaktoren, die geeignet sind, die Fdhigkeit der Emittentin, ihren

Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegentiber den Anlegern nachzukommen, zu

beeinflussen, siehe Abschnitt ll., insbesondere Punkt 2. ,,Spezifische Risiken in Bezug auf die

Emittentin".
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4. Angaben zur Emittentin

4.1. Geschiftsgeschichte und Geschiftsentwicklung der Emittentin

4.L.1,. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Die Firma der Emittentin lautet GreenState AG. Die Emittentin tritt unter der mit der Firma identischen

Geschdftsbezeichnung ,,GreenState AG" auf. Weitere kommerzielle Bezeichnungen werden von der

Emittentin nicht verwendet.

4.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer, Rechtstregerkennung (LEl!

Die Emittentin ist im Handelsregister des Furstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-

0002.708.110-2 eingetragen. Die LEI lautet 5299000KD74Y4TQWS977.

4.L.3. Griindungsdatum und Existenzdauer der Emittentin

Die Emittentin wurde entsprechend den Statuten vom 29.06.2023 auf unbeschrdnkte Dauer gegriindet

und am O4.O7.2023 unter der Registernummer FL-0002.708.L1O-2 in das Handelsregister des

Ftjrstentums Liechtenstein eingetragen. Der Handelsregisterauszug ist diesem Prospekt als Anhang

beigefi.igt.

4.t.4. Sitz und Rechtsform der Emittentin, Rechtsordnung, Griindungsland, Anschrift und

Telefonnummer des ei ngetragenen Sitzes

Bei der Emittentin handelt es sich um eine Aktiengesellschaft, die nach liechtensteinischem Recht im

Flirstentum Liechtenstein gegriindet wurde und nach diesem Recht besteht. Die Geschdftsanschrift

der Emittentin lautet Landstrasse t23,9495 Triesen, Liechtenstein. lhre Telefonnummer ist +423 265

25 00.

Die Website lautet www.greenstate.li. Die Angaben auf der Website sind nur dann Teil des Prospekts,

wenn sie mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden.

4.1.5. Ereignisse aus jiingster Zeit, die in erheblichem Masse fiir die Bewertung der Solvenz der

Emittentin relevant sind

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState

5.5% CHF-Anleihe (E2023),lSlN: Lll-306236822, mit einem tatsdchlichen Gesamtemissionsvolumen von

CHF 2'723'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet, dauerte somit

iiber das Ende des Geschdftsjahrs 2O23 hinaus an. Fdlligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die

eingenommenen Gelder wurden zum grossten Teil als Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in

Winterthur, Schweiz, zwecks Finanzierung ihrer unter Punkt 5.1 beschriebenen Tdtigkeit ausgezahlt.

Zudem stand die Emittentin vormals im Eigentum von Arsenije Grgur und wurde Ende 2024 zu tOO%

von der Greenstate AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ilbernommen.
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lm Weiteren haben sich keine Ereignisse zugetragen, die in erheblichem Masse fUr die Bewertung der

Solvenz der Emittentin relevant sein konnten.

4.L.6. Angabe der Ratings, die fiir die Emittentin in deren Auftrag oder in Zusammenarbeit mit

der Emittentin beim Ratingverfahren erstellt wurden

FUr die Emittentin wurden keine Ratings erstellt.

4.1.7 Angaben zu wesentlichen Verfinderungen in der Schulden- und Finanzstruktur der

Emittentin seit dem letzten GeschSftsiahr

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState

5.5% CHF-Anleihe (E2O231, lSlN: 111306236822, mit einem Gesamtemissionsvolumen von CHF

2'723'OOO.O0 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet, dauerte somit [iber

das Ende des Geschdftsjahrs 2023 hinaus an. Fdlligkeitsdatum ist der OL.OL.2O29. Die eingenommenen

Gelder wurden zum gr6ssten Teil als Darlehen an die Greenstate AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,

zwecks Finanzierung ihrer unter Punkt 5.1 beschriebenen Tdtigkeit ausgezahlt.

Davon abgesehen sind seit dem Abschluss des Geschdftsjahrs2023 keine wesentlichen Verdnderungen

in der Schulden- und Finanzstruktur eingetreten. Die entsprechende revidierte Bilanz liegt diesem

Prospekt bei. Auf die in Ziff . 1.L.4 beschriebenen Verdnderungen in der Finanzlage wird jedoch

aufmerksam gemacht. Es wird auch darauf hingewiesen, dass die Emittentin vormals im Eigentum von

Arsenije Grgur stand und Ende 2024 zu LO}% von der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,

[ibernommen wurde. Ebenso i.ibernahm die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, Ende 2024

t}O% der Aktien der GreenState Development GmbH mit Sitz in Novi Sad, Serbien. Diese Gesellschaft

ist fUr die Softwareentwicklung und die Entwicklung der Home Growing Units verantwortlich.

Fiir das Geschdftsjahr2O24liegt zwischenzeitlich ebenfalls eine revidierte Bilanz der Emittentin vor.

Eine konsolidierte Bilanz der Gruppe liegt nicht vor. Es gibt keine wesentlichen Verdnderungen in der

Schulden- und Finanzstruktur der Emittentin mit Ausnahme des im ersten Absatz Dargelegten.

4.1.8. Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Titigkeiten der Emittentin

Die Ausgabe der gegenstdndlichen Schuldverschreibungen soll zum einen die Geschdftstdtigkeit der

Emittentin und zum anderen die Geschdftstdtigkeit der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,

iiber den Weg der Vergabe von verzinslichen Darlehen durch die Emittentin finanzieren. lnsbesondere

sollen in den nechsten 12 Monaten die finanziellen Mittel fiir den Bau der nachfolgend in Ziff. 5.1

erwd hnten industrielle Gross-Fa rm generiert werden.

5. Uberblick iiber die Geschdftsttitigkeit

5.1. Haupttitigkeitsbereiche der Emittentin

Die Haupttdtigkeit der Emittentin besteht in der Erstellung und Umsetzung von Werbekampagnen ftir

konsumorientierte Anwendungen und Gerdte im Bereich Vertical Farming und lnternet der Dinge. Sie
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wird zudem in naher Zukunft, nach Vorliegen der notwendigen Bewilligung, zusdtzlich im Bereich des

indoor, modular und verticalfarming tdtig und dort insbesondere einen Teil des Vertriebs der Produkte

der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, mitlibernehmen. Dabei handelt es sich um Home

Growing Units, Getrdnke sowie Nahrungsergenzungsmittel mit Pflanzenextrakten aus der

Eigenproduktion. Dar0ber hinaus vergibt sie in bedeutendem Umfang verzinsliche Darlehen

entsprechend dem Fremdvergleichsgrundsatz (at arm's length) an die GreenState AG mit Sitz in

Winterthur, Schweiz.

Die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ist ein Unternehmen, das sich auf die Entwicklung

von modularen und vertikalen Farming- sowie Hardware- und Software-Losungen konzentriert. Dabei

liegt der Schwerpunkt auf der Reduzierung der Kosten von vertikalen Farmen, dem lnternet der Dinge,

kiinstlicher lntelligenz und maschinellem Lernen. Das Geschdftsmodell basiert auf drei Sdulen.

Die erste Sdule ist die Bereitstellung von vollwertigen, pestizidfreien, gesunden und lokal produzierten

Lebensmitteln. Dabei geht es um den lndoor-Anbau und Verkauf von lokal erzeugten Produkten.

Derzeit werden in der Schweiz Basilikum, Microgreens und andere Krduter produziert. Weitere

Produkte werden zuktinftig in einer industriellen Gross-Farm in Zusammenarbeit mit einem externen

Partner angebaut und verkauft; Beispiele sind verschiedene Schnittsalate. Die Produkte werden in

Einzelhandels-verpackungen von 20 Gramm sowie in grosseren Verpackungen an Restaurants und

Geschdftskunden wie z.B. Einzelhandelsketten verkauft.

Die zweite Sdule ist die Bereitstellung und der Verkauf von Hardware- und Softwareldsungen. Dabei

geht es um die Entwicklung modularer und vertikaler Anbaulosungen, die gri.inen Strom aus

erneuerbaren Ressourcen nutzen und Lebensmittel mit minimalem Energieverbrauch produzieren. Die

modularen und vertikalen Farming-Losungen sind von der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur,

Schweiz und von externen Technologiepartnern entwickelte Hardware-Einheiten (sog. Module) und

konnen beinahe beliebig gross zusammengebaut und rund um den Globus geliefert und installiert

werden. Dari.iber hinaus werden modulare und vertikale Farming-Losungen entwickelt, die in nahezu

jeder Umgebung funktionieren. Die Module k6nnen je nach Kundenwunsch kombiniert werden und

eine oder mehrere verschiedene Anbaueinheiten (Lebensmittelproduktion) bilden. Das gesamte

System wird von SCADA Systemen betrieben, die an Big Data, dem industriellen lnternet der Dinge und

kiinstlicher lntelligenz mit der lmplementierung digitaler Rezepte arbeiten. Die Softwarel6sung soll es

ermoglichen, die Betriebe tiber eine Cloud-L6sung zu verwalten. Die Betriebe konnen liber Web- und

mobile Applikationen verwaltet und 0berwacht werden. Durch die Verwendung der Open-Source-

Cloud-Losungen kdnnen die Wachstumsergebnisse mit anderen Standorten auf der ganzen Welt

verglichen werden.

Die dritte Sdule sind die Entwicklung und Produktion von Home Growing Units, sowie die Entwicklung

und das Design von Getrdnken und Nahrungsergdnzungsmittel mit Pflanzenextrakten aus der

Eigenproduktion.

Die zukiinftige Geschdftsentwicklung der Emittentin wird - nebst ihrem Erfolg aus der Beratung im

Bereich Marketing und den geplanten Vertriebsaktivitdten - massgeblich vom Erfolg des

Geschdftsmodells der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und der Emittentin im Bereich

der Indoor-Farming-Lebensmittelproduktion sowie die FShigkeit der GreenState AG mit Sitz in

Winterthur, Schweiz, die verzinslichen Darlehen zuriickbezahlen zu kiinnen, abhdngen.
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5.2. Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Emittentin macht keine Angaben zu ihrer Wettbewerbsposition

6. Organisationsstruktur

6.1. Stellung der Emittentin in einer Gruppe

Die Emittentin ist Teil einer Gruppe. Sie ist eine 100%-Tochtergesellschaft der GreenState AG mit Sitz

in Winterthur, Schweiz. Des Weiteren sind die GreenState Development GmbH mit Sitz in Novi Sad,

Serbien, die Yasai AG mit Sitz in Ziirich, Schweiz, und die Nutriswiss AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,

Teil der Gruppe. Sie alle stehen zu lOO% im Eigentum der GreenState AG mit Sitz in Winterthur,

Schweiz.

7. Trendinformationen

7.1. Erklirung zu wesentlichen Verschlechterungen der Aussichten der Emittentin seit dem

Datum ihrer Gri.indung

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung hat es seit dem Datum der Griindung der Emittentin am

29.06.2023 keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin

gegeben. Die Bilanzen der Geschdftsjahre 2023 und 2O24 der Emittentin sind dem Prospekt als Anhang

beigefiigt. Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts eine LOI%-

Tochtergesellschaft der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und somit Teil einer Gruppe.

7,2. Angaben liber Trends u.a.

Der Emittentin liegen keine lnformationen i.iber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,

Verpflichtungen oder Vorfdlle vor, die die Aussichten der Emittenten voraussichtlich zumindest im

la ufenden Geschdft sja h r wesentlich beei nflusse n d i.i rft e n.

8. Gewinnprognosen oder -schitzungen

Die Emittentin gibt keine Gewinnprognose oder -schdtzung ab

9. Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

9.1. Angaben iiber Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgans

Mitglieder des Verwaltungsrates der Emittentin sind Arsenije Grgur und Christian Johannes Hdrler

(<Christian Horler>).

Arsenije Grgur ist neben seiner Position bei der Emittentin derzeit auch Mitglied des Verwaltungs-,

Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender Gesellschaften und Unternehmen:
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Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der Geschdftsleitung der Windstrip AG mit Sitz in

Winterthur, Schweiz;

Mitglied des Verwaltungsrates und GeschdftsfUhrer der MetaSwiss Group AG mit Sitz in

Winterthur, Schweiz;

Haupt- bzw. Mehrheitsaktiondr, Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der

Geschdftsleitung der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz;

Geschdftsftihrer und alleiniger Gesellschafter der MetaSwiss Development GmbH mit Sitz in

NoviSad, Serbien.

Arsenije Grgur ist unter der Geschdftsanschrift der Emittentin, ndmlich Landstrasse t23,9495 Triesen,

Liechtenstein, sowie unter der Telefonnummer +41 52 2Og 94 01 erreichbar.

Christian H$rler ist neben seiner Position als Verwaltungsrat auch Geschdftsftihrer der Emittentin.

Zudem ist er derzeit auch Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner

folgender operativ tdtiger Gesellschaften und Unternehmen:

Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der Geschdftsleitung sowie Aktionir der

GreenState AG, Winterthur, Schweiz;

Mitglied der Geschdftsleitung der MetaSwiss Group AG, Winterthur, Schweiz;

Verwaltungsrat der Praxis Brestenberg AG (Arztpraxis), Seengen, Schweiz;

Teilhaber und Geschdftsfi.ihrer der CH Finanzwissen GmbH (Finanzausbildung), Seengen,

Schweiz.

Christian H6rler ist unter der GeschSftsanschrift der Emittentin, ndmlich Landstrasse 123, 9495

Triesen, Liechtenstein, sowie unter der Telefonnummer +41- 52 2O8 94 01 erreichbar.

Die Revisionsstelle der Emittentin ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse L, 9494 Schaan,

Liechtenstein.

9.2. Interessenkonflikte von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen

Arsenije Grgur ist Mitglied des Verwaltungsrates der Emittentin. Zudem ist er Mitglied des

Verwaltungsrates und Mitglied der Geschiftsleitung der Windstrip AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz'

Diese bezweckt die Entwicklung, die Produktion, den Handel und den Vertrieb von alternativen

Energiegewinnungssystemen und -komponenten aller Art sowie eine entsprechende Erbringung von

Beratungsdienstleistungen in diesen Bereichen. Er ist ausserdem Mitglied des Verwaltungsrates und

Geschdftsfilhrer der MetaSwiss Group AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Diese bezweckt die

Entwicklung, die Umsetzung und den Betrieb einer lT-Plattform ftir Finanzinstrumente aller Art,

speziell aber ftir Aktien, Obligationen und Actively Managed Certificates (AMCs). Des Weiteren ist

Arsenije Grgur Haupt- bzw. Mehrheitsaktiondr, Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der

Geschdftsleitung der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Diese ist in den in Ziff. 5.L

angefiihrten Bereichen tdtig. Des Weiteren ist Arsenije Grgur Geschdftsftihrer und alleiniger

Gesellschafter der Metaswiss Development GmbH mit Sitz in Novi Sad, Serbien.
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Christian Hcirler ist Mitglied des Verwaltungsrates sowie Geschdftsfi.ihrer der Emittentin und

gleichermassen Mitglied des Verwaltungsrates bzw. Geschdftsfi.lhrer der unter Ziff . 9.L. angeftihrten

operativ tdtigen Unternehmen und Gesellschaften.

Es sind Situationen denkbar, in denen die Mitglieder des Verwaltungsrates der Emittentin in ihrer

Funktion als Mitglieder des Verwaltungsrates und/oder der Geschdftsleitung anderer Gesellschaften,

insbesondere Gruppengesellschaften, Entscheidungen treffen konnen, die zum iiberwiegenden Wohl

anderer genannter Gesellschaften erfolgen und damit gegen das Wohl der Emittentin verstossen'

Derartige Entscheidungen konnen dazu fiihren, dass sich die Vermtlgens-, Finanz- und/oder

Ertragslage der Emittentin negativ entwickelt. Die Tatsache, dass Arsenije Grgur bei der Emittentin

Mitglied des Verwaltungsrates und bei der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, Mitglied des

Verwaltungsrats und der Geschdftsleitung ist sowie die weitere Tatsache, dass Christian Horler bei

beiden Gesellschaften sowohl Mitglied des Verwaltungsrats als auch Mitglied der Geschdftsleitung

bzw. Geschdftsfi.ihrer ist, konnte zu lnteressenkonflikten flihren. Dies aus dem Grund, da sie einerseits

die lnteressen der Emittentin als Darlehensgeberin vertreten, andererseits aber auch die lnteressen

der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, als Darlehensnehmerin.

Die Verwirklichung sdmtlicher Risiken aus bestehenden lnteressenskonflikten kann sich negativ auf die

Vermdgens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken, was filr die Anleger zum

Ausbleiben von Zinszahlungen sowie ^) einem teilweisen oder vollstdndigen Verlust der

lnvestitionssumme fiihren kann. Die Emittentin hat keine Massnahmen gesetzt, um negative

Auswirkungen auf die Emittentin, die aus den beschriebenen miiglichen Interessenskonflikten

resultieren, zu verhindern.

10. Hauptaktiondre

10.1. Unmittelbare und mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhiltnisse sowie

Massnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer solchen Beherrschung

Alleinige Aktioniirin der Emittentin ist mit tOO % des ausgegebenen Aktienkapitals die Greenstate AG

mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Diese i.ibt somit einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin aus.

Sdmtliche Entscheidungen, die eines Generalversammlungsbeschlusses bed[irfen, werden daher allein

durch die Greenstate AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, getroffen. Dazu zdhlen insbesondere, jedoch

nicht abschliessend, die Wahl, Abberufung und Entlastung der Verwaltung und Revisionsstelle, die

Abnahme der Jahresrechnung, die Beschlussfassung tiber die Verwendung des Jahresergebnisses,

Regelungen des Zeichnungsrechtes der Verwaltung, Statutendnderungen, Beschlussfassungen tiber

die Aufl6sung, die Bestellung und Abberufung von Geschdftsfiihrern sowie die Beschlussfassung Uber

Sitzverlegungen oder U mwandlungen.

Mehrheitsaktiondr der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ist Arsenije Grgur mit 75%.

Dadurch kann er indirekt einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin ausiiben. Die restlichen

25% der Stammaktien der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, verteilen sich auf eine

Vielzahl an lnvestoren, von denen keiner mehr als L%heft.

34



Arsenije Grgur ist zudem Verwaltungsratsprdsident der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,

mit Einzelunterschrift. Als weitere Verwaltungsrdte, jeweils mit Kollektivunterschrift zu zweien,

fungieren Christian Hdrler, Dr. Christoph Lustenberger und Dr. Pierre Allemann.

lm Einzelfall k6nnten die lnteressen der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, jenen der

Emittentin widersprechen. Die Emittentin hat keinerlei Massnahmen zur Verhinderung des

Missbrauchs einer derartigen Kontrolle gesetzt.

11. Finanzinformationen [iber die Vermiigens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

11.1. Historische Finanzinformationen

Die Emittentin wurde am 04.O7.2023 in das Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein

eingetragen und verfi.igt i.iber ein Aktienkapital von CHF 50'000.00 (in Worten: ,,Schweizer Franken

flinfzigtausend").

Der Handelsregisterauszug ist dem gegenstdndlichen Prospekt als Anhang angeschlossen

Da die Emittentin erst am genannten Datum gegrtindet wurde, liegen keine Schl0sselkennzahlen zur

Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus frliheren Zeitrdumen oder Vergleichszeitrdumen oder

historische Finanzinformationen vor bzw. beschrdnken sich diese auf die Eroffnungsbilanz sowie die

Bilanzen fiir die Geschdftsja hre 2023 und 2024. Diese sind dem gegenstAndlichen Prospekt als Anhang

angeschlossen. Es handelt sich dabei um testierte Jahresabschli.isse. Zudem ist die Bilanz fi.ir das

Geschdftsjah r 2O24 nachfolgend abgebildet:
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Die nachstehenden ausgewdhlten Finanzinformationen di.irfen nur in Verbindung mit den durch

Verweis in diesem Prospekt aufgenommenen Dokumenten und Unterlagen gelesen werden (siehe

Abschnitt Vl l.,,Durch Verweis aufgenommene Dokumente")'

Die Bilanz der Emittentin fiir das Geschdftsjahr 2023 wurde per 3I.L2.2O23 erstellt. Die Bilanz der

Emittentin ftir das Geschdftsjahr 2024 wurde per 3L.I2.2024 erstellt und ist damit zum Datum der

Prospekterstellung nicht dlter als L8 Monate.

11.2. Priifung der historischen Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen der Emittentin sind unabhdngig geprUft worden.

Die Eroffnungsbilanz der Emittentin vom 29.06.2023 als auch die Bilanzen fi.ir die Geschdftsjahre 2023

und 2024 wurden gemiss den Pr0fungsstandards des liechtensteinischen PGR geprtift. ln den

priifberichten der Revisionsstelle, datiert mit 2L.O7.2023 und 27.05.2024, finden sich keine

Einschrdnkungen.

11.3. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

ln den letzten L2 Monaten wurden weder staatliche lnterventionen noch Gerichts- oder

Schiedsgerichtsverfahren eingeleitet, an denen die Emittentin beteiligt ist oder die sich erheblich auf

die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin auswirken konnten oder ausgewirkt haben.

Uberdies hat die Emittentin keine Kenntnis dar[iber, dass solche Verfahren eingeleitet werden

konnten.

11.4. Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState

5.5% CHF-Anleihe (E2O23l,lSlN: 11L306236822,mit einem tatsechlichen Gesamtemissionsvolumen von

CHF 2'723'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet, dauerte somit

iiber das Ende des Geschdftsjahrs2023, dessen revidierte Bilanz diesem Prospekt beiliegt, hinaus an.

Fdlligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die eingenommenen Gelder wurden zum grossten Teil als

Darlehen an die Greenstate AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, zwecks Finanzierung ihrer unter Punkt

5.1 beschriebenen Tdtigkeit ausgezahlt. Auch die revidierte Bilanz des Geschdftsjahres 2024 liegt

diesem Prospekt bei.

Per 3L.L2.2023 hatte die Emittentin einen Verlust von CHF 45'535.01 erlitten, was hauptsdchlich dem

mit der Grtindung der Emittentin sowie Aufbau der lnfrastruktur verbundenen Aufwand geschuldet

war. Dies fUhrte dazu, dass die Hdlfte des Aktienkapitals nicht mehr gedeckt war. Um den im Jahr 2023

eingefahrenen Verlust der Emittentin auszugleichen, hat der damalige Alleinaktionir Arsenije Grgur

im Jahr 2024 CHF 50'000.00 eingeschossen.

lm Geschdftsjahr 2024 hat die Emittentin einen Verlust von CHF 65'353.48 erzielt. Dieser ist vor allem

auf den Umstand zurtrckzufi.ihren, dass wegen diverser Verzogerungen bei der Markteinf0hrung der
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vertikalen Anbaul6sungen durch die Muttergesellschaft die aufgenommenen Gelder noch nicht zur

Gdnze produktiv verwendet werden konnten und so geringere Zinseinnahmen als erwartet erzielt

wurden. Dies fi.ihrte zu einer Unterbilanz von CHF L0'888.49. Anfang 2025 hat die nunmehrige

Alleinaktiondrin GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, daher nochmals CHF 50'000.00 in die

Kapitalreserven einbezahlt. Davon abgesehen sind seit dem Abschluss des Geschdftsjahrs 2024 keine

wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin eingetreten. Es

wurden seit der Griindung keine Dividenden ausgerichtet.

Die Emittentin ist seit Ende 2024 eine l0O%-Tochtergesellschaft der GreenState AG mit Sitz in

Winterthur, Schweiz. Vormals stand sie im Eigentum von Arsenije Grgur. Die Finanzlage der Greenstate

AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, hat seit dem Ende des Geschdftsjahres nebst der Entgegennahme

der oben beschriebenen, von der Emittentin gewdhrten Darlehen und dem Eingehen der

entsprechenden Ri.ickzahlungsverpflichten die folgenden wesentlichen Verdnderungen erfahren:

Erhohung des nominellen Aktienkapitals um CHF 89'116.50 und Erhohung der Kapitalreserven um

CHF L2'652'404.20 mittels verschiedenen Tranchen innerhalb eines Kapitalbandes. Die

Kapitalerhohungen basieren auf einem Emissionsprospekt, der auf regservices.ch publiziert ist.

Ausserdem hat die GreenState AG Winterthur im Juli 2O24 den bisherigen Marktfiihrer Yasai AG

Ubernommen und als 100% Tochter in die Gruppe integriert. Zusammen mit den bestehenden

operativen Produktionskapazitdten hat GreenState Winterthur einen exklusiven Zugang zu den

grossen Detailhdndlern erhalten.

12. Weitere Angaben

12.1. Aktienkapital

Das Aktienkapital der Emittentin betrdgt CHF 50'000.00 (in Worten: ,,Schweizer Franken

fi.infzigtausend"). Das Kapital wurde voll und bar einbezahlt. Die Statuten enthalten keine genehmigte

oder bedingte Kapitalerh6hung. Ausserdem wurden keine Genussscheine ausgegeben.

Das Aktienkapital ist in 50 Namenaktien zu je nominal CHF 1'000.00 (in Worten: ,,Schweizer Franken

eintausend") aufgeteilt. Alleinige Aktiondrin ist zum Zeitpunkt der Prospekterstellung die Greenstate

AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz.

Hauptmerkmale der ausgegebenen, unteilbaren Aktien sind, dass diese auf den Namen lauten, jede

Aktie zu einer Stimme berechtigt und die ausgegebenen Aktien in Zertifikaten von beliebiger Anzahl

zusa mmengefasst werden konnen.

12.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

Die Emittentin ist im Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-

0002.708.110-2 eingetragen. Der Gesellschaftszweck der Emittentin ist in ihren Statuten unter Art' 4

wie folgt festgelegt:
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"Zweck der Aktiengeseltschoft ist die Anlage und Verwaltung des Gesellschaftsvermdgens, der Erwerb,

dos Halten und die Veriiusserung von Verm\genswerten jeglicher Art, einschliesslich Beteiligungen,

tmmobilien, Morken-, Potent- und anderen Rechten, die Finonzierung von onderen Unternehmungen,

dos Erbringen von Berotungsdienstleistungen sowie olle mit diesem Zweck direkt oder indirekt in

Zusammenhong stehenden Finonz- und Handelstransaktionen. Die Gesellschoft ist berechtigt, olle

wirtschaftlichen und finonziellen Transoktionen durchzufilhren, die ihrem Zweck dienen und olle

Geschiifte tiitigen, die geeignet sind, die Erreichung des Gesellschaftszweckes direkt oder indirekt zu

fdrdern oder zu erleichtern."

Die Emittentin wird in naher Zukunft zusdtzlich auch im Bereich des indoor, modular und vertical

farming tdtig sein und insbesondere den Vertrieb eines Teils der Produkte der GreenState AG mit Sitz

in Winterthur, Schweiz, mitiibernehmen. Dazu wird sie den oben beschriebenen Zweck im Wege der

statutenanpassung entsprechend ergdnzen.

Mitteilungen an die Aktiondre erfolgen durch einen eingeschriebenen Brief. Kann auf diese Art und

Weise eine Mitteilung an die Aktiondre nicht zugestellt werden, erfolgt die Publikation im

Liechtensteiner Vaterla nd.

13. Wesentliche Vertrdge

Ausser den nachfolgend genannten Vertrdgen hat die Emittentin derzeit keine Vertrdge ausserhalb

ihrer normalen Geschdftstdtigkeit abgeschlossen, welche letztlich ftir die Fdhigkeit der Emittentin,

ihren Verpflichtungen gegentiber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen

Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung sind'

13.1. Emission von Teilschuldverschreibungen u nd Abschluss von Darlehensvertregen

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die Greenstate

5.5% CHF-Anleihe (E2023), lSlN: Lll-306236822, mit einem tatsdchlichen Gesamtemissionsvolumen von

CHF 2'723'OOO.OO ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet,.

Fdlligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die eingenommenen Gelder wurden zum grossten Teil auf Basis

eines schriftlichen Darlehens-Rahmenvertrags als Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in

Winterthur, Schweiz, zwecks Finanzierung ihrer unter Punkt 5.1 beschriebenen Tdtigkeit ausgezahlt'

14. Verfiigbare Dokumente

Bis zum Ablauf der Gi.iltigkeitsdauer dieses Abschnitts (Registrierungsformular) konnen Kopien der

nachstehenden Dokumente an der Geschdftsanschrift der Emittentin, Landstrasse 123, 9495 Triesen,

Liechtenstein, eingesehen werden :

Statuten der Emittentin,

Anleihebedingungen,
pri.ifbericht der Revisionsstelle, datiert mit 21.07.2023 samt Eroffnungsbilanz der Emittentin

vom29.06.2023,
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Prtifbericht der Revisionsstelle, datiert mit 27.05.2024, samt Jahresrechnung der Emittentin

fUr das Geschdftsjahr 2023 und

Mittelflussrechnung der Emittentin fiir die Geschdftsjahre 2023 und 2O24

Die genannten Dokumente kcinnen als Bestandteil des gegenstendlichen Prospekts auch auf der

Website www.greenstate.li eingesehen werden.
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1.

lV. Angaben zu den Nichtdividendenwerten - Wertpapierbeschreibung

Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstdndigenberichte

und Billigung durch die zustdndige Behtirde

1.1. Verantwortung fiir die im Prospekt gemachten Angaben

Fgr die in diesem Abschnitt gemachten Angaben ist die Emittentin, somit die GreenState AG mit Sitz in

Triesen, Liechtenstein, verantwortlich.

1.2. Erkl|rung der ftir die Wertpapierbeschreibung verantwortlichen Person

Die Emittentin als Verantwortliche fi.ir die Wertpapierbeschreibung erkldrt, dass die Angaben in der

Wertpapierbeschreibung ihres Wissens nach richtig sind und keine Auslassungen enthalten, die die

Aussage verzerren konnten.

1.3. Billigung des Prospekts

Dieser Prospekt wurde durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (,,FMA") als zustiindige Behorde

gemdss der EU-Prospektverordnung gebilligt, wobei die FMA den Prospekt ausschliesslich im Hinblick

auf seine Vollstdndigkeit, Verstdndlichkeit und Kohdrenz gemdss der EU-Prospektverordnung billigt.

Eine solche Billigung darf daher nicht als Bestdtigung der Qualitdt der Wertpapiere, die Gegenstand

dieses Prospekts sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser

Wertpapiere fUr ihre individuelle Anlage vornehmen.

2. Risikofaktoren

Bezi.iglich der Risikofaktoren, die fiir die anzubietenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind,

insbesondere betreffend die Auswirkungen eines lnsolvenzverfahrens oder vergleichbaren Verfahrens

auf die voraussichtliche Hohe oder den voraussichtlichen Zeitpunkt von Zahlungen, siehe Abschnitt ll.

Punkt 3. ,,Spezifische Risiken, in Bezug auf die angebotenen Wertpapiere".

3. GrundlegendeAngaben

3.1. lnteressen natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt

sind

Die unter gegenstdndlichem Angebotsprogramm begebenen Emissionen erfolgen primSr im lnteresse

der Emittentin.

Fijr die lnteressen nati.lrlicher und juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind, ihre

wesentlichen lnteressen, einschliesslich lnteressenskonflikten wird auf Abschnitt ll. Punkt 9.

,,Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane" verwiesen.
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Auch wenn die Emission vordergrlindig im lnteresse der Emittentin erfolgt, ist es moglich, dass neben

der Emittentin Berater oder sonstige Finanzintermedidre ein lnteresse an der Emission haben, dies

insbesondere, wenn ihnen eine erfolgsbasierte Vergtitung zukommt.

3.2. Griinde fiir das Angebot sowie die Verwendung der Ertr5ge

Ziel des 6ffentlichen Angebots ist es, zum einen die operative Tdtigkeit der Emittentin zu finanzieren,

welche im Bereich der Erstellung und Umsetzung von Werbekampagnen fiir konsumorientierte

Anwendungen und Gerdte im Bereich des vertical farming und des lnternets der Dinge angesiedelt ist.

Sie wird zudem in naher Zukunft, nach Vorliegen der notwendigen Bewilligung, zusdtzlich im Bereich

des indoor, modular und vertical farming tdtig sein und dort insbesondere einen Teil des Vertriebs der

Produkte der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, mitlibernehmen. Dabei handelt es sich

um Home Growing Units, Getrdnke sowie Nahrungserginzungsmittel mit Pflanzenextrakten aus der

Eigenproduktion.

Ziel des offentlichen Angebots ist es zum anderen, die unter Abschnitt ll. Punkt 5.1 beschriebene

Tdtigkeit der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, i.iber den Weg der Vergabe von

verzinslichen Darlehen durch die Emittentin zu finanzieren. lnsbesondere sollen in den ndchsten 12

Monaten die finanziellen Mittel ftir den Bau der industrielle Gross-Farm generiert werden. Diese soll

in einem Joint Venture mit einem etablierten industriellen Partner betrieben werden.

Die voraussichtlichen Kosten fi.ir die offentliche Platzierung der Teilschuldverschreibungen betragen

etwa 10 % des Gesamtnennwerts.

4. Angaben liber die anzubietenden Wertpapiere

4.1. Beschreibung der Art und der Gattung der Wertpapiere

Bei den auf Grundlage dieses Prospektes ausgegebenen Wertpapieren handelt es sich um fix

verzinsliche Teilschuldverschreibungen. Die jeweilige Wertpapieridentifikationsnummer (,,lSlN") wird

in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die unter diesem Prospekt emittierten Teilschuldverschreibungen unterliegen liechtensteinischem

Recht. lhre Emission griindet sich auf die 55 73 ff. SchlA PGR, sowie insbesondere auf die

Bestimmungen hinsichtlich der lnhaberschuldverschreibungen gemdss 55 95 ff. SchlA PGR.

4.3. Verbriefung und Stiickelung

Die Wertpa piere sind lnhaberschuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen werden als Wertrechte gemdss 5 81a SchlA PGR ausgegeben. Die

Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Schuldverschreibungen in ein von ihr gefiihrtes

Wertrechtebuch eintrdgt. ln das Wertrechtebuch sind die Anzahl und Staickelung der ausgegebenen
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Wertrechte sowie die Gldubiger einzutragen. Das Wertrechtebuch kann auch unter Verwendung

vertrauenswiirdiger Technologien im Sinne des TVTG gefiihrt werden. Es ist so zu organisieren, dass

unberechtigte Eingriffe des Schuldners in Rechte der Gldubiger ausgeschlossen sind.

4.4. Gesamtemissionsvolumen der anzubietenden Wertpapiere

Das maximale Gesamtemissionsvolumen sdmtlicher unter diesem Prospekt begebenen

Teilschuldverschreibungen ergibt sich aus der Summe der in den jeweiligen Anleihebedingungen

angefi.ihrten spezifischen Emissionsvolumen, da die unter dem Angebotsprogramm begebenen

einzelnen Emissionen unter Angabe eines nach oben hin begrenzten Emissionsvolumens angeboten

werden.

4.5. WdhrungderWertpapieremission

Die Emission der Teilschuldverschreibungen erfolgt in Euro (EUR) oder Schweizer Franken (CHF). Die

Wdhrungen in Bezug auf die einzelnen Finanzprodukte ergeben sich aus den Endgi.iltigen Bedingungen

der jeweiligen Emission.

4.6. Rang der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen

entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der

Emittentin, die untereinander und mit allen gegenwdrtigen und zukiinftigen nicht besicherten und

nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Zu jenen Verbindlichkeiten, die

nach geltendem zwingendem Recht vorrangig sind, geh6ren beispielsweise die Kosten eines

lnsolvenzverfahrens oder die Forderungen der Arbeitnehmer auf Bezahlung des laufenden Entgelts

nach lnsolvenzeroffnung. Es steht der Emittentin frei, weitere betraglich unbegrenzte

Verbindlichkeiten, die mit jenen der Anleger gleichrangig sind, aber auch betraglich unbegrenzte

besicherte Verbindlichkeiten, die den Anspri.ichen der Anleger vorgehen, einzugehen.

4.7, Beschreibung der Rechte, die an Wertpapiere gebunden sind einschliesslich etwaiger

Beschrdnkungen und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die unter gegenstendlichem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen gewdhren

den Anspruch des jeweiligen Wertpapierinhabers gegen die Emittentin auf Zinszahlungen und

Riickzahlung des Kapitals zum Nennbetrag zu einem im jeweiligen Konditionenblatt festgelegten

Zeitpunkt. Die Rechte und Pflichten der Emittentin bestimmen sich im Ubrigen nach

liechtensteinischem Recht. Gegeni.iber der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, stehen den

Anleihegldubigern aus unter gegenstdndlichem Angebotsprogramm begebenen

Teilschuldverschreibungen keine wie auch immer gearteten Rechte zu.

Sdmtliche unter dieser Anleihe begebenen Schuldverschreibungen sind

lnhaberschuldverschreibungen, welche fiir die gesamte Laufzeit der Anleihe als Wertrechte

ausgegeben werden und deren Anzahl, Sti.ickelung und Gldubiger in das von der Emittentin gef[ihrte

Wertrechtebuch eingetragen werden.
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Die Teilschuldverschreibungen konnen unter Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen iibertragen

werden. Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Eintragung des Erwerbers im

Wertrechtebuch. Wird das Wertrechtebuch unter Verwendung vertrauenswiirdiger Technologien im

Sinne des TVTG gefi.ihrt, so richtet sich die Verfiigung der Wertrechte ausschliesslich nach den

Vorschriften des TVTG.

Den Anleihegldubigern stehen keine Mitgliedschaftsrechte, insbesondere keine Teilnahme-,

Mitwirkungs- und Stimmrechte in der Generalversammlung der Emittentin zu, ebensowenig in der

Generalversammlung der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Grundsdtzlich stehen den

Anlegern keine Einsichtsrechte in die Unterlagen der Emittentin zu.

Wdhrend der Laufzeit der jeweiligen Schuldverschreibung ist das ordentliche Kiindigungsrecht fUr den

Wertpapierinhaber der Teilschuldverschreibung unwiderruflich ausgeschlossen. Das

ausserordentliche Ktindigungsrecht der Anleihegldubiger bleibt unberl]hrt. Die Emittentin ist nicht

verpflichtet, dem Anleger eine Vorfdlligkeitsentschedigung zu bezahlen.

Sdmtliche gemdss den Anleihebedingungen zahlbaren Betrege werden von der Emittentin an die

Anleihegldubiger in der jeweiligen Emissionswdhrung ausbezahlt. Sdmtliche Zahlungen, insbesondere

KapitalrUckzahlungen und Zinszahlungen, erfolgen unter Abzug und Einbehaltung von Steuern,

Abgaben und sonstigen Gebi.ihren, soweit die Emittentin zum Abzug und/oder zur Einbehaltung

gesetzlich verpflichtet ist. Die Emittentin i.ibernimmt keine Verantwortung ftir die Einbehaltung

derartiger Betrege. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleihegldubigern zusdtzliche Betrdge als

Ausgleich fiir die auf diese Weise abgezogenen oder einbehaltenen Betrdge zu bezahlen. Soweit die

Anleiheschuldnerin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder

sonstigen Gebi.ihren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche

Verpflichtungen der Anleihegld ubiger.

Die Zahlung von Zinsen sowie die Ri.ickzahlung des Kapitals und der angelaufenen Zinsen nach Ablauf

der Laufzeit erfolgen iiber die Emittentin.

4.8. Zinssatz und Zinsschuld

Die Teilschuldverschreibungen vermitteln das Recht auf Zahlung von Zinsen in der in den Endgi.iltigen

Bedingungen festgelegten Htihe.

Dabei handelt es sich um einen fixen Zinssatz, wobei die Zinszahlungen jeweils jdhrlich nachtrdglich

und zwar jeweils zum dritten Tag des darauffolgenden Jahres fdllig werden. lst dieser Tag kein

Bankarbeitstag, an dem liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln, so werden die

Zinsforderungen am auf den eigentlichen Fdlligkeitstag folgenden Bankarbeitstag, an dem

liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln, fdllig. Basis der Zinsberechnung ist das Nominal

der Teilschuldverschreibung. Die Zinsen werden nach der ICMA-Regel 257 (Actual/Actual)

Zinsberechnungsmethode berech net.

Das Datum, ab dem die Zinsen fdllig werden, ist in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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Anspriiche von fdlligen Zinsen verjdhren nach drei Jahren, Anspri.iche aus fdlligen

Teilschuldverschreibungen nach dreissig Jahren. ,,Bankarbeitstage" sind Tage, ausser Samstage, Sonn-

oder Feiertage, an denen liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln.

4.9. Fdlligkeitstag und Tilgungsmodalitdten

Mit den Teilschuldverschreibungen ist das Recht auf Rtickzahlung verbunden. Die Emittentin

verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen zum Fdlligkeitstag zum Nennbetrag zu tilgen, sofern

sie die Teilschuldverschreibungen nicht bereits zuvor vorzeitig ri.ickgezahlt oder zurUckgekauft und

entwertet hat. Der Tilgungskurs entspricht bei allen unter diesem Angebotsprogramm ausgegebenen

Teilschuldverschreibungen dem Nominal.

Die Emissionen der Emittentin weisen eine bestimmte Laufzeit auf. Die Laufzeit einer Emission beginnt

mit dem in den Endgiiltigen Bestimmungen angegebenen Kalendertag (Laufzeitbeginn) und endet mit

dem Laufzeitende, das ebenfalls in den Endgtiltigen Bedingungen festgehalten wird. Der

Laufzeitbeginn der Emission fdllt mit dem (Erst-)Valutatag und/oder dem ersten Tag der Verzinsung

(Verzinsungsbeginn) bzw. das Laufzeitende mit dem letzten Tag der Verzinsung (Verzinsungsende)

zusammen.

Der Fdlligkeitstag wird fi.ir sdmtliche unter diesem Angebotsprogramm begebenen

Teilschuldverschreibungen in den Endgi.iltigen Bedingungen festgelegt.

Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und sonstiger

gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, durch die Emittentin zur Gutschrift fiir die jeweiligen

Anleger. Die Ri.lckzahlung erfolgt ohne gesonderte Antragstellung oder Einreichung des Anlegers.

Wdhrend der Laufzeit der jeweiligen Schuldverschreibung ist das ordentliche Ktindigungsrecht fiir den

Wertpapierinhaber der Teilschuldverschreibung unwiderruflich ausgeschlossen. Das

ausserordentliche Ktindigungsrecht der Anleihegldubiger bleibt unberiihrt.

4.10. Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsdtzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, gemessen

als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages. Die jdhrliche Rendite,

vor Abzug etwaiger Steuern und sonstiger Abgaben, der Teilschuldverschreibungen auf Grundlage des

Ausgabebetrags von tOO% des Nennbetrages und RUckzahlung am Fdlligkeitstag entspricht der

Nominalverzinsung und wird in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt. Die Gesamtrendite ergibt sich

in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen aus dem Ausgabepreis, dem Zinssatz, der Laufzeit und dem

Tilgungskurs.

4.11. Vertretung der lnhaber von Teilschuldverschreibungen

Die Anleihebedingungen regeln keine besondere Form der Vertretung der Wertpapierinhaber der

Teilschuldverschreibungen. Grundsdtzlich sind alle Rechte aus den gegenstendlichen

Teilschuldverschreibungen durch den einzelnen Anleihegldubiger selbst oder den von ihm bestellten
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Rechtsvertreter gegenilber der Emittentin direkt an deren Sitz in schriftlicher Form (eingeschriebener

Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Eine organisierte Vertretung der Anleihegldubiger ist seitens der Emittentin nicht vorgesehen. iedoch

entsteht die Gldubigergemeinschaft auf der Grundlage von S 123 SchlA PGR ex lege. Die

S 123 ff. SchlA PGR sehen vor, dass die Gldubiger derselben Anleihe durch MehrheitsbeschlUsse

Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ihrer Rechte einen gemeinsamen

Vertreter bestimmen konnen. ln diesem Fall kann sich ein Anleihegldubiger nicht mehr unabhdngig

von den iibrigen Gldubigern an die Emittentin wenden. Siehe dazu bereits Abschnitt ll. Punkt 3.

,,Spezifische Risiken in Bezug auf die angebotenen die Wertpapiere".

4.L2. Angabe der Beschliisse, Ermichtigungen und Billigungen, aufgrund derer die Wertpapiere

geschaffen und/oder emittiert werden sollen

Die entsprechenden Beschli.isse, Ermiichtigungen und Billigungen ergeben sich aus den endgi.iltigen

Bedingungen.

4.13. Angabe des zu erwartenden Emissionstermins

Der voraussichtliche Emissionstermin ergibt sich aus den Endgilltigen Bedingungen

4.14. Beschreibung allfilliger Beschrdnkungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen konnen grundsdtzlich nach den gesetzlichen Bestimmungen frei

iibertragen werden. Es besteht allerdings keine Zulassung zu einem geregelten Markt oder sonstigen

Handelsplatz, multilateralen Handelssystem oder organisierten Handelssystem, was eine faktische

Einschrd nkung der Handelbarkeit da rstellen kann.

Die Ubertragbarkeit ist folglich rechtlich nicht eingeschrinkt, tatsdchlich jedoch stets abhiingig davon,

ob ein Erwerber vorhanden ist, der aus Sicht des iibertragenden Anlegers bereit ist, einen addquaten

Preis fiir die Teilschuldverschreibung zu bezahlen.

Die Anleihe darf von jeder nati.irlichen oder juristischen Person mit Wohnsitz bzw. Sitz im EWR,

einschliesslich Liechtenstein, sowie der Schweiz erworben werden. Dieses Angebot richtet sich nur an

Anleger in Liechtenstein, der Schweiz, Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Niederlande, Belgien,

Ddnemark, Schweden und Norwegen. Es steht der Emittentin jedoch frei, die FMA um Notifizierung

des gegenstendlichen Prospekts an die zustdndigen Behorden weiterer EWR Mitgliedsstaaten zu

ersuchen und ihr Angebot sodann auf diese Staaten auszuweiten. Die Anleihe darf nicht innerhalb der

Vereinigten Staaten von Amerika angeboten werden oder von US-Personen oder politisch exponierten

Personen erworben werden.

4.15. Warnhinweis zur Wirkung der Steuergesetzgebung auf die Ertr6ge aus dem Wertpapier

tn Entsprechung der EU-Prospektverordnung sowie der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980

werden die Anleger ausdri.icklich davor gewarnt und explizit darauf hingewiesen, dass sich die
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Steuergesetzgebung des Herkunftslandes des Anlegers und des Griindungsstaates der Emittentin auf

die Ertrdge aus dem Wertpapier auswirken konnen.

Die Anleger sollen daher stets ihre eigenen steuerlichen Berater zu einzelnen steuerlichen

Konsequenzen konsultieren, die aus derZeichnung, dem Kauf, dem Halten und derVeriiusserung der

Teilschuldverschreibungen resultieren, einschliesslich der Anwendung und der Auswirkung von

staatlichen, regionalen und ausldndischen oder sonstigen Steuergesetzen und der moglichen

Auswirkungen von Anderungen der jeweiligen Steuergesetze.

Die Emittentin libernimmt keine Verantwortung fiir die individuellen Steuerfolgen beim lnvestor aus

dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Anleihe.

4.L5.L. Grundsltzliche Angaben zur Besteuerung in Liechtenstein

Ftir Anleger (natiirliche Personen) mit Wohnsitz in Liechtenstein sind realisierte Zinsertrdge sowie

Kapitalgewinne aus Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen steuerfrei, sofern die

entsprechenden Wertschriften der Vermogenssteuer zu unterstellen sind.

Juristische Personen mit Domizil in Liechtenstein, die Teilschuldverschreibungen halten, haben

realisierte Zinsertrdge sowie Kapitalgewinne aus Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen als

Ertrag zu versteuern. Eine Ausnahme hiervon gilt fi.ir die Privatvermdgensstrukturen sowie die

besonderen Vermogenswidmungen ohne Personlichkeit (Trust; Trust reg. ohne Personlichkeit). Diese

unterliegen lediglich der Mindestertragssteuer, diese betrigt gemdss Art. 62 SteG derzeit

cHF 1'800.00.

Die Emittentin nimmt keinen Steuerabzug an der Quelle vor

Zur Kldrung individueller steuerlicher Auswirkungen des Erwerbs, Haltens und der Verdusserung bzw.

Ri.ickzahlung der Anleihe muss vom jeweiligen Anleger ein Steuerberater mit Kenntnissen des

liechtensteinischen Steuerrechts kontaktiert werden.

4.L5.2. Besteuerung in anderen Lindern

lm Rahmen dieses Prospekts konnen keine Angaben zur steuerlichen Situation in anderen Liindern

gemacht werden. Vielmehr soll an dieser Stelle nochmals ausdri.icklich darauf hingewiesen werden,

dass die Anleger einen Steuerberater konsultieren sollen, der sie i.iber die steuerlichen Aspekte der

lnvestition sowie der daraus zu erzielenden Erlcise und aller Begleitumstdnde umfassend aufkldren

kann. Von der Emittentin kann keine Haftung ftir steuerliche Folgen oder Auswirkungen iibernommen

werden.

lnvestoren werden aufgefordert, ihre persiinlichen Steuerberater beizuziehen, um die Folgen der

Steuerbelastung in ihrem Domizilland gesamthaft und im Detailzu eriirtern.
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5. Konditionen des iiffentlichen Angebots von Wertpapieren

5.1. Konditionen, Angebotsstatistik, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen fiir die

Antragstellung

5.1.1. Angebotskonditionen

Mit dem Konditionenblatt (einschliesslich den als Anhang beigefi.igten Anleihebedingungen der

jeweiligen Emission)wird die in Abschnitt lV. dieses Prospekts enthaltene Wertpapierbeschreibung in

Bezug auf die einzelnen Teilschuldverschreibungen vervollstdndigt und angepasst. Das jeweilige

Konditionenblatt samt Anhdngen ist stets im Gesamtzusammenhang mit dem gegenstdndlichen

Prospekt sowie etwaigen Nachtrdgen zu lesen.

Das jeweilige Konditionenblatt einSchliesslich seiner Anhdnge wird auf der Website www.greenstate.li,

sowie auf Verlangen wdhrend der i.iblichen Geschdftsstunden an der Geschdftsadresse der Emittentin,

Landstrasse L23,9495 Triesen, Liechtenstein, kostenlos zur Verfi.igung gestellt.

5.L.2. Frist innerhalb derer das Angebot gilt, Beschreibung des Antragsverfahrens

Die fiir die jeweilige Emission massgebliche Angebotsfrist wird in den Endgijltigen Bedingungen

festgelegt.

5.1.3. Ablehnung oder Reduzierung von Zeichnungen

Die Emittentin behelt sich vor, seitens potenzieller Anleger gestellte Angebote auf Zeichnung jederzeit

und ohne Begrtindung abzulehnen oder nur teilweise auszuflihren.

5.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hiichstbetrag der Zeichnung

Die Mindestzeichnungsbetrdge bzw. die Hochstzeichnungsbetrdge der Teilschuldverschreibungen

werden in den jeweiligen Endgi.iltigen Bedingungen festgelegt.

5.1.5. Methode und Fristen fUr die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Der Anleger gibt gegentiber der Emittentin schriftlich oder online ein verbindliches Angebot flir den

Erwerb der Anleihe mit dem gew0nschten Nennbetrag durch Zeichnung eines Zeichnungsscheines ab.

Der Erwerb der Anleihe erfolgt durch die Annahme des Angebots durch die Emittentin. Die Emittentin

behdlt sich das Recht zur Nichtannahme eines Zeichnungsangebots vor. Einer Begr0ndung der

Nichtannahme bedarf es nicht.

Der Abschluss der Emission ist zum l-. und zum 15. Tag eines jeden Monats mdglich. Dabei muss die

Zeichnung der Emission mindestens 14 Tage vor dem gewi.inschten Vertragsbeginn erfolgen.

Zusdtzliches Erfordernis fi.ir einen erfolgreichen Vertragsabschluss ist das Einlangen der

Zeichnungssumme auf dem Konto der Emittentin mindestens einen Tag vor Vertragsbeginn' Die
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Emittentin bestdtigt den Zahlungseingang. Die Emittentin behdlt sich das Recht zur Ablehnung eines

Angebots, in dessen Zuge die Zeichnungssumme verspdtet einlangt, ohne Angabe von Gr[inden vor.

Die Eintragung der Wertrechte ins Wertrechtebuch erfolgt gebiindelt jeweils zum 1. und zum 15. Tag

eines jeden Monats. Dabei werden all jene Vertrdge berticksichtigt, die seit dem letzten

Meldungstermin durch Annahme des Angebots durch die Emittentin und fristgerechte Einzahlung der

Zeichnungssumme auf das Konto der Emittentin zustande gekommen sind.

Der (Erst-)Valutatag, also jener Tag an dem die Teilschuldverschreibungen liefer- bzw. zahlbar sind,

wird im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt.

Sdmtliche Zins- und Tilgungszahlungen durch die Emittentin erfolgen [iber die Emittentin an die

Anleihegld ubiger.

5.1.5 Umfassende Beschreibung der Modaliteten und des Termins ftir die 6ffentliche

Bekanntgabe der Angebotsergebnisse

Die Endgtiltigen Bedingungen werden auf der Website www.greenstate.li veroffentlicht sowie auf

Verlangen wdhrend i.iblicher Geschdftsstunden an der Geschdftsanschrift der Emittentin, Landstrasse

123,9495 Triesen, Liechtenstein, in gedruckter Form kostenlos zur Verfi.igung gestellt.

Die Veroffentlichung sonstiger Ergebnisse eines Angebots unter diesem Basisprospekt ist nicht

vorgesehen.

5.1.7. AngabenzuVorzugszeichnungsrechten

Es gibt fi..ir die Zeichnung von unter dem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen

keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte, weshalb Angaben zu diesem Punkt entfallen.

5.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.L. Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen lnvestoren, denen die

Wertpapiere angeboten werden

Die unter diesem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen konnen lnvestoren in

Liechtenstein angeboten werden. Des Weiteren ist ein Angebot der Teilschuldverschreibungen auch in

der Schweiz, Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Niederlande, Belgien, Ddnemark, Schweden und

Norwegen geplant. Es steht der Emittentin frei, die Teilschuldverschreibungen nach entsprechender

Notifizierung des Prospekts auch in anderen EWR- Mitgliedstaaten offentlich anzubieten. Bleiben

Tranchen der Wertpapiere einigen M6rkten vorbehalten, werden diese in den Endgiiltigen

Bedingungen angegeben.

Die Einladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsdtzlich an keine bestimmte oder begrenzte

Zielgruppe oder Anlegerkategorie. Die Anleihe kann von jeder nattirlichen oder juristischen Person mit

Wohnsitz bzw. Sitz im EWR, einschliesslich Liechtenstein, sowie der der Schweiz erworben werden. Die
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Teilschuldverschreibungen diirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten

werden oder von US-Personen oder politisch exponierten Personen erworben werden.

Ein Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrages kommt nicht zur Anwendung. Eine

Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung mtiglich ist, entfdllt.

5.3. Preisfestsetzung

Der Ausgabepreis einer bestimmten Emission wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

lm Ausgabepreis konnen sowohl verschiedene Nebenkosten der Emission (Provisionen, Aufschldge,

Spesen oder fremde Kosten), Sttickzinsen (Marchzinsen), als auch Folgekosten (Depotgebiihr)

enthalten sein.

Ansonsten werden den Anlegern von der Emittentin keine Ausgaben oder Spesen auferlegt

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1,. Name und Anschrift des Koordinators des gesamten Angebots

Die Wertpapiere werden grundsdtzlich durch die Emittentin selbst 6ffentlich angeboten

Der Emittentin steht es aber frei, fiir die Platzierung/Ubernahme auch Wertpapierfirmen und/oder

Kreditinstitute beizuziehen.

5.4.2. Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land

Die Zahlungen werden direkt tiber das Konto der Emittentin abgewickelt.

5.4.3. Name und Anschrift der lnstitute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen

Zusage zu zeichnen; Name und Anschrift der lnstitute, die bereit sind, eine Emission ohne

feste Zusage oder zu den bestmiiglichen Bedingungen zu platzieren

Es sind keine Ubernahmevereinbarungen abgeschlossen worden

5.4.4. Datum, zu dem der Emissionsi.ibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird

Es gibt keinen Emissionsi.ibernahmevertrag. Zudem ist nicht beabsichtigt, einen

Emissionstibernahmevertrag zu schliessen.
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6. Zulassung zum Handel und Handelsmodalitfiten

Die angebotenen Wertpapiere sind nicht Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum Handel und

sollen auch nicht auf einem geregelten Markt, auf sonstigen Drittlandmdrkten, KMU-

Wachstumsmdrkten oder MTFs platziert werden.

Die Stellung eines Antrags auf Zulassung zum Handel an einem der oben genannten Mdrkte,

Handelspldtze und -systeme ist somit nicht vorgesehen.

7. Weitere Angaben

7.1. ln der Wertpapierbeschreibung genannte, an der Emission beteiligten Berater

ln der Wertpapierbeschreibung werden keine an einer Emission beteiligten Berater Eenannt.

7.2. Gepr0fte Angaben

Es wurden keine lnformationen, die von Abschlusspriifern gepriift oder von diesen einer priiferischen

Durchsicht unterzogen wurden und iiber die die Abschlusspriifer einen Vermerk erstellt haben, in diese

Wertpa pierbesch reibung a ufge no m men.

7.3. Ratings

Ein Rating wurde weder fi.ir die Emittenten, noch ftlr die Teilschuldverschreibungen erstellt
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V. Formular fiir die Endgtiltigen Bedingungen

1.. Musterkonditionenblatt

M usterkonditionenblatt

IPROSPEKTDATUM]

Konditionenblatt

IBezeichnung der betreffenden Serie der Nichtdividendenwerte]

lrsrNl

begeben unter dem Programm zur Begebung von Nichtdividendenwerten

vom IPROSPEKTDATUM]

GreenState AG

Landstrasse L23, 9495 Triesen, Liechtenstein

Der lnhalt der Endgiiltigen Bedingungen richtet sich nach der EU-Prospektverordnung sowie den

Durchftihrungsverordnungen. Sie sind immer in Verbindung mit dem Prospekt und allfdlligen

dazugehorigen Nachtrdgen zu lesen, weil eine vollstandige lnformation Uber die Emittentin und das

Angebot von Nichtdividendenwerten bzw. das Erhalten sdmtlicher Angaben nur mtiglich ist, wenn die

Endgi.iltigen Bedingungen und der Prospekt - ergdnzt um allfdllige Nachtrdge - zusammengelesen

werden. Begriffen und Definitionen, wie sie im Prospekt enthalten sind, ist im Zweifel in den

Endgtiltigen Bedingungen samt Nachtrdgen dieselbe Bedeutung beizumessen.

Der Prospekt und allfdllige dazugehorige Nachtrdge werden gemdss den Bestimmungen des Art. 2L EU-

Prospektverordnung auf der Website www.greenstate.li veroffentlicht. Uberdies konnen sie in

gedruckter Form am Sitz der Emittentin vom Publikum wdhrend iiblicher Geschdftsstunden

eingesehen werden. Die Veroffentlichung bzw. Bereitstellung des Prospekts erfolgt kostenlos.

Die Endgiiltigen Bedingungen enthalten eine Zusammenfassung ftir die jeweilige Emission. Diese ist

dem Konditionenblatt als Anhang 1 beigefi.igt. Die Emissionsbedingungen der Nichtdividendenwerte

bilden Anhang 2 des Konditionenblatts und ergdnzen bzw. konkretisieren zusammen mit dem

gegenstdndlichen Konditionenblatt die Bedingungen der einzelnen Emissionen unter diesem Prospekt,

weshalb sie in Verbindung mit dem gegenstdndlichen Konditionenblatt zu lesen sind. Das ausgefUllte

Konditionenblatt und seine beiden Anhdnge bilden zusammen die vollstdndigen Endgliltigen

Bedingungen der jeweiligen Emission.

Sdmtliche Bestimmungen der Endg0ltigen Bedingungen, die nicht ausgefi.illt oder geliischt sind, gelten

als in den fUr die Nichtdividendenwerte geltenden Emissionsbedingungen als gestrichen.

der
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Das Konditionenblatt weist dieselbe Gliederung wie der Prospekt auf. Das heisst, alle gemiss den

einzelnen Kapiteln des Prospekts im Konditionenblatt zu treffenden Angaben sind unter der gleichen

Kapiteliiberschrift wie im Prospekt angefi.ihrt. Da nicht zu allen Kapiteln im Prospekt Angaben im

bzw. Konkretisierungen durch das Konditionenblatt ftir individuelle Emissionen notwendig sind,

beginnt die Nummerierung des Konditionenblatts erst mit Punkt 4.1. und ist nicht fortlaufend.

Vollstdndige lnformationen sind nur verfiigbar, wenn der Prospekt und die Endgiiltigen Bedingungen

im Zusammenhang gelesen werden.

Hinweise:

Wahlfelder ! gelten nur dann als zutreffend, wenn sie wie folgt markiert sind: I
Werden zu bestimmten Punkten keine Angaben gemacht, so treffen diese nicht zu.

4.1 Wertpapieridentifikationsnu mmer
(rsrN)

ltsrNl

4.1. Nennbetrag INennbetrag]

4.4. Gesamtemissionsvolumen der

anzubietenden Wertpapiere
lBetrag in EUR / CHFI

4.5. WdhrungderWertpapieremission tr Euro (EUR)

E Schweizer Franken (CHF)

4.8. Zinssatz und Zinsschuld

(.l) nominaler Zinssatz

(ii) Zinsfiilligkeitstage

IZinssatz]

Die Zinsen werden jdhrlich nachtrdglich und zwar

jeweils zum ersten Tag des darauffolgenden

Jahres, ausbezahlt, sofern dieser ein

Bankarbeitstag, an dem liechtensteinische

Banken Zahlungsverkehr abwickeln, ist, sonst

sind die Zinsen am auf den Fdlligkeitstag

folgenden Bankarbeitstag, an dem

liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr

abwickeln, fdllig.

4.9. FSlligkeitstagundTilgungsmodalitSten

(i) Verzinsungs-/Laufzeitbeginn

(ii) Verzinsungs-/Laufzeitende

(iii) Fdlligkeitstag

lDatuml

IDatum]

IDatum]
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4.10. Rendite Die jdhrliche Rendite

Nominalverzinsung und

IProzentsatz] %.

entspricht der

betrdgt daher

4.13. Angabe des zu erwartenden

Emissionstermins

IDatum]

5.1.2. Frist innerhalb derer das Angebot gilt lFristl

5.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder

Hiichstbetrag der Zeichnung

(ausgedriickt als Anzahl der

Wertpapiere oder aggregierte

Anlagesumme)

IMindestanzahl der Wertpapiere/aggregierte

Anlagesummel

IHdchstanzahl der Wertpapiere/aggregierte

Anlagesummel

5.1.5. Methode und Fristen fiir die Bedienung

der Wertpapiere und ihre Lieferung
IErstvalutatag]

5,2.L. Angabe der verschiedenen Kategorien

der potentiellen lnvestoren, denen

Wertpapiere vorbehalten werden

[Angabe jener Mdrkte, denen einzelne Tranchen

der Wertpapiere vorbehalten werdenl

5.3.1. Ausgabepreis lBetrag EUR / CHFI

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/

der Koordinatoren des gesamten

Angebots oder einzelner Teile des

Angebots sowie Angaben zu den

Platzierungen in den einzelnen Ldndern

[Name und Anschrift]

7 Land/Linder, in dem/denen das

Wertpapier iiffentlich angeboten wird
lLand/Ldnderl
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2. Musteranleihebedingungen

Die Emittentin wird ftlr jede unter dem Angebotsprogramm begebene Emission von

Schuldverschreibungen Anleihebedingungen auf Basis der folgenden Musteranleihebedingungen

erstellen.

Durch einen Platzhalter gekennzeichnete ausfiillungsbedi.irftige Bedingungen, vorgegebene

Gestaltungsalternativen sowie Anpassungen werden in den Anleihebedingungen der jeweiligen

Emission festgelegt.

Verweise auf die'Wertpapierbeschreibung verstehen sich als Verweise auf Abschnitt lV. ,,Angaben zu

den Nichtdividendenwerten - Wertpapierbeschreibung" des Basisprospekts.

Die Emissionsbedingungen werden als Anhang 2 dem Konditionenblatt beigefi.igt.

Der vorliegende Prospekt einschliesslich aller in Form eines Verweises einbezogener Dokumente und

aller Nachtrdge bildet gemeinsam mit den Endgiiltigen Bedingungen bestehend aus dem jeweiligen

Konditionenblatt einschliesslich aller Anhdnge einen Prospekt im Sinne des Art. 6 EU-

Prospektverordnung.

M ustera nleihebedingungen

IPROSPEKTDATUMI

Anleihebedingungen

der

[Tei lsch u ldverschreibu ng]

lrsrNl

begeben unter dem Basisprospekt fiir die Begebung von Teilschuldverschreibungen

GreenState AG

Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein

Erstvalutatag: IDatum]
Fdlligkeitstag: IDatum]

Dieses Dokument enthdlt die Emissionsbedingungen einer Emission von Teilschuldverschreibungen

(die ,,Teilschuldverschreibungen") der GreenState AG, die unter dem Basisprospekt fi.ir die Begebung

von Teilschuldverschreibungen der GreenState AG vom 08.11.2023 (der,,Prospekt") begeben wird.

Um sdmtliche Angaben zu den Teilschuldverschreibungen

Emissionsbedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge

Konditionenblatt samt seinen Anhdngen zusammen zu lesen.

zu erhalten, sind diese

zum Prospekt, sowie das
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Der prospekt und allfdllige Nachtrdge sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen

Emissionsbedingungen oder im Prospekt verwiesen wird, konnen jederzeit auf der Website

www.greenstate.li abgerufen oder bei der Emittentin wdhrend der iiblichen Geschdftszeiten kostenlos

eingesehen werden. Kopien dieser Dokumente und der EndgUltigen Bedingungen sind bei der

Emittentin kostenlos erhdltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Teilschuldverschreibungen ist dem Konditionenblatt

als Anhang 1 beigefUgt. Die gegenstdndlichen Emissionsbedingungen bilden Anhang 2 des

Konditionenblattes. Zusammen bilden das Konditionenblatt sowie seine Anhiinge die Endg0ltigen

Bedingungen der Emission.

S f Form und Nennbetrag

l Die Greenstate AG, , Landstrasse L23,9495 Triesen, Liechtenstein, begibt im Rahmen eines

Angebotsprogramms ab dem [Datum] bis zum Tag des Ablaufs der Billigung des Prospekts die

gegenstdndlichen festverzinslichen Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von IBetrag in

CHF/EURI, [Betrag in Worten]. Bei den begebenen Teilschuldverschreibungen handelt es sich um

gleichberechtigte, auf den lnhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je IBetrag],

[Betrag in Worten]. Die Mindestzeichnungssumme der Teilschuldverschreibungen betrdgt IBetrag],

IBetrag in Worten].

2 Die Teilschuldverschreibungen werden als Wertrechte ausgegeben. Deren Anzahl, Sti.lckelung und

Gldubiger werden in das von der Emittentin gefi.ihrte Wertrechtebuch eingetragen. Die

Teilschuldverschreibungen konnen unter Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen iibertragen

werden. Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Eintragung des Erwerbers im

Wertrechtebuch. Wird das Wertrechtebuch unter Verwendung vertrauenswiirdiger Technologien im

Sinne des TVTG gefiihrt, so richtet sich die Verfi.igung der Wertrechte ausschliesslich nach den

Vorschriften des TVTG.

3 Anleihegldubiger sind die im Wertrechtebuch eingetragenen Gldubiger. Die Ubertragung der

Teilschuldverschreibungen erfolgt nach Massgabe der gesetzlichen Vorschriften. Zu einer Ubertragung

bedarf es nicht der Zustimmung der Gesellschaft. Die Emittentin ist nicht verpflichtet die Berechtigung

der Wertpapierinhaber zu pr0fen.

a Den Anleihegldubigern stehen keine Mitgliedschaftsrechte, insbesondere keine Teilnahme-,

Mitwirkungs- oder Stimmrechte in der Generalversammlung der Gesellschaft, zu. Die Anleihegldubiger

sind grundsdtzlich nicht berechtigt, von der Emittentin jederzeit Einsicht in Unterlagen, insbesondere

zu den von der Emittentin erworbenen, zu erwerbenden oder verdusserten Anlageobjekten zu

verlangen.

s Die Zeichnungsfrist beginnt mit dem [Datum] und endet bei Vollplatzierung, jedenfalls aber

spdtestens 12 Monate nach dem Datum der Billigung dieses Prospekts, sofern die Emittentin die

Emission nicht vorzeitig beendet. Die Emittentin ist berechtigt, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne

Angabe von Grlinden vorzeitig zu beenden oder zu verldngern.
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S 2 Status und Rang

Die Teilschuldverschreibungen begrtinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen

entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der

Emittentin, die untereinander und mit allen gegenwdrtigen und zuklinftigen nicht besicherten und

nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

S 3 Verzinsung

1 Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem lDatum] (einschliesslich) mit jdhrlich lZinssatzl %

verzinst.

2 Die Zinsen werden jdhrlich nachtrdglich fdllig und zwar jeweils zum dritten Tag des darauffolgenden

Jahres, erstmals am [Datum], es sei denn der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wobei

Bankarbeitstag im Sinne dieser Bedingungen jeden Bankarbeitstag bezeichnet, an dem

liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln. ln diesem Fall wird der Zinstermin auf den

ndchsten Bankarbeitstag verschoben. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet somit mit

IDatum Laufzeitende], vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung nach 5 6 dieser Bedingungen.

3 Macht der Anleihegldubiger Gebrauch von seinem ausserordentlichen Ki.indigungsrecht, so endet der

Zinslauf am Tag vor der effektiven Ri.ickzahlung, wobei diese spiitestens binnen 20 Bankarbeitstagen

nach Eingang der Kiindigung bei der Zahlstelle zu erfolgen hat.

4 Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der

tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres nach ndherer Massgabe der Bestimmungen der ICMA-Regel

251 (Actual/Actual).

S 4 Laufzeit

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am [Datum] und endet vorbehaltlich einer

vorzeitigen Ki..indigung gemdss 5 6 mit Ablauf des [Datum].

5 S Riickzahlung/Riickkauf

l sofern nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt, werden die Teilschuldverschreibungen

am IDatum] von der Emittentin zum Nennbetrag zurtickgezahlt (,,Fdlligkeitstag"). Der

Rtickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag.

2 Fellt ein Fdlligkeitstag fi.ir eine Tilgungs-/Rilckzahlung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist,

verschiebt sich die Fdlligkeit fiir die Tilgung-/Riickzahlung auf den ndchsten folgenden Bankarbeitstag.

Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge im Hinblick auf diese

verschobene Zahlung.

3 Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen (auch [iber beauftragte Dritte) im

Markt oder auf sonstige Weise zurlickzukaufen, anzukaufen oder zu verdussern.
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I6 Kiindigung

1 Wahrend der Laufzeit ist das ordentliche Kiindigungsrecht fi.ir den Wertpapierinhaber der

Teilschuldverschreibung unwiderruflich ausgeschlossen. Das ausserordentliche Ki.indigungsrecht der

Anleihegldubiger bleibt unberi.ihrt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, dem Anleger eine

Vorfdlligkeitsentschddigung zu bezahlen.

2 Die Ri.ickzahlung erfolgt einmalig zu den in 5 5 genannten Terminen

I Z Zahlstelle und Zahlungen

1 Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf die

Teilschuldverschreibungen bei Fdlligkeit in der Emissionswdhrung zu leisten.

2 Semtliche gemdss den Anleihebedingungen zahlbaren Betrege werden von der Emittentin an die

Wertpapierinhaber ausbezahlt.

3 Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen an einem Tag zu leisten ist, der kein Bankarbeitstag ist, so

erfolgt die Zahlung am ndchsten folgenden Bankarbeitstag. Der Wertpapierinhaber hat keinen

Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrege im Hinblick auf diese verschobene Zahlung.

I e Verjdhrung

Anspri.iche von fdlligen Zinsen verjdhren nach drei Jahren, Ansprtiche aus fdlligen

Teilschuldverschreibungen nach d reissig Jahren.

S 9 Steuern

Sdmtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlende Betrdge sind ohne Einbehalt oder Abzug von

gegenwdrtigen oder zuktinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, es sei

denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin trifft keine

Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleihegldubiger, es sei denn, eine

solche ist nach liechtensteinischem Recht gesetzlich vorgesehen.

S 10 Bekanntmachungen und Mitteilungen

1 Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Website

www.greenstate.li, oder werden dem jeweiligen Anleger direkt zugeleitet. Von dieser Bestimmung

bleiben die gesetzlichen Verpflichtungen zur Veroffentlichung bestimmter lnformationen auf anderen

Wegen unberflhrt. Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen ordnungsgemdss

und im rechtlich erforderlichen Umfang erfolgen.

2Anleihegldubiger kdnnen Anfragen und Mitteilungen direkt an die Emittentin richten.
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3 Etwaige Veroffentlichungen im Zusammenhang mit der Einberufung und Bekanntmachung von

Beschl[issen der Gldubigerversar,nmlung erfolgen tiber ein liechtensteinisches amtliches

Publikationsorgan.

S 11 Anderungen der Anleihebedingungen

l Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen

0 offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler,

(iD sonstige offensichtliche lrrtlimer oder

(iii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen

ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu dndern bzw. zu ergdnzen, wobei in den unter (iii)

genannten Fdllen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuliissig sind, die unter Beri.icksichtigung

der lnteressen der Emittentin filr die Wertpapierinhaber zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation

der Wertpapierinhaber nicht oder nur unwesentlich verschlechtern'

2 Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber

jederzeit zu deren Vorteil zu dndern, insbesondere zur nachtr6glichen Besicherung oder zur

Vermehrung von Gld ubigerrechten

3 Sonstige Anderungen der Bedingungen sind zuldssig. Sie erfordern die Zustimmung der

Gliiubigerversamm lung nach den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

aAnderungen bzw. Ergdnzungen dieser Anleihebedingungen werden gemdss 5 10 bekannt gemacht.

$ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

1 Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Teit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere

Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den

Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und

ihren Gesamtnennbetrag erh6hen. Der Begriff ,,Teilschuldverschreibungen" umfasst im Fall einer

solchen Erhdhung auch solche zusdtzlich begebenen Schuldverschreibungen.

2 Des Weiteren ist die Emittentin jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Gldubiger weitere

Schuldverschreibungen mit anderer Ausgestaltung, Partizipationskapital, Genussrechtskapital,

Stammaktien, Vorzugsaktien oder ihnliche Finanzierungsinstrumente zu emittieren. Ein Bezugsrecht

der Gldubiger ist ausgeschlossen.

3Semtliche vollstdndig zurtickgezahlten Teilschuldverschreibungen sind unverztiglich zu entwerten und

konnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
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I 13 Haftung

Die Emittentin haftet fi.ir die Zahlung der Zinsen und des Kapitals mit ihrem gesamten Vermogen

S 14 Gerichtsstand und Rechtswahl

1 Form und lnhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und

der Anleiheigldubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht - vorbehaltlich etwaiger zwingender

verbraucherschutzrechtlicher Bestimmungen - nach liechtensteinischem Recht.

2 Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir alle Klagen gegen die Emittentin ist, vorbehaltlich etwaiger

zwingender verbraucherschutzrechtlicher Bestimmungen, Vaduz, Liechtenstein.

S 15 Salvatorische Klausel

Sollten Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder

undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser

Emissionsbedingungen in Kraft. Rechtsunwirksame oder undurchfi.ihrbare Bestimmungen sind dem

Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend durch rechtswirksame und durchftihrbare

Bestimmungen zu ersetzen, die in ihrer wirtschaftlichen Auswirkung den rechtsunwirksamen oder

undurchfi.ihrbaren Bestimmungen so na hekommen, wie rechtlich mdglich.
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Vl. Zustimmung der Emittentin zur Prospektverwendung

Angaben zur Zustimmung der Emittentin oder der fiir die Erstellung des Prospekts

zustdndigen Person

1.1. Ausdriickliche Zustimmung und Erkldrung

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung fi.ir die Verwendung dieses Prospekts fi.ir die spdtere

Weiterveriiusserung oder endgi.iltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen wdhrend der

Zeichnungsfrist jenen prudentiell bewilligten und beaufsichtigten Finanzintermedi6ren, welche im

Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben des Sitz- oder Vertriebsstaates operieren und welchen sie dies

im Einzelfall ausdriJcklich gestattet. Die Platzierung der Emission erfolgt durch die Emittentin selbst

oder durch von der Emittentin beauftragte Organisationen oder Vermittler.

Die Zustimmung entbindet jedoch ausdriicklich nicht von der Einhaltung der filr das jeweilige Angebot

geltenden Verkaufsbeschrdnkungen und sdmtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein

Finanzintermediiir wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften

entbunden. Fi.ir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermedidre [ibernimmt die Emittentin

keine Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fiir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt wird

Die Zustimmung wird maximal f0r die jeweilige Dauer der Gi.iltigkeit des Prospekts bzw. der

emissionsbezogenen Angebotsfrist - sofern diese frtiher endet - und somit bis maximal l-2 Monate

nach Billigung des Prospekts - erteilt.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wihrend derer die spdtere Weiterverdusserung oder endgtiltige

Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediire erfolgen kann

Die Zustimmung wird fi.ir die jeweilige Dauer der Gtiltigkeit des Prospekts erteilt. Die Angebotsfrist,

wdhrend jener die endg0ltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen erfolgen kann, wird in den

Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Zustimmung wird weiter nur flir die Dauer der Angebotsfrist,

somit maximalfiir 12 Monate nach Billigung des Prospekts erteilt. Die Zustimmung entbindet nicht von

der Einhaltung der fi.ir das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschriinkungen und sdmtlicher

jeweils anwendbarer Vorschriften. Dariiber hinaus ist die Zustimmung an keine sonstigen Bedingungen

gebunden, sie kann jedoch jederzeit wiederrufen oder beschrdnkt werden'

t.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen die Finanzintermedidre den Prospekt fi.ir eine spitere

Weiterverfi usse ru ng oder endgii ltige Platzieru ng der Wertpa piere verwe nde n d ii rfe n

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts durch die Finanzintermedidre

beschrdnkt sich auf Liechtenstein, die Schweiz, Deutschland, Osterreich Luxemburg, Niederlande,

Belgien, Ddnemark, Schweden, Norwegen.
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Nach entsprechender Notifizierung des Prospekts steht es der Emittentin auch frei, die

Teilschuldverschreibungen in weiteren EWR-Mitgliedsstaaten 6ffentlich anzubieten. Die Emittentin

erkldrt, auch im Falle einer spdteren Weiterverdusserung oder endgtiltigen Platzierung von

Wertpapieren durch Finanzintermedidre, welche die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

erhalten haben, die Haftung f0r den lnhalt des Prospekts zu (ibernehmen'

1.5. Alle sonstigen Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist

Dariiber hinaus ist die Zustimmung der Emittentin an keine sonstigen Bedingungen gebunden, kann

jedoch jederzeit widerrufen oder beschrdnkt werden.

1.6. Hinweis fiir die Anleger, dass fiir den Fall, dass ein Finanzintermedifir diesen ein Angebot

macht, er sie 0ber die Angebotsbedingungen zum Zeitpunkt der Vorlage zu unterrichten hat

Ein Finanzintermedidr hat den potentiellen lnvestoren lnformationen zu den Anleihebedingungen der

Teilschuldverschreibungen zum Zeitpunkt des Angebots zur Verfiigung zu stellen. Dieser Prospekt darf

potentiellen lnvestoren ausserdem nur zusammen mit allfdlligen Anderungs- und

Ergdnzungsnachtrdgen iibergeben werden. Finanzintermedidre haben Anleger zum Zeitpunkt der

Angebotsvorlage umfassend i.iber die Angebotsbedingungen zu unterrichten. Ftir Handlungen oder

Unterlassungen der Finanzintermedidre iibernimmt die Emittentin keine Haftung.

2. Zusdtzliche lnformationen

2.1. Hinweis fiir die Anleger

Die Anleger werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass jeder Finanzintermedidr, der diesen

Prospekt verwendet, auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit Zustimmung und

gemiiss den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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Vll. Durch Verweis aufgenommene Dokumente

ln diesen Prospekt werden durch Verweis die nachfolgenden Dokumente aufgenommen

(D Handelsregisterauszug der Emittentin vom 02.07.2025

(ii) Priifbericht des unabhdngigen WirtschaftsprUfers Grant Thornton AG vom 2L.07.2O23 saml
Erdffnungsbilanz der Emittentin vom 29.05.2023

(iii) Pri.ifberichtderRevisionsstelleGrantThorntonAGvom2T.O5.2024samtJahresrechnung2023

der Emittentin

(iv) PrUfbericht der Revisionsstelle Grant Thornton AG vom 23.06.2025 samt Jahresrechnung 2024

der Emittentin

(v) Mittelflussrechnung der Emittentin flir die Geschdftsjahre 2023 und 2024

Die Dokumente, auf die verwiesen wird, sind auf der Website www.greenstate.li abrufbar und k6nnen

zu Geschdftsstunden bei der Emittentin eingesehen werden.

Arsen'rje Grgur

Mitglied des Verwaltu ngsrates

der GreenState AG

Christian Hdrler

Geschdftsfi.ih rer, M itglied des

Verwaltungsrates der GreenState AG

63



lw
AMT rdIR JUST}X
FORgTt:tlTtJM l. jF.Cl Itf l.lSTFll.i

HANl}AI:;t{Li;ISITH

Allo Elntsagungen

H an del s reg ister-Auszu g

R€qlrtcmi!min6r

Ft.0002.70t.110.?

Rrdrlsnstur

Altbmaaallcchafi

Elnlr.lgilng

(x.07t023

LS+churq gb.rbeg
lirh:
aul

I

Ei Lii Fnma stitr

t Grsangtrte AG 1 Trlso(xl

ts Aktlq*aAltsl Lhed€rund Akli€n-St0ckelum EI L$ R€orgs€nbru/Zust6lledreE€€

1 cHF 50100.00 cHF 5fiXt0.00 50 Nernenaktion zu CHF 'l'00{t.m I

4

4 o/o"SE*TtrOOMUBr\ll€f,filT
A*rfus*+4t
S4SE Trles€tt

L.andrlrss$3 123

S,l$5 Trbaen

Ei to Zwsd( Ei L8 t Jditar6 Adrgaan

I Zr#.d( d.r,Akllang*cllsctrai bt dl* Anlege und Vawellurq drt
geselsctsfuvermdgens, der Erwetb. d6 Hstten und de Verdu*senmg von
Varnfgenaworlan JGgidur AG 6lHB('lll*Bllcn gsHfagungsn, lmmob$lon. Markcn-,
pelrnt- und rnderin R€cfilsn. dio Flnanziarung vur and0aan Untemefunungnn' da*
Ertringen von Bautrrrgedienstier8lungen eo't$ie elh mit dieS€m llYec* direkt oder
lndlrskf ln Zu**mmanhang sk$€ndcn Flnanz- Lvtd l'lsrd6lstrrllstkuon.n'

Db Geselbcisfi l8t bofBclltlgt, dls wirlschafllchan und futanziellen Trlns€ktlon€n
durrh*ufiihrsfi, die ihr$m ailEet diooen und allc geech&fte Ethsn, dt€ gF€agnst

tlnd, dlc Er.bhung dcr Ga*allschdtczucckcc dlrokl odtr lndrtkt zu f0rdaq odcr
zu erleiclrlem.

StalutendatumEi

I Mitt€llungan 6ri dle AtrttonAre srlol€nn durdl chcn olngasdlrlabaien Erlcf- Kenn aul
diere Art und Weise elne Mit$eilwrg an de Akliontre nicht zugerbllt vierden, erflrlgt
dls FuHll(5lron lm LhcH.n8lalnar Vsbrt*nd-

{ 2S.06_2023
Ld

q_ .l'9.
't Lls chlff stgifl sr \rbie.la nd

Bllrnzslldrtl{ alrn eingoreldll am Rel Konzsrnrbsddus zun ohooloidlt amEi Ld

I 31. De:ember 21 3r.12,20?3 17.0S,202{

R6l TR-TS lR.8sturn R€i TR-Nr TR-Daturn

1

2

10736

1M62
04,07.2823
3r.r0..t024

3

4

17$62

1Sr13

16.'t1.w24
tF,12.2014

EI Ld Anoabsn zur Verwaltr$o Funktion Zoldlnunossd

1

Grgur, Ar3€najs, StAi S€rtten, 840{ Wnterthw

tasi€rr-BsMid*rfol"tdspomtde$'lA,-tis€hiEnr{iiei-94{1ffi iaran

G.ant Thornlton AG, Sd94 $cha6n
Hdder, Christt€n Johorrnea, SIA: sctrlsh,5707 $tongen

Mhgllod d€6
Var{nitung3nt!e
ldi$c+d€
\hwr6lhjn0trrbt
R6vlsitrls€l8lh
lrill0ill.d d6s
Verrralfungwates +
Geschlllrtllhl?r

Kollektlw4le6chrlft zu a#ebn

Krlddvuni€#Fsr'alcltn

Kollskdwnrar3chrlft zs rlir€hn

l/Fdue, 02.07,?0:5 0S:16 ForlE€larng 6{l{ der folgcden Sehe

64



r}rT FhJr.fsnl
fT{ISTENIUM L'ECHTENSTEIII

*JANN€LSTIEGISTIN

Ha ndelsregister-Auszug
ffi

FL.{tfiE ?0&l{0-2 Gnrr€lnrAG ftlarlo 2

Alc $ner4ungcn

1Adit:, @.07-APE ffi:t8 SEL Ebr AusE g fle dwn Hmdebegleter d€e Fiitdsllttfle LlgdrtEndpln
bat nurc{ild0l(dl, {oa.m 6t n{t cnar otlglncbrabtbfiung adrr mfr

6hrr; G!.ltofibclrrn funtrrlgrralur del Arnbt filr Jrxlk wrletsr H.

55



O GrantThornton

F

GreenState AG
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Bericht des unabhdngigen WirtschaftsprUfers

Eroffnungsbilanz per 29. Juni 2023
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O GrantThornton

alq

Bahnhotstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

r +423237 4242

M-granlthomton.li

Bericht des unabhenglgen Wirtschattspriilers zur prufetischen
Durchsicht ("Revlef) der Erolfnungsbllanz per 29. Juni 2023

An den Venirraltungsrat der
creenstate AG, 9495 Trlesen

Gemiss lhrem Auflrag, haben wir eine pr0ferische Durchsichi ("Review") der Er<iffnungsbilanz per 29. Juni

2023 durchgeliihrt.

Ftir die Eroffnungsbilanz ist der Verwaltungsral verantwortlich, wdhrend unsere Aufgabe darin besteht,

aufgrund unserer Review einen Bericht Uber die Er6ffnungsbilanz abzugeben. Wir bestetigen, dass wir die

geseElichen Anforderungen hinsichtlich Befiihigung und Unabhangigkeit erli:llen.

Unsere Review erfolgt€ nach dem Standard zur pruferischen Durchsicht (Review) von Jahresrechnungen

der liechtensteinischen \Mrtschaffspnifervereinigung. Danach ist eine Review so zu planen und durch-

zutuhren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung erkannt werden, wenn auch nicht mit

derselben Sichefieit wie bei einer Abschlusspnifung. Eine Review besteht haupts5chlich aus der Be-

fragung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitem sowie analytischen Pr6fungshandlungen in Bezug auf die in

der Jahresrechnung zugrundeliegenden Datsn. Wr haben eine Review, nicht aber eine Abschlusspriifung,

durchgefiihrt und geben aus diesem Grund kein Prilfungsurteil ab.

Bei unsorer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen miisslen, dass

die Eroffnungsbilanz per 29. Juni 2023 kein den tatsachlichen Verhiltnissen enlsprechendes Bild der

Verm6gens-, Finanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung mit dem li€chtensteinischen GeseE vermitlelt.

Femer sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen miissten, dass die

Er6ffnungsbilanz per 29. Juni 2023 nicht dem liechtensteinischen GeseE und den Statuten entsPricht.

Schaan, 21. Jd 2423

Grant Thomton AG

oudltlh d.tl:M lbtr. Eua&H

Rainer Marxer

Zugelassener Wirtschaft spriifer
Leitender Revisor

ppa Benjamin Hoop

Zugelassener Wirtschaftsprtifer

Beilaoen:
- Er6ffnunsbilanz per 29. Juni 2023

ffidm]MsmffilLd
HR*. Ftffj.169912
ffirt516
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GreenState AG
9495 Triesen

FL-0002.708.110-2

BIIj,NZ

AKTTVEN

Anlageverm6gen

Umlaufverm6gen

Aktive Rechnungsabgtenzungsposten

TOTALAKTTVEN

PASSIVEN

Eigenkapital

Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

TOTALPASSTVEN
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GreenState AG
9495 Triesen

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammlung

Sl.Dezember 2023

$
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. B.t.'irlhn slr da Anglrffir.nhail d.r tgct[ndlrn Rrclnunfld!|lslglno&odln ro*lc db
\.tlllr$trkail &r drrgrdl.o g6cl*trt.n t^forii in dr Ftoch*unglbgurq ud drmll :u$mlan"
hfn{.ndrn Ane.b.n.

. ,hthin rr 8ettumfu{arungren {har di* Arqcrr-or*nho{ dc* var Vrnrrfiuq*ot rngffiandrll
R&ftnu,rgth{mfa$un(Lrtrar ir Fodt0hn$g dar Gct*8ffrHbgk[it ggti.b u,f dor Grundhgn o*
ar|rllta.l Trffungalledmuire. ob erna rr€snllicho Unrisn rhgt rn furemmrrhrq a$it EFailracm
ofi. Go$b.fihdlff b6{!rht, dr finiHbha Zpaifal srr da{ F$iqt at drr G€.lbdirft rur FatltlrurE
d.r g.ldlffllEtlk*t rui,rrrt{rn k#riln- Frlli *i. di6 Sch},l.r0&l9Itrng abh.n, drr* snr rrwr{lldn
Un*dtelh.lt brclrirt alncl wd? rltrp0lchlrl, in un.l'cm Ffflcht auf di. thr$ltOrigpn Ang6bfii in der
Jrhttrrrdnung au*rar-latcr :u m*han odif. f*. (hFa Ar{eben ucangsrrEad€n Bind, urEat
Frtrfr{rgEu,lail 'l mod,ifliel9fl.l^tlr tqhln unr|! $drlur}fulgrrungaa! rul dfi GndtdEgt *r !{| llnn
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O GnantThornton

E4 fw

Drium urrrr 8flrci!} thnE5n Frtlfungm*h*dr1 a/hunfigr Eillgt*llf, ffir G.lFbmhsbn
lo0rurm Jrdodr dlr Attrtr&r Gnllrchrft rron drr FortfiXrut trreildtlttruhh.f ilr Fol$ hlEft

. Ei.rLilfl wi fi lhr8ffi;ng, dsn Aubql rnd dsr lrfult &r Jrhmrrwhnut dnrdlb.lfi &r
Arerbfi in Arttrtq ldffi, db rlli Jrfrrr$ilchrung da q4runtb lhlCidett €rtsct{ftstlstfllb tud

Efl{Eilbtr in il'il tt rL r*lrfifl|itt, dEff €iru lasqpredtb et*&ng rmidl nid,

Itfir homrrrir&&ran rC dern lbrsaltsigarll rntar rrdgrrn 0brr dr* glphnlrn ljmalrl! tnd db grplrnlr
l'ldld|t Elnhhxrg rfr Pr$rng raxh i&rr brdxEri. Pfinngftlildtlluqon, ranrdtlhrllclt rtru[nr
bd|tt lnr H*ltd hn lnbnrn Xnnlrc|bpfrr dh ntvtlrenct rn*lgl Fllfung irderdifizhfE't.

Erdahrt nr rotrilgpn grrrElidran und rndrrsr rclrllldrrn Aniordrnrngra

trrl[lt Brrilngurit n tr.fiS. ArL tst FBR

flrnr br*iltern ulr, drll dll Jdmrndrnung *rflr li.cali.nrtrintchl! gIrE lrld d;1 Bln tro ]f$dcl{
und *fiphhln. dhwrlqrr*Jrh:nndrntry n grnrfimlgm.

lonr8splthrrdultlnlLFOF
uutrfitchmdrnrdrgftrurtr$rdsda ltflhdsAhtionFrqriHe *IrtsphrFdaqfit[tiArf 18btlh' 1

F'BRI.

Echrin.27- f'lii fl124

G.rrl lhornlpc AO

fuhrrfitrna
llJedua.nif vlirlachrfrtFr0tr
Lribndrr Rrvinr

ppr Errgmn nmp
fugdnrnrWnrdrbp uh

n lhf,n

" Jllm*trchn nE {nitE" Etutgllrdrdwq und Anhrrq}
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gnrn8lrh l€
stet Trlrrrn

HF.l]r. : FL{OtrL?qS, t 1fz

Bil.At€

tcHn

AITN'Eil

B, Urnhm€rrntgsrt

L Gsfi*rn brl Brt*rn, eortgt*lgnt$ra*t,
S'dtcdln und lfilrrrrtrrtrnd

ll, Rcatrungirbgrunarnfpcrbn

Talrl llml*rltrunnftan

TUTTLAFTIUEII

FAtUttEit

A, Eigcn*rphl

l. Grrlidnrh Xrpltrl
ll. Jrhnrgnrrinnilrhrrrurlud

Tad Ehanlcpilrl

B, Vsrtidltfilsilsn
l, Sdr+ffiffrdseibung
t. Abgrmrng ZiF SdrdCsqracfirufrung
t, SodfrrVrrthildtk lim

C, Rrdrrungrrbf, rrnrungrpotbn

TotrlFrumdkapkl

TOTTL FAICIVEI{

3{.12.1023

475'gr*.ie

t'0CI0.00

47t'.S7{.t2

{lt,tt*.$l

31.r2.S1t

50'000,00
.*t't$6.01

4'.l{4,fle

il58'090.m
I'Eol,tlil
?'90"r.90

4!7',r08.$lt

8',800.m

{74'60S.it3

il?l'lfa,S
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Omcnlffir 16
N{ltlrbgn

ERFOLg$ftECh{HUI'IG

tcHF)

f Scffiigr Slfilblilh A.firrrtfirngrr
rl \trilffidngrilfrrnnd
bl (hdpr8rfi|rbrrufimnd
o) Abgrbfft, Olbolrtn wd EadlFgnmgan

2 Abr$nlbumrn ad Fhrnaanlflfi und Wirt€ricftipngnn
ilil WrrtplFblr *r Uinlrlfinrnopnt

3 Erm rrrd tH*r,r'uftnndungrn

{ Ergrbni* vs Etcrurrn

5 $trrn rut dm En*rtb

Jrltrup*{n nLlrlrrrrurl urt

Ol.O?r3I-lt

-x8'0f3,9{
=il'S$.tli
.6',t97,s0

0.00
.rt07-4s

43',r3t.O1

-1'tm-ffi

{6'tsfi.ot
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Greit*utl AG

0'$6 Trhmn

ANI'IANG D€R JAHRESRECHHUI{G

{rlle Behtge in CHF}

Arnrrtlrcllle-hthr Srctrwdrrltr armtrl: t00t ll PGR

Sllonderungn- rmd Errnrtungrmrthoda

Olc Eilrnrirrung afulgt nrdt ffii Vorqcirifien dcr limtrimctl.drcfi.n Pmonnn" urd

Gaioll*&rtt3ilcfiis tPGfll, D.r Jrhffirb**rluu wurdr unEr Bff&ckticlr{8un! dr E .ftdl$fii
Vog1chrinrn rqwis dar $rundsftrr srdnunpmts*trr Fidrnrng@ung enielt. Dr* obrr3tc xlrl drr
R.drnurqftlagrrrg let 6{0 V6flnil{urie dna0 dsn trlttetiefien Vefilmbrsn GFbprech€nd8n Etde* d6r

Vffm6gm+" Fimn:- untt Effrgrlegi dif Gardll0hrft {tnre rnd f.lr vi5trt}. E* ko$ltrsn dir rllgrrnrinrn
Earrnrfungrgrundrttr: gnrn{rn Art" 10G6e PGR rur.turvrrdung, Bri drr BtfrtuD$ nrxdr uon drr
Fordthrmg dat Ltntrrru{lmaru rdtorgrngcn, tlt* Br.cltfgtrung.fHqt in sclufiiz€f Frrn*6n,

31,1?,202X

t0rgrchrftrn, Clruttlfit.rpdlchutogilt*
Flrndbrddltmgila, EwntulYrtlrdllchtrfirn
Bilrf$rftbn

{da,on gg- mrtundioifi unFfndln$n cHF 0: vl- cHF 0}

Grrdtlr$GtFltlcfi lurtgr6n

{d$|'cn gg. wrbundtntrl Untffnihrnrn OHF 0; v!. cHF 0}

Ffffdbrrblltrlgrn
{d$rqn gg. nttund.n$ Untff!!.hrrn CHF 0: V!, CHF 0}

unitln' €v|nnlrlnfidnd{fi lilahrt

{davon gg. rrrfiundenen Unisrnehnno CHF 0; Vl' CHF 0}

Er bidrhm hrlnr mlbiln rrrurrlrFllbtrUg[n grclts.rtr.l& lAlt fO$ tf PARI

9.00

0-00

473S74.3?

0.00
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o Gra rnton

GreenState
9495 Trie

Berictt der an die

2fr2431

I

I
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O GrantThornton

Grer* Thomton AG
Sahrftohfuasse'15
P.0. tsry Etl$
Fl--B*{14 Scft:an

T {4:3 :37 {? {?
ilww.grJnfihombn.Ii

Bericht der Rwisionsstelle zur Jahresrechn ung

Priitungerrteil
Wir iraben die Jakeerecfrnwrg der Grwr5tcb AG - bestehend aue der Eitanz zwn 3'1.'!3.1834" der

Erfdgsrechnr.ng firdre daftn eflderde Jdr wlie dern r\nhug, gnprtln-

Nach trlserer Banteihnq vermiltdt die beigelegte Jahre*recfnurg dn dm iaheddietEn Uerielhissen
entcprecheri#s EHld der Vemog€fit- und Finandqe der Geedhdlafr anrn 31-'i2.:{IZ4 suk derefi

Erbagdage firdffi darn endende Jdn in Uberefr*timnn-rrg rnit dem'liechMsni*chen Ges#.

Grundlage fiir dae Friiflngsudeil
Wir hoh€n uffierc Hdfi.ng in tlhe*einstinrrung nit dem liechHrsteinkthen Gesslz md den lnternationd

Standards an ,AudilirE {l5A} ilrrefrqeffilrt [-hsere \rerar{nmrdichhdten natfi 6e€en brorechrifien urd
Standards sird im .ADednritt,Ussntrfir6flicl*eiten der Revisionscie$e ttlr de Pnihsq detrJstnesIeetrlunqf

unseres Berichts rreitergeterd beschdeben.

ifik sind 'ron der G€s€gE{*r# wrabtrdnEig in tinerelrwtimmwq mit den liedtelwbiniwhen gesetdHchen

Vorschrifen md dm Aniorderuqen des Beruftshnd* sailrb dern Intemrstitrtd Code sl EF i{;* fotr

p1ofeesiilal Ac.sqrrtanln {induding lnternilixrd lndeperdence Stsnds{*$] dw hternaficnal Etics
Standards Bo€rd fu Aac,clrnbnta {lE55A Pfudex}, lmd wir haben unsere wtst{m berufiichen

VerhaltenspnicM€n h llb€reirwti[flmung mit dies€n Anhrden$gen erfu[t-

$lk sind der Atfiaeartqq, dass de 'don uns ertsrgten Rit&rqsnacbfleise susrEiche$d md Eeeignet *ind. um'

als eine Gnndlage fitr uaer Frdunpurtsf, nl dienen

ait:nsc,s! dlria hl6
tLf,tlrcaBryf ]]E tu ltl!!$Fqf LU

r*{s. R*on.t!5.Ii-!
lrtBr-rll 5163
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O GrantThornton

Veranftrerlllchkeiten des Vervralfu qgcraie* fih die JafiresrgctnrrE
Der Venrralh.r4nrat id verrrhror{ich ltir de Aulctelhng einer Jal'revechnung in t-lbeteirnliifrumng mit den

qeg€tdidEn lrafschdftsn und f0rdb ir*ernsr ldsrtrdlen. de der Vervdurq$'al al* nofirs{dig bsbH[, um

die Agfrbllurg efter Jatresrcc|trnsq zu erndglichen, die frEi '.un uneser$idun falschen DarsHlungen

au$nrnd von dolsen Hsdurrgen oder lntilrrern iat.

Etei der AuftftellfiS de{ Jdffisreelnrmg ist der tJenrnalh$rgprst ddiir uerrrtsrordk*t, de Fiitigfren dtr
Geedlechffi a,!r Fortfihnmg der Gesc*€ftstiiliqfteit zu banrteilen, s€c*n efiab frm Zusanrnerftang mit der

ffiihrung der Ge+chiiMiifigheit - $stsfn zr.rffird - ilruqFb€n gu,ie daftr, den

Rechrnr4oleEungsgnnduk der Fo*fthnnq der Geschirftstiitiqkeit granurenden, es sei denn, der

Venralhrq$it begbeichlif, entrftreder die G€B€lhchaft zu liquirteren adw Gescfidfbt!ilfukeitsn

einzusHlen, oder hd keire redistis,cfp Alt€rnafrrre daal-

Versfltrr{rrtlichlteiten der RevisionEsteile fiir die Priifung der Jahrc*reclrrung
Urpere Eele sind, hinreicn€nde SicherHdan-rbwzu arlflgen, afo dh Jahresretllffilng ds Gsnee+ tei vpn

urcsentlicfuen fatscfr€n DarstElhffEen anSnnd vm dohs€fl Hardungen oder lrrffinrern ist, wd ein€n Bericht

abangeben, der rnser trnifi.nrgsurteil beinhaltet Hnneidrende Sichertreit ist ein hotree Mflss an Sidrertpit,

aber kdne GarslE dsmr, dans eine in tjbereinslinrnung mit dem lhxfiteqrcteddsfien Geeeiz und dEfi ISA

durclgefifrrb Ahechlus*prui,rng €3re ryegenfidn fabche t]at$elhrg, ialk ejrte sdche tdorlieqt, sftets

4rEEcl{t Fahshe Dar#lung€n k&sEn ans doloeen hlsndh.lrlgEfl qder lnttimern rts.dieren und narden *
nesenflich artqpsefien! rvenn von ihnen einaekr oder inogr*mr* wnunftigerureise enlffiH {rsden kdnnte.

dass sie de aui der C*rndage deser Jdne$eclrrwrE gEtssfiHEfi virtsshafrlicfefl ElBcheidungen vun

llutrer* beeinft-wen-

Ah Tef, einer Abc{ilusepninrq fn 0nereirgirnm.wrg nrit dem liechtenebinF{hen Geseia und den l5A iben
rvir uiihrend der qesunt€n Fnhrng p6idrlemdsees Ermesscn ilB rrd heun*lren eire l*ritische

Grur$dh.rrg. Oarfr er hinana:

. lder{i&ieren und het.trteilen ub die Ri*i$ea rreeenuidrer frdsdrEr OrstsSmqen [n der Jahr€srEdmung

auSn5d wn doloeer FlrrdhnrEen oder lnfrjffem, flarul und fiihren Frfrfungsttardlungen al* Redrtion

arf diese Fisikefi durctr wulie ertar4rn Frufungnnacfrweise, die ausrdcfiend wd gee{rEt s*td, um ds
C*undaqe fiir unser P{gfurgsrrieil zu denen. Ess Ria{lro, dare arus dolos€ri Handlungen rerultierende

nesentliche fds.frc Darsb{lungen nictri oufiedecht nerden, bt mfiff als dn flrs lntrinem

resr,.dtierendes, da ddme Hardungen komrsirt€s Ersanrnenilidcen" FilsdlwEen, beabaichfigh

L,htdbliindqk€it€fl, inefifirHrde furctdlungen oder daa Arssedncfu€bn Lrterner l{ontroflen

beivfialFn k6nnen-

. Geruinnen uff ein Versffitdnis wr dem ftrr die Ahsddusryiifurg relevanten internen ltofltdlrystem.
um Pnm5qstlandllmEen 4i pbnefl. die unter #n qeg€berrfi Ums&irrd€m angemffi{rcn dnd, iedoch
nic6 mit dem Ziel, ein Ftdfwrgpurted zur tJfirltsan*eit des inbmen Kordno$syshrns ds Ges€Sc{f}aft

akqgeben-

. Beurtslen ulir die Angemessenheit dw ange*vrftn Recfuung$equnganreSnden soilie de
Vertre{horfteit rler darq$ftelltEfl ge*ftdtaten Werte in der Rechnrqdegung und darft zusermnefl-

hanqanden fuigaben.

. Zehen vrrir SchlureHgerungen iiber die Fcqerfless€nheit des nqn lderrrulhr4rat rqeruardten
RechnungslegungsEnnd*aEes der ffi.firung der Ge+chffiiitigkeit sftrtie anf der ftundl4e #r
er*arrytefi Prufungsnachunise, ob eine uresnscfie ttrsiderlreit inr Zusamrs*lilq mit Beignissen

oder Gegebmteitcn beSefit" die erheHiche ZueiEl an d€r Fahiqlteil der Gerelsdnfi ar Fottfuhn-rg

der Gesfffisieliqieit aF[ierkfl kfrrrtrt, Fdls sir die 5ct{uaefidgerung:ietren. d*s eioe ltEseniliche

Unsicherheit hedehl sind rrrir veryni{btd, in uneer€m Bedchf suf die daatryhiiri;en futgaben in der

Jdregrechnr.srg auffir*sn zu nscfnn odEr. fEns dese A'!g#n ffianEefftessen sind, ul$er
p1iift161gprrbil sr mod'fidercn- t/trSr ziefuen tneere Sshlr.sblgennEen ad der Grundl4e derbis zurn
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Ds&m utB€ret Eeridrtr €rlilEhn Prufrnryrmtnreise" alhrlniJp Beignise oder GeqFt€fiheiten

l6rrpri itdoch db Ablnefrr der Gseledrat csn der Fcfr.rtrug der €eadteeffiiglteit ar Folge h$en,

" Beurbilen wir de [Mung. den Alrficu und den lnhdt derr JfrHr€chnurtq einad{esdi* der

Angaben im Antrrrrg $oil/ie, oh die Jahre$Edrung die alqnnde leq*l GeachtkrudEile md
Ereignire in einer Wldae rrriaiergib( dse eiE tschgEfEfhb lffilug ereicf$ uird-

Wk lrormnrtzhren nit dem Verrilsfimqrrfit mter srderern ubEr dEn qedilhn UmhE urd de qEdfitc

zEirldte Einbilug der Frutung affiie ub€r bedq"tsflrp ffin$qcHhftelungpn, eirxr*litncfttt etuaiiqer

bedesbenrr llir4d im inbrrrn l$nhd$Fbm, de rrirnilrend rntercr Fditung idErdi6zie Erl-

Bericht zu sonstig€n psetzlichcn ud mderen rechfhhen Anforderungpn

llGitece B€ti*igungen gE ndss Att.'196 PGR

Ferner berlitgpn rrrir, dse de Jahlearedrug denr lecfrtenc&ink{fien GeeeE urd den Stchthn errbpd*tt
und cnplEhleq die lwfeqcrde JilreslEdrrrq a, EEnet.rr*:t€n,

Scfmn.23..,hrni ill?5

fantThombntdG

/'pr
Rinerllrbtrer
Zrgdarwer tflirtsclutug{thr
leitender Revisor

ppaBenjamh Hoop
Z|.Igdnaoenr Wirts{fiafrspnmEr

Ecil&gE

. Jdresrechrr"ru {Eibtz, Erfolgxecinurq utd A.ft€ngl
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GrrcnStete AG

${gF Tsbs€tr
llR-t*.: Fl{fr8.708-l I ll-2

BILANE

{cHF}

AKTIYEII

A. A*qe*flnigEir

l- Fnarurdogen
L Fuderutgen gegen Grertstste gH

TstC AnlsgeY?Endgett

B. Umleufrerm6gen

l" Forderungen
1. Znshldemgen gegeniber GreenState GH

2. ForderutgenAlrtinn5r

ll. Guthsben bei Banten, FosEheckguftaben.
Scheeks utd Xassenbest$d

Total Urlanfuerrafrgen

C- Recfinur4sabgenamgrpos$en

IOTAL AKTII'EII

PtSSilEr

A. Eigerncspitsl

l- Gerdchnete: KapiH
It. K4litaleserven
ll. Gsinnvurtsqderfu sfiturtreg
lll. Jahrcsguirn{JEhresverfrrst

Totd Eifn*epilal

B. VerbirdliEhleihn
1- Scftuldverschrcibung
2- Abgnmrng frns SchoHvErscheihung
3- Sonstige Verbindlchkeiten

C. RechnurqsabgrcnarnEgFogien

Totd Frerndtryital

IOTAL PI.SSIVEH

3r"tr2-2{t:4 3t.r3-20!3

1T00'tttxl-00

lto{r'o0t}.oo

I-00

D_00

x[t'816.81
50'filtl-00

It.00
0.00

{'707'{ds.53 473?7.r.33

1?A8'3?€-r4 .{?3'S74.3?

o.00 5'0{r{t-00

2',tlt'zlG-ll lragt{,3tl

3r-lt-?0i!.r 31,12:o 3

50'ufft,00
r00'otilt,oo
45'535-{ll
4S'353.4S

501totx"tlll
0.09
$.{t{t

45',53$.01

39't l l,5r 4'{64_SS

2'732'Bt t.88
ilo:15.00

0"00

.r581t00.OO

l'807.,{3
7"90t-s0

??33'It46-8S

t0'os7.?5

.td7'?09"s3

6€O0.00

2?49'r 14.ff3 474509.33

z',7Xi'z?All a7',tl743il
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GrcenState AG

9495 Triesen

ERFOLGSRECHNUNG

(c1{F)

1 Sonstige betriebliche Aufirendungen:
a) Verwalhrngsauh'vand

b) Ubriser Betriebsautuiand

c) Abgaben, Geb0hren und Bewilligungen
d) Mietautuand

2 Zinsen und ihnliche Ebfrge

3 Zinsen und dhnliche Aufwendungen
(davon an verbundene Untemehmen CHF 0:V- CHF 0)

4 Ergebnis vor Steuem

5 Steuem auf das Ergebnis

JahresgewinnlJahresverlust

01-01-31-'12 0,*-07-31-12

-82419.65

-7'618_07

-1',t)94-55

-3',742-54

-28'083.34
-8',:X'6-44

-5'507_80
0.00

117',4il_83 0.m

46'133_54 -1',807,43

-63',553_48 43'735-0't

-1',800 00 -1',800,00

45'535.0{-65'353.,f8
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Green5tnte AG

9495Triesen

ANHAHG BER JAHRESRECHNUIffi

{allb tsetr*ge in CflF}

Arsweisoflichtine $achverhalte cerniiss {OSl fi PGR

BilerlzierunEF- urld BetfferhIng$methoden

Die BilanzierunE erfom nach den Vorsdrrimn des lie$tensteinischen Person€n- und

€esetlschaFsrechts {PGR}- Der Jalirresabschluss wnude unler Eer0cttsichthung der gesetrlichen
Vorschriften sowie der GnnGtiih orrffiungamisslgr Rectnungslegung erste[t. Das obesle Ziel def
Rechnungslagung ist die Vennittl\rng eires den tablidtlrichen Verhiltflissen enbprechenden Bikles der
Vermfuens-, Flnan+ unrd Ertraqplage der Geselilscirafr {true and fair vietrv}. Es kornrnen die allgemdnen
Be*ertrrqsgnndsabe genrlss fft- 't068a PGR utJr AfinErldung. Bei der B#rertung wurde uon der
Fodfiihrurg des Llnlemehrn€ns ausqegangen- Die Buchliihnmq ef{olgt In $ciureiaer Franfien.

3r-'t2.I024 31"12.2023

Bii:rgscluften, Garantieverpfl ichtungBn,
Pfamlbest+l lungpn. Eventunlverbindl icfi teiten
EiirgBchafien

{davm gE. verbundenen Ur{emefirnen CHF 0; U. C+tF 0}
Garanti'everpfl ,ichtungen

{darrm gg- rrerbundenen Urtemdrnren CHF U; H. C{-lF 8}
Fhndbestellunger:

{davm gE- verbundenen Untemefirnen CHF 0; \ti. CHF E}
rriei{ere Erenfi;alverhindichkeiten

{davon gg" verbundenen l.intern*tmen CHF 0; U- Cl-lF 0]

fl.0t]

0m
1'70740E.53 473914_3?

0.{m

t'7s7"48S.53

0"ffi

0.00

473914"32

0.m

Verbindlichkeiten
a! mii dner Resflaufrrit vffi iihcr einern Jah'r 3?3AU11.BE

Arbeitnefimerinnen und Arbeitnehrner

durchsctniilirhe Zaht der Besch*ftigten

Es bestehen keine weilsren aEsrryei*ptlichtigEn $aehverhalte {ArL f ml fr PGR}

458'000_rlrl

g 0
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Green$tete AG, Triesen

fflittelflussrschnung

ilfir4 2023

Jahra$rgnbnle
Abecfirdhrngur
Buctnrvs{t'! rboagun$rgf Mugagunr
Zurrrhfie t+I/Alnahmc {-} Rockatdlunccn

,*5'S35-65?53
0
0
0

0
0
0

clrh Flaw

Abnllmc (+yzurdffia {-} Vorr#c
Abmlme (+}Izurdfia (-] Fordrrungen
Abmlffie {*)dZurdrna (-} $onstigd FordoiungE$
Abnrtuna (+lZundme (-) W€dberbhtlgung Sonrtlgc Foderungen
Abnahmr {+}ZunCfi e (-) Aldlw Re<fi nungesbgrcnzuns
Zuna&rma {+yAbnf,tfi . {-} larn{?bllgt Vcrthdllcfd(alh{l
Zunshmr {+IAbn*rna [-) aon*tlgc VcfrhdlichXdFn

.16'Sii5{f,tt3

st{F
0

40'81

.8t74

0
0
0
0

-5',000
0

8708
s800

0
7
0
0

Zunslrme

lnvrafillandltlghslt
fuiezshlunq flts dlr Vargah dnt$ Aklivtht{ah€fi*
Geldllur* rur lnvstltlondltlghrit

Flnrnrlo*unga$llghstt
Zunahmo {+yAbnshmCI (-} Elreahlung aus Kapatdsh0hmg
Zr.rnstrme t+)/Abrdlmt (-) Eiraehhrngen Obla$stifienfond
Zunshms {+}/Annslme 6-} Brnltveblndlchla[cn

,1'{X}o'trF
-{'000'000

100'000
2?74'012

0
l,s?a'012

{ {'609

51000
45E000

0
Itot'ffio

0
0

Grld{ur* rur

Totrl Grlftbllutr I T€,ul Gsldanttrmt l'21'3143€ 477'.1r71

Haclillrcle GcidsMu*, G*ldauf, unc

Bertsnd fll)*sa Mlllcl 1.1, 173'974
1'707',ll 479'974

{7E'97.[
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