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Einleitung und Hinweise

Die GreenState AG, eine Aktiengesellschaft nach liechtensteinischem Recht, , Landstrasse 123, 9495
Triesen, Liechtenstein, eingetragen im liechtensteinischen Handelsregister unter der Registernummer
FL-0002.708.110-2 (nachfolgend auch ,GreenState AG”, ,Gesellschaft” oder ,Emittentin“ genannt),
erstellt dieses Dokument (den ,Prospekt) zum Zwecke des offentlichen Angebots von
Teilschuldverschreibungen im Rahmen eines Angebotsprogramms. Die Teilschuldverschreibungen
unterliegen liechtensteinischem Recht. Es ist nicht beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der
Teilschuldverschreibungen zum Handel zu stellen.

Die Anleger sollten bedenken, dass eine Veranlagung in die Teilschuldverschreibungen diverse
Risiken beinhaltet. Wenn gewisse Risiken, insbesondere die in Abschnitt Il. ,Risiken und
Warnhinweise” niher beschriebenen, eintreten, kénnen Anleger Teile oder ihre gesamte Investition
verlieren. Jeder Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindlichen
Priifung unter Beriicksichtigung seiner finanziellen und sonstigen Umsténde treffen und vor der
Anlage eine individuelle und professionelle Investitions-, Rechts- und Steuerberatung im
Zusammenhang mit der Zeichnung von Teilschuldverschreibungen der Emittentin in Anspruch
nehmen.

Dieser Prospekt ist ein Basisprospekt der GreenState AG im Sinne des Art. 8 der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (,EU-Prospektverordnung”)
und wurde gemiss den Anforderungen dieser Verordnung, der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980
der Kommission vom 14. Marz 2019 (,Delegierte Verordnung (EU) 2019/980“), der Delegierten
Verordnung (EU) 2019/979 der Kommission vom 14. Marz 2019 (,Delegierte Verordnung (EU)
2019/979“) sowie dem Gesetz vom 10. Mai 2019 zur Durchfithrung der Verordnung (EU) 2017/1129
liber den Prospekt, der beim dffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handlung an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist (,EWR-Wertpapierprospekt-
Durchfiihrungsgesetz”) erstellt. Er muss im Zusammenhang mit samtlichen per Verweis in den
Prospekt aufgenommenen Dokumenten gelesen werden (siehe den Abschnitt VII. ,Durch Verweis
aufgenommene Dokumente”), die ebenfalls Bestandteil dieses Prospektes sind.

Teilschuldverschreibungen, die unter diesem Emissionsprogramm emittiert werden, unterliegen
liechtensteinischem Recht.

Gegenstindlicher Prospekt enthilt sémtliche geméss den Bestimmungen der EU-Prospektverordnung
sowie der Durchfiihrungsverordnungen geforderten (im Falle eines Nachtrags auch die dndernden und
erginzenden)  Angaben zur  Emittentin  und zu den Offentlich  anzubietenden
Teilschuldverschreibungen. Er besteht aus den folgenden Abschnitten:

. Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

L. Risiken und Warnhinweise

1. Registrierungsformular, allgemeine Angaben, Angaben zur Emittentin
. Angaben zu den Nichtdividendenwerten - Wertpapierbeschreibung



V. Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen
VI. Zustimmung der Emittentin zur Prospektverwendung
VII. Durch Verweis aufgenommene Dokumente

Die im Abschnitt IV. ,Angaben zu den Nichtdividendenwerten — Wertpapierbeschreibung” des
Prospekts enthaltenen Angaben zu den Teilschuldverschreibungen werden bei Begebung der
jeweiligen Emission im entsprechenden Abschnitt des anwendbaren Konditionenblattes einschliesslich
der Anhidnge zum Konditionenblatt (die fur Nichtdividendenwerte jeweils vorgesehenen
Emissionsbedingungen) vervollstdndigt und angepasst.

Dieser Prospekt wurde von der Liechtensteinischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (,FMA”) gebilligt
und kann jederzeit an andere Behdrden notifiziert werden.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Priifung des Prospekts durch die FMA. Die FMA priift den Prospekt entsprechend den Vorgaben der
EU-Prospektverordnung sowie der Durchfiihrungsverordnungen nur auf seine Vollstindigkeit,
Kohirenz (Widerspruchsfreiheit) und Verstindlichkeit im Sinne eines Abgleichs mit den
europarechtlich vereinheitlichten inhaltlichen Vorgaben. Die FMA iibernimmt keine Verantwortung
fiir die Qualitit des Geschiftsmodells oder die Kreditwiirdigkeit und Zahlungsfahigkeit der
Emittentin.

Die Anleger sollen daher unbedingt eine eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die
Anlage vornehmen und individuelle Beratung in Anspruch nehmen.

Der Prospekt wurde rechtzeitig und damit vor Beginn des &ffentlichen Angebots zur Verfiigung gestellt.
Der Prospekt ist auf der Website www.greenstate.li fur jedermann zuganglich. Auf Verlangen wird
jedem potentiellen Anleger von Seiten der Emittentin kostenlos eine Version des Prospekts auf einem
dauerhaften Datentriger zur Verfligung gestellt. Sollte ein potentieller Anleger ausdriicklich eine
gedruckte Fassung des Prospekts verlangen, wird ihm diese ebenso kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Die Giiltigkeit dieses Prospekts ist mit 12 Monaten nach Billigung des Prospekts begrenzt. Nach
Ablauf dieser Frist ist der Prospekt daher als ungiiltig zu betrachten. Die Pflicht zur Erstellung eines
Prospektnachtrags besteht im Falle wichtiger neuer Umstdnde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten nicht mehr, wenn der Prospekt ungiiltig geworden ist.

Die Bereitstellung des Prospekts ist auf jene Rechtsordnungen beschrdnkt, in denen das 6ffentliche
Angebot von Wertpapieren unter Einhaltung der entsprechenden gesetzlichen Anforderungen
unterbreitet wird.

Uberdies wird ein Verweis auf den gebilligten Prospekt auf der Website der liechtensteinischen
Finanzmarktaufsicht (register.fma-li.li) vertéffentlicht.

Der Prospekt wurde zum Zwecke eines offentlichen Angebots der Teilschuldverschreibungen in
Liechtenstein, der Schweiz, Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Niederlande, Belgien, Ddnemark,
Schweden und Norwegen erstellt. Die Emittentin plant den Antrag an die FMA zu stellen, den

zustandigen Behdrden von Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Niederlande, Belgien, Danemark,
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Schweden und Norwegen eine Kopie des Prospekts und eine Bescheinigung der Billigung dieses
Prospekts zu tibermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemass und in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen der EU-Prospektverordnung sowie der Durchfiihrungsverordnungen erstellt
wurde. Die Emittentin kann die FMA auch jederzeit ersuchen, Bescheinigungen iiber die Billigung
dieses Prospekts den zustdndigen Behorden anderer Mitgliedstaaten zu iibermitteln. In allen Staaten
diirfen die Teilschuldverschreibungen nur im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen und
internationalen Bestimmungen angeboten und/oder verdussert werden.

DIE VERBREITUNG DES GEGENSTANDLICHEN PROSPEKTES SOWIE DER VERTRIEB DER
TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN KONNEN IN ANDEREN RECHTSORDNUNGEN BESCHRANKT ODER
GANZLICH VERBOTEN SEIN. DIESER PROSPEKT IST KEIN ANGEBOT ZUM KAUF UND KEINE
AUFFORDERUNG ZUR ABGABE EINES ANGEBOTS ZUM KAUF DER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN IN
LANDERN, IN DENEN EIN SOLCHES ANGEBOT ODER EINE AUFFORDERUNG RECHTSWIDRIG IST.
PERSONEN, DIE EINER SOLCHEN RECHTSORDNUNG UNTERLIEGEN UND DIE IN BESITZ DIESES
PROSPEKTES ODER VON NICHTDIVIDENDENWERTEN DER EMITTENTIN GELANGEN, HABEN SICH UBER
SOLCHE BESCHRANKUNGEN UND VERBOTE EIGENVERANTWORTLICH ZU INFORMIEREN UND DIESE
EINZUHALTEN.

DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN SIND NICHT UND WERDEN NICHT IM RAHMEN DIESES
ANGEBOTS GEMASS DEM UNITED STATES SECURITIES ACT VON 1933 IN DER JEWEILS GELTENDEN
FASSUNG (DER ,US SECURITIES ACT“) ODER GEMASS ANDERWEITIGEN VORSCHRIFTEN ZUR
ZULASSUNG ODER ZUM VERTRIEB VON WERTPAPIEREN IN DEN USA REGISTRIERT. SIE DURFEN
INNERHALB DER USA ODER AN ODER FUR DIE RECHNUNG ODER ZUGUNSTEN EINER U.S.-PERSON
(WIE IN REGULATION S UNTER DEM US SECURITIES ACT DEFINIERT) WEDER ANGEBOTEN NOCH
VERKAUFT WERDEN.



Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts und allgemeine Hinweise

Die GreenState AG mit Sitz in Liechtenstein, Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein, eingetragen
im liechtensteinischen Handelsregister unter der Registernummer FL-0002.708.110-2, iibernimmt die
Verantwortung fiir die in diesem Prospekt gemachten Angaben. Ausschliesslich die Emittentin ist fir
die Richtigkeit und Vollstandigkeit der im Prospekt enthaltenen Informationen verantwortlich.

Die GreenState AG erklirt, dass die Angaben in diesem Prospekt nach ihrem Wissen richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospektes wahrscheinlich
verindern oder verzerren kénnten, sowie dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind.

Dieser Prospekt enthilt zukunftsgerichtete Aussagen oder Aussagen, die als solche gedeutet werden
kénnen. Diese Aussagen enthalten bestimmte Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt,
stellen jedoch keine Vorhersagen dar. Sie umfassen bekannte und unbekannte Risiken sowie
Unsicherheiten, die sich auf Ereignisse und Umsténde beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht
eintreten konnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer kiinftigen
(Wert)Entwicklung. Potentielle Anleger soliten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten
Aussagen legen. Sollte eines oder mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten
oder sollte sich eine der zugrundeliegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kénnen die
tatsichlichen Ertrige wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschadtzt
beschriebenen abweichen oder zur Ginze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung
der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen nach dem Ende des Angebots.

Samtliche in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und in
Bezug auf die mit den Nichtdividendenwerten verbundenen Rechte, beziehen sich auf das Datum der
Billigung dieses Prospekts. Die Ubergabe des Prospekts bzw. das Angebot, der Verkauf oder die
Lieferung der Teilschuldverschreibungen bedeutet unter keinen Umstdnden, dass die im Prospekt
enthaltenen Informationen auch zu jenem Datum zutreffend sind, an dem der Prospekt verdffentlicht
bzw. zuletzt gedndert oder ergénzt worden ist oder dass keine Verschlechterung der Finanzlage der
Emittentin seit dem Datum des Prospekts bzw. seit dem Datum der letzten Anderung oder Erganzung
des Prospekts eingetreten ist und, dass sonstige im Zusammenhang mit dem Emissionsprogramm zur
Verfiigung gestellte Informationen auch nach dem Datum ihrer Bereitstellung bzw. (sofern es sich um
ein anderes Datum handelt) dem Datum auf dem Dokument, das die Informationen enthdlt, die zum
jeweiligen Zeitpunkt zutreffend sind. Die Giiltigkeit dieses Prospekts ist jedenfalls mit zw6lf Monaten
nach Billigung des Prospekts begrenzt.

Eine moglichst vollstindige Information dber die Emittentin und das Angebot der
Teilschuldverschreibungen der Emittentin ist nur dann gegeben, wenn dieser Prospekt, erganzt um
allfallige Nachtrige, in Verbindung mit den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen eines
Nichtdividendenwerts gelesen wird.

In diesem Prospekt sind sdamtliche Erkldrungen und Informationen enthalten, die von der Emittentin
im Zusammenhang mit dem Angebot von Teilschuldverschreibungen gemacht werden. Ein Angebot
von Teilschuldverschreibungen erfolgt ausschliesslich auf der Grundlage dieses Prospekts.



Die Emittentin hat keiner anderen Person gestattet, Auskiinfte zu erteilen oder Zusicherungen zu
machen, die nicht in diesem Prospekt oder in sonstigen Angaben, die die Emittentin gemacht hat oder
die in 6ffentlich zugidnglichen Informationen enthalten sind bzw. die nicht mit deren Inhalt
Uibereinstimmen. Sofern Auskiinfte erteilt oder Zusicherungen gemacht wurden, sind sie als nicht von
der Emittentin genehmigt anzusehen. Niemand ist ermdchtigt, Angaben zu machen oder Erkldrungen
abzugeben, die nicht im vorliegenden Prospekt enthalten sind. Auf derartige Erkldrungen darf
keinesfalls vertraut werden.
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Abkilirzungsverzeichnis

"Abschlusspriifer"

"Actual/Actual-ICMA"

"Anleger"

"Anleihe"

"Anleihegldubiger"

"Bankarbeitstag"

"bzw."

"Delegierte Verordnung (EU) 2019/979"

"Delegierte Verordnung (EU) 2019/980"

Jene natiirlichen oder juristischen Personen, die die
Jahresabschliisse eines Unternehmens im Hinblick auf
die formelle Ordnungsmassigkeit der Rechnungslegung
sowie die sachliche Richtigkeit und die Vollstandigkeit
der Geschiftsberichte priifen. In Liechtenstein: die
Revisionsstelle.

Zinsberechnungsmethode: Die Berechnung der Zinsen
erfoigt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer
Zinsperiode und der tatsdchlichen Anzahl der Tage
eines Jahres nach ndherer Massgabe der
Bestimmungen der ICMA-Regel 251 (Actual/Actual).

Die Inhaber der gegenstdndlichen
Teilschuldverschreibungen, siehe Begriff
»Wertpapierinhaber”.

Samtliche Teilschuldverschreibungen zusammen.

Siehe Begriff "Wertpapierinhaber".

Jeder Tag, mit Ausnahme von Samstagen, Sonn- oder
Feiertagen, an dem liechtensteinische Banken
Zahlungsverkehr abwickeln.

Beziehungsweise

Delegierte Verordnung (EU) 2019/979 der Kommission
vom 14. Mirz 2019 zur Ergdnzung der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des
Rates durch technische Regulierungsstandards fiir
wesentliche Finanzinformationen in der
Zusammenfassung des Prospekts, die Verdffentlichung
und Klassifizierung von Prospekten, die Werbung fiir
Wertpapiere, Nachtrdge zum Prospekt und das
Notifizierungsportal und zur  Aufhebung der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 382/2014 der
Kommission und der Delegierten Verordnung (EU)
2016/301 der Kommission.

Delegierte Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission
vom 14. Mérz 2019 zur Erganzung der Verordnung (EU)
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"Durchfiihrungsverordnungen"

"Emittentin"

"Endgultige Bedingungen"

"EU-Prospektverordnung"

"EWR-WPPDG"

"Falligkeitstag"

IIFMAII

"Fremdfinanzierung"

2017/1129 des Europdischen Parlaments und des
Rates hinsichtlich der Aufmachung, des Inhalts, der
Prifung und der Billigung des Prospekts, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Verordnung
(EG) 809/2004 der Kommission.

Die Delegierte Verordnung (EU) 2019/979 und die
Delegierte Verordnung (EU) 2019/980.

Emittentin ist die GreenState AG, , Landstrasse 123,
9495 Triesen, Liechtenstein, eingetragen im
liechtensteinischen  Handelsregister unter der
Registernummer FL-0002.708.110-2.

Das fur die jeweilige Emission ausgefiilite
Konditionenblatt inklusive seiner Anhange.

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 {iber den
Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie (EG) 2003/71.

Gesetz vom 10.05.2019 zur Durchfiihrung der
Verordnung (EU) 2017/1129 (ber den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei
deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu veroffentlichen ist.

Der Tag, an dem die Emittentin die
Teilschuldverschreibungen zu 100 % des
Nennbetrages, soweit die Teilschuldverschreibungen
nicht zuvor ganz oder teilweise zuriickgezahlt wurden,
zuriickzuzahlen hat.

Die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse
109, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Die Beschaffung von Fremdkapital, oftmals durch

Aufnahme eines Darlehens oder die Ausgabe von
Schuldverschreibungen.
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"Gesellschaft"

"Gruppe"

"Insolvenz"

"Investitionssumme"

"ISIN"

"Laufzeitbeginn"

"Laufzeitende"

" LEIII

"Liquidation”

"Nennbetrag"

"Nominal"

Die Emittentin. Siehe Begriff "Emittentin".

Die Emittentin zusammen mit moglichen zukiinftigen
Mutter-, Tochter- und Schwestergesellschaften.

Die Situation eines Schuldners, seinen
Zahlungsverpflichtungen gegeniiber seinen Glaubigern
nicht mehr nachkommen zu kdnnen. Eine Insolvenz ist
daher gekennzeichnet durch eine akute oder drohende
Zahlungsunfahigkeit.

Derjenige Betrag, in dessen Hohe der Anleger in die
angebotenen Teilschuldverschreibungen investiert.
Die Hohe der investitionssumme ist fiir jeden Anleger
grundsitzlich frei wéhlbar, sie muss jedoch durch den
Nennbetrag der Anleihe teilbar sein. Dabei diirfen
Anleger die jeweilige Mindestzeichnungssumme nicht
unterschreiten.

Internationales Nummerierungssystem zur
Wertpapieridentifikation  (International  Securities
Identification Number).

Der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene
Kalendertag.

Der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene
Kalendertag, der auch den letzten Tag der Verzinsung
der Teilschuldverschreibungen darstelit.

Global eindeutige Kennung fiir Rechtstrdger im
Finanzmarkt (Legal Entity Identifier).

Ziel einer Liquidation ist die Beendigung einer
Gesellschaft. Diese erfolgt im Regelfall durch den
Verkauf aller Vermdgensgegenstande, die Begleichung
aller Verbindlichkeiten und die Verteilung der
verbleibenden Geldmittel an die Gesellschafter.

Siehe Begriff "Nominal".

Betrag, den die Emittentin am Falligkeitstag an den
Wertpapierinhaber zuriickzahlen muss.
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n PGRll

"Politisch exponierte Person"

"Prospekt"

"Revisionsstelle"

"Substanzbesteuerung"

"Teilschuldverschreibung"

IITVTG [1]

"US-Person"

"US Securities Act"

"vorzeitiger Riickzahlungsbetrag"

"Wertpapier"

Liechtensteinisches Personen- und Gesellschaftsrecht,
LGBI. 1926 Nr. 4.

Eine nach den jeweiligen anwendbaren geltenden
Bestimmungen zur Bekampfung von Geldwdascherei
und Terrorismusfinanzierung als politisch exponierte
Person zu klassifizierende Person (PEP).

Dieser  Basisprospekt  einschliesslich  etwaiger
Nachtrige, einschliesslich der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem
Basisprospekt angeschlossen sind.

Der/Die Abschlusspriifer. Siehe Begriff
"Abschlusspriifer".

Darunter versteht man jede Form der Besteuerung, die
an den Wert eines bestimmten, bestehenden
Vermdgens, und nicht an dessen Ertrage anknupft.

Die auf Grundlage dieses Prospektes ausgegebenen
Wertpapiere.

Liechtensteinisches Token- und VT-Dienstleister-
Gesetz, LGBI.. 2019 Nr. 301.

unter anderem

Personen, die gemass Regulation S des US Securities
Act als US Personen gelten und die die
gegenstandlichen Teilschuldverschreibungen daher
weder erwerben noch halten diurfen und Personen, die
in den USA steuerpflichtig sind.

United States Securities Act von 1933 in der jeweils
geltenden Fassung.

Das Nominal zuziiglich etwaiger bis zum Tag vor der
Riickzahlung aufgelaufener Zinsen. Dieser Betrag ist im
Fall einer ausserordentlichen Kiindigung seitens des
Anlegers an den Anleger auszuzahlen.

Die auf Grundlage dieses Prospektes als Wertrechte
ausgegebenen Teilschuldverschreibungen.
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"Wertpapierinhaber"

"2.B."

Person, die Wertpapiere im eigenen Namen und fiir
eigene Rechnung hdlt.

zum Beispiel
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I Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Der von der Emittentin veréffentlichte Basisprospekt enthdlt Informationen zu Wertpapieren, die
unter dem Programm angeboten werden konnen. Dabei handelt es sich um
Teilschuldverschreibungen. Der Basisprospekt beinhaltet nicht alle fiir eine Anlageentscheidung
erforderlichen Informationen, da die Ausgestaltung der entsprechenden Wertpapiere bei
Verdffentlichung des Basisprospekts noch nicht feststeht, sondern erst in den geltenden Endgliltigen
Bedingungen beschrieben wird.

Eine Anlageentscheidung kann daher erst dann getroffen werden, wenn der Anleger die Endgiiltigen
Bedingungen fiir die entsprechenden Wertpapiere sowie den Basisprospekt und die etwaigen
Nachtrige in Zusammenhang miteinander sorgfaltig gelesen und bewertet hat. Die Endgiltigen
Bedingungen werden auf der Website www.greenstate.li veréffentlicht.

Die folgende allgemeine Beschreibung des Programms erhebt keinen Anspruch auf Volistandigkeit.

Emittentin: GreenState AG, Landstrasse 123, 9495 Triesen, FL-
0002.708.110-2, Telefonnummer +423 265 25 00

Beschreibung: Angebotsprogramm fiir Teilschuldverschreibungen

Emissionsvolumen: Die Gesamtsumme der jeweiligen Emissionen von
Teilschuldverschreibungen unter diesem Programm wird
in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Arten und Form der Wertpapiere: Unter dem Programm kann die Emittentin unmittelbare,
nicht nachrangige, unbesicherte Inhaberschuldverschrei-
bungen emittieren.

Wihrung: Die Wertpapiere lauten auf CHF oder EUR, die endgiiltige
Wihrung wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Handelszulassung: Die unter diesem Programm emittierten Wertpapiere
werden nicht zum Handel zugelassen.

Anwendbares Recht: Vorbehaltlich  etwaiger zwingender verbraucher-
schutzrechtlicher Bestimmungen unterliegen die Teil-
schuldverschreibungen liechtensteinischem Recht, dies
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen
Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts
zur Folge hatte.
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Gerichtsstand:

Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ist Vaduz, Liechtenstein, dies jedoch
vorbehaltlich etwaiger entgegen-stehender zwingender
verbraucherschutzrechtlicher Bestimmungen.
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. Risiken und Warnhinweise

1. Allgemeine Risikoerwdgungen

Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuldverschreibungen
emittentenbezogenen sowie wertpapierbezogenen Risiken ausgesetzt. Anleger sollten daher vor der
Entscheidung (iber den Kauf der in diesem Prospekt beschriebenen Teilschuldverschreibungen der
Emittentin die nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren und die sonstigen in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen.

Nachfolgend werden die nach Auffassung der Emittentin wesentlichen Risiken dargestellt. Es besteht
jedoch die Moglichkeit, dass sich die nachfolgend aufgefiihrten Risiken riickwirkend betrachtet als
nicht abschliessend herausstellen, dies insbesondere, weil Risiken, die die Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospekterstellung als nicht wesentlich erachtet hat, wesentlich werden, und die Emittentin aus
anderen als den hier dargestellten Griinden nicht imstande ist, Zins- und/oder Kapitalzahlungen auf
die oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen zu leisten. Solche anderen Griinde
kénnen zum Zeitpunkt der Prospekterstellung nicht vorhergesehen werden und kénnen von der
Emittentin deshalb derzeit nicht als wesentliche Risiken beurteilt werden.

Die Realisierung eines oder mehrerer Risiken kann erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben und im Extremfall zu einem
Totalverlust der an die Anleger zu zahlenden Zinsen und/oder zu einem Totalverlust der
Investitionssumme fiihren. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anleger vor dem
Hintergrund seiner personlichen Vermdgensverhiltnisse und Anlageziele bedenken und
wirtschaftlich verkraften konnen.

Die Anleger sollten sie die in diesem Prospekt ausfiihrlich dargelegten Risiken genau lesen und
entsprechend wiirdigen, um das Risiko der hier angebotenen Teilschuldverschreibungen einschatzen
zu kénnen. Aus Sicht der Emittentin ist eine individuelle Beratung durch einen sachkundigen Experten
vor der Kaufentscheidung jedenfalls unerlasslich.

Die gewihlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt eine Aussage uber deren Eintrittswahrscheinlichkeit
und iiber die Bedeutung bzw. Schwere des jeweiligen Risikos oder des Ausmasses der potentiellen
Beeintrachtigungen des Geschifts und der finanziellen Lage der Emittentin dar. Die Emittentin ist auf
Grundlage des geltenden Rechts dazu berechtigt, die Risiken nach den Kategorien ,gering”, »mittel”
sowie ,hoch” zu ordnen und entsprechend darzustellen. Insoweit ist die Beschreibung der Risiken im
nachfolgende Abschnitt unter der jeweiligen Risikokategorie als ,hohes Risiko®, ,mittleres Risiko” und
geringes Risiko” gegliedert. Innerhalb der Risikokategorien ist die gewdhlte Reihenfolge als Aussage
tiber die Eintrittswahrscheinlichkeit und iiber die Bedeutung bzw. Schwere des jeweiligen Risikos oder
des Ausmasses der potentiellen Beeintrichtigungen des Geschidfts und der finanziellen Lage der

Emittentin zu verstehen.

Die Verwirklichung einzelner nachstehender Risiken fiir sich alleine oder in Kombination kann
negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin haben, die
im schlimmsten Fall sogar zur Insolvenz der Emittentin fiihren kann. Es besteht beziiglich aller
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Risiken die Gefahr fiir die Anleger, dass Zinszahlungen ausfallen oder sie Teile und/oder die gesamte
Investitionssumme verlieren (Totalverlustrisiko).

2. Spezifische Risiken in Bezug auf die Emittentin
2.1 Hohes Risiko
2.1.1 Klumpenrisiko

Im vorliegenden Fall ist insbesondere auf das sog. Klumpenrisiko hinzuweisen. Klumpenrisiko
bedeutet, dass eine geringe Diversifikation bei der Investition der Anlegergelder vorliegt, welche die
Fahigkeit der Emittentin, Krisen abzufangen, beeintrachtigen kann. Je geringer die Aktivitdtsfelder der
Emittentin diversifiziert sind (je weniger sich diese voneinander hinsichtlich des Ausfallsrisikos
unterscheiden), desto gebtindelter ist das Risiko bei Krisen an Wert zu verlieren.

Die Emittentin unterliegt einem Klumpenrisiko. Sie ist im Bereich der Marketing-Beratung tatig. lhre
Muttergesellschaft, die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ist im Bereich des indoor,
modular und vertical farming titig. Die Emittentin wird in naher Zukunft, nach Vorliegen der
notwendigen Bewilligung, zusitzlich zur aktuell ausgeiibten Tatigkeit, ebenfalls in diesem Bereich tatig
sein und insbesondere den Vertrieb eines Teils der Produkte mitibernehmen. Dabei handelt es sich
um Home Growing Units, Getrinke sowie Nahrungserganzungsmittel mit Pflanzenextrakten aus der
Eigenproduktion. Die gegenstindliche Emission dient der Finanzierung der beschriebenen
Geschiftstitigkeiten der beiden Unternehmen im Bereich des indoor, modular und vertical farming,
wobei die Emittentin im Vergleich zu ihrer iibrigen Geschdftstatigkeit in bedeutendem Umfang
verzinsliche Darlehen an ihre Muttergesellschaft vergibt. Es besteht die Gefahr, dass keine
ausreichende Diversifikation vorliegt. Risiken, welche sich im beschriebenen Geschéftsbereich
verwirklichen, kénnen sich daher erheblich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und/oder Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Die Verwirklichung der solcher Risiken kann aufgrund des Klumpenrisikos der Emittentin fiir die
Anleger letztlich zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstandigen
Verlust der Investitionssumme fiihren.

2.1.2 Liquiditatsrisiko

Liquiditat ist die Fahigkeit, seinen bestehenden Zahlungsverpflichtungen jederzeit fristgerecht
nachkommen zu kénnen. Liquiditit setzt voraus, dass ausreichend liquide Mittel vorhanden sind. Die
liquiden Mittel der Emittentin stammen aus ihrer operativen Tatigkeit und der Vergabe verzinslicher
Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Gelingt es der Emittentin nicht, ihre
Ertragserwartungen zu erfiillen, die entsprechenden Finanzmittel abzurufen und hinreichend liquide
Mittel zu erlangen, verschlechtert sich die Liquiditdtslage der Emittentin und besteht folglich die
Gefahr, dass die Emittentin fillige Verbindlichkeiten nicht fristgerecht oder gar nicht befriedigen kann.

Da die Emittentin nebst ihrer operativen Tatigkeit auch Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in
Winterthur, Schweiz, gewihrt, ist die Emittentin massgeblich vom Geschaftserfolg der GreenState AG
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mit Sitz in Winterthur, Schweiz, als ihrer Muttergesellschaft abhdngig. Das Liquiditatsrisiko kann sich
daher insbesondere auch dann realisieren, wenn die von der Emittentin gewahrten Darlehen und die
darauf vereinbarten Zinsen nicht wie vereinbart bezahlt werden.

2.1.3 Indoor, modular und vertical farming als neuer Industriezweig

Die GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz — welcher die Emittentin verzinsliche Darlehen
gewihrt — ist im Bereich des indoor, modular und vertical farming tatig. Die Emittentin wird in naher
Zukunft, nach Vorliegen der notwendigen Bewilligung, zusétzlich zur aktuell ausgelibten Tatigkeit
ebenfalls in diesem Bereich titig sein und insbesondere den Vertrieb eines Teils der Produkte
mitiibernehmen, namentlich Home Growing Units, Getranke sowie Nahrungsergdnzungsmittel mit
Pflanzenextrakten aus der Eigenproduktion.

Beim indoor, modular und vertical farming handelt es sich um einen relativ neuen Industriezweig, der
durch viele Faktoren beeinflusst wird und instabil werden kann, insbesondere durch steigende
Stromkosten. Diese Faktoren kdnnen sich unter Umstanden negativ auf die Ertragslage der Emittentin
sowie auf diejenige der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und damit auf ihre Fahigkeit,
die verzinslichen Darlehen an die Emittentin zuriickzuzahlen, auswirken.

214 Erste Produktionsphase

Alle von der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz — welcher die Emittentin verzinsliche
Darlehen gewi3hrt — entwickelten Losungen, befinden sich in einer kleinindustriellen Phase, die anfangs
2026 in eine industrielle Gross-Farm tibergehen werden. Es besteht trotzdem das Risiko, dass einige
der Lésungen nicht wie erwartet funktionieren und daher mehr Zeit und Ressourcen benétigt werden,
um Abhilfen zu schaffen. Dies wiederum kann sich negativ auf die Ertragslage der Emittentin sowie der
GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und damit auf die Fahigkeit letzterer, die verzinslichen
Darlehen an die Emittentin zurtickzuzahlen, auswirken.

2.2 Mittleres Risiko
221 Fremdfinanzierung durch die Emittentin

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState
5.5% CHF-Anleihe (E2023), ISIN: LI1306236822, mit einem tatsachlichen Gesamtemissionsvolumen von
CHF 2'723'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet,
Falligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die Forderungen der Anleger jener Emission sind gleichranging mit
denjenigen der Anleger der auf Grundlage dieses Prospekts getatigten Emissionen.

Es steht der Emittentin dariiber hinaus frei, weiteres Fremdkapital in jeder denkbaren Form und in
unbeschrinkter Ho6he aufzunehmen, insbesondere auch durch die Emission weiterer
Schuldverschreibungen auf Grundlage dieses Prospekts. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals fiihrt
zum Hinzutreten weiterer Glaubiger, die im Fall von unbesicherten Forderungen gleichrangig mit den
Anlegern sind und im Fall von besicherten Forderungen diesen vorgehen.
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Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung geht die Emittentin davon aus, dass die Nettoeinnahmen
ausreichen, um das Anlageziel der mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen
Teilschuldverschreibungen zu erreichen, wobei auch die mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen
Teilschuldverschreibungen als Fremdkapital der Emittentin ausgewiesen werden. Dennoch ist es
moglich, dass aufgrund von gednderten Rahmenbedingungen oder unvorhergesehenen Ereignissen
oder aufgrund dessen, dass Anleger weniger Kapital im Rahmen der hier angebotenen
Teilschuldverschreibungen einsetzen als geplant, Verluste bei der Emittentin eintreten, die dazu
fihren konnen, dass die Nettoeinnahmen zukiinftig nicht zur Verwirklichung des Anlageziels der mit
diesem Prospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen ausreichen und die Aufnahme weiteren
Fremdkapitals notwendig wird.

In einem solchen Fall ist es vor allem von der Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin
abhingig, ob und inwieweit es der Emittentin gelingt, eine Fremdfinanzierung zu erhalten. Es ist nicht
gesichert, dass die notwendigen Finanzierungsmittel in allen Féllen zeitgerecht, im erforderlichen
Umfang und/oder zu den gewiinschten Konditionen erhalten werden kénnen. Dies kann dazu fiihren,
dass weitere Investitionen nicht getitigt werden kdnnen oder sonstige Verbindlichkeiten nicht erfullt
werden kdnnen, was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin bis hin zur Insolvenz der Emittentin haben kann.

Aber auch wenn zeitgerecht das notwendige Fremdkapital beschafft werden kann, fiihrt dies dazu,
dass die Emittentin zur Bedienung und Riickfiilhrung des Fremdkapitals zusatzliche Mittel aufbringen
muss. Kommt sie ihren diesbeziglichen Verpflichtungen, insbesondere ihrer Zins- und
Rickzahlungsverpflichtungen, nicht nach, wirkt sich dies negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin aus und kann dies zu ihrer Insolvenz und damit fiir die Anleger zum
Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust der
Investitionssumme fiihren.

2.2.2 Risiken aufgrund externer Ereignisse

Der Eintritt eines erheblichen aussergewdhnlichen externen Ereignisses (Naturkatastrophen,
Terroranschldge, Pandemien oder andere Ereignisse dhnlichen Ausmasses) kann die Vermdogens-,
Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Dies kann sich alleine oder in Kombination mit anderen Risiken negativ auf die gesamte Vermdgens-,
Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken und fiir die Anleger dadurch zu einem
Ausbleiben von Zinszahlungen sowie einem teilweisen oder vollstindigen Verlust der
Investitionssumme fiihren.

2.2.3 Strategische Risiken

Der Verwaltungsrat, die Geschiftsfilhrung und sonstige Schliisselpersonen der Emittentin und der
GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, kdnnen strategische bzw. geschaftspolitische
Fehlentscheidungen treffen. Hierzu gehéren Investitions- und Ereignisrisiken, die sich auf fehlerhafte
strategische Entscheidungen beziehen, die mit den Geschiftsfeldern und Produkten im Bereich des
indoor, modular und vertikal farming verbunden sind. Dies kann fiir die Emittentin zum Ausbleiben von

Ertrigen sowie von Darlehensriickzahlungen und Zinszahlungen fiihren und damit wiederum fur die
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Anleger zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstindigen Verlust der
Investitionssumme fihren.

224 Schliisselpersonenrisiko

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ist einerseits vom Erfolg ihres Geschdftsmodells, ihres
Managements und von Mitarbeitern in Schliisselpositionen sowie von qualifizierten Vertragspartnern
und andererseits vom Erfolg des Geschiftsmodells der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz,
deren Management und deren Mitarbeiter in Schlisselpositionen sowie deren qualifizierten
Vertragspartnern abhingig. Das spezifische Wissen (,Know-how") der GreenState AG, mit Sitz in
Winterthur, Schweiz, und dessen Schutz sind massgebliche Faktoren fiir die wirtschaftliche
Entwicklung der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, sowie der Emittentin. Das vorhandene
geistige Eigentum einschliesslich der Firmenbezeichnungen ist aber nur in begrenztem Umfang
geschiitzt bzw. {iberhaupt schutzfihig. Das Ausscheiden wichtiger Know-how-Trager aus den
Unternehmen sowie Versdumnisse bei der Ergreifung der erforderlichen Massnahmen zum Schutz der
Rechte am geistigen Eigentum kdnnen die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin sowie der GreenState
AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz verschlechtern oder gefdhrden und damit auch die Ertragslage der
Emittentin sowie Darlehnsriickzahlungen und Zinszahlungen der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur,
Schweiz, an die Emittentin negativ beeinflussen.

Es besteht des Weiteren das Risiko, dass die Emittentin und/oder die GreenState AG, mit Sitz in
Winterthur, Schweiz keine qualifizierten Vertragspartner vertraglich binden kann. Die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittentin sowie der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, hangt u.a. davon
ab, dass es gelingt, qualifizierte und erfahrene Vertragspartner im Bereich des indoor, modular und
vertikal farming zu finden, sowie Vertragspartner zu binden, die Produkte anzubieten und zu
verkaufen.

Aufgrund des zunehmenden Wettbewerbs um qualifiziertes Personal bzw. Dienstleister kann auch der
Verlust von Entscheidungstrigern und Mitarbeitern in Schliisselpositionen einen nachteiligen Einfluss
auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin und die GreenState AG, mit Sitz in Winterthur,
Schweiz, haben.

Gelingt es der Emittentin und der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, in Zukunft nicht,
qualifiziertes Personal und qualifizierte Vertragspartner zu binden und zu halten, weiteres
qualifiziertes Personal und qualifizierte Vertragspartner zu gewinnen und bestehendes Personal weiter
zu entwickeln, oder treffen Mitarbeiter in Schliisselpositionen personelle Fehlentscheidungen, kann
sich dies erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin sowie
der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz auswirken. Dies kann fir die Emittentin zum
Ausbleiben von Ertrigen sowie von Darlehensriickzahlungen und Zinszahlungen fiihren und damit
wiederum fiir die Anleger zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder
vollstindigen Verlust der Investitionssumme fiihren.
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2.3 Geringes Risiko

231 Keine staatliche Aufsicht oder Kontrolle

Die Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit unterliegen keiner staatlichen Aufsicht oder Kontrolle.
3. Spezifische Risiken in Bezug auf die angebotenen Wertpapiere

3.1 HohesRisiko

3.1.1.  Verlust des einbezahlten Kapitals und der Zinsanspriiche

Die Emittentin unterliegt einem Klumpenrisiko, was fiir die Anleger letztlich zum Ausbleiben von
Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollsténdigen Verlust der Investitionssumme fiihren
kann.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger nach Massgabe der geltenden
Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht bevorrechtigten Glaubigern der Emittentin gleichgestellt. Im
Insolvenzverfahren wird das Vermdgen verwertet und zur Befriedigung der jeweiligen Glaubiger im
Verhiltnis ihrer Forderung zu den Gesamtverbindlichkeiten der Emittentin an diese verteilt. Es besteht
fiir die Anleger das Risiko, dass sie die Investitionssumme sowie etwaige Zinsanspriiche teilweise oder
sogar ganz verlieren. Es ist denkbar, dass iiber die Emittentin ein Insolvenzverfahren eingeleitet wird
oder aber sonstige Massnahmen gesetzt werden, die den Zeitpunkt bzw. die Héhe der Zahlungen an
die Anleger beeintrachtigen kdnnten.

Da ein Totalverlust des Investitionsbetrages eintreten kann, sollte jeder Anleger der angebotenen
Teilschuldverschreibungen in der Lage sein, einen solchen wirtschaftlich verkraften zu kénnen. Dies
gilt ebenso fiir ggf. zu erfiillende Steuerlasten aus Anlass des Erwerbs der angebotenen
Teilschuldverschreibungen und/oder fiir einen Fremdfinanzierungsaufwand. Daher soliten die
Teilschuldverschreibungen nur als Bestandteil eines diversifizierten Portfolios erworben werden.

3.1.2. Risiko weiterer und/oder vorrangiger Gldubiger

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState
5.5% CHF-Anleihe (E2023), ISIN: LI1306236822, mit einem tatsadchlichen Gesamtemissionsvolumenvon
CHF 2'723'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet,
Filligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die Forderungen der Anleger jener Emission sind gleichranging mit
denjenigen der Anleger der auf Grundlage dieses Prospekts getdtigten Emissionen.

Bei den anhand dieses Prospekts angebotenen Teilschuldverschreibungen handelt es sich um fix
verzinsliche, unbesicherte Wertpapiere. Es steht der Emittentin frei, weitere Schuldverschreibungen
oder sonstige Wertpapiere desselben Ranges in beliebiger Hohe zu emittieren. Dabei steht es der
Emittentin insbesondere auch frei, eine Erhéhung des Emissionsvolumens der unter diesem
Basisprospekt begebenen Teilschuldverschreibungen durch einseitige Anderung der Endgiltigen
Bedingungen durchzufiihren. Die Emittentin ist insbesondere auch zur Aufnahme hoéherrangiger
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Verpflichtungen berechtigt. Die entsprechenden Gldubiger der Emittentin kénnen sich aus deren
Vermogen im Verhdltnis zu den Anleihegldubigern dieser Teilschuldverschreibung vorranging
befriedigen. Fiir die Anleger besteht folglich das Risiko, dass eine Aufnahme von zusatzlichem
Fremdkapital der Emittentin mit einer Reduktion oder gar dem Verlust des Riickzahlungs- und/oder
Zinszahlungsanspruches im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin einhergeht.

3.1.3. Risiko der Kapitalbindung und der mangelnden Handelbarkeit der
Teilschuldverschreibungen

Den Teilschuldverschreibungen kommt eine in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte Laufzeit zu.
Den Anlegern steht die Investitionssumme wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
grundsatzlich nicht zur Verfiigung.

In diesem Zusammenhang ist zu beriicksichtigen, dass die angebotenen Teilschuldverschreibungen
nicht zum Handel zugelassen sein werden. Damit ist eine Ubertragung der mit diesem
Verkaufsprospekt angebotenen Teilschuldverschreibungen in tatséchlicher Hinsicht davon abhéngig,
ob die jeweiligen Anleger Interessenten fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen finden und, ob
diese auch bereit sind, einen aus Sicht des jeweiligen Anlegers angemessenen Preis zu zahlen. Wird ein
Interessent fir eine Ubertragung der Teilschuldverschreibung gefunden, ist dieser aber nicht bereit,
einen angemessenen Preis zu zahlen, ist Folge fiir den jeweiligen Anleger, dass er einen Preis von dem
Interessenten erhilt, der hinter seiner urspriinglichen Investitionssumme zuriickbleibt. Gelingt es
Anlegern {iberhaupt nicht, einen Interessenten fiir eine Ubertragung der Teilschuldverschreibung zu
finden, bleiben die Anleger weiterhin zu den vertraglichen Konditionen an die
Teilschuldverschreibungen gebunden.

3.2 Mittleres Risiko
3.2.1 Keine Einflussnahme der Anleger auf die Entscheidungen der Emittentin

Die Teilschuldverschreibungen vermitteln keine gesellschaftsrechtliche oder unternehmerische
Beteiligung. Anleger erwerben keine Stimmrechte, keinerlei Mitgliedsrechte,
Geschiftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte. Anleiheglaubiger sind auch nicht berechtigt, von
der Emittentin Einsicht in Unterlagen, insbesondere zu den von der Emittentin erworbenen, zu
erwerbenden oder verdusserten Anlageobjekten, zu verlangen. Auf die Entscheidungen der Emittentin
kénnen Anleger daher keinen Einfluss nehmen.

Sie kénnen sohin auch keine Fehlentscheidungen verhindern. Dies kann dazu fiihren, dass sich die
Vermogens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin negativ entwickelt. Dies kann fiir die Anleger
zum Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust der
Investitionssumme fihren.

3.2.2 Mit der gesetzlichen Normierung einer Glaubigergemeinschaft verbundene Risiken

Gemiss § 123 SchlAPGR bilden die Gliubiger derselben Anleihe ohne weiteres eine
Gliubigergemeinschaft, sobald sich der Anleihebetrag auf mindestens CHF 20°000.00 belduft und die
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Zahl der ausgestellten Teilschuldverschreibungen zumindest zehn betréagt. Sind mehrere Anleihen
ausgegeben, so bilden die Glaubiger eines jeden eine besondere Glaubigergemeinschaft.

Die §§ 123 ff. SchlA PGR sehen vor, dass die Glidubiger derselben Anleihe durch Mehrheitsbeschliisse
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ihrer Rechte einen gemeinsamen
Vertreter bestimmen kénnen. Dies bedeutet, dass ein Anleihegldubiger dem Risiko ausgesetzt ist, von
der Gliubigerversammlung iiberstimmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte gegentber der
Emittentin zu verlieren. Die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters kann dariiber hinaus dazu
fiihren, dass ein Anleiheglaubiger ganz oder teilweise die Moglichkeit verliert, seine Rechte gegentiber
der Emittentin unabhingig von anderen Glaubigern geltend zu machen und durchzusetzen. Ein
Mehrheitsbeschluss der Anleihegldubiger, der zu einem Rechtsverlust der Anleihegldubiger flihrt, kann
erhebliche Auswirkungen auf den Wert der Teilschuldverschreibungen und dessen Realisierbarkeit
haben und im Extremfall zum Totalausfall beim Anleger fihren.

3.3 Geringes Risiko
3.3.1 Inflationsrisiko

Die Riickzahlung der Kapitalsumme an die Anleger erfolgt zum Nennbetrag. Der Wert der Riickzahlung
kann jedoch durch Inflation gemindert werden, so dass es in Folge von Geldentwertung zu einer
Minderung des realen Wertes der begebenen Teilschuldverschreibungen kommen kann.

3.3.2 Steuerliche Risiken und Risiken betreffend eine Verminderung von Versorgungszahlungen
und Sozialleistungen

Die sich aus einer Investition in die Anleihe fiir den einzelnen Anleger individuell ergebenden
steuerlichen Konsequenzen und Risiken hingen im Wesentlichen davon ab, in welchem Staat der
Anleger steuerpflichtig ist. Aus diesem Grund wird jedem Anleger empfohlen, eine umfassende
steuerliche Beratung durch einen Angehérigen der steuerberatenden Berufe in Anspruch zu nehmen,
bevor er eine geplante Investition in die Anleihe realisiert. Jeder der Anleger hat seine personliche
Steuerbelastung aus seinem eigenen sonstigen Vermdgen zu tragen. Die Emittentin tragt dafir keine
Verantwortung und die Anleger haben ihr gegeniiber keine Regressanspriche.

Das Steuerrecht wird stetig fortentwickelt, weshalb es fortlaufend zu Anderungen der Rechtslage
kommt. Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
bestehenden steuerlichen Rahmenbedingungen in Zusammenhang mit dem vorliegenden Angebot
zukiinftig durch Anderung geltender Steuergesetze, Durchfiihrungsverordnungen, Rechtsprechung
sowie der Richtlinien und Verwaltungsanweisungen der Finanzverwaltung in Liechtenstein oder im
jeweiligen Herkunftsland des Anlegers zum Nachteil des Anlegers oder der Emittentin verandern oder,
dass durch solche Anderungen zusitzlicher Beratungsaufwand und damit verbundene Kosten
notwendig werden.

Dies kann zur Folge haben, dass die zu erwartende Rendite geschmalert wird oder es sogar zu einer
Substanzbesteuerung kommt. Steuerliche Nachteile kdnnen sich auch aufgrund von Anderungen
etwaiger Doppelbesteuerungsabkommen ergeben. Anderungen der steuerlichen Gesetzgebung
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kénnen bei der Emittentin zu einer héheren Steuerlast fuhren. Dies kann fir die Anleger zum
Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust der
Investitionssumme fiihren. Von Seiten der Emittentin wird fiir Anderungen der geltenden
Steuergesetze und -verordnungen sowie der Finanzrechtsprechung und Verwaltungspraxis keine
Gewihr oder Haftung iibernommen. Das Risiko der Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen
tragen ausschliesslich die jeweiligen Anleger.

Die Ertrdge der Anleger aus dem durch die Anleger eingesetzten Kapital sind beim Anleger
steuerpflichtige Ertrdge. Eine steuerliche Zurechnung der Ertrége an die Anleger, ohne dass diese
Ertrige tatsichlich an die Anleger ausgezahlt werden, kann dazu fiihren, dass die Anleger ihre
personliche Steuerlast auf diese zugerechneten, aber nicht ausgezahlten Ertrdge aus eigenem weiteren
Vermaogen erfiillen miissen. Dies kann zu finanziellen Nachteilen oder sogar zur Insolvenz der Anleger
fihren.

Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen kann im Einzelfall Wechselwirkungen mit anderen
Rechtsgebieten hervorrufen. Soweit Anleger natiirliche Personen sind und Versorgungszahlungen oder
Sozialleistungen erhalten, ist zu beachten, dass Anleger bei Uberschreiten bestimmter
Hinzuverdienstgrenzen eine Kiirzung ihrer Versorgungszahlungen oder Sozialleistungen befiirchten
miissen. Riickforderungen infolge der Kiirzungen miissten Anleger aus ihrem eigenen Vermogen
bedienen. Dies und/oder die Kiirzungen fiir die Zukunft kdnnen zu finanziellen Schwierigkeiten oder
sogar zur Insolvenz des jeweiligen Anlegers fiihren.
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lIl. Registrierungsformular, allgemeine Angaben, Angaben zur Emittentin

1. Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachversténdigenberichte und
Billigung durch die zustandige Behorde

1.1. Verantwortlichkeit fiir die im Prospekt gemachten Angaben

Fiir die in diesem Abschnitt (Registrierungsformular) gemachten Angaben ist die Emittentin, somit die
GreenState AG mit Sitz in Triesen, Liechtenstein, verantwortlich.

1.2. Erkldrung der Emittentin

Die Emittentin als Verantwortliche fiir das Registrierungsformular erklart, dass die Angaben im
Registrierungsformular ihres Wissens nach richtig sind und keine Auslassungen enthalten, die die
Aussage verzerren kénnten.

1.3. Billigung dieses Prospekts

Dieser Prospekt wurde durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (,FMA*) als zusténdige Behorde
gemiss der EU-Prospektverordnung gebilligt, wobei die FMA den Prospekt ausschliesslich im Hinblick
auf seine Vollstandigkeit, Verstindlichkeit und Kohérenz gemdss der EU-Prospektverordnung billigt.
Eine solche Billigung darf daher ausdriicklich nicht als Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand
dieses Prospekts ist, betrachtet werden.

2. Abschlusspriifer

2.1. Name und Anschrift der Revisionsstelle der Emittentin

Die Revisionsstelle der Emittentin ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 1, 9494 Schaan,
Liechtenstein. Die Grant Thornton AG ist Mitglied der Liechtensteinischen Wirtschaftsprifer-
Vereinigung.

3. Risikofaktoren

Im Hinblick auf die Risikofaktoren, die geeignet sind, die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegeniiber den Anlegern nachzukommen, zu

beeinflussen, siche Abschnitt ., insbesondere Punkt 2. ,Spezifische Risiken in Bezug auf die
Emittentin“.
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4. Angaben zur Emittentin

4.1. Geschiftsgeschichte und Geschiftsentwicklung der Emittentin

4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Die Firma der Emittentin lautet GreenState AG. Die Emittentin tritt unter der mit der Firma identischen
Geschiftsbezeichnung ,,GreenState AG” auf. Weitere kommerzielle Bezeichnungen werden von der
Emittentin nicht verwendet.

4.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer, Rechtstrigerkennung (LEI)

Die Emittentin ist im Handelsregister des Firstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-
0002.708.110-2 eingetragen. Die LEI lautet 5299000KD74Y4TQWS977.

4.1.3. Griindungsdatum und Existenzdauer der Emittentin

Die Emittentin wurde entsprechend den Statuten vom 29.06.2023 auf unbeschrankte Dauer gegrindet
und am 04.07.2023 unter der Registernummer FL-0002.708.110-2 in das Handelsregister des
Fiirstentums Liechtenstein eingetragen. Der Handelsregisterauszug ist diesem Prospekt als Anhang
beigefiigt.

4.1.4. Sitz und Rechtsform der Emittentin, Rechtsordnung, Griindungsland, Anschrift und
Telefonnummer des eingetragenen Sitzes

Bei der Emittentin handelt es sich um eine Aktiengesellschaft, die nach liechtensteinischem Recht im
Firstentum Liechtenstein gegriindet wurde und nach diesem Recht besteht. Die Geschaftsanschrift
der Emittentin lautet Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein. Ihre Telefonnummer ist +423 265
25 00.

Die Website lautet www.greenstate.li. Die Angaben auf der Website sind nur dann Teil des Prospekts,
wenn sie mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden.

4.1.5. Ereignisse aus jiingster Zeit, die in erheblichem Masse fiir die Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState
5.5% CHF-Anleihe (E2023), ISIN: LI1306236822, mit einem tatsachlichen Gesamtemissionsvolumen von
CHF 2'723'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet, dauerte somit
tiber das Ende des Geschiftsjahrs 2023 hinaus an. Falligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die
eingenommenen Gelder wurden zum gréssten Teil als Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in
Winterthur, Schweiz, zwecks Finanzierung ihrer unter Punkt 5.1 beschriebenen Tatigkeit ausgezahlt.

Zudem stand die Emittentin vormals im Eigentum von Arsenije Grgur und wurde Ende 2024 zu 100%
von der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ibernommen.
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Im Weiteren haben sich keine Ereignisse zugetragen, die in erheblichem Masse fiir die Bewertung der
Solvenz der Emittentin relevant sein kénnten.

4.1.6. Angabe der Ratings, die fiir die Emittentin in deren Auftrag oder in Zusammenarbeit mit
der Emittentin beim Ratingverfahren erstellt wurden

Fur die Emittentin wurden keine Ratings erstellt.

4.1.7. Angaben zu wesentlichen Verinderungen in der Schulden- und Finanzstruktur der
Emittentin seit dem letzten Geschiftsjahr

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState
5.5% CHF-Anleihe (E2023), ISIN: LI1306236822, mit einem Gesamtemissionsvolumen von CHF
2'723'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet, dauerte somit tiber
das Ende des Geschiftsjahrs 2023 hinaus an. Falligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die eingenommenen
Gelder wurden zum gréssten Teil als Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,
zwecks Finanzierung ihrer unter Punkt 5.1 beschriebenen Tatigkeit ausgezahlt.

Davon abgesehen sind seit dem Abschluss des Geschéftsjahrs 2023 keine wesentlichen Verdnderungen
in der Schulden- und Finanzstruktur eingetreten. Die entsprechende revidierte Bilanz liegt diesem
Prospekt bei. Auf die in Ziff. 11.4 beschriebenen Verénderungen in der Finanzlage wird jedoch
aufmerksam gemacht. Es wird auch darauf hingewiesen, dass die Emittentin vormals im Eigentum von
Arsenije Grgur stand und Ende 2024 zu 100% von der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,
tibernommen wurde. Ebenso ibernahm die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, Ende 2024
100% der Aktien der GreenState Development GmbH mit Sitz in Novi Sad, Serbien. Diese Gesellschaft
ist fiir die Softwareentwicklung und die Entwicklung der Home Growing Units verantwortlich.

Fiir das Geschiftsjahr 2024 liegt zwischenzeitlich ebenfalls eine revidierte Bilanz der Emittentin vor.
Eine konsolidierte Bilanz der Gruppe liegt nicht vor. Es gibt keine wesentlichen Verdnderungen in der
Schulden- und Finanzstruktur der Emittentin mit Ausnahme des im ersten Absatz Dargelegten.

4.1.8. Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Die Ausgabe der gegenstindlichen Schuldverschreibungen soll zum einen die Geschaftstatigkeit der
Emittentin und zum anderen die Geschiftstatigkeit der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,
tiber den Weg der Vergabe von verzinslichen Darlehen durch die Emittentin finanzieren. Insbesondere
sollen in den nichsten 12 Monaten die finanziellen Mittel fiir den Bau der nachfolgend in Ziff. 5.1
erwahnten industrielle Gross-Farm generiert werden.

5. Uberblick iiber die Geschiftstétigkeit
5.1. Haupttatigkeitsbereiche der Emittentin

Die Haupttitigkeit der Emittentin besteht in der Erstellung und Umsetzung von Werbekampagnen fir
konsumorientierte Anwendungen und Gerate im Bereich Vertical Farming und Internet der Dinge. Sie
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wird zudem in naher Zukunft, nach Vorliegen der notwendigen Bewilligung, zusatzlich im Bereich des
indoor, modular und vertical farming tétig und dort insbesondere einen Teil des Vertriebs der Produkte
der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, mitiibernehmen. Dabei handelt es sich um Home
Growing Units, Getrinke sowie Nahrungserganzungsmittel mit Pflanzenextrakten aus der
Eigenproduktion. Dariiber hinaus vergibt sie in bedeutendem Umfang verzinsliche Darlehen
entsprechend dem Fremdvergleichsgrundsatz (at arm's length) an die GreenState AG mit Sitz in
Winterthur, Schweiz.

Die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ist ein Unternehmen, das sich auf die Entwicklung
von modularen und vertikalen Farming- sowie Hardware- und Software-Losungen konzentriert. Dabei
liegt der Schwerpunkt auf der Reduzierung der Kosten von vertikalen Farmen, dem Internet der Dinge,
kiinstlicher Intelligenz und maschinellem Lernen. Das Geschaftsmodell basiert auf drei Saulen.

Die erste Saule ist die Bereitstellung von vollwertigen, pestizidfreien, gesunden und lokal produzierten
Lebensmitteln. Dabei geht es um den Indoor-Anbau und Verkauf von lokal erzeugten Produkten.
Derzeit werden in der Schweiz Basilikum, Microgreens und andere Krauter produziert. Weitere
Produkte werden zukiinftig in einer industriellen Gross-Farm in Zusammenarbeit mit einem externen
Partner angebaut und verkauft; Beispiele sind verschiedene Schnittsalate. Die Produkte werden in
Einzelhandels-verpackungen von 20 Gramm sowie in grésseren Verpackungen an Restaurants und
Geschiftskunden wie z.B. Einzelhandelsketten verkauft.

Die zweite Saule ist die Bereitstellung und der Verkauf von Hardware- und Softwarelésungen. Dabei
geht es um die Entwicklung modularer und vertikaler Anbaulésungen, die grinen Strom aus
erneuerbaren Ressourcen nutzen und Lebensmittel mit minimalem Energieverbrauch produzieren. Die
modularen und vertikalen Farming-Losungen sind von der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur,
Schweiz und von externen Technologiepartnern entwickelte Hardware-Einheiten (sog. Module) und
konnen beinahe beliebig gross zusammengebaut und rund um den Globus geliefert und installiert
werden. Dariiber hinaus werden modulare und vertikale Farming-Losungen entwickelt, die in nahezu
jeder Umgebung funktionieren. Die Module kénnen je nach Kundenwunsch kombiniert werden und
eine oder mehrere verschiedene Anbaueinheiten (Lebensmittelproduktion) bilden. Das gesamte
System wird von SCADA Systemen betrieben, die an Big Data, dem industriellen Internet der Dinge und
kiinstlicher Intelligenz mit der Implementierung digitaler Rezepte arbeiten. Die Softwarelésung soll es
ermoglichen, die Betriebe iiber eine Cloud-Lésung zu verwalten. Die Betriebe kénnen liber Web- und
mobile Applikationen verwaltet und iberwacht werden. Durch die Verwendung der Open-Source-
Cloud-Losungen kénnen die Wachstumsergebnisse mit anderen Standorten auf der ganzen Welt
verglichen werden.

Die dritte Saule sind die Entwicklung und Produktion von Home Growing Units, sowie die Entwicklung
und das Design von Getrinken und Nahrungsergidnzungsmittel mit Pflanzenextrakten aus der
Eigenproduktion.

Die zukiinftige Geschiftsentwicklung der Emittentin wird — nebst ihrem Erfolg aus der Beratung im
Bereich Marketing und den geplanten Vertriebsaktivititen — massgeblich vom Erfolg des
Geschiftsmodells der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und der Emittentin im Bereich
der Indoor-Farming-Lebensmittelproduktion sowie die Fihigkeit der GreenState AG mit Sitz in

Winterthur, Schweiz, die verzinslichen Darlehen zuriickbezahlen zu kdnnen, abhdngen.
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5.2. Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Emittentin macht keine Angaben zu ihrer Wettbewerbsposition.

6. Organisationsstruktur

6.1. Stellung der Emittentin in einer Gruppe

Die Emittentin ist Teil einer Gruppe. Sie ist eine 100%-Tochtergesellschaft der GreenState AG mit Sitz
in Winterthur, Schweiz. Des Weiteren sind die GreenState Development GmbH mit Sitz in Novi Sad,
Serbien, die Yasai AG mit Sitz in Ziirich, Schweiz, und die NutriSwiss AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,
Teil der Gruppe. Sie alle stehen zu 100% im Eigentum der GreenState AG mit Sitz in Winterthur,
Schweiz.

7. Trendinformationen

7.1. Erklidrung zu wesentlichen Verschlechterungen der Aussichten der Emittentin seit dem
Datum ihrer Griindung

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung hat es seit dem Datum der Griindung der Emittentin am
29.06.2023 keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin
gegeben. Die Bilanzen der Geschiftsjahre 2023 und 2024 der Emittentin sind dem Prospekt als Anhang
beigefiigt. Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts eine 100%-
Tochtergesellschaft der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, und somit Teil einer Gruppe.
7.2. Angaben Uber Trends u.a.

Der Emittentin liegen keine Informationen iiber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfille vor, die die Aussichten der Emittenten voraussichtlich zumindest im
laufenden Geschiftsjahr wesentlich beeinflussen diirften.

8. Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Emittentin gibt keine Gewinnprognose oder -schatzung ab.

9. Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

9.1. Angaben iiber Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgans

Mitglieder des Verwaltungsrates der Emittentin sind Arsenije Grgur und Christian Johannes Horler
(«Christian Horler»).

Arsenije Grgur ist neben seiner Position bei der Emittentin derzeit auch Mitglied des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender Gesellschaften und Unternehmen:
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- Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der Geschiftsleitung der Windstrip AG mit Sitz in
Winterthur, Schweiz;

- Mitglied des Verwaltungsrates und Geschiftsfihrer der MetaSwiss Group AG mit Sitz in
Winterthur, Schweiz;

- Haupt- bzw. Mehrheitsaktiondr, Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der
Geschiaftsleitung der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz;

- Geschiftsfithrer und alleiniger Gesellschafter der MetaSwiss Development GmbH mit Sitz in
Novi Sad, Serbien.

Arsenije Grgur ist unter der Geschiftsanschrift der Emittentin, namlich Landstrasse 123, 9495 Triesen,
Liechtenstein, sowie unter der Telefonnummer +41 52 208 94 01 erreichbar.

Christian Hérler ist neben seiner Position als Verwaltungsrat auch Geschéftsfiihrer der Emittentin.
Zudem ist er derzeit auch Mitglied des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner
folgender operativ tatiger Gesellschaften und Unternehmen:

- Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der Geschiftsleitung sowie Aktiondr der
GreenState AG, Winterthur, Schweiz;

- Mitglied der Geschiftsleitung der MetaSwiss Group AG, Winterthur, Schweiz;

- Verwaltungsrat der Praxis Brestenberg AG (Arztpraxis), Seengen, Schweiz;

- Teilhaber und Geschiftsfiilhrer der CH Finanzwissen GmbH (Finanzausbildung), Seengen,
Schweiz.

Christian Hérler ist unter der Geschaftsanschrift der Emittentin, namlich Landstrasse 123, 9495
Triesen, Liechtenstein, sowie unter der Telefonnummer +41 52 208 94 01 erreichbar.

Die Revisionsstelle der Emittentin ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 1, 9494 Schaan,
Liechtenstein.

9.2. Interessenkonflikte von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen

Arsenije Grgur ist Mitglied des Verwaltungsrates der Emittentin. Zudem ist er Mitglied des
Verwaltungsrates und Mitglied der Geschiftsleitung der Windstrip AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz.
Diese bezweckt die Entwicklung, die Produktion, den Handel und den Vertrieb von alternativen
Energiegewinnungssystemen und -komponenten aller Art sowie eine entsprechende Erbringung von
Beratungsdienstleistungen in diesen Bereichen. Er ist ausserdem Mitglied des Verwaltungsrates und
Geschiftsfiihrer der MetaSwiss Group AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Diese bezweckt die
Entwicklung, die Umsetzung und den Betrieb einer IT-Plattform fir Finanzinstrumente aller Art,
speziell aber fiir Aktien, Obligationen und Actively Managed Certificates (AMCs). Des Weiteren ist
Arsenije Grgur Haupt- bzw. Mehrheitsaktiondr, Mitglied des Verwaltungsrates und Mitglied der
Geschiftsleitung der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Diese ist in den in Ziff. 5.1
angefilhrten Bereichen titig. Des Weiteren ist Arsenije Grgur Geschaftsfuhrer und alleiniger
Gesellschafter der MetaSwiss Development GmbH mit Sitz in Novi Sad, Serbien.
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Christian Horler ist Mitglied des Verwaltungsrates sowie Geschiaftsfilhrer der Emittentin und
gleichermassen Mitglied des Verwaltungsrates bzw. Geschéftsfihrer der unter Ziff. 9.1. angefiihrten
operativ tatigen Unternehmen und Gesellschaften.

Es sind Situationen denkbar, in denen die Mitglieder des Verwaltungsrates der Emittentin in ihrer
Funktion als Mitglieder des Verwaltungsrates und/oder der Geschftsleitung anderer Gesellschaften,
insbesondere Gruppengesellschaften, Entscheidungen treffen konnen, die zum Giberwiegenden Wohl
anderer genannter Gesellschaften erfolgen und damit gegen das Wohl der Emittentin verstossen.
Derartige Entscheidungen konnen dazu fiuhren, dass sich die Vermégens-, Finanz- und/oder
Ertragslage der Emittentin negativ entwickelt. Die Tatsache, dass Arsenije Grgur bei der Emittentin
Mitglied des Verwaltungsrates und bei der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, Mitglied des
Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung ist sowie die weitere Tatsache, dass Christian Horler bei
beiden Gesellschaften sowohl Mitglied des Verwaltungsrats als auch Mitglied der Geschaftsleitung
bzw. Geschaftsfiihrer ist, kénnte zu Interessenkonflikten fiihren. Dies aus dem Grund, da sie einerseits
die Interessen der Emittentin als Darlehensgeberin vertreten, andererseits aber auch die Interessen
der GreenState AG, mit Sitz in Winterthur, Schweiz, als Darlehensnehmerin.

Die Verwirklichung samtlicher Risiken aus bestehenden Interessenskonflikten kann sich negativ auf die
Vermégens-, Finanz- und/oder Ertragslage der Emittentin auswirken, was fiir die Anleger zum
Ausbleiben von Zinszahlungen sowie zu einem teilweisen oder vollstindigen Verlust der
Investitionssumme fiihren kann. Die Emittentin hat keine Massnahmen gesetzt, um negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die aus den beschriebenen mdglichen Interessenskonflikten
resultieren, zu verhindern.

10. Hauptaktiondre

10.1. Unmittelbare und mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse sowie
Massnahmen zur Verhinderung des Misshrauchs einer solchen Beherrschung

Alleinige Aktionarin der Emittentin ist mit 100 % des ausgegebenen Aktienkapitals die GreenState AG
mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Diese (ibt somit einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin aus.

Samtliche Entscheidungen, die eines Generalversammlungsbeschlusses bediirfen, werden daher allein
durch die Greenstate AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, getroffen. Dazu zdhlen insbesondere, jedoch
nicht abschliessend, die Wahl, Abberufung und Entlastung der Verwaltung und Revisionsstelle, die
Abnahme der Jahresrechnung, die Beschlussfassung lber die Verwendung des Jahresergebnisses,
Regelungen des Zeichnungsrechtes der Verwaltung, Statutendnderungen, Beschlussfassungen iber
die Aufldsung, die Bestellung und Abberufung von Geschéftsfithrern sowie die Beschlussfassung tber
Sitzverlegungen oder Umwandlungen.

Mehrheitsaktionir der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, ist Arsenije Grgur mit 75%.
Dadurch kann er indirekt einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin ausiiben. Die restlichen
25% der Stammaktien der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, verteilen sich auf eine
Vielzahl an Investoren, von denen keiner mehr als 1% halt.
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Arsenije Grgur ist zudem Verwaltungsratsprasident der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz,
mit Einzelunterschrift. Als weitere Verwaltungsrite, jeweils mit Kollektivunterschrift zu zweien,
fungieren Christian Horler, Dr. Christoph Lustenberger und Dr. Pierre Allemann.

Im Einzelfall kénnten die Interessen der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, jenen der
Emittentin widersprechen. Die Emittentin hat keinerlei Massnahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs einer derartigen Kontrolle gesetzt.

11. Finanzinformationen iiber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
11.1. Historische Finanzinformationen

Die Emittentin wurde am 04.07.2023 in das Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein
eingetragen und verfiigt iber ein Aktienkapital von CHF 50'000.00 (in Worten: ,Schweizer Franken
funfzigtausend”).

Der Handelsregisterauszug ist dem gegenstindlichen Prospekt als Anhang angeschlossen.

Da die Emittentin erst am genannten Datum gegriindet wurde, liegen keine Schliisselkennzahlen zur
Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus friiheren Zeitrdumen oder Vergleichszeitraumen oder
historische Finanzinformationen vor bzw. beschranken sich diese auf die Eréffnungsbilanz sowie die
Bilanzen fiir die Geschaftsjahre 2023 und 2024. Diese sind dem gegenstandlichen Prospekt als Anhang
angeschlossen. Es handelt sich dabei um testierte Jahresabschliisse. Zudem ist die Bilanz fir das
Geschiftsjahr 2024 nachfolgend abgebildet:
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GreenState AG
9495 Triesen
HR-Nr.: FL-0002.7D8.11D-2

BILANZ
{CHF}
AKTIVEN 31.12.2024 31.12.2023
A, Anlagevermogen
1. Finanzanlagen
1. Forderungen gegen GreenState CH 1'000'000.00 0.00
Total Anlagevermagen 1'000'000.00 0.00
B. Umlaufvermogen
1. Forderungen
1. Zinsforderungen gegeniber GreenState CH 30'816.61 000
2. Forderungen Aktionar 50'000.00 0.00
Il. Guthaben bei Banken, Posicheckguthaben,
Schecks und Kassenbestand 1707'408.53 473'974.32
Total Umlaufvermogen 1'788'226.14 473'074.32
C. Rechnungsabgrenzungsposten 0.00 5000.00
TOTAL AKTIVEN 2°780°226.14 478'974.32
PASSIVEN 31.12.2024 31.12.2023
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 50'000.00 507000.00
Ii. Kapitaireserven 100'0D00.00 0.00
Il. Gewinnvortrag/Verustvortrag -45'635.01 0.00
lll. Jahresgewinn/Jahresverust 55'353.48 -45'535.01
Total Eigenkapital 39'111.51 4'484.99
B. Verbindlichkeiten
1. Schuldverschreibung 2'732'011.88 458'000.00
2. Abgrenzung Zins Schuldverschreibung 1'035.00 1807 43
3. Sonstige Verbindlichkeiten 0.00 7°901.80
273304688 408777008.33
C. Rechnungsabgrenzungsposten 16'087.75 8800.00
Total Fremdkagpital 2'749'114.63 474'500.33
TOTAL PASSIVEN 2'788°226.14 478'974.32




Die nachstehenden ausgewihlten Finanzinformationen dirfen nur in Verbindung mit den durch
Verweis in diesem Prospekt aufgenommenen Dokumenten und Unterlagen gelesen werden (siehe
Abschnitt VII. ,Durch Verweis aufgenommene Dokumente®).

Die Bilanz der Emittentin fiir das Geschaftsjahr 2023 wurde per 31.12.2023 erstellt. Die Bilanz der
Emittentin fiir das Geschiftsjahr 2024 wurde per 31.12.2024 erstellt und ist damit zum Datum der
Prospekterstellung nicht dlter als 18 Monate.

11.2. Priifung der historischen Finanzinformationen
Die historischen Finanzinformationen der Emittentin sind unabhdngig gepriift worden.

Die Erdffnungsbilanz der Emittentin vom 29.06.2023 als auch die Bilanzen fiir die Geschaftsjahre 2023
und 2024 wurden gemdss den Priifungsstandards des liechtensteinischen PGR geprift. In den
Priifberichten der Revisionsstelle, datiert mit 21.07.2023 und 27.05.2024, finden sich keine
Einschrankungen.

11.3. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

In den letzten 12 Monaten wurden weder staatliche Interventionen noch Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren eingeleitet, an denen die Emittentin beteiligt ist oder die sich erheblich auf
die Finanzlage oder die Rentabilitit der Emittentin auswirken kénnten oder ausgewirkt haben.
Uberdies hat die Emittentin keine Kenntnis dariiber, dass solche Verfahren eingeleitet werden
kénnten.

11.4. Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState
5.5% CHF-Anleihe (E2023), ISIN: LI1306236822, mit einem tatsdchlichen Gesamtemissionsvolumen von
CHF 2'723'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet, dauerte somit
tiber das Ende des Geschiftsjahrs 2023, dessen revidierte Bilanz diesem Prospekt beiliegt, hinaus an.
Falligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die eingenommenen Gelder wurden zum grossten Teil als
Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, zwecks Finanzierung ihrer unter Punkt
5.1 beschriebenen Tatigkeit ausgezahlt. Auch die revidierte Bilanz des Geschiftsjahres 2024 liegt
diesem Prospekt bei.

Per 31.12.2023 hatte die Emittentin einen Verlust von CHF 45'535.01 erlitten, was hauptsdchlich dem
mit der Griindung der Emittentin sowie Aufbau der Infrastruktur verbundenen Aufwand geschuldet
war. Dies fiihrte dazu, dass die Halfte des Aktienkapitals nicht mehr gedeckt war. Um den im Jahr 2023
eingefahrenen Verlust der Emittentin auszugleichen, hat der damalige Alleinaktiondr Arsenije Grgur
im Jahr 2024 CHF 50'000.00 eingeschossen.

Im Geschiftsjahr 2024 hat die Emittentin einen Verlust von CHF 65'353.48 erzielt. Dieser ist vor allem

auf den Umstand zuriickzufiihren, dass wegen diverser Verzogerungen bei der Markteinfiihrung der
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vertikalen Anbauldsungen durch die Muttergesellschaft die aufgenommenen Gelder noch nicht zur
Ginze produktiv verwendet werden konnten und so geringere Zinseinnahmen als erwartet erzielt
wurden. Dies fiihrte zu einer Unterbilanz von CHF 10'888.49. Anfang 2025 hat die nunmehrige
Alleinaktionirin GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, daher nochmals CHF 50'000.00 in die
Kapitalreserven einbezahlt. Davon abgesehen sind seit dem Abschluss des Geschaftsjahrs 2024 keine
wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin eingetreten. Es
wurden seit der Griindung keine Dividenden ausgerichtet.

Die Emittentin ist seit Ende 2024 eine 100%-Tochtergesellschaft der GreenState AG mit Sitz in
Winterthur, Schweiz. Vormals stand sie im Eigentum von Arsenije Grgur. Die Finanzlage der Greenstate
AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, hat seit dem Ende des Geschiaftsjahres nebst der Entgegennahme
der oben beschriebenen, von der Emittentin gewdhrten Darlehen und dem Eingehen der
entsprechenden Riickzahlungsverpflichten die folgenden wesentlichen Verénderungen erfahren:

Erhohung des nominellen Aktienkapitals um CHF 89'116.50 und Erhéhung der Kapitalreserven um
CHF 12'652'404.20 mittels verschiedenen Tranchen innerhalb eines Kapitalbandes. Die
Kapitalerhdhungen basieren auf einem Emissionsprospekt, der auf regservices.ch publiziert ist.
Ausserdem hat die GreenState AG Winterthur im Juli 2024 den bisherigen Marktfiihrer Yasai AG
tibernommen und als 100% Tochter in die Gruppe integriert. Zusammen mit den bestehenden
operativen Produktionskapazititen hat GreenState Winterthur einen exklusiven Zugang zu den
grossen Detailhdndlern erhalten.

12. Weitere Angaben

12.1. Aktienkapital

Das Aktienkapital der Emittentin betrdgt CHF 50'000.00 (in Worten: ,Schweizer Franken
fiinfzigtausend”). Das Kapital wurde voll und bar einbezahlt. Die Statuten enthalten keine genehmigte
oder bedingte Kapitalerhéhung. Ausserdem wurden keine Genussscheine ausgegeben.

Das Aktienkapital ist in 50 Namenaktien zu je nominal CHF 1'000.00 (in Worten: ,Schweizer Franken
eintausend”) aufgeteilt. Alleinige Aktiondrin ist zum Zeitpunkt der Prospekterstellung die GreenState
AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz.

Hauptmerkmale der ausgegebenen, unteilbaren Aktien sind, dass diese auf den Namen lauten, jede
Aktie zu einer Stimme berechtigt und die ausgegebenen Aktien in Zertifikaten von beliebiger Anzahl
zusammengefasst werden kdnnen.

12.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

Die Emittentin ist im Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-

0002.708.110-2 eingetragen. Der Gesellschaftszweck der Emittentin ist in ihren Statuten unter Art. 4
wie folgt festgelegt:
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"Zweck der Aktiengesellschaft ist die Anlage und Verwaltung des Gesellschaftsvermégens, der Erwerb,
das Halten und die Verdusserung von Vermégenswerten jeglicher Art, einschliesslich Beteiligungen,
Immobilien, Marken-, Patent- und anderen Rechten, die Finanzierung von anderen Unternehmungen,
das Erbringen von Beratungsdienstleistungen sowie alle mit diesem Zweck direkt oder indirekt in
Zusammenhang stehenden Finanz- und Handelstransaktionen. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle
wirtschaftlichen und finanziellen Transaktionen durchzufiihren, die ihrem Zweck dienen und alle
Geschiifte tdtigen, die geeignet sind, die Erreichung des Gesellschaftszweckes direkt oder indirekt zu
férdern oder zu erleichtern.”

Die Emittentin wird in naher Zukunft zusatzlich auch im Bereich des indoor, modular und vertical
farming titig sein und insbesondere den Vertrieb eines Teils der Produkte der GreenState AG mit Sitz
in Winterthur, Schweiz, mitiibernehmen. Dazu wird sie den oben beschriebenen Zweck im Wege der
Statutenanpassung entsprechend ergdnzen.

Mitteilungen an die Aktionare erfolgen durch einen eingeschriebenen Brief. Kann auf diese Art und
Weise eine Mitteilung an die Aktiondre nicht zugestellt werden, erfolgt die Publikation im
Liechtensteiner Vaterland.

13. Wesentliche Vertrige

Ausser den nachfolgend genannten Vertrigen hat die Emittentin derzeit keine Vertrdge ausserhalb
ihrer normalen Geschiftstitigkeit abgeschlossen, welche letztlich fiir die Fahigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen
Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung sind.

13.1. Emission von Teilschuldverschreibungen und Abschluss von Darlehensvertrigen

Die Emittentin hat am 08.11.2023 verzinsliche Schuldverschreibungen, namentlich die GreenState
5.5% CHF-Anleihe (E2023), ISIN: LI1306236822, mit einem tatsachlichen Gesamtemissionsvolumenvon
CHF 2'723'000.00 ausgegeben. Das Angebot zur Zeichnung war auf 12 Monate befristet,.
Filligkeitsdatum ist der 01.01.2029. Die eingenommenen Gelder wurden zum gréssten Teil auf Basis
eines schriftlichen Darlehens-Rahmenvertrags als Darlehen an die GreenState AG mit Sitz in
Winterthur, Schweiz, zwecks Finanzierung ihrer unter Punkt 5.1 beschriebenen Tatigkeit ausgezahlt.

14. Verfiigbare Dokumente

Bis zum Ablauf der Giltigkeitsdauer dieses Abschnitts (Registrierungsformular) kénnen Kopien der
nachstehenden Dokumente an der Geschiftsanschrift der Emittentin, Landstrasse 123, 9495 Triesen,
Liechtenstein, eingesehen werden:

- Statuten der Emittentin,

- Anleihebedingungen,

- Priifbericht der Revisionsstelle, datiert mit 21.07.2023 samt Er6ffnungsbilanz der Emittentin
vom 29.06.2023,
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- Priifbericht der Revisionsstelle, datiert mit 27.05.2024, samt Jahresrechnung der Emittentin
fiir das Geschéftsjahr 2023 und
- Mittelflussrechnung der Emittentin fiir die Geschaftsjahre 2023 und 2024

Die genannten Dokumente kénnen als Bestandteil des gegenstandlichen Prospekts auch auf der
Website www.greenstate.li eingesehen werden.
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IV. Angaben zu den Nichtdividendenwerten — Wertpapierbeschreibung

1. Verantwortliche Personen, Angaben von Seiten Dritter, Sachverstindigenberichte
und Billigung durch die zustdndige Behdrde

1.1. Verantwortung fiir die im Prospekt gemachten Angaben

Fiir die in diesem Abschnitt gemachten Angaben ist die Emittentin, somit die GreenState AG mit Sitz in
Triesen, Liechtenstein, verantwortlich.

1.2. Erklirung der fiir die Wertpapierbeschreibung verantwortlichen Person

Die Emittentin als Verantwortliche fiir die Wertpapierbeschreibung erklart, dass die Angaben in der
Wertpapierbeschreibung ihres Wissens nach richtig sind und keine Auslassungen enthalten, die die
Aussage verzerren kénnten.

1.3. Billigung des Prospekts

Dieser Prospekt wurde durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (,FMA®) als zustandige Behorde
gemiss der EU-Prospektverordnung gebilligt, wobei die FMA den Prospekt ausschliesslich im Hinblick
auf seine Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohdrenz geméss der EU-Prospektverordnung billigt.
Eine solche Billigung darf daher nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser
Wertpapiere fiir ihre individuelle Anlage vornehmen.

2. Risikofaktoren

Beziiglich der Risikofaktoren, die fiir die anzubietenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind,
insbesondere betreffend die Auswirkungen eines Insolvenzverfahrens oder vergleichbaren Verfahrens
auf die voraussichtliche Hohe oder den voraussichtlichen Zeitpunkt von Zahlungen, siehe Abschnitt Ii.
Punkt 3. ,Spezifische Risiken, in Bezug auf die angebotenen Wertpapiere®”.

3. Grundlegende Angaben

3.1. Interessen natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
sind

Die unter gegenstindlichem Angebotsprogramm begebenen Emissionen erfolgen primar im Interesse
der Emittentin.

Fiir die Interessen natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind, ihre

wesentlichen Interessen, einschliesslich Interessenskonflikten wird auf Abschnitt Il. Punkt 9.
,Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane” verwiesen.
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Auch wenn die Emission vordergriindig im Interesse der Emittentin erfolgt, ist es moglich, dass neben
der Emittentin Berater oder sonstige Finanzintermedidre ein Interesse an der Emission haben, dies
insbesondere, wenn ihnen eine erfolgsbasierte Verglitung zukommt.

3.2. Griinde fiir das Angebot sowie die Verwendung der Ertrige

Ziel des 6ffentlichen Angebots ist es, zum einen die operative Tatigkeit der Emittentin zu finanzieren,
welche im Bereich der Erstellung und Umsetzung von Werbekampagnen fir konsumorientierte
Anwendungen und Gerite im Bereich des vertical farming und des Internets der Dinge angesiedelt ist.
Sie wird zudem in naher Zukunft, nach Vorliegen der notwendigen Bewilligung, zusétzlich im Bereich
des indoor, modular und vertical farming titig sein und dort insbesondere einen Teil des Vertriebs der
Produkte der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, mitlibernehmen. Dabei handelt es sich
um Home Growing Units, Getrinke sowie Nahrungserganzungsmittel mit Pflanzenextrakten aus der
Eigenproduktion.

Ziel des &ffentlichen Angebots ist es zum anderen, die unter Abschnitt Il. Punkt 5.1 beschriebene
Tatigkeit der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, iiber den Weg der Vergabe von
verzinslichen Darlehen durch die Emittentin zu finanzieren. Insbesondere sollen in den ndchsten 12
Monaten die finanziellen Mittel fiir den Bau der industrielle Gross-Farm generiert werden. Diese soll
in einem Joint Venture mit einem etablierten industriellen Partner betrieben werden.

Die voraussichtlichen Kosten fiir die 6ffentliche Platzierung der Teilschuldverschreibungen betragen
etwa 10 % des Gesamtnennwerts.

4. Angaben liber die anzubietenden Wertpapiere

4.1. Beschreibung der Art und der Gattung der Wertpapiere

Bei den auf Grundlage dieses Prospektes ausgegebenen Wertpapieren handelt es sich um fix
verzinsliche Teilschuldverschreibungen. Die jeweilige Wertpapieridentifikationsnummer (,,ISIN“) wird
in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die unter diesem Prospekt emittierten Teilschuldverschreibungen unterliegen liechtensteinischem
Recht. lhre Emission griindet sich auf die §§ 73 ff. SchlA PGR, sowie insbesondere auf die
Bestimmungen hinsichtlich der Inhaberschuldverschreibungen gemdss §§ 95 ff. SchiA PGR.

4.3. Verbriefung und Stiickelung

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen werden als Wertrechte gemdss §8laSchlA PGR ausgegeben. Die

Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Schuldverschreibungen in ein von ihr gefihrtes
Wertrechtebuch eintrigt. In das Wertrechtebuch sind die Anzahl und Stiickelung der ausgegebenen
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Wertrechte sowie die Gliubiger einzutragen. Das Wertrechtebuch kann auch unter Verwendung
vertrauenswiirdiger Technologien im Sinne des TVTG gefiihrt werden. Es ist so zu organisieren, dass
unberechtigte Eingriffe des Schuldners in Rechte der Glaubiger ausgeschlossen sind.

4.4. Gesamtemissionsvolumen der anzubietenden Wertpapiere

Das maximale Gesamtemissionsvolumen samtlicher unter diesem Prospekt begebenen
Teilschuldverschreibungen ergibt sich aus der Summe der in den jeweiligen Anleihebedingungen
angefiihrten spezifischen Emissionsvolumen, da die unter dem Angebotsprogramm begebenen
einzelnen Emissionen unter Angabe eines nach oben hin begrenzten Emissionsvolumens angeboten
werden.

4.5. Wihrung der Wertpapieremission

Die Emission der Teilschuldverschreibungen erfolgt in Euro (EUR) oder Schweizer Franken (CHF). Die
Wihrungen in Bezug auf die einzelnen Finanzprodukte ergeben sich aus den Endgiiltigen Bedingungen
der jeweiligen Emission.

4.6. Rang der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen gegenwértigen und zukinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Zu jenen Verbindlichkeiten, die
nach geltendem zwingendem Recht vorrangig sind, gehdren beispielsweise die Kosten eines
Insolvenzverfahrens oder die Forderungen der Arbeitnehmer auf Bezahlung des laufenden Entgelts
nach Insolvenzeroffnung. Es steht der Emittentin frei, weitere betraglich unbegrenzte
Verbindlichkeiten, die mit jenen der Anleger gleichrangig sind, aber auch betraglich unbegrenzte
besicherte Verbindlichkeiten, die den Anspriichen der Anleger vorgehen, einzugehen.

4.7. Beschreibung der Rechte, die an Wertpapiere gebunden sind einschliesslich etwaiger
Beschriankungen und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die unter gegenstindlichem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen gewahren
den Anspruch des jeweiligen Wertpapierinhabers gegen die Emittentin auf Zinszahlungen und
Riickzahlung des Kapitals zum Nennbetrag zu einem im jeweiligen Konditionenblatt festgelegten
Zeitpunkt. Die Rechte und Pflichten der Emittentin bestimmen sich im Ubrigen nach
liechtensteinischem Recht. Gegeniiber der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz, stehen den
Anleihegldubigern aus unter gegenstandlichem Angebotsprogramm begebenen
Teilschuldverschreibungen keine wie auch immer gearteten Rechte zu.

Samtliche unter dieser Anleihe begebenen Schuldverschreibungen sind
Inhaberschuldverschreibungen, welche fiir die gesamte Laufzeit der Anleihe als Wertrechte
ausgegeben werden und deren Anzahi, Stiickelung und Gldubiger in das von der Emittentin gefiihrte
Wertrechtebuch eingetragen werden.
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Die Teilschuldverschreibungen kénnen unter Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen libertragen
werden. Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Eintragung des Erwerbers im
Wertrechtebuch. Wird das Wertrechtebuch unter Verwendung vertrauenswirdiger Technologien im
Sinne des TVTG gefiihrt, so richtet sich die Verfiigung der Wertrechte ausschliesslich nach den
Vorschriften des TVTG.

Den Anleihegldubigern stehen keine Mitgliedschaftsrechte, insbesondere keine Teilnahme-,
Mitwirkungs- und Stimmrechte in der Generalversammlung der Emittentin zu, ebensowenig in der
Generalversammlung der GreenState AG mit Sitz in Winterthur, Schweiz. Grundsétzlich stehen den
Anlegern keine Einsichtsrechte in die Unterlagen der Emittentin zu.

Wihrend der Laufzeit der jeweiligen Schuldverschreibung ist das ordentliche Kiindigungsrecht fiir den
Wertpapierinhaber  der  Teilschuldverschreibung unwiderruflich  ausgeschlossen. Das
ausserordentliche Kiindigungsrecht der Anleihegldubiger bleibt unberiihrt. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, dem Anleger eine Vorfilligkeitsentschadigung zu bezahlen.

Samtliche gemiss den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Anleihegldubiger in der jeweiligen Emissionswahrung ausbezahit. Samtliche Zahlungen, insbesondere
Kapitalriickzahlungen und Zinszahlungen, erfolgen unter Abzug und Einbehaltung von Steuern,
Abgaben und sonstigen Gebiihren, soweit die Emittentin zum Abzug und/oder zur Einbehaltung
gesetzlich verpflichtet ist. Die Emittentin (ibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung
derartiger Betrige. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleiheglaubigern zusétzliche Betrage als
Ausgleich fiir die auf diese Weise abgezogenen oder einbehaltenen Betrdge zu bezahlen. Soweit die
Anleiheschuldnerin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder
sonstigen Gebiihren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche
Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

Die Zahlung von Zinsen sowie die Riickzahlung des Kapitals und der angelaufenen Zinsen nach Ablauf
der Laufzeit erfolgen {iber die Emittentin.

4.8. Zinssatz und Zinsschuld

Die Teilschuldverschreibungen vermitteln das Recht auf Zahlung von Zinsen in der in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Hohe.

Dabei handelt es sich um einen fixen Zinssatz, wobei die Zinszahlungen jeweils jahrlich nachtréglich
und zwar jeweils zum dritten Tag des darauffolgenden Jahres fallig werden. Ist dieser Tag kein
Bankarbeitstag, an dem liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln, so werden die
Zinsforderungen am auf den eigentlichen Félligkeitstag folgenden Bankarbeitstag, an dem
liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln, fallig. Basis der Zinsberechnung ist das Nominal
der Teilschuldverschreibung. Die Zinsen werden nach der ICMA-Regel 251 (Actual/Actual)
Zinsberechnungsmethode berechnet.

Das Datum, ab dem die Zinsen fillig werden, ist in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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Anspriche von filligen Zinsen verjghren nach drei Jahren, Anspriiche aus félligen
Teilschuldverschreibungen nach dreissig Jahren. , Bankarbeitstage” sind Tage, ausser Samstage, Sonn-
oder Feiertage, an denen liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln.

4.9. Filligkeitstag und Tilgungsmodalitdten

Mit den Teilschuldverschreibungen ist das Recht auf Riickzahlung verbunden. Die Emittentin
verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen zum Filligkeitstag zum Nennbetrag zu tilgen, sofern
sie die Teilschuldverschreibungen nicht bereits zuvor vorzeitig riickgezahlt oder zuriickgekauft und
entwertet hat. Der Tilgungskurs entspricht bei allen unter diesem Angebotsprogramm ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen dem Nominal.

Die Emissionen der Emittentin weisen eine bestimmte Laufzeit auf. Die Laufzeit einer Emission beginnt
mit dem in den Endgiiltigen Bestimmungen angegebenen Kalendertag (Laufzeitbeginn) und endet mit
dem Laufzeitende, das ebenfalls in den Endgiltigen Bedingungen festgehalten wird. Der
Laufzeitbeginn der Emission fallt mit dem (Erst-)Valutatag und/oder dem ersten Tag der Verzinsung
(Verzinsungsbeginn) bzw. das Laufzeitende mit dem letzten Tag der Verzinsung (Verzinsungsende)
zusammen.

Der Filligkeitstag wird fiir sdmtliche unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Teilschuldverschreibungen in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, durch die Emittentin zur Gutschrift fiir die jeweiligen
Anleger. Die Riickzahlung erfolgt ohne gesonderte Antragsteliung oder Einreichung des Anlegers.

Wihrend der Laufzeit der jeweiligen Schuldverschreibung ist das ordentliche Kiindigungsrecht fiir den
Wertpapierinhaber ~ der  Teilschuldverschreibung  unwiderruflich ausgeschlossen. Das
ausserordentliche Kiindigungsrecht der Anleihegldubiger bleibt unberihrt.

4.10. Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsitzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, gemessen
als tatséchlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages. Die jahrliche Rendite,
vor Abzug etwaiger Steuern und sonstiger Abgaben, der Teilschuldverschreibungen auf Grundlage des
Ausgabebetrags von 100 % des Nennbetrages und Riickzahlung am Falligkeitstag entspricht der
Nominalverzinsung und wird in den Endguitigen Bedingungen festgelegt. Die Gesamtrendite ergibt sich
in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen aus dem Ausgabepreis, dem Zinssatz, der Laufzeit und dem
Tilgungskurs.

4.11. Vertretung der Inhaber von Teilschuldverschreibungen
Die Anleihebedingungen regeln keine besondere Form der Vertretung der Wertpapierinhaber der
Teilschuldverschreibungen. ~ Grundsitzlich sind alle  Rechte aus den gegenstandlichen

Teilschuldverschreibungen durch den einzelnen Anleihegldubiger selbst oder den von ihm bestellten
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Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin direkt an deren Sitz in schriftlicher Form (eingeschriebener
Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Eine organisierte Vertretung der Anleihegldubiger ist seitens der Emittentin nicht vorgesehen. Jedoch
entsteht die Gliubigergemeinschaft auf der Grundlage von §123SchlAPGR ex lege. Die
§ 123 ff. SchlA PGR sehen vor, dass die Glaubiger derselben Anleihe durch Mehrheitsbeschliisse
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen und zur Wahrung ihrer Rechte einen gemeinsamen
Vertreter bestimmen kénnen. In diesem Fall kann sich ein Anleihegldubiger nicht mehr unabhangig
von den iibrigen Glaubigern an die Emittentin wenden. Siehe dazu bereits Abschnitt If. Punkt 3.
,Spezifische Risiken in Bezug auf die angebotenen die Wertpapiere®.

4.12. Angabe der Beschliisse, Ermichtigungen und Billigungen, aufgrund derer die Wertpapiere
geschaffen und/oder emittiert werden sollen

Die entsprechenden Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen ergeben sich aus den endgiiltigen
Bedingungen.

4.13. Angabe des zu erwartenden Emissionstermins
Der voraussichtliche Emissionstermin ergibt sich aus den Endgiltigen Bedingungen.
4.14. Beschreibung allfilliger Beschrankungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen kdnnen grundsitzlich nach den gesetzlichen Bestimmungen frei
iibertragen werden. Es besteht allerdings keine Zulassung zu einem geregelten Markt oder sonstigen
Handelsplatz, multilateralen Handelssystem oder organisierten Handelssystem, was eine faktische
Einschrankung der Handelbarkeit darstellen kann.

Die Ubertragbarkeit ist folglich rechtlich nicht eingeschrankt, tatsdchlich jedoch stets abhéngig davon,
ob ein Erwerber vorhanden ist, der aus Sicht des iibertragenden Anlegers bereit ist, einen addaquaten
Preis fiir die Teilschuldverschreibung zu bezahlen.

Die Anleihe darf von jeder natiirlichen oder juristischen Person mit Wohnsitz bzw. Sitz im EWR,
einschliesslich Liechtenstein, sowie der Schweiz erworben werden. Dieses Angebot richtet sich nur an
Anleger in Liechtenstein, der Schweiz, Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Niederlande, Belgien,
Dianemark, Schweden und Norwegen. Es steht der Emittentin jedoch frei, die FMA um Notifizierung
des gegenstandlichen Prospekts an die zustandigen Behdrden weiterer EWR Mitgliedsstaaten zu
ersuchen und ihr Angebot sodann auf diese Staaten auszuweiten. Die Anleihe darf nicht innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika angeboten werden oder von US-Personen oder politisch exponierten
Personen erworben werden.

4.15. Warnhinweis zur Wirkung der Steuergesetzgebung auf die Ertrige aus dem Wertpapier

In Entsprechung der EU-Prospektverordnung sowie der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980
werden die Anleger ausdriicklich davor gewarnt und explizit darauf hingewiesen, dass sich die
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Steuergesetzgebung des Herkunftslandes des Anlegers und des Griindungsstaates der Emittentin auf
die Ertrdge aus dem Wertpapier auswirken kdnnen.

Die Anleger sollen daher stets ihre eigenen steuerlichen Berater zu einzelnen steuerlichen
Konsequenzen konsultieren, die aus der Zeichnung, dem Kauf, dem Halten und der Verdusserung der
Teilschuldverschreibungen resultieren, einschliesslich der Anwendung und der Auswirkung von
staatlichen, regionalen und auslidndischen oder sonstigen Steuergesetzen und der mdéglichen
Auswirkungen von Anderungen der jeweiligen Steuergesetze.

Die Emittentin Gibernimmt keine Verantwortung fur die individuellen Steuerfolgen beim Investor aus
dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Anleihe.

4.15.1. Grundsitzliche Angaben zur Besteuerung in Liechtenstein

Fiir Anleger (natiirliche Personen) mit Wohnsitz in Liechtenstein sind realisierte Zinsertrdge sowie
Kapitalgewinne aus Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen  steuerfrei, sofern  die
entsprechenden Wertschriften der Vermégenssteuer zu unterstellen sind.

Juristische Personen mit Domizil in Liechtenstein, die Teilschuldverschreibungen halten, haben
realisierte Zinsertrage sowie Kapitalgewinne aus Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen als
Ertrag zu versteuern. Eine Ausnahme hiervon gilt fur die Privatvermdgensstrukturen sowie die
besonderen Vermogenswidmungen ohne Persénlichkeit (Trust; Trust reg. ohne Personlichkeit). Diese
unterliegen lediglich der Mindestertragssteuer, diese betrdgt gemdss Art. 62 SteG derzeit
CHF 1800.00.

Die Emittentin nimmt keinen Steuerabzug an der Quelle vor.

Zur Klarung individueller steuerlicher Auswirkungen des Erwerbs, Haltens und der Verdusserung bzw.
Riickzahlung der Anleihe muss vom jeweiligen Anleger ein Steuerberater mit Kenntnissen des
liechtensteinischen Steuerrechts kontaktiert werden.

4,15.2. Besteuerungin anderen Lindern

Im Rahmen dieses Prospekts kdnnen keine Angaben zur steuerlichen Situation in anderen Landern
gemacht werden. Vielmehr soll an dieser Stelle nochmals ausdriicklich darauf hingewiesen werden,
dass die Anleger einen Steuerberater konsultieren sollen, der sie Uber die steuerlichen Aspekte der
Investition sowie der daraus zu erzielenden Erlése und aller Begleitumstdnde umfassend aufkldren
kann. Von der Emittentin kann keine Haftung fiir steuerliche Folgen oder Auswirkungen iibernommen
werden.

Investoren werden aufgefordert, ihre personlichen Steuerberater beizuziehen, um die Folgen der
Steuerbelastung in ihrem Domizilland gesamthaft und im Detail zu erdrtern.
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5. Konditionen des offentlichen Angebots von Wertpapieren

5.1. Konditionen, Angebotsstatistik, erwarteter Zeitplan und erforderliche Massnahmen fiir die
Antragstellung

5.1.1. Angebotskonditionen

Mit dem Konditionenblatt (einschliesslich den als Anhang beigefligten Anleihebedingungen der
jeweiligen Emission) wird die in Abschnitt IV. dieses Prospekts enthaltene Wertpapierbeschreibung in
Bezug auf die einzelnen Teilschuldverschreibungen vervolistindigt und angepasst. Das jeweilige
Konditionenblatt samt Anhingen ist stets im Gesamtzusammenhang mit dem gegenstdndlichen
Prospekt sowie etwaigen Nachtrdgen zu lesen.

Das jeweilige Konditionenblatt einschliesslich seiner Anhdnge wird auf der Website www.greenstate.li,
sowie auf Verlangen wihrend der tiblichen Geschéftsstunden an der Geschaftsadresse der Emittentin,
Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein, kostenlos zur Verfiigung gestellt.

5.1.2. Fristinnerhalb derer das Angebot gilt, Beschreibung des Antragsverfahrens

Die fur die jeweilige Emission massgebliche Angebotsfrist wird in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

5.1.3. Ablehnung oder Reduzierung von Zeichnungen

Die Emittentin behilt sich vor, seitens potenzieller Anleger gestellte Angebote auf Zeichnung jederzeit
und ohne Begriindung abzulehnen oder nur teilweise auszufiihren.

5.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung

Die Mindestzeichnungsbetrige bzw. die Hdchstzeichnungsbetrage der Teilschuldverschreibungen
werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

5.1.5. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Der Anleger gibt gegeniiber der Emittentin schriftlich oder online ein verbindliches Angebot fiir den
Erwerb der Anleihe mit dem gewiinschten Nennbetrag durch Zeichnung eines Zeichnungsscheines ab.
Der Erwerb der Anleihe erfolgt durch die Annahme des Angebots durch die Emittentin. Die Emittentin
behilt sich das Recht zur Nichtannahme eines Zeichnungsangebots vor. Einer Begriindung der
Nichtannahme bedarf es nicht.

Der Abschluss der Emission ist zum 1. und zum 15. Tag eines jeden Monats méglich. Dabei muss die
Zeichnung der Emission mindestens 14 Tage vor dem gewiinschten Vertragsbeginn erfolgen.
Zusitzliches Erfordernis fiur einen erfolgreichen Vertragsabschluss ist das Einlangen der
Zeichnungssumme auf dem Konto der Emittentin mindestens einen Tag vor Vertragsbeginn. Die
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Emittentin bestétigt den Zahlungseingang. Die Emittentin behalt sich das Recht zur Ablehnung eines
Angebots, in dessen Zuge die Zeichnungssumme verspatet einlangt, ohne Angabe von Griinden vor.

Die Eintragung der Wertrechte ins Wertrechtebuch erfolgt gebiindelt jeweils zum 1. und zum 15. Tag
eines jeden Monats. Dabei werden all jene Vertrige beriicksichtigt, die seit dem letzten
Meldungstermin durch Annahme des Angebots durch die Emittentin und fristgerechte Einzahlung der
Zeichnungssumme auf das Konto der Emittentin zustande gekommen sind.

Der (Erst-)Valutatag, also jener Tag an dem die Teilschuldverschreibungen liefer- bzw. zahlbar sind,
wird im jeweiligen Konditionenblatt festgelegt.

Simtliche Zins- und Tilgungszahlungen durch die Emittentin erfolgen lber die Emittentin an die
Anleihegldubiger.

5.1.6. Umfassende Beschreibung der Modalititen und des Termins fiir die 6ffentliche
Bekanntgabe der Angebotsergebnisse

Die Endgiiltigen Bedingungen werden auf der Website www.greenstate.li verdffentlicht sowie auf
Verlangen wihrend iiblicher Geschéftsstunden an der Geschéftsanschrift der Emittentin, Landstrasse
123, 9495 Triesen, Liechtenstein, in gedruckter Form kostenlos zur Verfligung gestellt.

Die Veréffentlichung sonstiger Ergebnisse eines Angebots unter diesem Basisprospekt ist nicht
vorgesehen.

5.1.7.  Angaben zu Vorzugszeichnungsrechten

Es gibt fiir die Zeichnung von unter dem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen
keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte, weshalb Angaben zu diesem Punkt entfallen.

5.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden

Die unter diesem Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen kénnen Investoren in
Liechtenstein angeboten werden. Des Weiteren ist ein Angebot der Teilschuldverschreibungen auch in
der Schweiz, Deutschland, Osterreich, Luxemburg, Niederlande, Belgien, Ddnemark, Schweden und
Norwegen geplant. Es steht der Emittentin frei, die Teilschuldverschreibungen nach entsprechender
Notifizierung des Prospekts auch in anderen EWR- Mitgliedstaaten &ffentlich anzubieten. Bleiben
Tranchen der Wertpapiere einigen Markten vorbehalten, werden diese in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.

Die Einladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsatzlich an keine bestimmte oder begrenzte
Zielgruppe oder Anlegerkategorie. Die Anleihe kann von jeder natiirlichen oder juristischen Person mit
Wohnsitz bzw. Sitz im EWR, einschliesslich Liechtenstein, sowie der der Schweiz erworben werden. Die
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Teilschuldverschreibungen diirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten
werden oder von US-Personen oder politisch exponierten Personen erworben werden.

Ein Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrages kommt nicht zur Anwendung. Eine
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung méglich ist, entfallt.

5.3. Preisfestsetzung

Der Ausgabepreis einer bestimmten Emission wird im jeweiligen Konditionenblatt angegeben.

Im Ausgabepreis kdnnen sowohl verschiedene Nebenkosten der Emission (Provisionen, Aufschldge,
Spesen oder fremde Kosten), Stiickzinsen (Marchzinsen), als auch Folgekosten (Depotgebiihr)
enthalten sein.

Ansonsten werden den Anlegern von der Emittentin keine Ausgaben oder Spesen auferlegt.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators des gesamten Angebots

Die Wertpapiere werden grundsatzlich durch die Emittentin selbst 6ffentlich angeboten.

Der Emittentin steht es aber frei, fur die Platzierung/Ubernahme auch Wertpapierfirmen und/oder
Kreditinstitute beizuziehen.

5.4.2. Name und Anschrift etwaiger Zahistellen und Verwahrstellen in jedem Land

Die Zahlungen werden direkt {iber das Konto der Emittentin abgewickelt.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen
Zusage zu zeichnen; Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission ohne
feste Zusage oder zu den bestméglichen Bedingungen zu platzieren

Es sind keine Ubernahmevereinbarungen abgeschlossen worden.

5.4.4. Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird

Es gibt keinen Emissionsiibernahmevertrag. Zudem ist nicht beabsichtigt, einen
Emissionsiibernahmevertrag zu schliessen.
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6. Zulassung zum Handel und Handelsmodalitédten
Die angebotenen Wertpapiere sind nicht Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum Handel und
sollen auch nicht auf einem geregelten Markt, auf sonstigen Drittlandmarkten, KMU-

Wachstumsmarkten oder MTFs platziert werden.

Die Stellung eines Antrags auf Zulassung zum Handel an einem der oben genannten Markte,
Handelsplatze und -systeme ist somit nicht vorgesehen.

7. Weitere Angaben

7.1. Inder Wertpapierbeschreibung genannte, an der Emission beteiligten Berater

In der Wertpapierbeschreibung werden keine an einer Emission beteiligten Berater genannt.

7.2. Gepriifte Angaben

Es wurden keine Informationen, die von Abschlusspriifern gepriift oder von diesen einer priiferischen
Durchsicht unterzogen wurden und iiber die die Abschlussprifer einen Vermerk erstellt haben, in diese
Wertpapierbeschreibung aufgenommen.

7.3. Ratings

Ein Rating wurde weder fiir die Emittenten, noch fiir die Teilschuldverschreibungen erstellt.
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V. Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen
1. Musterkonditionenblatt

Musterkonditionenblatt
[PROSPEKTDATUM]

Konditionenblatt
[Bezeichnung der betreffenden Serie der Nichtdividendenwerte]
[ISIN]

begeben unter dem Programm zur Begebung von Nichtdividendenwerten
vom [PROSPEKTDATUM]

der
GreenState AG
Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein

Der Inhalt der Endgiiltigen Bedingungen richtet sich nach der EU-Prospektverordnung sowie den
Durchfiihrungsverordnungen. Sie sind immer in Verbindung mit dem Prospekt und alifélligen
dazugehorigen Nachtrigen zu lesen, weil eine vollstandige Information {iber die Emittentin und das
Angebot von Nichtdividendenwerten bzw. das Erhalten samtlicher Angaben nur méglich ist, wenn die
Endgiiltigen Bedingungen und der Prospekt — ergdnzt um allféllige Nachtrdge — zusammengelesen
werden. Begriffen und Definitionen, wie sie im Prospekt enthalten sind, ist im Zweifel in den
Endgiiltigen Bedingungen samt Nachtrdgen dieselbe Bedeutung beizumessen.

Der Prospekt und allfillige dazugehdorige Nachtrage werden gemass den Bestimmungen des Art. 21 EU-
Prospektverordnung auf der Website www.greenstate.li verdffentlicht. Uberdies konnen sie in
gedruckter Form am Sitz der Emittentin vom Publikum wahrend {iblicher Geschaftsstunden
eingesehen werden. Die Verdffentlichung bzw. Bereitstellung des Prospekts erfolgt kostenlos.

Die Endgiltigen Bedingungen enthalten eine Zusammenfassung fiir die jeweilige Emission. Diese ist
dem Konditionenblatt als Anhang 1 beigefiigt. Die Emissionsbedingungen der Nichtdividendenwerte
bilden Anhang 2 des Konditionenblatts und ergdnzen bzw. konkretisieren zusammen mit dem
gegenstandlichen Konditionenblatt die Bedingungen der einzelnen Emissionen unter diesem Prospekt,
weshalb sie in Verbindung mit dem gegenstindlichen Konditionenblatt zu lesen sind. Das ausgefiillte
Konditionenblatt und seine beiden Anhidnge bilden zusammen die vollstindigen Endgiiltigen
Bedingungen der jeweiligen Emission.

Samtliche Bestimmungen der Endgiiltigen Bedingungen, die nicht ausgefiillt oder geldscht sind, gelten
als in den fiir die Nichtdividendenwerte geltenden Emissionsbedingungen als gestrichen.
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Das Konditionenblatt weist dieselbe Gliederung wie der Prospekt auf. Das heisst, alle gemdss den
einzelnen Kapiteln des Prospekts im Konditionenblatt zu treffenden Angaben sind unter der gleichen
Kapiteliiberschrift wie im Prospekt angefiihrt. Da nicht zu allen Kapiteln im Prospekt Angaben im

bzw. Konkretisierungen durch das Konditionenblatt fiir individuelle Emissionen notwendig sind,
beginnt die Nummerierung des Konditionenblatts erst mit Punkt 4.1. und ist nicht fortlaufend.
Vollstindige Informationen sind nur verfiigbar, wenn der Prospekt und die Endgiiltigen Bedingungen

im Zusammenhang gelesen werden.

Hinweise:

Wabhlfelder O gelten nur dann als zutreffend, wenn sie wie folgt markiert sind:
Werden zu bestimmten Punkten keine Angaben gemacht, so treffen diese nicht zu.

4.1. Wertpapieridentifikationsnummer [ISIN]
(1SIN)
4.3. Nennbetrag [Nennbetrag]
4.4. Gesamtemissionsvolumen der [Betrag in EUR / CHF]
anzubietenden Wertpapiere
4.5. Wihrung der Wertpapieremission O Euro (EUR)
O Schweizer Franken (CHF)
4.8.  Zinssatz und Zinsschuld
(i) nominaler Zinssatz [Zinssatz]
(i) Zinsfalligkeitstage Die Zinsen werden jahrlich nachtréglich und zwar
jeweils zum ersten Tag des darauffolgenden
Jahres, ausbezahlt, sofern dieser ein
Bankarbeitstag, an dem liechtensteinische
Banken Zahlungsverkehr abwickeln, ist, sonst
sind die Zinsen am auf den Falligkeitstag
folgenden Bankarbeitstag, an dem
liechtensteinische Banken  Zahlungsverkehr
abwickeln, fallig.
4.9, Filligkeitstag und Tilgungsmodalitdten

(i) Verzinsungs-/Laufzeitbeginn
(i) Verzinsungs-/Laufzeitende

(iii) Falligkeitstag

[Datum]

[Datum]

[Datum]
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4.10. Rendite Die jdhrliche Rendite entspricht der
Nominalverzinsung  und betragt  daher
[Prozentsatz] %.

4.13. Angabe des zu erwartenden [Datum]
Emissionstermins

5.1.2. Frist innerhalb derer das Angebot gilt {Frist]

5.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder [Mindestanzahl der Wertpapiere/aggregierte
Héchstbetrag der Zeichnung Anlagesumme]
(ausgedriickt als Anzahl der
Wertpapiere oder aggregierte [Hochstanzahl der Wertpapiere/aggregierte
Anlagesumme) Anlagesumme]

5.1.5. Methode und Fristen fiir die Bedienung | [Erstvalutatag]
der Wertpapiere und ihre Lieferung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien | [Angabe jener Markte, denen einzelne Tranchen
der potentiellen Investoren, denen der Wertpapiere vorbehalten werden]
Wertpapiere vorbehalten werden

5.3.1. Ausgabepreis [Betrag EUR / CHF]

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/ | [Name und Anschrift]
der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des
Angebots sowie Angaben zu den
Platzierungen in den einzelnen Landern

7. Land/Linder, in dem/denen das [Land/Lander]

Wertpapier offentlich angeboten wird
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2. Musteranleihebedingungen

Die Emittentin wird fiir jede unter dem Angebotsprogramm begebene Emission von
Schuldverschreibungen Anleihebedingungen auf Basis der folgenden Musteranleihebedingungen
erstellen.

Durch einen Platzhalter gekennzeichnete ausfullungsbedirftige Bedingungen, vorgegebene
Gestaltungsalternativen sowie Anpassungen werden in den Anleihebedingungen der jeweiligen
Emission festgelegt.

Verweise auf die’'Wertpapierbeschreibung verstehen sich als Verweise auf Abschnitt IV. ,,Angaben zu
den Nichtdividendenwerten — Wertpapierbeschreibung” des Basisprospekts.

Die Emissionsbedingungen werden als Anhang 2 dem Konditionenblatt beigefugt.

Der vorliegende Prospekt einschliesslich aller in Form eines Verweises einbezogener Dokumente und
aller Nachtrige bildet gemeinsam mit den Endgiiltigen Bedingungen bestehend aus dem jeweiligen
Konditionenblatt einschliesslich aller Anhinge einen Prospekt im Sinne des Art.6EU-
Prospektverordnung.

Musteranleihebedingungen
[PROSPEKTDATUM]

Anleihebedingungen
der
[Teilschuldverschreibung]
[ISIN]
begeben unter dem Basisprospekt fiir die Begebung von Teilschuldverschreibungen
GreenState AG

Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein

Erstvalutatag: [Datum]
Falligkeitstag: [Datum]

Dieses Dokument enthilt die Emissionsbedingungen einer Emission von Teilschuldverschreibungen
(die , Teilschuldverschreibungen®) der GreenState AG, die unter dem Basisprospekt fir die Begebung
von Teilschuldverschreibungen der GreenState AG vom 08.11.2023 (der , Prospekt”) begeben wird.

Um siamtliche Angaben zu den Teilschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese
Emissionsbedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge zum Prospekt, sowie das
Konditionenblatt samt seinen Anhdngen zusammen zu lesen.
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Der Prospekt und allfillige Nachtrige sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen
Emissionsbedingungen oder im Prospekt verwiesen wird, konnen jederzeit auf der Website
www.greenstate.li abgerufen oder bei der Emittentin wahrend der {iblichen Geschiftszeiten kostenlos
eingesehen werden. Kopien dieser Dokumente und der Endgiiltigen Bedingungen sind bei der
Emittentin kostenlos erhaltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Teilschuldverschreibungen ist dem Konditionenblatt
als Anhang 1 beigefiigt. Die gegenstindlichen Emissionsbedingungen bilden Anhang 2 des
Konditionenblattes. Zusammen bilden das Konditionenblatt sowie seine Anhdnge die Endgiiltigen
Bedingungen der Emission.

§1 Form und Nennbetrag

! Die GreenState AG, , Landstrasse 123, 9495 Triesen, Liechtenstein, begibt im Rahmen eines
Angebotsprogramms ab dem [Datum] bis zum Tag des Ablaufs der Billigung des Prospekts die
gegenstandlichen festverzinslichen Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von [Betrag in
CHF/EUR], [Betrag in Worten]. Bei den begebenen Teilschuldverschreibungen handelt es sich um
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je [Betrag],
[Betrag in Worten]. Die Mindestzeichnungssumme der Teilschuldverschreibungen betragt [Betrag],
[Betrag in Worten].

2 Dje Teilschuldverschreibungen werden als Wertrechte ausgegeben. Deren Anzahl, Stiickelung und
Gliubiger werden in das von der Emittentin gefilhrte Wertrechtebuch eingetragen. Die
Teilschuldverschreibungen kénnen unter Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen dbertragen
werden. Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Eintragung des Erwerbers im
Wertrechtebuch. Wird das Wertrechtebuch unter Verwendung vertrauenswiirdiger Technologien im
Sinne des TVTG gefiihrt, so richtet sich die Verfiigung der Wertrechte ausschliesslich nach den
Vorschriften des TVTG.

3 Anleihegldubiger sind die im Wertrechtebuch eingetragenen Gldubiger. Die Ubertragung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt nach Massgabe der gesetzlichen Vorschriften. Zu einer Ubertragung
bedarf es nicht der Zustimmung der Gesellschaft. Die Emittentin ist nicht verpflichtet die Berechtigung
der Wertpapierinhaber zu priifen.

4 Den Anleihegldubigern stehen keine Mitgliedschaftsrechte, insbesondere keine Teilnahme-,
Mitwirkungs- oder Stimmrechte in der Generalversammlung der Gesellschaft, zu. Die Anleihegldubiger
sind grundsatzlich nicht berechtigt, von der Emittentin jederzeit Einsicht in Unterlagen, inshesondere
zu den von der Emittentin erworbenen, zu erwerbenden oder verdusserten Anlageobjekten zu
verlangen.

5 Die Zeichnungsfrist beginnt mit dem [Datum] und endet bei Vollplatzierung, jedenfalls aber
spitestens 12 Monate nach dem Datum der Billigung dieses Prospekts, sofern die Emittentin die
Emission nicht vorzeitig beendet. Die Emittentin ist berechtigt, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne
Angabe von Griinden vorzeitig zu beenden oder zu verlangern.
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§2 Status und Rang

Die Teilschuldverschreibungen begriinden, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen
entgegenstehen, unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen gegenwdrtigen und zukiinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.

§3 Verzinsung

1 Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem [Datum] (einschliesslich) mit jahrlich [Zinssatz] %
verzinst.

2Dje Zinsen werden jahrlich nachtréglich fillig und zwar jeweils zum dritten Tag des darauffolgenden
Jahres, erstmals am [Datum], es sei denn der betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag wobei
Bankarbeitstag im Sinne dieser Bedingungen jeden Bankarbeitstag bezeichnet, an dem
liechtensteinische Banken Zahlungsverkehr abwickeln. In diesem Fall wird der Zinstermin auf den
nachsten Bankarbeitstag verschoben. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet somit mit
[Datum Laufzeitende], vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung nach § 6 dieser Bedingungen.

3Macht der Anleihegldubiger Gebrauch von seinem ausserordentlichen Kiindigungsrecht, so endet der
Zinslauf am Tag vor der effektiven Riickzahlung, wobei diese spatestens binnen 20 Bankarbeitstagen
nach Eingang der Kiindigung bei der Zahlstelle zu erfolgen hat.

4 Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der
tatsdchlichen Anzahl der Tage eines Jahres nach niherer Massgabe der Bestimmungen der ICMA-Regel
251 (Actual/Actual).

§4 Laufzeit

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am [Datum] und endet vorbehaltlich einer
vorzeitigen Kiindigung gemdss § 6 mit Ablauf des [Datum].

§5 Riickzahlung/Riickkauf

1gofern nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt, werden die Teilschuldverschreibungen
am [Datum] von der Emittentin zum Nennbetrag zuriickgezahlt (,Falligkeitstag”). Der
Ruckzahlungsbetrag in Bezug auf jede Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag.

2 F3llt ein Filligkeitstag fiir eine Tilgungs-/Riickzahlung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist,
verschiebt sich die Falligkeit fiir die Tilgung-/Riickzahlung auf den nachsten folgenden Bankarbeitstag.
Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrage im Hinblick auf diese
verschobene Zahlung.

3 Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen (auch liber beauftragte Dritte) im
Markt oder auf sonstige Weise zuriickzukaufen, anzukaufen oder zu veraussern.
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§6 Kiindigung

1 Wihrend der Laufzeit ist das ordentliche Kiindigungsrecht fir den Wertpapierinhaber der
Teilschuldverschreibung unwiderruflich ausgeschlossen. Das ausserordentliche Kiindigungsrecht der
Anleihegldubiger bleibt unberiihrt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, dem Anleger eine
Vorfilligkeitsentschadigung zu bezahlen.

2Dje Riickzahlung erfolgt einmalig zu den in § 5 genannten Terminen.
§7 Zahlstelle und Zahlungen

1 pje Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen bei Filligkeit in der Emissionswahrung zu leisten.

2 5smtliche gemédss den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Wertpapierinhaber ausbezahlt.

3Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen an einem Tag zu leisten ist, der kein Bankarbeitstag ist, so
erfolgt die Zahlung am néchsten folgenden Bankarbeitstag. Der Wertpapierinhaber hat keinen
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrage im Hinblick auf diese verschobene Zahlung.

§8 Verjdhrung

Anspriche von filligen Zinsen verjshren nach drei Jahren, Anspriche aus falligen
Teilschuldverschreibungen nach dreissig Jahren.

§9 Steuern

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlende Betrige sind ohne Einbehalt oder Abzug von
gegenwirtigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, es sei
denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin trifft keine
Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleihegldubiger, es sei denn, eine
solche ist nach liechtensteinischem Recht gesetzlich vorgesehen.

§10 Bekanntmachungen und Mitteilungen

1 Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Website
www.greenstate.li, oder werden dem jeweiligen Anleger direkt zugeleitet. Von dieser Bestimmung
bleiben die gesetzlichen Verpflichtungen zur Verdffentlichung bestimmter Informationen auf anderen
Wegen unberiihrt. Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen ordnungsgemadss

und im rechtlich erforderlichen Umfang erfolgen.

2 Anleiheglaubiger kdnnen Anfragen und Mitteilungen direkt an die Emittentin richten.
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3 Etwaige Verdffentlichungen im Zusammenhang mit der Einberufung und Bekanntmachung von
Beschliissen der Gldubigerversammiung erfolgen Uber ein liechtensteinisches amtliches
Publikationsorgan.

§11 Anderungen der Anleihebedingungen
1Dje Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen

(i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler,
(i) sonstige offensichtliche Irrtimer oder
(i) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen

ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu dndern bzw. zu ergénzen, wobei in den unter (iii)
genannten Fillen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fir die Wertpapierinhaber zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation
der Wertpapierinhaber nicht oder nur unwesentlich verschlechtern.

2 Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
jederzeit zu deren Vorteil zu &ndern, insbesondere zur nachtréglichen Besicherung oder zur
Vermehrung von Gldubigerrechten.

3 Sonstige Anderungen der Bedingungen sind zuldssig. Sie erfordern die Zustimmung der
Glaubigerversammlung nach den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

4 Anderungen bzw. Erganzungen dieser Anleihebedingungen werden gemiss § 10 bekannt gemacht.
§ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

1 Dje Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und
ihren Gesamtnennbetrag erhohen. Der Begriff ,Teilschuldverschreibungen” umfasst im Fall einer
solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

2 Des Weiteren ist die Emittentin jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit anderer Ausgestaltung, Partizipationskapital, Genussrechtskapital,
Stammaktien, Vorzugsaktien oder ahnliche Finanzierungsinstrumente zu emittieren. Ein Bezugsrecht
der Glaubiger ist ausgeschlossen.

3samtliche vollstindig zuriickgezahlten Teilschuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
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§ 13 Haftung
Die Emittentin haftet fiir die Zahlung der Zinsen und des Kapitals mit ihrem gesamten Vermdgen.
§ 14 Gerichtsstand und Rechtswahl

1 Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und
der Anleihegldubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht — vorbehaltlich etwaiger zwingender
verbraucherschutzrechtlicher Bestimmungen — nach liechtensteinischem Recht.

2 pusschliesslicher Gerichtsstand fiir alle Klagen gegen die Emittentin ist, vorbehaltlich etwaiger
zwingender verbraucherschutzrechtlicher Bestimmungen, Vaduz, Liechtenstein.

§ 15 Salvatorische Klausel

Sollten Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder
undurchfithrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbhedingungen in Kraft. Rechtsunwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmungen sind dem
Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entsprechend durch rechtswirksame und durchfiihrbare
Bestimmungen zu ersetzen, die in ihrer wirtschaftlichen Auswirkung den rechtsunwirksamen oder
undurchfithrbaren Bestimmungen so nahekommen, wie rechtlich moglich.
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VI. Zustimmung der Emittentin zur Prospektverwendung

1.  Angaben zur Zustimmung der Emittentin oder der fiir die Erstellung des Prospekts
zustandigen Person

1.1. Ausdriickliche Zustimmung und Erkldrung

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung fir die Verwendung dieses Prospekts fiir die spdtere
Weiterverdusserung oder endgiiltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen wahrend der
Zeichnungsfrist jenen prudentiell bewilligten und beaufsichtigten Finanzintermedidren, welche im
Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben des Sitz- oder Vertriebsstaates operieren und welchen sie dies
im Einzelfall ausdriicklich gestattet. Die Platzierung der Emission erfolgt durch die Emittentin selbst
oder durch von der Emittentin beauftragte Organisationen oder Vermittler.

Die Zustimmung entbindet jedoch ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrinkungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein
Finanzintermedidr wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden. Fiir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermedidre ibernimmt die Emittentin
keine Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fiir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt wird

Die Zustimmung wird maximal fiir die jeweilige Dauer der Giiltigkeit des Prospekts bzw. der
emissionsbezogenen Angebotsfrist — sofern diese friher endet — und somit bis maximal 12 Monate
nach Billigung des Prospekts — erteilt.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wiihrend derer die spitere Weiterverdusserung oder endgiiltige
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre erfolgen kann

Die Zustimmung wird fiir die jeweilige Dauer der Giiltigkeit des Prospekts erteilt. Die Angebotsfrist,
wihrend jener die endgiiltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen erfoigen kann, wird in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Zustimmung wird weiter nur fiir die Dauer der Angebotsfrist,
somit maximal fiir 12 Monate nach Billigung des Prospekts erteilt. Die Zustimmung entbindet nicht von
der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher
jeweils anwendbarer Vorschriften. Dariiber hinaus ist die Zustimmung an keine sonstigen Bedingungen
gebunden, sie kann jedoch jederzeit wiederrufen oder beschrankt werden.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen die Finanzintermedidre den Prospekt fiir eine spatere
Weiterveriusserung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere verwenden diirfen

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts durch die Finanzintermedidre

beschrinkt sich auf Liechtenstein, die Schweiz, Deutschland, Osterreich Luxemburg, Niederlande,
Belgien, Danemark, Schweden, Norwegen.
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Nach entsprechender Notifizierung des Prospekts steht es der Emittentin auch frei, die
Teilschuldverschreibungen in weiteren EWR-Mitgliedsstaaten offentlich anzubieten. Die Emittentin
erklart, auch im Falle einer spiteren Weiterverausserung oder endgiiltigen Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediidre, welche die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erhalten haben, die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts zu Gibernehmen.

1.5. Alle sonstigen Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist

Dariiber hinaus ist die Zustimmung der Emittentin an keine sonstigen Bedingungen gebunden, kann
jedoch jederzeit widerrufen oder beschrankt werden.

1.6. Hinweis fiir die Anleger, dass fiir den Fall, dass ein Finanzintermedidr diesen ein Angebot
macht, er sie liber die Angebotsbedingungen zum Zeitpunkt der Vorlage zu unterrichten hat

Ein Finanzintermediar hat den potentiellen Investoren Informationen zu den Anleihebedingungen der
Teilschuldverschreibungen zum Zeitpunkt des Angebots zur Verfligung zu stellen. Dieser Prospekt darf
potentiellen Investoren ausserdem nur zusammen mit allfdlligen Anderungs- und
Erginzungsnachtragen libergeben werden. Finanzintermediare haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage umfassend lber die Angebotsbedingungen zu unterrichten. Fiir Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermedidre tibernimmt die Emittentin keine Haftung.

2. Zusatzliche Informationen
2.1. Hinweis fiir die Anleger
Die Anleger werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass jeder Finanzintermediir, der diesen

Prospekt verwendet, auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit Zustimmung und
gemiss den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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VIl. Durch Verweis aufgenommene Dokumente
In diesen Prospekt werden durch Verweis die nachfolgenden Dokumente aufgenommen:

(i) Handelsregisterauszug der Emittentin vom 02.07.2025

(i) Prifbericht des unabhangigen Wirtschaftspriifers Grant Thornton AG vom 21.07.2023 samt
Er6ffnungsbilanz der Emittentin vom 29.06.2023

(i) Prifbericht der Revisionsstelle Grant Thornton AG vom 27.05.2024 samt Jahresrechnung 2023
der Emittentin

(iv) Priifbericht der Revisionsstelle Grant Thornton AG vom 23.06.2025 samt Jahresrechnung 2024
der Emittentin

(v) Mittelflussrechnung der Emittentin fiir die Geschéaftsjahre 2023 und 2024

Die Dokumente, auf die verwiesen wird, sind auf der Website www.greenstate.li abrufbar und kénnen
zu Geschaftsstunden bei der Emittentin eingesehen werden.

e
Arsenije Grgur Christian Horler
Mitglied des Verwaltungsrates Geschaftsfiihrer, Mitglied des
der GreenState AG Verwaltungsrates der GreenState AG

63



AMT FOR JUSTIZ .
FORSTENTUM [ ECHTENSTEIN Handelsreglster-Auszug
HANDE| SREGISTER
Reglslamun-'lmer Rachtanatur ElnlraauTg Léschun;g | Obertrag N
van: 1
FL-0002.708.410-2 | Aktiengesellachaft | 04072023 auf:
Alle Eintragungsn
Ei | L& | Firma i B Ref| Siz
1] |GreenstateAd ===~~~ 00 _ S | Tresen
Ei | L3 | Akuenkapital |Uberierung | Aktien-Stdckelung El | L8| Reprasentanz/Zustelladresse
1 CHF 50'000.00 CHF 50'000.00 | 56 Namenaktien zu CHF 1'000.00 1| 4| o/e- BEATA-DOMUS-ANETALT
Austresset5
0445 Triesen
4 Lendstrasse 123
1 B405 Tregen
[Ei[Lo[zwack Ei | Lo | weiters Adressen

1 Zwack der Akllengesslischaft st die Anlage und Verwallung des
Qeseflschaftsvermagens, der Erwerb, das Halten und die Verdusserung van
Varmogenswarlen (eglicher Art, einschllessiich Betslligungen, Immobilien, Marken-,
Patent- und anderen Rachien, die Finanzierung von anderen Untemehmungen, das
Erbringen von Bematungadiensteistungen sowia alle mit diesem Zweck direkt oder
Indirekt In Zusammanhang stshendan Finanz- und Handelstransaktionen.

Die Gasellschafht ist barachtigt, alls wirtschafichen und finanziellen Transaktionen
durchzufUhran, die ibrem Zweck dienan und alle Geschéfte tatigen, die goeignet
#ind, dle Erreichung des Gessllschaftszwackeas dlrekt ader indireki zu férdem oder
zu erfeichtern,

Eil LG | Bemerkungen Ref| Stalutendatum

1 Mitteilungan an die Aktiondre erfolgen durch elnan aingeschrlabenan Brief. Kann auf 1l 29 06.2023

diese Art und Weise eine Mitteilung an die Aktiondre nicht zugesteltt werden, erfolgt
die Publikation Im Liechianstalner Vatariand.

a
2k

E_i_ L8 | Besandere Tatbestande Rel| Publikationsorgan - i
1| Liechtensteiner Vaterland
Ei | L6 | Bllanzstichtag "IRéf] Jahresrechnung zum I eingersicht am Iﬁeﬂ Konzernahschiuss zuTn[ ehderoicht am ]
1] [at.Dezember | 2[3t122023  [iroeze4 | | —
Ref| TR-Nr  TRDatum Re  TRN ~ TR-Datwm
1 10736 04.07.2023 3 178562 16.11.2024
2 16462 31.10.2024 4 19112 05.12.2024
EilAe| L8 | Angaben zur Verwaltung ' - _ Funktion Zelchnungsan
1 Grgur, Arsenije, St Serbien, 8404 Winterthur Mitglied des Kailektivunterschrift zu zweien
Verwaltungsrates
1 4| Meier-Bravid-Anten-Mepemiik,- StA: Liechiensiein9485-Friesen Mitglied-des Kolieklivunlerselwift-zu-zwelen
Verwallungsrates
1 Grant Tharnton AG, 98494 Schaen Revisionsslalle
3 Harter, Christian Johennes, SIA: Schweiz, 5707 Sesnhgen Milglied das Kallaktivuntarschiift zu zweaban
Verwakungsrates +
Gaschaftaflhrar
Vaduz, 02.07.2025 08:16 Fartselzuing auf der folgenden Saite
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FESTEN UM LIECHTENSTEIN Handelsregister-Auszug

HANDELSREGISTER

lFL-oooz.roa.ﬁo-z GresnSiate AG |'mmn | 2 I

Alls Eintragungen

Vaduz, 02.07 2025 08:18 SEL Ein Auszug sus dem Handelsregleter des Fiirstentume Liechtensteln
hat nur GOttigked, sofarn er mit einar Originalbagiaublgung oder mit
siner alekironischen Amissignatur des Amies fr Justiz versehen iat.

Baglaubigler

uszug‘:/
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o Grant Thornton

GreenState AG
9495 Triesen

Bericht des unabhangigen Wirtschaftspriifers
Eroffnungsbilanz per 29. Juni 2023
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o GrantThornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T +423 237 4242

www.grantthomton li

Bericht des unabhinglgen Wirtschaftspriifers zur priferischen
Durchsicht (‘Review”) der Erdffnungsbilanz per 29. Juni 2023

An den Verwaltungsrat der
GreenState AG, 9495 Triesen

Gemiss Ihrem Auftrag, haben wir eine priiferische Durchsicht (‘Review”) der Erdfinungsbilanz per 29. Juni
2023 durchgefiihrt.

Fiir die Eroffnungsbilanz ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht,
aufgrund unserer Review einen Bericht tber die Eréffnungsbilanz abzugeben. Wir bestétigen, dass wir die
gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Baféhigung und Unabhangigkeit erfullen.

Unsere Review erfolgte nach dem Standard zur priiferischen Durchsicht (Review) von Jahresrechnungen
der liechtensteinischen Wirtschaftsprifervereinigung. Danach ist eine Review so zu planen und durch-
zufiihren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung erkannt werden, wenn auch nicht mit
derselben Sicherheit wie bei siner Abschlusspriifung. Eine Review besteht hauptsachlich aus der Be-
fragung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie analytischen Priifungshandlungen in Bezug auf die in
der Jahresrechnung zugrundeliegenden Daten. Wir haben eine Review, nicht aber eine Abschlussprifung,
durchgefiihrt und geben aus diesem Grund kein Priifungsurteil ab.

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen miissten, dass
die Eréfinungsbilanz per 29. Juni 2023 kein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz vermittelt.
Ferner sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen miissten, dass die
Erdffnungsbilanz per 29. Juni 2023 nicht dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten entspricht.

Schaan, 21. Juli 2023

Grant Thormnton AG
Quolilzierta elektronkche Signatur - EU-Recht Quslifiriers slebirominhe Lgnatur  EU-Reaht
Rainer Marxer ppa Benjamin Hoop

Zugelassener Wirtschaftsprifer ~ Zugelassener Wirtschaftspriifer
Leitender Revisor

Beilagen:
- Eréffnunsbilanz per 29. Juni 2023

Tanch Schn Gt Suthy HR-Ne FL-0001 1059912
Member of Grard Thomton interalional Lid MWST-Nr 51053
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GreenState AG

9495 Triesen
F1.-0002.708.110-2

BILANZ

AKTIVEN
Anlagevermdgen
Umlaufvermégen
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

TOTAL AKTIVEN

PASSIVEN
Eigenkapital
Riickstellungen
Verbindlichkeiten
Passive Rechnungsabgrenzungsposten

TOTAL PASSIVEN
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o GrantThornton

GreenState AG
9495 Triesen

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammiung

31.Dezember 2023
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° GrantThornton

Grant Thormnton AG
Bahnhotstrasss 15
7.0, Box 863
FL-B494 Schasn

T +423 237 42 42
www grantthamion i

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Prifungaurteil
Wir haban die Jahresrachmung der GreenStete AQ — bestehend sus der Bitanz zum 31.12.2023, der
Edoigarechnung fur das den Zaitraurm vom 04.07 2023 - 31 12.2023 umfessande Geschafisjahr sowse dem
Anheng. geprift

Nach unssrer Baurbeslung vermittelt die beiﬁubgle Jehrearechnung ein den tatedchlichen Varhdlitnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanziage der Geselischalt zum 31.12 2023 sowie deren
Ertragaings for das dann endends tahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteiniachen Gesatz.

Grundiape filr das Pritfungsurtei!

Wir haben unsere Pridung in Ubereinstimmung mit dem llechterstemischen Gesetz und den intarmational
Standerds on Auditing (ISA} durchgefonnt Unsere Verantwortichkelen nach diesen Vorschriften und
Standarda sind im Abschnitt Merantworllichkelien der Revisionsstelle fur die Prifung der Jahresrechnung’
unstires Berichts weirgebend beschrmben

Wir sind von der Geeeliaschal unabhdingig in Ubersinstimmung mil den lischtensteiniachan geasstzichan
Vorschriben und den Anforderungen des Berufsstands sowio dem Intemationsl Code of Ethics for
Professions) Accounlemts (including Intemationsl independenca Stendards) des Indsrnational Ethics
Standards Boerd for Accountanis (IESBA Kodex), und ww taben unsers somstigen berufichen
Varhaimnspflichian in Oberainatimmung mit diesan Anforderungen erfullt.

W aind der Auflaasung, daes die won uns ertangben Prufungsnachwelss susreichend und geeignet sind, um
ais aine Geundiage fir unser Prifungsurbeil zu dienen.

Zrch Scagn Sentve St HR P R 001\ UBR
Variber of Qraxt Thamion rearvalona L4 VAT A $RIAT
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° Grant Thornton

Verantwortiichkelten des Verwaliungsrates fiir die Jshresrechnung

Der Vierwaltungerat 8! varanbwvortiich fUr die Aufsieliung einer Jahreerechnung in Cbemainatimmung mit den
geaaiziichen Varmchriften und fir die intemen Kontroten, die der Verwatiungsrat ais notwendig fesistelit, um
die Aufstaliung siner Jahresrechnung zu emogichen, de frel von wesanilichan falschan Darstalksnpgan
aufgrund von dalosan Handlungen oder brrtimearm ist.

Bet der Aufsteliung der Jahresrechnung at des Varwalungsrst dafii verantwortlich, die Fihigkert der
Gessllschalt zur Fortflihrung dar Geschafistétigkeit zu baurtedan, Sachverhaite im Zussmmenheng mit der
Fortfuhrung  der  Geschaftstaligkall —~ sofesn  zutreflend =~ anzugebsn sowie daflr, den
Rechnungsiegungsgrundsalz der Fortfuhrung der Qeschafisidligikedl anzuwenden, ea 32i denn. der
Verwallungerat beabsichtigt, entweder die Geselischaft 2zu liquidieren oder Geschafistatgkeiten
sinzustadon, oded hat keine rsslistiache Altemativa dezu.

Verardworilichisiten der Revisionestefls fiir die Prisfung der Jahresrechnung

Unsere Ziede sind, hinrsichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob dle Jahresrachnung als Ganzes irel von
wasentiichen fatechen Caratallungen aufgrund von dolosan Handiungen oder lsrtirmarm st, und smen Baricht
abzugeten. der unser Prifungsurteil beinhaitet. Hinreichande Sicharhalt it sin hohes Mass an Sicherhedt,
aber keine Qarante daflr, dase eine in (hereinstemmung mit dem liechienstainiachen Gesatz und den (SA
durchgefihrie Abschiussprifung eine waseniliche falsche Cersiziiung, el eine sciche vocliegt steds
mddackt Falsche Derstellungan kennen aus dolosen Handlungen odar Imtdmern resultieren und werden als
wesantlich angasehen, wenn von ihnen einzekn oder insgesam! vemonfligarwaiss anvartat wedden kénnke,
dass sle dw auf der Grundlsge disser Jahrearechnung getroffenen wirkchafiichen Entscheddurgen von
Nutzern besinflussan.

Als Teil siner Abschiugsprifung in Ubereinstimmung mit dem lischtensteinischan Gesetz und den |SA Uben
wir wihrenc der gesanmvien Prifung pflichigem#sses Emessen aus und bewehren 4ine kritische
Gnmndnattung. Daribar hinaus:

s identifizieren und beurteilen wir dia Risiken wesenticher falschar Darstedlungen in der Jahmesrechnung
aulgrund von dolosen Handiungsn oder Irrtmam, planen und fohren Profungshandiungsan ala Reaktion
auf diess Risiken durch sowie eriangen Prifungsnachwess, dis ausreichand und geeignat sind, um als
Grundiage fur unser Prufungeurtes zu disnen. Das Risko, dass aus dolosen Handlungen resultisrende
wesanfliche falsche Darsleliungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher ais ein aus Imlrmem
resuitierendas, de dolose Hendiungen kollusives Zusammenwirkan, Falschungen. besbsichigte
Unvolisténdigkeiten. imefGhrende Darstellungen oder das Ausserkraflsatzen imemer Konirollen
bamhatan kdanan.

Ceowinnen wir ein Verstindnis von dem fir die Abaechiusaprifung ralavanian intamen Kontrolieysiem,
um Prifungshendiungen zu plaman, die unter den gegabenen Umstandsn angamessen sind, jedoch
nichl mit dem Ziel, sin Prafungsurieil zur Wirksamheit des internen Kontrolsystemas der Gesaslischaf
abzugeben

»  Bewrelien wir dis Angenwsssnheit der angewandien Rechnungsiegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeil der dargestsitten geschitzien Warte in der Rechnungshegung wxl damit zusammen-
hiingarden Angaber

Zwlten wa Schiussfoigerungen dber die Angemessenhed des vom Varwalungerat sngewandten
Rechnungsisgungagrundaatzes der Fortfibhrung der Geschafiatitigheit sowie auf der Grundlege dar
erlangten Prifungsnachweise, ab ging wasantliche Ungicherhert im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegabenheilan bestaht, dis erhabliche Zweifal an der Fahipkeit der Gesellschaft zur Fortfahrung
der Geschiftstitigheil aufwerden kénnen. Falls wir dia Schiussiolgenung ziehen, dess sne weseniliche
Unsicharhalt besteht, sind wir verpdlichiel, in unserem Bericht auf die dazugehorigen Angaben in der
Jahresrechnung aufmerksam zu machen oder falls dwsa Angaben unangemeasen sind, unser
Prufungaurteil zu modifizieran Wir ziehan ursere Schiussfolgerungen auf der Grundiage dar bis zum
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o Grant Thornton

Datum unseres Berichts edangien Profungsnachweise. Zuklnfige Ereignisse oder Gagabanhaien
kéirinen jsdach die Abketr der Gesellschaft van der Fortfihrung der Geschiiftstdigketl 2ur Folge haban.

+  Beurteilen wir e Darsteliung, den Aufbau und den inhalt der Jahresrechnung elnechiessiich der
Angaban im Anhang sowia, ob dis Jahrearechnung die zugrunde liegenden Geschafisvorfalle und
Ersignises in siner Weins wisderpitt, dass aine sachgerechis Dersteliung errsicht wird,

Wir kommuniziarsn mi dem Verwaltungerat unter snderem Ober den gaptantan Umfang und dis gaplanie
zeltiiche Einteliung der Prifung sowle (ber bedeutsame Prifungsfestatellungen, sinschiisesiich stwaiger
bedautsamer Mangsl im Intaeen Kantrollsysiem, die wir wahrend unserms Prilfung identifiziersn

Baricht o sonstigen gesstzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Woitere Bestatigungaan gamdss Art. 198 PFGR

Farmngr bastitigen wir, ass die Jahresrechoung dam lecttanstsiniachen Gesetz und den Stmiuisn sriepricht

und empfehien, die voriegende Jahresrechnung Zu genahmigen.
Sontige Sechverhale gemiss PGR

Wir machen darauf sufmerksam, dass cie Hilfes des Aktienkapitals nicht mehr gedeckt et (Art. 182e Abs. 1

PGR).

Schaan, 27. Mai 2024

Grant Thornion AG

Ralner Marser ppa Benjamin Hoop
Zugelaasenar Wirtschaftspriifer  Zugelassenar Wirtschafsprifer
Laitander Revisor

Batkoga
+  Jahresrechnung (Biane, Erfoigarachnung und Anhang)
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GreenState AG
5498 Triesen
HR-Nr : FL-0002, 708.110-2

BiLANZ
(CHF)

AKTIVEN
8. Umilaufvermigen

}. Guthaben bei Banken, Postcheckguthaben,
Schacks und Kassenbestand

I, Rechnungeabgrenzungaposien
Total Urnilaufvermogen

TOTAL AKTIVEN

PASSIVEN
A, Eigenkapital

j. GCamaichnetes Kapital
il JahresgewinnlJahresverlust

Total Elgenkapital

B. Verbindiichiiten
1. Schuldverschrelbung
2. Abgrenaung Zing Schuldverschreibung
3. Sonstige Yerbindiichkeiten

C. Rechnungsabgrenzungspostan

Total Framadkapital

TOTAL PASSIVEN

31.12.2023

473'974.32

5'000.00
478'974.32

478'974.32

31.12.2023

50'000.00

~45'5358.01

4'454 .99

458'000.00
1'807.43
7'901.80

487'708.33
6'800.00
474'509.33

478'974.52
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GreenState AG
9496 Vriesen

ERFOLGSRECHNUNG

(CHF)

1 Somstige betriabliche Aufwendungen:
a) Veraitungsaufwand
by Ubriger Betriebsaufwand
¢} Abgaben, Gebihren und Bewilligungen

2 Abschrelbungen auf Finanzanlagen und VWertberichtigungen
auf Wartpapiere des Umlaufvermogens

A Zinsen und #hnliche Aufwendungen

4 Ergebnis vor Steuermn

§ Steuern auf dae Ergebnis

Jahresgewinnitahresveriust

0407-31.12

-28'083.34
-B'330.44

-8'507 .80

0.00
-1'807 43

-43'735.01

-1'800.00

-48'635.01
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GrwenState AG
8495 Triesen

ANHANG DER JAHKRESRECHNUNG

{alle Betrlige in CHF)

A spflic hverhal mé 1P

Bllsnzierunges- und Bewsrtungsmathoden

Ole Bllanzierung erfolgt nach den Voruchiften des lischtensteinischen Parsonen- und
Gesellschaftsrechts (PGR}. Der Jahresabschiuss wurde unisr Berlcksichtigung der gasetziichan
Vorschriften sowie der Brundedize ordnungsmissiger Rechnungsiagung erstelt. Das oberste Ziel der
Rechnungslegung Ist die Varmitiung cines den talséichliichen Verhdinmaen entsprechenden Bades der
Vermigens-, Finanz- und Ertragslage der Gesallschatt {true and fair view). Es komman dia allgemainen
Bewartungegrundsditze gemiise Art. 10663 PGR zur Anwendung. Bei der Bawertung wurde von der
Fortfuhrung des Unternahmens ausgegangen. Die Buchfitwung erfoigt in Schweizer Franken.

31.12.2023

Bi0rgechaften, Garantisverpflichtungen,
Plandbesteliungen, Eventuaiverbindlichkelten
Blrgachafien

{davon gg. verbundsnen Unternmehmean CHFE 0: vj. CHF §) 0.00
Garartieverpflichlungen

{davon gg. verbundenen Untemahmen CHE O; Vj. CHF 0) Q.00
Pfandbastsliungen

{davon gg. verbundenen Untemehmen CHF 0, V. CHF 0) 4T3974 32
weitere Eventualverbindiichkaitan

{davon gg. verbundenan Umtemehmen CHF 0; Vj. CHF 0) 0.00

473'974.32

Es bestahen heine walteren auswelspflichtigen Sachverhaite (Art. 1091 ff PGR)
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GreenState AG
9495 Triesen

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammiung

31. Dezember 2024
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° GrantThornton

Grant Thornton AG
Bahnihofstrasse 15
P.O. Box 683
FL-8494 Schaan

T 4423 2374242

www.granithomton i

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Priifungsurteil
Wir haben die Jahresrechnung der GreenState AG — bestehend aus der Bilarz zum 31.12.2024, der
Erfolgsrechnung fir das dann endende Jahr sowie dem Anhang, geprift.

Nach unserer Beurteifung vermittelt die beigelegte Jahresrechnung ein den tatsachlfichen Verhaitnissen
enteprechendes Bild der Yemrmbgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2024 sowie deren
Ertragsiage filr das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den Intemational
Standards on Audiing (ISA) durchgefiihri. Unsere Verantwortiichkeiten nach diesen ‘orschriften und
Standards sind im Abschnitt Verantwortlichkeiten der Revisionsstefle fir die Prifung der Jahresrechnung®
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesetziichen
\forschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem Intemational Code of Ethics for
Professional Accountants (including Intemational Independence Standards) des International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen
\erhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiiilt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns eriangten Prifungsnachweise ausreichend und gesignet sind, um
als eine Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen.

Ziach Bchaan Gensve Bachs HRAR. AL-X01105. 092
Wenier of Gayrt Tsomizn keiessaionl Lid WIWET-HE. 5H263
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortiich fur die Aufstellung einer Jahresnechnung in Ubereinsmmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und fir die intemen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um
die Aufstellung einer Jahresrechnung zu emdglichen, die frei von wesenfiichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Imtimern ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfilhrung der Geschafistatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Geschaftstatigket — sofem zutreffend - anzugeben sowie dafur, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschafistatigkeit anzuwenden, es sei denn, der
Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Geselischaft zu liquidiersn oder Geschéftstitigkeiten
einzustellen, oder hat keine realistische Altemative dazu.

Verantwortliichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erdangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irtiimem ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Priffungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafur, dass eine in Ubersinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA
durchgefiinrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vordiegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Intumern resultieren und werden ais
wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesant vemunftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftiichen Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Uberginstimmung mit dem liechtensteiniachen Gesetz und den ISA Gben
wir wahrend der gesamten Prifung pflichtgemasses Emessen aus und bewsahren eine knische
Grundhaltung. Darlber hinaus:

«  Identifizieren und beurtellen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irriiimern, planen und filhren Prifungshandiungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie efangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prirfungsurteil zu dienen. Das Risike, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, st hoher als ein aus Imfimem
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvolistandigkeiten, irefiilvende Darstellungen oder das Ausserkmafiseizen intemer Kontrollen
beinhalten kénnen.

«  Gewinnen wir ein Verstindnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten intemen Konfrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstiinden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des intemen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

+  Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungsiegungsmethoden sowie die
\ertretbarkeit der dargesteliten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hangenden Angaben.

+  Ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des vom ‘erwaitungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der
edangten Prifungsnachweise, ob eine wesentiiche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zwsifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung
der Geschafistatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass sine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdngen Angaben in der
Jahresrechnung aufmerksam zu machen oder. falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prifungsurteil zu modifiziersn. Wir ziehen unsere Schiussiolgerungen auf der Grundlage der bis zum
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Datum unseres Berichts erangten Priffungsnachweise. Zukinfiige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Forffiihrung der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

+  Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt der Jahresrechnung einschiiesslich der
Angaben im Anhang sowie, ob die Jahresrschnung die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat unter anderem (ber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Eintsilung der Prifung sowie Gber bedeutsame Priffungsfeststellungen, einschiiessiich etwaiges
bedeutsamer Mingel im internen Konirollsystem, die wir wihrend unserer Prufung identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Weitere Bestidtigungen gemass Art. 136 PGR

Femer bestatigen wir, dass die Jahresrechnung dem fiechtensieinischen Gesetz und den Statuten entspricht
und empfehien, die voriegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Schaan, 23. Juni 2025

Grant Thomton AG

Rainer Marxer ppa Benjamin Hoop
Zugelassener Wirtschaftsprifer  Zugelassener Wirtschafisprufer
Leitender Revisor

Beilage

«  Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)
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GreenState AG
9495 Triesen
HR-Mr.: FL-0002.708.110-2

BILANZ
(CHF)
AKTIVEN
A. Anlagevermogen

1. Fmanzanlagen
I. Farderungen gegen GreenState CH

Total Anlagevermagen
B. Umlaufvermogen

I. Forderungen
1. Zinsforderungen gegeniiber GreenState CH
2. Forderungen Aktionar

Il. Guthaben bei Banken, Posicheckguthaben,
Schecks und Kassenbestand

Total Umlaufvermogen

C. Rechnungsabgrenzungsposten

TOTAL AKTIVEN

PASSIVEN
A. Eigenhkapital

I. Gezeichnetes Kapilsl

Il. Kapitalreserven

Il. Gewinnvortrag/fedustvortrag
. Jahresgewinn/Jahresverlust

Total Eigenkapntal
B. Verbindlichkeiten
t. Schubdverschreibung

2. Abgrenzung Zins Schuldverschreidung
3. Sonstige Verbindlichkeiten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Total Fremdkapital

TOTAL PASSIVEN

31.12.2024 31.12.2023
1'000'050.00 0.00
1°000'000.00 0.00
30'816.81 0.00
50'000.00 0.00
1707°400.53 473'974.32
1788'228.14 473'874.32
0.00 5'000.00
2'788'226.14 478'974.32

31.12.2024 31.12.2023
50°'000.00 507000.00
100'000.00 0.00
-45'535.01 0.00
-85'353.48 -45'535.01
39'111.51 4'484.00
2'732011.88 458'000.00
1'035.00 1'807.43
0.00 7'801.80
2'733'046.88 467°700.33
18'067.75 8'800.00
2'749'114.863 474'500.33
2°789°226.14 47897432
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GreenState AG

9495 Triesen
ERFOLGSRECHNUNG
(CHF)
01.0t-31.12 04.07-31.12
1 Sonstige betriebliche Aufwendungen:
a) Verwaltungsaufwand -82°419.65 -28'083.34
b) Ubriger Betriebsaufwand -7'618.07 -8'336.44
c) Abgaben, Gebihren und Bewilligungen -1°094 65 -5'507 .80
d) Mietaufwand -3742.50 0.00
2 Zinsen und ahnliche Etrage 117454 83 0.00
3 Zinsen und ahnliche Aufwendungen
(davon an verbundene Unternehmen CHF 0; Vj. CHF 0) -86'133.54 -1'807 43
4 Ergebnis vor Steuemn -63'663.48 -43'735.01
5 Steuemn auf das Ergebnis -1'800.00 -1°800.00
Jahresgewinn/Jahresverlust -657353.48 -45°535.01
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GreenState AG
9495 Triesen

ANHANG DER JAHRESRECHNUNG

(alle Betrage in CHF)

Ausweispflichtige Sachverhaite gemass 1091 ff PGR

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschrifien des liechiensteinischen Personen- und
Gesellschafisrechts (PGR). Der Jahresabschluss wurde unter Berlcksichtigung der gesetzlichen
Vorschriften sowie der Grundsatze ordnungsmassiger Rechnungslegung erstelit. Das oberste Ziel der
Rechnungsiegung ist die Vermittiung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschafi {true and fair view). Es kommen die aligemeinen
Bewertungsgrundsiitze gemass At. 1066a PGR zur Anwendung. Bei der Bewertung wurde von der
Fortfiinrung des Untemehmens ausgegangen. Die Buchfihrung erfoigt in Schweizer Franken.

Biirgschaften, Garantieverpflichtungen,
Pfandbestellungen, Eventualverbindlichkeiten
Biirgschaften

(davon gg. verbundenen Unternehmen CHF 0; V). CHF 0)
Garantieverpflichtungen

(davon gg. verbundenen Untemehmen CHF 0; Vj. CHF 0)
Pfandbestellungen

(davon gg. verbundenen Untemehmen CHF 0; Vj. CHF 0)
weitere Eventualverbindlichkeiten

{davon gg. verbundenen Untemehmen CHF 0; V). CHF 0}

Verbindlichkeiten
a) mit einer Restlaufzeit von Gber einem Jahr

Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer
durchschnittliche Zaht der Beschattigten

31.12.2024 31.12.2023
0.00 0.00
0.00 0.00

1707°469.53 47397432
0.00 0.00

1'707'408.53 473974 32

2732011.88 458'000.00

a o

Es bestehen keine weiteren ausweispflichtigen Sachverhalte (Art. 1091 ff PGR}
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GreenState AG, Triesen

MWittelflussrechnung
2024 2023

Jahresargebnis -65°353 -45'535
Abschrelbungen 0 0
Buchwerte abgeganganer Anlagegiitar 0 0
Zunahme (+)/Abnahmse {-) ROckstellungen 0 0
Cash Flow -45°353 -48'838
Abnahme (+)}Zunahma (-) Vorrite 0 1
Abnabme (+)/Zunahme (-) Forderungsn 80817 0
Abnahme (+)Zunahme (-) Sonstige Forderungen 0 0
Abnahme {+}/2unshme (-) Wertberichtigung Sonstige Forderungen ¥ 0
Abnahme {(+)Zunahme (-) Aktive Rechnungsabgrenzung 5'000 -5'000
Zunahma {+yAbnahme (-) kurzfristige Verbindlichkeiten 0 0
Zunahme (+Abnahme () sonstige Verbindiichkeiten -8'674 g'709
Zunahme (+)/Abnahme {-) passive Rechnungsabgrenzung 9'268 8'800
Verénderung Nettoumlaufvermogen -75'223 11'509
Investitionstitigkelt
Auszahlung fur die Vargabe eines Aklivdariehens -1'000'000 0
Geldllues aus Investitionstitigheit -1'000'000 0
Finanzlerungetitigkeit
Zunahme (+)/Abnahme (-) EInzahiung aus Kapitalerhthung 100'000 50000
Zunahme (+)/Abnshme (-) Einzahlungen Obligationenfond 2274'012 458'000
Zunahme (+)/Abnahme (-) Bankverbindiichkeiten 0 0
Galdfluss aus Finanzierungstitigkeit 2'374'012 509'000
Total Geidabfluss / Total Geldzufiues 1'233'436 473'974
Naciweis Geldabflugs / Geldzufluss
Bestand flxssige Mitted 1.1. 473'974
Bestand fltissige Mittel 31.12. 1'707'410 473'974

i 1233436 473974

Abnahme fllissige Mittel | Zunahme flissige Mittel

83



