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Férvaltningsberattelse

Allmént om verksamheten

Frink AB 559059-8420 (nedan kallat "Zaver" eller "bolaget”) Zaver grundades ar 2016 med mdlet att férbattra
manniskors képupplevelse och minska friktionen i mdnniskors vardag genom att féréndra interaktionen med
manniskor och féretag i den digitala eran. Bolagets vision ar att med tekniken som verktyg, bidra till en 6kad
levnadsstandard genom effektivisering av kép- och sdljprocesser mellan féretag och ménniskor. En teknikdriven
produktutveckling som mojliggér kortare ledtider, forbdttrad anvéndarupplevelse och noggrannare analyser.

Bolagets strategi dr att verka i skdrningspunkten mellan finans och teknik, och dérigenom pdskynda évergdngen
till friktionsfri digital handel. Zaver skapar innovativa betallésningar fér olika typer av varor och tjénster, for en
mobil varld.

Bolaget erbjuder en heltéickande betalningslésning som gor det mojligt for foretag att hantera betalningar i sévdl
butik som pd ndtet. Zavers betalningslosningar dr sdkra, snabba och friktionslésa. Med Bolagets smidiga
integration, snabba utbetalningar och avancerade teknikplattform kan Bolagets kunder ta emot betalningar
snabbt och sdékert. Zaver har ett kdrnfokus pé& kundnédjdhet och anvéndarupplevelse, vilket har resulterat i en
anvandarvdnlig och friktionsfri betalningslésning, framférallt inom sdllankdpssegmentet.

Zaver tillhandahdller sina tjéinster i Sverige och pd grénsoéverskridande basis till Tyskland, Osterrike, Norge och
Finland.

Utveckling av féretagets verksambhet, resultat och stdlining

Réakenskapsdret 2025 var ett transformativt &r fér Frink AB (Zaver). Under dret erhéll bolaget tillsténd fréin
Finansinspektionen att bedriva verksamhet som kreditmarknadsbolag, vilket méjliggjorde upptagande av
inldning frén allmdnheten och kreditgivning i egen regi. Bolaget pdbdrjade inlédning frén allménheten under
fjarde kvartalet 2025 och balansomslutningen ékade kraftigt fréin 282,5 mkr vid utgéingen av 2024 till 1 742,1 mkr
vid utgdéingen av 2025, huvudsakligen till féljd av upptagande av inléining och placering av medel i bel@ningsbara
statsskuldférbindelser.

Ranteintékterna fér perioden 1januari 2025 till 31 december 2025 uppgick till 28,0 Mkr (23,1 mkr), vilket motsvarar
en 6kning om 21,4% jémfért med motsvarande period foregdende ar. Provisionsintdkterna uppgick till 22,8 mkr
(19,2 mkr) fér perioden januari — december 2025. Arets resultat uppgér till -35,8 mkr (-32,8 mkr).

Zaver har i en utmanande kreditmarknad hanterat sina kreditrisker val och kreditférlusterna fér éret uppgick till
6,2 Mkr (7,0 Mkr).

Handelser av vasentlig betydelse som intraffat under rékenskapsaret

I juni 2025 erholl Zaver tillsténd frén Finansinspektionen att bedriva verksamhet som kreditmarknadsbolag.
Tillsténd att bedriva verksamhet som kreditmarknadsbolag aktiverades i september 2025 och i oktober
lanserade Bolaget sparkonton varmed inld@ning frén allmdnheten startades. Bolagets lansering av sparkonton
har varit lyckad och per sista december 2025 uppgick inléning fréin allmdnheten till 1 453,4 mkr.

Under dret expanderade Zaver till Finland och vid drets slut uppgick utestdende utléning pd& den finska
marknaden till 1 mkr.

Innan erhdllet tillstdnd att bedriva verksamhet som kreditmarknadsbolag har Zaver inte ldmnat
konsumentkrediter i egen regi utan konsumentkrediter har endast férmedlats inom ramen fér Bolagets
samarbete med Bankaktiebolaget Nordiska. Samarbetsavtalet med Bankaktiebolaget Nordiska sades upp i juli
2025 med en uppsdgningstid om ett dr.

Bolaget 6vergick under dret till att tillimpa lagbegrdnsad IFRS i sin redovisning. Frink har tidigare tillimpat BFNAR
2016:10 Arsredovisning fér mindre féretag (K2).
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Information om risker och osékerhetsfaktorer

Zaver arbetar I6pande med att identifiera potentiella risker i verksamheten. Bolaget ska ha dndamalsenliga och
effektiva rutiner for att rapportera och hantera incidenter, risker och évertrédelser av riskaptiter och risklimiter
som anstdllda kan anvénda fér att géra ledning och kontrollfunktioner uppmdrksamma pé identifierade risker i
verksamheten.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att Bolaget inte erhdller betalning enligt 6verenskommelse och/eller kommer att géra
en forlust pd grund av motpartens oférmdga att infria sina forpliktelser. Kreditrisk uppstar huvudsakligen fréin
kreditgivningen. Zaver tar pd sig kreditrisk genom Bolagets kreditgivning och kreditférmedling, dér Bolagets
kreditrisk primart bestér av (i) indirekt kreditexponering genom avtalet med kreditgivaren dér Zaver agerar
kreditférmedlare av konsumentkrediter, (i) en kreditrisk genom Bolagets kreditgivning till naringsidkare samt (jii)
indirekt kreditrisk genom Bolagets forvérv av konsumentkrediter frén néringsidkare.

Marknadsrisk

Marknadsrisk bestdr i Bolagets fall av risken for forluster pd grund av rérelser i marknadspriser och dé framférallt
prisrorelser i valutor och rantor. Valutarisk uppstdr i Bolaget framst till féljd av obalans mellan tillgéngar och
skulder i respektive valuta som Bolaget dr exponerat mot. Rénterisk &r risken att det verkliga vérdet av, eller
framtida kassafléden frén, tillgdngar och skulder varierar p& grund av férandringar i marknadsréntor.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken fér att Bolagets likvida medel inte ska técka avtalsenliga utbetalningar.
Likviditetsrisk hanteras genom att kontinuerligt sdkerstdlla att inléning kan erhdllas i enlighet med den
finansieringsplan som ar beslutad. Det primdra utflédet av likviditet ur Bolaget ar hénférligt till kreditgivningen.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for forluster till féljd av icke dndamalsenliga eller otillréickliga interna processer eller
rutiner. Operativa risker inkluderar:

- AML-risk

- IKT- och sdkerhetsrisk
Zavers riskhanteringsramverk innehdller strategier, processer, rutiner, interna regler, limiter, kontroller och
rapporteringsrutiner for att sdkerstdlla att Bolaget I6pande kan identifiera, mdta, styra, internt rapportera och
kontrollera de risker som Zaver dr eller kan férvantas komma att bli exponerat fér. Det évergripande syftet med
Bolagets ramverk for riskhantering ar att séikerstdlla att de risker Bolaget exponeras fér kan héllas inom den
riskaptit som styrelsen har beslutat om.

Erséttningspolicy och erséattningssystem

Zaver har antagit en ersattningspolicy med syfte att séikerstdlla att Bolaget tilldmpar interna regler for sitt
ersattningssystem i linje med de krav som féreskrivs i Finansinspektions féreskrifter FFFS 2024:1 ("FFFS 2024:1")
samt évrig tillamplig reglering p& omrédet, exempelvis Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr
575/2013 ("CRR") och EBA:s riktlinjer om en sund ersattningspolicy (EBA/GL/2021/04).

Bolaget ska verka fér en sund och effektiv riskkultur inom verksamheten. En central del av riskkulturen inbegriper
val avvagda regler kring ersdttning till anstdllda fér att motverka éverdrivet risktagande i verksamheten

Samtliga anstdllda erhdller en fast erséttning, vilket utgér grunden fér Bolagets erséittningssystem. Den fasta
ersdttningen till den anstdllda ska vara anpassad efter dennes befattning, senioritet, ansvar, kompetens,
prestation samt aktuella marknadsvillkor. Bolaget erbjuder inte tjéinstepension till néigon anstdilld.

Bolaget kan bevilja rérlig ersdttning till anstdllda eller kategorier av anstdallda. Resultat som ligger till grund for
rorlig ersdttning ska baseras pé riskjusterade vinstmdatt, med beaktande av sévdl nuvarande som framtida risker
samt kostnaderna fér det kapital och den likviditet som verksamheten kréver. Bolaget ska sdkerstdlla att
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eventuella rérliga ersdttningar inte pdverkar Bolagets formaga att uppratthdlla en tillrécklig kapitalbas eller att
vid behov stérka kapitalbasen.

Hallbarhetsupplysningar

Zaver arbetar med hdllbarhet och ESG i enlighet med sin héllbarhetsstrategi. Bolagets direkta miljopdverkan ér
begrénsad, dé& verksamheten dr digitalt baserad och bolaget nyttjar molntjénster snarare én egna servrar.
Bolaget efterstrévar att implementera energieffektiva 16sningar pd sina kontor i Stockholm och Mlnchen. Zaver
har en inkluderande arbetsmiljé och vérnar om mdéngfald och jamstalldhet.

Riktade emissioner m.m.

Under réikenskapsdret 2025 genomférde bolaget en riktad nyemission i sed att bolaget utvecklar sin verksamhet
som kreditmarknadsbolag. Nyemissionen ékade aktiekapitalet med 25 tkr och éverkursfonden ékade till 224 103
tkr. Emissionslikviden har stérkt bolagets kapitalbas och likviditetsreserv. Nyemissionen registrerades under forsta
kvartalet 2026.

Férvantningar avseende den framtida utvecklingen

Med utgdngspunkt i den starka utvecklingen under 2025 ser Zaver positivt pd& den framtida utvecklingen. Den
framgdngsrika lanseringen av sparkonton och erhdllandet av tillstdnd som kreditmarknadsbolag har lagt
grunden for en ny fas i bolagets tillvéxtresa, ddar bolaget nu har full kontroll dver hela vérdekedjan - frén inléning
till kreditgivning i egen regi.

Den kraftiga 6kningen av inléning frén allménheten, samt tillskottet av kapital frdn nyemissionen ger Bolaget en
finansieringsbas som skapar goda férutsattningar for en utékad kreditgivning och ddrigenom ékade
rénteintakter under kommande rékenskapsar. Zaver fortsdtter sin geografiska expansion och ser goda
maojligheter att véxa pd de nordiska marknaderna samt i Tyskland och Osterrike.

Avvecklingen av samarbetsavtalet med Bankaktiebolaget Nordiska, som 16per ut under 2026, férvéntas pdéverka
verksamheten positivt. | samband med avvecklingen avser Zaver att forvarva den utestéende kreditstocken frén
samarbetet, vilket innebdr att dessa krediter dverfors till bolagets egen balansrdkning.

Sammantaget beddmer styrelsen att Zaver ar val positionerat for fortsatt IGnsam tillvéxt, med en diversifierad
intdktsbas, kontrollerade kreditrisker och en skalbar digital infrastruktur som grund.

Flerarsjéimforelse i sammandrag 2025 2024 2023* 2022+ 2021*
ARKL ARKL K2 K2 K2

Nyckeltal

Volym

Balansomslutning, mkr 1,742.1 282.5 202.6 212.0 189.5

forandring under dret, % 516.6 395 -4.4 1.8

Utldning till allménheten, mkr 87.7 68.9 90.4 59.9 24.1

féorandring under dret, % 27.3 -23.8 50.9 148.3

In- och uppldning fran allméanheten, mkr 1,453.4 87.3 74.7 57.1 23.3

forandring under dret, % 1565.7 16.9 30.8 144.7

Resultat- och balansrékning, mkr
Resultatrékning

Réntenetto 8.8 7.7 1.5 0.8 -0.1
Provisioner, netto 18.0 15.8 1.6 10.7 6.6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1.8 -0.4 -0.3 0.0 0.0
Ovriga intdkter 0.7 0.2 0.2 0.0 0.0
Summa intdkter 25.7 23.3 13.0 1.5 6.5
Allmd&nna administrationskostnader =519 -48.9 -36.8 -23.4 -13.6
Ovriga kostnader =82 -0.2 -0.1 -0.1 -0.2
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Kreditforluster -6.2 -7.0 -4.2 =21 -7.4

Summa kostnader -61.4 -56.1 -41.1 -25.5 -21.1
Véardeférandring pé finansiella tillgéngar = - = = =
Rorelseresultat -35.7 -32.8 -28.1 -14.0 -14.7
Skatter -0.1 - - - -
Arets resultat -35.8 -32.8 -28.1 -14.0 -14.7

Balansrékning, mkr

Utléning till kreditinstitut 228.6 2021 110.7 138.4 154.0
Utldning till allmdnheten 87.7 68.9 90.4 58.9 241
Materiella tillgdngar 0.1 0.2 0.2 0.3 0.0
Ovriga tillgadngar 1,425.8 1n.2 1.3 13.3 1.4
Summa tiligdngar 1,742.1 282.5 202.6 212.0 189.5

Skulder till kreditinstitut

In- och uppldning frén allmdanheten 1453.4 87.3 747 57.1 233
Ovriga skulder 10.9 7.6 4.4 33 27
Avsdttningar 1.6 1.9 - = =
Summa skulder och avsattningar 1,465.8 96.8 79.1 60.4 26.0
Obeskattade reserver - - -
Eget kapital 276.3 185.7 1235 151.6 163.5
Summa skulder, avséttningar och eget kapital 1,742.1 2825 202.6 212.0 189.5

*Jdmforelsesiffrorna fér 2021 till 2023 dr inte omréknade enligt RFR2.

Férslag till disposition betrdffande bolagets vinst eller férlust

Till rsstémmans férfogande/behandling finns féljande belopp:

Overkursfond 224,103
Balanserat resultat 79,127
Fond for verkligt varde -500
Arets resultat -35,793
Summa 266,937

Styrelsen féresldr att till férfogande stéende medel disponeras/behandlas enligt féljande:

Balanseras i ny rékning 266,937
varav till fond fér verkligt varde -500
varav till dverkursfond 224,03
Summa 266,937

Vad betrdffar féretagets resultat och stallning i évrigt, hdnvisas till efterféljande finansiella rapporter med
tillhérande bokslutskommentarer.
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Resultatrékning

I januari — 31 december

TSEK Not 2025 2024
Rdanteintdkter enligt effektivréintemetoden 28,041 23,102
Ré&ntekostnader -19,236 -15,388
Rdéntenetto 4 8,804 7,713
Provisionsintékter 5 22,752 19,185
Provisionskostnader 6 -4,774 -3,416
Provisionsnetto 17,978 15,769
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 -1,770 -393
Ovriga rorelseintdkter 8 725 240
Rorelseintédkter 25,737 23,329
Allménna administrationskostnader 10 -51,927 -48,875
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella

anléggningstillgéngar 16,17 =3/093 -886
Ovriga rérelsekostnader -121 647
Summa kostnader fore kreditférluster -55,142 -49,114
Resultat fore kreditforluster -29,405 -25,785
Kreditforluster, netto | -6,247 -7,027
Rorelseresultat -35,652 -32,813
Resultat fore skatt -35,652 -32,813
Skatt 12 =141 -
Arets resultat -35,793 -32,813

Rapport dver resultat och 6évrigt totalresultat

I januari — 31 december

TSEK 2025 2024
Arets resultat -35,793 -32,813
Ovrigt totalresultat

Poster som har omférts eller kan omféras till drets resultat
Forandringar i verkligt varde pd finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via

ovrigt totalresultat -500 -
Arets vrigt totalresultat -500 -
Arets totalresultat -36,293 -32,813
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Balansrékning

TSEK

Tillgdngar

Beldningsbara statsskuldférbindelser

Utldning till kreditinstitut

Utléning till allmdnheten

Obligationer och andra réinteb&rande vardepapper
Immateriella anléggningstillgéngar
Balanserade utvecklingsutgifter

Domdn

Materiella anléggningstillgédngar

Inventarier, verktyg och installationer

Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa tiligdngar

Eget kapital och skulder

Skulder och avsdéttningar

In- och uppldning frén allmdanheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Avsattningar

Summa skulder och avsdttningar

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (antal aktier ska anges fér varje aktieslag)
Ej registrerat aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Summa eget kapital och skulder
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Not 12/31/2025
15 1,205,663
13 228,552
14 87,652
15 205,983
16
9,182
147
17 -
19 3,999
20 966
1,742,144
21 1,453,367
22 4,901
23 5,983
24 1,564
1,465,815
25
185
25
9,182
-500
224,103
79,127
-35,793
276,329
1,742,144
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12/31/2024

202,118
68,871

4,799
163

17

5,451
970
282,542

87,254
5,472
2132
1,946
96,803

184

4,799

101,431
112,138
-32,813
185,739

282,542

1/1/2024

109,038
85,902

178

248
1,722
871
197,958

74,666
2,691
1,688
4,233

83,279

155

142,620
-28,096
14,679

197,958



Rapport 6ver férdndringar i eget kapital

TSEK
Ing&ende eget kapital
2024-01-01

Arets totalresultat
Arets resultat

Arets 6vrigt totalresultat
Arets totalresultat

Omféring av
utvecklingsutgifter
Vinstdisposition
L&dmnade utdelningar
Fondemission
Nyemission

Emission av
teckningoptioner
Aktierelaterade
ersattningar

Av personal inlésta
aktieoptioner
Utgéende eget kapital
2024-12-31

TSEK
Ing&ende eget kapital
2025-01-01

Arets totalresultat
Arets resultat
Arets 6vrigt totalresultat

Arets totalresultat

Omféring av
utvecklingsutgifter
Vinstdisposition
Ldmnade utdelningar
Fondemission
Nyemission

Emission av
teckningoptioner
Aktierelaterade
ersattningar

Av personal inlésta
aktieoptioner
Utgdende eget kapital
2025-12-31

Bundet eget kapital

Ej registrerat

Aktiekapital  aktiekapital

155

26

184 -

Bundet eget kapital

Ej registrerat

Aktiekapital  aktiekapital
184

25
1

185 25
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Fond fér

utvecklingsutgifter

4,799

4,799

Fond fér

utvecklingsutgifter

4,799

4,383

9,182

Fritt eget kapital

Verkligt
vérde Balanserat
reserv  Overkursfond resultat
-4,799
-28,096
101,431
2,416
-3
- 101,431 112,138
- 0
Fritt eget kapital
Verkligt
varde Balanserat
reserv  Overkursfond resultat
= 101,431 112,138
-500
-4,383
-32,813
122,672
1,939
2,246
-500 224,103
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Arets
resultat

142,620 -28,096

-32,813

-32,813

28,096

-32,813

Arets
resultat

-32,813

=315, 7/C18

-35,793

32,813

Totalt
eget
kapital

14,679

-32,813

-32,813

101,457

2,416

185,739

Totalt
eget
kapital

185,739

=815, 718
-500
-36,293

122,697

1,939

2,246

79,127 -35,793 276,329



Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen dr upprattad utifrédn en indirekt metod.

I januari — 31 december

TSEK Not 2025 2024
Den Iépande verksamheten
Resultat fére skatt -35,652 -32,813
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet
Oreadliserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner 1,770 393
Av-/nedskrivningar 3,093 886
Kreditforluster 7,385 8,201
Réntenetto -8,804 -7,13
Kostnad fér aktierelaterade erséttningar 2,246 2,416
Orealiserad del av évriga rorelseintdkter =57 -202
Ovriga poster som inte ingdr i kassaflédet
Erhdllen rdnta 24,500 23,026
Erlagd réinta -15,993 -15,388
Erhéllen utdelning = -
Betald inkomstskatt -141 -
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fére férdndringar av rérelsekapital -22,193 -21194
Kassafléde frdn forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av bel&ningsbara statsskuldférbindelser -1,205,663 -
Okning/minskning av utlé@ning till allménheten -26,117 6,656
Okning/minskning av in- och uppléning frén allménheten 1,366,113 12,588
Okning/minskning av obligationer och andra réntebdrande vardepapper -203,146 -
Okning /minskning av skulder till kreditinstitut - -
Férandring av évriga tillgdngar 1,456 -3,828
Féréndring av évriga skulder 38 3,224
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -89,513 -2,556
Investeringsverksamheten
Avyttring/inlésen av finansiella tillgéngar - -
Investeringar av finansiella tillgéngar - -
Avyttring av immateriella anléiggningstillgdngar - -
Forvarv av immateriella anléggningstillgdngar - -
Balanserade utvecklingsutgifter -7,290 -5,593
Avyttring av materiella tillgéngar - -
Foérvarv av materiella tillgéingar - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7,290 -5,593
Finansieringsverksamheten
Emission av r&ntebdrande vardepapper - -
Inlésen av rantebdrande vardepapper - -
Nyemission och option 122,698 101,457
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 122,698 101,457
Arets kassafléde 25,896 93,308
Likvida medel vid drets borjan 202,118 109,038
Valutakursdifferens i likvida medel 539 -229
Likvida medel vid drets slut 32 228,552 202,118
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Uppgifter om féretaget

Arsredovisningen avges per 31 december 2025 och avser Frink AB (org. nr. 559059-8420) som &r ett
svenskregistrerat kreditinstitut med sdte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ér Kungsgatan 34, Stockholm.

Not 2 Vésentliga redovisningsprinciper

Overensstémmelse med normgivning och lag

Frinks &rsredovisning ér uppréttad enligt lagen (1995:1559) om d&rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna r&d om &rsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt R&det fér finansiell rapporterings rekommendation RFR
2 Redovisning for juridiska personer. Féretaget tilldmpar dérigenom s k lagbegrénsad IFRS.

Arsredovisningen har godkants fér utférdande av styrelsen den 29 april 2026.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Foéretagets funktionella valuta ér svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, &r avrundade till nérmaste tusental.

Bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegrdnsad IFRS kréver att féretagets ledning gor
beddmningar och uppskattningar samt gér antaganden som pdverkar tilldimpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgéingar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena dr baserade pd historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande
férhdllanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvénds sedan for att
bedéma de redovisade vérdena pé tillgdngar och skulder som inte annars framgdar tydligt frén andra kallor.
Verkliga utfall kan avvika frén dessa uppskattningar och bedémningar.

Andrade redovisningsprinciper
Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller éndrade IFRS redovisningsstandarder

Denna drsredovisning for Frink ar den férsta som uppréttas med tilldmpning av lagbegrdnsad IFRS. Effekterna av
évergangen till lagbegrénsad IFRS beskrivs i not 35. Frink har tidigare tilldmpat BFNAR 2016:10 Arsredovisning for
mindre féretag (K2).

Nya IFRS redovisningsstandarder som dnnu inte bérjat tillémpas

IFRS 18 ersdtter IAS 1 och stdller nya krav pd struktur och upplysningar i finansiella rapporter, med start frén
réikenskapsdret 2027. Férandringen innebdr bland annat féradndrad presentationsform av resultatrdkningen samt
att upplysningskraven kring alternativa nyckeltal skérps. Bolaget ser dver effekterna, men dé standarden inte
andrar principerna for vardering férvantas ingen vésentlig paverkan pé finansiell stdlining eller kapitalbasen,
utéver en férandrad presentationsform i drsredovisningen

Utlandsk valuta

Transaktioner i utléndsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pé
transaktionsdagen. Monetdra tillgadngar och skulder i utléndsk valuta réknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som féreligger pd& balansdagen.

Rdanteintdkter och réntekostnader

Ranteintakter pd fordringar och rdntekostnader pd skulder beréknas och redovisas med tilldmpning av
effektivrintemetoden. Negativa rénteintékter redovisas som réintekostnad i resultatrékningen. Effektivrantan ar
den rénta som goér att nuvdrdet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvéntade
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rantebindningstiden blir lika med det redovisade vérdet av fordran eller skulden. Rénteintdkter och
réintekostnader inkluderar i forekommande fall periodiserade belopp av erhdlina avgifter som medrdknas i
effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan det
ursprungliga vérdet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid férfall. Se vidare under Provisioner och
avgifter som inréknas i den effektiva réintan.

Ranteintdkter frén finansiella tillgéingar varderade till upplupet anskaffningsvdrde redovisas pd en separat rad.

For kreditféorsémrade finansiella tillgédngar redovisas rdnteintdkter pd basis av tillgéngarnas nettoredovisade
varde i steg 3 och pd bruttoredovisat varde (dvs. exklusive férlustreserv) for tillgéngar i stegen 1-2.

Ranteintakter och rdntekostnader som presenteras i resultatrdkningen bestdr av:
- Réntor pd finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till upplupet anskaffningsvérde enligt
effektivrédntemetoden inklusive rénta p& osékra fordringar

Provisions- och avgiftsintdkter

Provisions- och avgiftsintdkterna redovisas vid den tidpunkt nér prestationsatagandet dar uppfylit, vilket ér nar
kontrollen av varan eller tjéinsten &r éverférd till kunden. Intdkterna dterspeglar vanligtvis den erséttning som
férvdntas som utbyte fér dessa varor eller tjéinster. N&r erséttningen inkluderar en rérlig ersattning, till exempel
rabatt eller &terbdring eller prestationsbaserade delar, redovisas intdkten férst ndr det ér hoégst troligt att ingen
dterbetalning av beloppet kommer att ske. Den totala ersdttningen férdelas for varje prestationsdtagande och
beror p&d om prestationsdtagandena ér uppfyllda vid enviss specifik tidpunkt eller dver tid.

Féretagets olika avgifts- och provisionsintékter redovisas enligt féljande;

Provisioner och avgifter som inrdknas i den effektiva réintan

Provisioner och avgifter som dr en integrerad del av effektivréntan redovisas fér finansiella instrument som
varderas till upplupet anskaffningsvdrde som en del av anskaffningsvardet pd den relaterade tillgédngen som
periodiseras med tilldmpning av effektivréintemetoden och redovisas ddrmed som rdnteintdkt och inte som
provisionsintdkt. Dessa provisioner och avgifter utgoérs framst av; uppléggningsavgifter for Ién samt
administrativa avgifter .

Provisioner och avgifter som dr intjanade i takt med att tjéinsterna I6pande utférs
Till dessa ersattningar hor framst utl@nings- och inléningsprovisioner, avgifter for kreditfaciliteter nérr det inte ar
sannolikt att faciliteten kommer att utnyttjas samt avgifter och provisioner for stallande av finansiell garanti.

Utldningsprovisioner avser de ersattningar som Frink erhdller vid férmedling av 1én till annan bank, avgifter for
utstdllda kreditfaciliteter. Vid férmedling av I&n till annan bank som ocksé inbegriper ett ansvar for kreditférluster
pé& de férmedlade I&nen (dock maximerat till en viss andel av under &ret intjéinad férmedlingsprovision)
redovisas intdkten 16pande brutto d v s utan hénsyn tagen till avréakning for kreditforlust. Aven avgifter som tas ut
for stallande av finansiella garantier redovisas som intékt I6pande i takt med att tjéinsterna tillhandahdlls.
Tjénsterna utfors dver tid.

Provisioner och avgifter som dr intj@énade nér en viss tjanst utforts

Dessa provisioner och avgifter &r i allménhet relaterade till tjdnster som utférs vid ett specifikt tillfélle och
redovisas darfér omedelbart som intdkt i samband med att tjdnsten utférs. Till dessa tjéinster hor
betalningsférmedling, och aviseringar.

Provisionskostnader

Provisionskostnaderna ér normalt transaktionsbaserade och redovisas i den period dé tjéinsterna erhdlls. | posten
redovisas kostnader for mottagna tjéinster i den mdn de inte dr att betrakta som rénta, t ex kostnader for clearing
och bankgiro, depdavgifter och avgifter till kreditupplysningsféretag. Transaktionskostnader som beaktas vid
berdkning av den effektiva rdntan redovisas ej hér.
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Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehdller de realiserade och orealiserade vardefdéréindringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner. Frinks nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av:
- Valutakursférandringar

Allmdnna administrationskostnader

Allmdéanna administrationskostnader redovisas i den period de uppkommer och omfattar personalkostnader,
inklusive l6ner och arvoden, bonus och provisioner, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala
avgifter. | posten redovisas ocksd hyres-, revisions-, utbildnings-, IT-, telekommmunikations-, rese- och
representationskostnader samt kassadifferenser.

Skatter

Inkomstskatter utgoérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i drets resultat utom dé
underliggande transaktioner redovisas i évrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i évrigt totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt ér skatt som ska betalas eller erhdllas avseende
aktuellt &r, med tilldmpning av de skattesatser som ér beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit
hor éven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Den aktuella skatten baseras pd den bdsta
uppskattningen av skatter som kommer att betalas eller erhdllas och inkluderar eventuella osékerheter
avseende skattemdssig hantering.

Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrékningsmetoden med utgdngspunkt i tempordra skillnader mellan
redovisade och skattemdssiga varden pd tillgéngar och skulder. Vérderingen av uppskjuten skatt baserar sig pd
hur underliggande tillg&ingar eller skulder férvéantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beréiknas
med tilldmpning av de skattesatser och skatteregler som d&r beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den mdn det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pé& uppskjutna skattefordringar
reduceras ndr det inte ldngre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pé tillgéngssidan kundfordringar och
I&nefordringar. Bland skulder och eget kapital &terfinns leverantérsskulder och I&neskulder.

Initial redovisning och borttagande frén balansrdkningen

Finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nér féretaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nér bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet féreligger for
motparten att betala, dven om "faktura dnnu inte har skickats. Ldnefordringar och inléining samt efterstallda
skulder redovisas i balansrdkningen pd “Laneldften” redovisas inte i balansrdkningen férutom eventuell reserv for
forvantade kreditférluster.

En finansiell tillgéng tas bort frén balansrékningen nér de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédet frédn den
finansiella tillgéingen upphér eller vid en dverfoéring av den finansiella tillgédngen och féretaget i samband med
detta overfor i allt vaisentligt samtliga de risker och férdelar som ér férknippade med dgande av den finansiella
tillgédngen. En finansiell skuld tas bort frén balansrékningen ndr forpliktelser i avtalet fullgérs eller pd annat satt
sléicks. En finansiell skuld tas ocksd bort frédn balansréikningen om det skett en betydande modifiering av
avtalsvillkoren. Féretaget beaktar dels kvalitativa kriterier for att bedéma om modifieringen ér betydande och
dels en kvantitativ test. Om modifieringar inte &r betydande tillgéngen fortsétter den ursprungliga skulden
redovisas i balansrékningen utifrén sina modifierade villkor. Detsamma gdller fér del av en finansiell skuld. Ett
byte mellan bolaget och den befintliga I&dngivare eller mellan bolaget och en befintlig Idntagare av
skuldinstrument med villkor som i allt vésentligt &r olika redovisas som en utsldckning av den gamla finansiella
skulden respektive tillgdngen och redovisning av ett nytt finansiellt instrument. For de fall nér en modifiering goérs
av de avtalsenliga kassaflédet och detta gbérs som en direkt konsekvens av en reform av en referensréinta och de
nya avtalsvillkoren ér ekonomiskt likvérdiga med de ursprungliga, referensréinta och de nya avtalsvillkoren ér
ekonomiskt likvéirdiga med de ursprungliga,sé kommer ndgon bortbokning inte att géras och den ursprungliga
effektivrdntan kommer att justeras for att reflektera de nya kassaflédet.
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En finansiell tillgéng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen endast
ndr det féreligger en legal rétt att kvitta beloppen samt att det féreligger avsikt att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Finansiella garantier

Foretagets garantiavtal innebdr att féretaget har ett dtagande att ersatta innehavaren ndr innehavaren gor en
forlust pd grund av att specifik géldendr inte fullgjort sina betalningar vid forfall till innehavaren i enlighet med
ursprungliga eller &dndrade avtalsvillkor.

Finansiella garantiavtal redovisas initialt till verkligt varde, d v s i normailfallet det belopp som utstéllaren erhdllit i
ersd@ttning fér den utstallda garantin. Vid den efterféljande vérderingen redovisas skulden fér den finansiella
garantin till det hégre av de belopp som redovisas enligt IFRS 9 med hdnsyn tagen till IFRS 9.5.5 om férlustresery,
och det belopp som ursprungligen redovisades efter avdrag, i tilldmpliga fall, fér ackumulerade periodiseringar,
som redovisats i enlighet med IFRS 15, Intdkter frén avtal med kunder. Utstdllda finansiella garantiavtal omfattas
ocksd av principerna om nedskrivningar (se avsnittet Kreditférluster och nedskrivningar pd finansiella instrument
langre fram).

Klassificering och vdrdering
Finansiella tillgdngar

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga vérde med tilléigg fér transaktionskostnader
forutom for derivat och de instrument som tillhér kategorin finansiell tillgéing som redovisas till verkligt vérde via
resultatrékningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader.

Foretagets principer for klassificering och vérdering av finansiella tillgéngar baseras pd en bedémning av bdde
(i) foretagets affarsmodell fér férvaltningen av finansiella tillgédngar, och (i) egenskaperna hos de avtalsenliga
kassaflodet fran den finansiella tillgdngen.

Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella tillgéngar varderade till upplupet anskaffningsvdrde ér skuldinstrument som férvaltas med mdlet att
realisera instrumentens kassafléden genom att erhdlla avtalsenliga kassafléden som endast utgérs av
kapitalbelopp och ranta pd det utestéende kapitalbeloppet. Forsdljningar kan undantagsvis forekomma t.ex. till
foljd av stérningar pd kapital- och penningmarknad eller i ndra anslutning till instrumentets férfallotidpunkt. Ett
krav for att en finansiell tillgdng ska kunna redovisas till upplupet anskaffningsvdrde ér att de avtalsenliga
kassafldden enbart utgérs av aterbetalning av utestéende fordran och rénta pé utestdende fordran.

Upplupet anskaffningsvdrde bestéims utifrdn den effektivrénta som beréknades vid anskaffningstidpunkten.
Tillgadngar i denna varderingskategori ér féremdl for reservering for forvéntade kreditférluster.

Foljande finansiella tillgéngar vérderas till upplupet anskaffningsvarde;
- Utl&ning till kreditinstitut

- Utlaning till allmd&nheten

Finansiella tillgédngar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Denna kategori bestdér av tvé undergrupper: dels finansiella tillgdngar som obligatoriskt varderas till verkligt
varde via resultatrékningen och dels sédana finansiella tillgdngar som féretaget initialt valt att placera i denna
kategori (enligt den s.k. Fair Value Option). Finansiella instrument i denna kategori vérderas Idpande till verkligt
vdrde med vardeférandringar redovisade i resultatrdkningen. For finansiella instrument vérderade till verkligt
varde via resultatrékningen redovisas sévdl realiserade som orealiserade vardeféréndringar i resultatposten
Nettoresultat av finansiella transaktioner.
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Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat

| kategorin finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via dvrigt totalresultat redovisas skuldinstrument vars
madl &r att realisera kassafléden bdde genom att erhdlla avtalsenliga kassafléden och genom att sélja
instrumenten. Ett krav for att en finansiell tillgdng ska kunna redovisas i denna kategori dr att de avtalsenliga
kassafléden enbart utgors av dterbetalning av utestdende fordran och rénta pé utestdende fordran.

Orealiserade vinster och férluster redovisas som en féréindring i verkligt vérde reserven i eget kapital. | samband
med avbokning av tillgéngen omklassificeras reserven till resultatrékningen (skuldinstrument) eller som en
omféring inom eget kapital (eget kapitalinstrument).

Finansiella skulder
Finansiella skulder vdarderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Denna kategori bestdér av tvd undergrupper, dels finansiella skulder som utgér innehav fér handelséndamadl,

dels finansiella skulder som vid férsta redovisningstillféllet identifierats som tillhérig till denna kategori (Fair Value
Option). Férandringar i verkligt véirde redovisas i resultatrékningen med undantag av vérdeféréndringar som
beror pd féréindringar i egen kreditrisk for finansiella skulder vérderade enligt den s k “fair value option” vilken
vardeférandring skall redovisas i 6vrigt totalresultat.

Andra finansiella skulder

Uppldning, inléining samt évriga finansiella skulder, till exempel leverantérsskulder, ingdr i denna kategori.
Skulderna vérderas till upplupet anskaffningsvdérde.

Till vilken kategori féretagets finansiella tillgéingar och skulder hanférts framgar av not Finansiella tillgéngar och
skulder.

Kreditforluster och nedskrivningar pé finansiella instrument
Principer och metod fér beréikning och vérdering av férvéintade kreditférluster

Forvantade kreditforluster redovisas for utléning till allménheten och évriga poster i balansrdkningen som
redovisas till upplupet anskaffningsvdrde. Vidare redovisas éven forlustreserveringar pd off-balance
exponeringarna lamnade l&nedtagande (t ex outnyttjade checkrékningskrediter) och utstéllda finansiella
garantier.

Vid den initiala redovisningen redovisas en férlustreserv baserat pd vad som statistiskt kan férvéntas for de
kommande 12 md&naderna (steg 1). Fér det fall det uppstdtt en betydande ékning av kreditrisk, berdknas istdllet
forlustreserven fér hela den &terstéende férvéantade l6ptiden (steg 2 eller om exponeringen betraktas som
kreditférséimrad - steg 3).

Reserven for kreditforluster vérderas enligt en modell for férvantade kreditférluster och speglar ett
sannolikhetsvagt belopp som bestéims genom att utvérdera en rad maéjliga utfall med hénsyn tagen till all rimlig
och verifierbar information som ér tillgénglig pd rapporteringsdagen utan orimlig kostnad eller anstréangning.
Kreditforlustreserveringarna vérderas utifrdn om det intréffat en betydande 6kning av kreditrisken jamfért med
férsta redovisningstillféllet for ett instrument.

Beroende pd om en betydande 6kning av kreditrisk har intraffat eller inte, sedan exponeringen redovisas i
balansrékningen for férsta géngen, sé delas exponeringarna in i féljande steg;

- Steg 1 omfattar exponeringar ddr ingen betydande 6kning av kreditrisken intr&ffat sedan forsta
redovisningstillfdllet. Alla exponeringar som inte getts ut eller férvérvats som kreditférsémrade ingdr i steg 1. Detta
innebdr att redan vid férsta redovisningstillfdllet redovisas en forlustreserv.

« Steg 2 omfattar exponeringar dér en betydande ékning av kreditrisk intréffat sedan férsta redovisningstillfallet
men ddr det vid rapporteringstillféllet saknas objektiva beléigg for att fordran ér osdéker. Fér en beskrivning av vad
som utgdr en betydande ékning av kreditrisk, se nedan.

« Steg 3 omfattar exponeringar fér vilka objektiva belédgg har identifierats fér att exponeringen ér oséker
(kreditforsamrad). Fér en beskrivning av ndr en fordran betraktas som kreditférsémrad, se nedan.
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Fér exponeringar som hanférs till steg 1 motsvarar reserveringen den kreditférlust som férvéntas intréffa inom 12
mdnader och for finansiella instrument i steg 2 dér en betydande ékning av kreditrisken har identifierats samt
osdkra fordringar i steg 3 motsvarar reserveringen de férvantade kreditférlusterna fér det finansiella
instrumentets &terstdende |6ptid. De férvéntade kreditférlusterna for det finansiella instrumentets dterstdende
I6ptid representerar forluster frén alla fallissemangshdndelser som ar mojliga under det finansiella instrumentets
dterstéende 16ptid. De férvéintade kreditférlusterna som férvéntas intréffa inom 12 ménader representerar den
del av de férvantade kreditférlusterna for det finansiella instrumentets dterstdende 16ptid som beror av
fallissemangshdndelser inom 12 ménader efter rapporteringsdagen.

Redovisning av férvéntade kreditférluster - utldning till allmdénheten, utstdllda finansiella garantier och utstdllda
Idneléften

Faststdllan v en bet n Okning i kreditrisk

En kredit som varit féremdl for en betydande dkning av kreditrisk ingdr inte léngre i steg 1utan i steg 2 (férutsatt
att den inte @r kreditférsamrad). Féretaget bedémer om det skett en betydande &kning av kreditrisk genom att
anvdnda en kombination av individuell och kollektiv information och kommer att spegla 6kningen i kreditrisk p&
individuell instrumentnivd. Den kvantitativa metod som anvdnds fér bedémning av 6kad kreditrisk utgors av en
framaétriktad skattning av varje enskild exponerings risk for fallissemang. Metoden utgdr frdn féretagets system
for klassificering av kreditrisk. Nér I&ntagaren har férfallna obetalda belopp dldre én 30 dagar, sé betraktas dessa
exponeringar alltid som exponeringar som har en vésentlig 6kning av kreditrisk. Om den interna ratingen i ett
senare skede har férbdttrats i tillréicklig grad sdé att en betydande 6kning av kreditrisk inte Iéngre foéreligger vid
jémférelse med rating vid initial redovisning, kommer krediten att dterféras frén steg 2 till steg 1.

itforsd .

Liksom enligt tidigare principer kommer forlustreserv redovisas fér den dterstdende 16ptiden for kreditférsémrade
exponeringar (tidigare benamnda osdkra I&n) nar en eller flera héndelser som har en negativ inverkan pé de
uppskattade framtida kassaflédet fér den finansiella tillgdngen har intréffat (steg 3). Ett 1&n anses vara
kreditférsémrat utifrén samma férutsattningar som enligt tidigare principer vid definitionen av osdkert 1&n dvs.
ndr det ar 90 dagar sent i betalningar eller ndr det finns andra beldgg i form av observerbara uppgifter om
féljonde héndelser:

a) Betydande finansiella svdrigheter hos emittenten eller I&ntagaren.
b) Ett avtalsbrott, sdsom uteblivna eller oreglerade betalningar.

c) Langivaren eller I&ntagaren har, av ekonomiska eller avtalsmassiga skdl som sammanhénger med
I&ntagarens ekonomiska svdrigheter, beviljat en eftergift till Iidntagaren som I&ngivaren annars inte skulle
o6vervaga.

d) Det blir sannolikt att I&ntagaren kommer att gd i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion.

Om ett tidigare 1&8n som ansetts vara kreditférsémrat inte lIéngre ér det, sker en omféring antingen till steg 2 (om
det jamfért med ndr ldnet ldmnats féreligger en betydande ékning av kreditrisk) eller till steg 1.

Vdrdering av férvéntade kreditférluster

Férvéntade kreditférluster beréknas foér varje individuell kreditexponering som den diskonterade produkten av
sannolikheten fér fallissemang (PD), kreditexponering vid fallissemang (EAD) och férlust vid fallissemang (LGD).
Féretagets definition av fallissemang ligger néra den regulatoriska definitionen av fallissemang eftersom den
anvdnds vid kreditriskhantering och omfattar bland annat krediter som &r 90 dagar férsenade i betalningar. PD
motsvarar sannolikheten foér att en Idntagare kommer att fallera vid en given tidpunkt under den finansiella
tillgangens aterstéende 16ptid. EAD motsvarar en férvéntad kreditexponering vid fallissemangstidpunkten efter
att hdnsyn tagits till tidpunkten fér avtalsenliga betalningar samt foérvéntat utnyttjande av revolverande krediter
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och laneldften utanfér balansrékningen. LGD motsvarar den férvéntade kreditférlusten pd en fallerad
kreditexponering med hdnsyn tagen till egenskaper hos motparten, séikerheter och produkt typ. Férvéntade
kreditforluster bestéims genom att berékna PD, LGD och EAD fér varje framtida ménad fram till och med slutet av
den férvéntade I6ptiden av en kreditexponering. Dessa tre parametrar multipliceras och justeras med
overlevnadssannolikhet eller sannolikheten for att kreditexponeringen inte har blivit forskottsbetald eller fallerat
en tidigare mdnad. P& detta satt beréiknas de mdénatliga férvéintade kreditférlusterna vilka sedan diskonteras
tilloaka till rapporteringsdagen med den ursprungliga effektivréntan och summeras. En summering av de
mdanatliga foérvéntade kreditférlusterna fram till och med slutet av den férvéntade I6ptiden ger de férvéntade
kreditforlusterna for tillgéngens aterstdende 16ptid och summan av de kreditférluster som foérvéntas intréffa inom
12 mdanader ger de forvéntade kreditforlusterna for de kommande 12 ménaderna.

Ett instruments I6ptid &r relevant fér bdde bedémningen av vésentligt kad kreditrisk, vilken tar hénsyn till
forandringar i sannolikheten for fallissemang for dterstéiende 16ptid, och varderingen av férvéntade
kreditforluster for tillgéngens dterstdende 6ptid. Generellt &r férvantad 16ptid begrénsad till den maximala
avtalsperiod som féretaget @r utsatt for kreditrisk, dven om en léngre period éverensstdmmer med affdrspraxis.
Alla avtalsvillkor tas hdnsyn till ndr forvantad 16ptid faststdlls, inklusive dterbetalnings-, forldngnings- och
overféringsalternativ som ar bindande for foretaget.

Foretaget beddémer och berdknar férlustreserv for vésentliga osdkra kreditexponeringar individuellt och utan att
anvdnda indata frdn modeller. Reserveringar for kreditforluster for dessa kreditexponeringar faststdlls genom att
diskontera férvantade kassafléden och ta hdnsyn till minst tvéd méjliga resultat som tar hénsyn till badde
makroekonomiska och icke-makroekonomiska (I&ntagarspecifika) scenarier.

lfiori

Ndr ett I&n modifieras men inte tas bort frén balansrdkningen gors fortséttningsvis en bedémning av vésentliga
okningar i kreditrisken jamfért med den ursprungliga kreditrisken i nedskrivningssyfte. Modifieringar resulterar inte
automatiskt i en minskning av kreditrisken och alla kvalitativa och kvantitativa indikatorer kommer att fortsatta
beddmas. Vidare kommer en modifieringsvinst eller férlust redovisas i resultatréikningen pd raden fér
kreditférluster och avser skillnaden i nuvdrdet av det avtalsenliga kassaflédet diskonterat med den ursprungliga
effektivrantan. Ndr ett I1&n modifieras och tas bort frén balansrékningen anses datumet dd modifieringen gjordes
vara det férsta redovisningstillfdllet for det nya I&net i syfte att beddéma nedskrivningsbehov, inklusive
bedémningen av vésentliga ékningar i kreditrisk. Nar ett nytt I&dn beddms vara osdkert vid forsta
redovisningstillfallet klassificeras det som en kopt eller utgiven oséiker fordran och stannar i steg 3 till dess Iénet
dar aterbetalt eller avskrivet.

Redovisning av férvéntade kreditforluster - rdntebdrande vdrdepapper

Foretaget redovisar ocksd forlustreserver pd de réintebdrande vérdepapper som redovisas till verkligt varde i
balansrdkningen. Féretagets grundiéiggande metodik fér berdkning av forlustreserver fér réintebérande
vardepapper ér densamma som for utléning till allménheten. Kéllorna till information om de anvénda
parametrarna PD, LGD och EAD skiljer sig dock &t. Nér det gdller PD, sé hérleds utifrén den externa rating som
vérdepapperna har och den externt tillgéingliga information fran ratinginstituten Moody’s och Standard and
Poor’'s som finns om risk for fallissemang som denna rating &r férknippad med. LGD-faktorn bestéms av om
vardepapper dar sdkerstdllda, annan férmdansratt samt typ av motpart. Eftersom tillgéinglig statistik p&
fallissemang och férluster vid fallissemnang hos den typ av motparter i vars vérdepapper som féretaget gjort
investeringar i dr hogst begréansad, bestéims LGD-faktorn utifréin en expertbedémning med en kombination av
uppgifter frén ratinginstitutet. Vid den initiala redovisningen, redovisas den statistiskt férvéntad férlusten éver de
kommande 12 manaderna (steg 1). En betydande dkning av kreditrisk sedermera anses ha égt rum nér det skett
en férséimring av den externa ratingen samt 30 dagars férsenad betalning av kapitalbelopp eller rénta, och
kreditforluster redovisas dé fér den dterstéiende Idptiden (steg 2). Om den externa ratingen i ett senare skede har
forbattrats tillrackligt mycket s att en betydande 6kning av kreditrisk inte langre foreligger vid jamforelse med
ratingen vid initial redovisning, kommer vérdepappret att &terforas till steg 1. Féretaget beddémer att finansiella
tillgédngar pd instrument med motparter som dar stater och finansiella institut och som har 1&g kreditrisk p&
rapporteringsdagen (med investment grade rating eller béttre) inte anses ha varit utsatta fér en vésentligt dkad
kreditrisk. Féretaget anvénder samma kriterier fér att bedéma att om ett rdntebdrande vérdepapper ar
kreditforsdmrat som man tillémpar fér utléning till allménheten.
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Redovisning av férvéntade kreditforiuster - utldning till kreditinstitut

Aven foretagets utldning till kreditinstitut éar inom tillémpningsomrddet fér redovisning av férvéntade
kreditforluster. Eftersom all utléning till kreditinstitut ar dterbetalningsbar pé& anfordran och utléning bara sker till
kreditinstitut med god rating, s& uppgdr de férvantade kreditférlusterna till en relativt liten del av de totala
férvantade kreditférlusterna.

Presentation av kreditforluster i balansrdkningen

For finansiella tillgéingar varderade till upplupet anskaffningsvdérde presenteras reserveringar for kreditférluster i
balansrékningen som en minskning av redovisat bruttovérde for tillgédngen. Fér I&neléften och finansiella
garantiavtal redovisas de reserveringarna som en skuld inom raden Ovriga skulder och avsattningar.

En bortskrivning minskar det redovisade bruttovérdet fér den finansiella tillgédngen. | resultatrékningen
presenteras kreditforluster och bortskrivningar som kreditférluster. Bortskrivningar gérs dé foérlusten anses
beloppsmdssigt slutligen faststdlld och redovisas inom kreditférluster och representerar beloppet fére
ianspréktagandet av tidigare gjord reservering. Aterbetalningar av bortskrivningar liksom atervinningar av
reserveringar intéktsredovisas inom kreditforluster.

Bortskrivning av lanefordringar

L&nefordringar som klassificerats som kreditférsémrade skrivs bort frédn balansrékningen nér féretaget inte har
ndagra rimliga férvéntningar pd att &tervinna en fordran i sin helhet eller en del av den. Féretaget har inte négon
rimlig férvantan pd att &tervinna fordran och anser férlusten vara konstaterad nér konkursférvaltare Idmnat
uppskattning om utdelning i konkurs, skuldsanering faststdillts, ackordsférslag antagits, fordran eftergivits pd
annat sétt eller nér Kronofogdemyndighet eller féretagets ombud (inkassoféretag) redovisar att utmétningsbara
tillgéngar saknas.

Efter bortskrivning redovisas I&nefordringarna inte léngre i balansrékningen. Atervinning pé tidigare redovisade
bortskrivningar redovisas som en minskning av kreditférluster pd resultatraden kreditférluster netto.

Materiella tillgédngar

Materiella anldggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar med tilldgg fér eventuella uppskrivningar.

Det redovisade vardet fér en materiell anléiggningstillgéing tas bort ur balansrékningen vid utrangering eller
avyttring eller ndr inga framtida ekonomiska férdelar véntas frédn anvéndning eller utrangering/avyttring av
tillgéngen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgdng utgoérs av skillnaden
mellan férsdljningspriset och tillgéngens redovisade vérde med avdrag for direkta foérsdljningskostnader.

Avskrivningen sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod.

Berdknade nyttjandeperioder;

- Inventarier, verktyg och installationer 5 ar

Leasingavtal

Frink tilldmpar i enlighet med undantaget i RFR 2 inte IFRS 16 fér redovisning av leasingavtal. Som leasetagare
redovisas leasingavgifter som kostnad, linjért éver leasingperioden och séledes redovisas inte nyttjanderdatter
och leasingskulder i balansrékningen. De avtal ddr féretaget dr leasegivare redovisas som operationella
leasingavtal.

Immateriella anléggningstillgdngar
Forskning och utveckling

Utgifter for utveckling, dér forskningsresultat eller annan kunskap tilldmpas fér att dstadkomma nya eller
forbattrade produkter eller processer, redovisas som en tillgdng i balansrékningen, om produkten eller processen
ar tekniskt och kommersiellt anvéndbar och féretaget har tillrdckliga resurser att fullfélja utvecklingen och
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ddrefter anvanda eller sélja den immateriella tillgédngen. Det redovisade vérdet inkluderar samtliga direkt
hanférbara utgifter; t ex for material och tjénster, ersattningar till anstdllda, registrering av en juridisk rattighet
och avskrivningar pd patent och licenser. Ovriga utgifter fér utveckling redovisas i resultatrékningen som kostnad
ndr de uppkommer. | balansrdkningen redovisade utvecklingskostnader &r upptagna till anskaffningsvérde
minus ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Ovriga immateriella anldggningstillgéngar

Immateriella tillgéngar redovisas till anskaffningsvérde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjért éver den immateriella tillgdngens berdéknade nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioderna omprévas minst arligen. De berdknade nyttjandeperioderna dr:

- Balanserade utvecklingsutgifter 34r

- Domdn 10 r

Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar

De redovisade vardena for foretagets tillgdngar provas vid varje balansdag for att beddéma om det finns
indikationer pé& nedskrivningsbehov. Om indikation pd nedskrivningsbehov finns, beréiknas enligt IAS 36
tillgdngens dtervinningsvarde.

Om det inte gdr att faststdlla vdsentligen oberoende kassafléden till en enskild tillgang ska tillgdngarna vid
prévning av nedskrivningsbehov grupperas till den Iégsta nivé ddr det gdrr att identifiera vésentligen oberoende
kassafléden — en sd kallad kassagenererande enhet. En nedskrivning redovisas ndr en tillgdngs eller
kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade vérde éverstiger dtervinningsvérdet. En nedskrivning
belastar resultatrékningen.

Atervinningsvardet ar det hégsta av verkligt vérde minus férsaljningskostnader och nyttjandevéarde. Vid
berdkning av nyttjandevdrdet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri
réinta och den risk som dr férknippad med den specifika tillgéingen.

En nedskrivning reverseras om det bdde finns indikation pd att nedskrivningsbehovet inte Iéingre foéreligger och
det har skett en féréindring i de antaganden som 1&g till grund fér berékningen av &tervinningsvdrdet.

Utdelningar

Utdelningar redovisas som skuld efter det att bolagsstdmman godkdant utdelningen.

Ersattningar till anstdllda
Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstdllda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad ndr de relaterade
tjansterna erhdlls. En avsdattning redovisas for den férvéintade kostnaden for vinstandels- och
bonusutbetalningar ndr bolaget har en gdllande réttslig eller informell forpliktelse att géra sddana betalningar till
foljd av att tjéinster erhdllits frén anstdllda och foérpliktelsen kan berdknas tillforlitligt.

Erséttningar efter avslutad anstdlining

Frink har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner for anstallda i Tyskland. Som avgiftsbestdmda pensionsplaner
klassificeras de planer dér Frink forpliktelse ér begréansad till de avgifter foretaget dtagit sig att betala. Frinks
forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestédmda planer redovisas som en kostnad i érets resultat i den takt de
intjnas genom att de anstdllda utfort tjainster &t féretaget under en period.
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Aktierelaterade ersdttningar

Ett optionsprogram mojliggoér fér de anstdllda att forvérva aktier i foretaget. Det verkliga vérdet pé tilldelade
optioner redovisas som en personalkostnad med en motsvarande dkning av eget kapital. Det verkliga vérdet
berdknas vid tidpunkten foér tilldelning och férdelas dver intjdnandeperioden. Det verkliga vardet pd de tilldelade
optionerna berdknas med en binomial metod och hdnsyn tas till de villkor och férutsattningar som gdllde vid
tidpunkten fér tilldelning. Den kostnad som redovisas motsvarar verkliga vérdet av en uppskattning av det antal
optioner som férvantas bli intjdnade. Denna kostnad justeras i efterféljande perioder for att dterspegla det
verkliga antalet intjéinade optioner. Justering sker dock inte nér férverkande endast beror pé att aktiekursen inte
ndr nivan fér att optionerna ska bli intjdnade. Sociala avgifter hénfoérliga till aktierelaterade instrument till
anstdllda som ersdttning for kdpta tjéinster kostnadsférs férdelat pd de perioder under vilka tjénsterna utférs.
Avsattningen for sociala avgifter baseras pé optionens verkliga vérde vid rapporttillfallet. Verkligt vérde berdknas
med samma vdrderingsmodell som anvéndes ndr optionerna stélldes ut.

Avsattningar

En avsdttning skiljer sig frdn andra skulder genom att det rédder ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets
storlek fér att reglera avsattningen. En avsdattning redovisas i balansrdkningen ndr det finns en befintlig legal eller
informell férpliktelse som en féljd av en intraffad hdndelse, och det dr troligt att ett utfléde av ekonomiska
resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Avsattningar gérs med det belopp som ar den bdsta uppskattningen av det som krdvs fér att reglera den
befintliga forpliktelsen pd balansdagen. Ddr effekten av nér i tiden betalning sker ér vésentlig, berdknas
avsattningar genom diskontering av det férvéntade framtida kassaflédet till en réintesats fére skatt som
aterspeglar aktuella marknadsbeddémningar av pengars tidsvarde och, om det dr tillampligt, de risker som ar
férknippade med skulden.

Eventualférpliktelser

Upplysningar om eventualférpliktelser Iimnas nér det finns ett mojligt dtagande som harrér frén intréffade
handelser och vars férekomst bekrdftas endast av en eller flera osékra framtida héndelser eller nér det finns ett
dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pd grund av det inte dr troligt att ett utfléde av
resurser kommer att krévas.

Not 3 Finansiella risker

| foretagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker
och operativa risker. | syfte att begréinsa och kontrollera risktagandet i verksamheten har féretagets styrelse, som
ytterst ansvarig foér den interna kontrollen i féretaget, faststdllt policies och instruktioner fér kreditgivningen och
den évriga finansverksamheten.

Féretagets styrelse har det 6évergripande ansvaret for féretagets riskhantering. Styrelsen har i sdrskild instruktion
inom vissa ramar delegerat ansvaret till olika andra funktioner. Dessa i sin tur rapporterar regelbundet till
styrelsen.

Féretagets riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker som féretaget har i sin verksamhet och
att fér dessa sdtta ldampliga begrénsningar (limiter) och férsékra att det finns kontroll pd plats. Riskerna bevakas
och kontroller gérs |16pande

att limiter inte dverskrids. Riskpolicies och riskhanteringssystem revideras igenom regelbundet fér att kontrollera
att dessa dr korrekta och t ex &terspeglar gallande marknadsvillkor samt produkter och tjéinster som erbjuds.
Genom utbildning och tydliga processer skapar féretaget férutsattningar fér en god riskkontroll, dar varje
anstdlld forstdr sin roll och sitt ansvar.

| féretaget finns en samlad funktion fér sjalvstéindig riskkontroll direkt understdlld verkstéllande direktéren vars
uppgift ar att analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov féresld éndringar i styrdokument och processer.
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Kreditrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att Féretaget inte erhdller betalning enligt verenskommelse och/eller
kommer att gora en forlust p& grund av motpartens oférmdéga att infria sina forpliktelser. Detta omfattar ocksé
den risk som Féretaget tar pd sig ndr Féretaget stdller ut finansiella garantier fér att garantera en tredje parts
betalningsfullgérande till innehavaren av den finansiella garantin. Till denna risk réknas ocksé den risk som
Foéretaget har i fdrmedlade 18n till Nordiska bank . | detta sistnédmnda fall &r emellertid risken fér férlust begrénsad
till under dret intjanad férmedlingsprovision Den bakomliggande transaktionen kan avse en kredit.

Styrelsen har det évergripande ansvaret for Féretagets kreditriskexponering. Styrelsen har i sarskild instruktion
inom vissa ramar delegerat ansvaret till olika kreditdelegationer. Central kreditdelegation/ kreditutskott/
kreditdirektion som rapporterar regelbundet till styrelsen.

Foéretagets kreditgivning praglas av hogt uppstdallda mél med avseende pd etik, kvalitet och kontroll. En
genomgdende princip ar bl.a. att alla kreditbeslut i Féretaget normalt fattas av minst tvé personer. Trots att
kreditrisken utgor Foretagets storsta riskexponering ar Féretagets kreditforluster i férhallande till utestéende
kreditvolym jamforelsevis sma.

Den avgoérande beddémningsgrunden for Féretagets kreditgivning, som utifrén Idntagarnas hemvist ér
geografiskt hanférliga till Féretagets verksamhetsomréde, ér Idntagarnas aterbetalningsférmdaga. Féretaget
strévar efter en god riskspridning. For att begréinsa kredit- och motpartsrisker i Féretagets vardepappersportfdlj
tilldts endast placeringar inom vissa beloppsmdssiga ramar och endast i vérdepapper med hog kreditvardighet.

stérre kreditengagemang (kredittagarens samtliga egna férbindelser och ansvarsférbindelser) omprévas minst
en gdng arligen i behorig kreditbeviljande instans. For stérre féretagsengagemang tillimpas klassificering av risk
i samband med nybeviljning av kredit och i samband med den d&rliga omprévningen. Systemet for klassificering
av risk innebdr att krediterna klassificeras i olika riskklasser beroende pd risken fér obestdnd och risken vid ett
eventuellt obestdnd.

Féretagets rutiner fér dvervakning av férfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera
kreditférlusterna genom en tidig upptdckt av betalningsproblem hos kredittagarna och en atféljande snabb
handlaggning av férekommande kravdrenden. Overvakningen sker med stod av ett sdrskilt kravsystem som med
automatik bevakar och pdminner om nér kravatgdrd ar erforderlig.

Hur metoder fér hantering av kreditrisk férhaller sig till redovisning och véardering av férvéntade
kreditférluster

Foéretagets metod for beréikning och redovisning av férvéntade kreditférluster baserar sig pd data och annan
information som skapats inom ramen fér Féretagets metoder fér hantering och évervakning av kreditrisk. I sin
kreditgivning anvander sig Foretaget av tvd huvudsakliga system for att bedéma éterbetalningsférmdéga
beroende pd& om l&dntagaren dér en privatperson eller féretag. | bada fallen leder det till att krediten hanfors till en
viss riskklass som ér sammankopplad med en férvéntad risk for fallissemang. Féretaget baserar sin indelning i
stadierna 1-3 vid beréikningen av férvéintade kreditférluster i hog utstréickning pé forflyttningar mellan dessa
riskklasser.

Féretaget anvdnder den s.k. schablonmetoden fér berdkning av kapitalkrav fér kreditrisk. Féretaget har trots
detta tillgé&ng till historisk data avseende risk for fallissemang (PD), férlust givet fallissemang (LGD) och
exponering vid fallissemang (EAD) som anvénds vid berdkningarna av férvéntade kreditférluster i redovisningen.
Nar det gdller de antaganden som tilldmpas av Féretaget om olika makroparametrars utveckling i framtiden
utgoér dessa inte néigon den av Féretagets hantering av kreditrisk utan tillémpas endast i redovisningen.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken fér att féretaget far svarigheter att fullgéra dtaganden som ér férenade med sina
finansiella skulder. Likviditetsrisk kan éven uttryckas som risken for forlust eller férsémrad intjéningsférmagatill
foljd av att foretagets betalningsdtaganden inte kan fullgéras i réitt tid. Likviditetsrisker uppstar dé tillgéngar och

skulder har olika l16ptider.

Likviditeten bevakas I6pande och stresstester utfors for olika scenarios. Féretagets likviditetsberedskap i form av
omedelbart tillgdnglig likviditet far lagst uppga till 20 % av inldningen frédn allmdnheten.

Foretagets likviditetsexponering med avseende pd aterstédende I6ptider pd tillgdngar och skulder framgér av

tabellen nedan.

Léptidsinformation - Kontraktuellt Gterstdende Iéptid (odiskonterat vdrde) samt férvéntad tidpunkt for

dtervinning

Odiskonterade kassafloden - kontraktuellt dterstédende 16ptid

Varav :
>dan 3 N N Summa férvéantad :
N . o >antar< N o - . . -
<&gn3mdn mdn«< an 5 ar >@n 5 dar Utan loptid nominella tidpunkt fér
P& an1ar kassafléden dtervinning !
2025 anfordran >12 mdénader;
Beldningsbara
statsskuldférbindelser 935,500 275,000 1,210,500
Utléning till kreditinstitut 217,766 934 9,954 - - - 228,654
Utléning till allménheten 48,459 23,457 21,087 33,278 225 - 126,506
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper - 20,000 186,710 - = = 206,710
Ovriga
tillgéngar 927 2,165 - m - - 3,203
Summa tillgéngar 267,152 982,056 492,750 33,389 225 - 1,775,573 -
Inléning frén allménheten 770,262 198155 417,591 70,639 - - 1,456,647
C)vrigo skulder 2,913 3,008 - - - - 5,920
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter
Avsattningar
Summa skulder 773,175 201,163 417,591 70,639 = = 1,462,568 =
Oredovisade Ié&neldften 12,803 12,803
utfardade finansiella garantier
Total skillnad -518,826 780,893 75,159 -37,250 225 = 300,202
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odiskonterade kassafléden - kontraktuellt dterstdende 16ptid

Varav '

>én3 . summa forvantad b

N . . >anlar< - . : s

<adn3mdn mdn < an 5 ar >é@n 5 ar Utan I6ptid nominella tidpunkt for

P& aniar kassafléden dtervinning !

2024 anfordran >12 mdanader,;
Utldning till kreditinstitut 191,604 841 9,759 202,205 E
Utléning till allmé&nheten 42,446 19,416 13,918 25,162 4,851 105,793 E
Ovriga tillgadngar 217 2,340 m 2,669 :
Summia tillgangar 234,267 22,597 23,677 25,274 4,851 - 310,666 -E
Inléning frén allménheten 87,254 87,254 H
Ovriga skulder 1,292 1,457 2,749 .
summa skulder 88,546 1,457 - - - - 90,003 =
Oredovisade l&neldften 5,130 5,130 E
Total skillnad 140,592 21,140 23,677 25,274 4,851 - 215,533 -

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r att risken for att verkligt varde pd eller framtida kassafléden fréin ett finansiellt instrument
varierar pé grund av féréindringar i marknadspriser. Det finns tre typer av marknadsrisker: valutarisk, réinterisk och
andra prisrisker. | Féretagets fall utgoér rénterisken och valutarisker de dvervégande marknads- riskerna.

Ranterisk definieras som risken for att marknadsvardet pd Foretagets fastforrantade tillgéngar sjunker dé
marknadsréntan stiger. Graden av rénterisk, eller prisrisk, 6kar med &tagandets I6ptid. En annan form av réinterisk
&r inkomstrisken, dvs. risken for att réntenettot férsmras i ett féréindrat rénteléige genom att
réintebindningstiden dr olika fér tillgédngar och skulder.

Valutarisk uppstdr till féljd av att tillgdngar och skulder i samma utléndska valuta storleksmdssigt inte
6verensstdmmer.

Rénterisk

Ranterisk ar risken for att verkligt vérde pd eller framtida kassafléden frdn ett finansiellt instrument varierar pé
grund av férandringar i marknadsréntor. Rénterisk kan séledes dels bestd av férandring i verkligt vérde, prisrisk,
dels férandringar i kassafléde och kassaflédesrisk. Féretaget ér exponerat mot rénterisk till féljd av olika
rantebindningstid pd rantebérande tillgéngar (huvudsakligen utléning) och skulder. | enlighet med Féretagets
riskpolicy kontrolleras de finansiella riskerna i verksamheten med limiter. Hantering av Féretagets
ranteexponering dar centraliserad, vilkket innebdr att den centrala finansfunktionen ansvarar fér att identifiera och
hantera denna exponering. Betraffande rénteriskerna innebdr detta t.ex. att rantebindningstiderna pd Foretagets
réintebdrande placeringar maste hdlla sig inom vissa tids- och beloppsmdéssiga ramar. Fér mer detaljerad
information om skillnader i r&dntebindningstider per balansdagen, se tabell nedan.

Foretaget Idmnar 1&n med fast eller rérlig réinta. Féretaget sdkrar inte exponeringen i rérlig rénta.
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Rantebindningstider fér tillgdngar och skulder — RGnteexponering

2025 '
Léngre &n Langre dn L L 3 '
. . Langre édn Langre én Langre an '
) Iman  3man . . . o :
Hoégst 1 6man 1Tdrmen 3drmen Langre an Utan '
; men men . R . B Totalt :
madn R B men hégst 3 hégst 5 5dr rénta '
hoégst 3 hégst 6 ) . N . !
. . hoégst 1dr ar ar '
TSEK man man !
Tillgdngar E
Utléning till kreditinstitut 228,654 - 228,654
Utléning till allménheten 123,674 237,901 2,878 3,677 3,689 918 - - 372,737
Obligationer och andra
rantebdrande
vardepapper - 75,000 91,710 40,000 - - - 206,710
Beldningsbara
statsskuldférbindelser 280,000 655500 150,000 125,000 = = = 1,210,500
Ovriga tillgangar 3,999 3,999
Summa 632,328 968,401 244,588 168,677 3,689 918 = 37999 2,022,600
Skulder
Inl&ning frén
allménheten 751773 377,209 194,037 223,103 70,542 = 64,395 1,681,058
Ovriga
skulder 4,901 4,901
Eget kapital 276,329 276,329
Summa skulder och eget
kapital 751773 377,209 194,037 223,103 70,542 = - 345,625 1,962,289
Differens tillgdngar och
skulder -119,445 591,192 50,652 -54,427 -66,852 918 - -341,626 60,312
2024 '
Langre dn Langre an ) '
. . Langre an . . . :
. T man 3 madn . Langre dn Langre an . '
Hogst 1 6 man . . Langre éan Utan !
; men men Tdrmen 3 drmen . Totalt :
man R . men . . . B 5ar rénta '
hogst 3 hégst 6 . . hoégst3ar hogstb ar ,
. . hoégst1ar '
TSEK mdén mdén :
Tillgdngar !
Utlaning till kreditinstitut 202,205 - 202,2055
Utléning till allménheten 122,888 165,058 1,702 1,730 1,327 158 - 292,8635
Obligationer och andra E
réntebéarande E
vdrdepapper - -
Beld&ningsbara '
statsskuldférbindelser -
Ovriga tillgdngar 970 970!
Summa 325,093 165,058 1,702 1,730 1,327 158 - - 496,038;
skulder
Inl&ning frén E
allménheten 192,384 71,903 264,2875
Ovriga skulder 5,472 5,472:
Eget kapital 185,739 185,739:
Summa skulder och eget '
kapital - 192,384 - - - - - 263114 455,498,
Differens tillgdngar och :
skulder 325,093  -27,326 1,702 1,730 1,327 158 - -262144 40,5405
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Ett paralleliskifte av réntekurvan uppdt med 1%-enhet skulle f& en pdverkan pé eget kapital efter skatt med 228
tkr. Ett paralleliskifte av rantekurvan neddt med 1%-enhet skulle f& en paverkan pd eget kapital efter skatt med
-243 tkr.

Valutarisk

Valutarisk ¢r risken for att verkligt véirde pd eller framtida kassafléden frdn ett finansiellt instrument varierar pé
grund av féréndringar i valutakurser. Féretaget ér exponerat mot olika typer av valutarisker. Den frémsta
exponeringen avser kdp och forsdljning i utléindska valutor, ddr risken dels kan besté av fluktuationer i valutan pd&
det finansiella instrument, kund- eller leverantorsfakturan, dels valutarisken i forvéntade eller kontrakterade
betalningsfléden bendmnd transaktionsexponering. Féretaget sakrar inte valutakursrisk med derivat.

En generell héjning med 10 procentenheter av SEK gentemot andra utléindska valutor har beréknats minska
Féretagets resultat fére skatt med omkring 3 596 tkr fér dret som slutar 31 december 2025 (1 481 tkr).

Tillgéngar och skulder férdelat pé

vdésentliga valutor, 2025 EUR NOK summa
Tillgangar

Utléning till kreditinstitut 5,689 1,280 16,969
Utléning till allmdanheten 18,702 7,253 25,955
Ovriga tillgadngar 544 245 790
Summa tillgdngar 24,936 18,778 43,713

Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut

In- och uppldning frén allmdnheten 5,289 2,065 7,355
Ovriga skulder inkl. eget kapital 320 74 394
Summa skulder och eget kapital 5,609 2139 7,749
Effekt (f skatt) av 10 % 6kning av valutakurs i SEK
. . 1933 1664 3,596

gentemot utl@ndsk valuta pd resultat

Tillgdngar och skulder férdelat pd

vdésentliga valutor, 2024 EUR NOK Summa
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 1,704 3270 4,974
Utléning till allmdnheten 8,354 265] 1,003
Ovriga tillgdngar m 0 m
Summua tillgdngar 10,168 5,920 16,089
skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut

In- och uppléning frén allmdnheten 587 446 1,033
Ovriga skulder inkl. eget kapital 243 0 243
Summa skulder och eget kapital 830 446 1276
Effekt (f skatt) av 10 % 6kning av valutakurs i SEK

. . 934 547 1,481

gentemot utldndsk valuta pd resultat

Frink AB | Org. nr. 559059-8420 | Arsredovisning 2025  Sida 25



Operativa risker

Med operativ risk avses risken fér att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovéintade ekonomisk eller
fortroendemdssig forlust. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfalliga system eller
teknisk utrustning. Aven risken for oegentligheter, internt eller externt, ingdr i den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom intern kontroll. Uppratthdllandet av en god intern kontroll ér en stéindigt
pdgdende process i Foretaget, som bl. a omfattar

- kravet pd att det skall finnas dndamadlsenliga rutiner och instruktioner,
- klart definierad ansvars- och arbetsférdelning for medarbetarna,

- IT-stéd i form av ekonomi-, kredit och inléningssystem med inbyggda maskinella avstémningar och kontroller,

- behdrighetssystem,

interna informations- och rapporteringssystem fér att bl. a tillgodose ledningens krav pd

information om exempelvis Féretagets riskexponering, samt

informationssdkerhet och fysisk sdkerhet for att skydda Foéretagets och kundernas tillgéngar.

Not 4 Rédntenetto

TSEK 2025 2024

Réinteintdkter

Utléning till kreditinstitut 2,432 4,560
Utldning till allmd&nheten 23,088 18,823
Rantebdrande vardepapper 3,337 -
Ovriga -816 -282
Summa rdnteintdkter 28,041 23,102
Réntekostnader

In- och uppléning fradn allménheten -3,956 -
Ovriga -15,281 -15,388
Summa rdntekostnader -19,236 -15,388

Varav: réintekostnad frén finansiella skulder som inte redovisas till verkligt
vdrde via resultatet -19,165 -15,388

Rdntenetto 8,804 7,713

Not 5 Provisionsintékter

TSEK 2025 2024
Betalningsférmedlingsprovisioner 22,752 19,214
Ovriga provisioner = -29
Summa 22,752 19,185

Not 6 Provisionskostnader

TSEK 2025 2024
Betalningsférmedlingsprovisioner -4,774 -3,416
Summa -4,774 -3,416
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Not 7 Nettoresultat av finansiella transaktioner

TSEK 2025 2024
Valutakursférandringar =1,77/0 -393
Summa -1,770 -393
- 0
TSEK 2025 2024
Nettovinst/nettofdrlust uppdelat per kategori
Valutakursférdndringar -1,770 -393
Nettoresultat -1,770 -393
Not 8 Ovriga rérelseintakter
TSEK 2025 2024
Kursvinster p& fordringar/skulder av rérelsekaraktdr 597 202
Ovrigt 128 38
725 240
Not 9 Intékternas geografiska férdelning
Geografiska omrdden
TSEK Sverige Ovriga Europa Total
2025
Ranteintakter 26,897 1144 28,041
Provisionsintékter 20,919 1,833 22,752
Ovriga rérelseintdkter 7 717 725
summa 47,823 3,694 51,517
TSEK Sverige Ovriga Europa Total
2024
Ranteintakter 22,776 326 23,102
Provisionsintékter 18,061 1124 19,185
Ovriga rérelseintékter 0 240 240
Summa 40,837 1,690 42,527
Not 10 Allmd&nna administrationskostnader
TSEK 2025 2024
Personalkostnader -32,493 -31,279
Revisionskostnader -191 -85
Hyror och andra lokalkostnader -3,361 -3,445
IT-kostnader -6,124 -4,224
Ovriga administrationskostnader =€), 7/57 -9,841
Summa -51,927 -48,875
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Personalkostnader

Léner och andra ersdttningar férdelade mellan ledande befattningshavare och évriga anstéllda samt

sociala kostnader

2025
Ledande
befattningshavare Ovriga

TSEK (6 personer) anstéllda Summa
Léner och andra ersdttningar -5,851 -23,149 -29,000
(varav tantiem o.d.) (200) (564) (764)
Sociala kostnader -1,836 -6,543 -8,379
(varav pensionskostnad) (-) (358) (358)

2024

Ledande
befattningshavare Ovriga
TSEK (4 personer) anstéllda Summa
Léner och andra ersattningar -3,654 -20,525 -24,079
(varav tantiem o.d.) (=) (168) (168)
Sociala kostnader =117 -5,704 -6,820
(varav pensionskostnad) (412) (412)
Medelantalet anstdllda
2025 2024

Medelantal anstdllda 40 30
Totalt 40 30
Kénsférdelning i féretagsledningen

12/31/2025 12/31/2024

Andel kvinnor

Andel kvinnor

Styrelsen

Ovriga ledande befattningshavare

20%
0%

Verkligt vdrde och antaganden avseende egetkapitalreglerade optioner tilldelade under

perioden och jéimférelseperioden

0%
0%

SEK 2025 2024
Optionens verkliga varde 243 693
Aktiepris 2,080 1,986
Lésenpris 3,005 2,020
Forvantad volatilitet 25.00% 25.00%
Optionernas |6ptid 4 4
Férvantad utdelning = -
Riskfri ranta 212% 2,38%
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De indata och optionsvdrden som anges i ovanstéende tabell avser vérderingen vid tilldelningstidpunkten. Den
férvantade volatiliteten ér baserad pd historisk volatilitet (beréknad baserad pd den végda genomsnittliga
aterstdende léptiden av aktieoptionerna,) justerad fér eventuella férvéntade féréndringar i framtida volatilitet till
foljd av officiellt tillgéinglig information. Den férvéntade 16ptiden pé optionen med hénsyn tagen till férvéntad
fértida inlésen har beréiknats med anvéndning av historisk data om hur tidigt personer i olika personalkategorier

har [6st sina optioner.

Antal och véagda genomsnittliga I6senpriser avseende egetkapitalreglerade optioner

vagt
genomsnittligt

2025 I6senpris Antal optioner
Utest&ende vid periodens boérjan 570 8,146
Tilldelade under perioden 3,005 7,329
Férverkade under perioden 2,978 -1125
Inlésta under perioden 1 -2,500
Férfallna under perioden = =
Utestdende vid periodens utgéing 2,018 11,850
Inlésningsbara vid periodens slut = =
Vagt

genomsnittligt

2024 I6senpris Antal optioner
Utest&ende vid periodens bérjan 1 5,850
Tilldelade under perioden 2,020 2,296
Férverkade under perioden - -
Inlésta under perioden - -
Foérfallna under perioden - -

570 8,146

Utest&ende vid periodens utgéng

For egetkapitalreglerade optioner som 16sts in under perioden var den végda genomsnittliga aktiekursen pé

Idsendagen 1986 (0) kr.

Arvode och kostnadsersdittning till revisorer

TSEK 2025 2024
Baker Tilly Bords
Revisionsuppdrag -102
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget =
Skatterddgivning =
Andra uppdrag =
TSEK 2025 2024
Finnhammars Revisionsbyrd

-89 -85

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatter&idgivning

Andra uppdrag

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstdallande direktérens férvaltning samt revision och annan granskning utférd i enlighet med

overenskommelse eller avtal.
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Not 11 Kreditforluster, netto

TSEK 2025 2024
Lan till upplupet anskaffningsvdrde, lanedtagande

Forandring kreditférlustreserv steg 1 -372 963
Forandring kreditférlustreserv steg 2 313 216
Kreditférluster netto, ej kreditférsémrad utldning -60 1179
Forandring kreditférlustreserv steg 3 -298 2,743
Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -7,028 -13,791
Atervinningar pé tidigare konstaterade kreditférluster 1138 2,842
Kreditférluster netto, kreditférsamrad utléning -6,188 -8,206
Summa kreditférluster netto -6,247 -7,027
Not 12 Skatter
Redovisat i rapporten éver resultat och évrigt totalresultat

TSEK 2025 2024
Aktuell skattekostnad

Arets skattekostnad -141 -
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar

-141 -

Uppskjuten skattekostnad

Uppskjuten skatt avseende tempordra skillnader = -
Uppskjuten skatt till féljd av férandringar av skattesatser = -
Uppskjuten skatteintdkt i under dret aktiverat skattevdrde i underskottsavdrag = -
Totalt redovisad skattekostnad -141 -
Avstdmning av effektiv skatt

TSEK 2025 2024
Resultat fore skatt -35,652 -32,813
Skatt enligt gdllande skattesats 20.6% - -
Utléndska skatter -141 -
Redovisad effektiv skatt -141 -
Not 13 Utldning till kreditinstitut

TSEK 2025 2024
Utestdende fordringar, redovisat varde

Utléning i SEK 211,583 197,145
Utléning i Utléindsk valuta 16,969 4,973
Summa 228,552 202118
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Not 14 Utldning till allmdnheten

TSEK

2025

2024

Utestdende fordringar, redovisat varde
Utldning i SEK
Utldning i Utlandsk valuta

Summa

Foérdndringar i redovisat bruttovérde och forlustreserver

61,697
25,955

57,868
11,003

87,652

68,871

TSEK

Ej kreditforsdmrade

Stadie 1

Stadie 2

Kreditfor-

sémrade

Stadie 3

Kreditfor-
sémrade
vid kop/

utgivning

Stadie 3

Total

Redovisat bruttovérde:

Redovisat bruttovérde per 1 januari 2025
Nya finansiella tillgangar

Bortbokade finansiella tillgéngar
Overféringar mellan stadier under
perioden

fran stadie 1 till stadie 2

fran stadie 1till stadie 3

fran stadie 2 till stadie 1

fran stadie 2 till stadie 3

frén stadie 3 till stadie 2

frén stadie 3 till stadie 1

Modifierade finansiella tillgdngar som inte
resulterat i avbokning fréin balansréakningen
Valutakursféréndringar

Ovrigt

Redovisat bruttovéirde per 31 december 2025

Forlustreserver

Forlustreserver per 1 januari 2025

Nya finansiella tillgdngar

Bortbokade finansiella tillgéingar
Foérandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD)
Férandringar i makroekonomiska
scenarier

Férandringar pga. expertutidtanden
(manuella modifieringar och individuella
bedémningar)

Overféringar mellan stadier under
perioden

fran stadie 1till stadie 2

fran stadie 1till stadie 3

fran stadie 2 till stadie 1

frén stadie 2 till stadie 3

fran stadie 3 till stadie 2

fran stadie 3 till stadie 1

Valutakursféréndringar

Modifierade finansiella tillgdngar som inte

resulterat i avbokning fran balansrdakningen

Frink AB | Org.

66,745
32,530
-19,136

-646
-133
-514

-180
6,459

2,035
1747
-1818

=57

390

213

-74

725

514

212

2,578
2,838
-2,275

-56

71,748
37,328
-23,303

-207
5,687

85,772

426
540
-190
-32

-43

-42
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Ovrigt

Foérlustreserver per 31 december 2025 654 149 483 2,316 3,602
Redovisat vérde, netto 85,118 1,672 94 769 87,652
Oppningsbalans per 1 januari 2025 66,319 1,922 101 529 68,871
Utg&ende balans per 31 december 2025 85,074 1,659 150 769 87,652
Kreditfor-
sémrade
Kreditfor- vid kép/
Ej kreditférsdmrade sémrade utgivning Total
TSEK Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 3
Redovisat bruttovérde:
Redovisat bruttovérde per 1 januari 2024 84,530.58 606.21 23.21 5,289.39 90,449.38
Nya finansiella tillgéngar 22,959 2,030 359 2,529 27,878
Bortbokade finansiella tillgéingar -7,952 -544 -18 -5,236 -13,750
Overféringar mellan stadier under
perioden -20 -27 43 5
fran stadie 1 till stadie 2 -35 35 - - -
fran stadie 1 till stadie 3 -38 - 38 - -
frén stadie 2 till stadie 1 53 -53 - - -
frén stadie 2 till stadie 3 - -9 4 5 0
frén stadie 3 till stadie 2 - - - - -
fran stadie 3 till stadie 1 - - - - -
Modifierade finansiella tillgdngar som inte
resulterat i avbokning fran balansrakningen - - - - -
Valutakursféréndringar 0 1 1 0 3
Ovrigt -32,772 -32 -18 -9 -32,832
Redovisat bruttovérde per 31 december 2024 66,724 - 2,008 433 2,583 71,748
Forlustreserver
Forlustreserver per 1 januari 2024 279 92 12 4,65 4,548
Nya finansiella tillgéngar 301 13 269 2,024 2,706
Bortbokade finansiella tillgéngar -51 -89 -9 -4,135 -4,283
Férandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) -105 0 18 -6 -93
Férandringar i makroekonomiska
scenarier - - - - -
Férandringar pga. expertutiédtanden
(manuella modifieringar och individuella
bedémningar) - - - -
Overféringar mellan stadier under
perioden 2 -3 0 1 0
fran stadie 1 till stadie 2 0 0 - - -
fran stadie 1 till stadie 3 0 - 0 - -
fran stadie 2 to stadie 1 3 -3 - - -
frén stadie 2 to stadie 3 - -1 0 1 -
frén stadie 3 to stadie 2 - - - - -
frén stadie 3 to stadie 1 - - - - -
Valutakursféréndringar 0 0 0 0 0

Modifierade finansiella tillgdngar som inte
resulterat i avbokning fréin balansrékningen
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Ovrigt - - -

Foérlustreserver per 31 december 2024 428 109 290 2,050 2,877
Redovisat vérde, netto 66,296 1,899 143 533 68,871
Oppningsbalans per 1 januari 2024 84,251 514 12 1125 85,902
Utg&ende balans per 31 december 2024 66,319 1,922 101 529 68,871
Redovisat bruttovérde och forlustreserv - branschférdelning
12/31/2025
Redovisat Redovisat

TSEK bruttovarde Forlustreserv nettovdrde
Utldning till allménheten

Privatkunder 42,794 3,462 39,332
Finans och férsdkring 48,459 140 48,319
Utldning till allménheten exkl. Riksgélden

och aterképsavtal 91,254 3002 87,852
Riksgdldskontoret

Aterkdpsavtal, Riksgdldskontoret - - -
Aterkdpsavtal, dvriga - - -
Summa utldning till allménheten 91,254 3,602 87,652

12/31/2024
Redovisat Redovisat

TSEK bruttovarde Forlustreserv nettovéirde
Utldning till allménheten

Privatkunder 29,303 2,752 26,551
Finans och férsdkring 42,446 125 42,320
Ovrig utlaning till féretag

Utldning till allménheten exkl. Riksgélden

och aterképsavtal 71748 2877 68,871
Riksgdldskontoret

Aterkdpsavtal, Riksgdldskontoret - - -
Aterkopsavtal, dvriga - - -
Summa utléning till allméanheten 71,748 2,877 68,871
Not 15 Obligationer och andra réntebérande vérdepapper

2025 2024
Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat

TSEK vdrde vdrde varde vdrde
Emitterade av offentliga organ

Svenska staten 966,227 966,227 - -
-varav beldningsbara statskuldsférbindelser 966,227 966,227 - -
Svenska kommuner 239,436 239,436 - -
-varav beldningsbara statskuldsfoérbindelser 239,436 239,436 - -
Summa emitterade av offentliga organ 1,205,663 1,205,663 - -
Emitterade av andra l&ntagare

Svenska bostadsinstitut 30,214 30,214 - -
Finansiella féretag 126,044 126,044 - -
Utléndska emittenter 49,725 49,725 - -

Frink AB | Org. nr. 559059-8420 | Arsredovisning 2025

Sida 33



Summa emitterade av andra lantagare
Summa

varav. Férlagsbevis

Totalt

varav.

Efterstallda tillgéngar

Not 16 Immateriella anldggningstillgdngar

205,983 205,983 -

1,411,646 1,411,646 -

1,411,646 1,411,646 -

TSEK 2025 2024

Ingéende anskaffningsvérde 1januari 5,801 209

Internt utvecklade tillgéngar 7,290 5,593

Ovriga investeringar

Avyttringar och utrangeringar

Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 31 december 13,091 5,801

Ingdende avskrivningar 1 januari -840 -30

Avyttringar och utrangeringar

Arets avskrivningar -2,922 -810

Arets valutakursdifferenser

Utgdende ackumulerade avskrivningar 31 december -3,763 -840
9,328 4,961

Utgdende redovisat varde 31 december

Not 17 Materiella anlédggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer

TSEK 2025 2024
Ingdende anskaffningsvdrde 1januari 383 383
Forvarv

Avyttringar

Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 31 december 383 383
Ingéende avskrivningar 1 januari -212 -135
Arets avskrivningar =77 =77
Avyttringar =Cl5

Utgdende ackumulerade avskrivningar 31 december -383 -212

0 17

Utgdende redovisat varde 31december
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Not 18 Leasingavtal

Icke uppsdgningsbara leasingbetalningar

TSEK 2025 2024
Inom ett ér -220 -100
Mellan ett och fem ér -157 -75
Langre an fem ér
=377 -174

Kostnadsforda leasingavgifter
TSEK 2025 2024
Minimileaseavgifter -289 -138
Variabla avgifter - -
Totala leasingkostnader -289 -138
Not 19 Ovriga tillgangar
TSEK 12/31/2025 12/31/2024 1/1/2024
Kundfordringar 2,433 5,235 1,331
Aktuella skattefordringar = - 1
o6vriga fordringar 1,566 217 391

3,999 5,451 1,722
Not 20 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
TSEK 12/31/2025 12/31/2024 1/1/2024
Férutbetalda hyror 656 601 628
Férutbetalda férsdkringskostnader 26 214 183
Férutbetalda leasingavgifter 25 10 1l
Ovrigt 259 145 48
Ssumma 966 970 871
Not 21 Inlaning fran allmé&nheten
TSEK 12/31/2025 12/31/2024 1/1/2024
Allmdénheten
Svensk valuta 1,446,012 86,221 74,666
utlandsk valuta 7,355 1,033 -
Summa 1,453,367 87,254 74,666
Inléningen per kategori av kunder
Offentlig sektor
Féretagssektor 64,395 71,903 48,479
Hushallssektor 1,388,972 15,351 26,188
Ssumma 1,453,367 87,254 74,666
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Not 22 Ovriga skulder

TSEK 12/31/2025 12/31/2024 1/1/2024
Leverantdrsskulder 758 1,457 644
Ovrigt 4,143 4,015 2,047
Summa 4,901 5,472 2,691

Not 23 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

TSEK 12/31/2025 12/31/2024 1/1/2024
Upplupna rantekostnader 3,243 - -
Ovriga upplupna kostnader 2,740 2,132 1,688
Férutbetalda intdkter = - -
Ssumma 5,983 2,132 1,688
Not 24 Avsdattningar

Avsattningen for forlustreserv for utstdllda finansiella garantier har under éret minskat med 382 TSEK. Orsakerna
till denna férandring ar forbattrad kreditkvalitet p& underliggande krediter for vilka de finansiella garantierna ér

stdllda. En minskad andel férsenade dterbetalningar och dterupptagna betalningar har haft en positiv péverkan
pd férlustreserver i stadie 2 och stadie 3. Férdelningen av avsdttningen mellan de tre stegen ér pd balansdagen

steg 1 - 68%(50%), steg 2 — 32%(45%) och steg 3 — 0%(6%).

Spec - forandringar i redovisat forlustreserver

Kreditfor-

Ej kreditforsdmrade séimrade Total
TSEK Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Bruttovdérde .
Bruttovdrde per 1januari 2025 183,486 8,767 131 192,384
Nya finansiella garantier 184,553 3,934 2 188,490
Bortbokade finansiella garantier -109,599 -4,588 =131 -114,317
Overféringar mellan stadier under perioden -389 384 6 0
fran stadie 1till stadie 2 -3,251 3,251 - -
fran stadie 1till stadie 3 -6 = 6 =
fran stadie 2 till stadie 1 2,867 -2,867 = =
fran stadie 2 till stadie 3 = = = =
fran stadie 3 till stadie 2 = = = =
frén stadie 3 till stadie 1 = = = =
Valutakursférandringar - - - -
Ovrigt -17,611 -1,304 -6 -18,921
Bruttovdérde per 31 december 2025 240,440 7,193 2 247,635
Férlustreserver
Forlustreserver per 1 januari 2025 969 868 109 1,946
Nya finansiella garantier 472 293 2 766
Bortbokade finansiella garantier =76 -542 -109 -1,027
Férandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) -148 27 0 -121
Féréndringar i makroekonomiska scenarier = = = =
Férandringar pga. expertutidtanden (manuella
modifieringar och individuella bedémningar) = = = =
Overféringar mellan stadier under perioden 139 -139 0 0
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frén stadie 1 till stadie 2 -62 62 = =
frén stadie 1 till stadie 3 0 = 0 =
fran stadie 2 till stadie 1 200 -200 = =
fran stadie 2 till stadie 3 = = = =
fran stadie 3 till stadie 2 = = = =
fran stadie 3 till stadie 1 = = = =
Valutakursféréndringar = = = =
Ovrigt = = = =
Forlustreserver per 31december 2025 1,056 506 2 1564
Nettovdrde 239,385 6,687 1 246,072
Kredit-fors
Ej kreditforsamrade amrade Total
TSEK Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Bruttovérde:
Bruttovdrde per 1januari 2024 189,156 8,659 1,254 199,069
Nya finansiella garantier 136,428 3,543 26 139,997
Bortbokade finansiella garantier -79,667 -5,241 -1193 -86,102
Overféringar mellan stadier under
perioden -3,304 3,244 60 0
fran stadie 1till stadie 2 -5,126 5,126 - -
frén stadie 1 till stadie 3 -14 - na -
frdn stadie 2 till stadie 1 1,936 -1,936 - -
frén stadie 2 till stadie 3 - -7 7 -
frén stadie 3 till stadie 2 - 61 -61 -
fran stadie 3 till stadie 1 - - - -
Valutakursférandringar - - - -
Ovrigt -59,127 -1,437 -16 -60,580
Bruttovdérde per 31 december 2024 183,486 8,767 131 192,384
Férlustreserver
Forlustreserver per 1 januari 2024 2,094 1104 1,014 4,212
Nya finansiella garantier 487 359 15 861
Bortbokade finansiella garantier -9 -863 -971 -2,745
Férandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) -542 69 9l -382
Férandringar i makroekonomiska
scenarier - - - -
Forandringar pga. expertutldtanden (manuella
modifieringar och individuella bedémningar) - - - -
Overféringar mellan stadier under
perioden -158 199 -41 0
fran stadie 1 till stadie 2 -246 246 - -
fran stadie 1till stadie 3 0 - 0 -
fran stadie 2 till stadie 1 88 -88 - -
fran stadie 2 till stadie 3 - -2 2 -
fran stadie 3 till stadie 2 - 43 -43 -
fran stadie 3 till stadie 1 - - - -
Valutakursférdndringar - - - -
Ovrigt - - - -
Forlustreserver per 31december 2024 969 868 109 1,946
Nettovdrde 182,517 7,899 22 190,438
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Not 25 Eget kapital

For specifikation av férandringar i eget kapital se rapport éver férédndring i eget kapital.
Aktiekapitalet bestdr av 419 911 aktier med kvotvdrde 0,50.

Aktiekapital
Aktiekapital f@r inte minskas genom vinstutdelning.

Fritt eget kapital
Foljande fonder utgor tillsammans med drets resultat fritt eget kapital, det vill séiga det belopp som finns
tillgéngligt fér utdelning till aktiedgarna.

Overkursfond
Nd&r aktier emitteras till 6verkurs, det vill séga foér aktierna ska betalas mer dn aktiernas kvotvdérde, ska ett
belopp motsvarande det erhdlina beloppet utéver aktiernas kvotvarde, foras till dverkursfonden.

Balanserad vinst eller forlust

utgors av foregdende drs fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning ldmnats. Utgoér tillsammans
med drets resultat, dverkursfond och fond for verkligt véirde summa fritt eget kapital, det vill sga det
belopp som finns tillgéngligt fér utdelning till aktieGigarna.

Not 26 Stallda sdkerheter

TSEK 12/31/2025 12/31/2024 1/1/2024
Sdkerhet i likvida medel 10,999 10,756 9,921
Summa stdllda sékerheter 10,999 10,756 9,921

Not 27 Eventualférpliktelser

TSEK 12/31/2025 12/31/2024 1/1/2024
Garantiférbindelser - krediter 247,635 192,384 181,756
247,635 192,384 181,756

Not 28 Ataganden

TSEK 12/31/2025 12/31/2024 1/1/2024

Beviljade ej utnyttjade krediter 12,803 5,130 276

Not 29 Ndarstdende

Som ndérstdende raknas nyckelpersoner i ledande stdllining och styrelseledaméter i Frink AB.

TSEK 2025 2024
Ndarstdendes erhdlina ranta 2 -
Skuld till nérstédende 1,354 -

1,354 -

Transaktionerna ovan avser sparkonton som styrelseledaméter och ledande befattningshavare har i Frink AB.
Transaktioner med ndrstéende dr prissatta p& marknadsméssiga villkor. Vad géiller 16n och andra erséttningar
samt pensioner till nyckelpersoner i ledande stdlining, se not 10.
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Not 30 Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder

12/31/2025 Redovisat vérde
Upplupet
anskaffnings  Verkligt varde via
Verkligt véarde véirde ovrigt totalresultat  Totalt
Initialt Derivat
Verkligt identifierade som Skuld- Fget
varde till verkligt  sdkrings instrument kapital-
TSEK (tvingande) vérde redovisas nstrument
Finansiella tillgadngar
Beldningsbara statskuldsforbindelser 1,205,663 1,205,663
Utldning till kreditinstitut 228,552 228,552
Utldning till allméanheten 87,652 87,652
Obligationer och andra rénteb.
vdrdepapper 205,983 205,983
Ovriga tillgadngar 3,972 3,972
Upplupna intékter -
Summa - - - 320,176 1,411,646 - 1,731,823
Finansiella skulder
In- och uppldning fradn allmdnheten 1,453,367 1,453,367
Ovriga skulder 2,443 2,443
Upplupna kostnader 3,243 3,243
Summa - = = 1,459,053 = = 1,459,053
12/31/2024 Redovisat vérde
Upplupet
anskaffnings Verkligt varde via
Verkligt vérde vérde ovrigt totalresultat  Totalt
Initialt Derivat

Verkligt identifierade som Skuld- Fget

varde till verkligt sdkrings instrument kapital-
TSEK (tvingande) vérde redovisas nstrument
Finansiella tillgadngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser -
Utldning till kreditinstitut 202,118 202,118
Utl&ning till allmdanheten 68,871 68,871
Obligationer och andra rénteb.
vdardepapper - -
Ovriga tillgadngar 5,451 5,451
Upplupna intékter -
Summa - - - 276,440 - - 276,440

0
Finansiella skulder
In- och uppldning fran allmdnheten 87,254 87,254
Ovriga skulder 1,892 1,892
Upplupna kostnader - -
Summa - - - 89,146 - - 89]l46
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1/1/2024 Redovisat vérde

Upplupet
anskaffni Verkligt varde via
Verkligt varde ngsvérde ovrigt totalresultat  Totalt
Initialt Derivat

Verkligt identifierade som Skuld- Fget

varde till verkligt  sdkrings instrument kapital-
TSEK (tvingande) vérde redovisas nstrument
Finansiella tillgédngar
Beldningsbara statsuldsférbindelser
Utldning till kreditinstitut 109,038 109,038
Utldning till allmdnheten 85,902 85,902
Obligationer och andra rénteb.
vardepapper - -
Ovriga tillgangar 1721 1721
Upplupna intdkter -
Summa - - - 196,661 - - 196,661
Finansiella skulder
In- och uppldning fradn allmdanheten 74,666 74,666
Ovriga skulder 1,309 1,309
Upplupna kostnader - -
Summa - - - 75,976 - - 75,976

Vissa upplysningar om finansiella instrument som vdérderats till verkligt vérde i
balansrékningen

Verkliga vérden for finansiella tillgédngar och skulder som handlas pé en aktiv marknad baseras pé noterade
priser. Fér évriga finansiella instrument anvénder sig bolaget av andra vérderingstekniker. Féretaget anvénder
observerbara data i sé stor utstrdckning som méjligt. Finansiella instrument déar handeln inte dr frekvent och det
verkliga véardet darfér mindre objektivt, krdvs i varierande utstréickning att féretaget gér bedémningar beroende
pd likviditet, koncentrationer, osdkerheter betraffande marknadsfaktorer, prisantaganden och andra risker som
péverkar ett specifikt instrument.

Verkliga vérden kategoriseras i olika nivéer i en verkligt vérde-hierarki baserat pd indata som anvdnds i
varderingstekniker enligt féljande:

- Nivé 1: enligt priser noterade pd en aktiv marknad fér identiska instrument

- Nivé 2: utifrdn direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i nivé 1. Denna kategori
inkluderar instrument som varderas baserat pd noterade priser pd aktiva marknader for liknande instrument,
noterade priser for identiska eller liknande instrument som handlas p& marknader som inte ér aktiva, eller andra
varderingstekniker dér all vésentlig indata ér direkt och indirekt observerbar p& marknaden.

- Nivéd 3: utifréin indata som inte ér observerbara pd marknaden. Denna kategori inkluderar alla instrument ddr
varderingstekniker innefattar indata som inte baseras pd observerbara data och dér den har en vésentlig
pdverkan pé varderingen.

Ytterligare information om antaganden som gjorts vid vérdering till verkligt vérde liksom kvantitativa
upplysningar om vdrderingar till verkligt vérde och kdnsligheter framgdr nedan. | nedanstdende tabell Idmnas
upplysningar om hur verkligt véirde bestédmts for de finansiella instrument som vdrderas till verkligt vérde i
balansrékningen.
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Finansiella instrument som vdérderas till verkligt varde i balansrédkningen

12/31/2025

TSEK

Nivéa1l Nivé 2

Nivé 3

Summa

Beldningsbara statsskuldférbindelser
Utldning till kreditinstitut

Utldning till allmdénheten
Obligationer och andra rénteb.
vardepapper

Ovriga tillgangar

Upplupna intakter

Summa

In- och uppléning fradn allménheten
Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Ssumma

12/31/2024

966,227 239,436

205,983

1,205,663

205,983

966,227 445,420

1,411,646

TSEK

Nival Niva 2

Niva 3

Summa

Utldning till kreditinstitut
Utldning till allménheten
Ovriga tillgangar
Upplupna intdkter
Summa

In- och uppldning frdn allménheten
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa

1/1/2024

TSEK

Nival Niva 2

Niva 3

Summa

Utléning till kreditinstitut
Utléning till allménheten
Ovriga tillgadngar
Upplupna int&kter
summa

In- och uppldning fradn allménheten
Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Ssumma
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Verkligt véarde for finansiella instrument som inte véarderas till verkligt vérde

12/31/2025

Summa Summa

verkligt redovisat
TSEK Nivd1l Niva2 Nivé 3 véirde véirde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker = =
Utldning till kreditinstitut 228,552 228,552 228,552
Utldning till allménheten 87,652 87,652 87,652
Ovriga tillgangar 3,972 3,972 3,972
Upplupna intékter =
Summa = = 320,176 320,176 320,176
In- och uppldning fradn allménheten 1,453,367 1,453,367 1,453,367
Ovriga skulder 2,443 2,443 2,443
Upplupna kostnader 3,243 3,243 3,243
Summa 1,459,063 1,459,053 1,459,053
12/31/2024

Summa Summa

verkligt redovisat
TSEK Nival Niva2 Niva 3 vérde vérde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - -
Utlaning till kreditinstitut 202,118 202,118 202,118
Utldning till allménheten 68,871 68,871 68,871
Ovriga tillgangar 5,451 5,451 5,451
Upplupna int&kter - —
Summa - - 276,440 276,440 276,440
In- och uppldning frdn allménheten 87,254 87,254 87,254
(")vrigo skulder 1,892 1,892 1,892
Upplupna kostnader - -
Summa 89,146 89,146 89,146
1/1/2024

Ssumma Ssumma

verkligt redovisat
TSEK Nivd1l Niva2 Nivé 3 véirde véirde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - -
Utldning till kreditinstitut 109,038 109,038 109,038
Utldning till allménheten 85,902 85,902 85,902
Ovriga tillgangar 1,721 1,721 1,721
Upplupna intékter - -
Summa - - 196,661 196,661 196,661
In- och uppldning fran allménheten 74,666 74,666 74,666
Ovriga skulder 1,309 1,309 1,309
Upplupna kostnader - -
Summa 75,976 75,976 75,976
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Not 31 Specifikation till kassaflédesanalys

TSEK 12/31/2025 12/31/2024 1/1/2024

Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Utldning till kreditinstitut 228,552 202,118 109,038

Summa enligt balansrékningen 228,652 202,118 109,038

Not 32 Handelser efter balansdagen

Bolaget har under bérjan av 2026 tecknat ett samarbetsavtal varmed bolaget kommer att férvérva
avbetalningskrediter med sdkerhet i fordon. Avtalet innebdr ocksd att Bolaget under 2026 kommer att forvérva
fordon och ta éver medféljande leasingkontrakt.

Under rdkenskapséret 2025 genomférde bolaget en riktad nyemission i sed att bolaget utvecklar sin verksamhet
som kreditmarknadsbolag. Nyemissionen ékade aktiekapitalet med 25 tkr och éverkursfonden ékade till 224 103
tkr. Emissionslikviden har stérkt bolagets kapitalbas och likviditetsreserv. Nyemissionen registrerades under forsta
kvartalet 2026.

Not 33 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen diskuterat utvecklingen, valet och upplysningarna avseende féretagets viktiga
redovisningsprinciper och uppskattningar, samt tilldmpningen av dessa principer och uppskattningar.

Viktiga bedémningar vid tilldimpning av Frinks redovisningsprinciper

Viktiga bedémningar vid tilldmpning av Frinks redovisningsprinciper beskrivs nedan.

Forvantade kreditférluster

Frink har utvecklat en metod fér berékning och skattning av férvéntade kreditférluster. Denna typ av skattning
kan géras med en rad olika modeller. Frink har utformat sin metod utifrén den bdst tillgéngliga

informationen. | modellutvecklingen har ett antal olika val gjorts av matematisk och statistisk modeller fér
skattningarna. Valet av dessa metoder och modeller ¢r kritiska for vilket utfall som erhdills, och ett annat val av
metod och modell skulle kunna ha fétt ett annorlunda utfall ndr det galler de férlustreserver och férandringar i
forlustreserver som redovisas i denna drsredovisning.

Klassificering av finansiella tillgéingar och skulder

Frinks redovisningsprinciper definierar nérmare hur tillgdngar och skulder ska klassificeras i olika

kategorier:

- Finansiella tillgédngar och skulder som Frink initialt valt att vardera till verkligt varde via resultatrdkningen
férutsatter att kriterierna under redovisningsprinciper uppfylits.

- Klassificering av finansiella tillgéngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde utgoérs av skuldinstrument
som férvaltas med mdilet att realisera instrumentens kassafléden genom att erhdlla avtalsenliga kassafléden
som endast utgérs av kapitalbelopp och rénta pd det utestdende kapitalbeloppet

Viktiga kdllor till osdkerhet i uppskattningar

De kdllor till oséikerheter i uppskattningar som anges nedan avser sddana som innebdér en signifikant risk for att
tillgéngars eller skulders vérde kan komma att behéva justeras i véisentlig grad under det kommande
rékenskapsaret.

Nedskrivningar fér kreditférluster

Frinks metoder och modeller fér berdkning och redovisning av férvéntade kreditférluster k&nnetecknas
av en hog nivd av antaganden om framtiden. Dessa antaganden avser bland annat skattningar av hur
historiska erfarenheter kommmer att utveckla sig i framtiden utifrdn antaganden om olika makroscenariers
utveckling.
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Antaganden och berdkningsmetoder fér att faststdlla forlustreserv fér férvéintade kreditférluster
Faststdllande av en betydande 6kning i kreditrisk

Frink anvander bé&de kvantitativa och kvalitativa indikatorer for att bedéma om en betydande 6kning i
Kreditrisk skett sedan den initiala redovisningen. Kriterierna beskrivs i not 2 redovisningsprinciper.

Beaktande av framdtblickande makroekonomiska scenarier

Framatblickande information ingdr béde i bedémningen av betydande 6kning av kreditrisken samt i
berdkningen av férvéntade kreditforluster. Frdn analyser av historisk data har Frinks riskkontroll

identifierat och beaktat makroekonomiska faktorer som pdéverkar kreditrisk och kreditforluster for olika
portfoljer. Dessa faktorer baseras pd geografi, lGntagare och produkttyp. De mest korrelerade faktorerna
&r BNP-tillvéxt, bostads- och fastighetspriser, arbetsléshet, oljepriser och rdntor. Frink évervakar

I6pande den makroekonomiska utvecklingen. Detta inkluderar att definiera framdtblickande
makroekonomiska scenarier for olika portféljsegment och éversatter dem till makroekonomiska prognoser.
Bolaget har gjort beddémningen att den stérsta makroekonomiska faktorn nér det galler férvéintad risk fér
o6kade kreditforluster ér en stigande arbetsléshet.

Vdrdering av 12 mdnaders och aterstdende 16ptids forvantade kreditforluster

Den viktigaste indata som anvdénds fér att vardera férvéintade kreditforluster ar:
sannolikhet for fallissemang (PD);
forlust vid fallissemang (LGD);
exponeringar vid fallissemang (EAD); och
férvantad 16ptid

Dessa berdkningar hérleds frén utvecklade statistiska modeller. Modellerna tar béde historiska data och
sannolikhetsviktade framdétblickande scenarier i beaktning.

sannolikhet fér fallissemang (PD)

PD for 12 ménader och PD for dterstéiende I6ptid motsvarar sannolikheten for fallissemang som férvantas
intréiffa under de kommande 12 ménaderna respektive den finansiella tillgéngens hela dterstéiende 16ptid. De
baseras pd de férhdllanden som existerar pd balansdagen samt framtida ekonomiska férhallanden som
paverkar kreditrisk. PD-modellerna dr baserade p&d homogena delsegment av den totala kreditportfoljen,
exempelvis produktgrupp. De anvdands fér att hdrleda 12 ménaders PD och PD for dterstdende 16ptid.

Intern riskklassificering baserad pé& PD-modellen enligt IRK-metoden ger indata till PD-modeller som

baseras pd IFRS 9. Historisk information for fallissemang anvénds foér att skapa terminsstrukturer fér PD pd
balansdagen, vilka sedan justeras for att hdrleda framétriktade PD. En férsémring av en ekonomisk
framtidsutsikt baserad pd prognostiserade makroekonomiska variabler for varje scenario eller en 6kning i att
sannolikheten for att varsta tankbara scenario ska intraffa resulterar i ett hogre PD. Detta 6kar bdde antalet
I&n som 6verférs frdn Steg 1till Steg 2 och de beréknade kreditreserveringarna.

Férlust vid fallissemang (LGD)

LGD motsvarar de berdknade kreditférluster som véntas vid fallissenang med hdnsyn tagen till férvéntat
varde av framtida &tervinningar, realisering av sékerheter, ndr i tiden dtervinningarna foérvéintas ske och
pengars tidsvarde. Vid berdkning av LGD d&r sdkerhetstyp, typ av I&ntagare och avtalsinformation ett
minimikrav. LGD-berdkningarna baseras pd historisk information av férlustdata i homogena delsegment
av den totala kreditportfdljen, till exempel land, sékerhetstyp och produkt.

Framatblickande makroekonomiska faktorer &terspeglas i LGD-berékningarna genom dess inverkan pd
bel@ningsgraden. Enférsémring av en ekonomisk framtidsutsikt baserad pé& makroekonomiska faktorer fér varje
scenario eller endkning i att sannolikheten for att varsta téinkbara scenario ska intréffa, resulterar i en hégre LGD
och dvende berdknade kreditreserveringarna och vice versa.

Exponeringar vid fallissemang (EAD)
EAD representerar en berdknad kreditexponering vid ett framtida datum for fallissemang med hénsyn tagen
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till férvantade férandringar i kreditexponeringen pé balansdagen. Frinks metod fér modellering av EAD
dterspeglar nuvarande avtalsvillkor for &terbetalning av kapital och ranta, férfallodatum och férvantat
utnyttjande av outnyttjade limiter fér revolverande kreditfaciliteter och odterkalleliga dtaganden utanfor
balansrdkning.

Forvantad 16ptid

Frink berdknar forvantade kreditférluster med hdnsyn tagen till risk for fallissemang under éterstéende

I6ptid. Generellt ar férvantad [6ptid begréansad till den maximala avtalsperiod som Frink ér utsatt fér kreditrisk
dven om en langre period dverensstdmmer med affdrspraxis. Alla avtalsvillkor tas héansyn till nér férvantad 16ptid
faststdlls, inklusive aterbetalnings-, férldngnings- och éverféringsalternativ som dér bindande for Frink.

IFRS 9 vs reglerande kapitalramverk

Berdkningen av forvéntade kreditférluster enligt IFRS 9 skiljer sig fréin férvantade kreditférluster enligt
Baselregelverket. Aven om Frinks IRK-data, som anvdénds for att beréikna férvéntade kreditforluster.
enligt Baselregelverket, utgér grunden for IFRS 9-modeller, gérs justeringar och i vissa fall anvénds nya
modeller fér att uppfylla kraven enligt IFRS 9.

Individuellt bedémda I&n

Frink bedémer vasentliga osdékra kreditexponeringar individuellt och utan att anvénda indata frdn modeller.
Reserveringar for kreditférluster for dessa kreditexponeringar faststdlls genom att diskontera férvéintade
kassafléden och ta hénsyn till minst tvé méjliga scenarier, varav ett dr ett férlustscenario. De mojliga
resultaten tar héansyn till b&dde makroekonomiska och icke-makroekonomiska (I&ntagarspecifika) scenarier.

Framtida kassafléden uppskattas med hdnsyn till en rad relevanta faktorer, sdsom kassaflédens storlek

och kallor, I&ntagarens inkomster och kvalitet, dtervinningssvdrden pd sdkerheter, Frinks stéllning i

forhallande till andra fordringségare, férvéintade direkta externa kostnader och 16ptid av dtervinnings- processen
samt nuvarande och framtida ekonomiska férhdllanden. Storlek och tidpunkten fér férvéntade kassafléden beror
pé I&dntagarens framtida utveckling och vérdering av sdkerheter, varav bada kan péverkas av framtida
ekonomiska férhdllanden. Dessutom kan sékerheter vara illikvida. Bedémningar éindras ndr ny information blir
tillgéinglig eller nar &tervinningsstrategier utvecklas, vilket resulterar i regelbundna revideringar av reserveringar
foér kreditforluster.

Faststdllande av verkligt vérde

Frinks redovisningsprinciper fér vérdering till verkligt vérde framgdr av Not 2 Redovisningsprinciper.
Ytterligare information om antaganden som gjorts vid vérdering till verkligt véirde framgér av not 30 Finansiella
tillgéngar och skulder.

Not 34 Kapitaltéckning

Reglerna om kapitaltéckning bidrar till att stérka féretagets motsténdskraft mot finansiella férluster och
darigenom skydda féretagets kunder. Reglerna innebdr att féretagets kapitalbas med marginal ska técka
dels de féreskrivna minimikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven fér kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker och dessutom skall omfatta beréknat kapitalkrav fér ytterligare identifierade risker i
verksamheten i enlighet féretagets interna utvdérdering av kapital och risker.

Foéretaget har valt att i denna drsredovisning endast ldmna de upplysningar som krévs om kapitalbas och
kapitalkrav enligt 6 kap. 4 § i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rédd om d&rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25). Ovriga upplysningar om kapitaltéckning Iémnas pé
féretagets hemsida Zaver.com. Information om féretagets riskhantering ldmnas i not 3.

Kapital

Foretaget uppfyller dels det lagstadgade kravet pd kapitaltéickning, dels det internt bedémda kapitalbehovet
samt alagt kapitalkrav frén Finansinspektionen. Kapitalbehovet for internt bedémda risker uppgdr till 6480 tkr.
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Finansinspektionen kan genom sitt dversynsférfarande (Oup) dlagga féretaget kapitalkrav inom ramen for

pelare 2, pelare 2 krav och Pelare 2-végledning. Alagt kapitalkrav redogérs fér i tabell nedan.

Nedan redovisas kapitalbas, kapitalkrav m.m. enligt gdllande regelverk.

Nyckeltal
12/31/2025 12/31/2024
Tillgéinglig kapitalbas (belopp)
1 Karnpriméarkapital 142,893 180,778
2 Primarkapital 142,893 180,778
3 Totalt kapital 142,893 180,778
Riskvagda exponeringsbelopp
4 Totalt riskvagt exponeringsbelopp 355,293 270,394
Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
5 Karnprimdrkapitalrelation (i %) 40.2% 66.9%
6 Primarkapitalrelation (i %) 40.2% 66.9%
7 Total kapitalrelation (i %) 40.2% 66.9%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker én
risken for alltfér 1ag bruttosoliditet (som en procentandel av
det riskvéigda exponeringsbeloppet)
Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera andra risker &n risken
EU 7a fér alltfor 18g bruttosoliditet (i %)
EU 7b varav: ska utgdras av karnprimdrkapital (i procentenheter)
EU 7c varav: ska utgéras av primdrkapital (i procentenheter)
Totala kapitalbaskrav fér Gversyns- och utvérderingsprocessen
EU7d (i %) 8.0% 8.0%
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det
riskvéigda exponeringsbeloppet)
8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2.5% 2.5%
Konserveringsbuffert p& grund av makrotillsynsrisker eller
EU 8a systemrisker identifierade p& medlemsstatsnivé (i %) 0 0
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 1.9% 1.9%
EU 9a Systemriskbuffert (i %) 0 0
10 Buffert for globalt systemviktigt institut (i %) 0 0
EU 10a Buffert fér andra systemviktiga institut (i %) 0 0
11 Kombinerat buffertkrav (i %) 4.4% 4.44%
EU Tla Samlade kapitalkrav (i %) 12.4% 12.44%
Tillgangligt k&rnprimdrkapital efter uppfyllande av de totala
kapitalbaskraven fér éversyns- och utvérderingsprocessen (i
12 %) 27.8% 54.4%
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmatt 1,984,160 472,016
14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 7.2% 38.3%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér Idg bruttosoliditet
(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken for alltfér &g
EU 14a bruttosoliditet (i %) 0 0
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EU 14b varav: ska utgéras av karnprimérkapital (i procentenheter) 0 0

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad foér dversyns- och
EU 14c utvarderingsprocessen (i %) 3.0% 3.0%

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av
det totala exponeringsmadttet)
EU 14d Krav pé bruttosoliditetsbuffert (i %) 0.0% 0.0%
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3.0% 3.0%
Likviditetstéckningskvot

Totala hégkvalitativa likvida tillgéngar (viktat vérde —

15 genomsnitt) 589,011 0
EU 16a Likviditetsutfldden — totalt viktat vérde 82,753 48,806
EU 16b Likviditetsinfldden - totalt viktat varde 276,396 237,266
16 Totala nettolikviditetsutfléden (justerat vérde) 20,688 12,202
17 Likviditetsté&ckningskvot (i %) 2196.3% -
Stabil nettofinansieringskvot
18 Total tillgénglig stabil finansiering 1,546,573 220,346
19 Totalt behov av stabil finansiering 174,304 54,231
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 887.3% 406.3%

Totalt kapitalbaskrav

Kapitalkrav Kapitalkrav [
TSEK (TSEK) Total REA (%)
Kapitalbaskrav i Pelare 1 exklusive buffertkrav 28,423 8.00%
Kapitalbaskrav fér andra risker én I&g bruttosoliditet (Alagt Pelare 2 krav) -
Kapitalbaskrav fér internt bedémt kapitalbehov i Pelare 2 (alternativt till dlagt Pelare 2 krav
ovan) 6,480 1.82%
Buffertkrav 15,670 4.41%
Ytterligare kapitalbaskrav, Pelare 2 vagledning (alternativt kapitalplaneringsbuffert) 0.00%
Kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor 1&g bruttosoliditet - 0.00%
Totalt kapitalbaskrav (Summa) 50,573

Not 35 Effekter av 6vergdng till RFR2

Denna finansiella rapport for Frink ér den forsta som uppréttats med tilldmpning av RFR2, vilket framgér av not 2.
De redovisningsprinciper som anges i not 1 har tillimpats vid upprdattandet av féretagets finansiella rapporter for
rakenskapsdret 2025 och for jamforelsedret 2024 samt for foretagets dppningsbalans den 1januari 2024. Vid
upprattandet av féretagets dppningsbalansrékning har belopp som redovisats enligt tidigare tillémpade
redovisningsprinciper justerats enligt RFR2. Forklaringar till hur évergéngen frén tidigare redovisningsprinciper till
RFR2 har pdverkat féretagets finansiella stélining, finansiella resultat och kassafléden framgar av féljande
tabeller och férklaringar till dessa.

IFRS 9

Vid évergéngen till IFRS 9 har bolaget infért en modell fér férvéintade kreditférluster (ECL) fér vérdering av
utldning till allmdénheten och utléning till kreditinstitut. Detta har medfért att en reserv for férvéintade
kreditférluster har redovisats, vilket reducerade utléning till allménheten med 4 538 tkr per den 1 januari 2024
samt med 2 792 tkr per den 31 december 2024. Utléning till kreditinstitut reducerades med 51 tkr respektive 87 tkr
vid samma tidpunkter. Effekterna har belastat balanserat resultat med 8 822 tkr per 6ppningsbalansen den 1
januari 2024. | resultatrékningen fér 2024 har tilldmpningen av IFRS 9 medfért en positiv effekt om 3 997 tkr
netto, h&inférlig till reversering av tidigare redovisade kreditférluster samt justering av rénteintékter enligt
effektivrintemetoden om 76 tkr.

Frink AB | Org. nr. 559059-8420 | Arsredovisning 2025  Sida 47



IFRS 2

Vid 6vergdngen till IFRS 2 har bolaget redovisat aktierelaterade ersdttningar till anstdllda i form av
teckningsoptioner. Dessa har tidigare inte redovisats i enlighet med IFRS 2. Overgdngseffekten innebar att en
avsdttning om 4 233 tkr redovisades i dppningsbalansen per den 1januari 2024, med motsvarande belastning pd
balanserat resultat. Per den 31 december 2024 uppgick avsattningen till 1 946 tkr. | resultatrékningen fér 2024 har
tilldmpningen av IFRS 2 medfért en kostnad om 2 416 tkr, redovisad inom allménna administrationskostnader,
avseende vdrdet av utgivna optionsprogram.

IAS 38

Vid évergdngen till IAS 38 har bolaget aktiverat utgifter for internt upparbetade immateriella tillgéingar, primart
avseende utveckling av bolagets teknologiplattform, vilka tidigare kostnadsférts I6pande. Aktiverade
utvecklingsutgifter uppgick till 4 799 tkr per den 31 december 2024 och redovisas inom posten immateriella
anlaggningstillgéngar. En fond fér utvecklingsutgifter om motsvarande belopp har avsatts inom eget kapital i
enlighet med drsredovisningslagens krav. | resultatréikningen fér 2024 har évergdngen medfort att tidigare
kostnadsférda utvecklingsutgifter om 5 593 tkr aterforts fréin allménna administrationskostnader, medan
avskrivningar om 794 tkr har redovisats, vilket ssammmantaget pdverkat resultatet positivt med 4 799 tkr.

Overgdng till uppstalining enligt ARKL

I samband med évergdngen till RFR2 har bolaget éiven anpassat uppstdliningen av resultat- och balansrékning
till det format som i lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL). Detta innebaér att ett
flertal poster har omklassificerats jamfért med den tidigare uppstéliningen enligt ARL. | resultatrékningen har
nettoomsdattning ersatts av réntenetto och provisionsnetto som separata huvudposter, och samtliga
rérelsekostnader har sammanférts under posten allmdénna administrationskostnader. Kreditférluster redovisas
nu som en separat post. | balansrdkningen har kortfristiga fordringar och skulder omklassificerats till
ARKL-anpassade poster, déribland utl@ning till kreditinstitut, utléning till allménheten samt in- och utl&ning fréin
allmdnheten. Omklassificeringarna pdverkar inte bolagets resultat eller egna kapital.

Effekter pa resultatrdkning, balansrakning och eget kapital

I nedanstdende sammanstéliningar visas ovanstéende effekter pd resultatrékning, balansrékning och eget
kapital som om RFR2 hade tilldmpats under 2024.

Balansrdkning, 1 januari 2024

TSEK
Overgéng till  Effekt Effekt
uppstdlining avlIFRS Effektav avIFRS Enligt
Uppstdilining enligt ARL Uppstdlining enligt ARKL K2 enligt ARKL 15 IFRS 9 2 IFRS
Tillgdngar Tillgdngar
Anléggningstillgangar
Utldning till kreditinstitut 109,089 -51 109,038
Utléning till allmdnheten 90,439 -4,538 85,902
Immaterielia Immateriella
anléggningstillgéngar anléggningstillgéngar
Doman Doman 178 178

Materiella anlaggningstillgéingar  Materiella anléggningstillgéngar
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Inventarier, verktyg och Inventarier, verktyg och
installationer installationer 248 248

Finansiella anléggningstillgéngar

Andra l&ngfristiga
fordringar m -m -

Omséttningstillgéngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1,331 -1,331 -
Ovriga tillgéngar 1722 1722
Ovriga fordringar 13,971 -13,971 -
Férutbetalda kostnader och Férutbetalda kostnader och
upplupna intdkter upplupna intakter 871 871
Kassa och bank 10,643 -110,643 -
Redovisningsmedel 74,668 -74,668 -
Summa tillgéngar Summa tillgéngar 202,021 526 - -4,589 - 197,958
Eget kapital och skulder Eget kapital och skulder
Skulder och avséttningar
In- och utldning frén allménheten 74,666 74,666
Ovriga skulder 2,691 2,691
Upplupna kostnader och férutbetalda
intékter 1,688 1,688
Avsattningar - 4,233 4,233
Summa skulder och avsdttningar - 79,046 - 4,233 - 83,279
Eget kapital Eget kapital
Bundet eget kapital Bundet eget kapital
Aktiekapital Aktiekapital 155 155
Fritt eget kapital Fritt eget kapital
Overkursfond Overkursfond
Balanserat resultat Balanserat resultat 123,346 -8,822 14,524
Arets resultat Arets resultat - -
Summa eget kapital Summa eget kapital 123,501 - -8,822 114,679
Kortfristiga skulder
Forskott frén kunder 22 -22 -
Leverantérsskulder 644 -644 -
Ovriga kortfristiga skulder 76,165 -76,165 -
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 1,688 -1,688 -
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Summa eget kapital och

Summa eget kapital och

skulder skulder 202,021 526 - -4,589 - 197,958
Resultatrékning, 1 januari - 31 december 2024
TSEK
Svergang til  Effekt Effekt
uppstdlining avIAs Effektav Effektav  av Enligt
Uppstdlining enligt ARL Uppstdlining enligt ARKL K2  enligt ARKL 38 IFRS15 IFRS9 IFRS2 IFRS
Rorelseintdkter
Nettoomséttning 37,087 -37,087 -
Rénteintdkt enligt
effektivréntemetoden 23,026 76 23,102
Réntekostnader -15,388 -15,388
Réntenetto - - 76 - 7,713
Provisionsintakter 19,185 19,185
Provisionskostnader -3,416 -3,416
Provisionsnetto - - - - 15,769
Nettoresultat finansiella
transaktioner -393 -393
Ovriga rérelseintakter Ovriga rorelseintékter 335 -95 240
Rérelseintakter 37,422 -14,179 - - 76 - 23,329
Rorelsekostnader
Allmdénna -48,87
administrationskostnader -52,051 5,693 -2,416 5
Handelsvaror -17,809 17,809 -
Ovrigo externa kostnader -29,167 29,167 -
Personalkostnader -34,456 34,456 -
Avskrivningar av immateriella Avskrivningar av immateriella
och materiella och materiella
anléggningstillgéngar anléiggningstillgéngar -92 -794 -886
Ovriga rérelsekostnader Ovriga rorelsekostnader -393 1,040 647
Summa rérelsekostnader Kostnader -81,917 30,421 4,799 - - =2,416 -49,114
-25,78
Resultat fére kreditférlust 16,252 4,799 - 76 -2,416 5
Kreditforlust, netto -10,949 3,922 -7,027
Nedskrivning av finansiella
anlaggningstillgangar -
Rérelseresultat Rorelseresultat -44,495 5,303 4,799 - 3,997 -2,416 -32,813
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Finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande

resultatposter 5,303 -5,303 -
Rantekostnader och liknande
resultatposter -
Summia finansiella poster 5,303 -5,303 -
Resultat efter finansiella poster -39,193 -
Bokslutsdispositioner Bokslutsdispositioner -
Resultat fore skatt Resultat fére skatt -39,193 - 4,799 - 3,997 -2,416 -32,813
Skatt Skatt -
Arets resultat Arets resultat -39,193 - 4,799 - 3,997 -2,416 -32,813
Balansrdkning, 31 december 2024
TSEK Effek
Overgangtill Effekt Effekt Effekt tav
uppstdllning avlAS avIFRS avIFRS IFRS Enligt
Uppstalining enligt ARL Uppstdlining enligt ARKL K2 enligt ARKL 38 15 9 2 IFRS
Tillgangar Tillgdngar
Anléggningstillgangar
Utléning till kreditinstitut - 202,205 -87 202,118
Utlaning till allmdnheten - 71,663 -2,792 68,871
Immateriella Immateriella
anlaggningstillgéingar anlaggningstillgéngar 4,799 4,799
Domadn Domdn 163 163
Materiella Materiella
anlaggningstillgéngar anlaggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och Inventarier, verktyg och
installationer installationer 7 7
Finansiella anléggningstillgéngar
Andra l&ngfristiga
fordringar m -1 -
Oomsattningstillgéngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5,235 -5,235 -
Ovriga tillgadngar 5,451 5,451
Ovriga fordringar 29,323 -29,323 -
Férutbetalda kostnader och Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter upplupna intékter 970 970
Kassa och bank 158,976 -158,976 -
Redovisningsmedel 85,675 -85,675 -
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Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Forskott frédn kunder

Leverantérsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter

Summa eget kapital och skulder

Summa tillgéngar

Eget kapital och skulder
Skulder och avsdattningar

In- och uppldning frén
allménheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda

intaikter
Avsdttningar

Summa skulder och
avsdttningar

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond fér utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Summa eget kapital och
skulder

280,622 0 4,799 -2,879 - 282,542

87,254 87,254

5,472 5,472

2132 2132

1,946 1946

- 94,857 1,946 - 96,803

184 184

4,799 4,799

101,431 101,431

123,342 -4,799 -8,822 2416 112,137
-2,41

-39,193 4,799 3,997 6 -32812

185,765 - 4,799 -4,825 - 185,739

22 -22 -

1457 -1,457 -

91,246 -91,246 -

2132 -2132 -

280,622 0 4,799 -2,879 - 282,542
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Styrelsens intygande

Harmed forsdkras att drsredovisningen dr upprattad i dverensstimmelse med god redovisningssed for Bank och
kreditmarknadsbolag. De [dmnade uppgifterna stdmmer med de faktiska foérhdllandena i verksamheten och
ingenting av vésentlig betydelse har uteldmnats som skulle kunna p&verka den bild av féretaget.

Arsredovisningen har, som framgdr ovan, godkénts fér utférdande av styrelsen den 29 april 2026.

Faststdlld av styrelsen den 29 april 2026.

Mehran Farshid Fredrik Svederman Magnus Rausing
Ordférande Ledamot Ledamot

Kellie Dahlberg Amir Marandi

Ledamot VD

Revisorspdteckning

Revisorsberdttelsen har avi@mnats och dr signerad av revisorn den 30 april 2026.

Rikard Johelid
Auktoriserad revisor
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