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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos
Administradores e Acionistas da
Polpar S.A.

1.

2.

Examinamos os balangos patrimoniais da Polpar S.A. em 31 de dezembro de 2008 e
2007, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio
liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicadveis no
Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil ¢ de controles internos da
Companhia; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragao
da Companhia, bem como da apresentagcdo das demonstra¢des financeiras tomadas em
conjunto.

. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da

Polpar S.A. em 31 de dezembro de 2008 e 2007, o resultado de suas operagdes, as
mutagdes de seu patrimonio liquido, os seus fluxos de caixa e os valores adicionados nas
operagdes referentes aos exercicios findos nessas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 30 de margo de 2009

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6

Pedro L. Siqueira Farah Antonio Carlos Fioravante
Contador CRC 1SP097880/0-3 Contador CRC-1SP184973/0-0



POLPAR S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de dezembro de 2008 e 2007

(Em milhares de reais)

Notas
Explicativas 2008 2007
ATIVO
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 286 377
Imposto de renda a recuperar 63 133
Dividendos a receber - 172
Despesas antecipadas 1 -
Total do ativo circulante 350 682
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais 10 1.553 -
Permanente
Investimentos 5e8 1.194 1.194
Total do ativo ndo circulante 2.747 1.194
Total do ativo 3.097 1.876
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
Circulante
Impostos a vencer 3 22
Remuneracdes e encargos a pagar 3 3
Imposto de renda e contribuigao social 35
Dividendos propostos 6 - 25
Contas a pagar 7 4
Total do passivo circulante 13 89
Nao circulante
Exigivel a longo prazo
Adiantamento recebido para futuro
aumento de capital 7 1.458 -
Patriménio liquido 6
Capital social 989 989
Reservas de capital 68 68
Reservas de lucros 569 730
Total do patriménio liquido 1.626 1.787
Total do passivo e do patrimbnio liquido 3.097 1.876

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



POLPAR S.A.
DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais, exceto o lucro por agao)

2008 2007
Receitas (despesas) operacionais
Dividendos e juros sobre o capital préprio - 422
Despesas gerais e administrativas (105) (127)
Honorarios da Administragéao (198) (198)
Despesas financeiras (7) (4)
Receitas financeiras 149 48
(Prejuizo) lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social (161) 141
Imposto de renda e contribuigdo social - (35)
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (161) 106
(Prejuizo) lucro por agédo - em reais (2,18) 1,43
Quantidade de agdes no final do exercicio 74.000 74.000

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



POLPAR S.A.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Reserva Para aumento Estatutaria Lucros Total
social de capital Legal de capital especial acumulados
Saldos em 31 de dezembro de 2006 1.736 68 79 570 - - 2.453
Redugéo de capital - AGE de 26 de novembro de 2007 (747) - - - - - (747)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 106 106
Destinagao do resultado:
Transferéncia para reservas - - 5 68 8 (81) -
Dividendos propostos - - - - - (25) (25)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 989 68 84 638 8 - 1.787
Prejuizo do exercicio - - - - - (161) (161)
Compensagéo do prejuizo do exercicio com reserva - - - (161) - 161 -
Saldos em 31 de dezembro de 2008 989 68 84 477 8 - 1.626

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



POLPAR S.A.
DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 € 2007
(Em milhares de reais)

2008 2007

Fluxo de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (161) 106
Ajuste para conciliar o resultado ao caixa e equivalentes de caixa
das atividades operacionais:
Atualizagdo monetaria sobre depésito judicial (95) -

Variagdes nos ativos e passivos operacionais

Depésito judicial efetuado no exercicio (1.458) -
Redugéo (aumento) em outros ativos circulantes 69 (77)
(Redugéo) aumento em outros passivos circulantes (51) 43

Caixa e equivalentes de caixa (aplicados nas) gerados

pelas atividades operacionais (1.696) 72

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Dividendos e juros sobre capital proprio 172 -

Caixa e equivalentes de caixa gerados pelas atividades de investimentos 172 -

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos (25) (7)
Adiantamento para futuro aumento de capital recebido 1.458 -

Caixa e equivalentes de caixa gerados pelas (aplicados nas)

atividades de financiamentos 1.433 (7)
(Redugéo) aumento no caixa e equivalentes de caixa (91) 65
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 377 312
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 286 377

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



POLPAR S.A.
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2008 2007
Insumos adquiridos de terceiros
Servicos de terceiros consumidos 66 87
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia (66) (87)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Dividendos recebidos - 19
Juros sobre capital proprio recebidos - 444
Receitas financeiras 149 48
Valor adicionado a distribuir 83 424
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneracao direta 198 198
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais 39 116
Remuneracao de capitais de terceiros
Despesas financeiras 7 4
Remuneracao de capitais proprios
Dividendos - 25
(Prejuizo) do exercicio / Lucros retidos (161) 81
83 424

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



POLPAR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional

A Companhia tem como objetivo principal a participagdo em outras sociedades,
especialmente no setor de papel e celulose.

2. Base de preparacio e apresentacio das demonstracoes financeiras e adocao inicial
da Lein® 11.638/07 e da Medida Provisoria n° 449/08

A autorizagdo para conclusdo da preparacao das demonstragdes financeiras ocorreu na
reunido do Conselho de Administracao, realizada em 30 de margo de 2009.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis
adotadas no Brasil e normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), observando
as diretrizes contabeis emanadas da legislagao societaria (Lei n® 6404/76), que incluem
os novos dispositivos introduzidos, alterados e revogados pela Lei n® 11.638, de 28 de
dezembro de 2007 e pela Medida Provisoria n® 449, de 03 de dezembro de 2008.

Na preparagdo ou na apresentacdo das demonstragdes financeiras dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a Administracdo identificou os seguintes
pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e
aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios e Conselho Federal de Contabilidade
que afetam a Companbhia:

Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Apresentacdo das Demonstragdes
Contabeis, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 539, de 14 de margo de 2008;

e CPC 01 Reducdao ao Valor Recuperavel dos Ativos, aprovado pela Deliberacao
CVMn°® 527, de 01 de novembro de 2007;

e CPC 02 Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstracdes
Contabeis., aprovado pela Deliberagdo CVM n° 534, de 29 de janeiro de 2008;

e CPC 03 Demonstracao dos Fluxos de Caixa, aprovado pela Deliberagio CVM n°
547, de 13 de agosto de 2008;

e CPC 05 Divulgacao sobre Partes Relacionadas, aprovado pela Deliberagao CVM n°
560, de 11 de dezembro de 2008;



POLPAR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS -- Continuagio
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

e CPC 09 Demonstra¢ao do Valor Adicionado, aprovado pela Deliberagdo CVM n°
557, de 12 de novembro de 2008;

e CPC 12 Ajuste a Valor Presente, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 564, de 17 de
dezembro de 2008;

e CPC 14 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracao e Evidenciagao,
aprovado pela Deliberacio CVM n° 566, de 17 de dezembro de 2008.

Com base no levantamento efetuado pela Administragdo, os pronunciamentos acima
referidos ndo proporcionaram nenhuma alterag@o significativa nas praticas contabeis
anteriormente adotadas pela Companhia, ndo havendo, portanto, ajustes no patriménio
liquido em 31 de dezembro de 2008 e 2007, e no resultado dos exercicios findos
naquelas datas, que devessem ser divulgados pela Companhia em decorréncia da Lei
11638/07 e MP 449/08. Entretanto, a Companhia esta refletindo nas notas explicativas
seguintes todas as divulgagdes adicionais que passaram a ser requeridas pelos
pronunciamentos acima mencionados.

3. Descricao das Principais Praticas Contabeis

a) Apuracdo de resultado

O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio;

b) Moeda funcional

A moeda funcional da Companhia ¢ o Real.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras
resgataveis no prazo de até 90 dias das datas dos balangos e com risco
insignificante de mudanga de seu valor de mercado. As aplicagdes financeiras
incluidas no equivalentes de caixa sdo classificadas na categoria “ativos financeiros
ao valor justo por meio do resultado”;



POLPAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS -- Continuagio

d)

2)

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)
Investimentos

Os investimentos efetuados pela Companhia sdo registrados pelo custo de
aquisicao;

Imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda — calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributdvel, acrescido
do adicional de 10% sobre o excedente a R$ 240, quando aplicavel. Contribui¢do
social — calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado.

Provisdo para recuperacdo de ativos

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas que possam
indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sdao
identificadas, e o valor contébil liquido excede o valor recuperavel, ¢ constituida
provisdo para deterioracao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Outros ativos e passivos

Um passivo ¢ reconhecido nos balangos quando a Companhia possui uma obrigacao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

Outros ativos sao reconhecidos nos balangos somente quando for provavel que seus
beneficios economicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranca. Ativos contingentes nao sao
reconhecidos.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou
liquidag@o ¢ provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sao

demonstrados como ndo circulantes

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos
e passivos monetarios de curto prazo, ¢ calculado e somente registrado se
considerado relevante em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Para fins de registro e determinagdo de relevancia o ajuste a valor presente ¢
calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Para as



POLPAR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS -- Continuagio
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

demonstrag¢des contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a
Companhia mensurou o ajuste a valor presente com base em calculo global sobre os
saldos em aberto de cada grupo de contas de ativos e passivos monetarios
circulantes, assim como, aplicou as taxas de desconto, com base nas premissas de
mercado existentes. Os itens que compde cada um dos grupos de contas que foram
objeto de célculo global possuem caracteristicas uniformes. Com base nas andlises
efetuadas e na melhor estimativa da Administra¢do, a Companhia concluiu que o
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes ¢ irrelevante em
relacdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto e, dessa forma, ndo
registrou nenhum ajuste. Quanto aos ativos e passivos ndo circulantes, a Companhia
j& adotava o procedimento de atualiza-los monetariamente e, portanto, ja estavam

ajustados ao valor presente

h) Estimativas contdbeis

As estimativas contabeis sdo baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base
no julgamento da Administra¢do, para determinag¢do do valor a ser registrado nas
demonstracdes contabeis. Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a
analise de recuperagdo dos valores investimentos; o imposto de renda e contribuigao
social diferidos ndo reconhecidos; as taxas e prazos aplicados na determinacao do
ajuste a valor presente de certos ativos e passivos; e a necessidade de provisdo para
contingéncias. A liquidagdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes contabeis devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos

anualmente.

1) Demonstracdes do fluxo de caixa e demonstracdes do valor adicionado

As demonstragdes do fluxo de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com a Deliberagdo CVM n° 547, de 13 de agosto de 2008 que aprovou o
pronunciamento contabil CPC 03 — Demonstracdo do Fluxo de Caixa. As
demonstra¢des do valor adicionado foram preparadas e estio apresentadas de
acordo com a Deliberagdo CVM n° 557, de 12 de novembro de 2008 que aprovou o
pronunciamento contdbil CPC 09 — Demonstracio do Valor Adicionado. A
Companbhia ja adota a pratica de divulgar anualmente as demonstragdes do fluxo de
caixa e esta apresentando pela primeira vez a demonstragao do valor adicionado.
Com o objetivo de permitir a comparabilidade, a Companhia optou por adequar os
valores das demonstragoes do fluxo de caixa e do valor adicionado relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, as disposigdes sobre preparagao e
apresentacao contidas no CPC 03 e CPC 09, respectivamente. As demonstragdes das

origens e aplicagdes de recursos ndo estdo sendo mais apresentadas.
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POLPAR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS -- Continuagio
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

j) Lucro (prejuizo) por acao

O calculo ¢ efetuado segundo a equagdo “lucro (prejuizo) liquido / quantidade de
acoes em circulacdo” no encerramento de cada exercicio.

. Caixa e equivalentes de caixa

2008 2007

Caixa 1 4
Aplicagdes financeiras 285 373
286 377

As aplicacdes financeiras referem-se a certificados de depositos bancarios e debéntures.
Em 31 de dezembro de 2008, estas aplicagdes eram remuneradas a taxas que variam de
100,5% a 100,8% do Certificado de Deposito Interbancario — CDI.

. Investimentos

Avaliados ao custo de aquisi¢do, correspondem, as participagdes de 0,20% do total do
capital social da Suzano Papel e Celulose S.A. e de 0,13% do total do capital social da
Suzano Holding S.A., em 31 de dezembro de 2008 e 2007. A classificacdo no ativo
permanente e a avaliacdo pelo custo de aquisicdo justificam-se pela intencdo da
Companhia de ndo efetuar nenhuma negociagdo dessas agdes no curto prazo. A
composi¢do dos investimentos esta descrita na nota 8.

. Patriménio liquido

O capital social ¢ composto de 74.000 agdes ordinarias, sem valor nominal, detidas
basicamente por pessoas fisicas residentes no pais. O estatuto social estabelece um
dividendo minimo de 25%, calculado sobre o lucro liquido do exercicio ajustado na
forma prevista no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, ¢ a formagdo de uma
reserva especial destinada a futuro aumento de capital, no montante de 90% do valor
que remanescer apds a apropriagao da reserva legal e alocagdo dos dividendos, limitada
a 80% do capital social, com a finalidade de assegurar adequadas condic¢oes
operacionais. O remanescente podera ser destinado a Reserva Estatutaria Especial com
a finalidade de garantir a continuidade da distribui¢do de dividendos, limitada a 20% do
capital.

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizadas em 26 de abril de 2007, a
Companhia aprovou o agrupamento das agdes ordindrias representativas do capital
social, cuja cotagdo na BOVESPA eram agrupadas em lotes de 1.000 (mil) acdes e
agora passaram a ter cotagao unitaria.

11



POLPAR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS -- Continuagio
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

Em 26 de novembro de 2007, mediante aprovacao em Assembléia Geral Extraordinaria
realizada nessa mesma data, a Companhia efetuou reducao do capital social no
montante de R$ 747, sem alteracdo do niimero de agdes de emissdo da Companhia,
passando seu capital social de R$ 1.736 para R$ 989, mediante entrega, a seus
acionistas, de 129.582 acdes ordindrias e 631.303 agdes preferenciais de emissdo da
Suzano Petroquimica S.A., correspondentes a totalidade das agdes detidas neste
investimento.

. Partes relacionadas

A Companhia possui adiantamento para futuro aumento de capital, registrado no
passivo exigivel a longo prazo no montante de R$ 1.458, conforme mencionado na nota
explicativa n® 10.

O montante da remunera¢do do Conselho de Administragdo e da Diretoria da
Companhia foi de R$ 198 em 2008 e 2007.

. Instrumentos Financeiros

Os investimentos apresentam os seguintes valores:

2008 2007
Empresa Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Suzano Papel e Celulose S.A. 811 7.482 811 17.947
Suzano Holding S.A. 383 1.527 383 3.665
1.194 9.009 1.194 21.612

Os valores justos foram apurados com base na ultima cotacdo das agdes dessas
empresas na BOVESPA, em 30 de dezembro de 2008 e 28 de dezembro de 2007.

Os valores contabeis dos demais ativos e passivos financeiros ndo diferem,
significativamente, do seu valor justo.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos que requeiram

divulgagdes em conformidade com a Deliberagijo CVM 550/08 e Instrugdo CVM
475/08.

12



9.

10.

POLPAR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS -- Continuagio
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

Prejuizos Fiscais e Bases Negativas a Compensar

Os prejuizos fiscais do imposto de renda e as bases negativas da contribui¢do social,
em 31 de dezembro de 2008, totalizaram R$ 3.817 e R$ 6.958 respectivamente (R$
3.662 ¢ R$ 6.803 em 2007). Por ndo ser assegurada a realizacdo dos créditos fiscais
decorrentes dos prejuizos fiscais e das bases negativas da contribuicdo social, a
Companhia, conservadoramente, ndo reconheceu o crédito tributario de imposto de
renda e contribui¢do social sobre esses valores.

Contingéncias

De acordo com a legislagdo vigente, os livros fiscais da Companhia estdo sujeitos a
revisdo pelas autoridades fiscais, retroativamente, por periodos variaveis de tempo, com
referéncia aos tributos federais, estaduais, municipais e contribui¢oes trabalhistas.

Contingéncias que possam advir de eventuais fiscalizagcdes ndo podem ser determinadas
no momento e, conseqiientemente, a Companhia nao tem registrada nenhuma provisao.
A Administragdo da Companhia avalia periodicamente, em conjunto com seus
assessores juridicos, os riscos envolvidos e, em 31 de dezembro de 2008 e 2007, nao
tem conhecimento de qualquer valor que deva ser provisionado a titulo de contingéncia.

A principal discussdo judicial em andamento envolvendo a Companhia estd abaixo
descrita:

Tributacdo de ganho de capital na alienacio de investimento - Conforme fatos
relevantes publicados em 27 de setembro de 2007, a Companhia entregou aos acionistas
através de reducgdo de capital, as agdes da Suzano Petroquimica S.A. de sua titularidade
(Agdes SZPQ), como forma de viabilizar a alienagdo de referidas Agdes SZPQ
diretamente pelos acionistas a Petrobras, conforme contrato de compra e venda de ac¢des
previamente firmado entre a Petrobras e os acionistas. Tal operagdo motivou a
apresentacdo de consulta formal a Receita Federal do Brasil acerca do regime tributario
aplicavel, notadamente quanto ao sujeito passivo dos tributos incidentes sobre o ganho
de capital apurado na operagao, tendo sido posteriormente ajuizada medida judicial para
assegurar a apreciacdo do mérito da consulta pelo 6rgao consultivo fiscal. Em 31 de
dezembro de 2008, o risco total envolvido é de R$ 2.609. Dessa exposicdo, R$ 1.458
foram depositados judicialmente e estdo sendo atualizados monetariamente pela
Companhia, e o restante foi depositado judicialmente pelos acionistas controladores que
concordaram com a extensao dos efeitos do deposito a Companhia caso prevalega a tese
de tributagdo pela pessoa juridica. Os recursos financeiros para efetuar o depdsito
judicial pela Companhia foram disponibilizados pelos acionistas controladores,
mediante um Adiantamento para Futuro Aumento de Capital no mesmo valor.

13



POLPAR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS -- Continuagio
31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

Nenhum valor foi provisionado pela Companhia face a probabilidade de desfecho

desfavoravel nao ser considerada como provavel na opinido dos assessores juridicos e
da Administracdo da Companhia.
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POLPAR S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

O resultado liquido do exercicio decorre, substancialmente, de aplicagdes de
disponibilidades de caixa no mercado financeiro.

Desde o exercicio de 2004, a Emst & Young Auditores Independentes S.S. é o auditor
independente da Polpar S.A. Neste exercicio, nao foram prestados servigos nao
relacionados a auditoria externa cujos honorarios fossem superiores ao limite de 5% do
total de honorarios definido pela Instru¢ao CVM 381/03.

Em decorréncia da transagdo de alienagdo da Suzano Petroquimica S.A., conforme
mencionado na nota explicativa n° 10, a Companhia apresentou consulta formal a Receita
Federal do Brasil acerca do regime tributario aplicavel, notadamente quanto ao sujeito
passivo dos tributos incidentes sobre o ganho de capital apurado na operagdo, tendo sido
posteriormente ajuizada medida judicial para assegurar a apreciagdo do mérito da consulta.
Foram depositados judicialmente R$ 1.458, cujos recursos financeiros foram
disponibilizados pelos acionistas controladores, mediante um Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital.



