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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis

Aos Administradores e Acionistas da
Polpar S.A.

Examinamos as demonstragdes contabeis da Polpar S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragtes do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes contabeis

A administragéo da Companhia & responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necesséarios para permitir a elaboragéo
dessas demonstragbes contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstragbes contabeis
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstragdes contabeis estéo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia
a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragbes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagédo dos
riscos de distorgéo relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados has
circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem
como a avaliagio da apresentagdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.
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Opinido sobre as demonstragdes contabeis

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Polpar S.A. em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da administragéo da
Companhia, cuja apresentacdo & requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas, e como informagdo suplementar pelas IFRS que n&o requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas,
em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.

Sao0 Paulo, 26 de margo de 2012,

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC 28P015199/0-6

i,

. . IVLMCL'\J_ .
Antonio Carlos Fioravante Alexandre Rubio
Contador CRC-15P184973/0-0 Contador CRC-18P223361/0-2



Relatério da Administragao da Polpar S.A.
Aos Senhores

Administradores e Acionistas,

Resultados

No exercicio de 2011 a Companhia apurou lucro liquido de R$ 227 mil em comparagao
a um lucro de R$ 393 mil no exercicio anterior. O lucro apurado em 2011 decorre,
substancialmente, das receitas de dividendos e juros sobre capital préprio provenientes
dos investimentos na Suzano Holding S.A. e na Suzano Papel e Celulose S.A., dos
rendimentos auferidos com aplicagdes financeiras e da receita de atualizacdo do
depdsito judicial.

Auditoria e controles internos

Os auditores externos e a auditoria interna apresentam suas avaliacbes sobre
resultados, praticas contabeis e controles internos diretamente aos membros do
Conselho de Administragao.

Desde 2004, mantemos como prestadora de servigos de auditoria independente, a
Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S., cujos trabalhos possibilitam o
aprimoramento dos controles internos, em especial relacionados a aspectos fiscais,
contabeis e de tecnologia da informacao. A partir de 01 de janeiro de 2012 o servigo de
auditoria independente sera feito pela KPMG Auditores Independentes.

Nao foram prestados servigos ndo relacionados a auditoria externa cujos honorarios
fossem superiores ao limite de 5% do total de honorarios definido pela Instrugdo CVM

381/03.



Polpar S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Imposto de renda a recuperar
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Depositos judiciais
Ativos financeiros disponiveis para venda
Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Passivo e Patriménio Liquido

Circulante
Impostos a vencer
Imposto de renda e contribui¢éo social
Juros sobre o capital proprio a pagar
Dividendos propostos
Contas a pagar

Nao circulante
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
Adiantamento recebido para futuro
aumento de capital

Patriménio liquido

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucros

Ajuste de avaliagdo patrimonial
Total do patrimonio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Notas

Explicativas 2011 2010
4 457 324
123 150
5 184 304
764 778
8 1.989 1.827
7 6.101 13.380
8.090 15.207
8.854 15.985
49 48
6 - 58
9 167 85
9 - 9
11 12
227 212
1.154 3.528
5 1.458 1.458
2.612 4.986
3.000 989
- 68
970 2.882
2.045 6.848
9 6.015 10.787
8.854 15.985

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.



Polpar S.A.

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto o lucro por agéo)

2011 2010

Receitas (despesas) operacionais

Dividendos e juros sobre o capital proprio 248 497

Despesas gerais e administrativas (136) (123)

Honorarios da Administragao - (66)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 112 308

Resultado financeiro liquido 193 143
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 305 451

Correntes - (58)

Diferidos (78) -
Lucro liquido do exercicio 227 393
Lucro liquido do exercicio por agao
Basico ON 3,07 5,31
Diluido ON 3,07 5,31

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.



Polpar S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

2011 2010
Lucro liquido do exercicio 227 393
Variagdo do valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda (7.278) (1.897)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 2.475 645
Total do resultado abrangente (4.576) (859)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.



Polpar S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros Ajuste
Capital Reserva Para aumento Estatutaria Avaliacao Lucros Total
social de capital Legal de capital especial Patrimonial acumulados

Saldos em 31 de dezembro de 2009 989 68 99 2.290 209 8.100 - 11.755

Resultado abrangente
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 393 393
Resultados abrangentes - - - - - (1.252) - (1.252)

Transacbes de capital com os sécios
Juros sobre capital préprio creditados - - - - - - (100) (100)
Dividendos propostos - - - - - - 9) ©)

Mutagdes internas do patrimdnio liquido
Reserva legal - - 20 - - - (20) -
Reserva para aumento de capital - - - 238 - - (238) -
Reserva estatutaria especial - - - - 26 - (26) -

Saldos em 31 de dezembro de 2010 989 68 119 2.528 235 6.848 - 10.787

Resultado abrangente
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 227 227
Resultados abrangentes - - - - - (4.803) - (4.803)

Transacdes de capital com os sdécios
Juros sobre capital préprio creditados - - - - - - (196) (196)

Mutacbes internas do patriménio liquido
Aumento de capital com reservas 2.011 (68) - (1.943) - - - -
Reserva legal - - 12 - - - (12) -
Reserva para aumento de capital - - - 17 - - (17) -
Reserva estatutaria especial - - - - 2 - (2) -

Saldos em 31 de dezembro de 2011 3.000 - 131 602 237 2.045 - 6.015

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.



Polpar S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajuste para conciliar o resultado ao caixa e equivalentes de caixa
das atividades operacionais:
Atualizagéo monetaria sobre deposito judicial
Despesas com imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Receita de juros s/ capital proprio

Variagdes nos ativos e passivos operacionais:
Redugéo em impostos a compensar
(Redugao) em outros passivos circulantes

Caixa e equivalentes de caixa aplicados nas
atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Juros sobre o capital proprio e dividendos rec.de investimentos avaliados ao valor justo

Caixa e equivalentes de caixa gerados pelas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de juros sobre capital préprio e dividendos

Caixa e equivalentes de caixa aplicados nas
atividades de financiamentos

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Demonstragdo do aumento no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.

2011 2010
227 393
(162) (136)

78 -
(216) (497)
59 13
(63) 3
(77 (224)
304 567
304 567
(94) (77)
(94) (77)
133 266
324 58
457 324
133 266




Polpar S.A.

Demonstragdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

2011 2010
Insumos adquiridos de terceiros
Servigos de terceiros consumidos 136 109
Valor adicionado liquido consumido pela Companhia (136) (109)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Juros sobre o capital proprio recebidos 248 497
Receitas financeiras 216 193
Valor adicionado a distribuir 328 581
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneragao direta - 66
Impostos, taxas e contribuigdes
Federais 97 117
Remuneragao de capitais de terceiros
Despesas financeiras 4 5
Remuneragéao de capitais préprios
Dividendos e juros sobre o capital proprio 196 109
Lucros retidos / (Prejuizo) do exercicio 31 284
328 581

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.



Polpar S.A.

Notas explicativas as demonstragbes contabeis
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Companhia tem como objetivo principal a participagdo em outras sociedades,
especialmente no setor de papel e celulose. A Companhia é uma sociedade anénima
domiciliada no Brasil, e suas agdes sao registradas na BM&F Bovespa. A sede social
da empresa esta localizada na cidade de Sao Paulo-SP. A Companhia ndo possui
sociedades controladoras diretas ou indiretas, sendo controlada pelos Srs. David
Feffer, Daniel Feffer, Jorge Feffer, Ruben Feffer e Sra. Fanny Feffer.

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragoes contabeis

2.1. Base de preparacao das demonstragoes contabeis

As demonstracdes contabeis da Companhia para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e 2010 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) e os Pronunciamentos, Orientagbes e Interpretagbes emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”).

A administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboragcdo dessas
demonstragdes contabeis em 26 de margo de 2012.

2.2. Normas publicadas ainda nao vigentes

As Normas e Interpretacdes abaixo n&o se aplicam as atividades desenvolvidas pela
Companhia e, portanto, ndo trazem efeitos sobre essas demonstracdes contabeis:

IFRS 7 Instrumentos Financeiros — Divulgagao;

IFRS 9 Instrumentos financeiros — Classificacdo e mensuracao;
IFRS 10 Demonstragdes Financeiras Consolidadas;

IFRS 11 Acordos em Conjunto;

IFRS 12 Divulgacao de Participagdes em Outras Entidades;
IFRS 13 Mensuracéo do valor justo.

O IASB emitiu esclarecimentos para as normas e emendas de IFRS para aplicagéo
ap6s 31 de dezembro de 2011. Abaixo elencamos as principais emendas que
também nao trazem efeitos sobre essas demonstragdes contabeis:

e |AS 1 - Apresentagdo das Demonstracdes contabeis;
10



Polpar S.A.

Notas explicativas as demonstragées contabeis -- Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

IAS 12 — Impostos sobre a renda;

IAS 19 — Beneficios aos empregados;

IAS 27 — Demonstragdes financeiras consolidadas e individuais;

IAS 28 — Contabilizagao de investimentos em associadas e joint ventures.

3. Descricao das principais praticas contabeis

a)

Apuracao de resultado

O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicios;

Moeda funcional

A moeda funcional da Companhia é o Real sendo também sua moeda de
apresentacao;

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras de
liquidez imediata ou resgataveis no prazo de até 90 dias das datas dos balangos e
com risco insignificante de mudanga de seu valor de justo. As aplicagbes
financeiras incluidas nos equivalentes de caixa sao classificadas na categoria
“ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”;

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sao reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposicdes contratuais dos instrumentos
financeiros. Inicialmente séo registrados ao seu valor justo acrescido dos custos
de transagcdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo,
exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor
justo por meio do resultado, onde tais custos sdo diretamente langados na
demonstracdo do resultado. Sua mensuragao subseqliente ocorre a cada data de
balango de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagao de
ativos e passivos financeiros. A Companhia ndo adota o hedge accounting previsto
nos CPC’s n° 38,39 e 40.

Ativos financeiros: Sao classificados entre as categorias abaixo de acordo com o
proposito para os quais foram adquiridos ou emitidos:

a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: Incluem

11



Polpar S.A.

Notas explicativas as demonstragées contabeis -- Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

ativos financeiros mantidos para negociacdo e ativos designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado e derivativos. Séo
classificados como mantidos para negociagao se originados com o proposito de
venda ou recompra no curto prazo. A cada data de balango sdo mensurados pelo
seu valor justo. Os juros, corregdo monetaria, variagdo cambial e as variagdes
decorrentes da avaliagdo ao valor justo sdo reconhecidos no resultado, quando
incorridos na linha de receitas ou despesas financeiras.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda: os ativos financeiros disponiveis
para venda sao aqueles que sao designados como disponiveis para venda ou que
nao sao classificados como empréstimos e contas a receber, investimentos
mantidos até o vencimento ou ativo financeiro pelo valor justo por meio do
resultado. Os ganhos e perdas resultantes de ativo financeiro disponivel para
venda devem ser reconhecidos como outros resultados abrangentes.

A Companhia nao identificou ativos financeiros que seriam classificados na
categoria de Empreéstimos (concedidos) e recebiveis e investimentos mantidos até
0 vencimento.

Passivos Financeiros: Sao classificados entre as categorias abaixo, de acordo
com a natureza dos instrumentos financeiros contratados ou emitidos:

a) Passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo: Passivos financeiros nado
derivativos que nao sao usualmente negociados antes do vencimento. Apés o
reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da
taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria e variagdo cambial,
quando aplicaveis, s&o reconhecidos no resultado, quando incorridos.

b) Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado:
Incluem passivos financeiros usualmente negociados antes do vencimento,
passivos designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado e derivativos. A cada data de balanco sdo mensurados pelo seu
valor justo. Os juros, atualizagdo monetaria, variagdo cambial e as variagbes
decorrentes da avaliagdo ao valor justo, quando aplicaveis, sao reconhecidos
no resultado, quando incorridos.

Imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda — calculado a aliquota de 25% sobre o lucro tributavel, acrescido
do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12
meses. Contribuicdo social — calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil
ajustado;

12



Polpar S.A.

Notas explicativas as demonstragées contabeis -- Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

f)

Provisdo para recuperacao de ativos

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas que
possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel,
€ constituida proviséo para deterioragao ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel;

Outros ativos e passivos

Um passivo é reconhecido quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

Outros ativos sao reconhecidos somente quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor
puder ser mensurado com segurancga. Ativos contingentes ndo sao reconhecidos.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagao ou
liquidacado é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, séo
demonstrados como nao circulantes;

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios nao circulantes sdo atualizados monetariamente
e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. Com base nas analises
efetuadas e na melhor estimativa da Administracdo, a Companhia concluiu que o
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes € irrelevante
em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma,
nao registrou nenhum ajuste;

Estimativas contabeis

As estimativas contabeis sdo baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com
base no julgamento da Administracao, para determinagao do valor a ser registrado
nessas demonstragbes financeiras. ltens significativos sujeitos a estimativas
incluem: a analise de recuperacédo dos valores investidos; o imposto de renda e
contribuicdo social diferidos ndao reconhecidos; as taxas e prazos aplicados na
determinacdo do ajuste a valor presente de certos ativos e passivos; e a
necessidade de provisdo para contingéncias. A liquidagdo das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido as imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinacao. A Companhia revisa suas estimativas
e premissas pelo menos anualmente;

13



Polpar S.A.

Notas explicativas as demonstragées contabeis -- Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

)

Demonstracées do fluxo de caixa e demonstracdes do valor adicionado

As demonstracdes do fluxo de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com a Deliberacdo CVM n° 547, de 13 de agosto de 2008 que aprovou o
Pronunciamento Técnico CPC 03 — Demonstracdo do Fluxo de Caixa. As
demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com a Deliberagdo CVM n° 557, de 12 de novembro de 2008 que aprovou
0 Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstracao do Valor Adicionado.

Lucro por acéo

Na Companhia, o lucro por acédo passou a ser apresentado com base no resultado
do exercicio apurado nas demonstragdes contabeis e na média ponderada das
acdes em circulagdo durante o exercicio. O lucro por acdo diluido é calculado
ajustando-se a média ponderada da quantidade de acbes preferenciais e
ordinarias em circulagdo supondo a conversado de todas as acdes preferéncias e
ordinarias potenciais que provocariam diluigao.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2011 2010
Caixa e equivalentes de caixa - 1
Aplicagdes financeiras 457 323
457 324

Os equivalentes de caixa referem-se a aplicagbes financeiras em debéntures
compromissadas. Em 31 de dezembro de 2011, estas aplicacbes eram remuneradas a
taxa média de 101,18% do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI.

5. Partes relacionadas

A Companhia possui adiantamento para futuro aumento de capital recebido dos
acionistas controladores, registrado no passivo ndo circulante no montante de R$
1.458.

A Companhia ndo remunerou o seu Conselho de Administracdo e a sua Diretoria no
exercicio de 2011. No exercicio de 2010 o montante foi de R$ 66.

14



Polpar S.A.

Notas explicativas as demonstragées contabeis -- Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2011 a Companhia registrou em seu ativo circulante o
montante de R$ 184 relativo a juros sobre o capital préprio creditados e propostos de
seus investimentos na Suzano Papel e Celulose S.A. e na Suzano Holding S.A. (R$
304 em 31 de dezembro de 2010).

6. Imposto de renda e contribuigao social correntes e diferidos
Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicao social
A conciliacido da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais nominais

combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicdo social registrada no
resultado estda demonstrada abaixo:

2011 2010

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 305 451
Aliquota fiscal combinada 34% 24%
Imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota fiscal (104) (108)
Créditos fiscais ndo constituidos sobre prejuizos fiscais do exercicio (29) -
Juros sobre o capital préprio creditados 67 24
Compensacéo de prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢cao social - 26
Outras adigdes e exclusdes (12) -

(78) (58)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente - (58)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido (78) -
Aliquota efetiva 25,57% 12,90%

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sobre o ajuste de avaliagéo
patrimonial foram calculados pela aliquota de 34% e nao transitaram pelo resultado
do exercicio.

Prejuizos fiscais e bases negativas a compensar

Os prejuizos fiscais do imposto de renda e as bases negativas da contribuigdo social,
em 31 de dezembro de 2011, totalizaram R$ 3.756 e R$ 6.898 respectivamente (R$
3.632 e R$ 6.773 em 2010). Por ndo ser assegurada a realizagdo dos créditos fiscais
decorrentes dos prejuizos fiscais e das bases negativas da contribuicdo social, a
Companhia, conservadoramente, ndo reconheceu o crédito tributario de imposto de
renda e contribuigcdo social sobre esses valores.

15



Polpar S.A.

Notas explicativas as demonstragées contabeis -- Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

7. Instrumentos financeiros

Os valores contabeis dos ativos e passivos financeiros, ndo diferem
significativamente, do seu valor justo.

Os investimentos nas empresas Suzano Papel e Celulose S.A e Suzano Holding S.A.
encontram-se avaliados pelo seu valor justo.

Para determinacdo dos valores de mercado de ativos ou instrumentos financeiros
negociados em mercados publicos e liquidos, foram utilizadas as cotagcbes de
mercado de fechamento nas datas dos balancgos.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos que requeiram
divulgagbes em conformidade com o CPC 38, 39 e 40, aprovados pela deliberagao
CVM n° 604 de 19 de novembro de 2009.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transacéo corrente entre partes dispostas a
negociar, € ndo em uma venda ou liquidagdo forcada. Os seguintes meétodos e
premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

- Caixa e equivalentes de caixa se aproximam de seu respectivo valor contabil em
grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

- O valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda é obtido através de preco

de mercado cotados em mercados ativos.

A comparagao entre o valor justo e o valor contabil dos instrumentos financeiros em
aberto pode ser assim demonstrada:

2011 2010
Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 457 457 324 324
Ativos financeiros disponiveis para venda 6.101 6.101 13.380 13.380
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Gestao do Capital

A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de capital, que orienta em
relacdo a transacbes e requer a diversificacao de transacbes e contrapartidas. Nos
termos dessa politica, a natureza e a posicdo geral dos riscos financeiros é
regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o impacto
financeiro no fluxo de caixa.

8. Contingéncias

De acordo com a legislagdo vigente, os livros fiscais da Companhia estdo sujeitos a
revisdo pelas autoridades fiscais, retroativamente, por periodos variaveis de tempo,
com referéncia aos tributos federais, estaduais, municipais e contribuigcbes
trabalhistas.

Tributacdo de ganho de capital na alienacdo de investimento — Auto de Infracio.

Em dezembro de 2010, a Companhia foi autuada pela Receita Federal, que
desconsiderou a reducdo de capital efetuada em 2007 para entregar aos seus
acionistas as acgdes da Suzano Petroquimica S.A, em seu poder, como forma de
viabilizar a alienagao de referidas agdes diretamente pelos acionistas a Petrobras. A
Receita Federal considerou que a venda das A¢bdes SZPQ teria sido feita pela pessoa
juridica. O valor do auto de infragédo foi de R$ 3.880. A Companhia ja fez um depdsito
judicial no valor atualizado de R$ 1.989. O auto estd sendo discutido
administrativamente.

Nenhum valor foi provisionado pela Companhia face a probabilidade de desfecho
desfavoravel ndo ser considerada como provavel na opinido dos assessores juridicos
e da Administragao da Companhia.

9. Patriménio liquido
Capital Social

O capital social € composto de 74.000 agbes ordinarias, sem valor nominal, detidas
basicamente por pessoas fisicas residentes no pais. O estatuto social estabelece um
dividendo minimo de 25%, calculado sobre o lucro liquido do exercicio ajustado na
forma prevista no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, e a formagcédo de uma
reserva especial destinada a futuro aumento de capital, no montante de 90% do valor
que remanescer apés a apropriacao da reserva legal e alocagdo dos dividendos,
limitada a 80% do capital social, com a finalidade de assegurar adequadas condigbes
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operacionais. O remanescente podera ser destinado a Reserva Estatutaria Especial
com a finalidade de garantir a continuidade da distribuicdo de dividendos, limitada a
20% do capital.

Em 29 de abrii de 2011, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, a
Companhia aumentou o capital social de R$ 989 para R$ 3.000 com reserva de capital
e reserva de lucros.

Dividendos e juros sobre o capital préprio

De acordo com o artigo 32 do Estatuto Social da Companhia, a Administragdo
calculou juros sobre capital proprio sobre o patrimonio liquido no montante bruto de
R$ 196 que sofreu retengdo de imposto de renda na fonte no valor de R$ 29,
resultando em um valor liquido para os acionistas de R$ 167, creditados em 22 de
dezembro de 2011, e cuja data de pagamento sera deliberado na Assembleia
Ordinaria de 2012.

O calculo dos dividendos propostos pela Administragdo, sujeito a aprovagdo na
Assembléia Geral Ordinaria, estda demonstrado abaixo:

Dividendos
2011 2010
Lucro liquido do exercicio 227 393
Reserva legal (12) (20)
215 373

Dividendo minimo obrigatério proposto - 25% 54 93
Juros sobre o capital proprio (liquido do IR) (167) (85)
Dividendos propostos - 9

10. Lucro por agao
a) Basico

O lucro basico por acao é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de acbes ordinarias.
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2011 2010
Lucro atribuivel aos acionistas 227 393
Quantidade média das agdes
ponderadas no exercicio 74.000 74.000
Lucro basico por agéo 3,07 5,31

A Companhia nao apresenta acdes potenciais que provocariam diluicio.

11. Despesas por natureza

2011 2010
Gastos com pessoal - 66
Consumo de servigos, materiais e outros 136 109
Outras despesas 3 5
139 180
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Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 59.789.545/0001-71
NIRE 35 30012252 6

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM n° 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Polpar S.A., sociedade por agdes com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355 - 10°
andar (parte). Pinheiros, CEP 01452-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 59.789.545/0001-
71 (*Companhia™), nos termos do inciso VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugio CVM
n® 480, de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as
demonstragdes financeiras da Companhia, referentes ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2011.

Sdo Paulo, 26 de margo de 2012.

 DAVID FEFFER CLAUDIO THOMAZ LOBO SONDER

Diretor Presider te\ Diretor

DODT SOUZA DIAS
Diretor e Diretor de Relagdes com
Investidores
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