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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da
Suzano Holding S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Suzano Holding S.A.
(“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa,
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais préaticas financeiras e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras individuais de acordo com as préticas financeiras adotadas no Brasil e
das demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com
as préticas financeiras adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragées financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurangca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagcbes apresentados nas demonstragcbes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos
de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragéo e adequada apresentagédo das demonstracgdes financeiras da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adequacgao das praticas financeiras utilizadas e a razoabilidade das
estimativas financeiras feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagao das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao sobre as demonstra¢des financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Suzano
Holding S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de



caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas financeiras adotadas no
Brasil.

Opinidao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira consolidada
da Suzano Holding S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho consolidado de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board — IASB e as praticas financeiras adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, cuja apresentagdo € requerida pela legislagdo societaria brasileira
para companhias abertas, e como informacao suplementar pelas IFRS que nado requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstragbes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Sao Paulo, 20 de margo de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Carla Bellangero
Contadora CRC 1SP196751/0-4



Relatério da Administracao da Suzano Holding S.A.
Aos Senhores
Administradores e Acionistas,

O Conselho de Administragao e a Diretoria Executiva da Suzano Holding S.A. submetem
a apreciacdo de V. Sas. o Relatério da Administracao e as Demonstra¢des Financeiras da
controladora e consolidadas, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes
sobre as demonstracdes financeiras, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2014. Considerando que o patrimbnio liquido da Suzano Holding estd quase que
exclusivamente investido na Suzano Papel e Celulose S.A., suas demonstracdes
financeiras refletem substancialmente essa participagdo. As informacdes relativas ao
desempenho da controlada Suzano Papel e Celulose S.A. estdo detalhadas no Relatério
da Administracdo dessa controlada.

RESULTADOS

O prejuizo da Suzano Holding no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi de R$
56,2 milhdes, em comparacdo ao prejuizo de R$ 61,1 milhdes apurado no exercicio
anterior. O principal fator que contribuiu para o prejuizo foi o resultado da equivaléncia
patrimonial, apurado sobre o investimento detido na controlada Suzano Papel e Celulose,
decorrente do prejuizo dessa controlada.

(em milhares de reais) Exercicios findos em
31.12.2014 31.12.2013

Equivaléncia patrimonial (34.443) (20.661)
Despesas operacionais, liquidas (28.274) (36.065)
Resultado financeiro liquido (1) (9.961) (15.108)
Imposto de renda e contribuicao social 16.443 10.757
Prejuizo do exercicio (56.235) (61.077)

Abertura da equivaléncia patrimonial por controlada

Suzano Papel e Celulose S.A. (85.337) (69.797)
Premesa S.A. e Nemonorte Imoveis e Part. Ltda. 718 1.280
(84.619) (68.517)
Nemopar S.A. (1) 50.176 47.856
(34.443) (20.661)

(1) Ganho sobre o investimento em moeda estrangeira, compensada com a perda
financeira sobre o empréstimo externo com a controlada Nemopar S.A., influenciados
pela variacao cambial, e registrado no resultado financeiro liquido.



Auditoria e controles internos

Os auditores externos apresentam suas avaliacdes sobre resultados, praticas contabeis e
controles internos diretamente aos membros do Conselho de Administragao.

Desde 2012, os servigos de auditoria independente estdao sendo prestados pela KPMG
Auditores Independentes.

Em atendimento a Instru¢do CVM 381/03, a Companhia declara que ndo houve nenhum
servico prestado pelo Auditor Independente no exercicio de 2014, que nado seja de
auditoria externa.



Suzano Holding S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Dividendos a receber
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Ganhos em operagdes com derivativos
Créditos a receber imoéveis e florestas
Outras contas a receber
Total do ativo circulante

Nao circulante

Ativo realizavel a longo prazo
Ativos biolégicos
Créditos a receber de partes relacionadas
Demais impostos a recuperar
Imposto de renda e contribuigdes sociais diferidos
Ganhos em operagdes com derivativos
Contas a receber de clientes
Adiantamentos a fornecedores
Depédsitos judiciais
Outras contas a receber
Ativos nao-correntes a venda

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Consolidado

Controladora

Nota 31 de dezembro 31 de dezembro de 31 de dezembro de 31 de dezembro de
Explicativa de 2014 2013 2014 2013

5 3.727.752 3.754.652 33.280 57.103
6 1.273.615 1.474.253 - -
7 1.077.081 905.256 - -
- - 148 284
8 478.895 320.663 3.186 10.447
18.376 8.766 48 43
4 39.266 10.013 - -
3.654 6.931 - -
39.553 69.277 3.653 2.326
6.658.192 6.549.811 40.315 70.203
11 3.659.421 2.965.872 - -
10 12.017 - 14.703 5.693
8 481.626 510.578 - -
12 1.207 1.137 - -
4 20.826 25.967 - -
6 253 280 - -
247.779 251.910 - -
17 341.808 327.460 282.302 266.029
67.057 85.098 450 450
3.975 3.805 73 89
4.835.969 4.172.107 297.528 272.261
13 - - 3.831.508 3.909.062
14 16.681.667 16.552.045 374 307
15 292.071 224.591 1 1
21.809.707 20.948.743 4.129.411 4.181.631
28.467.899 27.498.554 4.169.726 4.251.834

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.




Suzano Holding S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Passivo e patrimoénio liquido

Circulante
Fornecedores
Financiamentos e empréstimos
Debéntures
Perdas em operagcdes com derivativos
Impostos a pagar
Remuneragdes e encargos a pagar
Dividas com aquisicdo de ativos
Contas a pagar
Débitos a pagar para partes relacionadas
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar
Imposto de renda e contribuicao social
Adiantamentos de clientes
Total do passivo circulante

Nao circulante
Financiamentos e empréstimos
Debéntures
Perdas em operagdes com derivativos
Débitos a pagar para partes relacionadas
Dividas com aquisicao de ativos
Contas a pagar
Provisao para contingéncias
Provisao para passivos atuariais

Imposto de renda e contribuicdes sociais diferidos

Impostos a pagar
Plano de remuneracao baseado em agodes

Total do passivo nao circulante

Patrimoénio liquido
Capital social
Reservas de capital e de lucros
Ajuste de avaliagcao patrimonial
Outros resultados abrangentes
Total do patrimoénio liquido da controladora

Participacoes de acionistas nao controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

Consolidado

Controladora

31 de dezembro

31 de dezembro

31 de dezembro de

31 de dezembro

Explicativa de 2014 de 2013 2014 de 2013

753.099 876.556 - -
16 1.808.134 1.019.936 12.779 12.779
16.4 - 1.386 - -
) 27.152 16.852 - -
54.255 53.044 478 404
153.340 145.174 11.690 19.362
20 79.092 6.789 - -
207.085 180.129 629 962
10 218 9 - -
121 655 - -
875 1.711 - -
7.822 7.434 - -
3.091.193 2.309.675 25.576 33.507
16 11.977.937 11.761.658 12.707 25.486
16.4 - 132.270 - -
4 100.116 16.187 - -
10 - - 424.992 374.816
20 635.598 170.899 - -
33.111 8.727 233 -
17 245.923 234.025 27.383 27.383
18 277.463 255.138 - -
12 1.537.094 1.708.511 57.859 74.301
9 10 - -
19 32.049 24.901 4.430 4.432
14.839.300 14.312.326 527.604 506.418
1.953.374 1.953.374 1.953.374 1.953.374
860.469 936.348 860.469 936.348
832.725 848.529 832.725 848.529

(30.022) (26.342) (30.022) (26.342)
3.616.546 3.711.909 3.616.546 3.711.909
6.920.860 7.164.644 - -
21 10.537.406 10.876.553 3.616.546 3.711.909
28.467.899 27.498.554 4.169.726 4.251.834

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.




Suzano Holding S.A.

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Nota Consolidado Controladora
explicativa 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Receita operacional liquida 24 7.265.360 5.689.559
Custo dos produtos vendidos 26 (5.356.784) (4.191.224)
Lucro bruto 1.908.576 1.498.335
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas 2 (300.796) (250.996) - -
Despesas gerais e administrativas 2 (418.372) (409.431) (28.515) (37.104)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - (34.443) (20.661)
Outras receitas operacionais, liquidas 22 14.922 106.584 241 1.039
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro 1.204.330 944.492 (62.717) (56.726)
Resultado financeiro 23
Receitas financeiras 288.557 265.408 43.270 37.033
Despesas financeiras (1.843.160) (1.488.665) (53.231) (52.141)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social (350.273) (278.765) (72.678) (71.834)
Imposto de renda e contribuicéo social
Correntes 12 (17.787) (10.558) - -
Diferidos 12 136.362 80.564 16.443 10.757
Prejuizo liquido do exercicio (231.698) (208.759) (56.235) (61.077)
Prejuizo liquido atribuido aos acionistas néo controladores (175.463) (147.682)
Prejuizo liquido atribuido aos acionistas controladores (56.235) (61.077) (56.235) (61.077)
Basico ON (0,31506) (0,36487) (0,31506) (0,36487)
Basico PNA (0,34657) (0,40136) (0,34657) (0,40136)
Basico PNB (0,34657) (0,40136) (0,34657) (0,40136)
Diluido ON (0,31506) (0,36487) (0,31506) (0,36487)
Diluido PNA (0,34657) (0,40136) (0,34657) (0,40136)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Suzano Holding S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Nota

explicativa
Prejuizo liquido do exercicio

QOutros resultados abrangentes

Itens que nunca seréo reclassificados para o resultado
(Perda) ganho atuarial de controlada 18
(Perda) ganho no aumento de participagdo em controlada

Itens que serdo ou talvez sejam reclassificados para o resultado
Variagdo cambial sobre investimentos no exterior de controlada
Imposto de renda e contribuicéo social diferido de controlada

Total do resultado abrangente
Atribuidos a sécios da empresa controladora
Atribuido a sécios n&o controladores

Consolidado Controladora

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013
(231.698) (208.759) (56.235) (61.077)
(7.040) 29.115 (3.680) 13.609
(5.27) 47.307 (1.734) 15.595

- - (1.365) 4.010

(5.271) 47.307 (3.099) 19.605
(3.561) (2.107) (1.171) (694)
1.792 (16.085) 590 (5.302)
(1.769) (18.192) (581) (5.996)
(238.738) (179.644) (59.915) (47.468)
(59.915) (47.468) - -

(178.823) (132.176)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Suzano Holding S.A.

Demonstragbes das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 € 2013

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2012
Resultado abrangente total

Prejuizo liquido do exercicio

Participagao no valor abrangente de controlada

Variagdo cambial de investidas da controlada

Ganho atuarial liquido de IR e de CSLL diferidos de controlada
Transacdes de capital com os sécios

Aumento de capital com adiantamento para aumento de capital

Aumento de capital com emissao de acdes na controlada

Redugcao de capital em controlada

Ganho na variagdo de participacdo em controlada

Dividendos

Opcdes outorgadas reconhecidas por controlada

Perda de participagao na aquisicdo de agdes de controlada
Mutacdes internas do patriménio liquido

Realizagéo do ajuste de avaliagéo patrimonial de controlada

Absorcéo do prejuizo do exercicio pelas reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Saldos em 31 de dezembro de 2013
Resultado abrangente total
Prejuizo liquido do exercicio
Participagao no valor abrangente de controlada
Variagdo cambial de investidas da controlada
Ganho atuarial liquido de IR e de CSLL diferidos de controlada
Transacdes de capital com os sécios
Reversdo de dividendos prescritos de controlada
Perda na variacdo de participacao em controlada
Dividendos
Opcdes outorgadas reconhecidas por controlada
Mutacdes internas do patriménio liquido
Realizagdo do ajuste de avaliagdo patrimonial de controlada
Absorgao do prejuizo do exercicio pelas reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2014

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

Ajustes de avaliagdo

patrimonial /
Reservas de capital Reservas de lucros Outros resultad Total Acionistas Patriménio
Nota Capital Incentivos Aumento Estatutaria Lucros Patriménio Nao Liquido

licati social fiscais Outras Legal de capital pecial b ladi Liquido Controlad C lidadt
21 1.018.820 5.623 57.591 66.058 771.506 83.178 821.130 2.823.906 7.394.091 10.217.997
- (61.077) (61.077) (147.682) (208.759)
- 4.010 - 4.010 - 4.010
- (694) (694) (1.413) (2.107)
- 10.293 10.293 20.929 31.222
934.554 934.554 - 934.554
- - 142 142
- - - (800) (800)
- 917 917 - 917
- - (67.035) (67.035)
- - 10.063 10.063
- - (43.651) (43.651)

. (12.552) 12,552 - - -

- (48.525) 48.525 - - -
21 1.953.374 5.623 58.508 66.058 771.506 34.653 822.187 3.711.909 7.164.644 10.876.553

Ajustes de avaliacao
patrimonial /
Reservas de capital Reservas de lucros Outros resultad Total Acionistas Patriménio
Nota Capital Incentivos Aumento Estatutaria Lucros Patrimonio Nao Liquido

plicati social fiscais Outras Legal de capital pecial k lad Liquido Controlad C lidad
21 1.953.374 5.623 58.508 66.058 771.506 34.653 822.187 3.711.909 7.164.644 10.876.553
- - (56.235) (56.235) (175.463) (231.698)
- (1.365) - (1.365) - (1.365)
- (1.171) (1.171) (2.390) (3.561)
- (1.144) (1.144) (2.335) (3.479)
- - 184 184 377 561
- (1.721) . (1.721) 11594 9.873
- - (33.911) (33.911) (81.987) (115.898)
- - - 6.420 6.420

- - - (15.804) 15.804 - - -

- (39.505) (742) - 40.247 - - -
21 1.953.374 5.623 56.787 66.058 732.001 802.703 3.616.546 6.920.860 10.537.406

9



Suzano Holding S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa e equivalentes de caixa das atividades operacionais
Caixa gerado nas operacées

Prejuizo do exercicio

Ajustes para iliar o ao caixa e equi de caixa gerados pelas
Despesas com depreciagao e exaustao
Resultado na venda de ativos imobilizados e biolégicos
Custo de ativos imobilizados baixados
Resultado da equivaléncia patrimonial
Resultado na venda de investimentos
Provis&o e baixas para perdas com imobilizados
Atualizagdo do valor justo dos ativos biolégicos
Variagdes cambiais e monetérias, liquidas
Despesas (receitas) com juros, liquidas
Perdas com derivativos, liquidos
Receitas com imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Juros sobre passivo atuarial
Complemento de provisdo para contingéncias
Despesas com plano de remuneragéo baseado em agoes
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa
Complemento de provisdo para perdas nos estoques
Complemento de outras provisdes
(Reversdo) complemento de provisdo para abatimentos
Outros
Variagdes de ativos e passivos of ionais, circulk € ndo ci
Reducao (aumento) em contas a receber
Aumento em estoques
Redugao (aumento) em impostos a compensar
Redugao (aumento) em outros ativos circulantes e ndo circulantes
Redugao em formecedores
Aumento (reducao) em outros passivos circulantes e ndo circulantes
Pagamento de juros
Pagamento de outros impostos e contribuigdes
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social
Caixa e equi de caixa liquid dos (aplicados) nas atividades

9

operacionais

Fluxos de caixa e equivalentes de caixa das atividades de investimento
Adigdes em investimentos
Redugéo do capital em controlada
Dividendos recebidos de controladas e outros
Adigdes no imobilizado e ativos bioldgicos
Adicdes no intangivel
Recebimentos pela venda de investimentos
Recursos com venda de ativos
Caixa e equi de caixa liquid licados) los nas

de investimento

Fluxo de caixa e equivalentes de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de dividendos e juros sobre capital proprio
Empréstimos captados
Liquidacéo de contratos de operagdes com derivativos
Pagamentos de empréstimos
Proventos (aquisi¢Ges) de acdes proprias
Redugao do capital em controlada
Caixa e equi de caixa liquidos gerados (aplicados) pelas atividades
de financiamento

Efeitos de variacdo cambial em caixa e equivalentes de caixa

Aumento (diminuicéo) no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

D ao do (reducao) no caixa e equi de caixa

Nota Consolidado Controladora
explicativa 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
2.815.941 2.161.337 (1.598) (10.188)
(231.698) (208.759) (56.235) (61.077)
3.047.639 2.370.096 54.637 50.889
1.216.240 889.620 98 225
(432) (6.215) - (314)
16 - 16 -
13 - - 34.443 20.661
22 - (124.835) - -
39.664 54.504 -
(12.847) (95.179) - -
725.438 703.709 50.176 47.856
999.370 825.734 (14.026) (8.144)
57.390 13.914 - -
(136.362) (80.564) (16.443) (10.757)
18 31.539 26.991 - -
17 6.749 108 - -
19 22.755 27.976 373 1.862
6 10.012 7.987 - -
7.598 13.172 -
92.318 105.520 -
(11.809) 8.154 - -
- (500) - (500)
260.787 (285.827) -
(180.555) (242.360) - -
58.755 (285.798) 8.064 5.245
69.585 (22.864) (10.341) (2.905)
(399.343) (327.187) - -
223.243 397.901 (4.625) 1.200
(926.802) (877.205) (3.050) (4.267)
(408.723) (431.295) (3.449) (3.506)
(62.320) (44.253) - -
1.450.568 42.449 (14.999) (14.421)
(43.994) - -
- - 14.961
- - 38.032 31.912
11e14 (1.350.499) (2.255.102) (165) (43)
(8.863) (2.409) - -
- 314.370 - 389
5.402 19.259 -
(1.397.954) (1.923.882) 37.867 47.219
(118.345) (69.073) (33.911)
16 2.654.850 4.124.891 -
4.10 2.981 (27.921) - -
(2.743.732)  (2.861.867) (12.780) (12.778)
8514 (50.816) - -
- (799) -
(195.732) 1.114.415 (46.691) (12.778)
116.218 138.427 -
(26.900) (628.591) (23.823) 20.020
5 3.754.652 4.383.243 57.103 37.083
5 3.727.752 3.754.652 33.280 57.103
(26.900) (628.591) (23.823) 20.020

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Suzano Holding S.A.

Demonstragdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Nota Consolidado Controladora
explicativa 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Receitas
Venda de mercadorias, produtos e servi¢os 24 8.224.370 6.519.421 - -
Outras receitas 110.529 269.478 n 869
Receitas relativas a construgéo de ativos proprios 822.985 1.652.544 - -
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 6 (10.012) (7.987) - -
9.147.872 8.433.456 71 869
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos, das mercadorias e dos servi¢os vendidos (3.723.206) (1.905.401) - -
Materiais, energia e servicos de terceiros e outros (2.036.878) (3.836.043) (15.077) (8.779)
Recuperagéo (perda) de valores ativos (4) - - -
(5.760.088) (5.741.444) (15.077) (8.779)
Valor adicionado bruto 3.387.784 2.692.012 (15.006) (7.910)
Depreciacdo, amortizacao e exaustdo (1.216.240) (889.620) (98) (225)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 2.171.544 1.802.392 (15.104) (8.135)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado da equivaléncia patrimonial 13 - - (34.443) (20.661)
Receitas financeiras 23 700.561 618.822 43.270 37.033
700.561 618.822 8.827 16.372
Valor adicionado a distribuir 2.872.105 2.421.214 (6.277) 8.237
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal 26 857.270 726.615 6.981 21.737
Remuneragao direta 699.326 595.314 4,527 19.936
Beneficios 119.615 100.136 1.808 1.208
F.G.T.S. 38.329 31.165 646 593
Impostos, taxas e contribui¢oes (139.808) (201.386) (13.161) (7.420)
Federais (94.872) (235.333) (13.301) (7.539)
Estaduais (48.179) 30.055 - -
Municipais 3.243 3.892 140 119
Remunerac&o de capitais de terceiros 2.386.341 2.104.744 56.138 54.997
Juros e encargos financeiros 2.291.309 2.001.994 3.055 4.284
Aluguéis 95.032 102.750 2.907 2.857
Variagbes monetérias e cambiais passivas 23 - - 50.176 47.856
Remuneragéo de capitais proprios (231.698) (208.759) (56.235) (61.077)
Prejuizos retidos nos exercicios (56.235) (61.077) (56.235) (61.077)
Participagao dos acionistas nao controladores nos lucros / prejuizos
retidos dos exercicios (175.463) (147.682) -
2.872.105 2.421.214 (6.277) 8.237

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Suzano Holding S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

1. Informacoes sobre a Companhia

A Suzano Holding S.A. (“Suzano Holding” ou “Companhia”) é uma holding da Suzano Papel e
Celulose que tém como objeto a fabricacao e comercializagao, no pais e no exterior, de celulose
de fibra curta de eucalipto e papel, além da formagéo e exploragao de florestas de eucalipto
para uso préprio e venda a terceiros. A Companhia é uma sociedade anénima domiciliada no
Brasil, e suas agbes sdo negociadas na BM&F Bovespa. A sede social da empresa esta
localizada em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

A controlada Suzano Papel e Celulose possui unidades fabris nos estados da Bahia, Maranhao
e Sao Paulo. A comercializacdo de seus produtos no mercado internacional é feita através de
vendas diretas e, principalmente, por meio de suas controladas localizadas no exterior.

A controlada Suzano Papel e Celulose tem ainda por objeto social a exploracdo de florestas de

eucalipto para uso proprio e venda a terceiros, a operagdo de terminais portuarios e a
participacao, como sécia ou acionista, de qualquer outra sociedade ou empreendimento.

1.1 Principais eventos ocorridos na controlada Suzano Papel e Celulose em 2014 e 2013

a) Eventos societarios

i. Incorporagéo e dissolug@o de controladas

Em 30 de setembro de 2014, a Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) da controlada
Suzano Papel e Celulose aprovou: a) Incorporagao das suas controladas: i) Vale Florestar
S.A. (“WFSA”); e, ii) Suzano Energia Renovavel Ltda. (“SER”), sendo os ativos liquidos nos
montantes de R$ 480.552 e R$ 41.083, respectivamente, incorporados na controlada
Suzano Papel e Celulose; e, b) Dissolugdo da sua controlada Aanisan Empreendimentos e
Participacdes Ltda. (“Aanisan”), que nao possui saldo de ativos liquidos para serem
revertidos a controlada Suzano Papel e Celulose.

ii. Extincdo do Vale Florestar Fundo de Investimento em Participacdes (“VFFIP”)
Em 25 de setembro de 2014 foi deliberada, em Assembleia Geral de Quotistas do Fundo,

a liquidagao antecipada do VFFIP, com a entrega dos ativos integrantes da carteira a
controlada Suzano Papel e Celulose. no montante liquido de R$ 448.

Aumento de Capital em decorréncia de conversdo das debéntures da 5% emissédo da
controlada Suzano Papel e Celulose
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Suzano Holding S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

Em decorréncia do vencimento das debéntures de 52 emissdo da controlada Suzano
Papel e Celulose, ocorrido no dia 16 de dezembro de 2013, foram convertidas o total das
293 (duzentos e noventa e trés) debéntures remanescentes da 12 série e das 585
(quinhentos e oitenta e cinco) debéntures remanescentes da 22 série representado pela
emissao de 20.468 (vinte mil, quatrocentos e sessenta e oito) a¢des ordinarias e 40.896
(quarenta mil oitocentos e noventa e seis) agoes preferenciais classe A, ao pre¢o unitario
de R$ 17,04 (dezessete reais e quatro centavos) e R$ 17,01 (dezessete reais e um
centavo), respectivamente, totalizando R$ 1.044.

iv. Alienagao da participacao pela controlada Suzano Papel e Celulose, no Consércio Capim
Branco Energia (“Consércio”), através de sociedade sob seu controle.

Em 28 de maio de 2013, a controlada Suzano Papel e Celulose concluiu o processo de
alienagdo do Consorcio. O valor obtido na alienagao foi de R$ 314.370, apds retengdes por
contingéncias passivas e condigdes negociadas, auferindo o resultado de R$ 124.835
(Nota 22).

v. Programa de Recompra de Agbes Preferenciais Classe A de emissdo da controlada
Suzano Papel e Celulose (“Programa”)

Em 21 de fevereiro de 2013, foi finalizado o Programa aprovado pelo Conselho de
Administracao da controlada Suzano Papel e Celulose. Foram adquiridas 12.000 mil agdes
preferenciais classe A pelo montante total de R$ 84.835, sendo R$ 46.117 adquirido até 31
de dezembro de 2012 e R$ 38.718 entre janeiro e fevereiro de 2013. As aquisi¢cdes de
acOes foram realizadas em consonancia com o Programa aprovado pelo Conselho de
Administracao e atendendo as normas legais aplicaveis.

As acdes adquiridas no dmbito do Programa serdo mantidas em tesouraria para atender

aos beneficiarios dos planos de opg¢des de compras de acgdes, bem como, contrapartida ao
plano de incentivos de longo prazo da controlada Suzano Papel e Celulose.

b) Eventos operacionais

i. Aquisicdo do VFFIP

Em 08 de agosto de 2014, a controlada Suzano Papel e Celulose anunciou através de
Comunicado ao Mercado que, em decorréncia do cumprimento das condigées precedentes
previstas no Contrato de Compra e Venda de Quotas celebrado em 04 de junho de 2014,
concluiu a aquisicao direta da totalidade das quotas emitidas pelo VFFIP, detidas pela Vale
S.A, BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR, Fundagao dos Economiarios Federais —
FUNCEF e Fundacao Petrobras de Seguridade Social — PETROS, pelo montante de R$
528.941, com o pagamento de R$ 44.998 a titulo de sinal na data do fechamento e o saldo
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Suzano Holding S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

remanescente em parcelas anuais e sucessivas de 10 (dez) a 15 (quinze) anos, vencendo
a primeira delas 1 (um) ano ap6s a data do fechamento.

O principal ativo do VFFIP é representado pela totalidade das agbes do capital social da
VFSA, que é detentora de 45 mil hectares de florestas de eucalipto plantadas em areas
arrendadas, no Estado do Para, os quais serdo utilizados para fins de abastecimento de
madeira da nova Unidade Maranhdo.

ii. Resgate antecipado das debéntures da 2° série da 32 Emissao

Em 06 de junho de 2014, a controlada Suzano Papel e Celulose comunicou aos seus
acionistas e ao mercado em geral 0 exercicio do resgate antecipado facultativo da
totalidade das debéntures da 22 série da 32 Emissao Publica de Debéntures Simples, ndo
conversiveis em agdes. A liquidagao financeira ocorreu no dia 11 de junho de 2014, pelo
valor nominal atualizado, acrescido de prémio, no total de R$ 164.371, com o consequente
cancelamento das Debéntures.

iii. Inicio das operagcdoes e das exportagbes de celulose da nova unidade industrial no
Maranhao da controlada Suzano Papel e Celulose

Durante o primeiro trimestre de 2014, iniciou-se a produgédo de celulose de eucalipto
premium na Unidade do Maranhdo. No més de Marco de 2014, ocorreu a primeira
exportacao desta celulose a terceiros e, consequentemente, o inicio do reconhecimento
dos resultados desta unidade no resultado da controlada Suzano Papel e Celulose.

Em 31 de dezembro de 2013, a controlada Suzano Papel e Celulose comunicou o inicio
das operagbes da sua nova unidade de producao de celulose, em Imperatriz, no Maranhao
com a producdo do primeiro fardo de celulose, ja certificado pelo FSC e conforme
cronograma previsto. A nova unidade no Maranhdo tem capacidade de produgédo de 1,5
milhdo de toneladas/ano de celulose de mercado de eucalipto e geragdo excedente de
energia de 100 MW.

iv. Suspensao de Projetos: Nova Unidade de Celulose no Piaui (“Projeto Piaui”) e da SER da
controlada Suzano Papel e Celulose

Em 12 de marco de 2013, a controlada Suzano Papel e Celulose em cumprimento ao
disposto no artigo 157, § 4°, da Lei n® 6.404/76 e na Instrugdo CVM n® 358/2002, conforme
alterada, comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que decidiu suspender,
por tempo indeterminado, a implantacdo da SER, unidade de producdo de pellets de
madeira e de uma nova unidade industrial de produc¢ao de celulose no Estado do Piaui.

Em consequéncia dos eventos acima que alteraram as circunstancias e probabilidade de

recuperagao dos investimentos realizados nesses projetos, a controlada Suzano Papel e
Celulose reconheceu no resultado consolidado do exercicio findo em 31 de dezembro de
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

2013, as perdas relacionadas aos investimentos no montante de R$ 60.877, registrados na
rubrica de Outras Receitas Operacionais, liquidas.

2. Apresentacao das Demonstracoes Financeiras e Principais Praticas Contabeis

2.1 Apresentacao das demonstragoes financeiras

2.1.1 Base de preparacao e apresentacao

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
(BR GAAP).

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com
o BR GAAP.

A revisdo de Pronunciamentos Técnicos n® 07 (aprovada em dezembro de 2014) alterou o
CPC 35, CPC 37 e o CPC 18 e autorizou a utilizagdo da equivaléncia patrimonial das
demonstracoes financeiras separadas em IFRS, eliminando essa diferenca entre BR GAAP
e o IFRS.

A emissao dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Diretoria em 17 de marco de 2015.

A preparacao dessas demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas criticas
e julgamento pela Administragdo para aplicacdo de determinadas praticas contabeis. As
areas envolvendo alto grau de julgamento ou complexidade, ou ainda areas nas quais
premissas e estimativas sdo relevantes para preparacdo das demonstracdes financeiras
estdo descritas na Nota 3.

2.1.2 Demonstracgoes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as controladas diretas e indiretas,
operacdes em conjunto, além dos fundos de investimento exclusivo (Nota 5).

A data-base das demonstragbes financeiras das controladas incluidas na consolidacdo é
coincidente com as da Companbhia.

O grupo econdGmico considerado na preparacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas é composto pelas seguintes pessoas juridicas:
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

31.12.2014 31.12.2013
Participagao no Participagéo no
capital capital
Tipo de Votante Total Votante Total
participacao % % % %

Suzano Papel e Celulose S.A. Direta 97,25 32,91 97,25 32,97
Suzano América Inc. Indireta 100,00 100,00 100,00 100,00
Suzano Trading Ltd. Indireta 100,00 100,00 100,00 100,00
Futuragene PLC. Indireta 100,00 100,00 100,00 100,00

Bahia Sul Holdings Indireta 100,00 100,00 100,00 100,00
Suzano Europa S.A. Indireta 100,00 100,00 100,00 100,00
Comercial e Agricola Paineiras Ltda. Indireta 100,00 100,00 100,00 100,00
Stenfar S.A. Ind. Coml .Imp. Y Exp. Indireta 31,42 31,42 31,42 31,42

Amulya Empreendimentos Imobiliarios Ltda Indireta 0,01 0,01 0,10 0,10

Suzano Energia Renovavel S.A. Indireta - - 0,10 0,10

Sun Paper and Board Limited Indireta 100,00 100,00 100,00 100,00
Stenfar S.A. Ind. Coml .Imp. Y Exp. Indireta 68,58 68,58 68,58 68,58
Asapir Produgao Florestal e Comércio Ltda. Indireta 50,00 50,00 50,00 50,00
Ondurman Empreendimentos Imobiliarios Ltda Indireta 100,00 100,00 100,00 100,00
Amulya Empreendimentos Imobiliarios Ltda Indireta 99,99 99,99 99,90 99,90
Suzano Energia Renovavel S.A. Indireta - - 99,90 99,90
Paineiras Logistica e Transportes Ltda Indireta 99,99 99,99 99,99 99,99
Aanisan Empreendimentos e Participa¢des Ltda Indireta - - 99,88 99,88
Premesa S.A. Direta 99,17 99,17 99,17 99,17
Nemonorte Imoéveis e Participagdes Ltda. Direta 83,33 83,33 83,33 83,33
Nemopar S.A . Direta 100,00 100,00 100,00 100,00

2.1.3 Conversao em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de apresentacdo das
demonstracdes financeiras das controladas. As demonstragcbes financeiras de cada
controlada, que também sao aquelas utilizadas como base para avaliagdo dos investimentos
pelo método de equivaléncia patrimonial, sdo preparadas com base na moeda funcional de
cada entidade.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para
o Real utilizando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balancos
patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos,
verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transacéo e os encerramentos dos
exercicios, sao reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

Para as controladas localizadas no exterior, os seus ativos e passivos monetarios sao
convertidos de sua moeda funcional para Reais, utilizando a taxa de cadmbio das datas de
fechamento dos balancos e as respectivas contas de receitas e despesas sao apuradas
pelas taxas médias mensais dos exercicios. J&4 os ativos e passivos ndo monetarios, séo
convertidos de sua moeda funcional para Reais pela taxa de cdmbio da data da transacao
contabil (taxa historica). Tais controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia
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patrimonial, cujos resultados sdo reconhecidos no resultado da Controladora na proporgao
da participacao do investimento.

As taxas utilizadas na conversdo das demonstracbes financeiras das controladas no
exterior, para a moeda de apresentagdo dessas demonstragbes financeiras, estao
apresentadas abaixo:

Taxa final Taxa média
Moeda Nome Pais Controlada
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
USD  Dolar Americano Estados Unidos  Suzano Trading 2,6562 2,3426 2,3536 2,1576
Suzano America
GBP  Libra Esterlina  Reino Unido FuturaGene 4,1405 3,8728 3,8729 3,3777
Sun Paper
CHF  Franco Suigo Suica Suzano Europa 2,6836 2,6304 2,571 2,3300
EUR  Euro Unido Européia  Bahia Sul Holdings 3,2270 3,2265 3,1225 2,8675
ARS  Peso Argentina Stenfar 0,3172 0,3593 0,2858 0,3898

2.1.4 Apresentacao de informacoes por segmentos operacionais

As informagdes foram elaboradas e apresentadas de forma consistente com as informacgdes
internas fornecidas a diretoria executiva para tomada de decisées. A Administracdo definiu
como segmentos operacionais Celulose, Papel e Imobiliario.

2.1.5 Demonstracoes do valor adicionado (“DVA”)

A Companhia elaborou a DVA individual e consolidada nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sao apresentadas como
parte integrante das demonstragdes financeiras conforme BRGAAP aplicavel as companhias
abertas, enquanto para IFRS representam informagéao financeira adicional.

2.2 Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia na preparacdo dessas
demonstracdes financeiras sdo consistentes com aquelas utilizadas nas demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

2.2.1 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos mantidos em caixa, bancos e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da
contratagcao, os quais estao sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no seu valor justo.
As aplicagbes desta categoria s&o classificadas como ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado.
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2.2.2 Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sao reconhecidos a partir da data em que a Companhia e suas
controladas se tornam parte das disposicdes contratuais dos instrumentos financeiros.
Inicialmente sao registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transagao que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo, exceto no caso de ativos e passivos
financeiros classificados na categoria “ao valor justo por meio do resultado”, onde tais custos
sao diretamente lancados na demonstracdo do resultado. Sua mensuragdo subsequente
ocorre a cada data de balango de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de
classificacdo de ativos e passivos financeiros.

A Companhia e suas controladas ndo adotam o “hedge accounting’ previsto nos CPCs 38,
39 e 40.

O valor justo dos instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados organizados
€ determinado com base nos valores cotados no mercado nas datas de fechamento dos
balancos. Na inexisténcia de mercado ativo, o valor justo é determinado por meio de
técnicas de avaliacdo e essas técnicas incluem o uso de transacdes de mercado recentes
entre partes independentes, referéncia ao valor justo de instrumentos financeiros similares,
analise dos fluxos de caixa descontados ou outros modelos de avaliagao.

O ganho ou perda no reconhecimento inicial de ativos e passivos financeiros, decorrente da
diferenga entre o valor justo e o valor presente dos fluxos de caixa do instrumento
descontado pela taxa contratual, chamado de “day one profit or loss”, € reconhecido no
resultado de maneira proporcional ao prazo da operacdo, até que todo o montante seja
considerado no vencimento, no caso de o valor justo nao ser observavel diretamente em
mercado aberto.

Os ativos financeiros sao classificados entre as categorias abaixo de acordo com o propdsito
para os quais foram adquiridos ou emitidos:

i.  Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Incluem ativos financeiros mantidos para negociagdo e ativos designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado e derivativos. Sao classificados
como mantidos para negociacao se originados com o propdésito de venda ou recompra no
curto prazo. A cada data de balangco sdao mensurados pelo seu valor justo. Os juros,
correcao monetdria, variacdo cambial e as variacoes decorrentes da avaliacao ao valor justo
sao reconhecidos no resultado, quando incorridos, na rubrica de receitas ou despesas
financeiras.

i. Empréstimos (concedidos) e recebiveis
Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, porém nao

cotados em mercado ativo. Apds o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizacdo monetaria, variagao
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cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sdo reconhecidos no
resultado, quando incorridos, na rubrica de receitas ou despesas financeiras.

A Companhia e suas controladas nao mantém ativos financeiros que seriam classificados na
categoria de investimentos mantidos até o vencimento.

Os passivos financeiros sao classificados entre as categorias abaixo de acordo com a
natureza dos instrumentos financeiros contratados ou emitidos:

i. Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Incluem passivos financeiros usualmente negociados antes do vencimento, passivos
designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado e derivativos. A
cada data de balango sao mensurados pelo seu valor justo. Os juros, atualizacdo monetaria,
variagao cambial e as varia¢des decorrentes da avaliagao ao valor justo, quando aplicaveis,
sao reconhecidos no resultado, quando incorridos.

ii. Passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo

Passivos financeiros ndo derivativos que ndo sdo usualmente negociados antes do
vencimento. Apdés o reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo
método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetéria e variagdo cambial, quando
aplicaveis, sao reconhecidos no resultado, quando incorridos.

2.2.3 Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado na data da venda e
apresentadas no Ativo Circulante. Quando denominadas em moeda estrangeira, sao
atualizadas pelas taxas de cambio na data de encerramento do balan¢o. Em razéo do prazo
médio de recebimento dos titulos o seu valor corresponde ao valor justo. Para os casos em
que a probabilidade de recebimento seja duvidosa e, de acordo com a politica interna, é
constituida uma provisdo em montante considerado suficiente pela Administracao para fazer
face a eventuais perdas na realizagao dessas contas a receber.

2.2.4 Estoques

Os estoques sdao demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisicdo ou
producédo e o valor de realizacdo. As importacbes em andamento sdo apresentadas pelo
custo incorrido até a data do balango. O custo da matéria-prima transferida dos ativos
biolégicos é o seu valor justo acrescido dos gastos com colheita e transferéncia. Os saldos
dos estoques sao apresentados liquidos de provisdes para perdas constituidas para cobrir
as perdas identificadas pela Administragcao.

2.2.5 Ativos nao circulantes mantidos para venda
A Companhia e suas controladas classificam um ativo como ativo ndo circulante mantido

para venda quando ha disponibilidade imediata para venda em suas condi¢des atuais, sua
alienagao for altamente provavel, o nivel hierarquico de gestdo apropriado estiver
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comprometido com o plano de venda e ter sido iniciado um programa firme para localizar um
comprador e concluir o plano.

O grupo de ativos mantidos para a venda é mensurado pelo menor entre o seu valor contabil
e o valor justo menos as despesas de venda. Quando classificados como mantidos para
venda, Intangiveis e Imobilizados ndo sdo amortizaveis ou depreciaveis

2.2.6 Ativos bioldégicos

Os ativos biolégicos correspondem as florestas de eucalipto de reflorestamento proprias e
sdo mensurados pelo valor justo, deduzidos dos custos estimados de venda no momento de
corte. A madeira obtida é integralmente utilizada para fabricacao de celulose.

A determinacdo de um valor justo para os ativos biolégicos florestais constitui-se num
exercicio de julgamento e estimativa complexo que requer entendimento do negécio, da
utilizacdo desse ativo no processo produtivo, das oportunidades e restricbes de uso da
madeira e, ainda, do ciclo de formacéao e crescimento da floresta.

Na determinacdo do valor justo foi utilizado o método de fluxo de caixa descontado,
utilizando premissas de volume cubico de madeira esperada por ano de plantio, custos de
formacdo, incluindo, o custo das terras e um ciclo de formagéao florestal médio de 7 anos. O
preco de venda do eucalipto utilizado no célculo foi baseado em pesquisas especializadas
para cada regido e em transacoes realizadas pela Companhia e suas controladas com
terceiros independentes. O resultado das alteragdes no valor justo é reconhecido
anualmente no resultado na rubrica de Outras Receitas Operacionais ou Outras Despesas
Operacionais.

2.2.7 Investimentos - Combinacao de negécios

Nas demonstragdes financeiras consolidadas, as aquisi¢cdes de negécios sao contabilizadas
pelo método de aquisicdo, sendo os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificaveis
reconhecidos pelo valor justo na data de aquisi¢ao.

A diferenca entre os valores liquidos dos ativos adquiridos e passivos assumidos
identificaveis na data da aquisicdo e os montantes da contrapartida transferida, quando
positiva, é reconhecida, nas demonstracées financeiras consolidadas, como &gio em
combinagao de negocios, no ativo intangivel. Se ocorrer o inverso, o ganho é reconhecido

imediatamente no resultado do exercicio.

Nas demonstragbes financeiras individuais, a Companhia e suas controladas aplicam os
requisitos da Interpretacdo Técnica ICPC 09 - Demonstragdes Financeiras Individuais,
Demonstragbes Financeiras Separadas, Demonstragcdes Consolidadas e Aplicagdo do
Método de Equivaléncia Patrimonial, a qual requer que qualquer montante excedente ao
custo de aquisicdo sobre a participacdo da Companhia e suas controladas no valor justo
liquido dos ativos, passivos € passivos contingentes identificaveis da adquirida na data de
aquisicao seja reconhecido como agio e acrescido ao valor contabil do investimento.
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2.2.8 Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdao mensurados pelo custo de aquisicdo ou construcao
liqguidos dos impostos recuperaveis, adicionado dos juros e demais encargos financeiros
incorridos durante a construcao ou desenvolvimento de projetos, deduzido da depreciagao
acumulada e das perdas para reducao ao valor recuperavel (“impairment”) acumuladas.

Ativos imobilizados oriundos de contratos de arrendamento mercantil financeiro sao
reconhecidos pelo menor valor entre o valor presente das parcelas minimas obrigatérias do
contrato e o valor justo do ativo, acrescidos quando aplicavel, dos custos iniciais diretos
incorridos na transacéo.

Os bens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio
baseado na vida util econdmica estimada de cada item (Nota 14) e os bens arrendados séao
depreciados pelo menor periodo entre a vida Util estimada do bem e o prazo do contrato.

Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia e suas controladas realizaram a revisao da vida
util desses ativos e nao identificaram ajustes relevantes na vida Util econémica estimada de
cada item.

Gastos com manutencdo e reparos dos principais equipamentos industriais que nao
aumentam significativamente a vida Util desses ativos, por exemplo, gastos com paradas
programadas sao apropriados diretamente no resultado do exercicio quando incorridos.

2.2.9 Intangivel
i. Agio

O agio é a diferenca positiva entre o valor transferido para aquisicdo e o valor justo dos
ativos e passivos liquidos adquiridos de uma entidade. O saldo do agio nao é amortizado,
entretanto, deve ser atribuido a uma ou mais unidades geradoras de caixa as quais sao
submetidas a teste de impairment no minimo anualmente. Se o valor recuperavel da unidade
geradora de caixa for menor que o valor contabil do investimento incluindo o agio, uma
perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida tendo como contrapartida o resultado
do exercicio. A perda por reducdo no valor recuperavel, quando constituida, ndo pode ser
revertida em periodos subsequentes.

ii. Ativo intangivel com vida util definida
Outros ativos intangiveis adquiridos pela Companhia e suas controlada e que tém vidas
Uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo baseados nestas vidas
uteis e das perdas por redugao ao valor recuperavel acumuladas.

2.2.10 Fornecedores

Os saldos com fornecedores sao obrigacdes decorrentes da aquisicao de bens ou servigos
no curso normal das operacdes e registrados pelo valor faturado. Quando denominados em
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moeda estrangeira, sdo atualizadas pelas taxas de cambio na data de encerramento do
balanco.

2.2.11 Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquidos
dos custos de transagao incorridos, quando aplicavel. Subsequentemente, sdo apresentados
pelo custo amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo
incorrido, pelo método de taxa efetiva de juros.

2.2.12 Dividendos e Juros sobre o capital préprio (“JCP”) a pagar

A distribuicao de dividendos ou juros sobre o capital préprio € reconhecido como passivo,
com base na legislagéo societaria e no estatuto da Companhia e de suas controladas, até o
limite dos dividendos minimos obrigatérios. A parcela excedente dos dividendos declarada
pela Administracdo é apresentado na rubrica Dividendos Propostos, junto das reservas de

lucros no patriménio liquido. Quando o valor excedente é aprovado pelos acionistas a
parcela é transferida para o passivo circulante.

2.2.13 Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido somente quando for provavel que seu beneficio econémico futuro
sera gerado em favor da Companhia e de suas controladas e seu custo ou valor puder ser
mensurado com segurancga. Ativos contingentes nao séao reconhecidos.

Um passivo é reconhecido quando a Companhia e suas controladas possuem uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que
um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

2.2.14 Imposto de renda e Contribuicao social correntes e diferidos

O imposto de renda (“IRPJ”) e a contribuicao social (“CSLL) apurados no exercicio sao
apurados em bases corrente e diferida. Estes tributos sédo calculados com base nas leis
tributarias, vigentes na data do balanco, dos paises onde a Companhia e suas controladas
atuam e reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto quando se referem a itens
registrados no patriménio liquido.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda
langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagdo. Um
ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido € reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizados quando é provavel que
lucros futuros sujeitos a tributacao estarao disponiveis e contra os quais serao utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo revisados a cada data de
balanco e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo nao seja mais provavel.
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2.2.15 Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia suas
controladas tem uma obrigagcao legal ou constituida que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo e
sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

2.2.16 Provisoes para contingéncias

As provisdes para contingéncias observam os seguintes critérios: i) para os casos em que a
possibilidade de perda é remota, ndo é constituida provisao, ii) para 0os casos em que a
perspectiva de perda é classificada pelos assessores juridicos externos como possivel, a
Companhia e suas controladas em complemento a opinido externa, realizam uma analise
individual dos processos considerando o histérico de desfecho em casos semelhantes com
inclinacdo a probabilidade de perda provavel e constitui uma provisao de parte do montante
considerado suficiente, no momento, a perda esperada em cada processo; e iii) para os
casos em que a possibilidade de perda é provavel, a Administracao constitui provisao.

2.2.17 Passivo atuarial

Os planos de beneficio definido sdo avaliados por atuéario independente, para determinacao
dos compromissos com 0s planos de assisténcia médica e seguro de vida oferecidos aos
empregados ativos e aposentados, ao final de cada exercicio.

Os ganhos € perdas atuariais sao reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Os juros
incorridos sobre o passivo atuarial sdo contabilizados diretamente no resultado na rubrica de
“Despesas Financeiras”.

2.2.18 Pagamento baseado em acées

Os executivos e administradores da Companhia e de suas controladas recebem parcela de
sua remuneragédo na forma de: i) planos de pagamento baseado em ag¢des com liquidagéo
em dinheiro; e ii) planos de pagamento baseado em acdes com liquidacdo em agcdes com
alternativa de liquidacdo em dinheiro.

As despesas com os planos i) e ii) sdo inicialmente reconhecidas no resultado como
despesas administrativas em contrapartida a um passivo financeiro, durante o periodo de
aquisicao (caréncia) quando os servigos sao recebidos. O passivo financeiro é remensurado
pelo seu valor justo a cada data de balango e sua variagao é registrada no resultado como
despesas administrativas.

Na data de exercicio da opcao e na situacao de tais opcdes serem exercidas pelo executivo
para recebimento de ac¢des da controlada Suzano Papel e Celulose, o passivo financeiro é
reclassificado para uma conta no patriménio liquido denominada “Reserva de opcéo de
compra de agdes”. No caso de exercicio da opgcdo em dinheiro, a Companhia e suas
controladas liquidam o passivo financeiro em favor do executivo.
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2.2.19 Subvencoées e assisténcias governamentais

As subvengdes e assisténcias governamentais sdo reconhecidas quando ha razoavel
seguranca de que foram cumpridas as condicdes estabelecidas pelo 6rgao governamental
concedente e de que serdo auferidas. Sao registradas como receita ou reducédo de despesa
no resultado do periodo de fruicdo do beneficio e, posteriormente, sdo destinadas para
reserva de incentivos fiscais no patriménio liquido.

2.2.20 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetérios de curto prazo € calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas analises efetuadas e na melhor
estimativa da Administracdo, a Companhia e suas controladas concluiram que o ajuste a
valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é irrelevante em relagdo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, ndo registrando ajustes desta natureza.

2.2.21 Apuracao do resultado

As receitas de vendas dos produtos estdo sendo apresentadas liquidas dos impostos,
devolugbes, descontos incondicionais e bonificagbes a clientes. A receita proveniente de
venda dos produtos é reconhecida quando seu valor pode ser mensurado de forma
confiavel, todos os riscos e beneficios inerentes ao produto sao transferidos para o
comprador, a Companhia e suas controladas ndao detém mais envolvimento com o produto
vendido e é provavel que os beneficios econdmicos sejam gerados a seu favor. Uma receita

néo é reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua realizagao.
2.2.22 Partes Relacionadas

A Politica da Companhia e suas controladas para realizacdo de operacdes e negécios com
partes relacionadas determina que tais operacdes observem os pregos e condi¢cdes usuais
de mercado, bem como as praticas de governanga corporativa adotadas pela Companhia e
aquelas recomendadas e/ou exigidas pela legislacao.

2.2.23 Normas publicadas ainda nao vigentes

As seguintes normas, interpretacoes e alteracées de normas emitidas pelo IASB e/ou pelo
CPC nao estavam em vigor em 31 de dezembro de 2014 e nao foram adotadas
antecipadamente pela Companhia e suas controladas:

IFRS 9 — Instrumentos Financeiros: a nova regra contém orientacoes alteradas sobre a

classificacdo e mensuragdo de ativos financeiros, incluindo um novo modelo de proviséo
para créditos de liquidacdo duvidosa baseada nas perdas esperadas, além de complementar

24



Suzano Holding S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

0S novos requisitos gerais de contabilidade de hedge publicados em 2013. O IFRS 9 sera
efetivo para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018.

IFRS 15 — Receitas de contratos com clientes: estabelece novas exigéncias para o
reconhecimento de receita de bens e servigos. As entidades deverao aplicar um modelo de
cinco etapas para determinar quando reconhecer a receita, e por qual valor. O modelo
especifica que a receita deve ser reconhecida quando (ou conforme) uma entidade transfere
o controle de bens ou servicos para os clientes, pelo valor que a entidade espera ter direito a
receber. O IFRS 15 sera efetivo para os exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de
2017.

Nao ha outras normas, interpretacdes e/ou alteragbes de normas que a Companhia e suas
controladas esperam que possam gerar impacto relevante decorrente da aplicagdo em suas
demonstracdes financeiras.

3. Estimativas e premissas contabeis criticas

A preparagdo das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas IFRS e as normas CPC exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sé&o revistas de uma maneira continua. Revisbes com relagédo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As estimativas e premissas, derivadas de experiéncia histérica e de andlise dos fatores pela
Administracéo, classificadas como sendo as que podem gerar riscos relevantes de provocar
ajustes materiais nas demonstragdes financeiras ao longo dos proximos exercicios sociais, estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Estimativa / Premissa Nota

Instrumentos financeiros — Determinacgido de técnicas de avaliagdo e premissas baseadas
nas condi¢gbes de mercado para mensuracao de valor justo e da analise de sensibilidade

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos — Reconhecimento de ativos e passivos 12
fiscais diferidos referente a diferencas temporarias e prejuizos fiscais

Ativos biolégicos — Premissas e julgamentos utilizados na determinagio do valor justo 11
Imobilizado / Intangiveis com vida util determinada — Vida util utilizada e analise da 14 e 15

capacidade de obter retorno dos ativos

Provisao para contingéncia — Mensuragédo do valor considerado suficiente para cobrir as 17
perdas provaveis e possiveis, quando aplicavel

Passivo Atuarial — Premissas e o célculo atuarial utilizado para determinar as obrigacdes 18
decorrente dos planos
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4. Instrumentos financeiros

4.1 Gerenciamento de riscos financeiros

a. Visao geral

A Administracao da Companhia e de suas controladas esta voltada para a geragao de resultados
consistentes e sustentaveis ao longo do tempo. Fatores de risco externos relacionados a
oscilagbes de precos de mercado podem introduzir um nivel indesejado de volatilidade sobre a
geragao de caixa e resultados da Companhia e de suas controladas. Para administrar esta
volatilidade, de forma que nao distor¢ca ou prejudique o crescimento consistente da Companhia e
de suas controladas no longo prazo, a Companhia e suas controladas dispéem de politicas e
procedimentos para a gestao de riscos de mercado.

Tais politicas buscam: (i) proteger o fluxo de caixa e o patriménio da Companhia e de suas
controladas contra oscilagdes de precos de mercado de insumos e produtos, taxas de cambio e
de juros, indices de pregos e de corregdo, ou ainda outros ativos ou instrumentos negociados em
mercados liquidos ou ndo (“riscos de mercado”) aos quais o valor dos ativos, passivos ou
geragao de caixa da Companhia e de suas controladas estejam expostos; e (ii) otimizar a
contratagao de instrumentos financeiros para protecao da exposi¢do em risco, tomando partido
de hedges naturais e das correlagdes entre os precos de diferentes ativos e mercados, evitando
o desperdicio de recursos com a contratacdo de operacdes de modo ineficiente. As operacoes
financeiras contratadas pela Companhia e suas controladas tém como objetivo a protecdo das
exposicdes existentes, sendo vedada a assungao de novos riscos que ndo aqueles decorrentes
das atividades operacionais da Companhia e suas controladas.

O processo de gestdo de riscos de mercado compreende as seguintes etapas sequenciais e
recursivas: (i) identificagdo dos fatores de riscos e da exposicdo do valor dos ativos, fluxo de
caixa e resultado da Companhia e suas controladas aos riscos de mercado; (ii) mensuracao e
comunicacao dos valores em risco; (iii) avaliacao e definicao de estratégias para administragao
dos riscos de mercado; e (iv) implementacdo e acompanhamento da performance das
estratégias. A avaliacdo e controle das exposicoes em risco sdo feitos com o auxilio de sistemas
operacionais integrados, com devida segregacdo de fungbes nas reconciliagdbes com as
contrapartes.

A Companhia e suas controladas utilizam os instrumentos financeiros mais liquidos e: (i) nao
contrata operagdes alavancadas ou com outras formas de opg¢des embutidas que alterem sua
finalidade de protecédo (hedge); (ii) ndo possui divida com duplo indexador ou outras formas de
opcoes implicitas; e (iii) ndo tem operagdes que requeiram depdsito de margem ou outras formas
de garantia para o risco de crédito das contrapartes. Os principais riscos financeiros
considerados pela Administracdo sao:

Risco de crédito;

Risco de liquidez;

Risco de taxas de caAmbio;

Risco de mercado e oscilagdes de precos de insumos;
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¢ Risco de taxas de juros; e
e Risco de capital.

A Companhia e suas controladas ndo adotam a modalidade de contabilizagdo hedge accounting.
Dessa forma, todos os resultados (ganhos e perdas) apurados nas operagdes com derivativos
(encerradas e em aberto) estdo integralmente reconhecidos nas demonstracées do resultado
dos exercicios da Controladora e consolidadas, e apresentados na Nota 23.

b. Avaliacao
Todas as operagcdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragcbes

financeiras da Companhia e suas controladas e apresentadas abaixo. Durante o exercicio ndo
houve nenhuma reclassificacao entre as categorias:

Consolidado Controladora
Nota 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Ativo
Valor justo por meio do resultado
Caixa e bancos 5 1.076.326 1.073.087 24 22
Aplicagbes financeiras 5 2.189.073 2.410.410 33.256 57.081
Fundos Exclusivos 5 462.353 271.155 - -
Ganhos néo realizados em operagdes com derivativos 4 60.092 35.980 -
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 6 1.273.868 1.474.533 - -
5.061.712 5.265.165 33.280 57.103
Passivo
Passivo pelo custo amortizavel
Contas a pagar a fornecedores 753.099 876.556 - -
Financiamentos e Empréstimos 16 13.786.071 12.781.594 25.486 38.265
Debéntures 17 - 133.656 - -
Divida com aquisi¢ao de ativos 22 714.690 177.688 - -
Débitos a pagar para partes relacionadas 10 - - 424.992 374.816
Valor justo por meio do resultado
Perdas ndo realizadas em operacdes com derivativos 4 127.268 33.039 - -
15.381.128 14.002.533 450.478 413.081

4.2 Valor justo versus valor contabil

Os instrumentos financeiros constantes nos balancos patrimoniais, tais como caixa e bancos,
empréstimos e financiamentos, apresentam-se pelos seus valores contratuais. As aplicacoes
financeiras e os contratos de derivativos, utilizados exclusivamente com finalidade de protecgéo,
encontram-se avaliados pelo seu valor justo.

Para determinacdo dos valores de mercado de ativos ou instrumentos financeiros negociados
em mercados publicos e liquidos, foram utilizadas as cotagcées de mercado de fechamento nas
datas dos balangos. O valor justo dos swaps de taxas de juros e indices é calculado como o
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valor presente dos seus fluxos de caixa futuros, descontados as taxas de juros correntes
disponiveis para operagdes com condigdes e prazos de vencimento remanescentes similares.
Este calculo é feito com base nas cotacées da BM&FBovespa e ANBIMA para operagbes de
taxas de juros em reais, e da British Bankers Association e Bloomberg para operagdes de taxa
Libor. O valor justo dos contratos futuros ou a termo de taxas de cAmbio é determinado usando-
se as taxas de cambio forward prevalecentes nas datas dos balancos, de acordo com as
cotacbes da BM&FBovespa.

O valor justo da divida decorrente da 22 série da 32 emissdo de debéntures da controlada
Suzano Papel e Celulose era calculado com base nas cotagdes do mercado secundario
publicadas pela ANBIMA na data do balan¢co em 31 de dezembro de 2013. Para determinar o
valor justo de ativos ou instrumentos financeiros negociados em mercados de balcdo ou sem
liquidez, sdo utilizadas diversas premissas e métodos baseados nas condigbes normais de
mercado (e ndo para liquidagdo ou venda forgada) em cada data de balango, incluindo a
utilizacdo de modelos de aprecamento de opgoes, como Black & Scholes e Garman-Kolhagen,
e estimativas de valores descontados de fluxos de caixa futuros. O valor justo dos contratos
para fixacao de precos de celulose é obtido através da cotacdo de pregos para instrumentos
com condigcbes e prazos de vencimento remanescentes similares, junto aos principais
participantes deste mercado. Por fim, o valor justo dos contratos para fixacdo de precos de
petréleo, quando existentes, é obtido com base nas cotacdes da New York Mercantile Exchange
(NYMEX).

O resultado da negociacao de instrumentos financeiros é reconhecido nas datas de fechamento
ou contratacdo das operacgoes, onde a Companhia e suas controladas se comprometem a
comprar ou vender estes instrumentos. As obrigagcbes decorrentes da contratacdo de
instrumentos financeiros sédo eliminadas de nossas demonstracdes financeiras apenas quando
estes instrumentos expiram ou quando o0s riscos, obrigacbes e direitos deles decorrentes sao
transferidos.

A comparagao entre o valor justo e o valor contabil dos instrumentos financeiros em aberto pode
ser assim demonstrada:

Consolidado Controladora
31122014 31122013 31122014 31122013
Contabil Valor justo Contabil Valor justo Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 3721.752 3721.752 3.754.652 3754652 33.280 33.280 57.103 57103
Ganhos ndo realizados em operacdes com derivativos (circulante e ndo circulante) 60.092 60.092 35980 35980 . . - -
Contas a receber de clientes 1.273.868 1.273.868 1474533 1474533 - . - -
5.061.712 5.061.712 5.265.165 5,265,165 33.280 33.280 57103 57.103
Passivo
Contas a pagar a fomecedores 753.099 753.099 876.556 876556 . . - -
Financiamentos e empréstimos (circulante e no circulante) 13786071 14677.449 1278159 13710919 25,486 25486 38265 38265
Debentures (circulante e néo circulante) . . 133,65 178.862 . . - -
Divida com aquisicéo de ativos 714690 782112 177688 170636
Perdas ndo realizados em operagdes com derivativos (circulante e ndo circulante) 127,268 127.268 33039 33039 . . - -
Débitos a pagar para partes relacionadas - - . . 424.992 424992 374816 374816
15.381.128 _ 16.330.0%8 14002533 14.970.012 450478 450478 413,081 413,081
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4.3 Risco de crédito

As politicas de vendas e de crédito, determinadas pela Administracdo da controlada Suzano
Papel e Celulose, visa minimizar eventuais riscos decorrentes da inadimpléncia de seus
clientes. Este objetivo é alcancado por meio da selecao criteriosa da carteira de clientes, que
considera a capacidade de pagamento (andlise de crédito), e da diversificacdo das vendas
(pulverizagao do risco), além da obtencdo de garantias ou contratagdo de instrumentos que
mitiguem os riscos de crédito, principalmente a apodlice de seguro de crédito de exportacoes.

As demandas de crédito a clientes sao devidamente avaliadas através de um modelo de analise
de crédito com aspectos qualitativos e quantitativos para atribuicao do limite de crédito, sendo
submetidos a aprovacao da diretoria.

A controlada Suzano Papel e Celulose provisiona todos os titulos de clientes em aberto
vencidos ha mais de 90 dias e nado renegociados, desde que nao existam garantias reais.
Também sao provisionados os titulos em aberto de clientes que entrarem em recuperacao
judicial.

A fim de mitigar o risco de crédito, as operacdes financeiras realizadas pela controlada Suzano
Papel e Celulose estao diversificadas entre os bancos, concentrando mais de 95% das
operacOes em bancos com rating AAA nas principais agéncias de classificagdo de crédito.

O valor contabil dos ativos financeiros que representa a exposicdo maxima ao risco do crédito
na data das demonstragdes financeiras esta apresentado a seguir:

Consolidado Controladora
Nota 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Ativos
Caixa e bancos 5 1.076.326 1.073.087 24 22
Aplicagdes financeiras 5 2.189.073 2.410.410 33.256 57.081
Fundos Exclusivos 5 462.353 271.155 - -
Contas a receber de clientes 6 1.273.868 1.474.533
Ganhos néo realizados em operagdes com derivativos 4 60.092 35.980
Total 5.061.712 5.265.165 33.280 57.103

4.4 Risco de liquidez

Apresentamos a seguir a maturidade dos passivos financeiros com liquidacdo em caixa,
incluindo estimativa de pagamentos de juros e variagcdo cambial. Os valores abaixo divulgados
sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados a valor futuro e que, portanto, ndo podem
ser conciliados com os valores divulgados no balango patrimonial.
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31/12/2014
Consolidado Nota Valor futuro Até1 ano 1-2 anos 2-5 anos Ma;sngze S
Passivos
Financiamentos e empréstimos 16 21.540.625 2.539.010 2.482.479 8.967.118 7.552.018
Fornecedores 753.099 753.099 - -
Divida com aquisigéo de ativos 1.045.564 104.624 103.936 307.408 529.596
Derivativos a pagar 4 69.028 15.810 4.332 48.886 -
Outras contas a pagar 240.414 207.303 32.958 153 -
23.648.730 3.619.846 2.623.705 9.323.565 8.081.614

Nao é esperado que os fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Companhia e
suas controladas, ocorram antes do prazo previsto ou em montantes significativamente

diferentes daqueles apresentados.

Apresentamos a seguir 0s vencimentos das operacoes de derivativos:

31/12/2014
Con_soll.dado Valor co.ntabll / Até 1Tmés 1-3meses 3-6 meses 6-12 1-2anos 2 -5 anos
Derivativos Valor justo meses
Ativos (" 96.958 4.139 66 19.371 18.413 31.968 23.001
Passivos (! 164.134 2.678 3.439 9.685 14.104 5.937 128.291
(67.176) 1.461 (3.373) 9.685 4.309 26.032 (105.291)

(1)

A classificagéo entre ativo e passivo das operagbes com derivativos difere dos montantes apresentados nas rubricas do
balango por considerar como ativo ou passivo a totalidade dos fluxos de pagamento classificados como ganhos e perdas no
longo prazo.

4.5 Risco de mercado

A captacao de financiamentos e a politica de hedge cambial da controlada Suzano Papel e
Celulose sao norteadas pelo fato de que mais de 50% da receita liquida é proveniente de
exportacdes com precos em Dolares, enquanto a maior parte dos custos de producao esta
atrelada ao Real. Esta exposicdo estrutural permite que a controlada Suzano Papel e
Celulose contrate financiamentos de exportagdo em Doélares e concilie os pagamentos dos
financiamentos com o fluxo de recebimentos das vendas, proporcionando um hedge natural
de caixa para estes compromissos. O excedente de receitas em Délares ndo atreladas aos
compromissos da divida e demais obrigagdes é vendido no mercado de cambio no momento
da internagao dos recursos.

Como protegao adicional, podem ser contratadas vendas de Délares nos mercados futuros,
como forma de assegurar niveis atraentes de margens operacionais para uma parcela da
receita. As vendas nos mercados futuros sao limitadas a um percentual minoritario do
excedente de divisas no horizonte de 18 meses e, portanto, estdo casadas a disponibilidade
de cambio pronto para venda no curto prazo.
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Em 31 de Dezembro de 2014, o valor liquido de principal das operacoes contratadas, pela
controlada Suzano Papel e Celulose, para venda futura de Dolares através de Non
Deliverable Forwards (“NDF’s”) simples era de US$ 409,1 milhdes. Seus vencimentos estao
distribuidos entre janeiro de 2015 e janeiro de 2016, como forma de fixar as margens
operacionais de uma parcela minoritaria das vendas ao longo deste periodo. O efeito caixa
destas operagbes somente se dard em suas datas de vencimento, quando geram desembolso
ou recebimento de caixa, conforme o caso.

Além das operagdes de hedge cambial, sao celebrados contratos de swap de taxas de juros
flutuantes para taxas fixas, para diminuir os efeitos das variacées nas taxas de juros sobre o
valor da divida, e contratos de swap entre diferentes taxas de juros e indices de corregéo,
como forma de mitigar o descasamento entre diferentes ativos e passivos financeiros. Neste
sentido, em 31 de dezembro de 2014 a controlada Suzano Papel e Celulose possuia em
aberto (i) US$ 99,3 milhdes em swaps para fixagdo da Libor em contratos de financiamento,
(i) US$ 260 milhdes em swaps do cupom cambial para taxa Libor de 3 meses fixada e (iii)

US$ 150 milhdes em swap de CDI para Libor de 6 meses.

4.6 Risco de Mercado — taxas de cambio

A exposicao liquida em moeda estrangeira esta apresentada no quadro a seguir:

31/12/2014 (valores em milhares de R$)

31/12/2013 (valores em milhares de R$)

Consolidado usp GBP CHF ARS Total Usb GBP CHF  ARS Total

Contas a Receber 263.904 290.781 29119  583.804 493.478 41 215944  32.004  741.467
Fornecedores 32.119 610 922  11.378 45,029 42.485 502 1715 12544  57.247
Financiamentos e empréstimos 7.498.798 - - 7.498.798  7.047.100 - - 7.047.100
Divida com aquisi¢éo de ativos 333.302 333.302 - -
Derivativo NDF 1.246.050 12219 1.258.269 91.643 91.643
Derivativo Swap 1.352.679 1352679  1.237.418 1.237.418
Débitos a pagar para partes relacionadas 424,992 424.992 374.816 374.816

Analise de sensibilidade — Exposicao cambial

A Companhia e suas controladas para fins de analise de sensibilidade para riscos de mercado,
analisam conjuntamente as posi¢des ativas e passivas indexadas em moeda estrangeira, sendo
adaptado como cenario provavel os valores reconhecidos contabilmente.

Os demais cenarios foram construidos considerando a depreciacdo e apreciagdo do Real em

relagdo as demais moedas em 25% e 50%.

A tabela a seguir apresenta os eventuais impactos nos resultados na hipétese de ocorréncia

destes cenarios:
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31/12/2014

Consolidado BRL x USD Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa (A de 25%) Baixa (A de 50%)
Financiamentos e empréstimos (7.498.798) (1.874.699) (3.749.399) 1.874.699 3.749.399
Contas a Receber 263.904 65.976 131.952 (65.976) (131.952)
Fornecedores (32.119) (8.030) (16.059) 8.030 16.059
Divida com aquisi¢éo de ativos (333.302) (83.325) (166.651) 83.325 166.651

Derivativo Swap (75.389) (97.365) (207.696) 123.298 233.629
Derivativo NDF (20.954) (268.500) (537.000) 268.500 537.000
Débitos a pagar para partes relacionadas (424.992) (106.248) (212.496) 106.248 212.496
TOTAL (8.121.650) (2.372.191) (4.757.349) 2.398.124 4.783.282
Consolidado ARS x BRL Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa (A de 25%) Baixa (A de 50%)
Contas a Receber 29.119 7.280 14.559 (7.280) (14.559)
Fornecedores (11.378) (2.845) (5.689) 2.845 5.689
Derivativo NDF (278) (8.128) (6.257) 3.128 6.257
TOTAL 17.463 1.307 2.613 (1.307) (2.613)
Consolidado CHF x BRL Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa (A de 25%) Baixa (A de 50%)
Contas a Receber 290.781 72.695 145.391 (72.695) (145.391)
Fornecedores (922) (230) (461) 230 461

TOTAL 289.859 72.465 144.930 (72.465) (144.930)
Consolidado GBP x BRL Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa (A de 25%) Baixa (A de 50%)
Fornecedores (610) (153) (305) 153 305
TOTAL (610) (153) (305) 153 305

4.7 Risco de Mercado - taxas de juros

Em 31 de dezembro de 2014, a exposicao dos instrumentos financeiros indexados ao CDI -
Certificados de Depésito Interbancario totalizou R$ 3.699.801 (em 31 de dezembro de 2013, o
montante era de R$ 3.219.986).

Analise de sensibilidade — Exposicao a taxas de juros

Para a analise de sensibilidade das operacdes impactadas pelas taxas: CDI, Libor, Cupom de
Dolar e Cupom de Celulose, a controlada Suzano Papel e Celulose adotou como cenario
provavel os valores reconhecidos contabilmente. Em 31 de dezembro de 2014, os demais
cenarios foram construidos considerando variagdes positivas e negativas de 25% e 50% sobre
as taxas de juros de mercado.
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A tabela a seguir apresenta os eventuais impactos nos resultados na hipétese de ocorréncia

destes cenarios:

Consolidado Pré

Financiamentos e empréstimos
Divida com aquisi¢cao de ativos
Swap

Derivativo NDF

TOTAL

Consolidado Libor

Derivativo Swap e Convertibility
Derivativo Celulose

TOTAL

Consolidado Cupom de Doélar
Derivativo NDF
Derivativo Swap

TOTAL

Consolidado Cupom de Celulose

Derivativo Celulose
TOTAL

Consolidado Cupom de ARS
Derivativo NDF

TOTAL

31/12/2014
Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa(A de 25%) Baixa (A de 50%)
(3.699.801) (924.950) (1.849.901) 924.950 1.849.901
(459.980) (114.995) (229.990) 114.995 229.990
(62.650) 18.558 22.239 9.954 4.900
(21.232) (14.189) (27.731) 14.888 30.533
(4.243.663) (1.035.576) (2.085.383) 1.064.787 2.115.324
31/12/2014
Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa(A de 25%) Baixa (A de 50%)
(45.827) 11.355 8.258 17.642 20.832
(116) (32) (64) 32 64
(45.943) 11.323 8.194 17.674 20.896
31/12/2014
Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa(A de 25%) Baixa (A de 50%)
(21.232) 2.998 5.971 (8.022) (6.069)
(75.389) 24.355 33.756 4.102 (6.830)
(96.621) 27.353 39.727 1.080 (12.899)
31/12/2014
Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa(A de 25%) Baixa (A de 50%)
(116) 122 243 (123) (248)
(116) 122 243 (123) (248)
31/12/2014
Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa(A de 25%) Baixa (A de 50%)
(278) 7 14 @) (14)
(278) 7 14 (7) (14)

4.8 Risco de Mercado — precos das commodities

Em 31 de dezembro de 2014, a exposi¢ao de contratos da controlada Suzano Papel e Celulose,
indexados a pregco de commodities de celulose totalizou R$ 50.760 (em 31 de dezembro de
2013, o montante era de R$ 91.643).

Analise de sensibilidade — Exposicao aos precos de commodities

Para a andlise de sensibilidade das operacbes indexadas aos precos de commodities, a
controlada Suzano Papel e Celulose adotou como cenario provavel os valores reconhecidos
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contabilmente. Em 31 de dezembro de 2014, os demais cenéarios foram construidos
considerando variagdes positivas e negativas de 25% e 50% sobre os precos de mercado das
commodities.

A tabela a seguir apresenta os eventuais impactos nos resultados na hipétese de ocorréncia
destes cenarios:

31/12/2014
Consolidado Provavel Alta (A de 25%) Alta (A de 50%) Baixa(A de 25%) Baixa (A de 50%)
Derivativo Celulose (116) (12.641) (25.282) 12.641 25.282
TOTAL (116) (12.641) (25.282) 12.641 25.282

4.9 Derivativos em aberto

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, as posi¢cdes consolidadas de derivativos em aberto da
controlada Suzano Papel e Celulose, agrupadas por ativo ou indexador de referéncia, sendo
todas elas negociadas no mercado de balcdo, sédo assim apresentadas:

Valor d.e referéncia Valor justo em Saldos patrimoniais em
Descricdo Vencimentos (nocional) em
31/12/2014 | 31/12/2013 | 31/12/2014 31/12/2013 S112/2014 S1/12/2013
A pagar Areceber A pagar A receber
Swaps em Moeda Estrangeira
Posicao Ativa - US$ Libor 01/01/2015 até 263.637 440.934 257.028 430.651
Posigao Passiva - US$ Taxa Pré 04/11/2019 263.637 440.934 269.768 450.033
SubTotal (12.740) (19.382) 12.740 - 19.382
Valor em Risco (VaR) " 343 296 -
Swaps de Taxas e indices
Posiao Ativa - R$ % DI @ 01/01/2015 até 331.335 - 353.480
Posig&o Passiva - US$ Libor @ 05/12/2018 398.430 - (416.130)
SubTotal (62.650) - 126.339 63.690
Valor em Risco (VaR) (" 6.228
Swaps de Moedas - NDF
Posigao Comprada em R$ x US$ 01/01/2015 até 79.686 89.019 3.277 (1.787) - 3.277 1.787 -
Posigdo Vendida em R$ x US$ 08/01/2016 1.166.364 180.661 (24.232) (6.165) 24.455 224 8.699 2534
Posi¢ao Comprada em US$ x ARS 12.219 - (278) - 278 - - -
SubTotal (21.232) (7.952) 24.733 3.501 10.486 2.534
Valor em Risco (VaR) " 16.719 985 - - -
Swaps de Commodities 01/01/2015 até
Posicdo Vendida em Celulose BHKP 08/01/2016 50.760 91.643 (116) (3.034)
SubTotal (116) (3.034) 321 205 3.171 137
Valor em Risco (VaR) 152 312 - - - -
Outros
Posicéao Ativa - Cupom Cambial 01/01/2015 até 690.612 796.484 2.314.902 2.668.584
Posicao Passiva - US$ Libor Fixada 03/01/2018 690.612 796.484 2.285.339 2.635.275
SubTotal 29.562 33.309 - 29.562 - 33.309
Valor em Risco (VaR) V 510 461
Resultado Total em Swaps 2.661.708 1.598.741 (67.176) 2,94 164.134 96.958 33.039 35.980

'VaR com horizonte tem poral de 1 dia, com nivel de confianga de 95%

@ Através do one day gain or loss, o valor justo na contratacao (R$12.246) foi considerado como um custo de transagéo, ndo impactando diretamente a marcagao a mercado da carteira de derivativos. O custo
serd reconhecido de maneira proporcional ao prazo da operagéo, até que todo 0 montante seja considerado no vencimento. Em 31/12/2014 o valor a apropriar é de R$10.834.
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Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia nao possuia derivativos em aberto ou
liquidado.

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, estas mesmas posi¢coes consolidadas da controlada
Suzano Papel e Celulose, agrupadas por contraparte, sdo demonstradas abaixo:

Valor d'e referéncia Valor justo em Saldos patrimoniais em | Saldos patrimoniais em
Descrigio (nocional) em
31/12/2014 | 31/12/2013 | 31/12/2014 | 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
A pagar A receber A pagar A receber

Swaps em Moeda Estrangeira
Contrapartes
BTG Pactual " 168.773 194.125 (7.295) (10.905)
Merrill Lynch - 29.283 - (203)
Santander 47.432 167.329 (2.695) (4.836)
Standard Chartered 47.432 50.199 (2.750) (3.438)
SubTotal (12.740) (19.382) 12.740 - 19.382
Swaps de Taxas e indices
Contrapartes
Bradesco 398.430 (62.650)
SubTotal (62.650) 126.339 63.690
Swaps de Moedas - NDF
Contrapartes
Posicao Comprada em R$ x US$
ltad BBA 39.843 1.639 1.639
Votorantim 39.843 1.639 1.639
Rabobank - 89.019 - (1.787)
Posicao Vendida em R$ x US$
lta BBA 79.686 5.552 (1.431) (547) 1.431
Rabobank - 89.019 - 2.534
Votorantim 515.595 86.091 (13.580) (8.152) 13.686 107
Santander 571.083 - (9.220) - 9.338 117
Posicao Comprada em US$ x ARS
Standard Chartered 12.219 - (278) - 278
SubTotal (21.232) (7.952) 24.733 3.501 10.486 2.534
Swaps de Commodities - Celulose
Contrapartes
Nordea Bank Finland P/C - 5.552 - 137
Standard Chartered 50.760 86.091 (116) (3.171)
SubTotal (116) (3.034) 321 205 3.171 137
Outros
Contraparte
JP Morgan 690.612 796.484 29.562 33.309
SubTotal 29.562 33.309 - 29.562 - 33.309
Resultado Total em Swaps 2.661.708 | 1.598.741 (67.176) 2.941 164.134 96.958 33.039 35.980

" Atual denominagio do banco UBS Pactual
2 Repasse da carteira de derivativos do Standard Bank para o Santander.

4.10 Derivativos liquidados
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, as posicbes de derivativos liquidadas acumuladas

pela controlada Suzano Papel e Celulose, agrupadas por ativo ou indexador de referéncia,
sendo todas elas negociadas no mercado de balcdo, sdo demonstradas abaixo:
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Periodo de doze meses findo em
Valor de referéncia Valor justo (de liquidacao)
Descricdo Vencimentos acumulado (nocional) em acumulado em
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Swaps em Moeda Estrangeira )
Posic&o Ativa - US$ Libor gg:ij j;:;:i : g::;:i 815.356 1.562.971 (10.068) (18.786)
Posigcao Passiva - US$ Taxa Pré : 815.356 1.562.971
SubTotal (10.068) (18.786)
Swaps de Taxas e Indices 2013: Jan/13 a Dez/13
Posigao Ativa - % DI 2014: Jan/14 a Dez/14 398.430 - -
Posigao Passiva - US$ Taxa Pré ) 398.430 - (132) -
SubTotal (132) -
Swaps de Moedas
Posigao Vendida em R$ x US$ 2013: Jan/13 a Dez/13 592.359 821.339 (167) (9.335)
Posi¢cdo Comprada em R$ x US$ 2014: Jan/14 a Dez/14 100.936 509.516 7.942 -
Posigcao Comprada em US$ x ARS 63.749 118.301 (1.382) (940)
SubTotal 6.394 (10.275)
Swaps de Commodities 2013: Jan/13 a Dez/13
Posicdo Vendida em Celulose BHKP | 2014: Jan/14 a Dez/14 53.151 104.503 (579) (2.928)
SubTotal (579) (2.928)
Outros )
Posicao Ativa - Cupom Cambial :g:ﬁj j::;:i : g::;:ﬁ 212.496 281.112 7.367 4.067
Posigao Passiva - US$ Libor Fixada : 212.496 281.112
SubTotal 7.367 4.067
Resultado Total em Swaps 2.981 (27.921)

4.11 Gestao do capital

O objetivo principal da administragdo de capital da Companhia e suas controladas é assegurar
que este mantenha uma classificagcao de crédito forte e uma razao de capital livre de problemas
a fim de apoiar os negdécios e maximizar o valor do acionista. A Companhia e suas controladas
administram a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas nas condi¢des

econdmicas.

Financiamentos e empréstimos
Debéntures

(-) Caixa e equivalentes de caixa
Divida liquida

Patriménio liquido pertencente aos acionistas néo controladores

Patriménio liquido pertencente aos controladores

Patriménio liquido e divida liquida

Consolidado Controladora

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

13.786.071 12.781.594 25.486 38.265

- 133.656 - -

(3.727.752) (3.754.652) (33.280) (57.103)

10.058.319 9.160.598 (7.794) (18.838)

6.920.860 7.164.644 - -

3.614.798 3.711.909 3.614.798 3.711.909
20.593.977 20.037.151
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4.12 Hierarquia do valor justo

Os instrumentos financeiros calculados pelo valor justo estdo apresentados de acordo com os
niveis definidos a seguir:

(1)

Nivel 1 — Precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos;
Nivel 2 — Inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no
Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou
indiretamente (derivado dos pregos); e
Nivel 3 — Inputs para o ativo ou passivo, que nao sao baseados em varidveis
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).
Consolidado Controladora
Valor justo em . . , Valor justo em , ,
3112/2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31122014 Nivel 1 Nivel 2
Ativos
Caixa e bancos 1.076.326 1.076.326 - 24 24 -
Aplicagdes Financeiras 2.189.073 2.189.073 33.256 - 33.256
Fundo Exclusivo Paperfect 462.353 462.353 - - -
Derivativos (1) 96.958 96.753 205 - -
1.076.326 2.748.179 205 24 33.256
Passivos
Derivativos a pagar 164.134 163.813 321
163.813 321
Consolidado Controladora
Valor justo em . . , Valor justo em , ,
Consolidado 31122013 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31122013 Nivel 1 Nivel 2
Ativos
Caixa e bancos 1.073.087 1.073.087 - 22 22 -
Aplicagdes Financeiras 2.410.410 2.410.410 57.081 - 57.081
Fundo Exclusivo Paperfect 164.681 164.681 -
Fundo Exclusivo Report 106.474 106.474 - -
Derivativos 35.980 35.843 137 - -
1.179.561 2.610.934 137 22 57.081
Passivos
Derivativos a pagar 33.039 29.868 3.17
29.868 317

A classificacé@o entre ativo e passivo das operagdes com derivativos difere dos montantes apresentados nas rubricas do balango por
considerar como ativo ou passivo a totalidade dos fluxos de pagamento classificados como ganhos e perdas no longo prazo.

4.13 Garantias

Em 31 de dezembro de 2014 a controlada Suzano Papel e Celulose possuia garantias
vinculadas a operagdes de contas a receber consolidado referente a exportagcdées no valor de

US$ 171 milhdes, que correspondia naquela data a R$ 454.086.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Caixa e bancos

No Brasil 25.381 36.837 24 22
No Exterior 1.050.945 1.036.250 - -
1.076.326 1.073.087 24 22

Aplicacdes financeiras
No Brasil 2.176.392 2.380.541 33.256 57.081
No Exterior 12.681 29.869 - -
2.189.073 2.410.410 33.256 57.081
Fundos exclusivos 462.353 271.155 - -
3.727.752 3.754.652 33.280 57.103

Em 31 de Dezembro de 2014 e de 2013, as aplicacbes consolidadas e os fundos eram
remunerados a taxas que variavam de 90,0% a 110,0% do CDI, exceto para uma parcela de
R$ 383 do caixa total consolidado (em 2013, o montante de R$ 5.044) em Operacdes
Compromissadas que, por serem aplicagbes com liquidez diaria, possuem remuneracao de
75% do CDI.

As aplicagbes dos fundos de investimento multimercado possuem liquidez diaria e sao
diversificadas em Certificados de Depésito Bancario (“CDB”) e Operagdes Compromissadas.
Os fundos sao administrados pelo Banco BTG Pactual S/A (“Banco BTG”), cujas carteiras sao
apresentadas abaixo:

Consolidado

31.12.2014 31.12.2013
Fundo Exclusivo
Paperfect
Aplicagao CDB 58.000 82.064
Aplicagbes Compromissadas 405.228 82.821
Dedugdes " (875) (204)
462.353 164.681
Fundo Exclusivo Report
Fundos de investimento - 106.609
Dedugdes " - (135)
- 106.474
462.353 271.155

O Inclui despesas com auditoria, taxa de administragao e imposto de renda retido na fonte.
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6. Contas a receber de clientes — Consolidado

6.1 Composicao dos saldos

Consolidado
31.12.2014 31.12.2013

Clientes no Pais

- Terceiros 693.269 730.492

Partes relacionadas " 22.209 18.783
Clientes no exterior

- Terceiros 580.934 738.090

- Partes relacionadas " 3.204 5.338

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (25.748) (18.170)

1.273.868 1.474.533

Parcela classificada no ativo circulante 1.273.615 1.474.253

Parcela classificada no ativo ndo circulante 253 280

(1)Vide Nota 10.

6.2 Analise dos vencimentos

31.12.2014 31.12.2013
Valores vencidos:
- Até dois meses 70.552 29.561
- De dois meses a seis meses 4.292 12.725
- Mais de seis meses 41.464 34.321
116.308 76.607

6.3 Movimentacao da provisao para perdas no exercicio

31.12.2014 31.12.2013

Saldo inicial (18.170) (24.239)
Créditos provisionados no periodo (11.614) (9.171)
Créditos recuperados no periodo 1.602 1.184
Créditos baixados definitivamente da posicao 1.788 13.537
Variagdo cambial 646 519

Saldos finais (25.748) (18.170)
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7. Estoques — Consolidado

31.12.2014  31.12.2013

Produtos acabados

Celulose
- Pais 92.210 45.780
- Exterior 183.923 116.992
Papel
- Pais 197.591 183.849
- Exterior 65.179 65.730
Produtos em elaboracédo 33.721 31.701
Matérias-primas 329.356 303.800
Materiais de almoxarifado e outros 175.101 157.404

1.077.081 905.256

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de estoques da controlada Suzano Papel e Celulose
estava liquido da provisdo para perdas no montante de R$ 29.029, sendo: i) produtos acabados
R$ 928; ii) matérias-primas R$ 8.111; iii) materiais em elaboracdo R$ 84 e iv) materiais de
almoxarifado R$ 19.906 (em 2013, o montante R$ 54.406, sendo: i) produtos acabados R$ 243,
ii) matérias-primas R$ 32.225; e iii) materiais de almoxarifado R$ 21.938).

A controlada Suzano Papel e Celulose informa que nao foram disponibilizados itens dos
estoques para penhor ou garantia a passivos para os exercicios apresentados.

8. Tributos a recuperar - Consolidado

Consolidado Controladora
31.12.2014  31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013

IRPJ e CSLL - antecipagéo e impostos retidos 127.835 98.732 2.348 9.778
PIS e COFINS - sobre aquisi¢ao de imobilizado 100.376 134.475 - -
PIS e COFINS - demais operagdes 406.023 380.238 838 669
ICMS - sobre aquisi¢cao de imobilizado 75.157 42.058 - -
ICMS - outras operacoes 167.403 125.072 - -
Outros impostos e contribuicdes 93.060 61.527 - -
Provisdo para perda de ICMS (9.333) (10.861) - -

960.521 831.241 3.186 10.447
Parcela classificada no ativo circulante 478.895 320.663 3.186 10.447
Parcela classificada no ativo nao circulante 481.626 510.578 - -

" Créditos com realizagao vinculada ao prazo de depreciagdo do ativo correspondente.
@ Créditos com disponibilidade para realizacao imediata.
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8.1 Imposto de renda e contribuicao social

Representa os créditos de IRPJ e CSLL pagos por estimativa no decorrer do periodo cuja base
de célculo ajustada no final do exercicio apresentou prejuizo fiscal, impostos retidos sobre
aplicacdes financeiras e atualizacdo pela Selic. Os créditos sdo utilizados para compensacao
com outros tributos federais devidos e reten¢des na fonte a recolher.

8.2 Programa de integracdo social (“PIS”) e Contribuicao para financiamento da
seguridade social (“COFINS”)

Os montantes referem-se substancialmente aos créditos provenientes de insumos e servigos
adquiridos para fabricacdo de produtos da controlada Suzano Papel e Celulose, cujas vendas
nao foram tributadas na saida por tratar-se de exportacées e, sobre aquisicdo de ativo
imobilizado e servigos da unidade industrial de Imperatriz-MA, sendo que a disponibilizacéo
fiscal de parte do crédito ocorrera com base no prazo de depreciacdo desses ativos. A
controlada Suzano Papel e Celulose realizara tais créditos, com débitos advindos das atividades
comerciais e através da compensacao com outros tributos federais.

8.3 Imposto sobre circulacao de mercadorias e prestacao de servicos (“ICMS”)

Em 31 de dezembro de 2014, os montantes de R$ 77.772 e R$ 82.398 das unidades de Mucuri-
BA e Imperatriz-MA da controlada Suzano Papel e Celulose, respectivamente (Em 2013, os
montantes de R$ 90.509 e R$ 20.879), devem-se essencialmente pelo ndo aproveitamento de
créditos nas saidas de exportagao de celulose e de papel, imunes de tributagao.

A controlada Suzano Papel e Celulose solicitou processo de fiscalizacdo € homologacao dos
créditos pela Secretaria da Fazenda do Estado da Bahia e do Maranhao, respectivamente,
sendo que ja se encontram homologados por este 6rgdo (SEFAZ-BA) o montante de R$ 58.350.

Os montantes homologados podem ser utilizados para compensagdes autorizadas pelo
Regulamento do ICMS do Estado da Bahia ou negociados em mercado ativo, para o qual
considera-se um desagio médio aproximado 12% sobre o valor do crédito. A controlada Suzano
Papel e Celulose constituiu provisdo para perda parcial desses créditos no montante de R$
9.333 (Em 2013, o montante de R$ 10.861).

9. Programa de Fomento

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo dos adiantamentos de recursos financeiros e de insumos
para fomentados totalizou o montante de R$ 257.490 na controlada Suzano Papel e Celulose,
classificados no ativo circulante e nao circulante (Em 2013, o montante de R$ 286.439).

O programa de fomento é um sistema onde produtores independentes plantam eucalipto em suas

préprias terras para fornecimento de produto agricola (madeira) a controlada Suzano Papel e
Celulose, ndo estando estes adiantamentos sujeitos a avaliagdo pelo valor justo.
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10. Partes relacionadas

10.1 Saldos e transac¢oes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014

Partes relacionadas

Com partes relacionadas
Central Distribuidora de Papéis Ltda.
Mabex Representagdes e Participagdes Ltda.
Lazam-MDS Corretora e Adm.de Seguros S.A.
Instituto Ecofuturo
Bexma Comercial Ltda.
S2TEC Servigos de Tecnologia Ltda.
CP+ Servicos de Consultoria em Meio Ambiente Ltda.
Empreendimentos Imobilidrios BVF Ltda.
Empreendimentos Imobiliarios Imofors Ltda.
Taba Consultores Associados Ltda.
IPLF Holding S.A.
Acionistas

Com empresas controladas diretas
Suzano Papel e Celulose S.A.
Nemopar S.A.

Premesa S.A.

Entre partes relacionadas
Stenfar
IPLF Holding S.A.

Natureza da Principal Operacéo

Venda de papel

Servigos de aeronave
Consultoria e assessoria em seguros
Servigos sociais
Compartilhamento de despesas
Compartilhamento de despesas
Compartilhamento de despesas
Outras despesas

Outras despesas

Consultoria e assessoria
Créditos de agdes tributarias
Dividendos e juros sobre capital
proprio

Concesséo de fiancas e gastos administrativos
Empréstimo de mtuo e Variagdo cambial
Dividendos

Compartilhamento de despesas
Compartilhamento de despesas

10.2 Saldos e transacoes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

Partes relacionadas

Com partes relacionadas
Central Distribuidora de Papéis Ltda.
Tec2Doc Servicos de Tecnologia e Documentos Ltda.
Mabex Representagdes e Participagdes Ltda.
Lazam-MDS Corretora e Adm.de Seguros S.A.
Instituto Ecofuturo
Bexma Comercial Ltda.
Ficus Empreendimentos e Participacoes S.A.
Empreendimentos Imobilidrios BVF Ltda.
Empreendimentos Imobilidrios Imofors Ltda.
Taba Consultores Associados Ltda.
IPLF Holding S.A.
Acionistas

Com empresas controladas diretas
Suzano Papel e Celulose S.A.
Nemopar S.A.

Premesa S.A.

Entre partes relacionadas
Stenfar
IPLF Holding S.A.

Natureza da Principal Operacao

Venda de papel

Venda de papel

Servigos de aeronave
Consultoria e assessoria em seguros
Servigos sociais
Compartilhamento de despesas
Outras despesas

Outras despesas

Qutras despesas

Consultoria e assessoria
Créditos de agdes tributarias
Dividendos e juros sobre capital
proprio

Concesséo de fiancas e gastos administrativos
Empréstimo de mdtuo e Variagao cambial
Dividendos

Compartilhamento de despesas
Compartilhamento de despesas

Ativo Passivo Resultado
Receitas
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante (despesas)
22.209 2149 (1) 78505 (2)
- - - (712)
27 - (324)
- - (3.229)
7428 (3) 7521 (3)
1.940 (3) 1.940 (3)
2649 (3) - 2649 (3)
- 69 -
149 -
- (941)
591
- - 114 -
22.209 12.017 21.853 86.000
2,686 (4) - 34574 (4)
- - 424992 (5) (50.176) (5)
148 - - -
148 2.686 424992 (15.602)
3.204 (6) - 541
- 3.204 (6) (541)
3.204 3.204 -
Ativo Passivo Resultado
Receitas
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante (despesas)
18.614 16.302 (1) 65417 (2)
- - 17.381 (2)
- - (1.279)
9% - (458)
- - - (4.066)
78 - 805
- 2 -
1
6 -
- (989)
504 -
- 647 -
18.692 17.556 76.811
5693 (4) 147 - 33936 (4)
- - - 374.816 (5) (47.856) (5)
284 - - - -
284 5,693 147 374.816 (13.920)
2.667 (6) - - 61
- 2.667_ (6) - (61)
2.667 2.667 . .
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1) Refere-se a operagdes de vendor que estéo classificadas como financiamentos e empréstimos (Nota 16);

2) Refere-se a operagdes comerciais de venda de papel e celulose com as empresas Central Distribuidora de Papéis
Ltda. e TEC2DOC Servigos de Tecnologia e Documentos Ltda. A empresa TEC2DOC Servigos de Tecnologia e
Documentos Ltda. (atual denominagéo social de Agaprint Indl. e Coml. Ltda) ndo apresenta saldos patrimoniais em
2014 e 2013 devido sua alienagao em 02 de setembro de 2013, sendo que os resultados apresentados no item 10.2
se referem ao periodo de oito (08) meses;

3) Refere-se ao compartilhamento de despesas com servigos administrativos;

4) Refere-se a avais e fiangas sobre garantias prestadas em favor da controlada Suzano Papel e Celulose, juros e
IPCA sobre as debéntures conversiveis em agdes e ao compartiihamento de despesas;

5) Refere-se ao empréstimo contraido junto a controlada Nemopar S.A., com vencimento em 20 de setembro de
2020, sujeito a variagdo cambial do délar norte americano;

6) Refere-se ao compartilhamento de despesas realizado entre Stenfar, controlada da Suzano Papel e Celulose, e
parte relacionada Clion Polimeros S.A., alienada em outubro de 2012, ap6s cesséo da divida para a IPLF Holding
S.A.

As transacdes com controladas e partes relacionadas estao registradas nas seguintes rubricas
do balanco:

Consolidado Controladora
Nota 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Saldos a receber
Clientes 6 25.413 21.281 - -
Créditos com Controladas - circulante - 78 148 284
Créditos com Controladas - ndo circulante - - 2.686 5.693
Créditos com outras partes relacionadas - nao circulante 12.017 - 12.017 -
37.430 21.359 14.851 5.977
Saldos a pagar
Dividendos e JCP a Pagar (114) (647)
Empréstimos e financiamentos 16 (19.818) (13.416)
Fornecedores (1.703) (2.239)
Passivos com parte relacionada - circulante (218) (1.254) - -
Passivos com parte relacionada - ndo circulante - - (424.992) (374.816)
(21.853) (17.556) (424.992) (374.816)
15.577 3.803 (410.141) (368.839)

10.3 Remuneracoes dos administradores

Em 31 de dezembro de 2014, as despesas com a remuneracdo do pessoal-chave da
Administracdo, o que inclui o Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal, Diretoria e
determinados executivos, reconhecidas no resultado do exercicio, totalizaram R$ 21.654 na
Controladora e R$ 100.420 no Consolidado (Em 2013, os montantes de R$ 30.402 e
R$ 107.976, respectivamente).
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Consolidado Controladora

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Beneficios de Curto Prazo 62.727 77.842 18.803 28.391
Saléario ou Pro-Labore 29.829 34.150 11.480 13.408
Beneficio Direto ou Indireto 2.541 1.625 813 477
Bonus 30.357 42.067 6.510 14.506
Beneficios de Longo Prazo 37.693 30.134 2.851 2.011
Plano de Remuneragdo baseado em Agoes 37.693 30.134 2.851 2.011
Total 100.420 107.976 21.654 30.402

Os beneficios de curto prazo incluem remuneragéo fixa (salarios e honorarios, férias e 132
salario), encargos sociais (contribuicbes para seguridade social - INSS parte empresa) e
remuneragoes variaveis como participacao nos lucros, bénus e beneficios (assisténcia médica,
vale refeicao, vale alimentagéo, seguro de vida e previdéncia privada).

Os beneficios de longo prazo incluem o Plano de Opgbdes de Compra de Acgbes e Acodes
Fantasma, destinados aos executivos e membros chaves da administragdo, conforme

regulamentos especificos (Nota 19).

11. Ativos biolégicos - Consolidado

Os ativos biolégicos sao florestas de eucalipto de reflorestamento em formacao utilizadas para o
abastecimento de madeira das fabricas de celulose da controlada Suzano Papel e Celulose.

Abaixo, resumo com a movimentacdo dos saldos nos exercicios findos:

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2012 2.643.940
Adicdes (1) 592.781
Cortes efetuados no periodo (301.853)
Ganho na atualizagao do valor justo 95.179
Transferéncias (2) (3) (29.350)
Outras baixas (4) (34.825)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.965.872
Adicdes (1) 743.551
Incorporagéao VFSA 428.785
Exaustao no exercicio (455.385)
Ganho na atualizagédo do valor justo 12.847
Outras baixas (4) (36.249)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 3.659.421

1) No Consolidado foram eliminados os custos com arrendamento de terras incorridos com controladas;

2) Gastos com benfeitorias em terras reclassificados para o Imobilizado;

3) Corte de madeira para formagédo do Estoque inicial da Unidade do Maranh&o e florestas adquiridas de terceiros em

fase de inventario fisico/florestal;
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4) Em 31 de dezembro de 2014 o montante de R$ 27.505 referente a sinistros (queima/roubo). Em 2013 inclui o
montante de R$28.757 relativo a suspenséo dos Projetos SER e Piaui (Nota 1.1 b) iv)).

A avaliagao das florestas de eucalipto foi realizada pela Administragdo da controlada Suzano
Papel e Celulose através do método da renda (“Income Approach”), baseado no fluxo de caixa
futuro descontado a valor presente, para refletir 0 modelo econémico de uma unidade de
negocio exclusiva de plantio de madeira de eucalipto.

A controlada Suzano Papel e Celulose, para determinagao do valor justo dos seus ativos, levou
em consideracdo todos os custos compreendendo a implantacdo, reforma e manutencéo
liquidos dos impostos.

As projegdes dos fluxos esperados pela expectativa de produgdo de madeira em pé com casca,
existente na data-base dos balangos, consideraram um ciclo médio de formagao da floresta de 7
anos, produtividade média obtida pelo Incremento Médio Anual (“IMA”) de 35,2 m3 / hectare /
ano (Em 2013, 36,8 m?3) e os custos de formagao florestal até o momento apropriado de corte da
madeira em pé (ponto de colheita, ou seja, ativos maduros). O preco liquido médio de venda foi
de R$ 54,63 / m3 (Em 2013, R$ 51,79 / m3). A taxa de desconto utilizada foi de 9,7% a.a.. Em
31 de dezembro de 2014, a controlada Suzano Papel e Celulose detinha 50.737 hectares de
area plantada considerados ativos maduros e 363.614 hectares considerados imaturos,
perfazendo um total de 414.351 hectares plantados elegiveis ao calculo.

A controlada Suzano Papel e Celulose administra os riscos financeiros relacionados com a
atividade agricola de forma preventiva. Nos casos de riscos relacionados a sinistros decorrentes
de incéndios é feito o monitoramento constante através de torres de observagao
estrategicamente posicionadas, com utilizagdo de sistemas de alarmes de incéndios e brigadas
de incéndio treinadas para combater os focos nas areas florestais. Para reducdo dos riscos
decorrentes de fatores edafoclimaticos, é realizado monitoramento através de estacbes
meteoroldgicas e, nos casos de ocorréncia de pragas e doengas, o Departamento de Pesquisa e
Desenvolvimento Florestal, uma area especializada em fisiologia e fitossanidade da controlada
Suzano Papel e Celulose, adota procedimentos para diagnéstico e agbes rapidas contra as
possiveis ocorréncias e perdas.

A controlada Suzano Papel e Celulose ndo possui nenhum tipo de subvengdo governamental

relacionada aos seus ativos bioldgicos, bem como, ndo possui ativos biolégicos dados em
garantia nas datas dessas demonstragdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2014, o ajuste do valor justo apurado foi um ganho de R$ 12.847 (Em
2013, um ganho de R$ 95.179).

12. Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos

A Companhia e suas controladas, fundamentada na expectativa de geracao de lucros tributaveis
futuros, determinado em estudo técnico aprovado pela Administracdo, reconheceu créditos
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tributarios sobre as diferencas temporarias, prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao
social, que ndo possuem prazo prescricional.

Os saldos do imposto de renda e da contribuigao social diferidos tém a seguinte origem:

Consolidado Controladora
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Imposto de renda
Créditos sobre prejuizos fiscais 619.304 544.442 3.174
Créditos sobre diferengas temporarias:
- Créditos sobre provisdes 206.114 199.327 10.060 9.619
Créditos sobre efeitos da Lei 11.941/09 e IFRS 151.273 141.417 - -
976.691 885.186 13.234 9.619
Contribuigéo social
Créditos sobre bases negativas da contribui¢cao social 104.499 88.294 1.142
Créditos sobre diferengas temporarias:
- Créditos sobre provisdes 72.385 69.942 2.058 1.899
Créditos sobre efeitos da Lei 11.941/09 e IFRS 54.457 50.910 - -
231.341 209.146 3.200 1.899
Total ativo 1.208.032 1.094.332 16.434 11.518
Imposto de renda
Débitos sobre deprecia¢ao acelerada incentivada 609.854 580.142 -
Débitos sobre amortizagao de agio 123.569 123.000 - -
Débitos sobre diferimento da variagdo cambial e monetaria 54.627 63.102 54.627 63.102
Débitos no diferimento na receita de venda de imdveis 6 8 - -
Débitos sobre efeitos da Lei 11.941/09 e IFRS 1.390.962 1.447.392 - -
2.179.018 2.213.644 54.627 63.102
Contribuigéo social
Débitos sobre amortizagao de agio 44.485 44.280 - -
Débitos sobre diferimento da variagdo cambial e monetaria 19.666 22.717 19.666 22.717
Débitos no diferimento na receita de venda de imdveis 3 4 - -
Débitos sobre efeitos da Lei 11.941/09 e IFRS 500.747 521.061 - -
564.901 588.062 19.666 22.717
Total passivo 2.743.919 2.801.706 74.293 85.819
Total liquido ativo nao circulante 1.207 1.137 - -
Total liquido passivo néo circulante 1.537.094 1.708.511 57.859 74.301

A composicao do prejuizo fiscal e da base negativa da contribuigdo social acumulados da
Companhia e de suas controladas esta abaixo demonstrada:

Consolidado Controladora
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Prejuizos fiscais 2.490.214 2.199.490 12.693 8.719
Base negativa da contribuicao social 1.170.898 999.562 12.693 8.719
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12.1 Reconciliacao da despesa de imposto de renda e contribuicao social

Consolidado Controladora
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social (350.273) (278.765) (72.678) (71.834)
Exclus@o do resultado da equivaléncia patrimonial - - 34.443 20.661
Prejuizo ap6s a exclusao do resultado da equivaléncia patrimonial (350.273) (278.765) (38.235) (51.173)
Imposto de renda e contribui¢&o social pela aliquota fiscal nominal de 34% 119.093 94.780 13.000 17.399
Ajustes para apuragao da aliquota efetiva:
Efeito cambial de conversao das demonstragdes contabeis de controladas
no exterior (3.508) (14.814)
Créditos constituidos sobre prejuizos fiscais e base negativa de anos anteriores 2.965 (2.964) 2.965 (2.964)
Outros 25 (6.996) 478 (3.678)
Imposto de renda
Corrente (14.579) (8.460) - -
Diferido 100.268 59.222 12.091 7.910
85.689 50.762 12.091 7.910
Contribuicao social
Corrente (3.208) (2.098) - -
Diferido 36.094 21.342 4.352 2.847
32.886 19.244 4.352 2.847
Receita de imposto de renda e contribuicdo social nos resultados dos
exercicios 118.575 70.006 16.443 10.757

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia e suas controladas apuraram prejuizos
fiscais, portanto, ndo ha aliquota efetiva para os exercicios.

12.2 Incentivos fiscais

A controlada Suzano Papel e Celulose possui incentivo fiscal de reducao de 75% do imposto de
renda até o ano calendario de 2018, calculado com base no lucro da exploragdo proporcional as
receitas liquidas de celulose da unidade incentivada de Mucuri/BA. O resultado obtido com este
beneficio fiscal € a reducdo da despesa de imposto de renda e, na distribuigao dos resultados do
exercicio, o montante reduzido da despesa é destinado a conta de reserva de capital, conforme
disposicéo legal. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a controlada Suzano
Papel e Celulose apurou prejuizo fiscal, portanto, nao utilizou tal beneficio.

A unidade fabril de Mucuri/BA esta situada em microrregido menos desenvolvida em area de
atuacdo da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE). Por isso, possui o
beneficio da depreciagdo acelerada incentivada, para fins fiscais, que consiste na depreciacdo
integral dos bens do ativo imobilizado quando do inicio das atividades operacionais desta unidade.
A depreciacado acelerada incentivada representa o diferimento do pagamento do IRPJ e néo
alcanca a CSLL. Este beneficio fiscal € controlado no Livro de Apurac¢do do Lucro Real — LALUR,
portanto, ndo afeta a despesa de depreciagdo contabilizada desses ativos nos anos subsequentes.
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12.3 Regime tributario de transicao (“RTT”)

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia e suas controladas
optaram pela apuracao do imposto de renda e da contribuicao social sobre o liquido de acordo com
o RTT, regime que visa garantir a neutralidade tributéria por meio da eliminagcdo dos efeitos
contabeis decorrentes da aplicagdo da Lei 11.638/07 e da MP n° 449/08, convertida na Lei

11.941/09, por meio de registros no LALUR e controles auxiliares.

Em 14 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12.973/14 que tem como objetivo regulamentar de forma
permanente os efeitos tributarios decorrentes dos ajustes contabeis introduzidos pelas IFRS no
pais. As disposicoes previstas na lei tém vigéncia obrigatéria a partir de 2015, com opcdo de
adocdo antecipada a partir de 2014 pelos contribuintes. A Companhia ndao exerceu a op¢ao de
adocao antecipada para o ano-calendario 2014.

13. Investimentos

Posigdo e movimentagéo dos investimentos em controladas :

a)

Participagéo no capital em 31 de
dezembro de 2014
Quantidade de agdes ou cotas possuidas
Acdes ordinarias
Acdes preferenciais
Cotas

Capital votante
Capital total

Informagdes das controladas em 31 de
dezembro de 2014

Ativo

Passivo

Patriménio liquido

Capital social

Resultado do periodo

Investimentos
Saldos em 31 de dezembro de 2012

Equivaléncia patrimonial

Dividendos propostos

Participagao no ajuste de avaliagao patrimonial (3)
Conversao de debéntures em agdes de controlada (4)
Ganho na variagéo de participagao (5)

Redugéo de capital em controlada (6)

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Equivaléncia patrimonial

Dividendos

Participagao no ajuste de avaliagao patrimonial (3)
Reverséo de dividendos prescritos de controlada
Perda na variagédo de participagédo (5)

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Suzano Nemopar Premesa Nemonorte
Papel e S.A. S.A. Iméveis e
Celulose S.A. Part. Ltda. Total
1) (2)
354.349.459 3.952.446.864 20.970
3.262.771 - - -
- 136.911
97,25% 100,00% 99,17% 83,33%
32,91% 100,00% 99,17% 83,33%
28.119.456 424.992 9.707 3.352
17.804.324 - 361 454
10.315.132 424.992 9.346 2.898
6.241.753 430.813 5.300 164
(261.506) - 628 116
3.609.023 326.960 22.845 2.208 3.961.036
(69.797) 47.856 1.169 111 (20.661)
(30.941) - (284) - (31.225)
13.607 - 13.607
348 - 348
894 24 918
- (14.961) (14.961)
3.523.134 374.816 8.793 2.319 3.909.062
(85.338) 50.176 623 96 (34.443)
(37.746) - (148) - (37.894)
(3.680) - - - (3.680)
184 - - - 184
(1.721) - - - (1.721)
3.394.833 424.992 9.268 2.415 3.831.508
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(1) Ultima cotagao em bolsa por agdo preferencial “A” nominativa — R$ 11,25 em 31 de dezembro de 2014, o valor de mercado desse

investimento naquela data era de R$ 4.023.138;
(2) Empresa constituida no Uruguai, que detém o empréstimo mencionado na nota 10;
(3) Participagéo no ajuste de avaliagdo patrimonial, decorrente de alteragdes de participag@o acionaria, ganho atuarial e variagao

cambial reconhecida pela controlada;

(4) Em dezembro de 2013 ocorreu a conversédo de debéntures em agdes no montante de 20.468 agdes ordinarias nominativas, pelo

valor fixado em R$ 17,04,

(5) Perda e ganho na variagdo de participagdo, substancialmente decorrente da movimentagao de agées em tesouraria na controlada

Suzano Papel e Celulose;

(6) Em 10 de outubro de 2013, a controlada Premesa S.A. reduziu seu capital social, com resgate de 41.926 agdes preferenciais.

14. Imobilizado — Consolidado

Maquinas e Qutros Terrenos e Obras em
Edificacdes Equipamentos Ativos () Fazendas Andamento Total
Taxa média anual de depreciacdo 4,66% 5,24% 16,77% - -
Custo
Saldos em 31 de dezembro de 2012 1.711.539 10.095.567 174519 4.329.813 3.134.661 19.446.099
Transferéncias 31.553 129.937 (823) 4.473 (153.533) 11.607
Adicdes (b) . 38.722 7.239 24,221 1.784.029 1.854.211
Baixas (3.140) (29.750) (1.199) (30.940) (46.008) (111.037)
Capitalizagéo de juros - - - 159.944 159.944
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.739.952 10.234.476 179.736 4.327.567 4.879.093 21.360.824
Transferéncias () 782.490 4.350.253 22.065 19.339 (5.162.926) 11.221
Adicdes (b) 108 129.603 40.765 1.205 650.666 822.347
Incorporagéo VFSA 24,949 29 1.024 - - 26.002
Baixas () (20.396) (68.310) (1.699) (9.936) - (100.341)
Capitalizagéo de juros - - - 36.144 36.144
Saldos em 31 de dezembro de 2014 2.527.103 14.646.051 241.891 4.338.175 402.977 22.156.197
Depreciacdes, amortizacdes e exaustoes
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (500.430) (3.671.576) (125.733) (4.297.739)
Transferéncias (15.886) (2.421) (831) (19.138)
Baixas 1.273 18.805 953 21.031
Depreciagdes, amortizagdes e exaustdes (37.027) (466.065) (9.841) (512.933)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 (552.070) (4.121.257) (135.452) (4.808.779)
Transferéncias () 11.479 (12.643) 851 (313)
Baixas (@) 7618 46.585 966 55.169
Depreciagdes, amortizagdes e exaustdes (77.273) (626.387) (16.947) (720.607)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 (610.246) (4.7113.702) (150.582) (5.474.530)
Valor residual
Saldos em 31 de dezembro de 2014 1.916.857 9.932.349 91.309 4.338.175 402.977 16.681.667
Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.187.882 6.113.219 44.284 4.327.567 4.879.093 16.552.045

a) Os valores de baixas incluem, além das baixas por alienagéo, baixas por obsolescéncia e sucateamento;

b) As adicdes em Obras em Andamento referem-se, substancialmente, a construgdo da fabrica de celulose no

Maranh&o da controlada Suzano Papel e Celulose;

c) Substancialmente composto pelas transferéncias relacionadas a construgdo da fabrica de celulose no Maranhao
da controlada Suzano Papel e Celulose, o saldo remanescente refere-se a transferéncia para o ativo intangivel.
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A classe de maquinas e equipamentos considera os montantes reconhecidos a titulo de
arrendamento mercantil financeiro descritos na Nota 16.2.

Em 31 de dezembro de 2014, a controlada Suzano Papel e Celulose realizou o teste anual de
recuperacdo de seus ativos, ndo sendo identificada nenhuma evidéncia que denotasse a
reducao do valor recuperavel dos ativos.

14.1 Bens dados em garantia - Consolidado
Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia e suas controladas possuiam bens do ativo

imobilizado dados como garantia em operagcdoes de empréstimos e processos judiciais, no
montante de R$ 11.772.855 (Em 2013, o montante de R$ 11.179.424).

14.2 Despesas Capitalizadas - Consolidado

No trimestre findo em 31 de margo 2014, foram capitalizados juros no montante de R$ 36.144
referentes aos recursos utilizados para investimentos na construcdo da nova fabrica da
controlada Suzano Papel e Celulose no Maranhdo (Em 2013, o montante de R$ 159.944). O
valor calculado considera as captacgoes liquidas das aplicagbes as taxas médias de 89% do CDI.
Ap0s essa data nao houve novas capitalizagdes de juros.

15. Ativos Intangiveis — Consolidado
15.1 Agio

A controlada Suzano Papel e Celulose mantém saldo de &gios nao sujeitos a amortizacdo sobre
os investimentos B.L.D.S.P.E. Celulose e Papel S.A. (subsidiaria ja incorporada), Vale Florestar
e Paineiras Logistica nos montantes de R$ 34.047, R$ 45.435 e R$ 10, respectivamente.

15.2 Ativos intangiveis com vida util definida

Consolidado
Vida util Custo Amortizagao Variacdo Valores Residuais
em anos Contabil Acumulada Cambial 31/12/2014 31/12/2013
KSR
Relacionamento com Clientes 5 22.617 (17.339) - 5.278 9.801
Outros Intangiveis
Marcas e Patentes 10 1.176 (735) - 441 648
Software 5 55.287 (18.102) - 37.185 19.687
Saldo da controlada Suzano Papel e Celulose 79.080 (36.176) - 42.904 30.136
Futuragene
Acordos de Pesquisa e Desenvolvimento 18.8 153.316 (a) (52.942) 66.275 166.649 157.356
Qutros Contratos de Licenca 11.8 3.436 (a) (1.898) 1.486 3.024 3.039
Outros Intangiveis
Software 5 45 (43) - 2 3
Saldo Consolidado 235.877 (91.059) 67.761 212,579 190.534
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a) Valor convertido pela taxa original do délar na data da apuragéo do ganho na alocagao do prego pago.

Em 31 de dezembro de 2014 foram amortizados os montantes de R$ 1 na Controladora e R$
30.525 no Consolidado (Em 2013, os montantes de R$ 1 e R$ 24.165, respectivamente).

Em 31 de dezembro de 2014, a controlada Suzano Papel e Celulose nao identificou nenhuma
evidéncia que denotasse a redugéo do valor recuperavel desses ativos.

16. Financiamentos e empréstimos — Consolidado

Taxa média
anual de juros
Indexador em 31.12.14 Vencimentos 31.12.2014 31.12.2013
Controlada direta Suzano Papel e Celulose S.A. - Consolidado

Imobilizado:
BNDES - Finem Taxafixa/TILP (1) (2) 7,05% 201522023 1.784.305 1.977.233
BNDES - Finem Cesta de moedas / US$ () 5,76% 2015 a 2022 2.614.936 2.195.893
BNDES - Finame Taxafixa/TILP (1) (2) 4,64% 201522024 25.425 3.511
FNE - BNB Taxa fixa () 8,50% 201522017 57.441 75.642
FINEP Taxa fixa ] 4,31% 2015 2 2020 50.823 49.597
Crédito rural Taxa fixa 5,50% 2015 169.511 20.436
Arrendamento mercantil financeiro CDI/US$ 201522022 25.450 33.873
Financiamentos de Impoportagdes-ECA Uss$ (2) (3) 1,93% 2015 a 2022 1.229.931 1.233.947

Capital de giro:
Financiamentos de exportacdes us$ (4) 4,01% 2015 a 2022 1.896.408 2.054.668
Nota de crédito de exportagéo CDI/ Taxa fixa (5) 12,48% 2015 a 2021 4.070.046 3.514.454
Senior Notes US$ / Taxa fixa (6) 5,88% 2021 1.732.670 1.525.848
Desconto de duplicatas - Vendor 2015 54.312 42.566
Empréstimos Banco do Brasil CDI ) 12,74% 2016 46.175 -
Outros 2015 3.152 15.661

Controladora

Investimento:

BNDESPAR TILP 4,50% 201522018 25.486 38.265
13.786.071 12.781.594

Parcela circulante (inclui juros a pagar) 1.808.134 1.019.936
Passivo ndo circulante 11.977.937 11.761.658
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Os financiamentos e empréstimos consolidados nao circulantes vencem como segue:

31.12.2014 31.12.2013
2015 - 971.853
2016 1.479.005 2.220.877
2017 1.462.707 1.941.416
2018 1.825.602 1.338.527
2019 2.502.531 2.060.391
2020 1.679.431 692.944
2021 2.796.537 2.411.050
2022 em diante 232.124 124.600

11.977.937 11.761.658

Termo de capitalizagao correspondente ao que exceder a 6% da Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP”)
divulgada pelo Banco Central;

Os financiamentos e empréstimos estdo garantidos, conforme o caso, por (i) hipotecas da fabrica; (ii)
propriedades rurais; (iii) alienacao fiduciaria de bens objeto dos financiamentos; (iv) aval de acionistas e
(v) fianga bancaria.

Em margo 2004, a controlada Suzano Papel e Celulose captou recursos junto ao BNP Paribas no valor
de US$ 20 milhdes e em outubro de 2006 firmou contrato de financiamento junto aos bancos BNP
Paribas e Société Générale, na proporcdo de 50% para cada um no valor de US$ 150 milhdes, com
objetivo de financiar equipamentos importados para a unidade de Mucuri/BA. Em maio de 2013 a
controlada Suzano Papel e Celulose captou recursos referentes a contratacdo de duas operagoes
financeiras de financiamento a importagao (ECA — Export Credit Agency) de equipamentos destinados as
instalacdes da unidade de produgéo de celulose no Maranhdo. O montante total contratado equivale a
US$ 535 milhdes, pelo prazo de até 9,5 anos, com as instituicdes financeiras AB Svensk Exportkredit,
BNP Paribas via subsidiaria Fortis Bank SA/NV, Nordea Bank Finland Plc, Nordea Bank AB e Société
Générale, e com garantia das “Export Credit Agency” FINNVERA e EKN. Todos estes contratos
possuem clausulas definindo a manutencdo de determinados niveis de alavancagem, as quais sao
verificadas e o atendimento é confirmado apds 60 e 120 dias do fechamento dos meses de junho e
dezembro de cada exercicio social, respectivamente. Com relagdo aos resultados de junho de 2014, a
controlada Suzano Papel e Celulose cumpriu com os niveis estabelecidos. A préxima verificagdo ocorrerd com
base nos resultados de dezembro de 2014.

Em julho de 2014 as condicdes de um contrato de Financiamento de Exportacdo de US$ 50 milhdes
presente na carteira da controlada Suzano Papel e Celulose foram renegociadas e o vencimento
alterado de 2016 para 2019. Em outubro e novembro de 2014, a controlada Suzano Papel e Celulose
contratou duas operacdes de Adiantamentos sobre Contratos de Cambio (“ACC”) no valor total de US$
50 milhdes e prazo de vencimento de 6 meses.

Em outubro de 2014 a controlada Suzano Papel e Celulose liquidou antecipadamente trés operacdes de
Nota de Crédito a Exportacdo (“NCE”) na modalidade compulséria no valor total de R$ 102.500 e
contratou, na mesma data, uma nova e de mesmo valor, alterando assim o prazo médio de vencimento
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de 1,4 ano para 3 anos. Em novembro de 2014, as condigdes de dois contratos de NCE de R$ 1.200.000
presentes na carteira, foram renegociadas e o vencimento alterado de 2016 e 2017 para 2020.
Adicionalmente, no mesmo més, foi contratada uma NCE na modalidade compulséria de R$ 100.000 e
prazo de vencimento de 5 meses.

Em setembro de 2010 a controlada Suzano Papel e Celulose, por intermédio da sua subsidiaria Suzano
Trading, emitiu Senior Notes no mercado internacional no valor de US$ 650 milhées com vencimento em
23 de janeiro de 2021, cupom com pagamento semestral de 5,875% a.a. e retorno para o investidor de
6,125% a.a. A controlada Suzano Papel e Celulose é garantidora da emissdo, a qual constitui uma
obrigagao sénior sem garantia real da emissora ou da Companhia e concorre igualmente com as demais
obrigagdes dessas companhias de natureza semelhante. Entre setembro de 2013 e julho de 2014, a
controlada Suzano Papel e Celulose, através da sua subsidiaria Suzano Trading, recomprou US$ 4,3
milhdes do valor de principal das Senior Notes emitidas.

Devido a incorporagdo da Vale Florestar pela controlada Suzano Papel e Celulose, acrescentou-se a carteira uma
divida de R$ 45.000 (principal) com vencimento em 2016.

16.1 Movimentacao dos empréstimos e financiamentos

Consolidado Controladora

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Saldos iniciais 12.781.594 10.068.320 38.265 51.045
Captagdes 2.654.850 4.124.891 - -
Juros apropriados 920.262 728.915 3.050 4.267
Variagao cambial 854.940 887.213 - -
Liquidacéo de principal (2.612.903) (2.268.204) (12.779) (12.780)
Liquidagao de juros (890.451) (647.640) (3.050) (4.267)
Empréstimo adicionado por incorporagao 46.367 - -
Custos de captagao (23.638) (158.626) - -
Amortizagao dos custos de captagao 55.050 46.725 - -

13.786.071 12.781.594 25.486 38.265

16.2 Arrendamento mercantil financeiro

Os arrendamentos mercantis em cujo termos a controlada Suzano Papel e Celulose e suas
controladas assumem o0s riscos € beneficios inerentes a propriedade sao classificados como

arrendamento mercantil financeiro.

A controlada Suzano Papel e Celulose mantém contratos de arrendamento mercantil financeiro,
relacionados a equipamentos utilizados no processo industrial de fabricagdo de celulose. Esses
contratos sdo denominados em doblares norte-americanos e possuem clausulas de opcao de
compra de tais ativos ao final do prazo do arrendamento, que variam de 8 a 15 anos, por um
preco substancialmente inferior ao seu valor justo. A administragdo da controlada Suzano Papel
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e Celulose possui a intengdo de exercer as opgdes de compra nas datas previstas em cada
contrato.

Os valores contabilizados no ativo imobilizado, liquidos de depreciacao, e o valor presente das
parcelas obrigatérias do contrato (financiamentos) correspondente a esses ativos, estdo abaixo
demonstrados:

Consolidado
31.12.2014 31.12.2013

Maquinas e equipamentos 153.072 150.582
(-) Depreciagdo acumulada (131.228) (120.475)
Imobilizado liquido 21.844 30.107

Valor presente das parcelas obrigatérias (financiamentos)

Menos de 1 ano 3.758 12.949
Mais de 1 ano e até 5 anos 17.470 14.430
Mais de 5 anos 4.222 6.494
Total do valor presente das parcelas obrigatérias (financiamentos) 25.450 33.873
Encargos financeiros a serem apropriados no futuro 5.100 7.337
Valor das parcelas obrigatérias ao final dos contratos 30.550 41.210

16.3 Custos de transacao e prémios na emissao de titulos e valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2014, os saldos dos custos com captacéo de recursos financeiros a
apropriar no resultado consolidado estdo abaixo apresentados:

Consolidado

Natureza Custo Total Amortizacoes X::::)%:r Saldo a amortizar

31/12/2014 31/12/2013
Senior Notes 29.284 (19.530) 16.628 26.382 27.219
NCE 58.401 (20.207) - 38.194 38.177
Pré-Pagamento 20.531 (19.052) 1.479 9.829
Importagao (ECA) 101.151 (30.801) 70.350 89.430
Crédito Rural 94 (94) - 21
Total 209.461 (89.684) 16.628 136.405 164.676

O custo total de Senior Notes da controlada Suzano Papel e Celulose foi convertido para Real
pela taxa do US$ na data da captagdo (US$ 1,6942) e as amortizagdes, nas respectivas datas,
pela taxa do délar de fechamento. O custo total da ECA inclui despesas relacionados a prémios
de seguros, honorarios e taxas.
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16.4 Debéntures

A 32 emissao, realizada em agosto de 2004, é composta de duas séries. Em 9 de abril de 2013,
conforme facultado a controlada Suzano Papel e Celulose, foi realizado o resgate das
Debéntures da 12 série da 32 emissao, cujo montante total pago foi de R$ 594.150. No dia 11
de junho de 2014 a controlada Suzano Papel e Celulose realizou o resgate antecipado
facultativo das Debéntures da 22 série da 32 emissdo cujo montante total pago foi de R$
164.371. A controlada Suzano Papel e Celulose cancelou as Debéntures resgatadas (Nota 1.1

b) ii).

17. Provisao para contingéncias

17.1 Movimentacao das provisoes para contingéncias

Saldo em Novos Reversdes Atualiacoes Liquidacdo de Saldo em
31/112/2013 processos monetarias processos 31/12/2014
Suzano Papel e Celulose S.A.
Tributrias e previdenciarias 171177 21.219 (24.990) 15515 (8.166) 174.755
Trabalhistas 28.140 14.813 (243) 2,081 (3.601) 41.190
Civeis 7.325 486 (4.536) (105) (575) 2.595
206.642 36.518 (29.769) 17.491 (12.342) 218.540
Controladora
Suzano Holding S.A.
Tributarias 27.383 27.383
Consolidado 234.025 36.518 (29.769) 17.491 (12.342) 245.923

Os principais processos da Companhia e suas controladas sdo comentados a seguir:

17.2 Processos tributarios e previdenciarios

Em 31 dezembro de 2014, a controlada Suzano Papel e Celulose figurava no polo passivo
em aproximadamente 260 processos administrativos e judiciais, de natureza tributaria e
previdenciaria, nos quais sao discutidas matérias relativas a diversos tributos, tais como PIS,
COFINS, IPI, ICMS, IRPJ e contribuicao previdenciaria, os quais encontram-se
provisionados quando a probabilidade de perda é considerada provavel pelos assessores
juridicos externos da controlada Suzano Papel e Celulose e pela Administrag&o.

A controlada Suzano Papel e Celulose aderiu ao REFIS — Lei n® 11.941/09, no tocante a
alguns processos, no montante aproximado de R$ 12.796, valor esse que se encontra
devidamente provisionado, sendo que os juros € as multas serdo pagos mediante utilizagao
de prejuizo fiscal e base de calculo negativa de CSLL.
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A controlada Suzano Papel e Celulose é parte no polo passivo em processos cuja
probabilidade de perda é considerada possivel, no montante total aproximado de
R$ 345.634 e para os quais ha provisdo constituida de R$ 28.112.

Em 31 de dezembro de 2014, a controlada Suzano Papel e Celulose mantinha R$ 37.096 de
depdsitos judiciais relacionados a estes processos (Em 2013, o montante era de R$ 45.165).

17.3 Processos Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2014, a controlada Suzano Papel e Celulose figurava no polo
passivo em aproximadamente 1.795 processos de natureza trabalhista, os quais encontram-
se provisionados quando a probabilidade de perda é considerada provavel pelos assessores
juridicos externos da controlada Suzano Papel e Celulose e pela Administragao.

De maneira geral, os processos trabalhistas da controlada Suzano Papel e Celulose estdo
relacionados a questdes frequentemente contestadas por empregados de empresas
industriais, como verbas salariais e rescisorias, além de acdes propostas por empregados
de empresas terceirizadas que prestam servicos para a controlada Suzano Papel e
Celulose. Para os processos, cujo prognéstico de perda é provavel, a controlada Suzano
Papel e Celulose possui provisdo no montante de R$ 30.829.

Adicionalmente, a controlada Suzano Papel e Celulose é parte no polo passivo em
processos cuja probabilidade de perda é considerada possivel, no montante total
aproximado de R$ 35.106 e para os quais ha provisdo constituida de R$ 10.361.

Em 31 de dezembro de 2014, a controlada Suzano Papel e Celulose mantinha R$ 22.291 de
depdsitos judiciais relacionados a estes processos (Em 2013, o montante era de R$ 15.953).

17.4 Processos Civeis

Em 31 de dezembro de 2014, a controlada Suzano Papel e Celulose figurava no polo
passivo em aproximadamente 220 processos civeis, 0s quais encontram-se provisionados
quando a probabilidade de perda é considerada provavel pelos assessores juridicos
externos da controlada Suzano Papel e Celulose e pela Administracao.

Os processos civeis estdo relacionados, principalmente, a matérias de natureza
indenizatdria, inclusive decorrentes de acidente de trabalho, possesséria, ambiental, dentre
outras. Para os processos, cujo progndstico de perda é provavel, a controlada Suzano Papel
e Celulose possui provisdo no montante de R$ 2.558.

Adicionalmente, a controlada Suzano Papel e Celulose é parte no polo passivo em
processos cuja probabilidade de perda é considerada possivel, no montante total
aproximado de R$ 123 e para os quais héa provisdo constituida de R$ 37.

Em 31 de dezembro de 2014, a controlada Suzano Papel e Celulose mantinha R$ 112 de
depositos judiciais relacionados a estes processos (Em 2013, o montante era de R$ 313).
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Os processos judiciais envolvendo a Companhia sao descritos a seguir:

Tributacao de ganho de capital nha alienacao de investimento — Auto de Infracéao

Em dezembro de 2010, a Companhia foi autuada pela Receita Federal, que desconsiderou a
reducao de capital efetuada em 2007 para entregar aos seus acionistas as agdes da Suzano
Petroquimica S.A, em seu poder, como forma de viabilizar a alienagdo de referidas acdes
diretamente pelos acionistas a Petrobras. A Receita Federal considerou que a venda das Acdes
SZPQ teria sido feita pela pessoa juridica. O valor do auto de infracao foi de R$ 394 milhdes. O
auto foi integralmente cancelado por decisdo do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais —
CARF, que tornou-se definitiva em novembro de 2014.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia mantinha R$ 254.917 de depdsitos judiciais
relacionados a este processo (Em 2013, o montante era de R$ 238.664).

Com o desfecho favoravel do processo administrativo correlato, sera oportunamente pleiteado o
levantamento dos depdsitos.

Processos Tributarios

A Companhia figura no polo passivo de um processo judicial, de natureza tributaria, no qual é
discutida a matéria de nao-incidéncia de PIS/COFINS sobre valores recebidos a titulo de juros
sobre capital préprio, 0 qual encontra-se provisionado devido a probabilidade de perda ser
considerada provavel pelos assessores juridicos externos da Companhia e pela Administragao,
no montante de R$ 27.383.

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia mantinha R$ 27.383 de depésito judicial
relacionado a este processo.

18. Passivos atuariais — Consolidado

18.1 Planos de beneficios definidos

A Companhia e a controlada Suzano Papel e Celulose asseguram a um grupo pré-
determinado de aposentados, de forma vitalicia, quatro planos de beneficios definidos. Sao
eles:

¢ Programa de assisténcia médica Sepaco: Assegura o custeio de assisténcia médica junto a
uma rede credenciada e ao Hospital Sepaco, para ex-funcionarios que requereram
aposentadoria até 2003 (até 1998 para os ex-funcionarios da antiga Ripasa), bem como para
seus cbnjuges e dependentes até completar a maioridade.

e Programa de assisténcia médica Bradesco: Assegura o custeio de assisténcia médica junto
ao Bradesco Saude, para o conjunto de ex-funcionarios que, excepcionalmente, segundo
critérios e deliberacdo da Companhia, adquiriram direitos associados ao cumprimento dos
artigos 30 e 31 da Lei 9.656/98.
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e Programa de assisténcia médica Sul América Saude (unidade de Limeira, antiga Conpacel):
Assegura o custeio de assisténcia médica junto a Sul América, para o conjunto de ex-
funcionarios com direito adquirido, segundo critérios e direitos associados ao cumprimento
dos artigos 30 e 31 da Lei 9.656/98.

e Seguro de vida: Oferece o beneficio de seguro de vida aos aposentados junto ao Bradesco.

Em 31 de dezembro de 2014, o valor das obrigacdes futuras destes beneficios foi de R$
277.463 (Em 2013, o montante de R$ 255.138).

18.2 Principais hipoteses atuariais econémicas e biométricas utilizadas no calculo

Premissas atuariais

2014 2013
Taxa de desconto - plano médico 6,15% a.a. 6,5% a.a.
Taxa de desconto - seguro de vida 6,15% a.a. 6,25% a.a.
Taxa de crescimento dos custos médicos acima da inflagao basica 3,0% a.a. 3,0% a.a.
Inflagdo econdmica 5,0%a.a. 5,0% a.a.
Tabua biométrica de mortalidade geral AT-2000 AT-2000
Tabua biométrica de mortalidade de invalidos IAPB 57 IAPB 57

Em 31 de dezembro de 2014, a sensibilidade do saldo do passivo atuarial as mudancgas nas
principais premissas utilizadas, considerando mantidas as demais, € como segue:

Aumento na Reducéo na
Mudanca . .
premissa premissa
Taxa de desconto 0,50% Reducéo de 5,71 % Aumento de 6,66 %
Taxa de crescimento dos custos médicos 0,50% Aumento de 6,85 % Reducéo de 5,92 %
Mortalidade 1 ano Aumento de 4,24 % Redugéo de 3,85 %

18.3 Movimentacao do passivo atuarial

Consolidado

31.12.2014 31.12.2013
Saldo inicial 255.138 289.277
Juros sobre obrigacao atuarial 31.539 26.991
Perda (ganho) atuarial 5.271 (47.307)
Beneficios pagos no exercicio (14.485) (13.823)
Saldo final 277.463 255.138
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19. Plano de remuneracao baseado em acoes
19.1 Plano de remuneracao baseada em ac6es com pagamento em moeda corrente

Para seus principais executivos e membros chave, a Companhia e sua controlada Suzano
Papel e Celulose possuem plano de Incentivo de Longo Prazo (ILP) atrelado ao pre¢o da agao
da controlada Suzano Papel e Celulose com pagamento em moeda corrente. Sao estabelecidas
condi¢des gerais de aquisicao e de outorga pela controlada Suzano Papel e Celulose de ‘acdes
fantasma’ a esses executivos (beneficidrios), as quais sao definidas anualmente em
regulamentos especificos e administrados pelo Comité de Remuneragéo, segundo as diretrizes
e condicoes estabelecidas pelo Estatuto Social e pelo Conselho de Administracdo da controlada
Suzano Papel e Celulose.

A determinacao das quantidades de agdes fantasma a serem outorgadas a cada beneficiario é
definida pela divisdo entre a quantidade de salarios concedidos, determinados com base em: i)
cumprimento de metas; ii) quantidades discricionarias atribuidas pelo Comité de Remuneracao;
e iii) quantidades por diferimento, mediante o investimento do beneficiario de parte de sua
remuneracdo de curto prazo, limitado a dois salarios com aporte de mesmo valor pela
controlada Suzano Papel e Celulose, e a média aritmética das cotagdes de fechamento das
acles preferenciais da controlada Suzano Papel e Celulose negociadas nos ultimos 90 pregdes.

As condicoes de aquisicdo sdo consideradas plenamente satisfeitas apés um periodo de
caréncia de trés anos e, quando aplicavel, até um periodo limite de seis anos, a contar da data
da outorga. As condicdes de aquisicdo ndo sdo satisfeitas quando: i) nos programas em que for
possivel fazer o diferimento conforme item (iii) do paragrafo anterior, houver desligamento por
justa causa ou pedido de demissdo voluntdria (nestes casos, 0 beneficiario perdera
automaticamente qualquer direito de exercer as agdes fantasma que lhe foram outorgadas, sem
indenizacdo, com excecdo apenas das quantidades outorgadas por diferimento) e ii) na
hipétese de desligamento sem justa causa ou por aposentadoria, sera antecipado o vencimento
dos prazos previstos para exercicio das acdes fantasma, conferindo ao beneficiario o direito de
exercer imediatamente a totalidade das acdes fantasma.

Para o programa de 2006, havia limitacdo de valorizagdo das ac¢des fantasma em 120% do
valor de outorga.

O preco de exercicio de cada agao fantasma é determinado pela média das agdes preferenciais
da controlada Suzano Papel e Celulose nos altimos 90 pregdes, a contar da data de exercicio,
acrescidos pelos dividendos e juros sobre o capital proprio distribuidos entre a data da outorga
e o exercicio, multiplicados por um percentual de desempenho da controlada Suzano Papel e
Celulose em relacao aos seus concorrentes, quando aplicavel.

Conforme determinado na reuniao do Comité de Remuneragdo em Outubro de 2012, o valor

das acbes de todos os programas vigentes até 31 de dezembro de 2012 sera fixado no valor
minimo de R$9,00 (nove reais) por acao.
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Em 2012 foram outorgados os Programas Especial 2012a (anteriormente denominado ILP
Especial 1) e Os Programas Especial 2012b e Especial 2012¢ (anteriormente denominados ILP
Especial ). Programa Especial 2012a possui um valor minimo para resgate fixado em R$9,00 e
um valor maximo de R$15,53 por acdo. Ja os Programas Especiais 2012b e 2012¢c possuem um
resgate minimo garantido em R$ 9,00, sem um valor maximo fixado

Em 12 de marco de 2013 foi outorgado o Programa ILP 2013. Este programa de acdes fantasma
tem o prazo de caréncia de 3 anos a partir da data de outorga e prazo de vencimento de 6 anos
em relagdo a data de outorga. O valor de exercicio das ac¢des fantasma é baseado na média
dos ultimos 90 pregdes anteriores a data de exercicio.

Em 12 de abril de 2014 foi outorgado o Programa SAR (Share Appreciation Rights) 2014, de
opcoes fantasma, em substituicdo aos programas outorgados anteriormente.

Nesse programa, o participante devera investir 5% do valor total correspondente ao numero de
opgbes no momento da outorgada e 20% apos trés anos para efetivar a aquisicao da opgao.
Estes valores serao calculados pela média da cotagao dos Ultimos 90 pregdes até o fechamento
do ultimo dia util de pregao do més anterior ao més da outorga.

O prazo de caréncia e de vencimento sdo de 3 e 5 anos a partir da data de outorga,
respectivamente. O célculo do valor a ser pago pelo beneficiario no momento do exercicio
também serd com base na média da cotacao dos ultimos 90 pregbes até o Ultimo dia do més
anterior da data de exercicio.

Nas datas onde ndo ocorrerem negociacao das opg¢des da SUZBS, prevalecera o valor da
Ultima negociagcdo. Para as opgdes outorgadas e subscritas pelos beneficiarios ndo havera
distribuigdo de dividendos.

Para os planos com outorgas até 2013, continuam vigentes as condi¢oes estipuladas para os
programas anteriores, até a data de liquidagéao.

19.2 Plano de remuneracao baseada em acdes com pagamento em acdes ou
alternativamente em moeda corrente (Opcoes de compra de acées preferenciais
Classe ‘A’)

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de agosto de 2008, foi aprovado o Plano
de Opc¢ao de Compra de Agodes preferenciais Classe ‘A’ (‘Plano’) da controlada Suzano Papel e
Celulose.

O Plano estabelece condigdes gerais de aquisicdo e de outorga pela controlada Suzano Papel e
Celulose, de opcbes de compra de acdes a executivos, administradores e colaboradores
(beneficiarios), as quais sao definidas em regulamentos especificos e administrados pelo Comité
de Remuneracdo, segundo as diretrizes e condicdes estabelecidas pelo Estatuto Social e pelo
Conselho de Administragédo da controlada Suzano Papel e Celulose.

Segundo o Plano, as opg¢des outorgadas ndo poderado ultrapassar 2% do total de acgdes do

capital social integralizado e subscrito da controlada Suzano Papel e Celulose, assim como
deverao ser provenientes, conforme venha a ser sugerido pelo Comité de Remuneracado e
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aprovado pelo Conselho de Administragcao: (i) da emissao de novas acgoes, dentro do limite do
capital autorizado da controlada Suzano Papel e Celulose; e/ou (ii) de a¢cdes mantidas em
tesouraria.

Em reunido do Conselho de Administracao realizadas em 10 de agosto de 2009 e 11 de agosto
de 2010 (datas das outorgas), foram aprovados o primeiro (ja encerrado) e o segundo
Programas do Plano no qual a controlada Suzano Papel e Celulose outorgou opcdes de compra
aos beneficiarios, assim como determinou as seguintes condicoes para que estes passem a ter
direito de exercicio dessas opgdes (condicdes de aquisicdo € ndo aquisi¢cdo): i) no caso de
desligamento por justa causa, pedido de demissdo voluntaria ou por aposentadoria, 0
beneficiario perderd automaticamente qualquer direito de exercer as opg¢des que lhe foram
outorgadas, sem indenizacdo; ii) na hipétese de desligamento sem justa causa ou por
aposentadoria, sera antecipado o vencimento dos prazos previstos para exercicio das acdes
fantasma, conferindo ao beneficiario o direito de exercer imediatamente em quantidade pro rata
ao prazo de caréncia das ac¢des fantasma; iii) na auséncia da situagéo (i) acima, as condi¢des
de aquisicdo sdo consideradas plenamente satisfeitas, permitindo assim que o beneficiario
exerca suas opcdes nos termos definidos pelo regulamento.

Durante o periodo de caréncia para exercicio das opgoes, € vedada ao beneficiario a alienagao
ou a constituicdo de quaisquer 6nus que recaiam sobre essas Opgoes.

O Preco de Exercicio foi fixado, por opcdo, em R$15,53 para o programa 2, deduzidos os
dividendos e juros sobre o capital préprio distribuidos entre a data da outorga e o exercicio da
opcao, sendo ambos atualizados com base no Custo Médio Ponderado de Capital da controlada
Suzano Papel e Celulose (CMPC) calculado por instituicoes financeiras renomadas.

Os periodos de caréncia e vencimento do Programa 2 e Programa 3 sao apresentados abaixo:

Programa Periodo de caréncia Quantidade de acdes preferenciais classe "A"

1a. data de exercicio: de 01/08/2013 a 31/12/2015 | 120.000 agdes ou 20% do total de agdes sob opgéo
Programa 2 | 2a. data de exercicio: de 01/08/2014 a 31/12/2015 | 120.000 agdes ou 20% do total de agdes sob opgéo
3a. data de exercicio: de 01/08/2015 a 31/12/2015 | 360.000 agdes ou 60% do total de agdes sob opgéo
1a. data de exercicio: de 18/01/2015 a 18/04/2015 | 1.800.000 agdes ou 20% do total de agdes sob opgdo
2a. data de exercicio: de 18/01/2016 a 18/04/2016 | 1.800.000 agdes ou 20% do total de agdes sob opgéo
Programa 3 | 3a. data de exercicio: de 18/01/2018 a 18/04/2018 | 1.800.000 agdes ou 20% do total de agdes sob opgdo
4a. data de exercicio: de 18/01/2019 a 18/04/2019 | 1.800.000 agdes ou 20% do total de agdes sob opgéo
5a. data de exercicio: de 18/01/2020 a 18/04/2020 | 1.800.000 agdes ou 20% do total de agdes sob opgéo

Em 31 de dezembro de 2014, havia 12.445 mil a¢des preferenciais classe “A” em tesouraria que
poderao servir de lastro as opgdes outorgadas do Plano.
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19.3 Movimentacao dos planos de incentivo a longo prazo

i. Acoes fantasma
Controlada Suzano Papel e Celulose - 31/12/2014
Preco Preco Disponiveis Exercida Abandonada/ | Disponiveis ;Iréetfig
Programa Data de Justo na Jl{stu ne 1.a' " 2.3' " no inicio do Oulor'gas ne Exercida por Transferéncia Abandon'adas/ Pescritas por | no Fim do |Ponderado
Outorga Outorga Fimdo | Caréncia Caréncia eriodo periodo Demissio Prescritas Demissio Periodo | das AcGes
9 Periodo P ¢
Exercidas
ILP 2007 (PN) 01/03/2008| R$ 34,74 | R$ 9,00 | 01/03/2011 | 01/03/2014 13.043| 13.043] - 9,00
ILP 2008 (PN) mar-09 01/03/2009 | R$ 15,11 [R$ 10,08| 01/03/2012 | 01/03/2015 55.769| 12.220 43.549| 9,00
ILP 2009 A - mar08 01/03/2008 | R$ 34,74 [R$ 10,08| 01/03/2013 | 01/03/2016 11.663 3.189] 8.474] 9,00
ILP 2008 A - mar08 / mar12 | 01/03/2008 | R$ 34,74 |R$ 10,08 01/03/2012 | 01/03/2015 11.663 5.316 6.347] 9,00
ILP 2008 - jan09 / set12 (i) 01/01/2009| R$ 18,01 |R$ 10,08| 01/03/2012 | 01/03/2015 16.502] 16.502| - 9,00
ILP 2007 (PE) 01/08/2008 | R$ 34,74 |R$ 10,08| 01/09/2014 | 01/09/2014 10.125] 10.125] 9,00
ILP 2007 (PN) - PA 01/03/2008| R$ 43,38 | R$ 9,00 | 01/03/2011 | 01/03/2014 2.837] 2.837| - 9,00
ILP 2009 - mar09 / mar12 01/03/2009 | R$ 15,11 [R$ 10,08| 01/03/2012 | 01/03/2015 14.724f 4.886 9.838| 9,00
ILP 2009 M - set09 / set12 01/09/2009 | R$ 15,11 [R$ 10,08| 01/09/2012 | 01/09/2015 27.055] 6.609| | 20.446| 9,00
ILP 2010 01/03/2010| R$ 23,86 [R$ 10,08| 01/03/2013 | 01/03/2016 50.836| 18.354 91.029 I 123.511 9,00
ILP 2011 01/03/2011| R$ 18,64 |R$ 10,08| 01/03/2014 | 01/03/2017 322.580 247.957 27.770 46.853| 9,00
ILP 2012 01/03/2012| R$ 7,49 |R$ 10,08| 01/03/2015 | 01/03/2018 859.609 75.820] 89.360] 94.744' 778.405 9,00
ILP 2011 (F) 01/03/2011| R$ 18,64 |R$ 10,08| 01/03/2014 | 01/03/2017 7.159] 7.159| -
ILP 2009 (J) 01/09/2010| R$ 17,25 |R$ 10,08| 01/09/2013 | 01/09/2016 3.441 3.441 - 9,00
ILP 2012 (PE) 30/09/2012| R$9,00 [R$ 10,08| 30/09/2015 | 30/09/2018 35.225 | 35.225 i
ILP 2013 01/03/2013| R$ 6,58 [R$ 10,08| 01/03/2016 | 01/03/2019 1.082.186 57.203 117.059 124,925  1.017.117] 8,97
Programa Especial 2012a® [ 21/12/2012] R$ 5,55 |R$ 10,08| 31/03/2014 | 31/03/2014 70.000 70.000 E 9,00
Programa Especial 2012a @ 121/12/2012] R$5,55 [R$ 10,08| 31/03/2015 | 31/03/2015 70.000 70.000]
Programa Especial 2012b @ 121/12/2012] R$5,55 [R$ 10,08| 30/06/2014 | 30/06/2014 30.000 30.000
Programa Especial 2012b ® | 21/12/2012| R$ 555 |R$ 10,08 31/03/2014 | 31/03/2014 40.000| 40.000| - 9,00
Programa Especial 2012b® [ 21/12/2012] R$ 5,55 |R$ 10,08| 31/03/2015 | 31/03/2015 30.000 30.000
Programa Especial 2012b® [ 21/12/2012] R$ 5,55 |R$ 10,08| 31/03/2015 | 31/03/2015 40.000| 40.000
Programa Especial 2012c @ [ 21/12/2012] R$ 5,55 |R$ 10,08| 31/03/2014 | 31/03/2014 60.000 60.000 E 9,00
Programa Especial 2012¢ @ 121/12/2012] R$5,55 [R$ 10,08| 31/03/2015 | 31/03/2015 80.000 80.000
Programa Especial 2012¢ @ 121/12/2012] R$5,55 [R$ 10,08| 31/03/2016 | 31/03/2016 140.000]| 140.000]|
SAR 2014 01/04/2014| R$ 8,93 R$ 8,16 | 01/04/2017 | 01/04/2019 958.889 14.922) 943.967]
TOTAL 3.084.417| 958.889 514.479 160.793) 297.448] - 234.591 3.430.891 9,00

() Acées recebidas em decorréncia de transferéncia de colaboradores da Futuragene e Suzano Holding para Suzano Papel e Celulose SA.
@ O Programa ILP Especial | foi renomeado para Programa Especial 2012a e o Programa ILP Especial Il foi renomeado para Programa Especial 2012b e Programa Especial 2012¢

Controlada Suzano Papel e Celulose - 31/12/2013

Preco " - . " P Pr’eglo

Data de Preco Justo no 1a. 2a. DIS_p(?n_IVeIS Outorgas no _ Exercida . Abant!onada/ Dlspo_nlvels Médio
Programa Justo na| _. P P no inicio do N Exercida por Transféncia” | Pescritas por | no Fim do |Ponderado

Outorga Fim do | Caréncia Caréncia N periodo P P . ~
Outorga Periodo periodo Demissiao Demissdo Periodo das Acoes
Exercidas
ILP 2006 (PN) 01/05/2007| R$ 23,38| R$ 9,00| 01/09/2010{ 01/09/2013 650 - 650 - - - - 9,00
ILP 2007 (PN) 01/03/2008| R$ 34,74| R$ 9,00| 01/03/2011] 01/03/2014 21.448 - 9.278 - 873 - 13.043 9,00
ILP 2008 (PN) mar-09 01/03/2009| R$ 15,11] R$ 9,00| 01/03/2012] 01/03/2015 110.287 - 62.407 - 7.889 - 55.769 9,00
ILP 2009 A - mar08 01/03/2008| R$ 34,74| R$ 9,00| 01/03/2013| 01/03/2016 64.485 - 56.164. - 3.342 - 11.663, 9,00
ILP 2008 A - mar08 / mari2 01/03/2008| R$ 34,74| R$ 9,00| 01/03/2012] 01/03/2015 21.029 - 12.708 - 3.342 - 11.663, 9,00
ILP 2008 - jan09 / set12 (i) 01/01/2009| R$ 18,01] R$ 9,00| 01/03/2012] 01/09/2015 9.767 - - 9.767 - - - -
ILP 2008 - jan09 / set12 (i) 01/01/2009| R$ 18,01] R$ 9,00| 01/03/2012] 01/03/2015 16.502 - - - - - 16.502 -
ILP 2007 (PE) 01/08/2008| R$ 34,74| R$ 9,00| 01/09/2014] 01/09/2014 10.125 - - - - - 10.125 -
ILP 2007 (PN) - PA 01/03/2008| R$ 43,38| R$ 9,00| 01/03/2011] 01/03/2014 5.356 - 2.519 - - - 2.837 9,00
ILP 2009 - mar09 / mari12 01/03/2009| R$ 15,11] R$ 9,00| 01/03/2012] 01/03/2015 56.241 - 45.403 - 4.886 - 14.724 9,00
ILP 2009 M - set09 / set12 01/09/2009| R$ 15,11] R$ 9,00| 01/09/2012] 01/09/2015 127.998 - 101.111 2.307 2.475 - 27.055] 9,00
ILP 2010 01/03/2010| R$ 23,86| R$ 9,00| 01/03/2013| 01/03/2016 182.926 - 129.356 6.018 3.284 - 50.836 9,00
ILP 2011 01/03/2011| R$ 18,64| R$ 9,00| 01/03/2014] 01/03/2017 395.168 - 61.470 21.841 10.723 - 322.580] 9,00
ILP 2012 01/03/2012 R$ 7,49] R$ 9,00| 01/03/2015] 01/03/2018 1.009.121 - 143.721 45.110| 39.319 - 859.609 9,00
ILP 2011 (F) 01/03/2011| R$ 18,64| R$ 9,00| 01/03/2014] 01/03/2017 7.159 - - - - - 7.159 -
ILP 2009 (J) 01/09/2010| R$ 17,25 R$ 9,00| 01/09/2013| 01/09/2016 3.441 - - - - - 3.441 -
Programa Especifico - mar09/set12 (01/06/2009| R$ 15,11| R$ 9,00( 01/09/2012) 01/09/2015 28.275 - 28.275 - - - - 9,00
ILP 2012 (PE) 30/09/2012 R$ 9,00 R$ 9,00| 30/09/2015| 30/09/2018 35.225 - - - - - 35.225] -
ILP 2013 01/03/2013| R$ 6,58| R$ 8,94| 01/03/2016] 01/03/2019 - 1.180.153] 35.953 - - 62.014 1.082.186) 7,70
Programa Especial 2012a @ 21/12/2012 R$ 5,55/ R$ 9,00| 31/03/2014| 31/03/2014 70.000 - - - - - 70.000 -
Programa Especial 2012a ? 21/12/2012 R$ 5,55/ R$ 9,00| 31/03/2015| 31/03/2015 70.000 - - - - - 70.000 -
Programa Especial 2012b @ 21/12/2012 R$ 5,55/ R$ 9,00| 31/03/2014] 31/03/2014 30.000 - - - - - 30.000 -
Programa Especial 2012b @) 21/12/2012 R$ 5,55/ R$ 9,00| 31/03/2014] 31/03/2014 40.000 - - - - - 40.000 -
Programa Especial 2012b @) 21/12/2012 R$ 5,55/ R$ 9,00| 31/03/2015| 31/03/2015 30.000 - - - - - 30.000 -
Programa Especial 2012b @) 21/12/2012 R$ 5,55/ R$ 9,00| 31/03/2015) 31/03/2015 40.000 - - - - - 40.000 -
Programa Especial 2012¢ @ 21/12/2012 R$ 5,55/ R$ 9,00| 31/03/2014] 31/03/2014 60.000 - - - - - 60.000 -
Programa Especial 2012¢ @ 21/12/2012| R$ 5,55/ R$ 9,00| 31/03/2015| 31/03/2015 80.000 - - - - - 80.000 -
Programa Especial 2012¢ @ 21/12/2012| R$ 5,55| R$ 9,00| 31/03/2016] 31/03/2016 140.000 - - -| -] -] 140.000 -
TOTAL 2.659.203, 1.180.153 684.015 85.043 76.133, 62.014 3.084.417] 9,00

Obs: O Programa ILP Especial | foi renomeado para Programa Especial 2012a e o Programa ILP Especial Il foi renomeado para Programa Especial
2012b e Programa Especial 2012¢c
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Controladora Suzano Holding - 31/12/2014

Preco
Preco Prego Disponiveis . . Abandonada/ | Disponiveis | Médio
Programa Data de Juslogna Ju§l 011 Carancia Expiracéo nosI':u'cio do Outorgédas Exercida T J da | Transerida |Aband .J Pescritas por ncip Fim do |Ponderado
Outorga Outorga Flm do Periodo | ™ Periodo Saida Entrada Prescritas Demissio Periodo | das Acdes
Periodo .
Exercidas
ILP 2007 (PA) 01/03/2008 | R$ 43,38 | R$9,00 [ 01/03/2011 | 01/03/2014 13.053 13.053 9,00
ILP 2009 - mar09 / mar12 01/03/2009| R$ 15,11 |R$ 10,08| 01/03/2012 | 01/03/2015 1.577 1.577 9,00
ILP 2010 01/03/2010| R$ 23,86 |R$ 10,08| 01/03/2013 | 01/03/2016 1.565 1.565
ILP 2011 01/03/2011| R$ 18,64 |R$ 10,08| 01/03/2014 | 01/03/2017 46.951 54.402 31.499 24.048 9,00
ILP 2012 01/03/2012| R$ 7,49 |R$ 10,08| 01/03/2015 | 01/03/2018 257.776 126.956 64.620 195.440
ILP 2013 01/03/2013| R$6,58 |R$ 10,08| 01/03/2016 | 01/03/2019 278.829 126.543 79.636 231.922)
SAR 2014 01/04/2014| R$8,93 | R$ 8,16 [ 01/04/2017 | 01/04/2019 181.332] 181.332)
Total: 599,751 181.332 69.032 253.499) 175.755) - - 634307, 9,00
Controladora Suzano Holding - 31/12/2013
Preco Prego Disponiveis Exercida . Abandonada | Disponiveis ;Led%:
Programa Data de Justo na Ju.sto "1 Garéncia Expiracdo [no Inicio do Outorg?das Exercida por Transferlda Abandon.adas/ Pescritas por | no Fim do |Ponderado
Outorga Fim do . no Periodo - Saida Prescritas oo . "
Outorga . Periodo Demissio Demissio Periodo | das Agdes
Periodo .
Exercidas
ILP 2007 (PN) 01/03/2008|  R$ 34,74 R$ 9,00 01/03/2011| 01/03/2014 3.705 3.705
ILP 2008 (PN) mar-09 01/03/2009|  R$ 15,11] R$ 9,00 01/03/2012| 01/03/2015 23.861 23.861 -
ILP 2007 (PA) 01/03/2008|  R$ 43,38 R$ 9,00 01/03/2011| 01/03/2014 13.053 13.053
ILP 2009 - mar09 / mari2 01/03/2009|  R$ 15,11 R$ 9,00 01/03/2012| 01/03/2015 46.646 45.069 1.577
ILP 2009 - mar10 / mar13 01/03/2010]  R$ 23,86 R$9,00[ 01/03/2013| 01/03/2016 39.726) 39.726 -
ILP 2010 01/03/2010] R$ 23,86 R$ 9,00 01/03/2013| 01/03/2016 19.878 18.313) 1.565
ILP 2011 01/03/2011|  R$ 18,64] R$ 9,00 01/03/2014| 01/03/2017| 46.951 46.951
ILP 2012 01/03/2012]  R$ 7,49 R$ 9,00 01/03/2015( 01/03/2018|  257.776 - . 257.776
ILP 2013 01/03/2013|  R$ 6,58 R$8,94| 01/03/2016 01/03/2019 325.029 46.200 278.829
Total: 451.596| 325,029  130.674 - 46.200 - 599.751 -
ii. Opcoes de compra de acoes preferenciais Classe ‘A’
Controladora e Consolidado
31/12/2014
Preco Quantidade de acoes
- 22 data Na data Né? Total em
Programa Séries Data de 12 da,té exercicio e de Outorgadas | Exercidas exercida Expiradas vigor em
outorgadas| outorga | exercicio expiracao |outorga por 31/12/2014
demissao
Série | 11/08/2010| 01/08/2013 | 31/12/2015 5,97 80.000 - - - 80.000
Programa 2 Série Il 11/08/2010| 01/08/2014 | 31/12/2015 5,97 80.000 - - - 80.000
Série Il |11/08/2010( 01/08/2015 | 31/12/2015 5,97 240.000 - - - 240.000
Série | 18/01/2013| 18/01/2015 | 18/04/2015 3,53 1.800.000 1.800.000 - - -
Série Il 18/01/2013| 18/01/2016 | 18/04/2016 3,71 1.800.000 - - - 1.800.000
Programa 3 Série Il |18/01/2013| 18/01/2018 | 18/04/2018 3,91 1.800.000 - - - 1.800.000
Série IV |18/01/2013| 18/01/2019 | 18/04/2019 3,96 1.800.000 - - - 1.800.000
Série V. |18/01/2013| 18/01/2020 | 18/04/2020 3,99 1.800.000 - - - 1.800.000
Total 9.400.000 1.800.000 - - 7.600.000
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19.4 Reconhecimento e mensuracao do valor justo dos pagamentos baseados em
acoes

Plano de acoes fantasma

Por ser um Plano liquidado em caixa, a controlada Suzano Papel e Celulose deve revisar o
valor justo das acdes fantasmas em toda divulgacao de resultados. Este valor é multiplicado
pelo TRS (Total Shareholder Return) observado no periodo (0 qual varia entre 75% e
125% e depende do desempenho da acdo SUZB5 em relagdo as acdes de empresas do
mesmo setor no Brasil).

Plano de opcao de compra de acées

Para a mensuragao do valor justo das opg¢des de compra de agdes preferenciais Classe A
do Programa 2 e Programa 3, a controlada Suzano Papel e Celulose utilizou,
respectivamente, os modelos matematicos de aproximacgado para opgdes de Bjerksund &
Stensland, modelo Binomial e Simulagdo de Monte Carlo, os quais consideraram a taxa de
distribuicao de dividendos e as seguintes premissas matematicas:

Indicadores
Descricao das premissas Opcoes

Programa li Programa lll SAR 2014
Modelo de Caélculo Bjerksund-Stensland Binomial Slmulaggzr:joe Monte
Preco do ativo base (1) R$ 7,02/ acao R$ 7,73/ acao R$ 8,93/ acao
Expectativa de volatilidade (2) 40,02% a.a. 40,47% a.a. 36,82 % a.a.
Expectativa de vida média das agdes fantasma / opgdes (3) 2,59 anos lgual a vida da opgéo | Igual a vida da opgao
Expectativa de dividendos (4) 3,49% a.a. 3,49% a.a. 2,94% a.a.
Taxa de juros média ponderada livre de risco (5) média de 8,02% média de 8,99% média de 11,90%

(1)

@)

O preco do ativo base foi definido considerando a média aritmética do pregco de fechamento dos Ultimos 90
pregbes para a agdo SUZB5;

A expectativa de volatilidade foi calculada para cada data de exercicio, levando em consideragdo o tempo
remanescente para completar o periodo de aquisicdo, bem como a volatilidade histérica dos retornos,
considerando desvio padrao de 90 observagdes de retornos;

A expectativa de vida média das agdes fantasma e opg¢des de agdo foi definida pelo prazo remanescente até a
data limite de exercicio;

A expectativa de dividendos foi definida com base no lucro por acédo histérico da controlada Suzano Papel e
Celulose;

A taxa de juros media ponderada livre de risco utilizada foi a curva pré de juros em reais (expectativa do Dl)

observada no mercado aberto, que é a melhor base para comparagdo com a taxa de juros livre de risco do
mercado brasileiro. A taxa usada para cada data de exercicio altera de acordo com o periodo de aquisigéo.
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Os valores correspondentes aos servicos recebidos e reconhecidos nas demonstracdes

financeiras estdo demonstrados abaixo:

Passivo néo circulante
Provisdo com plano de agdes fantasma

Provisdo com plano de opgdes de compra de agoes

Total do plano de remuneragao baseado em agoes

Patriménio liquido
Reserva de opgdes de compra de agdes

Resultado

Passivo ndo circulante

Provisdo com plano de agdes fantasma
Total do plano de remuneragao baseado em agoes

Resultado

20. Dividas com aquisicao de ativos — Consolidado

Consolidado
Passivo e Patrimonio
- Resultado
liquido
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
32.049 24.901 (14.478) (16.045)
- - - 1.759
32.049 24.901
25.939 16.367 (9.572) (13.691)
(24.050) (27.977)
Controladora
Passivo Resultado
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
4.430 4.432 (1.668) (1.862)
4.430 4.432
(1.668) (1.862)

Em 31 de dezembro de 2014, estas dividas totalizavam o montante de R$ 714.690 na controlada
Suzano Papel e Celulose e estao classificadas no Passivo circulante e Passivo nao circulante

(Em 2013, o montante de R$ 177.688).

20.1 Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”)

A controlada Suzano Papel e Celulose realizou transagbes para aquisicdo de terras para
reflorestamento e casas no Maranhao firmando os contratos abaixo:
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Empresas compradoras Suzano Ondurman Amulya
Caracteristicas do contrato
Valor do contrato 51.716 75.000 59.379
Tipo de imoéwel Casas em construgcao Terras Terras
Tipo de contrato CRI CRI CRI
Companhia securitizadora / emissor RB Capital C_qmpajnhla de Brazilian Securities Brazilian Securities

Securitizagao
Agente fiduciério Pentégono Oliveira Trust Dist. Tit. Oliveira Trust Dist. Tit.
Mob. Mob.
Data de emissao 13/12/2012 27/10/2009 21/02/2011
Prazo final 13/12/2024 27/10/2023 21/02/2025
N° de parcelas 11 168 168
Periodicidade de pagamento Anual Mensal Mensal
Prazo 12 anos (mcIuAso .24 14 anos 14 anos
meses de caréncia)

indice de reajuste IPCA TR TR
Juros remuneratérios 5,68% a.a. 11,40%/a.a. 11,23%/a.a.

Em 31 de dezembro de 2014 estas dividas totalizaram o montante de R$ 171.725 (Em 2013,
o montante R$ 177.688).

20.2 Aquisicao do VFFIP

Em 08 de agosto de 2014, a aquisicao do VFFIP foi efetivada pela controlada Suzano Papel e
Celulose pelo montante de R$ 528.941, com o pagamento de R$ 44.998 a titulo de sinal na
data do fechamento. O saldo remanescente devedor no montante de R$ 483.943 sera pago
no prazo de 10 a 15 anos, sendo o montante de R$ 195.551 atualizado pela variag&o positiva
do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) e o montante de R$ 288.392
atualizado pela variacao cambial do délar acrescentando-se a estes juros usuais de mercado
para este tipo de transagao.

O principal ativo detido pelo VFFIP eram as agdes da VFSA que detinha florestas de eucalipto
no Para.

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo remanescente total atualizado era de R$ 542.965 na

controlada Suzano Papel e Celulose, apresentado na rubrica de Dividas com Aquisicao de
Ativos no Passivo Circulante e Nao Circulante. (Nota 1.1 bi).

21. Patriménio liquido

21.1 Capital autorizado

Em 31 de dezembro de 2014 o capital social da Companhia era de R$ 1.953.374,
integralmente realizado e dividido em 168.698 mil agbes nominativas, sem valor nominal,
sendo 70.805 mil agdes ordinarias com direito a voto, 68.573 mil agbes preferenciais de
classe A e 29.320 mil agbes preferenciais de classe B sem direito a voto.

Em 30 de abril de 2013, a Companhia realizou a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria,
onde foi aprovado o aumento do capital social, de R$ 1.018.819 para R$ 1.953.374, no

66



Suzano Holding S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto onde especificamente indicado de outra forma)

montante de R$ 934.555, mediante emissdo de 17.605 mil agbes ordinarias; 17.050 mil
aclOes preferenciais Classe A e 7.290 mil acoes preferenciais Classe B, todas nominativas,
sem valor nominal, com os mesmos direitos e restricbes das agdes ja existentes.

O aumento de capital foi totalmente subscrito pelos acionistas controladores na prépria
assembleia acima referida e foi integralizado no ato mediante capitalizacdo de créditos
decorrentes de adiantamentos efetuados para futuros aumentos de capital.

21.2 Dividendos

O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25%, calculado sobre o
lucro liquido anual, ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lei n® 6.404/76, alterada
pela Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e pela Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009.

Em 30 de abril de 2014, foi realizada a Assembleia Geral Ordinaria (AGO), sendo aprovada a
proposta da Administragao para distribuigao de dividendos no montante total de R$ 33.911, a
serem distribuidos aos acionistas e debitados da Reserva de Lucros, da seguinte forma:
R$ 0,19 (dezenoves centavos de real) para as agdes ordinarias; R$ 0,209 (vinte centavos de
real e noventa milésimos de centavo de real) para as acgoes preferenciais. Os dividendos ora
propostos foram pagos, (creditados em conta) aos acionistas em 12 de maio de 2014, com
base na posicao acionaria em 30 de abril de 2014, passando as ac¢des a serem negociadas
“ex-direitos” a partir de 02 de maio de 2014.

21.3 Reservas

i. Reservas de lucros
O estatuto social estabelece a formagao de uma reserva especial destinada a futuro aumento
de capital, no montante de 90% do valor que remanescer apds a apropriacao da reserva legal
e alocagao dos dividendos, limitada a 80% do capital social, com a finalidade de assegurar
adequadas condigdes operacionais. O remanescente poderd ser destinado a Reserva
Estatutaria Especial com a finalidade de garantir a continuidade da distribuicdo de
dividendos, limitada a 20% do capital.

ii. Reserva de capital

A Reserva de capital é composta pelos saldos das reservas de incentivos fiscais e ganhos de
variacao de participacdo em controlada.

21.4 Ajuste de avaliacao patrimonial e Outros resultados abrangentes

i. Ajuste de avaliacao patrimonial

A Companhia registrou na rubrica de Outros Resultados Abrangentes os reflexos das
contrapartidas dos ajustes do custo atribuido quando da adocao das IFRS em 12 de janeiro de
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2009 na controlada Suzano Papel e Celulose. A movimentacdo desta reserva ocorre pela
realizacao dos itens do imobilizado, bem como, demais contrapartidas decorrentes da aplicagao
das IFRS.

ii. Outros resultados abrangentes

A Companhia registrou nesta rubrica do balango os reflexos das contrapartidas das variacdes
cambiais sobre investidas no exterior, 0 ganho ou perda com a atualizagdo dos passivos
atuariais e o resultado com a conversao das debéntures de 5% emissdo em acgdes com Partes
Relacionadas, liquidos do imposto de renda e contribuicdes sociais diferidos da controlada
Suzano Papel e Celulose.

21.5 Prejuizo por acao
Basico
O prejuizo basico por acao foi calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuivel aos acionistas

da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias e preferenciais emitidas
durante o exercicio.

31.12.2014
Ordinarias Preferenciais Preferenciais Total
Classe A Classe B
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores (22.308) (23.765) (10.162) (56.235)
Quantidade média ponderada da quantidade de agdes no execicio 70.805 68.573 29.320 168.698
Prejuizo basico por agao (0,31506) (0,34657) (0,34657)
31.12.2013
Ordinarias Preferenciais Preferenciais Total
Classe A Classe B
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores (24.229) (25.812) (11.036) (61.077)
Quantidade média ponderada da quantidade de agdes no execicio 66.404 64.310 27.498 158.212
Prejuizo basico por agao (0,36487) (0,40136) (0,40136)

Diluido

A Companhia nao apresentou agdes potenciais que provocariam diluigao.
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22. Outras receitas operacionais, liquidas — Consolidado

Resultado na venda de outros produtos

Resultado na venda de ativo imobilizado e biologico
Resultado na venda de investimentos

Provisao para perda com imobilizados e baixas
Resultado na atualizagao do valor justo dos ativos biol6gicos
Custo do imobilizado baixado

Acordo comercial com fornecedores (3)

Gastos com reorganizagao

Baixa parcial de gastos com projetos suspensos  (4)
Bénus adicional de performance

Recebimento de processos judiciais  (5)
Amortizagao do ativo intangivel

Outras receitas operacionais

Qutras despesas operacionais

Total de outras despesas operacionais
Total de outras receitas operacionais
Outras receitas operacionais, liquidas

1) Alienagao da participagdo no Consércio Capim Branco Energia pela controlada Suzano Papel e Celulose (Nota 1.1 a)

iv)).

2) Montante composto, substancialmente, pela baixa de ativos operacionais obsoletos de R$17.431 e constituigio para

Consolidado

31.12.2014 .12.2013
4.397 8.438
432 5.901
- 124.938 (1)

(39.664) (2) (6.900)
12.847 95.179

(21)

31.500 -

- (8.456)

- (60.877)

- (25.729)

10.756 -

(15.326) (14.426)
10.026 1.206

(46) (12.669)

(55.036) (129.078)
69.958 235.662
14.922 106.584

perdas sobre ativos operacionais de R$ 16.005, de propriedade da controlada Suzano Papel e Celulose.

3) Refere-se a um acordo comercial firmado com ex-fornecedor da controlada Suzano Papel e Celulose, em decorréncia

de eventuais créditos remanescentes da relagdo comercial.

4) Inclui despesas relacionadas a suspensao dos projetos da controlada Suzano Papel e Celulose (Nota 1.1 b) iv).

5) O montante refere-se a recebimento parcial de créditos de empréstimos compulsoérios discutidos em agdes judiciais

contra a Centrais Elétricas Brasileiras S.A — Eletrobras pela controlada Suzano Papel e Celulose.
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23. Resultado financeiro, liquido

Consolidado Controladora
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Rendimento de aplicagdes financeiras 252.157 253.270 4.856 4.104
Receitas financeiras com avais e fiangas concedidas - - 21.241 19.653
Outras receitas financeiras 36.400 12.111 17.173 13.276
Total das receitas financeiras 288.557 265.381 43.270 37.033
Despesas de juros (1.031.325) (735.611) (3.050) (4.265)
Outras despesas financeiras (56.699) (26.719) (5) (20)
Total das despesas financeiras (1.088.024) (762.330) (3.055) (4.285)
Variagbes monetarias e cambiais sobre
empréstimos e financiamentos (908.314) (833.036)
Variagdes monetarias e cambiais sobre
outros ativos e passivos 210.568 120.643 (50.176) (47.856)
Variacdo monetaria e cambial, liquida (697.746) (712.393) (50.176) (47.856)
Ganhos em operagdes com derivativos 64.680 31.084
Perdas em operagdes com derivativos (122.070) (44.999)
Resultado de operagdes com derivativos (57.390) (13.915)
Receitas financeiras 288.557 265.381 43.270 37.033
Despesas financeiras (1.843.160) (1.488.638) (53.231) (52.141)
Resultado financeiro liquido (1.554.603) (1.223.257) (9.961) (15.108)
24. Receita Liquida — Consolidado
Consolidado
31.12.2014 31.12.2013
Receita bruta de vendas 8.392.642 6.591.466
Deducoes
Impostos sobre vendas (a) (959.010) (829.862)
Devolugdes e cancelamentos (152.584) (58.255)
Descontos e abatimentos (15.688) (13.790)
Receita Liquida 7.265.360 5.689.559

(@ Inclui o montante relativo a contribuigdo social ao Instituto Nacional de Seguro Social — INSS instituido pela Lei n®
12.715/12 e o Decreto 7.828/12 de 1% sobre a receita bruta, com vigéncia indeterminada, conforme alteracéo
publicada na Lei n°13.043 de 13/11/2014.
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25. Informacgao por segmento — Consolidado

A administracdo definiu como segmentos operacionais Papel, Celulose e Imobiliario. As
informagbes apresentadas nas colunas Nao Segmentado referem-se a gastos nao diretamente
atribuiveis aos segmentos de Papel, Celulose e Imobiliario como, por exemplo, gastos com
tecnologia da informacgao, resultado financeiro liquido e administrativos, entre outros.

311212014 31122013
Celulose Papel Imobilirio  Néo Segmentado Total Celulose Papel Imobiliario  Néo Segmentado Total
Recelta liquida 3.851.303 3.413.296 761 - 1.265.360 2571268 3111.337 94 - 5.689.559
Resultado financeiro liquido . . (1.554.603) (1.554.603) - (1.223.257) (1.223257)
Despesas administrativas . . . (25.363) (25.363) - - - (32.156) (32.156)
Qutras receitas operacionais liquidas . . 14922 14922 - 106.584 106.584
Resultado operacional 603.463 611915 (607) (1.565.044) (350.273) 412.388 457877 (201) (1.148.829) (278.765)
31122014 31122013

Total dos afivos 13.444.974 4878.378 4215 10.140.332 28.467.899 13.837.746 7.063.976 3.383 6593449 27498554

26. Despesas por natureza

Consolidado Controladora
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Custo do Produto Vendido
Gastos com pessoal 432.461 334.488 - -
Custo variavel 2.680.553 2.063.401 - -
Custos logisticos 654.822 431.157 - -
Depreciacéo, exaustao e amortizagéo 1.139.607 829.217 - -
Demais custos 449.341 532.961 - -
5.356.784 4.191.224 - -
Despesas Comerciais
Gastos com pessoal 78.733 66.887 - -
Servigos 36.188 31.284 - -
Despesas com logistica 157.285 123.235 - -
Depreciacdo e amortizacdo 3.116 2.920 - -
Outras despesas (1) 25.474 26.670 - -
300.796 250.996 - -
Despesas Administrativas
Gastos com pessoal 243.670 239.244 6.981 (3) 21.737 (3)
Servigos 84.629 74.186 14.485 7.043
Depreciagdo e amortizagéo 16.758 10.651 98 225
Outras despesas (2) 73.315 85.350 6.951 8.099
418.372 409.431 28.515 37.104
6.075.952 4.851.651 28.515 37.104
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(1) Inclui despesas com provisdo para perda de devedores duvidosos, seguros, materiais de uso e consumo,
viagem, estadia, feiras e eventos.

(2) Inclui despesas corporativas, seguros, materiais de uso e consumo, projetos sociais e doagdes, despesas com
viagem e estadia.

(3) A Companhia recuperou parte de suas despesas administrativas rateadas com empresas controladas e
relacionadas, no montante de R$ 26.598 em 31 de dezembro 2014 (em 2013 o montante de R$ 14.955).

27. Cobertura de Seguros

Para protecao dos seus ativos e de suas responsabilidades, a Companhia e suas controladas
mantém coberturas securitarias para os riscos que possam acarretar prejuizos que impactem,
significativamente, o patriménio e/ou o resultado da Companhia e de suas controladas.

Dentre as modalidades de seguros contratadas pela companhia e suas controladas, séo
destaques:

¢ Riscos Operacionais: Cobertura de danos materiais ocasionados a prédios, maquinas e
equipamentos, méveis e utensilios decorrentes de incéndio, raio e explosado, desentulho,
alagamentos, quebra de maquinario e danos elétricos, bem como Perda de Receita Bruta
causada pela interrupcdo de producdo consequente de danos materiais. Em 31 de
Dezembro de 2014, na controlada Suzano Papel e Celulose, a importancia segurada é de
R$ 17.813.510 e o limite maximo de indenizacéo é de R$ 3.747.500.

¢ Responsabilidade Civil de Administradores e Diretores (D&O): Cobertura com objetivo
de proteger a responsabilidade civil dos Executivos por perdas e danos resultantes de suas
atividades como Conselheiros, Diretores e Administradores da Sociedade. Em 31 de
Dezembro de 2014, no Consolidado, a importancia segurada é de R$ 70.000.

¢ Responsabilidade Civil e Geral: Reembolsa a companhia por indenizagbes decorrentes de
sentencas transitadas em julgado ou por acordos previamente aprovados € autorizados pela
seguradora por involuntarios danos materiais e/ou fisicos causados a terceiros decorrentes
das atividades industriais e/ou comerciais, inclusive por poluicdo acidental. O seguro
abrange também entre outros a responsabilidade do empregador, veiculos contingentes,
produto no territério nacional. Em 31 de Dezembro de 2014, no Consolidado, a importancia
segurada é de R$ 10.000.

28. Avais e Fiancas

As garantias assumidas pela Companhia junto as partes relacionadas, em 31 de dezembro de
2014 e de 2013, eram as seguintes:
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31.12.2014 31.12.2013
Suzano Papel e Celulose S.A.(1)
BNDES 3.209.779 3.040.911
FNE - BNB 57.441 75.642
3.267.220 3.116.553

1) Prestados como garantia de empréstimos junto ao BNDES e do Banco do Nordeste do Brasil, utilizados nas aquisi¢cbes de
maquinas e equipamentos e financiamentos de programas florestais, com vencimentos até 15 de julho de 2022;

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 a Companhia reconheceu como receita
financeira o montante de R$ 21.241 (Em 2013, o montante foi de R$ 19.620) referente a
concessao das referidas garantias, a liquidacado financeira ocorre em saida de caixa da
controlada em favor da Companhia.

29. Evento Subsequente

Em 18 de margo de 2015, a controlada Suzano Papel e Celulose S.A. comunicou ao mercado
que o seu Conselho de Administracdo aprovou a celebracdo de operagdo com a IBEMA
PARTICIPACOES S.A. ("lbemapar") e com IBEMA COMPANHIA BRASILEIRA DE PAPEL
("lbema"), ao final da qual a controlada Suzano Papel e Celulose passara a deter 49,90% das
acoes representativas do capital social da Ibema. A participagao da controlada Suzano Papel e
Celulose no capital social ser4 de 38% até a completa exclusdo de ativos nao relacionados a
operacao de papelcartao.

A mencionada operacdo consistira na venda, para a Ibema, da fabrica de papelcartdao da
controlada Suzano Papel e Celulose, localizada no Municipio de Embu/SP, pelo pregco de R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), o qual sera pago por meio de compensacido com
divida da controlada Suzano Papel e Celulose assumida pela lbema no mesmo valor.

A controlada Suzano Papel e Celulose fard também um aporte de capital na Ibema no valor de
R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais).

A Operagao sera realizada por etapas e sua efetivagdo estara sujeita ao cumprimento de

condigdes precedentes usuais, aprovacao pelo Conselho Administrativo de Defesa Econbmica
(CADE) e pelos demais 6rgaos regulatorios.
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Companhia Aberta
CNPJ/MF n’ 60.651.809/0001-05
NIRE 35 3 0001186 4

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM n° 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Suzano Holding S.A., sociedade por acdes com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355 - 9° andar
(parte), Pinheiros, CEP 01452-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.651.809/0001-05
(“Companhia”), nos termos do inciso VI do pardgrafo 1° do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 7
de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as demonstragdes financeiras da
Companhia, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014.

Sao Paulo, 20 de marcgo de 2015.

DAVID FEFFER CLAUDIO THOMAZ LOBO SONDER
Diretor Presidente Diretor Vice-Presidente Executivo
GUSTAVO KEHL JOBIM ORLANDO DE SOUZA DIAS

Diretor Vice-Presidente Executivo Diretor Vice-Presidente Executivo e de

Relacdes com Investidores
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DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM n° 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da Suzano Holding S.A., sociedade por a¢cdes com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355 - 9° andar
(parte), Pinheiros, CEP 01452-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.651.809/0001-05
(“Companhia”), nos termos do inciso V do pardgrafo 1° do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 7
de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as opinides expressas no parecer
dos auditores independentes da Companhia, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2014.

Sao Paulo, 20 de margo de 2015.

DAVID FEFFER CLAUDIO THOMAZ LOBO SONDER
Diretor Presidente Diretor Vice-Presidente Executivo
GUSTAVO KEHL JOBIM ORLANDO DE SOUZA DIAS

Diretor Vice-Presidente Executivo Diretor Vice-Presidente Executivo e de

Relacdes com Investidores
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