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Sprava majetku srovnatelna s obhospodarovanim (§ 15 ZISIF)

Pfedpis e zakon ¢&. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjSich predpist (ZISIF)

e zakon ¢&. 253/2008 Sh., o nékterych opatienich proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjSich predpist (AMLZ)

e nafizeni (EU) & 231/2013 kterym se doplhuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani c&innosti, depozitafe, pakovy efekt, transparentnost a dohled
(AIEMRnatizeni-EY)

o vyhlad8ka &. 247/2013 Sb., o Zadostech podle zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (vyhlaska o zadostech)

e vyhlaska €. 267/2020249/2013 Sb., o oznamovani Udajl obhospodarovatelem
a administratorem investiéniho fondu a zahraniéniho investi¢niho fondu CNB
(vyhlaska o vykaznictvi)

Ustanoveni o §2,8§2a, §15,6§16,8§98, §596 pism. fe), a § 637 edst4-ZISIF
e ¢l.2az 11, ¢l. 110(1) AIEMRnatizeni-EY
e § 30 vyhlasky o Zadostech

Otazka Kdo a jak by mél zadat o zapis do seznamu osob spravujicich majetek
srovnatelné s obhospodarovanim (§ 15 ZISIF)?

Odpovéd l. Uvod

O zapis do seznamu osob podle § 15 ZISIF jsou povinnyi pozadat tipravnické
osoby, kteréde provadéji spravu majetku  zplsobem  srovnatelnym
s obhospodafovanim investi¢nich fondl podle ZISIF, ale nemaji povoleni podle
ZISIF. Toto ustanoveni navazuje na ¢l. 3(2) az (5) smérnice o spravcich
alternativnich investiénich fondt (AIFMD)."

Smyslem je jednodussi rezim pro spravce fondi?, které nejsou nabizeny verejnosti
a s ohledem na menSi objem majetku nemohou predstavovat systémové riziko.

Povinnost registrace vznika je$té pred faktickym zahajenim spravy, tyka se
kazdéhokazdé pravnické osoby, kterade hodla takovou spravu provadét._Fyzicka
osoba vykonavajici obdobnou &innost povinnosti registrace nepodléha. Nicméné i
fyzické osoby se tyka zakaz shromazdovat nebo pokusit se shromazdovat majetek
od verejnosti za U€elem jeho spoleéného investovani.

Odivodnéni: Upravy zdivodu vypusténi povinnosti fyzickych osob (FO)
registrovat se podle § 15 ZISIF.

Il. Sprava majetku odpovidajici ZISIF

Povinnost registrace ma pravnicka osoba, kteraten,keeo
(a) ma sidlo nebo-bydlistée-v CR
(b) provadi podnikatelsky

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fonda
2ZISIF pouziva neobvyklé pojmy

- ,sprava majetku srovnatelna s obhospodarovanim® vécné odpovida obhospodarovani. AIFMD ve stejné
souvislosti hovofi o (podlimitnich) alternativnich investi¢nich fondech, ve smyslu uzsi definice v ZISIF ale o
investi¢ni fondy nejde.

- ,zarizeni“ oznacuje formu, ve které je majetek spravovan, bez ohledu, zda je institucionalizovana (obchodni
spole¢nost, zejm. jeji urcity vnitfni fond, svéfensky fond) nebo ne, pokud vécné naplfiuje znaky
alternativniho fondu resp. majetku odpovidajiciho investi¢nimu fondu. Pravo EU hovofi o alternativnich
(investi€nich) fondech. V zajmu lepSi srozumitelnosti se v této odpovédi pouziva misto ,zafizeni“ obecny
pojem ,fond".



(c) spoleénou

(d) spravu majetku

(e) shromazdéného od vice investor

(f) ve prospéch téchto investorti

(g) na zakladé uréené investiéni strategie

(h) neni vynata z pasobnosti ZISIF

() a nepotirebuje k ¢innosti povoleni podle ZISIF, t|.
a. neshromazduje prostredky od verejnosti a
b. neptekraéuje rozhodny limit.?

Jednotlivé znaky jsou dale popsany podrobnéji:

K pism. a): Sidlonebo-bydlisté

Z hlediska povinnosti registrace v CR je rozhoduijici sidlo rebo-bydlitd-spravce®,
nikoliv kde je ¢innost fakticky vykonavana, napf. kde se nachazi fond nebo majetek
v ném.

Odivodnéni: Upravy z divodu vypu$téni povinnosti FO registrovat se podle
§ 15 ZISIF.

Odstavec k OCP premistén nize do pism. b) v zajmu prehlednéjsi systematiky.

K pism. b): Podnikatelska povaha ¢innosti

O podnikatelsky vykon spravy jde tam, kde sprava je poskytovanou sluzbou, za
kterou spravce ziskava odménu. Podnikatelskou ¢&innosti se rozumi ¢&innost
provadéna soustavné (ne nahodile) a za ucelem zisku. Nerozhoduje pfitom, zda je
odména stanovena sazbou z objemu obhospodafovaného majetku, v zavislosti na
vynosu z obhospodafovaného majetku nebo jinym zpusobem. Zisk mize byt
i nepfimy, napf. v podobé& podpory jiného podnikani spravce.

Sprava majetku srovnatelna s obhospodafovanim bude zpravidla vykonavana
v rezimu zivnostenského podnikani, ale myslitelna je i v ramci vykonu advokacie
aj. Povinnost registrace je vazana na faktickou Cinnost, {j. i ¢innost bez potfebného
podnikatelského opravnéni vyzaduje registraci.

Vykon dilich  C€innosti, které v souhrnu tvofi spravu  srovnatelnou
s obhospodarovanim _podle ZISIF, nevyzaduje v pfipadé spravce povoleni
K poskytovani_investi¢nich sluzeb podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu

(ZPKT).

V pfipadé, Ze Cinnost spravce podle § 15 ZISIF vykonava obchodnik s cennymi
papiry, vznikd mu kromé& povinnosti registrace podle § 15 ZISIF i povinnost
registrovat tuto &innost podle § 6a ZPKT. Souasné musi obé ¢&innosti jasné
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rozliSovat a Fidit stfet zajml vyplyvajici_z toho, Ze poskytuje jak regulované
investiéni_sluzby, tak neregulovanou spravu majetku podle § 15 ZISIF. Pro
zamezeni poruSeni zakazu podle § 637 odst. 1 ZISIF musi obchodnik s cennymi
papiry pfi nabizeni investic také zavést podstatné ucinnéjSi opatieni, nez by bylo
moiné5 poZadovat po neregulovanych subjektech vykonavaijicich spravu podle § 15
ZISIF.

Oddvodnéni: Doplnéni k nepotrebnosti povoleni podle ZPKT na zakladé
individualnich dotazi

Odstavec k OCP premistén z pism. a) a doplnén o nutnost Fidit stfet zajmu a
zajistit, aby obchodnik nevyvolaval dojem, Ze cinnost podle § 15 ZISIF je
regulovanou ¢innosti, ktera je pro klienta srovnatelna s obhospodafovanim
portfolia podle ZPKT.

K pism. c): Spole¢na sprava

Sprava srovnatelna s obhospodafovanim podle ZISIF vyzaduje, aby byl majetek
obhospodafovan na kolektivnim zakladé, tedy v ramci spoleéné obhospodafované
skupiny aktiv.

Povinnost registrace se proto netykd obchodnikli s cennymi papiry, ktefi
obhospodafuji individualni portfolia zakaznikd, a to ani v pfipadé typovych
strategii. Podstatna je individualni dohoda se zakaznikem, jehoz individualni zajem
musi obchodnik s cennymi papiry sledovat i v pfipadé typové strategie. V tomto
pfipadé proto nejde o spole¢né investovani podle § 15 ZISIF.°

O obhospodafovani ze strany spravce se jedna i v pfipadé, pokud spravce
deleguje investi¢ni rozhodovani nebo jinou €innost na tfeti osobu. Tato jina osoba
provadi na zakladé povéreni spravce individualni spravu, ktera nevyzaduje
registraci podle § 15 ZISIF, ale bude zpravidla vyzadovat jiné podnikatelské
opravnéni, podle typu aktiv a delegované &innosti.

K pism. d): Sprava majetku

O spravu (obhospodarovani) fondu jde v pfipadé, kdy je cilem nejen Uschova
a uchovani hodnoty majetku, ale i dalSi nakladani s nim vramci investi¢ni
strategie, a to jako sluzba pro tfeti osoby.

Pfitom jde o vSechny pfipady, kdy dojde k faktickému svéfeni majetku s cilem
spole¢ného investovani, tedy napf. zaloZzeni obchodni spolecnosti, ktera na vlastni
uCet investuje ziskané prostfedky — ovSem ve prospéch spole€nikd. Spravcem,
ktery je povinen se registrovat podle § 15 ZISIF, je tato obchodni spole¢nost.
Spravou jsou i pfipady, kdy se na investi¢nim rozhodovani podili ¢ast investoru,
anebo pokud je uloha investort pouze poradni. Skute¢nost, ze jednim z investor(
je i spravce, na posouzeni nic nemeéni.

S Bézny zakaznik mlze i spravu podle § 15 ZISIF vykonavanou obchodnikem s cennymi papiry povazovat za
regulovanou ¢innost, ledaze bude ze sdélenych udajl spolehlivé ziejimé, Ze tomu tak neni. Proto napf. samotné
uvedeni_informace o tom, e dana &innost nepodléhd dohledu CNB, v obchodnich podminkach nemusi vzdy
postacovat, pokud dal$i okolnosti a souvislosti, napf. to, Ze jako smluvni strana bude uvedeny dany obchodnik
s cennymi papiry, smlouva bude uzavirana v prostorech obchodnika s cennymi papiry nebo prostfednictvim jeho
webového portalu, investiéni strategie bude prezentovana tak, Zze je odvozena od &innosti obchodnika s cennymi
papiry apod., mohou navzdory uvedeni pfislu§né informace ve smlouvé vyvolat dojem, Ze dana Cinnost dohledu
CNB podléha a uplatni se pfi ni povinnosti viigi zakazniktim, které se spravou podle § 15 ZISIF nejsou spojené.

b K sjednavani individualizovanych smluv o obhospodafrovani majetku spocivajiciho v investi¢nich nastrojich je
nutné povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb (ledaze jsou naplnény podminky vyjimky podle § 4b zakona

o podnikani na kapitalovém trhu), nikoliv registrace podle § 15 odst. 1 ZISIF.
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Naopak o spravu ve smyslu § 15 ZISIF nejde

- pokud se vSichni investofi aktivné, nejen formalné, podileji na investi¢nim
rozhodovani fondu (i kdyby bylo vykonavano pravem veta), nelze hovofit
o spravé majetku investor(i uréenym spravcem.

- kdy dosahovani vynosl neni cilem, ale pouze vedlejSim produktem jiné sluzby
(napf. sprava majetku nezletilych sourozenc).

- pokud byl majetek svéfen k prosté spravé ve smyslu obCanského zakoniku,
napf. v pfipadé svéfeni nemovitosti do spravy pouze s cilem ji pronajimat a
udrzovat.

K pism. e): ShromazZdovani od vice investort

Shromazdovani predstavuje zejména aktivni oslovovani investori s cilem, aby
svéfili svlj majetek do spravy. Nerozhoduje, zda jde o jednorazové nebo
opakované osloveni, a nerozhoduje, zda investice maji formu penéznich
prostfedk(l nebo jiného majetku. Myslitelné je i pasivni pfijimani mandatd
k obhospodafovani bez aktivni propagace, i pfi ném bude dochazet
k shromazdovani.

Znak plurality investorl vyZaduje, aby byl majetek shromazdovan alespon od dvou
investord’. Pluralita véak bude dana i tam, kde byl majetek shromazdény jen od
jednoho investora, av$ak je otevieny i pro investice dalSich investorl anebo tento
jeden investor sam shromazdil majetek od vice osob.

Jednim zinvestorud, jejichz majetek je takto spravovan, muize byt i spravce,
tj. alespon dva investory je nutno Cist jako spravce a alespori jednoho dalSiho
investora.

K pism. f): Sprava ve prospéch investort

O spravu ve prospéch investort jde v pfipadé, kdy maji vynosy z investovani
obdrzet (v konecném vysledku) ti, od kterych byly prostiedky do fondu
shromazdény.

Registrace se proto netyka napf. spravce svéfenského fondu, ktery tento fond
spravuje ve prospéch obmyslenych, ktefi jsou odliSni od zakladatele (zakladateld),
ledaze zakladatel shromazdil prostfedky vloZzené do svéfenského fondu pravé od
obmyslenych. O spravu ve prospéch investorl nepuljde rovnéz v pfipadé, kdy
chybi zavislost mezi ziskem investora a vyvojem hodnoty majetku, do kterého byly
jeho prostfedky investovany. Jde zejména o situace, kdy je vynos investora
pfedem stanoven nezavisle na UspéSnosti spravce, a investice tak neni (resp.
podle dohody stran nema byt) vystavena trznimu riziku. OvS8em pokud pfitom
spravce oslovuje vefejnost, muze se v pfipadé soustavného ziskavani prostfedkl
od vefejnosti jednat o ¢innost banky, ktera vyzaduje bankovni licenci.

K pism. g): Uréena investi¢ni strategie

InvestiCni strategie musi byt vzdy pfedem urdena, urcitd a zavazovat
obhospodarovatele, aby v souladu s ni obhospodafoval svéfeny majetek.

Investi¢ni strategie obsahuje zpUsob investovani svéfeného majetku, zejména na
z&kladé vymezeni majetku, do néhoZz bude spravce investovat, popisu urcité
investiCni strategie (napf. sledovani urcitého indexu), geografické zaméreni
investic, pravidla vyuziti pakového efektu, investi¢ni horizont, pravidla rozkladani
rizik.  Pfitom postai jen Cast uvedenych znak(. Povinnost registrace se
neomezuje na profesionalni investi¢ni strategie, ale tyka se vSech pfipad(, kde se
spravce zavaze investovat ur€itym, alespon ramcové vymezenym zpUlsobem.

"V pfipadé svéfenského fondu pujde zejména o zakladatele a dalsi investory svéfujici majetek do spravy,
pripadné o vice zakladateld.



O ur€enou strategii nejde, pokud zakladatel svéfenského fondu svéfi spravci
majetek bez jakékoliv dohody o zplsobu nakladani s nim. To zahrnuje i pfipad,
kdy investiCni strategii urCuje samostatné spravce v ramci svéfeni spravy majetku
k obhospodarovani tfeti osobé (delegace).

K pism. h): Vynéti z pisobnosti ZISIF

| kdyz jsou jinak naplnény vySe uvedené znaky ,spravy srovnatelné
s obhospodarovanim investi¢éniho fondu“, povinnost registrace se netyka pfipadu
vynatych podle § 2 a 2a ZISIF z plisobnosti tohoto zakona.

Jde o pripady

1. Cinnosti vyrobni a obecné obchodni povahy (vyroba, obchod, vyzkum,
poskytovani jinych nez finanénich sluzeb, zahrnujici i struktury typu joint
ventures).

2. Spravy majetku propojenych spole¢nosti (holdingova vyjimka), zde vSak
existuje moznost zvolit si rezim fondu.

3. Sekuritizace.

4. Spravy vlastniho majetku (neshromazdéného od jinych osob).

5. Spravy majetku v ramci rodiny (family office vehicle) a v koncernu, i zde
vSak existuje moznost zvolit si rezim fondu.

Popis znak( spravy srovnatelné s obhospodafovanim je zalozen na § 15 ZISIF

a souvisejicich obecnych pokynech ESMAQbeeFWeh—pekyneeh—ESNM—EOé%ﬂ—ke

K pism. i): Neni potfebné (jiné) povoleni podle ZISIF

K- podmince ,neshromazduje prostfedky od verejnosti“ Pojem-vefeinost
Povoleni samospravného investiéniho fondu nebo investi¢ni spoleCnosti se
vyzaduje predevSim k shromazdovam prostfedkd od vefejnosti za ucelem
spole¢ného investovani.’ Spravce podle § 15 ZISIF neni opravnén s nabidkou
investice vefejnost oslovovat'® ani od ni prostfedky shromaZdovat. Pojmem
vefejnost v-oblasti—investiénich—fondi—se—se podrobnéji zabyva samostatna
odpovéd K-pPojemy ,vefejnost” v zaken&e—keiektﬂwn—mvestevamgredglsech na
finanénim trhu“ uvefejnénd na webu CNB." Prisludné zavéry vyplyvaijici z této
odpovédi tykajici se spravce podle § 15 ZISIF Ize shrnout nasledovné:
- spravce je opravnén s nabidkou investice oslovit celkem maximalné 20
0sob a vedle toho neomezeny pocet kvalifikovanych investora,
- za kvalifikovaného investora se pro tyto ucely povazuje mj. osoba, ktera
ucinila prohlaSeni o védomosti rizik a investovala alespon
o ekvivalent 125 000 EUR, nebo
o alespon 1 mil. K&, za podminky, ze spravcem povéfeny obchodnik
s cennymi__papiry nebo investiéni spoleénost v souvislosti
s poskytnutim investi¢ni sluzby této osobé vyhodnotili, ze investice

8 Obecne pokvnv ESMA 2013/611 ke kllcovvm pojmUm smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondu

Spravu fondu urcenych verejnostl mohou podle ZISIF provadet pouze spravci opravnenl obhospodafovat
standardni fondy nebo alternativni fondy v rozsahu opraviiujicim prekrogit rozhodny limit s povolenim CNB.
Shromazdovani penéznich prostfedkl od vefejnosti je omezeno § 98 a § 5 odst. 2 ve spojeni s § 93 odst. 1
ZISIF.

19 Za osloveni vefejnosti Ize povaZovat i uvefejnéni informaci o moznosti_investovani na webu spravce, ze
ktereho nebude zcela zfejmé, Ze mifi jen na kvalifikované investory.

Stanowsko P0|em .verejnost” v predplsech na finanénim trhu z 23. 4. 2018
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma_2013_00600000_cs_tra.pdf
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2018-05/

do daného fondu je pro tuto osobu vhodna.*

Oddvodnéni: Doplnéni na zakladé individualnich dotazd. Plati-li zakaz
shromazdovani od verejnosti, je tfeba ,private placement® pfesnéji vymezit,
alespori s pomoci analogie.

K- podmince ,neprekracuje rozhodny limit*
Dale se povoleni samospravného investi¢éniho fondu nebo investi¢ni spolecnosti
vyzaduje v pfipadech vétSiho objemu obhospodafovaného majetku—viz-&ast-\H.

Osoby zapisované do seznamu podle § 15 ZISIF nesméji obhospodairovat
majetek, jehoz hodnota presahuje 500 000 000 EUR. Pokud je soucasti
obhospodarovaného majetku pakovy efekt (napf. financni derivaty, ménové
zajisténi, aveér), snizuje se limit na 100 000 000 EUR. Kurs pro pfepocet ZISIF
nestanovi, CNB bude vychazet z kurzu devizového trhu, ktery vyhladuje.

V pfipadé, Ze objem obhospodarovaného majetku pfekrac";uje snizeny limit 100 000
000 EUR, je vhodné, aby spravce umél v pfipadé vyzvy CNB dolozit, Ze pakovy
efekt nevyuziva.

Oduvodnéni: Doplnéni na zakladé dohledovych zkuSenosti, mj. v praxi je prvek
paky pritomny skoro vZdy

Néktera dodatecna pravidla pro vypocet stanovi €l. 2 AIFMRnatizeni-EY, zejména

12 v/ pFipadé& osob bez povoleni a dohledu CNB (napi. spravce podle 15 ZISIF) nelze predpokladat kvalifikované
provadéni testu vhodnosti. Pro vyuziti nizSi hranice 1 mil. K& je proto nezbytné, aby test vhodnosti vykonala
osoba, kterd podléhd prisnym poZadavkim odborné péce a v ramci poskytnuti regulované sluzby. Osoba, ktera
byla povérena vykonanim testu vhodnosti spravcem podle § 15 ZISIF, musi byt proto sama opravnéna poskytovat
ve vztahu k nastrojim vydavanym podle § 15 ZISIF investi¢ni sluzby (nemlzZe proto napf. jit o investi¢niho
zprostiedkovatele) a soucasné musi spoleéné s provedenim testu vhodnosti poskytnout danému investorovi
(zadjemci o investici do zafizeni podle § 15 ZISIF) investiéni sluzbu (mUze tedy jit jen o fondy, ve kterych
qustavuil’ ucast investora investiéni nastroje, typicky akcie nebo kmenové listy).
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- vypocet vychazi z aktualni Psodnoty obhospodarovaného majetku—{pfitom—ize
AR S 1oty
- vzajemné investice mezi fondy obhospodafovanymi dotéenym spravcem lze
odedist
- vypocCet se provadi alespon jednou ro¢né, Kk datu, které spravce urCi
a konzistentné uplatriuje (pfi uréeni data bere v Uvahu dostupnost aktualnich
dat o hodnoté majetku).

Sprava majetku ve vétSim objemu vyzaduje povoleni k &innosti investi¢ni
spole¢nosti podle § 479 ZISIF nebo samospravného investi¢niho fondu podle
§ 480 ZISIF. Pro pfipad, ze osobé registrované podle § 15 odst. 1 ZISIF se trvale
(nejen kratkodobé) zvySi objem spravovaného majetku, upravuje postup
dodatecného ziskani povoleni § 17 ZISIF a ¢l. 4 AIFMRnatizeni-EUY.

Odivodnéni: Aktualizace dle zmény zakona. Ucelnost dopinéni prikladu
financnich derivatu jako nastroje s pakou plyne z dohledové praxe.

Ill. Vztah ZISIF a nafizeni o prospektu

Pokud v souvislosti s vydanim anebo nabizenim cenného papiru v CR dojde
k materialnimu naplnéni znak( spravy majetku srovnatelné s obhospodarovanim,
Ize nabidku takového cenného papiru &init pouze v souladu s pfisluSnymi pravidly
pro (preshrani¢ni) nabizeni investi¢nich fondl. Skute¢nost, Ze k cennému papiru je
vypracovan nebo notifikovan prospekt, pfitom sama o sobé neni vyznamna pro
posouzeni toho, spada-li emitent sou¢asné i do requlace ZISIF. AIFMD se totiz
vztahuje na jakykoliv_subjekt spliujici definici_alternativniho investi¢niho fondu
v &lanku 4(1)(a) AIFMD. Navic, AIFMD v nékterych pfipadech™ vyslovné pogita
s tim, Ze se uplatni vedle nafizeni o prospektu.’’

Oddvodnéni: Presunuto v ramci zprehlednéni texu, promitnuto nafizeni
0 prospektu a oznacéeno jako cast lll.

IV. Vyznam zéapisu

Zapis ma pouze evidencni povahu, nepfedstavuje podnikatelské opravnéni a sam
0 sob& neopraviiuje k nabizeni investiCnich pfilezitosti vefejnosti ani
k shromazdovani prostfedkli od vefejnosti za ucCelem jejich spole¢ného
investovani. CNB nevykonavéa dohled nad osobami zapsanymi v tomto seznamu
s vyjimkou spInéni povinnosti zapisu do seznamu a plnéni informacni povinnosti.

Ten, kdo je povinen se registrovat podle § 15 odst. 1 ZISIF, se registraci vyhne
hrozbé& zrudeni spoleénosti soudem na navrh CNB (§ 15 odst. 3 ZISIF) a pokuté az
150 000 000 Kc—épre—pram%keueseby—a—pedmkatele) —nebe—az—&@@&@@O—Ke—épFe

estatm-ﬁyaeke—esebsf) DalSim disledkem mUze byt ztrata divéryhodnosti pro
dalSi pasobeni na finan¢nim trhu aj.

| Odtivodnéni: Souvisi s vypusténim fyzickych osob z plisobnosti § 15 ZISIF, dale |

!5 Podle § 16 odst. 2 ZISIF ,U osoby podle § 15 odst. 1 se pro udely posouzeni toho, zda presahuje rozhodny limit
¢i nikoli, pouZije pro oceriovani ji spravovaného majetku § 196 obdobné.”, v § 196 ZISIF se v zasadé uklada
pouziti mezinarodnich uéetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

% &I. 23 odst. 3 AIFMD.

" Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. &ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uverejnén pfi verejné nabidce nebo prijeti cennych papirl k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES.

% § 614 odst. 1 pism. a) a c) a odst. 6 ZISIF._Pokuta mGzZe byt v nékterych pfipadech i vy$$i — § 614 odst. 6 pism.

b? ac).




| aktualizovéna vyse pokuty |

Naopak ten, kdo povinnost zapisu nema, protoZe spravu majetku srovnatelnou
s obhospodafovanim nevykonava, nema zadny duavod o zapis zadat. Kromé
zbyte¢nych nakladu na pfipravu zadosti se tim vyhne i pravidelné kazdoro¢ni
informacni povinnosti podle ¢l. 3(3)(d) smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fond(, resp. ¢l. 110(1) AIEMRna¥izeni-EU.

Zvlastni rezim podle zakona o danich z pfijmi se tyka pouze investicnich fondd
obhospodarovanych obhospodarovatelem s povolenim CNB podle § 479 nebo
§ 480 ZISIF, registrace podle § 15 odst. 1 ZISIF je z tohoto hlediska nepodstatna.

Spravce také nemuze vyuzit pravni formu SICAV, tedy formu akciové spoleénosti
s proménnym zakladnim kapitalem, ta je vyhrazena jen investiénim fondim (§ 154

odst. 2 ZISIF).”

Spravci podle § 15 ZISIF ovéem mohou dobrovolné pozadat CNB o povoleni podle
§ 479 nebo § 480 ZISIF. Pak by méli mj. mehli-shromazdovat-prostiedky—od
vefejnosti-a-méli-zjednoduSeny postup pro preshrani¢ni nabizeni sluzeb, pokud
budou soucCasné opravnéni k pfekroeni rozhodného limitu. Mohli by také
obhospodafovat fondy urené vefejnosti (standardni €i specialni). S povolenim
jsou ale spojené zasadné vysSi pozadavky nez s pouhou registraci podle § 15
odst. 1 ZISIF.

| Odtivodnéni: Upfesnéni textu.

V. Rizeni o zépisu
Zadatel

Zadost o zapis je povinna podatava-fyzicka-nebe pravnicka osoba, ktera provadi
nebo hodla provadet spravu srovnatelnou S obhospodarovamm—évyhlaska—e

stejﬂy—pestup) CNB vyfizuje pouze zadostl pravnlckvch osob které jiz vznikly.*

| Odiivodnéni: Upfesnéni na zékladé individuéinich dotazd. |

Podéni Zzadosti o zapis

Pro podani zadosti o zapis plati spravni fad_s dil€imi_odchylkami podle ZISIF.
Obecné nalezitosti zadosti stanovi jeho § 37. Zvlastni nalezitosti jsou stanoveny
ZISIF a vyhlaskou o zadostech (zejm. § 30). Zadost se vyhotovuje v Seském
jazyce. V Ceském jazyce musi byt rovnéz vSechny pfilohy; na zakladé individualni
dohody Ize u pfiloh akceptovat v diivodnych pfipadech i jazyk anglicky.

Zadost o zapis Ize podat pouze elektronicky [§ 532 pism. ef) ZISIF], a to
- do datové schranky CNB, ID datové schranky: 8tgaiej, nebo

20 7|SIF ale piipousti, aby spravci podle § 15 ZISIF vyuzili pravni formu k.s.i.l., tedy komanditni spolecnosti na

investiéni listy, ktera je jinak vyhrazena také pouze investi¢nim fonddm (§ 170 odfst. 2 ZISIF).

a Registrace podle § 15 ZISIF neni podnikatelskym opravnénim, které by pravnicka osoba mohla potfebovat uz

ve fazi vzniku. Procesni pravidla pro registraci v ZISIF sou¢asné neumoznuji odlozit uéinnost zapisu az na vznik

pravnické osoby.
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- na elektronickou adresu podatelny CNB podatelna@cnb.cz, zpravou
opatifenou elektronickym podpisem_osoby opravnéné jednat za Zadatele.#

| Odiivodnéni: Upresnéni textu.

Forma a obsah Zadosti

Pro z&dost o zapis do seznamu je vhodné vyuzit elektronické formulafe CNB
dostupné na webu CNBZS—(east—H—pesledm—pelezka) které obsahuji pfedepsané
i dalSi doporucené nalezitosti. Pokud Zzadatel formulaf nevyuzije, mize podat
Zadost ivjiné formé&, pokud naplni pozadavky spravniho Fadu, vyhlasky
0 zadostech a zadost doplni informacemi nezbytnymi pro jeji vyfizeni. Pouziti
formulafe vyrazné snizuje riziko chybného podani zadosti.

Pfi sestaveni zadosti:

- je vhodné, aby Zadatel uved| kontaktni udaje pro ucely operativni komunikace
s CNB (telefon, e-mailova adresa), a to véetné kontaktnich Gdajti osoby, ktera
bude po zapisu zadatele do seznamu zajiStovat pInéni informaéni povinnosti
vaci CNB.

- v informacich o hodnoté majetku (Cast Il formulafe) zadatel oznadi vSechny
fondy (slovy zakona zafizeni), pomoci kterych spravuje, resp. bude spravovat
svéfeny majetek napf.

e oznacenim, Ze se jedna o svéfensky fond zfizeny urcitymi zakladateli
v urcity den,

e nazvem obchodni spole€nosti, ktera provadi spravu majetku svych
investorl nebo o spravu jejihoZz majetku se jednd, pokud jde o externé
spravovany fond,

e nazvem investiCni strategie, ve vztahu ke které spravce pfijima
prostfedky investord do smluvni, ,neinstitucionalizované® spravy,

- u kazdého fondu (v pravém sloupci tabulky v ¢asti Il formulafe) Zadatel oznaci
aktualni hodnotu svéfeného majetku zjisténou postupem podle &l. 2 nafizeni
EUAIEMR; v pfipadé pfipravovaného projektu bude hodnota majetku
ve sprave ¢init 0 K¢&.

Zadatel k zadosti pfipoji pFilohy (&ast Il formulaie), ze kterych maze CNB zjistit, Ze
se jedna o spravu majetku srovnatelnou s obhospodafovanim, jejiz spravce ma
povinnost registrace podle § 15 odst. 1 ZISIF. Konkrétné pfilozi:

- doklad o opravnéni podnikatele, na zakladé kterého spravuje (bude spravovat)
svéfeny majetek, zejména Zivnostensky list, pfipadné povoleni k &innosti
udélené organem dohledu jiného ¢lenského statu k obhospodafovani fondu
aj.,

- seznam fond(, odpovidajici seznamu uvedenému v ¢asti Il. formulafe zadosti;
zafizeni Zadatel oznaCi nazvem nebo jinym popisem, pokud nazev nema,

- struény a vystizny popis &innosti spravce_ve smyslu § 30 odst. 2 pism. ¢)
vyhlasky o zadostech, ze kterého vyplyne, Ze jeho Cinnost splfiuje vSechny
znaky uvedené v &asti Il tohoto materialu, zejména Ze jde o investi¢ni aktivitu
(nikoliv jinou sluzbu nebo vyrobni €innost), investi¢ni aktivita je sluzbou pro
investory (tji. nejde o vedlejSi efekt jiné sluzby — viz vySe uvedena sprava

2 Formu a zpUsob podani Zadosti upravuje § 50 vyhlasky o Zadostech. Podani Zadosti prostiednictvim
internetové aplikace Ceské narodni banky pro registraci subjekt(i [§ 50 odst. 1 pism. c) vyhlagky] se v pfipadé
osob podle § 15 ZISIF neuplatni.

= povolovaci a schvalovaci Fizeni — Investiéni spolecnosti a investicni fondy (cast 11, poslednl
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majetku v dobé nezletilosti), jde o spoleCnou spravu majetku pro vice
investorl, investicni ¢innost je provadéna na zakladé urcené investicni
strategie,**

- seznam vSech jiz-spravovanych—a—dalSich-znamych budoucich fondud; kazdy
fond oznaci nazvem ¢i oznacenim (viz shora),

- ve vztahu ke kazdému fondu nabidkovy dokument /napf. statut, stanovy Ci
zakladatelské listiny, vzorova smlouva s klientem obsahujici mj. investi¢ni
strategii nebo vytah ztakového dokumentu v rozsahu investi¢ni strategie/.
Nabidkovy dokument nebo jeho vytah musi obsahovat informace uvedené
v nasledujici odrazce (v nezkracené podobé),

- u kazdého fondu v souladu s¢&l. 5(2) AIFMRnrafizeni—EY a vsouladu s
pfiloZzenym nabidkovym dokumentem nebo jeho vytahem stru¢ny popis

e hlavnich kategorii aktiv, do nichz bude majetek ve fondu investovan,
napf. nemovitosti, dluhopisy, akcie, finan¢ni derivaty nebo obecné
investiéni nastroje, komodity & komoditni derivaty, drahé kovy,
umélecké pfedméty apod.; rozsah hlavnich kategorii aktiv by mél
odpovidat pfiblizné maximalné 2 -3 fadkim strojopisu A4;

e prdmyslovych, zemépisnych nebo jinych trznich sektord nebo
konkrétnich tfid aktiv, na néz se investiCni strategie zamé&fuje, napf.
urcitého indexu, zemédélskych komodit, primyslovych skladovacich
ploch apod.;

e politiky pro pujéky nebo jiny pakovy efekt, zahrnujici zejm. zplsob
a rozsah ziskavanych pljcéek a typy a ucel vyuzivani derivatll, rovnéz
pfiblizné v max. rozsahu 2-3 fadkl strojopisu A4.

Oddvodnéni: Upresnéni. Posledni bod vypustén stim, Ze jde primarné o
nasledny reporting a vyhlaska o Zadostech tyto Gdaje nepoZaduje.

Viyfizeni zadosti

Na zakladé upIné Zadosti zapise CNB Zadatele do seznamu, a to ,do 5 pracovnich
dni ode dne, kdy ji doSla zadost o zapis do seznamu“ (§ 503 odst. 1 ZISIF), tedy
Zadost uplna, vCetné nalezitosti a pfiloh podle vyhlasky o zadostech. S ohledem
na § 503 odst. 3 ZISIF provede CNB zépis bez ptezkumu, tj. ,nezkouma [Z4dost] z
hlediska pravdivosti nebo presnosti informaci v ni obsaZenych a nepfezkoumava
ani splnéni pfedpokladd pro zéapis do tohoto seznamu.“. Odpovédnost za obsah
seznamu maji Zadatelé, nikoliv CNB.

V sougasné dobé neni pfijeti Zadosti zpoplatnéno.*

| Odiivodnéni: Upfesnéni.

2 yyhlagka v § 30 odst. 2 pism. c) vyzaduje ,popis &innosti, ze kterého je ziejmé, Ze Zadatel vykonava
nebo hodla vykonavat ¢innost, ktera naplriuje znaky spravy majetku srovnatelné s obhospodarfovanim
podle § 15 odst. 1 zakona a soucasné neni jinou requlovanou ¢innosti“. Nestaci tedy samotny popis

ginnosti, navic je potfeba, aby z néj bylo zfejmé (formou zvyraznéni, vysvétleni aj.), jak jsou relevantni
Qzénaky naplnény.

PDERuri=C :32013R0 09
zakona o spravnich poplatcich (snémovni tisk 993), ktery
zavadi spravni poplatek za podani zadosti o registraci ve vySi 10 000 K¢ s navrhovanou uéinnosti 1. 1. 2022.

Stejny navrh novely obsahuje také povinnost hradit po tomto datu spravni poplatek 10 000 K& kazdoroéné jako

poplatek za udrZeni registrace.

0205981008 from—EN
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VI. Nasledné povinnosti osoby registrované podle § 15 ZISIF

Informaéni povinnosti

Osoba zapsana do seznamu vedeného CNB podle § 596 pism. fe) ZISIF je
povinna_(kromé vySe uvedenych povinnosti dodrzovat zakaz oslovovani vefejnosti
a postupovat podle ZISIF v pfipadé prekro€eni rozhodného limitu) také:

(a) plnit roéni informaéni povinnost v souladu s &l. 110 (1) AIEMRrafizeri-EY,
§ 462, § 463 odst. 2 pism. ab) body 2 a 3, § 475 a § 616 odst. 4 pism. b)

ZISIF a § 74 odst. 2 vyhlasky G—26749/202043—Sb—9—9znamevam—udaja

msqtesnemheiendH—GN-B o) vykaznlctv

Informacni povinnost pedle-§74-odst—2whlasky-£-26749/202013 Sh.-se
pini pomoci aplikace-SBNSsbérného systému SDAT a prostfednictvim
nasledu1|0|ch vykazu

o—OFZ{CNB)-34-014Hlaseni-fondu-kvalifikevanych-investord
o OFZ (CNB) 36-01 ,HlaSeni eobheospodafovatele—ve—smysiu
€k-3(3)-AtFMBpodlimitniho spravce alternativniho fondu®

o OFZ (CNB) 37-01 ,Hlageni o ebhespedaﬁevaqem—alternatlvmm fondu
ve-smysiu-8L-3(3)-AEMDBpodlimitniho spravce*

Pro zajisténi pfistupu do sbérného systému SDAT aplikace-SBNS-slouzi
nasledujici postup:

- CNB vyuziie pro uéely informativni komunikace se spravcem podle
§ 15 ZISIF kontaktni informace ze zZadosti o zdpis do seznamu,
alternativnd miiZe spravce sdélit CNB kontaktni informace na
adresu kt.stat@cnb.cz (v rozsahu jméno, telefonni &islo a adresa
elektronické posty kontaktnich osob). O zménach téchto udaju
informuje spravce CNB bez zbyte¢ného odkladu,

- _spravce podle § 15 ZISIF pozada o registraci do sbérového
systému SDAT. Na adresu sdat@cnb.cz zasSle (do predmétu
emailu uvede ,REGISTRACE FONDY®) pozadavek s uvedenim
pravé jednoho uZivatele ve tvaru ICO, jméno, pfijmeni a e-mail (e-
mail __bude slouzit jako login) - uzivatel bude zalozen
s administratorskym opravnénim v produkénim prostredi.

-——pro podepisovani vykazlu zaru¢enym elektronickym podpisem je nutné pouzit
kvalifikovany certifikat pro elektronicky podpis vystaveny na konkrétniho

uzwatele (tedv na fy2|ckou osobu) pe—prevedam—zapisu—de—seznamu—GNB

~—Vykazujicityte osoby mu5| tedy ziskat kvalifikovany certifikat
certifikani autorlty

- VSechny certifikaty 1ze do SDAT nahrat prostrednictvim webové
aplikace v ¢asti Sprava osoby -> Certifikaty, pfipadné si kazdy
uzivatel muze nahrat svij podpisovy certifikat pres profil -> Sprava

vlastnich certifikata.

%" piehled kvalifikovanych poskytovateld certifikaénich sluZeb a jejich kvalifikovanych sluzeb na internetovych
strankach Ministerstva vnitra.
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(b) oznamit CNB kaZdou zménvu skuteénosti zapisovanych ohledné
spravce v seznamu vedeném CNB (§ 467 odst. 4 ZISIF),

Oddvodnéni: Pdvodni vyhlaska byla nahrazena novou, v té
souvislosti doslo i k pfejmenovani nebo ukonéeni povinnosti zasilani
dohledovych vykazi osobami podle §15 ZISIF, které nejsou
dohlizenymi subjekty).

V souvislosti s doplnénim AML povinnosti byla tato cast (nasledné
povinnosti) rozdélena na informacni povinnosti, dal§i povinnosti pri
¢innosti a povinnost pfi ukonceni ¢innosti

Dalsi povinnosti pri innosti
(ag) dodrzovat omezeni dle § 637 ZISIF zakazujici pfi své ¢innosti vyvolavat
dojem, Ze jde o osobu, jejiz &innost podiéha dohledu CNB, a dale
pfikazujici na stanovené obchodni dokumentaci, vCetné internetu,
informovat o tom, Ze spravce nepodléha dohledu CNB,

(b) dodrzovat povinnosti v oblasti opatreni proti legalizaci vynosl z trestné
¢innosti a financovani terorismu. Spravce podle § 15- ZISIF je od 1. 1.
2021 povinnou osobou podle AMLZ (ve znéni novely €. 527/2020 Sb.). Je
tfreba upozornit, Ze v souladu s § 35 odst. 1 AMLZ je dozoréim uradem pro
spravni dozor nad plnénim povinnosti stanovenych v AMLZ ve vztahu ke
spravci podle § 15 ZISIF pouze Finanéni analyticky ufad (FAU), nikoliv

(také) CNB.*®

Vsouladu s§ 21 odst. 8 AMLZ ovSem spravce zasild CNB systém
vnitfnich zasad podle AMLZ, a to prostfednictvim datové schranky a do 60
dnd _poté, kdy se stane povinnou osobou, resp. do 30 dnlt od nasledné
zmény systému vnitfnich zasad. CNB bude tyto dokumenty s FAU dale
sdilet;. V pripadé, Ze se spravce dopusti prestupku podle § 48 AMLZ, tedy
spravce nevypracuje systém vnitfnich zasad nebo jej nezasle CNB
v zdkonem stanovené |haté, je prisluSnym organem k projednani prestupku

opét FAU.*

Doplnéno ve vazbé na novelu AML zakona vydanou pod ¢. 527/2020 Sh.
s ucinnosti 1. 1. 2021.

Povinnost pfi ukonéeni ¢innosti
- pozadat podle § 506 odst. 1 pism. f) ZISIF o vymaz ze seznamu, jakmile
prestane byt osobou podle § 15 odst. 1 ZISIF.

8 ¢NB je dozoréim tfadem podle AMLZ v pfipadé povinnych osob, nad kterymi vykonava dohled [§ 35 odst. 1
pism. a) AMLZ]. Nad spravci podle § 15 ZISIF ale dohled nevykonava — § 534 ZISIF vymezuje, jaké osoby
podléhaiji v této oblasti dohledu CNB, a spravce podle § 15 neuvadi. Samotna povinnost registrace u CNB dohled
nezaklada, stejné tak jej nezaklada existence prestupku spravce v § 616 odst. 4 ZISIF (a contrario k § 534 a také
s ohledem na vymezeni Siroké vymezeni dohledu v § 44 zakona o CNB).

® § 48 odst. 2 a 3 ve spojeni s § 52 AMLZ.

12



I CESHA
™ MARCDNI BANKA

| 1l

VIII. Postup spravce pri zruSeni fondu nebo vymazu spravce ze seznamu

S ohledem na bod 15 obecnych pokyntd ESMA k oznamovacim povinnostem podle
&l. 3(3)(d) a &l. 24(1),(2) a (4) AIFMD* by osoba podle § 15 ZISIF méla zaslat
prisluSné vykazy vymezené v &asti VI této odpovédi i ke dni zruSeni fondu
spravovaného spravcem a pfi vymazu spravce ze seznamu podle § 596 pism. e)
ZISIF.

| Doplnéno ve vazbé na GL ESMA. |

| Datum: 25.11. 2014 (aktualizovano 19. 4. 2016 a 1. 3. 2021)

Pozn. aktualizace provedena k 19. 4. 2016 spociva v
- vypusténi registrace zahranicnich spravca (v ddsledku novely ZISIF ¢. 336/2014 Sb.),
- upfesnéni registrovanych udaji u fyzickych osob,
- upresnéni ¢asti vymezujici podstatu spravy ve prospéch investord,
- dopinéni vyjimek z pusobnosti ZISIF podle jeho novely ¢. 336/2014 Sb.,
- doplnéni vazby na prospekt (prospekt registraci nenahrazuje),
- upresnéni postupu pii nasledném reportingu registrovanych osob.

| 2° Obecné pokyny k oznamovacim povinnostem podle &l. 3(3)(d) a 24(1). (2) a (4) AIFMD [ESMA/2014/869].
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