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Dulezité informace

Dynamické forwardové produkty popsané v tomto
informacnim listé jsou typem forwardové smlouvy, jak

je definovano v podminkach mezi Vami a spoleénosti
Ebury Partners Belgium SA/NV (“Dohoda”). Vyrazy
psané velkymi pismeny, které jsou zde pouzity, ale nejsou

definovany, jsou rovnéz vysvétleny v Dohodé.

Informace obsazené v tomto informaénim prehledu,
véetné prikladl a scénéfl, maji pouze informativni
charakter a nejsou souéasti Vaseho smluvniho vztahu se

spoleénosti Ebury.

Na zékladé informaci obsazenych v tomto informaénim
listu byste neméli konat, ale ani se zdrzet konani
jakychkoli krokd. Neméli byste uzavirat smlouvu na zadny
z produktd popsanych v tomto informaénim listu, pokud
plné nerozumite jejich vlastnostem a rizikim nebo tomu,
jak jejich pouziti ovlivni Vs nebo Vasi firmu v nejlepsim

&i nejhorsim scénéfi. V rozsahu povoleném zékonem se
ziikdme veskeré odpovédnosti za kroky, které podniknete
nebo, nepodniknete na zakladé informaci obsazenych

v tomto informaénim listu.

Tento informaéni list obsahuje pouze faktické informace
anepredstavuje obecné rady nebo poradenstvi. Nejedna

se o produktovy list podle jakéhokoli pfedpisu nebo
podobnych podfizenych firemnich zékonu. Je uréen

pouze pro klienty z fad pravnickych osob, partnert

a nebo svérenskych fondud. Pokud nejste klientem firemnim,
partnerskym nebo svérenskym fondem, nemizete tento

informaéni list pouzit, ani ziskat produkty v ném popsané.

Spoleénost Ebury si vyhrazuje préavo urcit vyznam

neurcitych pojma v tomto informaénim listu, mimo jiné
a véetné: spotovy kurz, forwardovy kurz a sménny kurz
s odkazem na to, co se divodné povazuje za zavedené

evropské trzni zvyklosti.
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Co je dynamicky forward?

Dynamicky Forward

Dynamicky forward je finanéni smlouva uzaviena mezi dvéma
stranami: kupujicim a prodévajicim. Dynamicky forward nabizi

vyhody pevného forwardového kontraktu a zéroveri umozriuje

klientovi za urcitych okolnosti tézit z pfiznivych trznich pohybu.

V zavislosti na tom, kde se trh nachazi v den splatnosti
dynamického forwardu, se uréi kurz, ktery klient obdrzi pfi
dodani. Klient musi vzdy dodat ménu za platny kurz v den
splatnosti. Ména bude klientovi dodéana dva pracovni dny po

splatnosti dynamického forwardu.

Existuji rdzné typy dynamickych forwardd, které uréi rizné
vysledky v zavislosti na smé&nném kurzu v den splatnosti

dynamického forwardu.

Vyznamné vyhody dynamickych
forwardii

Vyhody dynamického forwardového kontraktu jsou néasledujici:

+ Dynamické forwardy poskytuiji flexibilitu pfi zajistovani

ménovych expozic.

» Mohou Vam poskytnout ochranu prostiednictvim
ochranného kurzu, ale také Vam umoznuji tézit v pripadé,
ze se sménny kurz zméni ve Vas prospéch. To znamen3, ze
Vas vysledek muze byt pfiznivéjsi nez u fixniho

forwardového kontraktu.

+ Dynamické forwardy Vam mohou poskytnout ochrannou
sazbu stejné jako fixni forwardovy kontrakt. To znamen3,
ze znate maximalni ¢astku, kterou budete muset v
budoucnu zaplatit, takze budete moci lépe fidit své

penézni toky a naklady.

» Dynamické forwardy lze pouzit k vytvoreni zajistovacich
strategii, které jsou pfizpusobeny Vasi expozici, ménové

progndze a drovni rizika.

®)

Dynamické forwardy, které spole¢nost

Ebury nabizi, jsou:

1.Dynamicky forward s Easteénou participaci
2.Dynamicky forward s podminénou participaci
3.Dynamicky forward s limitovanou participaci
4.Dynamicky forward s podminénym resetem
5.Dynamicky forward plus s podminénym resetem
6.Dynamicky forward plus s podminénou participaci
7.Dynamicky forward plus s limitovanou participaci
8.Dynamicky forward Plus
9.Posileny dynamicky forward

10.Posileny dynamicky forward plus s resetem

Vyznamna rizika dynamickych forwardi

Pokud plné nerozumite vlastnostem a rizikdm spojenym s
dynamickymi forwardy, neméli byste je pouzivat. V této &asti
jsou uvedena néktera vyznamna rizika, ktera jsou specificka

pro dynamické forwardy.

« Pokud uzaviete dynamicky forward s trvalym ochrannym
kurzem, mize byt ochranny kurz méné vyhodny nez

forwardovy nebo spotovy kurz.

« Kdyz uzaviete dynamicky forward s ochrannym kurzem,
muze byt Vase Gcast na priznivych pohybech sménného

kurzu omezena.

» Pokud pouzijete dynamicky forward ke kryti zavazku,
ktery zanikne nebo se zméni pred splatnosti, muze byt
nutné tuto pozici zavfit nebo v nékterych pfipadech
prodlouzit. Timto Vam vsak mlze vzniknout ztrata nebo

muzete byt pozadani o dodatecny depozit, abyste pokryli

« V zavislosti na dynamickém forwardu a tvérovych
podminkach spole¢nosti Ebury se mize stat, ze budete
muset v kratké dobé reagovat na vyzvu k dodate¢nému
depozitu a poskytnout dalsi finanéni prostfedky na kryti

své pozice.
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Dynamicky forward s ¢aste¢nou participaci

Zajisténi zavazkl souvisejicich s vyvozem

Popis produktu

Dynamicky forward s ¢asteénou participaci Vas chrani tim, ze
poskytuje ochranny kurz pro cely Vas objem cizi mény, stejné
jako fixni forward. Umozriuje Vam vsak podilet se na jakémkoli
pfiznivém pohybu sménného kurzu pro pfedem uréené

procento Vasi ménové expozice.

Mozné scénare:

Scénéf 1: Pokud je sménny kurz pfi splatnosti vyssi nez

ochranny kurz, smériuje klient za ochranny kurz.

Scéné¥ 2: Pokud je sménny kurz pfi splatnosti nizsi nez
ochranny kurz, klient sméni urcité procento zajisténé Castky za
dohodnuty ochranny kurz, ale zbytek zajisténé ¢astky za

momentalni spotovy kurz.

Vyhody

» Klient ma jistotu, ze nesméni hdfe nez je ochranny kurz.

» Klient ma 100% ochranu, pokud se kurz pohne v jeho
neprospéch.

+ Klient ¢asteéné vyuziva pozitivniho pohybu kurzu (v daném

procentu), pokud se kurz pohne v jeho prospéch.

Nevyhody

+ Pokud by se sménny kurz vyvijel nepfiznivé, bylo by
dosazeno vyhodnéjsiho zajisténého kurzu pomoci fixniho

forwardového kontraktu.

 Z pfiznivého pohybu kurzu mize klient tézit pouze

Castecné.

» Pokud se sménny kurz pohybuje vyrazné nepfiznivé
+ vU¢i zajisténému ochrannému kurzu, mize spoleénost
Ebury poslat vyzvu k dodate¢nému depozitu na pokryti

» této pozice.

Priklad

Naptiklad klient vyvazi boty do USA, néklady mé v eurech a
rozpodita si, ze za 6 mésict obdrzi 1 000 000 USD. Pevny
forwardovy kurz EUR/USD na é mésicti je 1,05. Klient by si
rad zajistil uréitou ochranu, ale obéava se, ze pokud uzavie
fixni forwardovy kontrakt, kurz se bude pohybovat vyse, a
tudiz nebude mit prospéch z jakéhokoli pozitivniho pohybu

sménného kurzu.

Klient chce mit prospéch z pohybu kurzu EUR/USD smérem
doll. Spole¢nost Ebury klienta informuje, ze maze mit
ochranny kurz 1,06 na celkovou ¢astku. Mdze vsak tézit z
toho, Ze pti splatnosti proda 50 % svych USD za kurz 1,06 a
zbyvajici polovinu za pfevazujici spotovy kurz [kdykoli pfed

vyporadanim, pokud se spotovy kurz obchoduje pod 1,06].

Mozné scénare:

Scénéaf 1: Ménovy par EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje na Grovni 1,08. Klient proto proda 1 000 000 USD

za ochranny kurz 1,06.

ScénéF 2: Ménovy par EUR/USD se v dobé splatnosti
obchoduje na Grovni 1,04. Klient proto proda 500 000 USD za
ochranny kurz 1,06 a zbyvajicich 500 000 USD musi prodat za
spotovy kurz 1,04. Tim klient ziskéa primérny kurz 1,05.

Dynamicky forward s &asteénou participaci
Export

Forwardovy kurz  mmmm Scénsil  mmm ScénsF2

1,09 1,08 1,07 1,06 1,05 1,04 1,03 1,02 1,01

Cena na konci obdobi
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Dynamicky forward s ¢aste¢nou participaci

Zajisténi zavazkl souvisejicich s dovozem

Popis produktu

Dynamicky forward s ¢aste¢nou participaci Vas chrani tim, ze
Vam poskytuje ochrannou sazbu pro cely Vas objem cizi
mény, podobné jako fixni forward. Umozriuje Vam vsak
podilet se na jakémkoli pfiznivém pohybu sménného kurzu

za predem definované procento Vasi ménové expozice.

Mozné scénare:

Scenéf 1: Pokud je sménny kurz pfi splatnosti nizsi nez

ochranny kurz, smériuje klient za ochranny kurz.

Scenéf 2: Pokud je sménny kurz pfi splatnosti vyssi nez
ochranny kurz, klient sméni urcité procento zajisténé ¢astky za
dohodnuty ochranny kurz, ale zbytek zajisténé ¢astky za

momentalni spotovy kurz.

Vyhody

» Klient ma jistotu, ze nesméni hlfe nez je ochranny kurz.

» Klient ma 100% ochranu, pokud se kurz pohne v jeho
neprospéch.

 Klient éasteéné vyuziva pozitivniho pohybu kurzu (v daném
procentu), pokud se kurz pohne v jeho prospéch.

Nevyhody

+ Pokud by se sménny kurz vyvijel nepfiznivé, bylo by
dosazeno vyhodnéjsiho zajisténého kurzu pomoci fixniho
forwardového kontraktu.

+ Z pfiznivého pohybu kurzu maze klient tézit pouze

Castecné.

» Pokud se sménny kurz pohybuje vyrazné nepftiznivé vici
zajisténému ochrannému kurzu, mize spole¢nost Ebury
poslat vyzvu k dodate¢nému depozitu na pokryti této

pozice.

Priklad

Napriklad klient dovazi boty z USA a v rozpoctu si stanovi, ze
za 6 mésicu bude potfebovat nakoupit 1 milion USD.
Spoleénost pouziva pro bézny fiskalni rok kalkulaéni kurz
1,04. Klient by si rad zajistil uréitou ochranu, ale obava se, ze
pokud uzavre fixni forwardovy kontrakt, kurz se bude
pohybovat vyse, a tudiz nebude mit prospéch z jakéhokoli

pozitivniho pohybu sménného kurzu.

Klient chce mit prospéch z pohybu kurzu EUR/USD smérem
nahoru. Spoleénost Ebury klienta informuje, Zze mize mit
ochranny kurz 1,04 na celkovou &astku. Mize vsak tézit z toho,
ze kdykoli pfed vypofadanim nakoupi 50 % svych USD za kurz
1,04 pfi splatnosti a zbyvajici polovinu za prevladajici spotovy
kurz, pokud se spotovy kurz obchoduje nad 1,04.

Mozné scénare:

Scénar 1: Sménny kurz EUR/USD se v dobé splatnosti
obchoduje na drovni 1,03. Klient proto doda dynamicky
forward a nakoupi 1 000 000 USD za ochranny kurz 1,04.

Scénéf 2: Sménny kurz EUR/USD se v dobé splatnosti
obchoduje na trovni 1,03. Klient proto nakoupi 1 000 000
USD za ochranny kurz 1,04.

Dynamicky forward s &astenou participaci
Import

Forwardovy kurz ~memsm Scéndi1 === Scénsi 2

Cena na konci obdobi
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Dynamicky forward s podminénou participaci

Zajisténi zavazku souvisejicich s vyvozem

Popis produktu

Dynamické forwardy s podminénou participaci umoznuji
stanovit ochranny kurz pro ménovou expozici k predem
stanovenému datu v budoucnosti. Stanovite se také
podminény kurz, a pokud se spotovy kurz b&hem sledovaného
obdobi* obchoduje na trovni podminéného kurzu nebo pod
nim, dynamicky forward se vyporada za ochranny kurz. Pokud
se spotovy kurz neobchodoval na Grovni podminéného kurzu
nebo pod nim a spotovy kurz v dobé splatnosti je nizsi nez
ochranny kurz, doruéi se dynamicky forward za aktualni

spotovy kurz.
*Sledované obdobi mize znamenat bud'trvalé pozorovani,

s oknem nebo byt okamzikem v dobé splatnosti.

Mozné scénare:

Scénéf 1: Pokud je sménny kurz pfi splatnosti vyssi nez
ochranny kurz, ale neobchoduje se za podminény kurz nebo

pod nim, musi klient sménit za ochranny kurz.

ScénéF 2: Pokud je sménny kurz v den splatnosti nizsi nez
ochranny kurz a neobchoduje se za podminény kurz nebo pod
nim, klient sméni dynamicky forward za pfiznivéjsi spotovy

kurz.

Scénaf 3: Pokud by se sménny kurz v dobé splatnosti nebo
béhem sledovaného obdobi, obchodoval vyrazné pod
podminénym kurzem, musi klient sménit dany objem za

ochranny kurz.
Vyhody
+ Klient ma jistotu, ze nesméni hife nez je ochranny kurz.

+ Klient ma ochranu, pokud se kurz pohybuje v jeho

neprospéch.

« Klient maze tézit z ptiznivého pohybu mény az do vyse
podminéného kurzu.

Nevyhody

« Pokud se sménny kurz kdykoli béhem stanoveného
aktivniho obdobi obchoduje na Grovni podminéného
kurzu nebo pod nim, musi poté sménit za ochranny kurz.
V takovém pripadé by klient dosahl vyhodnéjsiho kurzu
pfi pouziti fixniho forwardu.

+ Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti vyssi nez
ochranny kurz, klient by rovnéz dosahl vyhodnéjsiho
kurzu pfi pouziti fixniho forwardu. Pokud se sménny kurz
vyviji velmi nepfiznivé, muize spolecnost Ebury zaslat

pozadavek na dodatecny depozit k pokryti této pozice.

Priklad

Napriklad klient vyvazi automobily z USA a predpoklada, ze
za 6 mésicl bude muset prodat 1 milion USD. Stanoveny
kurz EUR/USD na 6 mésicu je 1,0600 a klient chce vyuzit
mozného dalsiho oslabeni eura. Rad by se zajistil proti
dal$imu oslabovani USD, ale mé za to, ze kurz EUR/USD
bude v pfistich 6 mésicich oslabovat nize. Proto akceptuje
ochranny kurz na trovni 1,07. To klientovi umozriuje tézit

z pfiznivého pohybu 100 % jeho expozice az do
podminéného kurzu 1,0300. Pokud se spotovy kurz kdykoli
béhem stanoveného sledovaného obdobi obchoduje na
Grovni 1,03 nebo pod nim, klient proto musi prodat USD za

ochranny kurz 1,07.
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Dynamicky forward s podminénou participaci

Zajisténi zavazku souvisejicich s vyvozem

Mozné scénare:

Dynamicky forward s podminénou participaci

Export

Scénéaf 1: Ménovy par EUR/USD se v dobé splatnosti romadon e St 1 enn Scbnit? o St
obchoduje na Grovni 1,08 a béhem sledovaného obdobi se

neobchodoval na drovni 1,03 nebo pod ni. Klient proto "

prodéa USD za ochranny kurz 1,07. 1075

ScénaF 2: Ménovy par EUR/USD se v dobé splatnosti
obchoduje na drovni 1,04. Sménny kurz se tedy nachézi mezi vz

ochrannym
a podminénym kurzem a umozriuje klientovi sménit své dolary
za aktuélni kurz 1,04. V tomto scénéfi mohl klient plné vyuzit

Cena na konci obdobi

pozitivniho pohybu sménného kurzu.
Scénéf 3: Ménovy par EUR/USD se v dobé splatnosti

obchodoval pod podminénym kurzem 1,03. Klient proto musi

prodat USD za ochranny kurz 1,07.
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Dynamicky forward s podminénou participaci

Zajisténi zavazkl souvisejicich s dovozem

Popis produktu

Dynamické forwardy s podminénou participaci umozriuji
stanovit ochranny kurz pro ménovou expozici k predem
stanovenému datu v budoucnosti. Stanovite se také
podminény kurz, a pokud se spotovy kurz béhem sledovaného
obdobi* obchoduje na Grovni podminéného kurzu nebo nad
nim, dynamicky forward se vyporada za ochranny kurz. Pokud
se spotovy kurz neobchodoval na Grovni podminéného kurzu
nebo nad nim a spotovy kurz v dobé splatnosti je vyssi nez
ochranny kurz, doruéi se dynamicky forward za aktuélni

spotovy kurz.

*Sledované obdobi miize znamenat bud’trvalé pozorovani,
s oknem nebo byt okamzikem v dobé splatnosti.

Mozné scénare:

Scénar 1: Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti nizsi nez
ochranny kurz, musi klient dodat dynamicky forward za

ochranny kurz.

Scénéf 2: Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti vyssi nez
Ochranny kurz a neobchoduje se za podminény kurz nebo nad
nim, klient sméni dynamicky forward za pfiznivéjsi spotovy

kurz.

Scénar 3: Pokud by se sménny kurz béhem sledovaného
obdobi obchodoval nad podminénym kurzem nebo pfimo na

jeho Urovni, musi klient sménit dany objem za ochranny kurz.

Vyhody

« Klient ma jistotu, ze nesméni hdfe nez je ochranny kurz.

+ Klient méa ochranu, pokud se kurz pohybuje v jeho
neprospéch.

« Klient maze tézit z pfiznivého pohybu mény az do vyse

podminéného kurzu.

Nevyhody

« Pokud se sménny kurz kdykoli béhem stanoveného
aktivniho obdobi obchoduje na Grovni podminéného
kurzu nebo nad nim, kurz se prevede na ochranny kurz.
V takovém pfipadé by klient dosahl vyhodnéjsiho kurzu
pti pouziti fixniho forwardu.

» Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti nizsi nez
ochranny kurz, klient by také dosahl rovnéz vyhodnéjsiho
kurzu pfi pouziti fixniho forwardu. Pokud se sménny kurz
vyviji nepfiznivé, mlze spoleénost Ebury zaslat

pozadavek na dodatecny depozit k pokryti této pozice.

Priklad

Napfiklad klient dovazi automobily z USA a predpoklada, ze
za 6 mésict dosahne prodeje ve vysi 1 milionu USD. Kurz
EUR/USD stanoveny u fixniho forwardu na é mésict je 1,05.
Klient by se chtél chranit proti dal$imu posileni USD, ale
domniva se, ze kurz EUR/USD v pfistich 6 mésicich vzroste.
Proto akceptuje ochranny kurz 1,04. To klientovi umoziuje
tézit z priznivého pohybu 100 % jeho expozice az do
podminéného kurzu 1,08. Pokud se spotovy kurz kdykoli
bé&hem stanoveného pozorovaciho obdobi obchoduje na
Urovni 1,08 nebo nad ni, klient musi prodat USD za ochranny
kurz 1,04.
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Dynamicky forward s podminénou participaci

Zajisténi zavazkl souvisejicich s dovozem

Mozné scénare: . . o
Dynamicky forward s podminénou participaci
Import

Scénaf 1: Sménny kurz EUR/USD se v dobé splatnosti rodongirs o S 1 een Scinit? e Seinirs

obchoduje na drovni 1,03 a béhem sledovaného obdobi se

sménny kurz neobchodoval na trovni 1,08 nebo vys nez je

podminény kurz. Klient proto nakoupi 1 000 000 USD za gl

ochranny kurz 1,04. s

Scénéf 2: Sménny kurz EUR/USD se v dobé splatnosti
obchoduje na Grovni 1,07 a béhem sledovaného obdobi se
neobchodoval na Grovni 1,08 nebo vyssi nez podminény kurz.
Klient proto nakoupi za spotovy kurz 1,07. Cona s konci obdobi
Scénéf 3: Sménny kurz EUR/USD se béhem v dobé splatnosti

obchodoval nad podminénym kurzem 1,08. Klient proto

nakoupi 1 000 000 USD za ochranny kurz 1,04.
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Dynamicky Forward s limitovanou participaci

Zajisténi zavazkud souvisejicich s vyvozem

Popis produktu

Dynamicky forward s limitovanou participaci vas chrani tim,
ze vam poskytuje ochranny kurz pro vasi expozici, podobné
jako fixni forward. Umozriuje vam vsak podilet se na pfiznivém

pohybu sménného kurzu az do vyse limitniho kurzu.

Mozné scénare:

Scénéf 1: Pokud je sménny kurz v den splatnosti vyssi nez
ochranny kurz, klient éerpa dynamicky forward za ochranny

kurz.

Scénéf 2: Pokud je sménny kurz v den splatnosti vyssi nez
ochranny kurz, ale nizsi nez limitni kurz, klient cerpa

dynamicky forward za pfiznivéjsi spotovy kurz.

Scénéf 3: Pokud je sménny kurz v den splatnosti nizsi nez
limitni kurz, musi klient dodat dynamicky forward za

limitni kurz.

Vyhody

+ Klient ma jistotu, Ze nesméni hife nez je ochranny kurz.

» Klient ma ochranu, pokud se kurz pohybuje v jeho

neprospéch.
+ Klient mé vyhodu, pokud se sazba pohybuje v jeho
prospéch, a to az do vyse limitniho kurzu.
Nevyhody
+ Pokud se sménny kurz pohybuje nepfiznivé (ij. nize nez

ochranny kurz), bylo by dosazeno pfiznivéjsiho kurzu s

fixnim forwardem.
» Klient mdze &erpat vyhody pouze do vyse limitniho kurzu.
« Pokud se sménny kurz pohybuje nepfiznivé vici

zajisténému kurzu, maze spole¢nost Ebury pozadat klienta

o dodatecny depozit, aby kryl ztrdtovou pozici.

Priklad

Napfiklad klient vyvazi automobily do USA a pfedpoklada, ze
za 6 mésicu dosahne prodeje ve vysi 1 milionu USD. Kurz
EUR/USD stanoveny u fixniho forwardu na 6 mésicti je 1,06 a
klient se chce chranit pfed nepfiznivymi pohyby sménného
kurzu. Klient je ale také ochoten akceptovat nizsi miru
ochrany nez u fixniho forwardu, a to aby ziskal flexibility.
Klient tedy akceptuje ochranny kurz 1,07 s limitnim kurzem
1,03. To klientovi umoziuje tézit z pfiznivého pohybu jeho
expozice az do limitniho kurzu 1,03. Pokud se spotovy kurz
obchoduje na trovni 1,03 nebo nad ni, klient musi prodat
USD za ochranny kurz 1,04.

Scénéf 1: Sménny kurz se v den splatnosti obchoduje na 1,08,

takze klient proto proda USD za ochranny kurz 1,07.

Scénaf 2: Sménny kurz se v den splatnosti obchoduje na
Urovni 1,04, tedy pod ochrannym kurzem 1,07 a nad limitnim

kurzem 1,03. Klient proto proda USD za spotovy kurz 1,04.
Scénar 3: Sménny kurz se v den splatnosti obchoduje na

Urovni 1,02, coz je pod limitnim kurzem 1,03. Klient proto
proda USD za limitni kurz 1,03.

Dynamicky Forward s limitovanou participaci
Export

Forwardovy kurz  mmmm ScénaF1 s s ScéniF2  mmmm Scénsi3

Cena na konci obdobi
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Dynamicky forward s limitovanou participaci

Zajisténi zavazkUd souvisejicich s dovozem

Popis produktu

Dynamicky forward s limitovanou participaci Vas chrani tim,
ze Vam poskytuje ochranny kurz pro Vasi expozici, podobné
jako fixni forward. Umozriuje Vam vsak podilet se na pfiznivém

pohybu sménného kurzu az do vyse limitniho kurzu.

Mozné scénare:

Scénéf 1: Pokud je sménny kurz v den splatnosti nizsi nez
ochranny kurz, klient ¢erpa dynamicky forward za ochranny

kurz.

Scénér 2: Pokud je sménny kurz v den splatnosti vyssi nez
ochranny kurz, ale nizsi nez limitni kurz, klient cerpa

dynamicky forward za pfiznivéjsi spotovy kurz.

Scénéf 3: Pokud je sménny kurz v den splatnosti vyssi nez
limitni kurz, musi klient &erpat dynamicky forward za

limitni kurz.

Vyhody

+ Klient ma jistotu, Ze nesméni hife nez je ochranny kurz.

» Klient ma ochranu, pokud se kurz pohybuje v jeho

neprospéch.

+ Klient mé ochranu, pokud se kurz pohybuje v jeho

neprospéch.

Nevyhody

» Pokud se sménny kurz pohybuje nepfiznivé (j. vyse nez
ochranny kurz), bylo by dosazeno vyhodnéjsiho kurzu s

fixnim forwardem.
» Klient mGze cerpat vyhody pouze do vyse limitniho kurzu.
» Pokud se sménny kurz pohybuje nepfiznivé vaci

zajisténému kurzu, mize spoleénost Ebury pozadat klienta

o dodateény depozit, aby kryl ztrdtovou pozici.

Priklad

Napftiklad klient dovazi automobily z USA a pfedpoklada, ze
za 6 mésicl bude muset nakoupit 1 milion USD. Kurz
EUR/USD stanoveny u fixniho forwardu na 6 mésict je 1,05.
Klient je rovnéz ochoten akceptovat nizsi ochranny kurz nez
u pevného forwardu, aby ziskal flexibilitu. Klient tedy
akceptuje ochranny kurz 1,04 s limitnim kurzem 1,08. To
klientovi umoznuje tézit z pfiznivého pohybu jeho expozice
az do stanoveného limitniho kurzu. Pokud se spotovy kurz v
den splatnosti obchoduje na urovni 1,08 nebo nad ni, klient
musi prodat USD za ochranny kurz 1,08.

Scénar 1: Ménovy par EUR/USD se v dobé splatnosti
obchoduje na urovni 1,03. Klient proto nakoupi USD za
ochranny kurz 1,04.

Scénéf 2: Ménovy par EUR/USD se v dobé splatnosti
obchoduje na drovni 1,07, tedy nad ochrannym kurzem 1,04 a
pod limitnim kurzem 1,08. Klient doda dynamicky forward a
nakoupi USD za spotovy kurz 1,07.

Scénar 3: Ménovy par EUR/USD se v dobé splatnosti
obchoduje na drovni 1,09, tedy nad limitnim kurzem 1,08, a
proto musi klient dodat dynamicky forward a nakoupit USD za
limitni kurz 1,08.

Dynamicky forward s limitovanou participaci
Import

Forwardovy kurz  memsm Scénaf 1 mmu Scénai2 — Scénai 3

Cena na konci obdobi
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Dynamicky forward s podminénym resetem

Zajisténi zavazkud souvisejicich s vyvozem

Zajisténi zavazki souvisejicich
s vyvozem

Dynamicky forward s podminénym resetem umoziuje stanovit
ochranny reset kurz pro ménovou expozici k predem
stanovenému datu v budoucnosti. Nastavite si také podminény
kurz a ochranny kurz. Pokud se spotovy kurz kdykoli béhem
sledovaného obdobi obchoduje na drovni podminéného kurzu
nebo pod nim, musite dodat dynamicky forwardovy obchod za
reset kurz. Pokud se spotovy kurz neobchodoval na trovni
podminéného kurzu nebo pod nim a spotovy kurz je pri
splatnosti nizsi nez ochranny kurz, budete realizovat v dobé

splatnosti dynamicky forward za aktuaini spotovy kurz.

*Sledované obdobi mize znamenat bud'trvalé pozorovani,

s oknem nebo byt okamzikem v dobé splatnosti.

Mozné scénare:

Scénar 1: Pokud je sménny kurz v den splatnosti roven nebo
vys$$i nez ochranny kurz, dynamicky forward cerpate v

nominalni ¢astce za ochranny kurz v den splatnosti.

ScénéF 2: Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti nizsi nez
ochranny kurz a béhem sledovaného obdobi se neobchodoval
za podminény kurz nebo pod nim, dynamicky forward se

vycerpa za nominalni éastku v pfiznivéjsim spotovém kurzu.

Scénar 3: Pokud se sménny kurz béhem sledovaného obdobi
obchodoval pod podminénym kurzem a v den splatnosti je
sménny kurz niz§i neZ podminény kurz, pak dynamicky forward
Cerpate za nominalni &astku pfi ochranném reset kurzu [v den

splatnosti].

Scénér 4: Pokud se sménny kurz béhem sledovaného obdobi
obchodoval pod podminénym kurzem, ale nasledné v dobé
splatnosti vzrostl nad ochranny reset kurz, ale pod ochranny
kurz, musi klient dodat dynamicky forward v nominalni éastce

za prevazujici spotovy kurz.

*Scénar 4 neplati pro pfipady, kdy je podminény kurz

sledovan az v dobé splatnosti.

Vyhody

« Klient ma jistotu, Zze nesméni hlife nez je ochranny kurz.

« Klient méa ochranu, pokud se kurz pohybuje v jeho
neprospéch.

« Klient maze tézit z pfiznivého pohybu mény az do vyse

podminéného kurzu.

Nevyhody

« Pokud se sménny kurz kdykoli béhem stanoveného
sledovaného obdobi obchoduje na Grovni podminéného
kurzu nebo pod nim, pfepocte se pomysina ¢astka za
ochranny reset kurz. V takovém piipadé by klient dosahl
vyhodnéjsiho kurzu pfi pouziti spotového kurzu.

« Pokud je sménny kurz pfi splatnosti vys$si nez ochranny
kurz, klient by dosahl vyhodnéjsiho kurzu pfi pouziti fixniho
forwardu.

« Pokud se sménny kurz pohybuje nepfiznivé vici
zajisténému kurzu, mdze spoleénost Ebury pozadat klienta

o dodateény depozit, aby kryl ztradtovou pozici.

Priklad

Napfiklad klient vyvazi do USA a pfedpoklada, ze za 6 mésicd
doséahne trzeb ve vysi 1 milionu USD. Spole¢nost pouzivéa pro
bézny fiskalni rok kalkulaéni kurz 1,07. Klient usiluje o plnou
ochranu, ale zaroveri se domniva, ze existuje Sance, ze se trh
muze vyvijet pfiznivé k primérné prognéze bank 1,0325
EUR/USD.

Po konzultaci je vybran nasledujici dynamicky forward s

podminénym resetem.

Splatnost = 6 mésict

Nominalni ¢astka = 1 000 000 USD
Ochranny kurz = 1,09

Podminény kurz = 1,02

Ochranny reset kurz = 1,07
Sledované obdobi = pfi splatnosti
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Dynamicky forward s podminénym resetem

Zajisténi zavazkud souvisejicich s vyvozem

Mozné scénare:

Scénaf 1: Sménny kurz EUR/USD se v dobé splatnosti
obchoduje na Grovni 1,10, coz je nad ochrannym kurzem 1,09.
Klient proto nakoupi 1 000 000 USD za ochranny kurz 1,09.

Scénaf 2: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje na drovni 1,03. Aktualni sménny kurz se béhem
sledovaného obdobi neobchodoval na Grovni nebo pod dGrovni
podminéného kurzu. Proto dynamicky forward vyéerpa v

nominalni ¢astce za spotovy kurz 1,03.

Scénéf 3: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje na trovni 1,01. Dynamicky forward se proto

vycerpa za ochranny reset kurz 1,07.

Scénaf 4: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje na Grovni 1,0750, ale béhem sledovaného obdobi
se sménny kurz obchodoval na Grovni 1,02 nebo nizsi,
dynamicky forward doda 1 000 000 USD za spotovy kurz
1,075.

*Scéndr 4 neplati pro pripady, kdy je podminény kurz

sledovan az v dobé splatnosti.

Dynamicky forward s podminénym resetem
Export

Realizovany kurz = s = Expozice

1,1200
1,1000
1,0800
1,0600
1,0400

1,0200

1,0000 =~
1,0000 1,0200 1,0400 1,0600 1,0800 1,1000 1,1400

Cena na konci obdobi
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Dynamicky forward s podminénym resetem

Zajisténi zavazkd spojenych s dovozem

Popis produktu

Dynamicky forward s podminénym resetem umozriuje stanovit
ochranny reset kurz pro ménovou expozici k predem
stanovenému datu v budoucnosti. Nastavite si také podminény
kurz a ochranny kurz. Pokud se spotovy kurz kdykoli béhem
sledovaného obdobi* obchoduje na Grovni podminéného
kurzu nebo pod nim, budete ke dni splatnosti realizovat
dynamicky forward za ochranny kurz. Pokud se spotovy kurz
neobchodoval na Grovni podminéného kurzu nebo nad nim a
je v dobé splatnosti vy$si nez ochranny reset kurz, budete
realizovat v dobé splatnosti dynamicky forward za aktualni

spotovy kurz.

*Sledované obdobi mize znamenat bud'trvalé pozorovani,

s oknem nebo byt okamzikem v dobé splatnosti.

Mozné scénare:

Scénéf 1: Pokud je sménny kurz v den splatnosti na Grovni
nebo pod drovni ochranného kurzu, dynamicky forward

Cerpate v nominalni ¢astce za ochranny kurz v den splatnosti.

Scénar 2: Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti vyssi nez
ochranny kurz a béhem sledovaného obdobi se neobchodoval
za podminény kurz nebo nad nim, dynamicky forward se

vycerpa v nominalni ¢astce v pfiznivéjsim spotovém kurzu.

Scéné¥ 3: Pokud se sménny kurz béhem sledovaného obdobi
obchodoval nad podminénym kurzem a v den splatnosti je
sménny kurz nad ochrannym reset kurzem, pak se dynamicky

forward vy&erpa v nominalni éastce v ochranném reset kurzu.

Scénar 4: Pokud se sménny kurz béhem sledovaného obdobi*
obchodoval nad podminénym kurzem, ale v dobé splatnosti
klesl pod ochranny reset kurz, ¢erpa klient dynamicky forward

v nominalni ¢astce za ochranny kurz.

*Scénar 4 neplati pro pripady, kdy je podminény kurz sledovén

az v dobé splatnosti.

Vyhody

+ Klient mé jistotu, ze nesméni hife nez je ochranny kurz.

« Klient ma ochranu - pokud se kurz pohybuje v jeho
neprospéch a to az do vyse podminéného kurzu.

« Klient maze tézit z pfiznivého pohybu mény az do vyse

podminé&ného kurzu.

Nevyhody

« Pokud se sménny kurz obchoduje na Grovni podminéného
kurzu a vyse kdykoli béhem stanoveného sledovaného
obdobi, dynamicky forward se vyéerpa za ochranny reset
kurz. V tomto pfipadé by klient doséhl vyhodnéjsiho kurzu

pfi pouziti spotového kurzu.

« Pokud je sménny kurz v okamziku splatnosti nizsi nez
ochranny kurz, klient by rovnéz dosahl vyhodnéjsiho kurzu

pfi pouziti fixniho forwardu.

» Pokud se sménny kurz pohybuje neptiznivé vidi
zajisténému kurzu, maze spoleénost Ebury pozadat

klienta o dodateény depozit, aby kryl ztrdtovou pozici.

Priklad

Klient napriklad dovazi automobily z USA a predpoklada, ze
za 6 mésicl musi nakoupit 1 milion USD. Spolecnost pouziva

pro bézny fiskalni rok kalkulaéni kurz 1,07.

Klient usiluje o plnou ochranu, ale zarovern se domniva, ze
existuje Sance, ze se trh mdze vyvijet priznivé vicéi primérné
progndze bank 1,1025 EUR/USD.

Po konzultaci je vybran nasledujici dynamicky forward s

podminénym resetem.

Splatnost = 6 mésicl

Nominalni ¢astka = 1 000 000 USD
Ochranny kurz = 1,0500
Podminény kurz = 1,12

Ochranny reset kurz = 1,07

Sledované obdobi = pfi splatnosti
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Dynamicky forward s podminénym resetem

Zajisténi zavazkd spojenych s dovozem

Mozné scénare:

Dynamicky forward s podminénym resetem

Scénar 1: Sménny kurz EUR/USD se v dobé splatnosti meert
obchoduje na drovni 1,03, coz je pod ochrannym kurzem e =
1,05. Klient proto nakoupi 1 000 000 USD za ochranny kurz 11400

1,05. 11200

Scénaf 2: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti 10800

obchoduje na Grovni 1,10. Aktuélni sménny kurz se béhem 10600

sledovaného obdobi neobchodoval na nebo nad Grovni 1,040

podminéného kurzu. Proto se dynamicky forward vycerpa v nozo0 ="

1,0200 1,0400 1,0600 1,0800 1,1000 1,1200 1,1400

nominalni ¢astce za spotovy kurz 1,10.
Cena na konci obdobi

Scénéf 3: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti

obchoduje na trovni 1,13 nebo nad ni. Dynamicky forward se

proto vy&erpa za ochranny reset kurz 1,07.

Scénéf 4: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje na Grovni 1,0650, ale béhem sledovaného obdobi*
se sménny kurz obchodoval nad podmiriovacim kurzem 1,12,

dynamicky forward se vyéerpa za ochranny kurz 1,05.

*Scénér 4 neplati pro pripady, kdy je podminény kurz sledovan

az v dobé splatnosti.
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Dynamicky forward plus s podminénym resetem

Zajisténi zavazkud souvisejicich s vyvozem

Zajisténi zavazka souvisejicich
s vyvozem

Dynamicky forward plus s podminénou participaci umozriuje
stanovit ochranny reset kurz pro ménovou expozici k predem
stanovenému datu v budoucnosti. Nastavite si také podminény
kurz a ochranny kurz. Pokud se spotovy kurz kdykoli béhem
sledovaného obdobi obchoduje na trovni podminéného kurzu
nebo pod nim, musite v dobé splatnosti vy¢erpat dynamicky
forward v navysené &astce za ochranny reset kurz. Pokud se
spotovy kurz neobchodoval na Grovni podminéného kurzu
nebo pod nim a sménny kurz v dobé splatnosti je nizsi nez
ochranny kurz, budete &erpat dynamicky forward v nominalni

Castce za aktudlni spotovy kurz.

*Sledované obdobi mize znamenat bud'trvalé pozorovani,

s oknem nebo byt okamzikem v dobé splatnosti.

Mozné scénare:

ScénéF 1: Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti roven nebo
vyssi, dynamicky forward se vycerpa v nominélni ¢astce za

ochranny kurz.

Scénar 2: Pokud je sménny kurz v den splatnosti nizsi nez
ochranny kurz a neobchoduje se za podminény kurz nebo pod
nim, dynamicky forward se vyéerpa v nominalni éastce za

spotovy kurz.

ScénéF 3: Pokud se sménny kurz béhem sledovaného obdobi
obchodoval pod podminénym kurzem a v den splatnosti je
sménny kurz nizsi nez ochranny reset kurz, pak bude
dynamicky forward vylerpan v navy$ené ¢astce za ochranny

reset kurz.

Scénar 4: Pokud se sménny kurz béhem sledovaného obdobi
obchodoval pod podminénym kurzem, ale nasledné je vyssi
nez ochranny reset kurz, dynamicky forward bude vyéerpan v

nominalni ¢astce za ochranny kurz.

*Scénar 4 neplati pro pfipady, kdyz je podminény kurz

sledovana az v dobé splatnosti.

Vyhody

« Klient ma jistotu, ze nesméni hdfe nez je ochranny kurz.

« Klient méa ochranu - pokud se kurz pohybuje v jeho
neprospéch.
» Klient maze tézit z pfiznivého pohybu mény az do vyse

podminéného kurzu, ale bez néj.

Nevyhody

» Pokud se sménny kurz kdykoli béhem sledovaného
obdobi obchoduje na Grovni podminéného kurzu nebo
pod nim, dynamicky forward se vyéerpé za navysenou
¢astku v ochranném reset kurzu. V tomto pfipadé by
klient doséhl vyhodnéjsiho kurzu pti pouziti aktualniho
spotového kurzu.

» Pokud se sménny kurz pohybuje nepfiznivé vidi
zajisténému kurzu, mize spoleénost Ebury pozadat

klienta o dodate¢ny depozit, aby kryl ztratovou pozici.

Priklad

Klient napriklad vyvazi do USA a predpoklada, ze za 6 mésicl
bude mit trzby ve vysi 1 milionu USD. Spolec¢nost pouziva pro
bézny fiskalni rok kalkulaéni kurz 1,07. Klient usiluje o plnou
ochranu, ale zarover se domniva, ze existuje Sance, ze se trh
mUze vyvijet pfiznivé vici praimérné progndze bank na Grovni
1,0325 EUR/USD.

Po konzultaci s klientem je stanoven nasledujici dynamicky
postup vpred se podminénou participaci Plus.

Splatnost = 6 mésicu

Nominalni ¢astka = 500 000 USD
Navysena &astka = 1 000 000 USD
Ochranny kurz = 1,06

Podminény kurz = 1,01

Ochranny reset kurz =1,04
Sledované obdobi = pfi splatnosti
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Dynamicky forward plus s podminénym resetem

Zajisténi zavazkud souvisejicich s vyvozem

Mozné scénare:

Dynamicky forward plus s podminénym resetem
B 353 v . Export
Scénéf 1: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti

obchoduje na trovni 1,0700, coz je nad ochrannym kurzem SRR
1,0600. Dynamicky forward bude vycerpan v nominalni ¢astce

500 000 USD pfi ochranném kurzu 1,0600.

1,0800
1,0600

1,000

Scénaf 2: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti

1,0200

obchoduje na Grovni 1,0200. Sménny kurz se béhem

sledovaného obdobi neobchodoval na Grovni podminéného 10000

kurzu nebo pod nim. Proto se dynamicky forward vyéerpé v ass0 ==

nominé|ni ééstce v aktué|nim spotovém kurz ‘] 0200 Klient 09800  1,0000  1,0100  1,0200  1,0300  1,0400  1,0500  1,0600  1,0700 1,080
B .

Cena na konci obdobi

mohl pIné vyuzit pozitivniho vyvoje ménového kurzu.

Scénéf 3: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje na trovni 1,0100. Sménny kurz se nyni obchoduje
nebo se béhem sledovaného obdobi obchodoval pod
podminénym kurzem a dynamicky forward vyéerpa v navysené
¢astce 1 000 000 USD za ochranny reset kurz 1,0400.

Scénéf 4: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje na trovni 1,0500, ale béhem sledovaného obdobi
se sménny kurz obchodoval na Grovni podminéného kurzu
nebo pod nim. Proto se dynamicky forward vycerpa v
nominalni ¢astce 500 000 USD za spotovy kurz 1,0500, protoze

sménny kurz vzrostl nad ochranny reset kurz 1,0400.

*Scénédr 4 neplati pro pfipady, kdy je podminény kurz

sledovan az v dobé splatnosti.
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Dynamicky forward plus s podminénym resetem

Zajisténi zavazkud souvisejicich s dovozem

Popis produktu

Dynamicky forward plus s podminénou participaci umoziuje
stanovit ochranny reset kurz pro ménovou expozici k predem
stanovenému datu v budoucnosti. Nastavite si také podminény
kurz a ochranny kurz. Pokud se spotovy kurz kdykoli béhem
sledovaného obdobi obchoduje na Grovni podminéného kurzu
nebo nad nim, musite v dobé splatnosti vyéerpat dynamicky
forward v navysené &astce za ochranny reset kurz. Pokud se
spotovy kurz neobchodoval na drovni podminéného kurzu
nebo nad nim a sménny kurz v dobé splatnosti je vyssi nez
ochranny kurz, budete ¢erpat dynamicky forward v nominalni

¢astce za aktudlni spotovy kurz.

*Sledované obdobi mize znamenat bud'trvalé pozorovani,

s oknem nebo byt okamzikem v dobé splatnosti.

Mozné scénare:

Scénaf 1: Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti na Urovni
ochranného kurzu nebo nizsi, dynamicky forward se vyéerpa v

nominalni ¢astce za ochranny kurz.

Scénar 2: Pokud je sménny kurz v den splatnosti vyssi nez
ochranny kurz, ale neobchoduje se za podminény kurz nebo
nad nim, dynamicky forward se vycerpa v nominalni ¢astce za

spotovy kurz.

Scénar 3: Pokud se sménny kurz béhem sledovaného obdobi
obchodoval nad podminénym kurzem nebo na ném a v den
splatnosti je sménny kurz vyssi nez ochranny reset kurz, pak
bude dynamicky forward vy&erpéan v navysené &astce za

ochranny reset kurz.

Scénar 4: Pokud se sménny kurz béhem sledovaného obdobi
obchodoval nad podminénym kurzem, ale nasledné kles| pod
ochranny reset kurz, dynamicky forward bude vyéerpan v

nominalni ¢astce za ochranny kurz.

*Scénar 4 neplati pro pripady, kdyz je podminény kurz

sledovan az v dobé splatnosti.

Vyhody
« Klient ma jistotu, ze nesméni hife nez je ochranny kurz.
« Klient ma ochranu - pokud se kurz pohybuje v jeho
neprospéch az do vyse podminéného kurzu.
« Klient maze tézit z pfiznivého pohybu mény az do vyse

podminéného kurzu.

Nevyhody

+ Pokud se sménny kurz kdykoli béhem sledovaného
obdobi obchoduje na drovni podminéného kurzu nebo
nad nim, dynamicky forward se vylerpa za navysenou
¢astku v ochranném reset kurzu. V tomto pfipadé by
klient doséhl vyhodnéjsiho kurzu pfi pouziti fixniho
forwardu.

« Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti nizsi nez
ochranny reset kurz, dosahl by klient vyhodnéjsiho kurzu
pfi pouziti fixniho forwardu.

« Pokud se sménny kurz pohybuje neptiznivé vidi
zajisténému kurzu, maze spoleénost Ebury pozadat

klienta o dodatecny depozit k pokryti ztratové pozice.
Priklad

Klient napfiklad dovazi automobily z USA a predpoklada, ze
za 6 mésict musi nakoupit 1 milion USD. Spoleénost pouziva

pro bézny fiskalni rok kalkulaéni kurz 1,07.

Klient usiluje o plnou ochranu, ale zaroven se domniva, ze
existuje Sance, ze se trh mdze vyvijet pfiznivé viéi primérné
progndze bank 1,1025 EUR/USD.

Po konzultaci je vybran nasledujici dynamicky forward plus s

podminénym resetem.

Splatnost = 6 mésicd

Nominalni ¢astka = 500 000 USD
Navysena ¢astka = 1 000 000 USD
Ochranny kurz = 1,0600
Ochranny reset kurz =1,08
Podminény kurz = 1,12

Sledované obdobi = p¥i splatnosti

ebury.cz
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Dynamicky forward plus s podminénym resetem

Zajisténi zavazku souvisejicich s dovozem

Mozné scénare . .
Dynamicky forward plus s podminénym resetem
Import

Scénaf 1: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje na drovni 1,0300, coz je pod ochrannym kurzem
1,0600. Dynamicky forward bude vy¢erpan v nominalni ¢astce
500 000 USD za ochranny kurz 1,0600.

1,1400
1,1200

1,1000

Scénéf 2: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti

1,0800

obchoduje na drovni 1,1000. Sménny kurz se béhem

1,0600

sledovaného obdobi neobchodoval na Grovni nebo nad drovni

1,0400

podminéného kurzu. Proto se dynamicky forward vyéerpa v 10200 ="

nominalni ¢astce v aktualnim spotovém kurzu 1,1000. 1,0200 1,0400 1,060 1,080 1,100 11200 1,140
Cena na konci abdobi

Scénaf 3: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti

obchoduje na drovni 1,1200 nebo nad ni. Sménny kurz se

obchodoval se béhem sledovaného obdobi obchodoval na

nebo nad podminénym kurzem. Dynamicky forward se tedy

vy&erpd v navysené &astce 1 000 000 USD pfi ochranném reset

kurzu 1,0800.

Scénéar 4: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje pod urovni 1,0650, ale sménny kurz se béhem
sledovaného obdobi obchodoval nad podminénym kurzem.
Dynamicky forward se tedy vyéerpé v nominalni ¢astce 500
000 USD za ochranny kurz 1,0600, protoze sménny kurz kles|
pod ochranny reset kurz.

*Scénér 4 neplati pro pripady, kdy je podminény kurz sledovan

az v dobé splatnosti.
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Dynamicky forward plus s podminénou
paattmtp/aﬁﬂ souvisejicich s vyvozem

Popis produktu

Dynamicky forward s podminénou participaci plus umozriuje
stanovit ochranny kurz pro ménovou expozici k predem
stanovenému datu v budoucnosti. Stanovi se také podminény
kurz, a pokud se spotovy kurz kdykoli béhem sledovaného
obdobi obchoduje na Grovni podminéného kurzu nebo pod
nim, dynamicky forward se vyporada za nominalni éastku s
ochrannym kurzem. Pokud se sménny kurz neobchodoval za
podminény kurz nebo pod nim a sménny kurz je v dobé
splatnosti nizsi nez ochranny kurz, doruéi se dynamicky

forward na nominalni ¢astku za aktuélni spotovy kurz.

*Sledované obdobi mize znamenat bud'trvalé pozorovani,

s oknem nebo byt okamzikem v dobé splatnosti.

Mozné scénare:

Scénéf 1: Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti vyssi nez

ochranny kurz, klient sméni prostfedky za ochranny kurz.

Scéné¥ 2: Pokud je sménny kurz v den splatnosti nizsi nez
ochranny kurz a neobchoduje se za podminény kurz nebo pod
nim, dynamicky forward se vylerpé za aktualni spotovy kurz.

ScénéF 3: Pokud je sménny kurz v den splatnosti nizsi nez
ochranny kurz a neobchoduje se za podminény kurz nebo pod
nim, dynamicky forward se vyéerpé za aktualni spotovy kurz.

Vyhody

» Klient ma jistotu, ze nesméni hife nez je ochranny kurz.

+ Klient méa ochranu, pokud se kurz pohybuje v jeho
neprospéch.

» Klient mdze tézit z pfiznivého pohybu mény az do vyse

podminéného kurzu.

Nevyhody

« Pokud se sménny kurz kdykoli béhem stanoveného
aktivniho obdobi obchoduje na drovni podminéného
kurzu nebo pod nim, musi poté sménit za ochranny kurz
navysenou castku. V tomto pripadé by klient dosahl
vyhodnéjsiho kurzu pfi pouziti spotového kurzu.

« Pokud je sménny kurz pfi splatnosti vyssi nez ochranny
kurz, klient by dosahl vyhodnéjsiho kurzu pfi pouziti
fixniho forwardu.

» Pokud se sménny kurz pohybuje nepfiznivé vidi
zajisténému kurzu, mdze spoleénost Ebury pozadat
klienta o dodate¢ny depozit, aby kryl ztratovou pozici.

Priklad

Naptiklad klient vyvazi do USA a predpoklads, ze za 6 mésicd
bude mit trzby ve vysi 1 milionu USD. Spoleénost pouziva pro

bézny fiskalni rok kalkulaéni kurz 1,06.

Klient usiluje o plnou ochranu, ale zaroven se domniva, ze
existuje Sance, ze se trh mdze vyvijet priznivé k primérmé
progndze hlavnich bank na drovni 1,0250 EUR/USD.

Po konzultaci s klientem je vybran nasledujici dynamicky
forward plus s podminénou participaci.

Splatnost = 6 mésicl

Nominalni ¢astka = 500 000 USD
Navysena ¢astka = 1 000 000 USD
Ochranny kurz = 1,0550
Podminény kurz = 1,01

Sledované obdobi = pfi splatnosti

ebury.cz
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Dynamicky forward plus s podminénou
paﬁttmpaﬁﬁ souvisejicich s vyvozem

Mozné scénare o i, _
Dynamicky forward plus s podminénou participaci
Exportér

Scénar 1: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti

obchoduje na Grovni 1,0700, coz je nad ochrannym kurzem
1,0550. Klient proto nakoupi nominalni ¢astku 500 000 USD L0800
za ochranny kurz 1,0550.

1,0600

Scénaf 2: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti o

1,0200

obchoduje na Grovni 1,0200. Kurz se béhem sledovaného

obdobi neobchoduje na Grovni podminéného kurzu ani pod 10000
nim. Dynamicky forward se proto vyporadava v nominalni 09800 L= i
ééstce 500 OOO USD Za aktuélni spotovy kurz 1 01 50 Kllent 0,9800 1,0000 1,0100 1,0200 1,0300 1,0400 1,0500 1,0600 1,0700 1,0800

Cena na konci obdobi

tak mohl plné vyuZit pozitivniho vyvoje sménného kurzu.

Scénaf 3: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje za 1,000. Sménny kurz se béhem sledovaného
obdobi obchoduje nebo se obchodoval pod podminénym
kurzem 1,0100, a proto dynamicky forward umozni sménit
za navysenou ¢astku ve vysi 1 000 000 USD v ochranném
kurzu 1,0550.

ebury.cz
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Dynamicky forward plus s podminénou participaci

Zajisténi zavazku souvisejicich s dovozem

Popis produktu

Dynamické forwardy s podminénou participaci plus umozriuji
stanovit ochranny kurz pro ménovou expozici k predem
stanovenému datu v budoucnosti. Stanovi se také podminény
kurz, a pokud se spotovy kurz béhem sledovaného obdobi*
obchoduje na trovni podminéného kurzu nebo nad nim,
dynamicky forward se vyporada za ochranny kurz v navysené
Castce. Pokud se spotovy kurz neobchodoval na Grovni
podminéného kurzu nebo nad nim a spotovy kurz v dobé
splatnosti je vyssi nez ochranny kurz, doruéi se dynamicky

forward za aktuélni spotovy kurz.

*Sledované obdobi mize znamenat bud'trvalé pozorovani,

s oknem nebo byt okamzikem v dobé splatnosti.

Mozné scénare:

Scéné¥ 1: Pokud je sménny kurz pfi splatnosti nizsi nez
ochranny kurz, klient sméni prostfedky za ochranny kurz.

Scéné¥ 2: Pokud je sménny kurz v den splatnosti vys$si nez
ochranny kurz a neobchoduje se za podminény kurz nebo
nad nim, klient sméni dynamicky forward za pfiznivéjsi spotovy

kurz.

Scénar 3: Pokud by se sménny kurz béhem sledovaného
obdobi obchodoval nad podminénym kurzem nebo pfimo na

ném, musi klient sménit navysenou &astku za ochranny kurz.

Vyhody

+ Klient ma jistotu, ze nesméni hdfe nez je ochranny kurz.

» Klient ma ochranu, pokud se kurz pohybuje v jeho
neprospéch.

» Klient muaze tézit z pfiznivého pohybu mény az do vyse
podminéného kurzu.

Nevyhody

» Pokud se sménny kurz kdykoli béhem stanoveného
aktivniho obdobi obchoduje na trovni podminéného
kurzu nebo nad nim, musi poté sménit za ochranny kurz
navysenou Castku. V takovém pfipadé by klient dosahl
vyhodnéjsiho kurzu a nizsi sménované &astky pfi pouziti
fixniho forwardu.

» Pokud je sménny kurz v okamziku splatnosti nizsi nez
ochranny kurz, klient by rovnéz nejspis dosahl
vyhodnéjsiho kurzu pfi pouziti fixniho forwardu.

» Pokud se sménny kurz vyviji velmi nepfiznivé, mize
spoleénost Ebury zaslat vyzvu k dodate¢nému depozitu k
pokryti této pozice.

Priklad

Napfiklad klient dovazi automobily z USA a predpoklada, ze
za 6 mésict musi nakoupit 1 milion USD. Spoleénost pouziva
pro bézny fiskalni rok kalkulaéni kurz 1,04.

Klient usiluje o plnou ochranu, ale zarovern se domniva, ze
existuje Sance, ze se trh mudze vyvijet pfiznivé vici primérné
prognéze bank 1,1025 EUR/USD.

Po konzultaci je vybran nasledujici dynamicky forward plus
s podminénou participaci.

Splatnost = 6 mésicl

Nominalni ¢astka = 500 000 USD
Navys$ena ¢astka = 1 000 000
Ochranny kurz = 1,0600

Podminény kurz = 1,12

Sledované obdobi = konec splatnosti
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Dynamicky forward plus s podminénou participaci

Zajisténi zavazku souvisejicich s dovozem

Mozné scénare

Scénar 1: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje na drovni 1,03, coz je pod ochrannym kurzem
1,06. Klient proto nakoupi nominalni ¢astku 500 000 USD
za ochranny kurz 1,0600.

Scénaf 2: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje na drovni 1,10. Kurz se béhem sledovaného
obdobi neobchodoval na Grovni podminéného kurzu ani nad
nim, a proto se dynamicky forward vypofada v nominalni
¢astce 500 000 USD za aktualni spotovy kurz 1,1000. Klient

mohl plné vyuzit pozitivniho vyvoje sménného kurzu.

Scénaf 3: Sménny kurz EUR/USD se v den splatnosti
obchoduje na Grovni 1,1200 nebo nad ni. Sménny kurz se
béhem sledovaného obdobi obchoduje nad podminénym
kurzem, proto se dynamicky forward umozni sménit za
navysenou ¢astku 1 000 000 USD v ochranném kurzu 1,0600.

Dynamicky forward plus s podminénou participaci
Import

1,1400
1,1200
1,1000
1,0800
1,0600

1,0400

1,0200 _-~"
1,0200 1,000 1,0600 1,0800 1,1000 1,1200 1,1400

Cena na konci obdobi
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Dynamicky forward plus s limitovanou

patttrcipazkl souvisejicich s vyvozem

Popis produktu

Dynamicky forward plus s limitovanou participaci Vas chrani
tim, Ze Vam poskytuje zvySenou ochrannou sazbu pro Vasi
expozici, podobné jako fixni forward. Umozriuje Vam vsak
participovat na jakémkoli pfiznivém pohybu sménného kurzu,
ktery se pohybuje pod limitnim kurzem. Pokud je v den
forward plus bude vyporédan pfi vyssi nominalni éastce

v limitnim kurzu.

Mozné scénare:

Scéné¥ 1: Pokud je sménny kurz v den splatnosti na Grovni
ochranného kurzu nebo vyssi, dynamicky forward se vyporada

v nominalni ¢astce dynamického forwardu za ochranny kurz.

Scénar 2: Pokud je sménny kurz v den splatnosti nizsi nez
ochranny kurz, ale vyssi nez limitni kurz, dynamicky forward
se vyporada v nominalni ¢astce dynamického forwardu v

ptiznivéjsim spotovém kurzu.

ScénéF 3: Pokud je sménny kurz v den splatnosti nizsi nez
limitni kurz, dynamicky forward pomyslnou &astku za

limitni kurz.

Vyhody

» Klient ma jistotu, Ze nesméni hlfe nez je ochranny kurz.

+ Klient méa ochranu, pokud se kurz pohybuje v jeho
neprospéch.

» Klient méa vyhodu, pokud se kurz pohybuje v jeho

prospéch, a to az do vyse limitniho kurzu.

Nevyhody

« Pokud se sménny kurz pohybuje nepfiznivé (tj. spotovy
kurz se pohybuje vyse nez ochranny kurz), bylo by
dosazeno vyhodnéjsiho kurzu s pouzitim fixniho forwardu.

+ Klient muze ¢erpat vyhody pouze do vyse limitniho kurzu.

» Pokud se sménny kurz pohybuje nepfiznivé vici
zajisténému kurzu, mize spoleénost Ebury pozadat klienta
o dodateény depozit, aby kryl ztradtovou pozici.

« Pokud se sménny kurz v den splatnosti obchoduje na nebo
pod drovni limitniho kurzu, dynamicky forward se
vyporada za vyssi nominalni ¢astku plus v limitnim kurzu. V
tomto pripadé mohl klient dosédhnout vyhodnéjsiho kurzu

pfi pouziti spotového kurzu.

Priklad
Klient napfiklad vyvazi auta do USA a predpoklada, ze za 6

mésicl bude muset prodat 1 milion USD. Klient pouziva
kalkulaéni kurz 1,0400 EUR/USD pro aktualni fiskaIni rok.

Klient usiluje o ochranu, ale zaroven véfi, ze existuje Sance,

ze se trh mlze vyvijet pfiznivé vaci sménnému kurzu.

Po konzultaci s klientem je stanoven nasledujici dynamicky

forward plus s limitovanou participaci v EUR/USD.

Doba trvani = 6 mésict

Nominalni ¢astka = 500 000 USD
Nominalni ¢astka plus = 1 000 000 USD
Ochranny kurz = 1,0800

Limitni kurz = 1,0200
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Dynamicky forward plus s limitovanou participaci

Zajisténi zavazku souvisejicich s vyvozem

Mozné scénare

Dynamicky forward plus s limitovanou participaci

Export
ScénéF 1: Ménovy par EUR/USD se pfi splatnosti obchoduje
na Grovni 1,0900, a je tedy nad ochrannym kurzem 1,0800. ey =e B
Dynamicky forward se proto ¢erpa za nominalni ¢astku 500 11200

000 USD pti ochranném kurzu 1,0800. 11000

1,0800

Scénaf 2: Ménovy par EUR/USD se v dobé splatnosti e

1,0400

obchoduje na Urovni 1,0300 a pohybuje se v rozmezi tvofeném

1,0200

ochrannym kurzem a limitnim kurzem. Dynamicky forward

1,0000

poskytuje nominalni ¢astku 500 000 USD pfi bézném 000

0,9800 1,0000 1,0200 1,0400 1,0600 1,0800 1,000 1,1200

spotovém kurzu 1,0300. Klient tak mize tézit z vyhodnéjsiho
Cena na konci obdobi

pohybu sménného kurzu.

Scénéf 3: Ménovy par EUR/USD se obchoduje na Grovni
1,0100, coz je pod hranici limitniho kurzu. Dynamicky forward
se vycerpa ve vyssi nominalni ¢astce plus 1 000 000 USD pfi

predem stanoveném limitnim kurzu 1,0200.
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Dynamicky forward plus s limitovanou participaci

Zajisténi zavazku souvisejicich s dovozem

Popis produktu

Dynamicky forward plus s limitovanou participaci Vas chrani
tim, Ze Vam poskytuje zvySenou ochrannou sazbu pro Vasi
expozici, podobné jako fixni forward. Umozriuje Vam vsak
participovat na jakémkoli pfiznivém pohybu sménného kurzu
az do vyse limitniho kurzu. Pokud je v den splatnosti sménny
kurz pfiznivéjsi nez limitni kurz, dynamicky forward plus bude

vyporadan pfi vy$si nominalni Eastce v limitnim kurzu.

Mozné scénare:

Scénar 1: Pokud je sménny kurz v den splatnosti na Grovni
ochranného kurzu nebo nizsi, dynamicky forward se vyporada

v nominalni ¢astce dynamického forwardu za ochranny kurz.

ScénéF 2: Pokud je sménny kurz v den splatnosti vy$si nez
ochranny kurz, ale nizsi nez limitni kurz, dynamicky forward se
vyporada v nominalni ¢astce dynamického forwardu v

priznivéjsim spotovém kurzu.
Scénar 3: Pokud je sménny kurz v den splatnosti na drovni

limitniho kurzu nebo vy$si, dynamicky forward se vypofada ve

vy$si nominalni astce plus za limitni kurz.

Vyhody

« Klient ma jistotu, Ze nesméni hdre nez je ochranny kurz.

» Klient ma ochranu, pokud se kurz pohybuje v jeho

neprospéch.

» Klient ma vyhodu, pokud se kurz pohybuje v jeho
prospéch, a to az do vyse limitniho kurzu.

Nevyhody

« Pokud se sménny kurz pohybuje nepfiznivé (tj. spotovy
kurz se pohybuje vyse nez ochranny kurz), bylo by
dosazeno vyhodnéjsiho kurzu s pouzitim fixniho forwardu.

 Klient muze ¢erpat vyhody pouze do vyse limitniho kurzu.

» Pokud se sménny kurz pohybuje neptiznivé vidi
zajisténému kurzu, mlze spoleénost Ebury pozadat
klienta o dodatecny depozit, aby kryl ztrdtovou pozici.

« Pokud se sménny kurz v den splatnosti obchoduje na
Grovni nebo nad drovni limitniho kurzu, dynamicky
forward se vyporadéa za vy$$i nominalni ¢astku plus v
limitnim kurzu. V tomto pf¥ipadé by klient mohl doséhnout
vyhodnéjsiho kurzu pfi pouziti fixniho forwardu nebo
spotového kurzu.

Priklad

Klient napriklad dovazi automobily z USA a predpoklada, ze
za 6 mésicli bude muset nakoupit 1 milion USD. Klient
pouziva pro bézny fiskalni rok kalkulaéni kurz 1,0400
EUR/USD.

Klient usiluje o ochranu, ale zaroven véfi, ze existuje Sance, Ze

se trh mlze vyvijet pfiznivé vidi aktualnimu sménnému kurzu.

Po konzultaci s klientem je stanoven nasledujici dynamicky

forward plus s limitovanou participaci v EUR/USD.

Doba trvani = 6 mésict

Nominalni ¢astka = 500 000 USD
Nominalni ¢astka plus = 1 000 000 USD
Ochranny kurz = 1,0300

Limitni kurz = 1,0900
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Dynamicky forward plus s limitovanou

WMIM souvisejicich s dovozem

Mozné scénare

Scénaf 1: Ménovy par EUR/USD se v den splatnosti obchoduje
na trovni 1,0100, a je tedy pod ochrannym kurzem 1,0300.
Dynamicky forward se proto ¢erpé za nominalni ¢astku 500 000
USD pfi ochranném kurzu 1,0300.

Scénar 2: Ménovy par EUR/USD se v dobé splatnosti
obchoduje na Grovni 1,0800 a pohybuje se v rozmezi tvoreném
ochrannym a limitnim kurzem. Dynamicky forward se ¢erpa za
nominalni ¢astku 500 000 USD pfi spotovém kurzu 1,0800.

Klient tak mize tézit z ptiznivéjsiho pohybu sménného kurzu.

Scéné¥ 3: Ménovy par EUR/USD se obchoduje na drovni
1,1100, coz je nad hranici limitniho kurzu. Dynamicky forward
se vycerpa ve vy$si nominalni ¢astce plus 1 000 000 USD za

predem stanoveny limitni kurz 1,0900.

Dynamicky forward plus s limitovanou participaci
Import

Realizovany kurz = = = Expozice

1,1500
1,1300
1,100
1,0900
1,0700
1,0500

10300 —‘_

1,0100 o

0,9900 -
09700 -~
09700 09900 10100  1,0300 10500 10700 1,090 1,100 1,300  1,1500

Cena na konci obdobi
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Dynamicky forward Plus

Zajisténi zavazkud souvisejicich s vyvozem

Popis produktu

Dynamicky forward Plus Vés chréani pro Vami zvolenou
nominalni ¢astku, podobné jaké je forwardovy kontrakt.
Ochranny kurz je vSak vyhodnéjsi v porovnani s fixnim
forwardem. Pokud je ale smé&nny kurz v dobé splatnosti
pFiznivéjsi nez ochranny kurz, V&$ dynamicky forward Plus se

vyporadé ve vyssi nominalni ¢astce plus za ochranny kurz.

Mozné scénare:

Scénéf 1: Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti nizsi nez
ochranny kurz, dynamicky forward Vam v dobé splatnosti

poskytne nominalni éastku za ochranny kurz.

Scénéf 2: Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti roven nebo
je vyssi nez ochranny kurz, dynamicky forward Plus se v dobé
splatnosti vypofada za vyssi nominalni éastku Plus, a to za

ochranny kurz.

Vyhody

» Klient ma jistotu, ze nesméni hife nez je ochranny kurz.

» Klient méa ochranu, pokud se kurz pohybuje v jeho
neprospéch.

+ Klient ma jistotu lepsiho kurzu ve srovnani s béznym

forwardovym kontraktem.

Nevyhody

» Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti na stejny nebo
priznivéjsi nez ochranny kurz, V4 dynamicky forward Plus
se musi vypofadat ve vys§i nominalni éastce Plus za
ochranny kurz. V tomto p¥ipadé by klient mohl doséhnout
vyhodnéjsiho kurzu pfi pouziti bézného spotového kurzu.

» Pokud se sménny kurz pohybuje nepfiznivé vici
zajisténému kurzu, maze spoleénost Ebury pozéadat klienta

o dodateény depozit, aby kryl ztratovou pozici.

Priklad

Klient napfiklad vyvazi do USA a ptedpoklada, ze bude
muset za 6 mésicy prodat 2 miliony USD. Klient se chce
chrénit pred poklesem sménného kurzu EUR/USD. Zaroven si
klient nastavil rozpo¢tovy kurz na 1,1000 a chce se vyhnout
kurzové ztraté. Klient by chtél mit ochranu pfed nepfiznivymi
pohyby sménného kurzu a méa pozadavek na nakup vyssi
nominalni ¢astky plus v pfipadé potieby. Pfijimaji ochranny
kurz 1, 0700 za 1 000 000 USD. Klient je tak pIné chranény
pred nepfiznivymi pohyby ménového kurzu, ale pokud se
sménny kurz v den splatnosti bude obchodovat na Grovni
1,0700 nebo pod ni, dynamicky forward Plus se vyporada za
vyssi nominalni ¢astku Plus 2 000 000 USD za 1,0700.

Scénar 1: Sménny kurz se v den splatnosti obchoduje na
1,1100, takze dynamicky forward Plus doda nominalni ¢astku
1 000 000 USD za ochranny kurz 1,0700.

Scénar 2: Sménny kurz se v den splatnosti obchoduje na
1,0500, takze dynamicky forward Plus se vypofada ve vyssi
nominalni ¢astce plus 2 000 000 USD za ochranny kurz
1,0700.

Dynamicky forward Plus
Export
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Dynamicky forward Plus

Zajisténi zavazku souvisejicich s dovozem

Popis produktu

Dynamicky forward Plus Vas chrani pro Vami zvolenou
nominalni &astku, podobné jako forwardovy kontrakt.
Ochranny kurz je vSak vyhodnéjsi v porovnani s fixnim
forwardem. Pokud je ale sménny kurz v dobé splatnosti
ptiznivéjsi nez ochranny kurz, Vas dynamicky forward Plus se

vyporada ve vyssi nominalni ¢astce Plus a to za ochranny kurz.

Mozné scénare:

Scénaf 1: Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti nizsi nez
ochranny kurz, dynamicky forward Vam v dobé splatnosti
poskytne nominalni ¢astku za ochranny kurz.

Scénar 2: Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti roven nebo
vy$$i nez ochranny kurz, dynamicky forward Plus se v dobé
splatnosti vypofada za vyssi nominalni ¢astku Plus, a to za
ochranny kurz.

Vyhody
» Klient ma jistotu, ze nesméni hdre nez je ochranny kurz.

» Klient méa ochranu, pokud se kurz pohybuje v jeho
neprospéch.

+ Klient ma jistotu lepsiho kurzu ve srovnéni s béznym
forwardovym kontraktem.

Nevyhody

» Pokud je sménny kurz v dobé splatnosti stejny nebo
pfiznivéjsi nez ochranny kurz, V&s dynamicky forward Plus
se musi vyporadat ve vys$si nominalni ¢astce Plus za
ochranny kurz.

» Pokud se sménny kurz pohybuje nepfiznivé vicdi
zajisténému kurzu, maze spoleénost Ebury pozadat klienta
o dodateény depozit, aby kryl ztratovou pozici.

Priklad

Klient napfiklad dovazi automobily z USA a predpoklada, ze
za 6 mésict bude muset nakoupit 2 miliony USD. Klient se
chce chranit pred poklesem sménného kurzu EUR/USD.
Zaroven si klient stanovil rozpoétovy kurz na 1,0600 a se
vyhnout kurzové ztraté. Klient by chtél mit ochranu pfed
nepfiznivymi pohyby sménného kurzu a méa pozadavek na
nakup vys$si nominalni ¢astky Plus v pfipadé potreby.
Akceptuje ochranny kurz 1,0700 pro 1 000 000 USD. Klient je
tak plné chranény pfed nepfiznivymi pohyby ménového
kurzu, ale pokud se sménny kurz v den splatnosti bude
obchodovat na Grovni 1,0700 nebo vyssi, dynamicky forward
Plus vyporada ve vyssi nominélni ¢astce Plus ve vysi 2 000 000
USD za 1,0700.

Scénar 1: Sménny kurz se v den splatnosti obchoduje na
Urovni 1,0500, takze dynamicky forward Plus se vypofada
v nominalni ¢astce 1 000 000 USD za ochranny kurz 1,0700.

Scénar 2: Sménny kurz se v den splatnosti obchoduje na
Urovni 1,0900, takze dynamicky forward Plus se vypofada ve
vys$i nominalni éastce Plus ve vysi 2 000 000 USD za ochranny
kurz 1,0700.

Poznémka: Priklady jsou pouze orientacni a pouzité sazby

a dalsi udaje nejsou faktické.

Dynamicky forward Plus
Import
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Posileny dynamicky forward

Zajisténi zavazku souvisejicich s dovozem

Popis produktu

Posileny dynamicky forward Vam umozriuje stanovit ochranny
kurz pro dany ménovy par na predem uréené datum

v budoucnosti. Muzete také nastavit horni a dolni podminény
i ochranny reset kurz.

Pokud se sménny kurz neobchoduje nad hornim nebo pod
dolnim podminénym kurzem nebo na nich, budete ve splatnosti
sménovat diky dynamickému forwardu za ochranny kurzu.

Pokud se sménny kurz obchoduje nad hornim nebo pod dolnim
podminénym kurzem kdykoli béhem sledovaného obdobi*,
dorucime ve splatnosti dynamicky forward za ochranny reset.
*Sledované obdobi mize byt okamzik splatnosti, od uzavreni

obchodu nebo ¢asové okno

Mozné scénare:

Scénér 1: Pokud se sménny kurz nedostal v ramci sledovaného
obdobi na nebo mimo pasmo vymezené hornim a dolnim
podminénym kurzem, bude ve splatnosti diky dynamickému
forwardu dodéna nominalni ¢astka za ochranny kurz.

ScénéF 2: Pokud se sménny kurz dostal v rdmci sledovaného
obdobi na nebo mimo pasmo vymezené hornim a dolnim
podminénym kurzem, bude ve splatnosti diky dynamickému
forwardu dodéna nominalni ¢astka za ochranny reset kurz.

Vyhody

+ Klient muze tézit z vyhodnéjsiho ochranného kurzu ve
srovnani s fixnim forwardem nebo okamzitou spotovou
sménou, pokud kurz neopusti pdsmo vymezené hornim a
dolnim podminénym kurzem béhem sledovaného obdobi.

» Klient pfedem zna sménny kurz pro tzv. nejhorsi pfipad a
tedy garantovanou miru ochrany.

Nevyhody

» Pokud se sménny kurz obchoduje za kterykoli podminény
kurz nebo se dostane za né béhem stanoveného
sledovaného obdobi, dynamicky forward doruci sménu
nominalni ¢astky za ochranny reset kurz. Ta mize byt méné
pfizniva nez prevladajici spotovy nebo forwardovy kurz.

» Pokud se sménny kurz viéi klientovi neptiznivé pohne,
muze Ebury zaslat vyzvu k dodate¢nému depozitu, aby
pokryl danou pozici.

Priklad

Klient napriklad dovazi auta z USA a predpoklada, ze
v nasledujicich 6 mésicich nakoupi 1 milion USD. Spoleénost

pouziva kalkulaéni kurz 1,10 pro dany fiskalIni rok.

Po konzultaci s Ebury klient vstoupi do nasledujiciho pozice
posileného dynamického forwardu:

Momentalni spotovy kurz = 1,09

Splatnost = 6 mésicl

Nominalni &astka = 1 000 000 $

Ochranny kurz = 1,11

Ochranny reset kurz = 1,07

Horni podminény kurz = 1,14

Dolni podminény kurz = 1,05

Sledované obdobi = Neustéalé sledovani (ode dne uzavieni

kontraktu do splatnosti)

Scénéaf 1: Sménny kurz EUR/USD se neobchodoval na nebo
mimo pasmo vymezené hodnotami 1,05 a 1,14. Proto se
bude diky dynamickému forwardu smériovat 1 000 000 USD

za vylepseny ochranny kurz 1,11.

Scénaf 2: Sménny kurz EUR/USD se obchodoval na nebo
mimo pasmo vymezené kurzy 1,05 a 1,14. Proto se bude diky
dynamickému forwardu sménovat 1 000 000 USD za

ochranny reset kurz 1,07.

Posileny dynamicky forward
Zajisténi zavazka souvisejicich s dovozem

Realizovany kurz Realizovany kurz = = Spotovy kurz
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Posileny dynamicky forward plus s resetem

Zajisténi zavazku souvisejicich s dovozem

Popis produktu

Posileny dynamicky forward plus s resetem Vam umozriuje
zlepsit ochranny kurz pro dany ménovy par na predem uréené
datum v budoucnosti. Mdzete také nastavit horni a dolni
podminény i ochranny reset kurz. Pokud se sménny kurz
obchoduje na nebo nad hornim nebo pod dolnim
podminénym kurzem kdykoli béhem sledovaného obdobi*,
dorucime ve splatnosti dynamicky forward za ochranny reset
kurz. Pokud se sménny kurz neobchodoval nad hornim nebo
pod dolnim podminénym kurzem nebo na nich, budete ve
splatnosti sménovat diky dynamickému forwardu nominalni

¢astku za ochranny kurz.

Pokud je ve splatnosti sménny kurz ptiznivéjsi jako ochranny
kurz (podminéné kurzy nebyly dosazeny) nebo ochranny reset
kurz (podminénych kurzd bylo dosazeno), pak dynamicky
forward dodé tzv. nominalni ¢astku plus.

*sledované obdobi mize byt okamzik splatnosti, od uzavreni

obchodu nebo ¢asové okno

Mozné scénare:

ScénéF 1: Pokud se sménny kurz nedostal v ramci sledovaného
obdobi na nebo mimo pasmo vymezené hornim a dolnim
podminénym kurzem, bude ve splatnosti diky dynamickému
forwardu dodéna nominalni ¢astka za ochranny kurz.

ScénaF 2: Pokud se sménny kurz dostal v ramci sledovaného
obdobi na nebo mimo pasmo vymezené hornim a dolnim
podminénym kurzem, bude ve splatnosti diky dynamickému
forwardu dodéna nominalni ¢astka plus za ochranny reset kurz.

Vyhody

» Klient mdze tézit z vyhodnéjsiho ochranného kurzu ve
srovnani s fixnim forwardem nebo okamzitou spotovou
sménou, pokud kurz neopusti pasmo vymezené hornim a
dolnim podminénym kurzem béhem sledovaného obdobi.

» Klient pfedem zn& sménny kurz pro tzv. nejhorsi pfipad a

tedy garantovanou miru ochrany.

Nevyhody

» Pokud se sménny kurz obchoduje za kterykoli podminény kurz
nebo se dostane za né béhem stanoveného sledovaného
obdobi, dynamicky forward dorudi sménu nominalni ¢astky
plus za ochranny reset kurz. Ta mize byt méné pfizniva nez
prevladajici spotovy nebo forwardovy kurz.

» Pokud se sménny kurz viéi klientovi nepfiznivé pohne, maze
Ebury zaslat vyzvu k dodate¢nému depozitu, aby pokryl
danou pozici.

Priklad

Klient napriklad dovazi auta z USA a predpoklada, ze
v nasledujicich 6 mésicich nakoupi 1 milion USD. Spoleénost
pouziva kalkulaéni kurz 1,10 pro dany fiskaIni rok a celkova

expozice klienta jsou 4 mil. USD.

Po konzultaci s Ebury klient vstoupi do nasledujiciho pozice

posileného dynamického forwardu plus:

Momentalni spotovy kurz = 1,09

Splatnost = 6 mésicl

Nominalni ¢astka = $1 000 000

Nominalni &astka plus = $2 000 000

Ochranny kurz = 1,12

Ochranny reset kurz = 1,07

Horni podminény kurz = 1,16

Dolni podminény kurz = 1,03

Sledované obdobi = Neustéalé sledovani (ode dne uzavieni

kontraktu do splatnosti)

Scénaf 1: Sménny kurz EUR/USD se neobchodoval na nebo
mimo pasmo vymezené hodnotami 1,03 a 1,16. Proto se
bude diky dynamickému forwardu smériovat 1 000 000 USD
za vylepseny ochranny kurz 1,12.

Scénéf 2: Sménny kurz EUR/USD se obchodoval na nebo
mimo pasmo vymezené kurzy 1,03 a 1,16. Proto se bude diky
dynamickému forwardu sménovat 2 000 000 USD za
ochranny reset kurz 1,07.

Posileny dynamicky forward plus s resetem
Zajisténi zavazkd souvisejicich s dovozem

Realizovany kurz Realizovany kurz === Spotovy kurz
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Slovnik pojmi

V dobé splatnosti — Znamen4, ze Ebury bude sledovat
podminény kurz pro pfislusny dynamicky forward pouze v

den a presny ¢as splatnosti.

Zakladni ména - Ména, ve které budete provadét ziuc¢tovani

dynamického forwardu.

Zakladni nominalni éastka — Pfedem definovana ¢astka
zakladni mény, ktera ma byt nakoupena nebo prodana podle
dynamického forwardu.

Limitni kurz — Znamené devizovy kurz dohodnuty mezi Vami

a spolecnosti Ebury. Pokud pfevladajici spotovy kurz dosahne
bé&hem doby splatnosti hodnoty limitniho kurzu, ovlivni to kurz,
za ktery budete pfipadné muset sménit v rdmci pfislusného

produktu dynamického forwardu.

Sledovany neustale — Znamen3, ze spole¢nost Ebury bude
sledovat podminény kurz pro pfislusny dynamicky forward

od data uzavieni obchodu do data splatnosti.

Dynamicky forward Plus — Dynamicky forward, ktery Vam
umozriuje chrénit se proti riziku tim, ze spotovy kurz bude
méné vyhodny nez nominovany ochranny kurz. Pokud je
sménny kurz pfi splatnosti pfiznivéjsi nez ochranny kurz, pak
dynamicky forward doda vyssi nominalni ¢astku Plus za

ochranny kurz.

Dynamicky forward Plus s &asteénou participaci — Dynamicky
forward, ktery umozriuje ochranu proti riziku, ze spotovy kurz
bude méné vyhodna nez nominovana ochranny kurz. Dava
Vam také moznost podilet se na pfiznivych pohybech
sménného kurzu mezi Vasim ochrannym kurzem a predem
stanovenym limitnim kurzem, na kterém se s Vami Ebury

predem dohodne.

Dynamicky forward Plus s podminénou participaci —
Dynamicky forward, ktery poskytuje garantovany ochranny
kurz a také umozriuje pIné se podilet na pfiznivych pohybech
sménného kurzu za predpokladu, ze se ménovy par
neobchodoval za pfedem stanoveny spoustéci kurz

nebo nad nim.

Dynamicky forward s limitovanou participaci - Dynamicky
forward, ktery Vdm umozriuje chrénit se proti riziku, Ze
spotovy kurz bude méné vyhodny nez ochranny kurz. Déava
Vam také moznost podilet se na pfiznivych pohybech
sménného kurzu mezi Vasim ochrannym kurzem a pfedem
stanovenym limitnim kurzem, na kterém se s Vami Ebury

predem dohodne.

Dynamicky forward s éasteénou participaci — Dynamicky
forward, ktery Vam umoznuje nastavit si ochranny kurz, ale
také Vam déva moznost profitovat, pokud se sménny kurz
bude pohybovat vyse nez ochranny kurz, tim, ze Vam déva
moznost obchodovat ¢ast hodnoty Vaseho kontraktu za

vyhodnéjsi spotovy kurz.

Dynamicky forward s podminénou participaci — Dynamicky
forward, ktery poskytuje garantovany ochranny kurz

a zaroven Vam umoziiuje plné se podilet na pfiznivych
pohybech ménového kurzu za pfedpokladu, Zze se ménovy
par neobchodoval za pfedem stanoveny podminény kurz

nebo timto kurzem neprosel.
EUR - Znamena euro.

Sménny kurz - Je hodnota jedné mény pro Gcely pfevodu na

jinou ménu.

PFiznivy — Znamena v souvislosti s pohybem sménného kurzu,
zevysledek takového pohybu mUze pro Vas znamenat

ekonomicky vyhodny vysledek.

Forwardovy kurz - Znamena sménny kurz, kterého by bylo
mozné dosahnout na zakladé forwardového kontraktu

v aktualnim Case.

Datum splatnosti / splatnost — Znamena &as v den, kdy se
rozhodne o vysledku dynamického forwardového obchodu.

Cas splatnosti — Presny ¢as v den splatnosti, kdy je definovén
vysledek a kurz dynamického forwardu.

Nominalni ¢astka — Znamena predem stanovenou ¢astku

v cizi méné, kterd ma byt nakoupena nebo prodana na

zakladé dynamického forwardu.
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Slovnik pojmu

Sledovaci obdobi — Znamenéa pfedem stanovené obdobi,
bé&hem néhoz Ebury a Vy budete sledovat podminény kurz pro
prislusny dynamicky forward.

Nominélni éastka Plus — Znamena pfedem stanovenou
zvy$enou &astku cizi mény, kterd méa byt nakoupena nebo

prodéna podle dynamického forwardu.

Ochranny kurz — Znamena sménny kurz, ktery se pouzije na
nakup nebo prodej mény, kdyz kupujici smériuje podle

kontraktu dynamického forwardu.

Ochranny reset kurz — Znamena sménny kurz dohodnuty mezi
Vami a spole¢nosti Ebury. Pokud spotovy kurz doséhne
bé&hem pfislusného sledovaného obdobi podminéného kurzu,
ovlivni to kurz, za ktery budete muset sménit mény v ramci

prisludného dynamického forwardu.

Spotovy kurz — Znamené aktuélni sménny kurz pro dany

ménovy par.

Spotova reference — Spotovy kurz v okamziku uzavieni

dynamického forwardu.

Sjednana ména — Ména, ve které vam bude dodan dynamicky
forward.

Sjednana nominalni éastka — Pfedem definovana &astka
sjednané mény, kterd méa byt nakoupena nebo prodéana podle
dynamického forwardu.

Datum obchodu — Datum zal¢tovani transakce u spoleénosti
Ebury Partners Belgium SA/NV.

Podminény kurz — Znamena kurz cizi mény dohodnuty mezi
vami a spolecnosti Ebury. Pokud prevladajici spotovy kurz
doséhne béhem pfislusného sledovaného obdobi
podminéného kurzu, ovlivni to kurz, za ktery budete pfipadné
muset sménit mény v ramci prislusného produktu

dynamického forwardu.

Nevyhodny - Znamena v souvislosti s pohybem zahraniéniho
sménného kurzu, ze vysledek takového pohybu mudze pro Vas
znamenat ekonomicky nevyhodny vysledek.

USD - Znamena americky dolar.
Sledovany v okné — Znamen3, ze spolecnost Ebury bude

sledovat podminény kurz pro pfislusny dynamicky forward

pouze mezi dvémi predem dohodnutymi terminy.
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