DUIY\/ What borders?

: rtr 3 gium \ V/SA - Zweigniederlassiing De i e I

* SYIER -_'I '!-] | o= *""; o ieh . ol | . .
Dynamic Forward ' Gl H*i*
ProdufF(tinformatiOner; f—p " TN



http://ebury.de/

Ebu_]:y What borders? ©

Wichtige Informationen

®)

Dynamic Forward Produkte, die in dieser Produktinformation In haltsve rzeiChniS
beschrieben werden, verstehen sich als Devisentermingeschéfte
wie in den Allgemeinen Geschaftsbedingung zwischen Ihnen
und Ebury Partners Belgium NV/SA (“AGBs") beschrieben. I. Was ist ein Dynamic Forward?
Bezeichnungen in GroBbuchstaben, die hierin verwendet aber II. Vorteile von Dynamic Forwards
nicht néher bezeichnet sind, sind in den Allgemeinen
Geschftsbedingung definiert. lll. Risiken von Dynamic Forwards

IV. Eburys Dynamic Forward Produkte

Samtliche Informationen, die in dieser Produktinformation

enthalten sind, wie auch sémtliche Beispiele und Szenarien, A. Dynamic Forward mit teilweiser Partizipation................ 4
dienen ausschlieBlich Informationszwecken und sind nicht Teil . . . L

. ) B. Dynamic Forward mit Trigger-Partizipation................... 6
Ihrer Vertragsbeziehung mit Ebury.

C. Dynamic Forward mit gedeckelter Partizipation.......... 10

Aufgrund dessen sollten Sie keinesfalls auf alleiniger Basis D. Dynamic Forward mit Trigger-Reset........................... 12
dieser Produktinformation handeln, sondern bei verbleibenden
Zweifeln von einem solchen Handel absehen. Des weiteren ist E. Dynamic Forward mit Trigger-Reset Plus.................... 16
von der Verwendung eines der in diesem Produktblatt F. Dynamic Forward mit Trigger-Partizipation Plus.......... 20

aufgelisteten Produkte abzuraten, wenn Sie diese in ihrer . . L
Ausgestaltung und ihren Risiken nicht in vollem Umfang G. Dynamic Forward mit gedeckelter Partizipation Plus..24
verstehen oder Sie nicht die Auswirkungen auf lhr Unternehmen H. Dynamic Forward Plus..................c 28
m beSt.eh Wie_isc_hleChteSten .Fa_‘” abschatzen I_(.énnen' Sowet |. Boosted Dynamic Forward................... 30
gesetzlich zulassig, lehnen wir jede Haftung fur Handlungen ab,
die Sie aufgrund der in dieser Produktinformation enthaltenen J. Boosted Dynamic Forward Plus Reset................... 31
Informationen vornehmen oder unterlassen.

V. Glossar
Diese Produktinformation enthalt nur Sachinformationen und
stellt keine generelle Empfehlung dar. Es handelt sich nicht um
eine Produktaufklarung untere jedweden regulatorischen
Rahmenbedingungen oder dhnlichen Corporate-Statuten. Es ist
nur fur Unternehmen oder (Treuhand-)Gesellschaften. Sollten
Sie kein Unternehmen oder keine (Treuhand-)Gesellschaft
begriinden, sollten Sie die Produktinformation nicht verwenden

oder die erlauterten Produkte in Anspruch nehmen.

Ebury obliegt es, die Bedeutung von undefinierten Begriffen in
dieser Produktinformation festzulegen. Dies beinhaltet, ist
jedoch nicht begrenzt auf: Kassakurs sowie den Kurs eines

Devisentermingeschafts.
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Was ist ein Dynamic Forward?

Dynamic Forward

Ein Dynamic Forward ist ein Finanzkontrakt, der zwischen zwei
Parteien abgeschlossen wird: einem Kaufer und einem Verkaufer.
Der Dynamic Forward bietet lhnen eine vergleichbare
Absicherung wie bei einem festen Devisentermingeschéft, wobei
Sie unter gewissen Bedingungen weiterhin an fir Sie glinstigen
Wechselkursbewegungen teilnehmen kénnen.

Am Zahlungstermin bestimmt der Dynamic Forward den fur die
Umrechnung zu verwendenden Wechselkurs in Abhangigkeit
vom tagesaktuellen Kurs. Der Kaufer ist bei dieser Art von
Devisengeschéft verpflichtet, den soeben beschriebenen
Wechselkurs fur das Geschéft zu akzeptieren. Die Zahlung erfolgt

zwei Bankarbeitstage nach dem Ende des Dynamic Forward.

Ebury bietet mehrere Varianten des Dynamic Forwards an, die
unterschiedliche Ergebnisse bei unterschiedlichen

Wechselkursentwicklungen zur Folge haben.

Vorteile eines Dynamic Forwards

Die Vorteile eines Dynamic Forwards umfassen unter anderem

folgende:

» Dynamic Forwards erhéhen lhre Flexibilitat bei der

Absicherung von Wechselkursrisiken.

« Sie erhalten eine garantierte Absicherung tber den
Absicherungskurs, kdnnen aber gleichzeitig von einer
glinstigen Wechselkursentwicklung profitieren, d.h. es kann
ein vorteilhafterer Wechselkurs zur Abrechnung kommen in

Vergleich zu einem festen Devisentermingeschéft.

« Dynamic Forwards kdnnen, dhnlich wie bei einem festen
Devisentermingeschaft, einen bestimmten Wechselkurs
vorhersagen, der lhnen bereits zugesichert wurde. Somit
kennen Sie lhren “worst case” fir |hre veranlasste
Transaktion und kénnen aufgrund dessen lhre Cash Flows

und Kosten besser verstehen und planen.

« Dynamic Forwards erméglichen lhnen individuelle
Absicherungen, die lhre Anforderungen, lhr W&hrungsrisiko

und lhre Risikotoleranz optimal widerspiegeln.

Das Produktangebot von Ebury bei den
Dynamic Forwards umfasst:

1.Dynamic Forward mit teilweiser Partizipation
2.Dynamic Forward mit Trigger-Partizipation
3.Dynamic Forward mit gedeckelter Partizipation
4.Dynamic Forward mit Trigger-Reset
5.Dynamic Forward mit Trigger-Reset Plus
6.Dynamic Forward mit Trigger-Partizipation Plus
7.Dynamic Forward mit gedeckelter Partizipation Plus
8.Dynamic Forward Plus
9.Boosted Dynamic Forward

10.Boosted Dynamic Forward Plus Reset

Risiken von Dynamic Forwards

Im Fall, dass Sie nicht vollends mit den Eigenschaften und/oder
Risiken eines Dynamic Forwards vertraut sind, ist von einer
Verwendung fir die Absicherung lhres Wahrungsrisikos aufgrund
der folgenden Risiken abzuraten:

+ Bei Abschluss eines Dynamic Forwards mit einem
garantierten Absicherungskurs kann dieser ungiinstiger sein
als der Kurs eines festen Devisentermingeschaft oder der

Kassakurs.

+ Der Dynamic Forward kann lhre Teilnahme an fur Sie

glnstigeren Wechselkursbewegungen deutlich einschrénken.

« Sollten Sie den Dynamic Forward zur Sicherung eines
Grundgeschéftes nutzen, das anschlieBend nicht mehr
existiert oder dessen Falligkeitsdatum sich vorzeitig dndert,
kann daraus eine Kiindigung oder “Rollierung” des Geschafts
folgen. In beiden Féllen kann dies einen Verlust fiir Sie
bedeuten oder Sie zu weitere Absicherungen vornehmen zu

mussen, um das Grundgeschéft weiterhin abzusichern.

» Je nach gewahltem Dynamic Forward und lhrer Bonitat
kénnen bestimmte Marktbewegungen dazu fiihren, dass Sie
einen Margin Call erhalten und kurzfristig eine Sicherheit
hinterlegen missen, damit Marktwertverluste ebenfalls
abgesichert werden kénnen.

ebury.de
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Dynamic Forward mit teilweiser Partizipation

Absicherung von Exportforderungen

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward bietet lhnen eine vergleichbare
Absicherung wie ein festes Devisentermingeschaft. Dennoch
besteht die Méglichkeit, einen bestimmten Prozentsatz lhres
Geschéfts von vorteilhaften Entwicklungen des Wechselkurses

profitieren zu lassen.

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Zum Zahlungstermin liegt der Wechselkurs Gber dem

Absicherungskurs. Sie handeln zum Absicherungskurs.

Szenario 2: Zum Zahlungstermin liegt der Wechselkurs unter dem
Absicherungskurs. Sie handeln einen definierten Prozentsatz des
Absicherungsvolumens zum Absicherungskurs, den

verbleibenden Teil jedoch zu dem glinstigeren Kassakurs.
Vorteile
« Sie haben eine festen Absicherungskurs.

« Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum Absicherungskurs

bei unvorteilhaften Wechselkursbewegungen.

« Sie haben einen zusatzlichen Vorteil (Prozentsatz), wenn sich

der Wechselkurs zu lhrem Vorteil entwickelt.

Nachteile

« Wenn sich der Wechselkurs nachteilig fur Sie entwickelt, hatte
ein festes Devisentermingeschéft einen attraktiverer

Absicherungskurs erméglicht.

« Sie kénnen nur anteilig an giinstigen

Wechselkursentwicklungen teilnehmen.

« Sollte sich der Wechselkurs nachteilig fir Sie entwickeln, kann
Ebury einen Margin Call aussprechen, um lhre out-the-money

Position zu besichern.

Beispiel

Ein Unternehmen exportiert Schuhe in die USA und plant
Verkaufserlése von USD 1.000.000,- in sechs Monaten. Der Kurs
fur ein festes Devisentermingeschaft in sechs Monaten liegt bei
1,0500. Das Unternehmen braucht Kalkulationssicherheit. Es hat
allerdings die Befiirchtung, dass, sollte es ein festes
Devisentermingeschaft abschlieBen, der Kurs sich positiv

entwickeln kénnte und es davon nicht profitieren kénnte.

Das Unternehmen méchte an einer glinstigen EUR/USD-
Wechselkursentwicklung teilnehmen kénnen. Ebury bietet tber
den Dynamic Forward einen Absicherungskurs von 1,0600 auf das
gesamte Absicherungsvolumen an. Zuséatzlich kann das
Unternehmen seine USD zum Zahlungstermin zu 50% mit 1,0600
verkaufen und die verbleibenden 50% zum gunstigeren Kassakurs
[immer dann, wenn der Wechselkurs zum Zahlungstermin unter
1,0600 handelt].

Beispielszenarien

Szenario 1: Der Wechselkurs handelt zum Zahlungstermin bei
1,0800. Das Unternehmen nutzt die Absicherung durch den
Dynamic Forward and verkauft USD 1.000.000,- zum
Absicherungskurs von 1,0600.

Szenario 2: Der Wechselkurs handelt zum Zahlungstermin bei
1,0400. Das Unternehmen verkauft USD 500.000,- zum
Absicherungskurs von 1,0600 und die verbleibenden USD 500.000,-
zum Kassakurs von 1,0400. Dies fihrt fiir das Unternehmen zu

einem durchschnittlichen Verkaufskurs von 1,0500.

Dynamic Forward mit teilweiser Partizipation
Absicherung von Exportforderungen

Kassakurs bei Falligkeit
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Dynamic Forward mit teilweiser Partizipation

Absicherung von Importen

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward bietet Ihnen eine vergleichbare
Absicherung wie ein festes Devisentermingesché&ft. Dennoch
besteht die Mdglichkeit, einen bestimmten Prozentsatz lhres
Geschafts von vorteilhaften Entwicklungen des Wechselkurses

profitieren zu lassen.

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Zum Zahlungstermin liegt der Wechselkurs unter dem
Absicherungskurs. Sie handeln zum Absicherungskurs.

Szenario 2: Zum Zahlungstermin liegt der Wechselkurs tiber dem
Absicherungskurs. Sie handeln einen definierten Prozentsatz des
Absicherungsvolumens zum Absicherungskurs, den verbleibenden
Teil jedoch zu dem giinstigeren Kassakurs.

Vorteile
« Sie haben eine festen Absicherungskurs.

« Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum Absicherungskurs

bei unvorteilhaften Wechselkursbewegungen.

« Sie haben einen zuséatzlichen Vorteil (Prozentsatz), wenn sich

der Wechselkurs zu lhrem Vorteil entwickelt.

Nachteile

« Wenn der Wechselkurs gegen Sie lauft, hatte sich durch ein
festes Devisentermingeschéft ein attraktiverer
Absicherungskurs ergeben.

« Sie kénnen nur teilweise an guinstigen

Wechselkursentwicklungen teilnehmen.

« Sollte sich der Wechselkurs nachteilig fiir Sle entwickeln,
kann Ebury einen Margin Call aussprechen, um lhre out-the-

money Position zu besichern.

Beispiel

Ein Unternehmen importiert Schuhe in die USA und plant
Zahlungen von USD 1.000.000,- in sechs Monaten. Der Kurs
fir ein festes Devisentermingeschaft in sechs Monaten liegt
bei 1,0500. Das Unternehmen braucht Kalkulationssicherheit.
Es hat allerdings die Befiirchtung, dass, sollte es ein festes
Devisentermingeschéft abschlieBen, der Kurs sich positiv
entwickeln kénnte und es davon nicht profitieren kénnte.

Das Unternehmen méchte an einer giinstigen EUR/USD-
Wechselkursentwicklung teilnehmen kénnen. Ebury bietet
Uber den Dynamic Forward einen Absicherungskurs von
1,0400 auf das gesamte Absicherungsvolumen an. Zuséatzlich
kann das Unternehmen seine USD zum Zahlungstermin zu 50%
mit 1,0400 kaufen und die verbleibenden 50% zum
glinstigeren Kassakurs [immer dann, wenn der Wechselkurs
zum Zahlungstermin tber 1,0400 handelt].

Beispielszenarien

Szenario 1: Der Wechselkurs liegt zum Zahlungstermin bei
1,0300. Das Unternehmen nutzt die Absicherung durch den
Dynamic Forward and kauft USD 1.000.000,- zum
Absicherungskurs von 1,0400.

Szenario 2: Der Wechselkurs liegt zum Zahlungstermin bei
1,0800. Das Unternehmen kauft USD 500.000,- zum
Absicherungskurs von 1,0400 und die verbleibenden USD
500.000,- zum Kassakurs von 1,0800. Dies fuhrt fur das
Unternehmen zu einem durchschnittlichen Kaufkurs von 1,0600.

Dynamic Forward mit teilweiser Partizipation
Absicherung von Importen

Kassakurs bei Flligkeit
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Dynamic Forward mit Trigger-Partizipation

Absicherung von Exportforderungen

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forwards mit Trigger-Partizipation erméglicht
Ihnen, einen Absicherungskurs fur Ihre Wahrungsverkaufe zum
geplanten Zahlungstermin zu vereinbaren. Zusé&tzlich wird ein
Trigger-Kurs bestimmt. Wenn der Kassakurs am oder unter dem
Trigger-Kurs wahrend der Beobachtungsperiode liegt, missen
Sie Uber den Dynamic Forward zum Absicherungskurs
umwandeln. Wenn der Kassakurs nicht am oder unter dem
Trigger-Kurs liegt, und der Kassakurs zum Zahlungstermin unter
dem Absicherungskurs handelt, dann kénnen Sie tber den

Dynamic Forward zum aktuellen Kassakurs handeln.

*Beobachtungsperiode kann permanent ab Abschluss,

wéhrend eines Zeitfensters oder zum Zahlungstermin sein

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Wenn zum Zahlungstermin der Wechselkurs lber dem
Absicherungskurs handelt, kénnen Sie liber den Dynamic Forward

zum Absicherungskurs handeln.

Szenario 2: Wenn zum Zahlungstermin der Wechselkurs unter dem
Absicherungskurs handelt und der Trigger-Kurs nicht berihrt
wurde, kénnen Sie tiber den Dynamic Forward zum jeweiligen

Kassakurs handeln.

Szenario 3: Wenn wahrend der Beobachtungsperiode der
Wechselkurs den Trigger-Kurs beriihrt oder unterschritten hat,

handeln Sie Uber den Dynamic Forward zum Absicherungskurs.

Vorteile

« Sie haben einen festen Absicherungskurs.

« Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum Absicherungskurs
bei unvorteilhaften Wechselkursbewegungen.

« Sie kénnen von giinstigen Wechselkursentwicklungen bis
maximal (aber nicht einschlieBlich) zum Trigger-Kurs

profitieren.

Nachteile

+ Sollte der Wechselkurs wahrend der Beobachtungsperiode
auf oder unter dem Trigger-Kurs handeln, erfolgt zum
Zahlungstermin die Abrechnung zum Absicherungskurs. In
diesem Fall hatten Sie ein besseres wirtschaftliches Ergebnis

mit einem festen Devisentermingeschaft erzielt.

« Sollte der Wechselkurs zum Zahlungstermin Gber dem
Absicherungskurs handeln, hatten Sie ein besseres
wirtschaftliches Ergebnis mit einem festen

Devisentermingeschéft erzielt.

« Sollte der Wechselkurs zu lhren Ungunsten entwickeln, kann
Ebury einen Margin Call aussprechen, um lhre out-the-money

Position zu besichern.

Beispiel

Ein Unternehmen exportiert Autos in die USA und erwartet ein
Absatzvolumen von USD 1.000.000,- in den nachsten sechs
Monaten. Der Kurs fir ein festes Devisentermingeschaft in sechs
Monaten liegt bei 1,0600. Das Unternehmen sich gegen eine
ungiinstige EUR/USD-Wechselkursentwicklung absichern, aber
gleichzeitig an einer ginstigen Wechselkursentwicklung in den
nachsten sechs Monaten teilnehmen. Bei einem Dynamic
Forward ist ein Absicherungskurs von 1,0700 maBgeblich.
Zusétzlich ermoglicht er, zu 100% auf das Absicherungvolumen
bis zum Trigger-Kurs von 1,0300 teilzunehmen. Sollte der
Wechselkurs wahrend der Beobachtungsperiode am oder
unterhalb des Trigger-Kurses bleiben, ist das Unternehmen dann
allerdings verpflichtet, die USD tber den Dynamic Forward zu
1,0700 zu verkaufen.
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Dynamic Forward mit Trigger-Partizipation

Absicherung von Exportforderungen

Beispielszenarien
Dynamic Forward mit Trigger-Partizipation
Absicherung von Exportforderungen
Szenario 1: Der Wechselkurs liegt zum Zahlungstermin bei

1,0800 und hat nicht am oder unter dem Trigger-Kurs von PRfle = Serolnn Swenio == Srenarod
1,0300 wahrend der Beobachtungsperiode gehandelt. Das

Unternehmen wiirde tiber den Dynamic Forward USD

1.000.000,- zum Absicherungskurs von 1,0700 verkaufen. Y __

Szenario 2: Der Wechselkurs liegt zum Zahlungstermin bei e
1,0400 und hat nicht am oder unter dem Trigger-Kurs von
1,0300 wahrend der Beobachtungsperiode gehandelt. Das 1

Unternehmen wirde Giber den Dynamic Forward USD 10 T8 e mes o ded o 1este o
1.000.000,- zum Kassakurs von 1,0400 verkaufen.

Szenario 3: Der Wechselkurs hat auf oder unter dem Trigger-
Kurs von 1,0300 wahrend der Beobachtungsperiode gehandelt.
Das Unternehmen wiirden iber den Dynamic Forward zum
Absicherungskurs von 1,0700 die USD verkaufen.
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Dynamic Forward mit Trigger-Partizipation

Absicherung von Importen

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward mit Trigger-Partizipation ermdglicht Ihnen,
einen Absicherungskurs fir Ihre Wahrungszahlungen auf den
geplanten Zahlungstermin zu vereinbaren. Zuséatzlich wird ein
Trigger-Kurs bestimmt. Wenn der Kassakurs zu oder iber dem
Trigger-Kurs wahrend der Beobachtungsperiode handelt,
missen Sie liber den Dynamic Forward zum Absicherungskurs
konvertieren. Wenn der Kassakurs nicht zu oder tiber dem
Trigger-Kurs handelt, und der Kassakurs zum Zahlungstermin
lber dem Absicherungskurs handelt, dann kénnen Sie tber

den Dynamic Forward zum aktuellen Kassakurs handeln.

*Beobachtungsperiode kann permanent ab Abschluss, wahrend

eines Zeitfensters oder zum Zahlungstermin sein

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Wenn der Wechselkurs zum Zahlungstermin unter
dem Absicherungskurs liegt, kénnen Sie tGber den Dynamic

Forward zum Absicherungskurs handeln.

Szenario 2: Wenn der Wechselkurs zum Zahlungstermin tber dem
Absicherungskurs liegt und der Trigger-Kurs nicht erreicht wurde,
kénnen Sie Uber den Dynamic Forward zum jeweiligen Kassakurs

handeln.

Szenario 3: Wenn wahrend der Beobachtungsperiode der
Wechselkurs den Trigger-Kurs erreicht oder tberschritten hat,

handeln Sie tiber den Dynamic Forward zum Absicherungskurs.

Vorteile

+ Sie haben einen festen Absicherungskurs.

+ Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum Absicherungskurs

bei ungiinstigen Wechselkursbewegungen.

« Sie kénnen von glinstigen Wechselkursentwicklungen bis
maximal (aber nicht einschlieBlich) zum Trigger-Kurs

profitieren.

Nachteile

+ Sollte der Wechselkurs wahrend der Beobachtungsperiode
auf oder Uber dem Trigger-Kurs liegen, erfolgt zum
Zahlungstermin die Abrechnung zum Absicherungskurs. In
diesem Fall hatten Sie mit einem festen
Devisentermingeschaft ein besseres wirtschaftliches Ergebnis

erzielt.

 Sollte der Wechselkurs zum Zahlungstermin unter dem
Absicherungskurs liegen, hatten Sie mit einem festen
Devisentermingeschaft ein besseres wirtschaftliches Ergebnis

erzielt.

« Sollte sich der Wechselkurs zu lhrem Nachteil entwickeln,
kann Ebury einen Margin Call aussprechen, um lhre out-the-

money Position zu besichern.

Beispiel

Ein Unternehmen importiert Autos aus den USA und erwartet ein
Einkaufsvolumen von USD 1.000.000,- in den nachsten sechs
Monaten. Der Kurs fir ein festes Devisentermingeschaft in sechs
Monaten liegt bei 1,0500. Das Unternehmen wiirde sich gerne
gegen eine unglinstige EUR/USD-Wechselkursentwicklung
absichern, aber gleichzeitig an einer giinstigen
Wechselkursentwicklung in den néchsten sechs Monaten
teilnehmen. Bei einem Dynamic Forward ist ein Absicherungskurs
von 1,0400 maBgeblich. Zusatzlich ermoglicht er, zu 100% des
Absicherungvolumens bis zum Trigger-Kurs von 1,0800
teilzunehmen. Sollte der Wechselkurs wahrend der
Beobachtungsperiode am oder oberhalb des Trigger-Kurses
liegen, ist das Unternehmen verpflichtet, die USD Uber den
Dynamic Forward zu 1,0400 zu kaufen.

ebury.de


http://ebury.de/

Ebu_]:y What borders? ©

Dynamic Forward mit Trigger-Partizipation

Absicherung von Importen

Beispielszenarien

Szenario 1: Der Wechselkurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,0300 und hat nicht am oder Uber dem Trigger-Kurs von
1,0800 wahrend der Beobachtungsperiode gehandelt. Das
Unternehmen wirde Gber den Dynamic Forward USD
1.000.000,- zum Absicherungskurs von 1,0400 kaufen.

Szenario 2: Der Wechselkurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,0700 und hat nicht am oder tiber dem Trigger-Kurs von
1,0800 wahrend der Beobachtungsperiode gehandelt. Das
Unternehmen wiirde Gber den Dynamic Forward zum Kassakurs
von 1,0700 USD 1.000.000,- kaufen.

Szenario 3: Der Wechselkurs hat tber dem Trigger-Kurs von
1,0800 wahrend der Beobachtungsperiode gehandelt. Das
Unternehmen wiirde lber den Dynamic Forward zum
Absicherungskurs von 1,0400 die USD kaufen.

Dynamic Forward mit Trigger-Partizipation
Absicherung von Importen

Kassakurs bei Falligkeit
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Dynamic Forward mit gedeckelter Partizipation

Absicherung von Exportforderungen

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward bietet Ihnen eine vergleichbare
Absicherung wie ein festes Devisentermingesché&ft. Dennoch
besteht die Mdglichkeit, Ihr Geschaft von vorteilhaften
Entwicklungen des Wechselkurses bis zum gedeckelten Kurs

profitieren zu lassen.

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Zum Zahlungstermin liegt der Wechselkurs tiber dem

Absicherungskurs. Sie handeln zum Absicherungskurs.

Szenario 2: Zum Zahlungstermin liegt der Wechselkurs unter dem
Absicherungskurs aber lber dem gedeckelten Kurs. In diesem Fall
handeln Sie Uber den Dynamic Forward zu dem glinstigeren

Kassakurs.

Szenario 3: Zum Zahlungstermin liegt der Wechselkurs unter dem
gedeckelten Kurs. Sie sind in diesem Fall Gber den Dynamic

Forward verpflichtet, zum gedeckelten Kurs zu handeln.

Vorteile

« Sie haben einen festen Absicherungskurs.

« Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum Absicherungskurs

bei ungiinstigen Wechselkursbewegungen.

« Sie nehmen an einem glinstigen Wechselkurs bis zum

gedeckelten Kurs teil.

Nachteile

+ Wenn der Wechselkurs gegen Sie lauft (d.h. schlechter als
der Absicherungskurs), hatte sich durch ein festes
Devisentermingeschéft ein attraktiverer Absicherungskurs

ergeben.

« Sie kdnnen nur bis zum gedeckelten Kurs an glinstigen

Wechselkursentwicklungen teilnehmen.

« Sollte sich der Wechselkurs zu lhrem Nachteil entwickeln,
kann Ebury einen Margin Call aussprechen, um lhre out-the-

money Position zu besichern.

Beispiel

Ein Unternehmen exportiert Autos in die USA und erwartet ein
Absatzvolumen von USD 1.000.000,- in den nachsten sechs
Monaten. Der Kurs fir ein festes Devisentermingeschift in sechs
Monaten liegt bei 1,0600. Das Unternehmen wiirde sich gegen
eine unglnstige EUR/USD-Wechselkursentwicklung absichern,
aber gleichzeitig an einer glinstigen Wechselkursentwicklung in
den néchsten sechs Monaten teilnehmen. Bei einem Dynamic
Forward ist ein Absicherungskurs von 1,0700 mafBgeblich und ein
gedeckelten Kurs von 1,0300. Dies ermdglicht die Partizipation bis
zum gedeckelten Kurs von 1,0300. Sollte der Wechselkurs zum
Zahlungstermin unter 1,0300 handeln, muss das Unternehmen
Uber den Dynamic Forward zum gedeckelten Kurs von 1,0300

handeln.

Szenario 1: Zum Zahlungstermin handelt der Wechselkurs bei
1,0800, dadurch kénnen Sie Uber den Dynamic Forward die USD

zum Absicherungskurs von 1,0700 verkaufen.

Szenario 2: Der Wechselkurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,0400 und somit unter dem Absicherungskurs von 1,0700 aber
Uber dem gedeckelten Kurs von 1,0300. In diesem Fall verkaufen
Sie Uber den Dynamic Forward die 1.000.000,- USD zum
Kassakurs von 1,0400.

Szenario 3: Der Wechselkurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,0200 und damit unter dem gedeckelten Kurs von 1,0300. Aus

diesem Grund verkaufen Sie Uber den Dynamic Forward die
1.000.000,- USD zum gedeckelten Kurs von 1,0300.

Dynamic Forward mit gedeckelter Partizipation
Absicherung von Exportforderungen

Kassakurs bei Falligkeit
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Dynamic Forward mit gedeckelter Partizipation

Absicherung von Importen

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward mit gedecktelter Partizipation schitzt Sie,
ghnlich wie bei einem festen Devisentermingeschaft, vor
ungiinstigen Wechselkursbewegungen zum vereinbarten
Absicherungskurs. Nichtsdestotrotz haben Sie die Méglichkeit,
an gunstigeren Wechselkursentwicklungen bis zum gedeckelten

Kurs teilzunehmen.

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Zum Zahlungstermin liegt der Wechselkurs unter dem

Absicherungskurs. Sie handeln zum Absicherungskurs.

Szenario 2: Zum Zahlungstermin liegt der Wechselkurs tiber dem
Absicherungskurs, aber unter dem gedeckelten Kurs. In diesem
Fall handeln Sie tGber den Dynamic Forward zu dem giinstigeren

Kassakurs.

Szenario 3: Zum Zahlungstermin liegt der Wechselkurs tiber dem
gedeckelten Kurs. Sie sind in diesem Fall iber den Dynamic

Forward verpflichtet, zum gedeckelten Kurs zu handeln.

Vorteile

« Sie haben einen festen Absicherungskurs.

« Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum
Absicherungskurs bei ungtinstigen

Wechselkursbewegungen.

« Sie nehmen an einem glinstigen Wechselkurs bis zum

gedeckelten Kurs teil.

Nachteile

« Wenn der Wechselkurs gegen Sie lauft (d.h. schlechter als
der Absicherungskurs), hatte sich durch ein festes
Devisentermingeschéft ein attraktiverer Absicherungskurs

ergeben.

« Sie kénnen nur bis zum gedeckelten Kurs an glinstigen

Wechselkursentwicklungen teilnehmen.

« Sollte sich der Wechselkurs zu lhrem Nachteil entwickeln,
kann Ebury einen Margin Call aussprechen, um lhre out-the-

money Position zu besichern.

Beispiel

Ein Unternehmen importiert Autos aus den USA und erwartet ein
Einkaufsvolumen von USD 1.000.000,- in den nachsten sechs
Monaten. Der Kurs fir ein festes Devisentermingeschéft in sechs
Monaten liegt bei 1,0500. Das Unternehmen wiirde sich gegen
eine unginstige EUR/USD-Wechselkursentwicklung absichern,
aber gleichzeitig an einer glinstigen Wechselkursentwicklung

in den nachsten sechs Monaten teilnehmen. Bei einem Dynamic
Forward ist ein Absicherungskurs von 1,0400 maBgeblich und
ein gedeckelten Kurs von 1,0800. Dies ermdglicht die
Partizipation bis zum gedeckelten Kurs von 1,0800. Sollte der
Wechselkurs zum Zahlungstermin tber 1,0800 handeln, muss das
Unternehmen tiber den Dynamic Forward zum gedeckelten Kurs
von 1,0800 handeln.

Szenario 1: Zum Zahlungstermin liegt der Wechselkurs bei 1,0300.
Dadurch kénnen Sie Gber den Dynamic Forward die USD zum

Absicherungskurs von 1,0400 kaufen.

Szenario 2: Der Wechselkurs liegt zum Zahlungstermin bei 1,0700
und somit Uber dem Absicherungskurs von 1,0400 aber unter
dem gedeckelten Kurs von 1,0800. In diesem Fall kaufen Sie Uber
den Dynamic Forward die USD 1.000.000,- zum Kassakurs von
1,0700.

Szenario 3: Der Wechselkurs liegt zum Zahlungstermin bei 1,0900
und damit Uber dem gedeckelten Kurs von 1,0800. Aus diesem

Grund kaufen Sie tUber den Dynamic Forward die USD 1.000.000,-
zum gedeckelten Kurs von 1,0800.

Dynamic Forward mit gedeckelter Partizipation
Absicherung von Importen

Kassakurs bei Falligkeit
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Dynamic Forward mit Triggered Reset

Absicherung von Exportforderungen

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward mit Trigger Reset bietet Ihnen einen
Absicherungskurs fiir lhre Wahrungszahlungen zum geplanten
Zahlungstermin. Zusatzlich wird ein Trigger-Kurs und ein Reset-
Kurs bestimmt. Wenn der Kassakurs wahrend der
Beobachtungsperiode auf oder unter dem Trigger-Kurs
handelt, missen Sie Uber den Dynamic Forward zum Reset-
Kurs konvertieren. Wenn der Kassakurs wéhrend der
Beobachtungsperiode den Trigger-Kurs nicht erreicht hat, und
zum Zahlungstermin unter dem Absicherungskurs handelt,
dann kénnen Sie Uber den Dynamic Forward zum aktuellen
Kassakurs konvertieren.

*Beobachtungsperiode kann permanent ab Abschluss,

wahrend eines Zeitfensters oder zum Zahlungstermin sein

Mégliche Szenarien

Szenario 1: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs Gber
dem Absicherungskurs handelt, kénnen Sie Gber den Dynamic
Forward zum Absicherungskurs handeln.

Szenario 2: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs unter
dem Absicherungskurs handelt und der Trigger-Kurs wéhrend
der Beobachtungsperiode nicht erreicht wurde, kénnen Sie
liber den Dynamic Forward zum Kassakurs handeln.

Szenario 3: Wenn zum Zahlungstermin der Wechselkurs unter
dem Reset-Kurs handelt und der Trigger-Kurs wéhrend der
Beobachtungsperiode erreicht wurde, miissen Sie liber den

Dynamic Forward zum Reset-Kurs konvertieren.

Szenario 4: Wenn wéhrend der Beobachtungsperiode oder
zum Zahlungstermin der Kassakurs unter dem Trigger-Kurs
handelt, aber anschlieBend liber dem Reset-Kurs festgestellt

wird, handeln Sie Gber den Dynamic Forward zum Kassakurs.

*Szenario 4 gilt nicht, wenn der Trigger nur bei Félligkeit
betrachtet wird.

Vorteile

1.Sie haben einen fixierten Absicherungskurs.

2.Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum
Absicherungskurs bei unvorteilhaften
Kassakursbewegungen.

3.Sie kénnen von glinstigen Kassakursentwicklungen
profitieren maximal bis zum Trigger-Kurs (aber nicht

einschlieBlich).

Nachteile

. Im Falle einer verpflichtenden Konvertierung zum Reset-
Kurs, kann ein Devisentermingeschéaft oder keine
Absicherung ein vorteilhafteres Ergebnis geliefert haben.

« Sollte der Kassakurs zum Zahlungstermin lber dem
Absicherungskurs handeln, hatten Sie ein besseres
wirtschaftliches Ergebnis mit einem festen
Devisentermingeschaft erzielt.

. Der Marktwert des Dynamic Forward mit Triggered Reset
kann sich negativ (zu Ihren Lasten) entwickeln und folglich

zu einem Margin Call fihren.

Beispiel

Ein Unternehmen exportiert Autos in die USA im Gegenwert
von USD 1.000.000,- in sechs Monaten. Der Budget-Kurs fir
diesen Import liegt bei 1,0700 EUR/USD. Das Unternehmen
méchte sich gegen eine ungiinstige EUR/USD-
Kassakursentwicklung absichern, glaubt aber gleichzeitig,
dass sich der Kassakurs in Richtung der durschnittlichen
EUR/USD-Prognose der GroBbanken von 1,0325 EUR/USD
entwickelt.

In Absprache mit dem Kunden wird der folgende Dynamic

Forward mit Triggered Reset abgeschlossen.

Zahlungstermin = 6 Monate
Nominalbetrag = $1.000.000,-
Absicherungskurs = 1,0900 EUR/USD
Trigger-Kurs = 1,0200 EUR/USD
Reset-Kurs = 1,0700 EUR/USD
Beobachtungsperiode = Zahlungstag
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Dynamic Forward mit Triggered Reset

Absicherung von Exportforderungen

Beispielszenarien

Dynamic Forward mit Triggered Reset
Absicherung von Exportforderungen

Szenario 1: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,1000 EUR/USD und liegt damit unter dem Sicherungskurs

Realisierter Kurs ~ w = FX-Bedarf

von 1,0900 EUR/USD. Das Unternehmen wirde Uiber den 11200
Dynamic Forward USD 1.000.000,- zum Absicherungskurs von 11000
1,0900 EUR/USD verkaufen. 10800
Szenario 2: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei 10400
1,0300 EUR/USD. Der aktuelle Kurs handelt nicht am oder 10200
unter dem Trigger-Kurs und erméglicht es dem Unternehmen roomo ==

1.0000 1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 1.1000 1.1400

Uber den Dynamic Forward 1.000.000,- zum Kassakurs 1,0300
Kassakurs bei Falligkeit

EUR/USD zu verkaufen. ’

Szenario 3: Der Kassakurs notiert am Zahlungstag bei 1,0100

EUR/USD. Das Unternehmen wiirde tiber den Dynamic

Forward zum Reset-Kurs von 1,0700 EUR/USD die USD

verkaufen.

Szenario 4: Der Kassakurs wird zum Zahlungstag bei 1,0750
EUR/USD gehandelt und hat wahrend der
Beobachtungsperiode am oder unter dem Triggers-Kurs
1,0200 EUR/USD gehandelt. Das Unternehmen wird tUber den
Dynamic Forward zum Kassakurs von 1,0750 EUR/USD das
Volumen von USD 1.000.000,- verkaufen.

*Szenario 4 gilt nicht, wenn der Trigger nur bei Félligkeit
betrachtet wird.
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Dynamic Forward mit Triggered Reset

Absicherung von Importverbindlichkeiten

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward mit Triggered Reset bietet Ihnen einen
Absicherungskurs fur Ihre Wahrungszahlungen zum geplanten
Zahlungstermin. Zusatzlich wird ein Trigger-Kurs und ein Reset-
Kurs bestimmt. Wenn der Kassakurs wahrend der
Beobachtungsperiode auf oder Giber dem Trigger-Kurs und zum
Zahlungstermin Gber dem Reset-Kurs liegt, mussen Sie lUber den
Dynamic Forward zum Reset-Kurs umwandeln. Wenn der
Kassakurs wéhrend der Beobachtungsperiode den Trigger-Kurs
nicht erreicht hat und zum Zahlungstermin Gber dem
Absicherungskurs liegt, kdnnen Sie Uber den Dynamic Forward

zum aktuellen Kassakurs handeln.

*Beobachtungsperiode kann permanent ab Abschluss,
wahrend eines Zeitfensters oder zum Zahlungstermin sein

Mégliche Szenarien

Szenario 1: Wenn der Kassakurs zum Zahlungstermin unter dem
Absicherungskurs liegt, kénnen Sie tiber den Dynamic Forward
zum Absicherungskurs handeln.

Szenario 2: Wenn der Kassakurs zum Zahlungstermin tber dem
Absicherungskurs liegt und der Trigger-Kurs wahrend der
Beobachtungsperiode nicht erreicht wurde, kénnen Sie lber den

Dynamic Forward zum Kassakurs handeln.

Szenario 3: Wenn der Wechselkurs zum Zahlungstermin tber
dem Reset-Kurs liegt und der Trigger-Kurs wahrend der
Beobachtungsperiode erreicht wurde, missen Sie tiber den

Dynamic Forward zum Reset-Kurs umrechnen.

Szenario 4: Wenn der Kassakurs wéhrend der
Beobachtungsperiode oder zum Zahlungstermin den Trigger-Kurs
berlhrt oder Uberschritten hat, aber anschlieBend unter dem
Reset-Kurs liegt, handeln Sie Gber den Dynamic Forward zum

Kassa- oder Absicherungskurs.

*Szenario 4 gilt nicht, wenn der Trigger nur bei Falligkeit
betrachtet wird.

Vorteile

1.Sie haben einen festen Absicherungskurs.

2.Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum Absicherungskurs
bei ungtinstigen Kassakursbewegungen.

3.Sie kdénnen von giinstigen Entwicklungen des Kassakurses bis
maximal (aber nicht einschlieBlich) zum Trigger-Kurs

profitieren.

Nachteile

« Liegt der Wechselkurs wahrend der Beobachtungsperiode bei
oder Uber dem Trigger-Kurs und unterschreitet nicht unter
den Reset-Kurs, liefert der Dynamic Forward den
Nominalbetrag zum Reset-Kurs. In diesem Fall hatte der
Kunde mit dem aktuellen Kassakurs einen giinstigeren Kurs

erzielt.

« Liegt der Wechselkurs bei Félligkeit unter dem abgesicherten
Kurs, hatte der Kunde auch mit einem fixen Terminkontrakt

einen glnstigeren Kurs erzielt.

« Sollte sich der Wechselkurs zu lhrem Nachteil entwickeln,
kann Ebury einen Margin Call aussprechen, um lhre out-the-

money Position zu besichern.

Beispiel

Ein Unternehmen importiert Autos aus den USA im Gegenwert von
USD 1.000.000,- in sechs Monaten. Der Budget-Kurs fur diesen
Import liegt bei EUR/USD 1,0700.

Das Unternehmen méchte sich gegen eine ungtinstige EUR/USD-
Kassakursentwicklung absichern, glaubt aber gleichzeitig, dass sich
der Kassakurs in Richtung der durschnittlichen EUR/USD-Prognose
der GroBbanken von 1,1025 entwickelt.

In Absprache mit dem Kunden wird der folgende Dynamic Forward

mit Triggered Reset abgeschlossen:

Zahlungstermin = 6 Monate
Nominalbetrag = $1.000.000
Absicherungskurs = 1,0500
Trigger-Kurs = 1,1200
Reset-Kurs = 1,0700
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Dynamic Forward mit Triggered Reset

Absicherung von Importverbindlichkeiten

Beispielszenarien

Dynamic Forward mit Triggered Reset
Absicherung von Importverbindlichkeiten

Szenario 1: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,0300 und liegt damit unter dem Sicherungskurs von 1,0500.

Realisierter Kurs = = » FX-Bedarf

Das Unternehmen wiirde tiber den Dynamic Forward USD 11400
1.000.000,- zum Absicherungskurs von 1,0500 kaufen. 11200
Szenario 2: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei 10800
1,1000. Der aktuelle Kurs liegt somit zwischen dem 10500
Absicherungskurs und dem Trigger-Kurs und erméglicht es dem 10100

Unternehmen, seine Dollar zum aktuellen Kassakurs von 1,1000 10200 22"

1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 1.1000 1.1200 1.1400

zu kaufen. Das Unternehmen konnte von giinstigen
Spot rate at expiry

Kassakursentwicklungen profitieren.

Szenario 3: Der Kassakurs notiert am Zahlungstag bei oder tber
1,1200. Der Trigger-Kurs wurde somit erreicht. Das
Unternehmen wird die USD uber den Dynamic Forward zum
Reset-Kurs von 1,0700 kaufen.

Szenario 4: Der Kassakurs wird zum Zahlungstag
(=Beobachtungsperiode) bei 1,0650 gehandelt und lag
wahrend der Laufzeit iber dem Trigger-Kurs. Das Unternehmen
wird das Volumen von USD 1.000.000,- Gber den Dynamic

Forward zum Kassakurs von 1,0650 kaufen.

*Szenario 4 gilt nicht, wenn der Trigger nur bei Falligkeit
betrachtet wird.
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Dynamic Forward mit Triggered Reset Plus

Absicherung von Exportverbindlichkeiten

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forwards mit Trigger Reset Plus bietet lhnen
einen Absicherungskurs fiir hre Wahrungszahlungen zum
geplanten Zahlungstermin. Zusatzlich wird ein Trigger-Kurs
und ein Reset Kurs bestimmt. Wenn der Kassakurs auf oder
unter dem Trigger-Kurs wahrend der Beobachtungsperiode
handelt, missen Sie das tUber den Dynamic Forward das Plus
Nominal zum Reset Kurs konvertieren. Wenn der Kassakurs
nicht auf oder unter dem Trigger-Kurs handelt, und der
Kassakurs zum Zahlungstermin unter dem Absicherungskurs
handelt, dann kdnnen Sie tGber den Dynamic Forward zum
aktuellen Kassakurs handeln.

*Beobachtungsperiode kann permanent ab Abschluss,

wahrend eines Zeitfensters oder zum Zahlungstermin sein

Mégliche Szenarien

Szenario 1: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs tUber
dem Absicherungskurs handelt, kénnen Sie Uber den Dynamic

Forward das Nominal zum Absicherungskurs handeln.

Szenario 2: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs unter
dem Absicherungskurs und nicht auf oder unter dem Trigger-
Kurs handelt, kénnen Sie tiber den Dynamic Forward das

Nominal zum Kassakurs handeln.

Szenario 3: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs unter
dem Trigger-Kurs und nicht auf oder unter dem Trigger-Kurs
handelt, kénnen Sie Gber den Dynamic Forward das Nominal
zum Kassakurs handeln.

Szenario 4: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs unter
dem Reset-Kurs handelt und der Trigger-Kurs wéhrend der
Beobachtungsperiode erreicht wurde, kdnnen Sie liber den
Dynamic Forward das Nominal zum Kassakurs handeln.

*Szenario 4 gilt nicht, wenn der Trigger nur bei Falligkeit

betrachtet wird.

Vorteile

1.Sie haben einen fixierten Absicherungskurs.

2.Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum
Absicherungskurs bei unvorteilhaften
Kassakursbewegungen.

3.Sie kénnen von glinstigen Kassakursentwicklungen
profitieren maximal bis zum Trigger-Kurs (aber nicht
einschlieBlich).

Nachteile

. Im Falle einer verpflichtenden Konvertierung des Plus-
Nominals zum Absicherungskurs, hatten Sie ein besseres
wirtschaftliches Ergebnis ohne Absicherung erzielt.

. Der Marktwert des Dynamic Forward mit Trigger Reset
Plus kann sich negativ (zu lhren Lasten) entwickeln und

folglich zu einem Margin Call fihren.

Beispiel

Ein Unternehmen importiert Autos aus den USA im
Gegenwert von USD 1.000.000,- in sechs Monaten. Der
Budget-Kurs fiir diesen Import liegt bei 1,0700 EUR/USD. Das
Unternehmen méchte sich gegen eine unglinstige EURUSD-
Kassakursentwicklung absichern, glaubt aber gleichzeitig,
dass sich der Kassakurs in Richtung der durschnittlichen
EUR/USD-Prognose der GroBBbanken von 1,0325 EUR/USD
entwickelt.

In Absprache mit dem Kunden wird das folgende Dynamic
Forward mit Trigger Reset Plus abgeschlossen:

Zahlungstermin = 6 Monate
Nominalbetrag = $500.000,-
Plus-Nominalbetrag= $1.000.000,-
Absicherungskurs = 1,0600 EUR/USD
Trigger-Kurs = 1,0100 EUR/USD
Reset-Kurs = 1,0400 EUR/USD
Beobachtungsperiode = Zahlungstag
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Dynamic Forward mit Triggered Reset Plus

Absicherung von Exportverbindlichkeiten

Beispielszenarien

Szenario 1: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,0700 EUR/USD und liegt damit tiber dem Absicherungskurs
1,0600 EUR/USD. Das Unternehmen wiirde liber den Dynamic
Forward USD 500.000,- zum Absicherungskurs von 1,0600
EUR/USD handeln.

Szenario 2: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,0200 EUR/USD. Der aktuelle Kassakurs hat wahrend der
Beobachtungsperiode nicht auf oder unter dem Trigger-Kurs
gehandelt. Das Dynamic Forward erméglicht dem
Unternehmen, seine Dollar zum aktuellen Kassakurs von
1,0200 EUR/USD zu handeln.

Szenario 3: Der Kassakurs notiert am Zahlungstag bei 1,0100
EUR/USD. Das Unternehmen wiirde tiber den Dynamic
Forward das Plus-Nominal USD 1.000.000,- zum Reset-Kurs
1,0400 EUR/USD handeln.

Szenario 4: Der Kassakurs handelt zum Zahlungstag bei
1,0500 EUR/USD und hat wéhrend der Beobachtungsperiode
auf oder unter dem Trigger-Kurs gehandelt. Das
Unternehmen wird liber den Dynamic Forward das Nominal
USD 500.000,- zum Kassakurs von 1,0500 EUR/USD handeln.

*Szenario 4 gilt nicht, wenn der Trigger nur bei Falligkeit
betrachtet wird.

Dynamic Forward mit Triggered Reset Plus
Absicherung von Exportverbindlichkeiten

Realisierter Kurs = = FX-Bedarf

1.0800
1.0600
1.0400
1.0200

1.0000

0.9800 =~
09800 10000  1.0100  1.0200  1.0300  1.0400  1.0500  1.0600  1.0700  1.0800

Kassakurs bei Falligkeit
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Dynamic Forward mit Triggered Reset Plus

Absicherung von Importverbindlichkeiten

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forwards mit Triggered Reset Plus bietet lhnen
einen Absicherungskurs fir lhre Wahrungszahlungen zum
geplanten Zahlungstermin. Zusatzlich wird ein Trigger-Kurs und
ein Reset Kurs bestimmt. Wenn der Kassakurs auf oder tiber dem
Trigger-Kurs wéhrend der Beobachtungsperiode handelt, missen
Sie Uber den Dynamic Forward zum Reset-Kurs konvertieren.
Wenn der Kassakurs nicht auf oder tiber dem Trigger-Kurs
handelt, und der Kassakurs zum Zahlungstermin Gber dem
Absicherungskurs handelt, dann kénnen Sie tiber den Dynamic

Forward zum aktuellen Kassakurs handeln.

*Beobachtungsperiode kann permanent ab Abschluss,

wahrend eines Zeitfensters oder zum Zahlungstermin sein

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin unter dem
Absicherungskurs. Sie kénnen folglich das Nominal zum

Absicherungskurs konvertieren.

Szenario 2: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin zwischen
dem Absicherungs- und Trigger-Kurs. Sie kénnen folglich zum

Kassakurs konvertieren.

Szenario 3: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin Gber dem
Absicherungskurs und der Trigger-Kurs wurde wahrend der
Beobachtungsperiode nicht erreicht. Sie kénnen folglich zum

Kassakurs konvertieren.

Szenario 4: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin Gber dem
Reset-Kurs und der Trigger-Kurs wurde wéhrend der
Beobachtungsperiode erreicht. Sie miissen folglich das Plus-

Nominal zum Reset-Kurs konvertieren.

*Szenario 4 gilt nicht, wenn der Trigger nur bei Félligkeit
betrachtet wird.

Vorteile

« Sie haben einen festen Absicherungskurs.

« Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum Absicherungskurs

bei ungtinstigen Kassakursbewegungen.

« Sie kénnen von glinstigen Kassakursentwicklungen bis
maximal (aber nicht einschlieBlich) zum Trigger-Kurs

profitieren.

Nachteile

« Erfolgt die Abrechnung fiir das Plus-Nominal zum Resetkurs,
h&tten Sie ein besseres wirtschaftliches Ergebnis ohne
Absicherung erzielt.

+ Sollte der Kassakurs zum Zahlungstermin unter dem
Absicherungskurs liegen, hatten Sie vermutlich ein besseres
wirtschaftliches Ergebnis mit einem festen
Devisentermingeschéft erzielen kénnen.

« Der Marktwert des Dynamic Forward mit Triggered Reset
kann sich negativ (zu Ihren Lasten) entwickeln und folglich zu
einem Margin Call fiihren.

Beispiel

Ein Unternehmen importiert Autos aus den USA im Gegenwert
von USD 1.000.000,- in sechs Monaten. Der Budget-Kurs fur
diesen Import liegt bei EUR/USD 1,0700.

Das Unternehmen méchte sich gegen eine ungtinstige EUR/USD-
Kassakursentwicklung absichern, glaubt aber gleichzeitig, dass
sich der Kassakurs in Richtung der durschnittlichen EUR/USD-
Prognose der GroBbanken von 1,1025 entwickelt. In Absprache
mit dem Kunden wird der folgende Dynamic Forward mit

Triggered Reset Plus abgeschlossen:

Kassakurs = 1,0600

Zahlungstermin = 6 Monate

Nominal = $500.000
Plus-Nominal = $1.000.000
Absicherungskurs= 1,0600

Reset-Kurs =1,0800

Trigger-Kurs = 1,1200
Beobachtungsperiode = Zahlungstag
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Dynamic Forward mit Triggered Reset Plus

Absicherung von Importverbindlichkeiten

Beispielszenarien

Szenario 1: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei 1,0300
und liegt damit unter dem Absicherungskurs 1,0600 EUR/USD.
Das Unternehmen wiirde Gber den Dynamic Forward USD
500.000,- zum Absicherungskurs von 1,0600 EUR/USD kaufen.

Szenario 2: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei 1,1000
EUR/USD. Der aktuelle Kassakurs liegt zwischen dem
Absicherungskurs und dem Trigger-Kurs und ermdglicht es dem
Unternehmen, seine Dollar zum aktuellen Kassakurs von 1,1000
EUR/USD zu kaufen. Das Unternehmen konnte von giinstigen

Kassakursentwicklungen profitieren.

Szenario 3: Der Kassakurs notiert am Zahlungstag bei oder tber
1,1200 EUR/USD. Der Trigger-Kurs wurde somit erreicht. Das
Unternehmen wird Uber den Dynamic Forward zum Reset-Kurs
von 1,0800 EUR/USD das Plus-Nominal von USD 1.000.000,-
kaufen.

Szenario 4: Der Kassakurs liegt zum Zahlungstag unterhalb des
Reset-Kurs bei 1,0650 EUR/USD, lag aber wahrend der
Beobachtungsperiode auf oder Giber dem Trigger-Kurs. Das
Unternehmen wird ein Volumen von USD 500.000,- tuber den
Dynamic Forward zum Kassakurs von 1,0650 EUR/USD kaufen.

*Szenario 4 gilt nicht, wenn der Trigger nur bei Falligkeit
betrachtet wird.

Dynamic Forward mit Triggered Reset Plus
Absicherung von Importverbindlichkeiten

Realisierter Kurs = = = FX-Bedarf
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Dynamic Forward mit Triggered Participation Plus

Absicherung von Exportverbindlichkeiten

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward mit Trigger Participation Plus bietet
Ihnen einen Absicherungskurs fiir Ihre Wahrungszahlungen
zum geplanten Zahlungstermin. Zusétzlich wird ein Trigger-
Kurs definiert. Wird der Trigger-Kurs wéhrend der
Beobachtungsperiode erreicht, dann konvertieren Sie das
Plus-Nominal zum Absicherungskurs. Notiert der Kassakurs
waéhrend der Beobachtungsperiode nicht auf oder unter dem
Trigger-Kurs und zum Zahlungstermin nicht unter dem
Absicherungskurs, dann kénnen Sie das Nominal zum

Kassakurs konvertieren.

*Beobachtungsperiode kann permanent ab Abschluss,

wahrend eines Zeitfensters oder zum Zahlungstermin sein

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs Uber
dem Absicherungskurs handelt, kénnen Sie tiber den Dynamic

Forward zum Absicherungskurs handeln.

Szenario 2: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs unter
dem Absicherungskurs handelt und der Trigger-Kurs wéhrend
der Beobachtungsperiode nicht erreicht wurde, kénnen Sie

Uber den Dynamic Forward zum Kassakurs handeln.

Szenario 3: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs unter
dem Absicherungskurs handelt und der Trigger-Kurs wéhrend
der Beobachtungsperiode erreicht wurde, missen Sie tiber
den Dynamic Forward das Plus-Nominal zum

Absicherungskurs handeln.

Vorteile

1.Sie haben einen fixierten Absicherungskurs

2.Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum
Absicherungskurs bei unvorteilhaften
Kassakursbewegungen.

3.Sie kénnen von glinstigen Kassakursentwicklungen
profitieren maximal bis zum Trigger-Kurs (aber nicht
einschlieBlich).

Nachteile

« Sollte lhnen das Plus-Nominal zum Absicherungskurs

angedient werden, hatten Sie ein besseres
wirtschaftliches Ergebnis ohne Absicherung erzielt.

« Sollte der Kassakurs zum Zahlungstermin lber dem
Absicherungskurs handeln, hatte ein
Devisentermingeschaft zu einem vorteilhafteren
wirtschaftlichen Ergebnis fiihren kénnen.

« Der Marktwert des Dynamic Forward mit Triggered Reset
kann sich negativ (zu lhren Lasten) entwickeln und folglich

zu einem Margin Call fiihren.

Beispiel

Ein Unternehmen exportiert Autos in die USA im Gegenwert
von USD 1.000.000,- in sechs Monaten. Der Budget-Kurs fiir
diesen Import liegt bei 1,0600 EUR/USD . Das Unternehmen
méchte sich gegen eine ungiinstige EURUSD-
Kassakursentwicklung absichern, glaubt aber gleichzeitig,
dass sich der Kassakurs in Richtung der durschnittlichen
EUR/USD-Prognose der GroBbanken von 1,0250 EUR/USD
entwickelt. In Absprache mit dem Kunden wird das folgende
Dynamic Forward mit Trigger Participation Plus
abgeschlossen.

Zahlungstermin = 6 Monate
Nominalbetrag = $500.000,-
Plus-Nominalbetrag = $1.000.000,-
Absicherungskurs = 1,0550 EUR/USD
Trigger-Kurs = 1,0100 EUR/USD
Beobachtungsperiode = Zahlungstag
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Dynamic Forward mit Triggered Participation

Absicherung von Exportverbindlichkeiten

Beispielszenarien

Szenario 1: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,0700 EUR/USD und liegt damit iber dem Sicherungskurs
1,0550 EUR/USD. Das Unternehmen wiirde liber den
Dynamic Forward USD 500,000,- zum Absicherungskurs von
1,0550 EUR/USD handeln.

Szenario 2: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,0200 EUR/USD. Der aktuelle Kassakurs hat wahrend der
Beobachtungsperiode nicht auf oder unter dem Trigger-
Kurs gehandelt. Das Unternehmen wiirde tiber den Dynamic
Forward das Nominal USD 500,000,- zum Kassakurs handeln.
Das Unternehmen konnte von glinstigen
Kassakursentwicklungen profitieren.

Szenario 3: Der Kassakurs notiert am Zahlungstag bei 1,0000
EUR/USD. Der Kassakurs hat wahrend der
Beobachtungsperiode unter dem Trigger-Kurs 1,0100
EUR/USD gehandelt. Das Unternehmen wird tiber den
Dynamic Forward das Plus-Nominal von USD 1,000,000,-
zum Absicherungskurs von 1,0550 EUR/USD handeln.

Dynamic Forward mit Triggered Participation Plus
Absicherung von Exportverbindlichkeiten

Realisierter Kurs = u = FX-Bedarf
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Dynamic Forward mit Triggered Participation Plus

Absicherung von Importverbindlichkeiten

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward mit Triggered Participation Plus bietet
Ihnen einen Absicherungskurs fir lhre Zahlungen zum geplanten
Zahlungstermin. Zusatzlich wird ein Trigger-Kurs definiert: Wird
der Trigger-Kurs wéhrend der Beobachtungsperiode erreicht und
der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin tber dem
Absicherungskurs, dann konvertieren Sie das Plus-Nominal zum
Absicherungskurs. Notiert der Kassakurs zum Zahlungstermin
allerdings wieder unter dem Absicherungskurs, dann kénnen Sie
das Nominal zum Absicherungskurs konvertieren.

Wird der Trigger-Kurs allerdings wahrend der
Beobachtungsperiode nicht erreicht, dann konvertieren Sie zum
fur Sie glnstigeren Kurs, also entweder zum Kassa- oder

Absicherungskurs.

*Beobachtungsperiode kann permanent ab Abschluss,

wahrend eines Zeitfensters oder zum Zahlungstermin sein

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Wenn liegt der Kassakurs zum Zahlungstermin unter
dem Absicherungskurs, konnen Sie Uber den Dynamic Forward

zum Absicherungskurs handeln.

Szenario 2: Liegt der Kassakurs zum Zahlungstermin tber dem
Absicherungskurs und wurde der Trigger-Kurs wahrend der
Beobachtungsperiode nicht erreicht, kénnen Sie Uber den

Dynamic Forward zum Kassakurs handeln.

Szenario 3: Wenn der Kassakurs zum Zahlungstermin tber dem
Absicherungskurs liegt und der Trigger-Kurs wahrend der
Beobachtungsperiode erreicht wurde, mussen Sie Gber den
Dynamic Forward das Plus-Nominal zum Absicherungskurs

handeln.

Vorteile
+ Sie haben einen festen Absicherungskurs.

+ Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum Absicherungskurs

bei unglinstigen Kassakursbewegungen.

+ Sie kénnen von ginstigen Kassakursentwicklungen bis
maximal (aber nicht einschlieBlich) zum Trigger-Kurs

profitieren maximal.

Nachteile

» Sollte Ihnen das Plus-Nominal zum Absicherungskurs
angedient werden, hatten Sie ein besseres wirtschaftliches
Ergebnis ohne Absicherung erzielt.

 Sollte der Kassakurs zum Zahlungstermin unter dem
Absicherungskurs liegen, hatte ein Devisentermingeschaft zu
einem vorteilhafteren wirtschaftlichen Ergebnis fihren
koénnen.

« Der Marktwert des Dynamic Forward mit Triggered Reset
kann sich negativ (zu Ihren Lasten) entwickeln und folglich zu

einem Margin Call fihren.

Beispiel

Ein Unternehmen importiert Autos aus den USA im Gegenwert
von USD 1.000.000,- in sechs Monaten. Der Budget-Kurs fiir
diesen Import liegt bei EUR/USD 1,0700.

Das Unternehmen mdchte sich gegen eine unglinstige EUR/USD-
Kassakursentwicklung absichern, glaubt aber gleichzeitig, dass
sich der Kassakurs in Richtung der durschnittlichen EUR/USD-
Prognose der GroBbanken von 1,1025 entwickelt.

In Absprache mit dem Kunden wird das folgende Dynamic
Forward mit Triggered Participation Plus abgeschlossen:

Kassakurs = 1,0600 EUR/USD
Zahlungstermin = 6 Monate
Nominalbetrag = $500.000
Plus-Nominalisierung = $1.000.000
Absicherungskurs = 1,0600 EUR/USD
Trigger-Kurs = 1,1200 EUR/USD
Beobachtungsperiode = Zahlungstag
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Dynamic Forward mit Triggered Participation

Absicherung von Importverbindlichkeiten

Beispielszenarien

Szenario 1: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,0300 und liegt damit unter dem Sicherungskurs 1,0600. Das
Unternehmen wirde tiber den Dynamic Forward USD 500.000,-
zum Absicherungskurs von 1,0600 kaufen.

Szenario 2: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,1000. Der aktuelle Kassakurs liegt zwischen dem
Absicherungskurs und dem Trigger-Kurs und erméglicht es dem
Unternehmen, USD 500.000,- zum aktuellen Kassakurs von
1,1000 zu kaufen. Das Unternehmen konnte von giinstigen

Kassakursentwicklungen profitieren.

Szenario 3: Der Kassakurs notiert am Zahlungstag bei oder tber
1,1200. Der Kassakurs wird aktuell oder hat wahrend der
Beobachtungsperiode tGber dem Trigger-Kurs gehandelt. Das
Unternehmen wird lber den Dynamic Forward zum
Absicherungskurs von 1,0600 das Plus-Nominal von USD
1.000.000,- kaufen.

Dynamic Forward mit Triggered Participation Plus
Absicherung von Importverbindlichkeiten

Realisierter Kurs = = = FX Bedarf
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Dynamic Forward mit Capped Partizipation Plus

Absicherung von Exportverbindlichkeiten

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward mit Capped Participation Plus schiitzt
Sie vor unvorteilhaften Kassakursbewegungen zum
vereinbarten Absicherungskurs, vergleichbar mit einem festen
Devisentermingeschaft. Ausserdem haben Sie die Mdglichkeit
an gunstigen Kassakursentwicklungen bis zum gedeckelten

Kurs teilzunehmen.

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs tber
dem Absicherungskurs handelt, kénnen Sie tiber den Dynamic

Forward den Nominalbetrag zum Absicherungskurs handeln.

Szenario 2: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs unter
dem Absicherungskurs und liber dem gedeckelten Kurs
handelt, kénnen Sie lGber den Dynamic Forward den

Nominalbetrag zum Kassakurs handeln.

Szenario 3: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs unter
dem gedeckelten Kurs handelt, handeln Sie Gber den

Dynamic Forward das Plus-Nominal zum gedeckelten Kurs.

Vorteile

1.Sie haben einen fixierten Absicherungskurs.

2.Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum
Absicherungskurs bei ungiinstigen Kassakursbewegungen.

3.Sie kénnen von glinstigen Kassakursentwicklungen

profitieren, maximal aber bis zum gedeckelten Kurs.

Nachteile

« Sollte der Kassakurs zum Zahlungstermin tiber dem

Absicherungskurs handeln, hatten Sie unter Umstanden
ein besseres wirtschaftliches Ergebnis mit einem festen
Devisentermingeschéft erzielen kénnen.

« Sollte der Kassakurs zum Zahlungstermin unter dem
gedeckelten Kurs handeln, hatten Sie ein besseres
wirtschaftliches Ergebnis mit einem festen
Devisentermingeschaft erzielen kénnen.

. Sie kdnnen von ginstigen Kassakursentwicklungen
maximal bis zum gedeckelten Kurs profitieren.

. Der Marktwert des Dynamic Forward kann sich negativ
(zu lhren Lasten) entwickeln und folglich zu einem Margin
Call fuhren.

Beispiel

Ein Unternehmen exportiert Autos in die USA im Gegenwert
von USD 1.000.000,- in sechs Monaten. Der Budget-Kurs fir
diesen Import liegt bei 1,0400 EUR/USD. Das Unternehmen
méchte sich gegen eine ungiinstige EUR/USD-
Kassakursentwicklung absichern, glaubt aber gleichzeitig,
dass sich der Kassakurs in Richtung der durschnittlichen
EUR/USD-Prognose der GroBbanken von 1.0250 EUR/USD

entwickelt.

In Absprache mit dem Kunden wird der folgende Dynamic

Forward mit Capped Participation Plus abgeschlossen:

Zahlungstermin = 6 Monate
Nominalbetrag = $500.000,-
Plus-Nominalbetrag = $1.000.000,-
Absicherungskurs = 1,0800 EUR/USD
Gedeckelter Kurs = 1,0200 EUR/USD
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Dynamic Forward mit Capped Partizipation

Absicherung von Exportverbindlichkeiten

Beispielszenarien

Dynamic Forward mit Capped Partizipation Plus
Absicherung von Exportverbindlichkeiten
Szenario 1: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei

1,0900 EUR/USD und liegt damit unter dem Sicherungskurs fessenerirs mee Bxpore
1,0800 EUR/USD. Das Unternehmen wiirde tGber den Dynamic 1200
Forward USD 500,000,- zum Absicherungskurs von 1,0800 11000
EUR/USD kaufen. 10800

1.0600

1.0400

Szenario 2: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei
1,0300 EUR/USD und liegt somit zwischen dem

1.0200

1.0000

Absicherungskurs und dem gedeckelten Kurs. Das 09800
Unternehmen wijrde ijber den Dynamic Forward USD 0.9800 1.0000 1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 1.1000 1.1200
500.000,- zum aktuellen Kassakurs von 1,0300 EUR/USD Kossakurs bel Fllgiet

handeln. Das Unternehmen konnte von der glinstigen

Kassakursentwicklung profitieren.

Szenario 3: Der Kassakurs notiert am Zahlungstag bei 1,0100
EUR/USD und liegt somit unter dem gedecktelten Kurs. Das
Unternehmen wird lber den Dynamic Forward das Plus-
Nominal von USD 1.000.000,- zum gedeckelten Kurs 1,0200
EUR/USD handeln.
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Dynamic Forward mit Capped Partizipation Plus

Absicherung von Importverbindlichkeiten

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward mit Capped Participation Plus schiitzt Sie
vor unvorteilhaften Kassakursbewegungen zum vereinbarten
Absicherungskurs, vergleichbar mit einem festen
Devisentermingeschaft. Ausserdem haben Sie die Mdglichkeit an
glinstigen Kassakursentwicklungen bis zum gedeckelten Kurs

teilzunehmen.

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs unter dem
Absicherungskurs handelt, kénnen Sie Gber den Dynamic Forward

den Nominalbetrag zum Absicherungskurs handeln.

Szenario 2: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs Uber dem
Absicherungskurs und unter dem gedeckelten Kurs handelt,
kénnen Sie tber den Dynamic Forward den Nominalbetrag zum

Kassakurs handeln.

Szenario 3: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs tber dem
gedeckelten Kurs handelt, handeln Sie tiber den Dynamic

Forward das Plus-Nominal zum gedeckelten Kurs

Vorteile

+ Sie haben einen fixierten Absicherungskurs.

+ Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum Absicherungskurs
bei unvorteilhaften Kassakursbewegungen.

+ Sie kénnen von giinstigen Kassakursentwicklungen

profitieren, maximal aber bis zum gedeckelten Kurs.

Nachteile

 Sollte der Kassakurs zum Zahlungstermin unter dem
Absicherungskurs handeln, hétten Sie unter Umsténden ein
besseres wirtschaftliches Ergebnis mit einem festen
Devisentermingeschaft erzielen kénnen.

 Sollte der Kassakurs zum Zahlungstermin tiber dem
gedeckelten Kurs handeln, hatten Sieein besseres
wirtschaftliches Ergebnis mit einem festen
Devisentermingeschaft erzielen kénnen.

« Sie kénnen von glinstigen Kassakursentwicklungen maximal
bis zum gedeckelten Kurs profitieren.

« Der Marktwert des Dynamic Forward mit Triggered Reset
kann sich negativ (zu lhren Lasten) entwickeln und folglich zu

einem Margin Call fihren.

Beispiel

Ein Unternehmen importiert Autos aus den USA im Gegenwert
von USD 1.000.000,- in sechs Monaten. Der Budget-Kurs fir
diesen Import liegt bei EUR/USD 1,0400.

Das Unternehmen méchte sich gegen eine unglinstige EUR/USD-
Kassakursentwicklung absichern, glaubt aber gleichzeitig, dass
sich der Kassakurs in Richtung der durschnittlichen EUR/USD-
Prognose der GroBbanken von 1,0900 entwickelt.

In Absprache mit dem Kunden wird der folgende Dynamic

Forward mit Capped Participation Plus abgeschlossen:

Kassakurs = 1,0600
Zahlungstermin = 6 Monate
Nominalbetrag = $500.000
Plus-Nominal = $1.000.000
Absicherungskurs= 1,0300
Gedeckelter Kurs = 1,0900
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Dynamic Forward mit Capped Partizipation Plus

Absicherung von Importverbindlichkeiten

Beispielszenarien

Szenario 1: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei 1,0100
und liegt damit unter dem Sicherungskurs 1,0300. Das
Unternehmen wiirde Gber den Dynamic Forward USD 500.000,-
zum Sicherungskurs von 1,0300 kaufen.

Szenario 2: Der Kassakurs notiert zum Zahlungstermin bei 1,0800.

Der aktuelle Kassakurs liegt zwischen dem Sicherungskurs und
dem gedeckelten Kurs und erméglicht es dem Unternehmen,
USD 500.000,- zum aktuellen Kassakurs von 1,0800 zu kaufen.
Das Unternehmen konnte von der glinstigen
Kassakursentwicklung profitieren.

Szenario 3: Der Kassakurs notiert am Zahlungstag tber dem
gedeckelten Kurs von 1,1100. Das Unternehmen wird tber den
Dynamic Forward zum gedeckelten Kurs von 1,0900 das Plus-
Nominal von USD 1.000.000,- kaufen.

Dynamic Forward mit Capped Partizipation Plus
Absicherung von Importverbindlichkeiten

Realisierter Kurs = w = Exposure
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Kassakus bei Falligkeit
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Dynamic Forward Plus

Absicherung von Exportverbindlichkeiten

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward Plus schiitzt Sie vor unvorteilhaften
Kassakursbewegungen zum vereinbarten Absicherungskurs,
vergleichbar mit einem festen Devisentermingeschéft. Der
Absicherungskurs des Dymamic Forward Plus ist im Vergleich
zum aktuellen Terminkurs vorteilhafter. Wenn allerdings zum
Zahlungstermin der Kassakurs tiber dem Absicherungskurs
handelt, konvertieren Sie tiber den Dynamic Forward Plus das

Plus-Nominal zum Absicherungskurs.

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs unter
dem Absicherungskurs handelt, kénnen Sie tiber den Dynamic

Forward Plus das Nominal zum Absicherungskurs handeln.

Szenario 2: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs auf oder
lber dem Absicherungskurs liegt, missen Sie Uber den
Dynamic Forward Plus das Plus-Nominal zum

Absicherungskurs handeln.

Vorteile

1.Sie haben einen fixierten Absicherungskurs.

2.Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum
Absicherungskurs bei unvorteilhaften
Kassakursbewegungen.

3.Sie haben einen vorteilhafteren Absicherungskurs im

Vergleich zum aktuellen Terminkurs.

Nachteile

« Sollte der Kassakurs zum Zahlungstermin auf oder tber
dem Absicherungskurs liegen, handeln Sie liber den
Dynamic Forward Plus das Plus-Nominal zum
Absicherungskurs.

. Der Marktwert des Dynamic Forward mit Triggered Reset
kann sich negativ (zu Ihren Lasten) entwickeln und folglich

zu einem Margin Call fihren.

Beispiel

Ein Unternehmen exportiert Autos in die USA im Gegenwert
von USD 2.000.000,- in sechs Monaten. Das Unternehmen hat
einen Budget-Kurs von 1,0500 EUR/USD und mdchte keine
Wahrungsverluste verbuchen. Das Unternehmen mdchte sich
gegen eine unglinstige EUR/USD-Kassakursentwicklung
absichern und hat gleichzeitig die Anforderung das Plus-
Nominal bedarfsweise zu handeln. In Absprache mit dem
Kunden wird das folgende Dynamic Forward Plus

abgeschlossen.

Zahlungstermin = 6 Monate
Nominalbetrag = $1.000.000,-
Plus-Nominalbetrag = $2.000.000,-
Absicherungskurs = 1,0500 EUR/USD
Beobachtungsperiode = Zahlungstag

Szenario 1: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs bei
1,0700 EUR/USD handelt, kénnen Sie Gber den Dynamic
Forward Plus das Nominal USD 1.000.000,- zum
Absicherungskurs von 1,0500 EUR/USD handeln.

Szenario 2: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs bei
1,0300 EUR/USD handelt, missen Sie tber den Dynamic
Forward Plus das Plus-Nominal in Héhe von USD 2.000.000,-
zum Absicherungskurs von 1,0500 EUR/USD handeln.

Dynamic Forward Plus
Absicherung von Exportverbindlichkeiten

DF Plus
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PLUS Nominal: 2,000,000 USD

1.0200
1.0000
1.0000 1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 1.1000 1.1200

Kassakurs bei Flligkeit
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Dynamic Forward Plus

Absicherung von Importverbindlichkeiten

Produktbeschreibung

Der Dynamic Forward Plus schiitzt Sie vor unvorteilhaften
Kassakursbewegungen zum vereinbarten Absicherungskurs,
vergleichbar mit einem festen Devisentermingeschéft. Der
Absicherungskurs des Dymamic Forward Plus ist im Vergleich
zum aktuellen Terminkurs vorteilhafter. Wenn allerdings zum
Zahlungstermin der Kassakurs lber dem Absicherungskurs
handelt, konvertieren Sie tber den Dynamic Forward Plus das

Plus-Nominal zum Absicherungskurs.

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs unter dem
Absicherungskurs handelt, kénnen Sie Uber den Dynamic
Forward Plus das Nominal zum Absicherungskurs handeln.

Szenario 2: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs auf oder
Uber dem Absicherungskurs liegt, missen Sie lber den Dynamic
Forward Plus das Plus-Nominal zum Absicherungskurs handeln.

Vorteile

+ Sie haben einen fixierten Absicherungskurs.

+ Sie haben 100% Kalkulationssicherheit zum Absicherungskurs
bei unvorteilhaften Kassakursbewegungen.

+ Sie haben einen vorteilhafteren Absicherungskurs im
Vergleich zum aktuellen Terminkurs.

Nachteile

+ Sollte der Kassakurs zum Zahlungstermin auf oder tber dem
Absicherungskurs liegen, handeln Sie tiber den Dynamic
Forward Plus das Plus-Nominal zum Absicherungskurs.

+ Der Marktwert des Dynamic Forward mit Triggered Reset
kann sich negativ (zu Ihren Lasten) entwickeln und folglich zu
einem Margin Call fihren.

Beispiel

Ein Unternehmen importiert Autos aus den USA im Gegenwert
von USD 1.000.000,- in sechs Monaten. Der Budget-Kurs fiir
diesen Import liegt bei EUR/USD 1,1000. Der Kurs fir ein festes
Devisentermingeschaft in sechs Monaten liegt bei 1,0600. Das
Unternehmen mochte sich gegen eine ungiinstige EUR/USD-
Kassakursentwicklung absichern, benétigt allerdings gleichzeitig
einen Absicherungskurs, der mindestens dem Budgetkurs

entspricht.

In Absprache mit dem Kunden wird das folgende Dynamic

Forward Plus abgeschlossen:

Kassakurs = 1,0500

Zahlungstermin = 6 Monate
Nominalbetrag = $500.000
Plus-Nominalbetrag = $1.000.000
Absicherungskurs = 1,17000
Beobachtungsperiode = Zahlungstag

Szenario 1: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs bei 1,0500
handelt, kénnen Sie Uber den Dynamic Forward Plus das USD
500,000 zum Absicherungskurs von 1,1000 handeln.

Szenario 2: Wenn zum Zahlungstermin der Kassakurs bei 1,1200
handelt, missen Sie Uber den Dynamic Forward Plus das Plus-
Nominal in Héhe von USD 1.000.000 zum Absicherungskurs von
1,1000 handeln.

Hinweis: Die Beispiele dienen nur zur Veranschaulichung, und
die verwendeten Kurse und sonstigen Angaben entsprechen
nicht den tatsachlichen Gegebenheiten.

Dynamic Forward Plus
Absicherung von Importverbindlichkeiten

DFPlus = m = Budget Rate
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Boosted Dynamic Forward

Absicherung von Importgeschaften

Produktbeschreibung

Der Boosted Dynamic Forward ermdglicht es lhnen, einen
Absicherungskurs fir Ihre Wahrungsrisiken zu einem vorher
festgelegten Datum in der Zukunft festzulegen. Sie legen auch die
oberen und unteren Trigger-Kurse, sowie einen Reset-Kurs fest.

Wenn der Wechselkurs wéhrend der Beobachtungsperiode die
Trigger-Kurse nie erreicht hat, dann kénnen Sie Uber den Dynamic
Forward zum Absicherungskurs konvertieren.

Wenn der Kassakurs wahrend der Beobachtungsperiode einmalig
einen der beiden Trigger-Kurse erreicht hat, konvertieren Sie tiber
den Dynamic Forward zum Reset-Kurs.

*Die Beobachtungsperiode kann kontinuierlich tiberwacht oder
blockweise sein.

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Wenn der Kassakurs wéhrend der
Beobachtungsperiode nie einen der beiden Trigger-Kurse erreicht
hat, liefert der Dynamic Forward den Nominalbetrag zum
Absicherungskurs.

Szenario 2: Wenn der Kassakurs wahrend der
Beobachtungsperiode einen der beiden Trigger-Kurse erreicht hat,
liefert der Dynamic Forward den Nominalbetrag zum Reset-Kurs.

Vorteile

» Der Kunde kann von einem verbesserten Absicherungskurs
im Vergleich zum Termingeschéft oder Kassakurs profitieren,
wenn die oberen und unteren Trigger-Kurse wahrend der
Beobachtungsperiode nicht Gberschritten werden.

« Der Kunde hat Gewissheit Gber einen Worst-Case-Kurs und
einen garantierten Absicherungskurs..

Nachteile

» Wenn der Kassakurs wéhrend einer bestimmten
Beobachtungsperiode zu irgendeinem Zeitpunkt einen der
Trigger-Kurse erreicht, liefert der Dynamic Forward den
Nominalbetrag zum Reset-Kurs. Der Reset-Kurs kann
unglinstiger sein als der aktuelle Kassa- oder Termin-Kurs.

» Der Marktwert eines Dynamic Forward mit Triggered Reset
kann sich negativ (zu lhren Lasten) entwickeln und folglich zu
einem Margin Call fihren.

Beispiel

Zum Beispiel importiert ein Kunde Autos aus den USA und
prognostiziert, in 6 Monaten Kaufe von 1 Million USD zu
tatigen. Das Unternehmen verwendet einen Budget-Kurs von
1,1000 fiur das laufende Geschaftsjahr.

In Absprache mit dem Kunden schlief3t dieser den folgenden
Boosted Dynamic Forward mit Ebury ab:

Kassakurs = 1,0900

Zahlungstermin = 6 Monate

Nominalbetrag = $1.000.000

Absicherungskurs = 1,1100

Reset-Kurs = 1,0700

Oberer Trigger-Kurs = 1,1400

Unterer Trigger-Kurs = 1,0500

Beobachtungsperiode = Durchgehend bis Zahlungstermin

Szenario 1: Der EUR/USD-Kassakurs hat die Trigger-Kurse
von 1,0500 und 1,1400 nie erreicht. Daher liefert der
Dynamic Forward 1.000.000 USD zum verbesserten
Absicherungskurs von 1,1100.

Szenario 2: Der EUR/USD-Kassakurs hat die Trigger-Kurse
von 1,0500 und 1,1400 erreicht. Daher liefert der Dynamic
Forward 1.000.000 USD zum Reset-Kurs von 1,0700.

Boosted Dynamic Forward
Absicherung von Importgeschaften

Realisierter Kurs Realisierter Kurs = = = Kassakurs
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Boosted Dynamic Forward Plus Reset

Absicherung von Importgeschaften

Produktbeschreibung

Der Boosted Dynamic Forward Plus Reset erméglicht es lhnen,
einen Absicherungskurs fiir lhre Wahrungsrisiken zu einem
vorher festgelegten Datum in der Zukunft festzulegen. Sie legen
auch die oberen und unteren Trigger-Kurse, sowie einen Reset-
Kurs fest.

Wenn der Wechselkurs wahrend der Beobachtungsperiode die
Trigger-Kurse nie erreicht hat, dann kénnen Sie tiber den
Dynamic Forward zum Absicherungskurs konvertieren.

Wenn der Kassakurs wéhrend der Beobachtungsperiode
einmalig einen der beiden Trigger-Kurse erreicht hat,
konvertieren Sie Uber den Dynamic Forward den PLUS-Betrag
zum Reset-Kurs

*Die Beobachtungsperiode kann kontinuierlich Gberwacht oder
blockweise sein.

Méogliche Szenarien

Szenario 1: Wenn der Kassakurs wéhrend der
Beobachtungsperiode nie einen der beiden Trigger-Kurse
erreicht hat, liefert der Dynamic Forward den Nominalbetrag
zum Absicherungskurs.

Szenario 2: Wenn der Kassakurs wéahrend der
Beobachtungsperiode einen der beiden Trigger-Kurse erreicht
hat, liefert der Dynamic Forward den Plus-Nominalbetrag zum
Reset-Kurs.

Vorteile

« Der Kunde kann von einem verbesserten Absicherungskurs
im Vergleich zum Termingeschaft oder Kassakurs profitieren,
wenn die oberen und unteren Trigger-Kurse wahrend der
Beobachtungsperiode nie erreicht werden.

« Der Kunde hat Gewissheit Gber einen Worst-Case-Kurs und
einen garantierten Absicherungskurs.

Nachteile

« Wenn der Wechselkurs wahrend einer bestimmten
Beobachtungsperiode zu irgendeinem Zeitpunkt auf einen der
beiden Trigger-Kurse erreicht,, liefert der Dynamic Forward den
Plus-Nominalbetrag zum Reset-Kurs. Der Reset-Kurs kann
unglinstiger sein als der aktuelle Kassa- oder Terminkurs.

« Der Marktwert eines Dynamic Forward mit Triggered Reset
kann sich negativ (zu lhren Lasten) entwickeln und folglich zu
einem Margin Call fihren.

Beispiel

Zum Beispiel importiert ein Kunde Autos aus den USA und
prognostiziert, in 6 Monaten Kéufe von 1 Million USD zu
tatigen. Das Unternehmen verwendet einen Budgetkurs von
1,1000 fur das laufende Geschaftsjahr, und der gesamte
jahrliche Bedarf belduft sich auf 4 Millionen USD.

In Absprache mit dem Kunden schlief3t dieser die folgenden

Boosted Dynamic Forward Plus Reset mit Ebury ab:

Kassakurs = 1,0900

Zahlungstermin = 6 Monate

Nominalbetrag= $1.000.000

Plus-Nominalbetrag = $2.000.000

Absicherungskurs = 1,1200

Reset-Kurs = 1,0700

Oberer Trigger-Kurs = 1,1600

Unterer Trigger-Kurs = 1,0300

Beobachtungsperiode = Durchgehend bis Zahlungstermin

Szenario 1: Der EUR/USD-Kassakurs hat die Trigger-Kurse von
1,0300 und 1,1600 nie erreicht. Daher liefert der Dynamic
Forward 1.000.000 USD zum verbesserten Absicherungskurs
von 1,1200.

Szenario 2: Der EUR/USD-Kassakurs hat die Trigger-Kurse von
1,0300 und 1,1600 erreicht. Daher liefert der Dynamic Forward
2.000.000 USD zum Reset-Kurs von 1,0700.

Boosted Dynamic Forward Plus Reset
Absicherung von Importgeschaften

Realisierte Rate Realisierte Rate = m = Kassakurs
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Glossar

zum Zahlungstermin - Darunter versteht man die
Betrachtungsperiode bezlglich des Trigger-Kurses fir den

jeweiligen Dynamic Forward nur zum Zahlungstermin.

gedeckelter Kurs - Versteht sich als Wechselkurs, der zwischen
lhnen und Ebury vereinbart wurde. Sollte der Wechselkurs den
gedeckelten Kurs am Zahlungstermin Uberschreiten, wird dies
Ihren Abrechnungskurs des jeweiligen Dynamic Forwards

Produkts negativ im Vergleich zum Kassakurs beeinflussen.

permanent ab Abschluss - Darunter versteht man die
Betrachtungsperiode bezlglich des Trigger-Kurses fir den
jeweiligen Dynamic Forward ab Abschluss bis zum

Zahlungstermin.

Dynamic Forward mit gedeckelter Partizipation - Eine Variante
des Dynamic Forward, die Sie gegen eine unginstigere
Wechselkursentwicklung als auch tber den vereinbarten
Absicherungskurs hinaus absichert. Zusatzlich haben Sie die
Méglichkeit, an glinstigen Wechselkursentwicklungen bis zum

gedeckelten Kurs teilzunehmen.

Dynamic Forward mit teilweiser Partizipation - Ein Dynamic
Forward bietet lhnen einen Abscherungskurs, aber auch eine
Teilnahmemdglichkeit, wenn sich der Wechselkurs vorteilhafter
als der Absicherungskurs entwickelt. Ein Teil des
Absicherungsvolumen kann dann zum vorteilhafteren Kassakurs
gehandelt werden.

Dynamic Forward mit Trigger-Partizipation - Hierbei handelt es
sich um eine Variante des Dynamic Forwards, die Sie gegen
unglnstige Wechselkursentwicklung absichert und Ihnen bis zum
Trigger-Kurs volle Teilnahme an glinstigen
Wechselkursentwicklungen gibt. Voraussetzung ist, dass wéhrend
der Beobachtungsperiode der Trigger-Kurs nicht erreicht oder

durchschritten wurde.
EUR - HeiBt Euro.

Wechselkurs - Ist der Kurs zur Umrechnung einer Wahrung in

eine andere Wahrung.

glinstig - Bedeutet im Kontext der Wechselkursbewegung,
dass das Resultat der Bewegung ein fur Sie glinstigeres

wirtschaftlicheres Ergebnis sein kann.

am Zahlungstermin - Versteht sich als der Zeitpunkt, an dem das

wirtschaftliche Ergebnis des Dynamic Forwards bestimmt wird.

Maximalbetrag - HeiBt der bei Abschluss festgelegte maximale
Wahrungsbetrag, zu dem im Dynamic Forward gekauft oder
verkauft wird.

Nominalbetrag - Heil3t der bei Abschluss festgelegte
Wahrungsbetrag, zu dem im Dynamic Forward gekauft oder
verkauft wird.

Beobachtungsperiode - Darunter versteht sich den vorab
definierten Zeitraum, zu dem Ebury und Sie das Erreichen des
Trigger-Kurses fur das relevante Dynamic-Forward-Produkt

Uberwachen.

Absicherungskurs - Heil3t der Kurs, zu dem Sie beim Dynamic
Forward ohne weitere Bewegung innerhalb der Wahrungsmértke
grundsatzlich am Zahlungstermin abgerechnet werden.

Kassakurs - Bedeutet den aktuellen Wechselkurs eines

Wahrungspaares.

Abschlusstag - Darunter versteht man den Tag, an dem Sie und

Ebury ein Dynamic-Forward-Produkt handeln.

Trigger-Kurs - Das ist ein Kurs, der zwischen lhnen und Ebury bei
Abschluss vereinbart wurde. Sollte der Trigger-Kurs wahrend der
Beobachtungsperiode erreicht oder tiberschritten werden, wird
dies den Wechselkurs, zu dem Sie die W&hrung kaufen oder

verkaufen, beeinflussen.

unglinstig - Bedeutet, im Kontext der Wechselkursbewegung,
dass das Resultat der Bewegung ein fiir Sie unginstiges
wirtschaftliches Ergebnis bedeuten kann

USD - HeiBt United States Dollar.

Zeitfenster - Darunter versteht man die Betrachtungsperiode

beziiglich des Trigger-Kurses fur den jeweiligen Dynamic Forward

zwischen zweier vorab spezifizierter Daten.
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