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Wazne informacje

Kontrakty Dynamic Forward opisane w niniejszej karcie
informacyjnej sa rodzajem kontraktéw forward zdefiniowanych
w ogdlnych warunkach obowiazujacych miedzy Panstwem a
Ebury Partners Belgium NV/SA (,Warunki”). Terminy pisane
wielka litera w niniejszym dokumencie (oraz mata literg w
polskiej jego wersji),

ale w nim niezdefiniowane, zdefiniowano w Warunkach.

Informacje zawarte w niniejszej karcie informacyjne;j,
w tym przykfady i scenariusze, maja charakter wytacznie

informacyjny i nie sa cze$ciag umowy zawartej z Ebury.

Nie nalezy podejmowacé dziatan lub wstrzymywaé sie od
podejmowania dziatah na podstawie tresci niniejszej Karty
informacyjnej. Nie nalezy nabywa¢ zadnych produktow
opisanych w niniejszej karcie informacyjnej, dopoki nie
rozumie sie w pefni ich natury i ryzyka, oraz tego, jak beda
one wptywac na Panstwa i Painstwa biznes w najlepszym i
najgorszym scenariuszu. W zakresie dozwolonym prawem
zrzekamy sie odpowiedzialnosci za dziatania podjete lub
zaniechane na podstawie informacji zawartych w karcie

informacyjne;j.

Niniejsza karta informacyjna zawiera tylko ogdlne informacje i
nie stanowi porady. Nie stanowi ona petnej informacji o
oferowanym produkcie w rozumieniu regulacji lub lokalnych
przepiséw korporacyjnych. Jest ona przeznaczona wyfacznie dla
klientéw bedacych spétkami kapitatowymi, spétkami osobowymi
lub trustami. Jesli nie sg Panstwo klientem bedacym spotka
kapitatowa, spotka osobowa lub trustem, nie moga Panstwo
korzystaé z niniejszej karty informacyjnej i pozyskiwaé

produktéw w niej opisane;j.

Ebury moze samodzielnie okresli¢ znaczenie niezdefiniowanych
pojec zawartych karcie informacyjnej, takich jak: Kurs biezacy,
kurs kontraktu forward i kurs wymiany, w odniesieniu do ktérych
mozna racjonalnie zaktadac, ze zostaty one okreslone w ramach

europejskich praktyk rynkowych.
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Czym jest kontrakt
Dynamic Forward?

Kontrakt Dynamic Forward

Kontrakt Dynamic Forward jest kontraktem finansowym
zawieranym przez dwie strony: kupujacego i sprzedajacego.
Kontrakt Dynamic Forward oferuje korzysci kontraktu forward ze
statym kursem, pozwalajac klientowi jednoczesnie korzystac ze

sprzyjajacych zmian rynkowych przy okreslonych warunkach.

Zaleznie od kurséw rynkowych w dacie wymagalnosci kontraktu
Dynamic Forward okreslony zostaje kurs dla klienta, po ktérym
otrzyma on walute. Klient musi zawsze dostarczy¢ walute po
majgcym zastosowanie kursie w dniu wymagalnosci. Waluta
zostanie dostarczona klientowi w terminie dwdch dni roboczych

po dacie wymagalnosci kontraktu Dynamic Forward.

Istnieja rézne typy kontraktéw Dynamic Forward, ktére
zapewniaja klientowi rézne wyniki w zaleznosci od kursu wymiany

w dniu wymagalnosci kontraktu Dynamic Forward.

Istotne zalety kontraktéw Dynamic
Forward

Ponizej przedstawiono zalety kontraktu Dynamic Forward:

« Zapewniaja elastyczno$é przy zabezpieczaniu ekspozycji w

walucie obce;j.

« Zapewniaja one ochrone poprzez kurs zabezpieczenia, ale
rowniez pozwalaja osiagnaé korzysci, jesli kurs wymiany
zmieni sie na Panstwa korzy$é. Oznacza to, ze Panstwa wynik
moze by¢ bardziej korzystny niz osiagniety ze statego

kontraktu forward.

« Zapewniajg Panstwu kurs zabezpieczenia, tak jak w statym
kontrakcie forward. Oznacza to, ze znajg Panstwo
maksymalng wartos¢, ktéra beda musieli Panstwo zaptaci¢ w
przysztosci, dzieki czemu mozliwe jest lepsze zarzadzanie

przeptywami pienieznymi i kosztami.

» Moga by¢ stosowane w celu stworzenia strategii
zabezpieczajacych, ktére sa dopasowane do Panstwa

ekspozycji, prognoz walutowych i poziomu ryzyka.

Kontrakty Dynamic Forward oferowane

w Ebury:

1.Kontrakt Dynamic Forward with Partial Participation
2.Kontrakt Dynamic Forward with Triggered Participation
3.Kontrakt Dynamic Forward with Capped Participation
4.Kontrakt Dynamic Forward with Triggered Reset
5. Kontrakt Dynamic Forward with Triggered Reset Plus
6.Kontrakt Dynamic Forward with Triggered Participation Plus
7.Kontrakt Dynamic Forward with Capped Participation Plus
8.Kontrakt Dynamic Forward Plus
9.Kontrakt Boosted Dynamic Forward

10.Kontrakt Boosted Dynamic Forward Plus Reset

Istotne ryzyka kontraktéw Dynamic
Forward

Jesli Panstwo nie rozumiejg w petni charakterystyki i ryzyk
zwigzanych z kontraktami Dynamic Forward, nie nalezy ich
stosowac. W niniejszej czesci przedstawiano niektére z istotnych

ryzyk zwiagzanych konkretnie z nimi.

» Kiedy zawierajg Panstwo kontrakt Dynamic Forward ze statym
kursem zabezpieczenia, kurs zabezpieczenia moze by¢ mniej
korzystny niz dominujacy kurs kontraktu forward lub kurs

biezacy.

» Kiedy zawierajg Panstwo kontrakt Dynamic Forward z kursem
zabezpieczenia, Panstwa udziat w korzystniejszym kursie

wymiany moze byé ograniczony.

« Jesli korzystajg Panstwo z kontraktu Dynamic Forward w celu
pokrycia zobowiazania, ktére przestanie istnieé lub zmieni sie
przed datg wymagalnosci, woéwczas kontrakt moze zostaé
zamkniety, lub w zalezno$ci od naszej decyzji, przedtuzony.
Oznacza to, ze mogg Panstwo poniesc strate lub byé
zobowigzani do skorzystania z dalszej ochrony walutowej, aby

zabezpieczy¢ zmieniong ekspozycje.

« W zaleznosci od rodzaju kontraktu Dynamic Forward i
warunkoéw imitu transakcyjnego w Ebury, moga by¢ Panstwo
w krétkim terminie wezwani do uzupetnienia depozytu i
przekazania dodatkowych $rodkéw w celu zabezpieczenia

Panstwa pozycji.
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Kontrakt Dynamic Forward with

Partial Participation

Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z cze$ciowym udziatem oferuje
gwarantowany kurs wymiany dla catej Panstwa pozycji, na wzér
tradycyjnego kontraktu terminowego. Réwnoczes$nie umozliwia
skorzystanie z potencjalnie bardziej korzystnych stawek wymiany

dla wyznaczonego procenta Panstwa zaangazowania walutowego

Mozlliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
powyzej kursu zabezpieczenia, wéwczas klient musi skorzystac z

kursu zabezpieczenia.

Scenariusz 2: Jesli Kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
ponizej kursu zabezpieczenia, woéwczas klient moze skorzystac
z procentu nominatu transakcji wedtug uzgodnionego kursu
zabezpieczenia, ale moze réwniez skorzystac z biezacego kursu

spot w dniu rozliczenia w odniesieniu do pozostatej czesci.

Zalety

« Klient ma pewnos$¢ co do najgorszego kursu wymiany.

« Klient ma 100-procentowa ochrone, jesli kurs zmieni sie na
jego niekorzysé.

« Klient czesciowo korzysta (w okreslonym procencie), jesli kurs

zmieni sie na jego korzys¢.

Ryzyka

« Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzys¢, bardziej
korzystny kurs zabezpieczajacy bytby uzyskany przy statym

kontrakcie forward.

« Klient moze tylko czesciowo partycypowaé w korzystnych

zmianach kursu.

« Jesdli kurs wymiany zmienia sie na niekorzys$¢, Ebury moze
wezwac¢ do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia pozycji

nieobjetych depozytem out-of-the-money.

Przykfad

Przyktadowo klient eksportuje buty do USA i oczekuje ptatnosci
w wysokosci 1 000 000 USD za 6 miesiecy. Staty kurs kontraktu
forward EUR/USD za 6 miesiecy wynosi 1,0500. Klient chciatby
zapewnic sobie pewna ochrone, ale obawia sie, ze w przypadku
zawarcia statego kontraktu forward, jesli kurs wymiany spadnie,

nie bedzie mégt on skorzystac z zadnych korzystnych zmian kursu.

Klient chce skorzystaé z obnizenia kursu EUR/USD. Ebury
informuje klienta, ze mozliwe jest zapewnienie kursu
zabezpieczenia na poziomie 1,0600 dla catej kwoty. Jednakze,
klient moze skorzystac sprzedajac 50% swoich USD po kursie
1,0600 w dacie wymagalnosci i pozostatej czesci po biezacym
kursie spot w dniu rozliczenia [w kazdym czasie przed

rozliczeniem, kiedy kurs biezacy jest ponizej 1,0600].

Przyktadowe scenariusze

Scenariusz 1: Kurs wymiany wynosi 1,0800 w dniu wymagalnosci.
Klient skorzystatby z kontraktu Dynamic Forward i sprzedat 1 000
000 USD po kursie zabezpieczenia 1,0600.

Scenariusz 2: Kurs wymiany wynosi 1,0400 w dniu wymagalnosci.
Klient musi dostarczy¢ i sprzeda¢ 500 000 USD po kursie
zabezpieczenia 1,0600, a pozostata kwota 500 000 USD musi
zostad sprzedana po kursie biezacym 1,0400. W rezultacie klient
uzyskuje $redni kurs 1,0500.

Dynamic Forward with Partial Participation
Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Kurs kontraktu Forward ~ mmmsm Scenariusz1 === Scenariusz 2

Kurs spot w momencie zapadalnosci
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Kontrakt Dynamic Forward with

Partial Participation

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z cze$ciowym udziatem oferuje
gwarantowany kurs wymiany dla catej Panstwa pozycji, na wzér
tradycyjnego kontraktu terminowego. Réwnoczesnie umozliwia
skorzystanie z potencjalnie bardziej korzystnych stawek
wymiany dla wyznaczonego procenta Panstwa zaangazowania

walutowego

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
ponizej kursu zabezpieczenia, wowczas klient musi skorzystac z

kursu zabezpieczenia.

Scenariusz 2: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
powyzej kursu zabezpieczenia, woéwczas klient moze skorzystac
z procentu nominatu transakcji wedtug uzgodnionego kursu
zabezpieczenia, ale moze réwniez skorzystaé z biezacego kursu

spot w dniu rozliczenia w odniesieniu do pozostatej czesci.

Zalety

« Klient ma pewnos$¢ co do najgorszego kursu wymiany.

« Klient ma 100-procentowa ochrone, jesli kurs zmieni sie na

jego niekorzysé.

« Klient cze$ciowo korzysta (w okreslonym procencie), jesli kurs

zmieni sie na jego korzysé.
Ryzyka

« Jesdli kurs wymiany zmienia sie na niekorzy$¢, bardziej

korzystny kurs bytby uzyskany przy statym kontrakcie forward.

« Klient moze tylko cze$ciowo uczestniczy¢ w korzystnych

zmianach kursu.

« Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzys¢, Ebury moze
wezwacé do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia pozycji
nieobjetych depozytem.

Example

Przyktadowo klient importuje buty z USA i spodziewa sig, ze
bedzie musiat kupi¢ 1 000 000 USD za é miesiecy. Staty kurs
kontraktu forward EUR/USD za é miesiecy wynosi 1,0500.
Klient chciatby zapewnié sobie pewna ochrone, ale obawia sie,
ze w przypadku zawarcia statego kontraktu forward, jesli kurs
wymiany wzroénie, nie bedzie mégt on skorzystaé z zadnych

korzystnych zmian kursu.

Klient chce skorzysta¢ z podwyzszenia kursu EUR/USD.

Ebury informuje klienta, ze mozliwe jest zapewnienie kursu
zabezpieczenia na poziomie 1,0400 dla catej kwoty. Jednakze
klient moze skorzystac kupujac 50% swoich USD po kursie
1,0400 w dniu wymagalnosci i pozostatej czesci po biezacym
kursie spot w dniu rozliczenia [w dowolnym momencie przed

rozliczeniem, kiedy kurs biezacy przekracza 1,0400].

Przykfadowe scenariusze

Scenariusz 1: Kurs wymiany wynosi 1,0300 w dniu
wymagalnosci. Klient skorzystatby z kontraktu Dynamic Forward
i kupit 1 000 000 USD po kursie zabezpieczenia 1,0400.

Scenariusz 2: Kurs wymiany wynosi 1,0800 w dniu wymagalnosci.
Klient musi kupi¢ 500 000 USD po kursie zabezpieczenia 1,0400,
a pozostata kwota 500 000 USD moze zostaé kupiona po kursie

biezacym 1,0800. W rezultacie klient uzyskuje $redni kurs 1,0600.

Dynamic Forward with Partial Participation
Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Kurs kontraktu Forward  mmmss Scenariusz1 == s Scenariusz 2

Kurs spot w momencie zapadalnoéci
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Kontrakt Dynamic Forward with

Triggered Participation

Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z inicjowanym udziatem umozliwia
ustalenie kursu zabezpieczenia dla Panstwa ekspozycji walutowej
na okreslona date w przysztosci. Okresla sie réowniez kurs
inicjujacy; jezeli kurs biezacy znajduje sie na poziomie lub
powyzej poziomu kursu inicjujagcego w jakimkolwiek momencie
okresu obserwacji, muszag Panstwo wykona¢ umowe kontraktu
Dynamic Forward po kursie zabezpieczenia. Jesli kurs biezacy nie
znajdowat sie na poziomie lub ponizej poziomu kursu
inicjujgcego, a kurs biezacy w dniu wymagalnosci jest powyzej
kursu zabezpieczenia, wéwczas musza Panstwo wykona¢ Kontrakt

Dynamic Forward po kursie biezacym.

* Okres obserwacji moze zostac okreslony jako stale obserwowany,

w okreslonym przedziale lub na dzieri wymagalnosci.

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1:Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
powyzej kursu zabezpieczenia i nie byt réwny lub nizszy od
kursu inicjujgcego, wéwczas klient musi skorzystaé z kursu

zabezpieczenia.

Scenariusz 2: Jesli kurs wymiany w dacie wymagalnosci jest
ponizej kursu zabezpieczenia i nie byt réwny lub nizszy od kursu
inicjujacego, wowczas klient musi skorzystaé z kontraktu Dynamic

Forward po biezacym kursie spot w dniu rozliczenia.

Scenariusz 3: Jesli kurs wymiany jest ponizej kursu inicjujgcego
w dniu wymagalnosci lub w okresie obserwacji, wéwczas klient
musi skorzystac z kursu zabezpieczenia w odniesieniu do

nominatu transakgji.

Zalety

« Klient ma pewno$¢ co do najgorszego kursu.
« Klient ma ochrone, jesli kurs zmieni sie¢ w na jego niekorzysé.

« Klient moze skorzystaé z korzystnych zmian kurséw

walutowych do poziomu kursu inicjujacego.

Ryzyka

» Jesli kurs wymiany jest na poziomie lub ponizej kursu
inicjujgcego w dowolnym momencie okre$lonego okresu
woéwczas kurs zostaje zamieniony na kurs zabezpieczenia. W
takim przypadku klient osiagnatby bardziej korzystny kurs

korzystajac ze statego kontraktu forward.

e Jedli kurs wymiany w dniu wymagalno$ci jest powyzej kursu
zabezpieczenia, klient réwniez osiagnatby bardziej korzystny
kurs korzystajac ze statego kontraktu forward. Jesli kurs
wymiany zmienia sie na niekorzys$¢, Ebury moze wezwaé do
uzupehienia depozytu w celu pokrycia pozycji nieobjetych
depozytem.

Przyktad

Przyktadowo klient eksportuje samochody do USA i przewiduje
sprzedaz w wysokosci 1 000 000 USD za 6 miesigecy. Staty kurs
kontraktu forward EUR/USD za 6 miesiecy wynosi 1,0600, a
klient chce skorzysta¢ z mozliwego dalszego ostabienia EUR.
Klient chciatby skorzystac z ochrony przeciwko dalszemu
ostabieniu USD, ale jest zdania, ze EUR/USD bedzie ulegat
dalszej deprecjacji przez kolejne 6 miesiecy. Tym samym
akceptuje on kurs zabezpieczenia na poziomie 1,0700. Pozwala
to klientowi na skorzystanie z korzystnych

zmian rynkowych w odniesieniu do 100% swojej ekspozycji, do
osiggniecia kursu inicjujgcego 1,0300. Jezeli kurs biezacy wynosi
1,0300 lub mniej w dowolnym momencie w okreslonym okresie
obserwacji, woéwczas klient musi skorzystaé z kontraktu Dynamic

Forward i sprzeda¢ USD po kursie zabezpieczenia 1,0700.
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Kontrakt Dynamic Forward with
Triggered Participation

Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Przyktadowe scenariusze

Dynamic Forward with Triggered Participation
Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem
Scenariusz 1: Kurs wymiany wynosi 1,0800 w dniu e okt Forvd e Scomrin e n Seonerier? e Seonarivers
wymagalnosci i nie osiggnat i nie byt ponizej poziomu kursu
inicjujgcego 1,0300 w okresie obserwacji. Klient musi skorzysta¢
z kontraktu Dynamic Forward i sprzeda¢ USD po kursie 1075

zabezpieczenia 1,0700. T

Scenariusz 2: Kurs wymiany wynosi 1,0400 w dniu wymagalnosci Loz
i nie osiggnat i nie byt ponizej poziomu kursu inicjujacego 1,0300

w okresie obserwacji. Klient musi skorzystac z kontraktu Dynamic

Forward po kursie biezagcym 1,0400. Kurs spot w momencie zapadalnoci
Scenariusz 3: Kurs wymiany spadt ponizej kursu inicjujacego

wynoszacego 1,0300 w okresie obserwacji. W takim przypadku

klient musi sprzedac¢ USD po kursie zabezpieczenia 1,0700.
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Kontrakt Dynamic Forward with

Triggered Participation

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z inicjowanym udziatem umozliwia
ustalenie kursu zabezpieczenia dla Panstwa ekspozycji walutowej
na okreslong date w przysztosci. Okresla sie rowniez kurs
inicjujacy; jezeli kurs biezacy znajduje sie na poziomie lub powyzej
poziomu kursu inicjujgcego w jakimkolwiek momencie okresu
obserwacji, musza Panstwo wykona¢ umowe kontraktu Dynamic
Forward po kursie zabezpieczenia. Jesli kurs biezacy nie
znajdowat sie na poziomie lub powyzej poziomu kursu
inicjujgcego, a kurs biezacy w dniu wymagalnosci jest powyzej
kursu zabezpieczenia, wéwczas musza Panstwo wykonaé Kontrakt

Dynamic Forward pokursie biezacym.

*Okres obserwacji moze zostaé okreslony jako stale obserwowany,

w okreslonym przedziale lub na dzierh wymagalnosci.

Mozliwe scenariusze:

Scenario 1: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
ponizej kursu zabezpieczenia i nie byt réwny lub wyzszy od kursu
inicjujgcego, woéwczas klient musi skorzystaé z kontraktu Dynamic

Forward po kursie zabezpieczenia.

Scenario 2: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
powyzej kursu zabezpieczenia i nie byt réwny lub wyzszy od
kursu inicjujacego, wéwczas klient musi skorzystac z kontraktu

Dynamic Forward po biezgcym kursie spot w dniu rozliczenia.

Scenario 3: Jesli kurs wymiany jest powyzej kursu inicjujagcego
w dniu wymagalnosci lub w okresie obserwacji, wéwczas
klient musi skorzystaé z kontraktu Dynamic Forward po kursie

zabezpieczenia.

Zalety

« Klient ma pewno$é co do najgorszego kursu.
« Klient ma ochrone, jesli kurs zmieni sie w na jego niekorzys¢.

» Klient moze skorzystac z korzystnych zmian kurséw

walutowych do poziomu kursu inicjujacego.

Ryzyka

« Jesdli kurs wymiany jest na poziomie lub powyzej kursu
inicjujacego w dowolnym momencie okreslonego okresu
wédweczas kurs zostaje zamieniony na kurs zabezpieczenia. W
takim przypadku klient osiagnatby bardziej korzystny kurs
korzystajgc ze statego kontraktu forward.

« Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest ponizej kursu
zabezpieczenia, klient réwniez osiagnatby bardziej korzystny
kurs korzystajac ze statego kontraktu forward. Jesli kurs
wymiany zmienia sie na niekorzys$¢, Ebury moze wezwaé do
uzupetnienia depozytu w celu pokrycia pozycji nieobjetych

depozytem.

Przyktad

Przyktadowo klient importuje samochody z USA i przewiduje
osiggniecie sprzedazy w wysokosci 1 000 000 USD za 6 miesiecy.
Staty kurs kontraktu forward EUR/USD za 6 miesiecy wynosi
1,0500. Klient chciatby skorzystaé z ochrony przeciwko dalszemu
wzmocnieniu USD, ale jest zdania, ze EUR/USD bedzie ulegat
dalszej aprecjacji przez kolejne 6 miesiecy. Tym samym akceptuje
on kurs zabezpieczenia na poziomie 1,0400. Pozwala to klientowi
na skorzystanie z korzystnych zmian rynkowych w odniesieniu do
100% swojej ekspozycji, do osiagniecia kursu inicjujacego 1,0800.
Jezeli kurs biezacy wyniesie 1,0800 lub wiecej, w dowolnym
momencie w ramach okreslonego okresu obserwacji, wéwczas
klient jest zobowigzany sprzedaé USD po kursie zabezpieczajagcym
1,0400.
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Kontrakt Dynamic Forward with

Triggered Participation

Zabezpieczenie zobowigzah zwigzanych z importem

Mozliwe scenariusze:

Scenario 1: Kurs wymiany wynosi 1,0300 w dniu wymagalnosci
i kurs wymiany nie osiggnat i nie przekroczyt poziomu kursu
inicjujacego 1,0800 w okresie obserwacji. Klient skorzystatby

z kontraktu Dynamic Forward i musi kupi¢ 1 000 000 USD po

kursie zabezpieczenia 1,0400.

Scenario 2: Kurs wymiany wynosi 1,0700 w dniu wymagalnosci
i nie osiagnat i nie przekroczyt poziomu kursu inicjujacego 1,0800
w okresie obserwadiji. Klient musi skorzystaé z kontraktu Dynamic

Forward po kursie biezacym 1,0700.

Scenario 3: Kurs wymiany przekroczyt kurs inicjujgcy wynoszacy
1,0800 w okresie obserwacji. W takim przypadku klient musi
kupié¢ 1 000 000 USD po kursie zabezpieczenia 1,0400.

Dynamic Forward with Triggered Participation
Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Kurs kontraktu Forward ~ wemsms Scenariusz1 === Scenariusz2  mmmsm Scenariusz 3

Kurs spot w momencie zapadalnosci
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Kontrakt Dynamic Forward Plus
with Capped Participation

Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z ograniczonym udziatem zabezpiecza
Panstwa poprzez zapewnienie kursu zabezpieczenia dla Panstwa

petnej ekspozycji, podobnie jak staty kontrakt forward. Jednakze

umozliwia on skorzystanie z korzystniejszego kursu wymiany do

poziomu okreslonego kursem maksymalnym.

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
powyzej kursu zabezpieczenia, wéwczas klient musi skorzystac z

kontraktu Dynamic Forward po kursie zabezpieczenia.

Scenariusz 2: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
powyzej kursu zabezpieczenia, ale ponizej kursu maksymalnego,
wéweczas klient musi skorzysta¢ z kontraktu Dynamic Forward po

biezacym kursie spot w dniu rozliczenia.

Scenariusz 3: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
ponizej kursu maksymalnego, wéweczas klient musi skorzystac
z kontraktu Dynamic Forward po kursie maksymalnym.

Zalety

« Klient ma pewno$¢ co do najgorszego kursu wymiany.
« Klient ma ochrone, jesli kurs zmieni sie w na jego niekorzysc.

« Klient moze skorzystaé z korzystnych zmian kurséw, do

poziomu kursu maksymalnego.
Ryzyka

« Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzys¢ (tj. nizszy niz kurs
zabezpieczenia), bardziej korzystny kurs bytby uzyskany przy

statym kontrakcie forward.

« Klient moze korzysta¢ z takich warunkéw tylko do poziomu

kursu maksymalnego.

« Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzy$é, Ebury moze
wezwaé do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia pozycji
nieobjetych depozytem.

®)

Przyktad

Przyktadowo klient eksportuje samochody do USA i przewiduje
wartos$¢ sprzedazy 1 000 000 USD za 6 miesiecy. Staty kurs
kontraktu forward EUR/USD za 6 miesiecy wynosi 1,0600, a
klient chce zabezpieczy¢ sie przeciwko niekorzystnym zmianom
kursu wymiany. Klient jest réwniez przygotowany, aby
zaakceptowad nizsze zabezpieczenie niz wynikajace ze statego
kursu kontraktu forward, aby mieé elastyczno$é w przypadku

korzystnych zmian.

Tym samym klient akceptuje kurs zabezpieczenia na poziomie
1,0700 przy kursie maksymalnym 1,0300. Pozwala to klientowi
odniesé korzysci ze zmian rynkowych w odniesieniu do swojej
ekspozycji, do osiagniecia kursu maksymalnego 1,0300. Jesli
kurs biezacy osiagnie lub przekroczy 1,0300 w dniu
wymagalnosci, klient musi skorzysta¢ z kontraktu Dynamic

Forward po kursie maksymalnym 1,0300

Scenariusz 1: Kurs wymiany wynosi 1,0800 w dniu wymagalnosci,
wiec klient musi skorzystac z kontraktu Dynamic Forward i sprzedaé

USD po kursie zabezpieczenia 1,0700.

Scenariusz 2: Kurs wymiany wynosi w dniu wymagalnosci 1,0400,
ponizej kursu zabezpieczenia 1,0700 i powyzej kursu maksymalnego
1,0300. Klient musi skorzysta¢ z kontraktu Dynamic Forward i

sprzedaé USD po kursie biezacym 1,0400.

Scenariusz 3: Kurs wymiany wynosi w dniu wymagalnosci 1,0200,
ponizej kursu maksymalnego 1,0300. Tym samym klient musi
skorzystac¢ z kontraktu Dynamic Forward i sprzeda¢ USD po kursie

maksymalnym 1,0300

Dynamic Forward with Capped Participation
Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Kurs kontraktu Forward  memsm Scenariusz 1 mmws Scenariusz2  mmmm Scenariusz 3

Kurs spot w momencie zapadalnosci
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Kontrakt Dynamic Forward Plus

with Capped Participation

Zabezpieczenie zobowigzanh zwigzanych z importem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z ograniczonym udziatem zabezpiecza
Panstwa poprzez zapewnienie kursu zabezpieczenia dla Panstwa

petnej ekspozycji, podobnie jak staty kontrakt forward. Jednakze
umozliwia on skorzystanie z korzystniejszego kursu wymiany do

poziomu okreslonego kursem maksymalnym.

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: If the Exchange Rate at Maturity is below the
Protection Rate, the client must deliver the on Dynamic Forward

at the Protection Rate.

Scenariusz 2: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
powyzej kursu zabezpieczenia, ale ponizej kursu maksymalnego,
wodweczas klient musi skorzysta¢ z kontraktu Dynamic Forward po

biezacym kursie spot w dniu rozliczenia.
Scenariusz 3: Jesli Kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest

powyzej kursu maksymalnego. Klient musi skorzystaé z kontraktu

Dynamic Forward po kursie maksymalnym.

Zalety
« Klient ma pewno$¢ co do najgorszego kursu wymiany.
« Klient ma ochrone, jesli kurs zmieni sie w na jego niekorzysé.

« Klient moze skorzystaé z korzystnych zmian kurséw, do

poziomu kursu maksymalnego.
Ryzyka

« Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzys¢ (tj. jest wyzszy
niz kurs zabezpieczenia), bardziej korzystny kurs bytby
uzyskany przy statym kontrakcie forward.

. Klient moze korzystac z takich warunkéw tylko do poziomu

kursu maksymalnego.

« Jedli kurs wymiany zmienia sie na niekorzy$¢, Ebury moze
wezwac do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia pozycji

nieobjetych depozytem.

Przyktad

Przyktadowo klient importuje samochody z USA i przewiduje
zakup 1 000 000 USD za 6 miesiecy. Staly kurs kontraktu forward
EUR/USD za 6 miesiecy wynosi 1,0500, a klient chce
zabezpieczy¢ sie przeciwko niekorzystnym zmianom kursu
wymiany. Klient jest réwniez przygotowany, aby zaakceptowaé
nizszy kurs zabezpieczenia niz wynikajacy ze statego kursu
kontraktu forward, aby mie¢ elastycznos$é w przypadku
korzystnych zmian. Tym samym klient akceptuje kurs
zabezpieczenia na poziomie 1,0400 przy kursie maksymalnym
1,0800. Pozwala to klientowi odnies$¢ korzysci ze zmian
rynkowych w odniesieniu do swojej ekspozycji, do osiggnigcia
kursu maksymalnego 1,0800. Jesli kurs biezacy osiagnie lub
przekroczy 1,0800 w dniu wymagalnosci, klient musi skorzystac z
kontraktu Dynamic Forward i zakupi¢ USD po kursie
maksymalnym 1,0800.

Scenariusz 1: Kurs wymiany wynosi 1,0300 w dniu wymagalnosci,
wiec klient musi skorzystaé z kontraktu Dynamic Forward i kupic¢
USD po kursie zabezpieczenia 1,0400.

Scenariusz 2: Kurs wymiany wynosi w dniu wymagalnosci 1,0700,
powyzej kursu zabezpieczenia 1,0400 i ponizej kursu
maksymalnego 1,0800. Klient musi skorzysta¢ z kontraktu Dynamic
Forward i kupitby USD po kursie biezacym 1,0700.

Scenariusz 3: Kurs wymiany wynosi 1,0900 w dniu wymagalnosci,
powyzej kursu maksymalnego 1,0800, wiec klient musi skorzystac

z kontraktu Dynamic Forward i kupi¢ USD po kursie maksymalnym
1,0800.

Dynamic Forward with Capped Participation
Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Kurs kontraktu Forward  mmmsm Scenariusz 1 === Scenariusz2 wmmm Scenariusz 3

Kurs spot w momencie zapadalnosci
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Kontrakt Dynamic Forward with Triggered Reset

Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z inicjowanym przeszacowaniem
umozliwia ustalenie kursu zabezpieczenia dla Pafstwa
ekspozycji walutowej na okredlong date w przysztosci. Okresla
sie réwniez Kurs inicjujgcy i Kurs przeszacowania. Jezeli kurs
biezgcy utrzymuje sie na poziomie lub powyzej poziomu kursu
inicjujgcego w jakimkolwiek momencie Okresu obserwacji,
muszg Panstwo wykona¢ umowe kontraktu Dynamic Forward
po Kursie przeszacowania [w dniu wymagalnosci]. Jedli kurs
biezgcy nie utrzymywat sie¢ na poziomie lub powyzej poziomu
Kursu inicjujgcego, a kurs biezgcy w dniu wymagalnosci jest
powyzej kursu zabezpieczenia, wéwczas muszg Panstwo
wykona¢ Kontrakt Dynamic Forward po kursie biezgcym [w
dniu wymagalnoscil.

* Okres obserwacji moze zostac¢ okreslony jako stale

obserwowany, w okreslonym przedziale lub na dzien
wymagalnoSci.

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest na
poziomie lub ponizej Kursu zabezpieczenia [w dniu
wymagalnosci], woéwczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic
Forward Nominat transakcji po kursie zabezpieczenia [w dniu

wymagalnoscil.

Scenariusz 2: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci utrzymuje
sie powyzej kursu zabezpieczenia i nie jest rowny lub wyzszy
wzgledem kursu inicjujagcego w Okresie obserwacji, wéwczas
klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakgji

po dominujacym biezacym kursie [w dniu wymagalnoscil.

Scenariusz 3: Jesli kurs wymiany utrzymuje sie powyzej kursu
inicjujgcego w okresie obserwacji, a w dniu wymagalnosci kurs
wymiany przekracza kurs przeszacowania, wéwczas klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji po

kursie przeszacowania [w dniu wymagalnosci].

Scenariusz 4: Jesli kurs wymiany utrzymuje sie powyzej kursu
inicjujgcego w okresie obserwacji, a nastepnie w dniu
wymagalnoséci kurs wymiany spadt ponizej kurs przeszacowania,
woéweczas klient musi wykonac kontrakt Dynamic Forward na
Kwote Nominalng po dominujagcym biezacym kursie [w dniu

wymagalnoscil.

*Scenariusz 4 nie ma zastosowania, gdy czynnik inicjujacy jest

obserwowany tylko w dniu wymagalnosci.

Zalety

1. Klient ma pewnos¢ co do najgorszego kursu.

2. Klient ma ochrone, jesli kurs zmieni sie na jego

niekorzy$¢ [do poziomu Kursu inicjujacegol].

3. Klient moze skorzystac z korzystnych zmian kurséw
walutowych do poziomu Kursu inicjujacego, lecz z wylaczeniem

samego kursu.

Ryzyka

« Jesli kurs wymiany utrzymuje sie na poziomie lub powyzej
kursu inicjujagcego w dowolnym momencie okresu obserwacji i
nie spadnie ponizej Kursu przeszacowania], wéwczas klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji po
kursie przeszacowania. W takim przypadku klient mégtby
osiggnac lepszy kurs korzystajac z dominujgcego kursu
biezacego.

« Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest ponizej kursu
zabezpieczenia, klient réwniez mogtby osiagnac lepszy kurs
korzystajac ze statego kontraktu forward.

« Jedli kurs wymiany zmienia sie na niekorzys¢ klienta, Ebury
moze wezwac¢ do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia

pozycji nieobjetych depozytem.

Przyktad

Przyktadowo kllient eksportuje do USA i przewiduje
sprzedaz na poziomie 1 000 000 USD za

6 miesiecy. W biezgcym roku obrachunkowym spétka stosuje
przelicznik w wysokosci 1,0700.

Klient szuka petnej ochrony, ale jednoczesnie zaktada, ze
istnieje szansa na korzystne zmiany na rynku w stosunku do
Sredniej prognozy gtéwnych bankéw dla EUR/USD na
poziomie 1,0325.

W porozumieniu z klientem, Ebury zawiera z klientem
nastgpujgcg umowe Dynamic Forward z inicjowanym

przeszacowaniem:

Data wymagalno$ci= 6 miesiecy
Nominal transakcji = $1,000,000
Stopa zabezpieczenia= 1,0500
Kurs inicjujgcy= 1,12

Kurs przeszacowania = 1,07

Okres obserwacji = w dniu wymagalnos$ci
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Kontrakt Dynamic Forward with Triggered Reset

Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Przyktadowe scenariusze:

Scenariusz 1: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,1000 w dniu Kontrakt Dynamic Forward with Triggered Reset
wymagalnosci i jest wyzszy od poziomu Kursu zabezpieczenia Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem
bedgcego na poziomie 1,0900. Klient otrzymuje z kontraktu Zrealizowany kurs = =s Ekspozycia

Dynamic Forward 1 000 000 USD po kursie zabezpieczenia

1,0900.

11200
1.1000

1.0800

Scenariusz 2: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0300 w dniu

1.0600

wymagalno$ci. Aktualny kurs wymiany nie znajduje sie na

1.0400

tym samym poziomie lub ponizej poziomu kursu

1.0200

inicjujacego w dowolnym momencie okresu obserwacji. .

Klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat 10000 10200 10000 10600 1.0800 11000 11400

transakcji po dominujgcym kursie biezgcym 1,0300. Kurs spot w momencie zapadanotel

Scenariusz 3: Kurs wymiany EUR/USD osiggnat poziom 1,0100
w dniu wymagalnosci. Klient otrzymuje z kontraktu Dynamic
Forward 1 000 000 USD po kursie przeszacowania 1,0700.

Scenariusz 4: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0750 w dniu
wymagalnosci, ale w okresie obserwacji kurs wymiany byt
réwny lub nizszy od kursu inicjujgcego, wynoszacego 1,0200,
w zwigzku z czym klient otrzymuje z kontraktu Dynamic
Forward 1 000 000 USD po dominujgcym kursie biezgcym
wynoszgcym 1,0750.

*Scenariusz 4 nie ma zastosowania, gdy czynnik inicjujgcy jest

obserwowany tylko w dniu wymagalnosci.
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Kontrakt Dynamic Forward with Triggered Reset

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z inicjowanym przeszacowaniem
umozliwia ustalenie kursu zabezpieczenia dla Panstwa
ekspozycji walutowej na okreslong date w przysztosci. Okresla
sie réwniez Kurs inicjujacy i Kurs przeszacowania. Jezeli kurs
biezacy utrzymuje sie na poziomie lub powyzej poziomu kursu
inicjujgcego w jakimkolwiek momencie Okresu obserwacji,
muszg Panstwo wykonaé umowe kontraktu Dynamic Forward
po Kursie przeszacowania [w dniu wymagalnoscil. Jesli kurs
biezacy nie utrzymywat sie na poziomie lub powyzej poziomu
Kursu inicjujacego, a kurs biezacy w dniu wymagalnosci jest
powyzej kursu zabezpieczenia, wéwczas musza Panstwo
wykona¢ Kontrakt Dynamic Forward po kursie biezacym [w

dniu wymagalnoscil.

* Okres obserwacji moze zosta¢ okreslony jako stale
obserwowany, w okreslonym przedziale lub na dzien
wymagalnosci.

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest na
poziomie lub ponizej Kursu zabezpieczenia [w dniu
wymagalnosci], wéwczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic
Forward Nominat transakcji po kursie zabezpieczenia [w dniu

wymagalnoscil.

Scenariusz 2: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci utrzymuje
sie powyzej kursu zabezpieczenia i nie jest réwny lub wyzszy
wzgledem kursu inicjujagcego w Okresie obserwacji, wowczas
klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji

po dominujacym biezacym kursie [w dniu wymagalnosci].

Scenariusz 3: Jesli kurs wymiany utrzymuje sie powyzej kursu
inicjujagcego w okresie obserwacji, a w dniu wymagalnosci kurs
wymiany przekracza kurs przeszacowania, woéwczas klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji po

kursie przeszacowania [w dniu wymagalnoscil.

Scenariusz 4: Jesli kurs wymiany utrzymuje sie powyzej kursu
inicjujagcego w okresie obserwacji, a nastepnie w dniu
wymagalnosci kurs wymiany spadt ponizej kurs przeszacowania,
woéwczas klient musi wykona¢ kontrakt Dynamic Forward na
Kwote Nominalna po dominujgcym biezacym kursie [w dniu

wymagalnoscil.

*Scenariusz 4 nie ma zastosowania, gdy czynnik inicjujacy jest

obserwowany tylko w dniu wymagalnosci.

Zalety

1. Klient ma pewno$é co do najgorszego kursu.

2. Klient ma ochrone, jesli kurs zmieni sie na jego

niekorzy$é [do poziomu Kursu inicjujacego].

3. Klient moze skorzystaé z korzystnych zmian kurséw
walutowych do poziomu Kursu inicjujacego, lecz z wytaczeniem

samego kursu.
Ryzyka

« Jedli kurs wymiany utrzymuje sie na poziomie lub powyzej
kursu inicjujacego w dowolnym momencie okresu obserwacji i
nie spadnie ponizej Kursu przeszacowania], wéwczas klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji po
kursie przeszacowania. W takim przypadku klient mégtby
osiagnac lepszy kurs korzystajac z dominujacego kursu
biezacego.

« Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest ponizej kursu
zabezpieczenia, klient réwniez mégtby osiagnaé lepszy kurs

korzystajac ze statego kontraktu forward.

« Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzy$¢ klienta, Ebury
moze wezwac¢ do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia
pozycji nieobjetych depozytem.

Przyktad

Przyktadowo klient importuje samochody z USA i przewiduje
osiggniecie transakcji zakupu w wysokosci 1 000 000 USD za

6 miesiecy. W biezagcym roku obrachunkowym spétka stosuje
przelicznik w wysokosci 1,0700.

Klient szuka petnej ochrony, ale jednoczesnie zaktada, ze
istnieje szansa na korzystne zmiany na rynku w stosunku do
$redniej prognozy gtéwnych bankéw dla EUR/USD na poziomie
1,1025.

W porozumieniu z klientem, Ebury zawiera z klientem
nastepujaca umowe Dynamic Forward z inicjowanym

przeszacowaniem:

Data wymagalno$ci= 6 miesiecy
Nominat transakcji = $1 000,000
Stopa zabezpieczenia= 1,0500
Kurs inicjujacy= 1,12

Kurs przeszacowania = 1,07
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Kontrakt Dynamic Forward with Triggered Reset

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Przyktadowe scenariusze:

Scenariusz 1: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0300 w dniu
wymagalnosci i jest nizszy od poziomu Kursu zabezpieczenia
bedacego na poziomie 1,0500. Klient otrzymuje z kontraktu
Dynamic Forward 1 000 000 USD po kursie zabezpieczenia
1,0500.

Scenariusz 2: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,1000 w dniu
wymagalnosci. Aktualny kurs wymiany nie znajduje sie na
tym samym poziomie lub powyzej poziomu kursu
inicjujgcego w dowolnym momencie okresu obserwacji.
Klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat

transakcji po dominujacym kursie biezacym 1,1000.

Scenariusz 3: Kurs wymiany EUR/USD osiagnat lub
przekroczyt poziom 1,1300 w dniu wymagalnosci. Klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward 1 000 000 USD po
kursie przeszacowania 1,0700.

Scenariusz 4: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0650 w dniu
wymagalnosci, ale kurs wymiany przewyzszyt kurs

inicjujacy, wynoszacy 1,1200 w okresie obserwacji,

w zwigzku z czym klient otrzymuje z kontraktu Dynamic
Forward 1 000 000 USD po dominujacym kursie biezacym
wynoszacym 1,0650.

*Scenariusz 4 nie ma zastosowania, gdy czynnik inicjujacy jest

obserwowany tylko w dniu wymagalnosci.

Dynamic Forward with Triggered Reset
Zabezpieczenie zobowiazan zwigzanych z importem

Zrealizowanykurs  w = Ekspozycja

1.1400
1.1200
1.1000
1.0800
1.0600

1.0400

1.0200 ="
1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 1.1000 1.1200 1.1400

Kurs spot w momencie zapadalnosci
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Kontrakt Dynamic Forward with

Triggered Reset Plus

Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z inicjowanym przeszacowaniem Plus
umozliwia ustalenie podniesionego kursu zabezpieczenia dla
Panstwa ekspozycji walutowej na okreslong date w przysztosci.
Okresla sie rowniez Kurs inicjujacy i Kurs przeszacowania. Jezeli
kurs biezacy znajduje sie na poziomie lub powyzej poziomu Kursu
inicjujgcego w dowolnym momencie Okresu obserwacji, musza
Panstwo wykona¢ umowe kontraktu Dynamic Forward na wyzszy
Nominat Plus transakcji po zwiekszonym Kursie przeszacowania
[w dniu wymagalnoscil. Jesli kurs biezacy nie znajdowat sie na
poziomie lub powyzej poziomu Kursu inicjujacego, a kurs
wymiany w dniu wymagalnosci jest powyzej podniesionego Kursu
zabezpieczenia, wowczas musza Panstwo wykonaé kontrakt
Dynamic Forward na Nominat transakgcji po kursie biezacym

[w dniu wymagalnoscil.

*Okres obserwacji moze zostac okreslony jako stale
obserwowany, w okreslonym przedziale lub na dzier

wymagalnosci.

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
ponizej Kursu zabezpieczenia, woéwczas klient otrzymuje z
kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji po podniesionym

Kursie zabezpieczenia [w dniu wymagalnoscil.

Scenariusz 2: Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest

powyzej podniesionego Kursu zabezpieczenia i nie byt rowny lub
wyzszy wzgledem Kursu inicjujacego, wowczas klient otrzymuje z
kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji po dominujacym

biezacym kursie [w dniu wymagalnoscil.

Scenariusz 3: Jedli kurs wymiany utrzymuje sie powyzej

Kursu inicjujacego w okresie obserwacji, a w dniu wymagalnosci
kurs wymiany przekracza Kurs przeszacowania, woéwczas klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward wyzszy Nominat Plus
transakcji po podniesionym Kursie przeszacowania [w dniu

wymagalnoscil.

Scenariusz 4: Jesli kurs wymiany utrzymuje sie powyzej Kursu
inicjujagcego w okresie obserwacji, ale jednoczesnie spadt ponizej
Kursu przeszacowania, woéwczas klient otrzymuje z kontraktu
Dynamic Forward Nominattransakcji po dominujacym biezacym

kursie [w dniu wymagalnosci].

*Scenariusz 4 nie ma zastosowania, gdy czynnik inicjujacy jest

obserwowany tylko w dniu wymagalnosci.

Zalety

1. Klient ma pewno$¢ co do najgorszego kursu.

2. Klient ma ochrone, jesli kurs zmieni sie w na jego
niekorzysé [do poziomu Kursu inicjujacego].

3. Klient moze skorzysta¢ z korzystnych zmian kurséw
walutowych do poziomu Kursu inicjujacego, lecz z

wylgczeniem samego kursu.

Ryzyka

e Jezeli kurs wymiany utrzymuje sie na poziomie lub powyzej
poziomu Kursu inicjujagcego w dowolnym momencie okresu
obserwacji, wowczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic
Forward wyzszy Nominat Plus transakcji po zwigkszonym Kursie
zabezpieczenia. W takim przypadku klient mégtby osiggnaé
lepszy kurs korzystajac ze statego kontraktu forward.

e Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest ponizej
podniesionego Kursu zabezpieczenia, klient réwniez
mogtby osiggnaé lepszy kurs korzystajac ze statego
kontraktu forward.

e Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzy$¢, Ebury moze
wezwaé do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia pozycji
nieobjetych depozytem.

Przyktad

Przyktadowo klient eksportuje do USA i przewiduje

sprzedaz w wysokosci 1 000 000 USD w ciggu

6 miesiecy. W biezgcym roku obrachunkowym spétka stosuje
przelicznik w wysokosci 1,0700.

Klient szuka petnej ochrony, ale jednoczesnie zaktada, ze
istnieje szansa na korzystne zmiany na rynku w stosunku do

Sredniej prognozy gtéwnych bankéw dla EUR/USD na poziomie 1,1325.

W porozumieniu z klientem ustala sig nastgpujgcy Dynamic

Forward z inicjowanym przeszacowaniem Plus:

Okres wymagalnoSci = 6 miesiecy
Nominat transakcji = $500,000
Nominat transakcji Plus = $1,000,000
Kurs zabezpieczenia = 1,0600

Kurs przeszacowania= 1,0100

Kurs inicjujgcy =1,0400

Okres obserwacji = w dniu wymagalnodsci
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Kontrakt Dynamic Forward with

Triggered Reset Plus

Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Przyktadowe scenariusze:

Scenariusz 1: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0700 w dniu
wymagalnosci i nie przekroczyt poziomu Kursu inicjujgcego
1,0600. Klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
Nominat transakcji w wysokosci 500 000 USD po kursie
zabezpieczenia 1,0600.

Scenariusz 2: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0200 w dniu
wymagalnosci. Kurs wymiany nie znajduje sie na tym samym
poziomie lub ponizej poziomu kursu przeszacowania w okresie
obserwaciji. Klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
Nominat transakcji po aktualnym kursie biezgcym 1,0200.

Klient skorzystat z pozytywnej zmiany kursu walutowego.

Scenariusz 3: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0100 w
terminie zapadalnosci. Kurs wymiany jest obecnie lub byt
notowany w Okresie Obserwacji ponizej kursu wyzwalajgcego,
a kontrakt Dynamic Forward dostarcza Kwote Nominatu Plus
1000 000 USD po podwyzszonym Kursie przeszacowania
1,0400.

Scenariusz 4: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0500 w
terminie zapadalnosci, ale kurs wymiany byt na poziomie lub
ponizej kursu wyzwalajgcego w okresie obserwacji. W zwigzku
z tym kontrakt Dynamic Forward dostarcza Kwote Nominalng
500 000 USD po obowigzujgcym Kursie biezgcym 1,0500,
poniewaz Kurs Wymiany wzrést powyzej Kursu

przeszacowania 1,0400.

*Scenariusz 4 nie ma zastosowania, gdy czynnik inicjujgcy jest

obserwowany tylko w dniu wymagalnosci.

Kontrakt Dynamic Forward with Triggered Reset Plus
Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Zrealizowany kurs = = = Ekspozycja

1.0800
1.0600
1.0400
1.0200

1.0000

0.9800 =~
09800  1.0000  1.0100  1.0200  1.0300  1.0400  1.0500  1.0600  1.0700  1.0800

Kurs spot w momencie zapadalnosci
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Kontrakt Dynamic Forward with

Triggered Reset Plus

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z inicjowanym przeszacowaniem Plus
umozliwia ustalenie podniesionego kursu zabezpieczenia dla
Panstwa ekspozycji walutowej na okres$long date w przysztosci.
Okresla sie rowniez Kurs inicjujacy i Kurs przeszacowania. Jezeli
kurs biezacy znajduje sie na poziomie lub powyzej poziomu Kursu
inicjujgcego w dowolnym momencie Okresu obserwacji, musza
Panstwo wykonaé umowe kontraktu Dynamic Forward na wyzszy
Nominat Plus transakcji po zwiekszonym Kursie przeszacowania
[w dniu wymagalnosci]. Jesli kurs biezacy nie znajdowat sie na
poziomie lub powyzej poziomu Kursu inicjujacego, a kurs
wymiany w dniu wymagalnosci jest powyzej podniesionego Kursu
zabezpieczenia, wowczas muszg Panstwo wykonaé kontrakt
Dynamic Forward na Nominat transakgji po kursie biezacym

[w dniu wymagalnosci].

*Okres obserwacji moze zostac okreslony jako stale
obserwowany, w okreslonym przedziale lub na dzien

wymagalnosci.

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
ponizej Kursu zabezpieczenia, wowczas klient otrzymuje z
kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji po podniesionym

Kursie zabezpieczenia [w dniu wymagalnoscil.

Scenariusz 2: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest
powyzej podniesionego Kursu zabezpieczenia i nie byt rowny lub
wyzszy wzgledem Kursu inicjujgcego, wowczas klient otrzymuje z
kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji po dominujacym
biezacym kursie [w dniu wymagalnoscil.

Scenariusz 3: Jesli kurs wymiany utrzymuje sie powyzej

Kursu inicjujagcego w okresie obserwacji, a w dniu wymagalnosci
kurs wymiany przekracza Kurs przeszacowania, wowczas klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward wyzszy Nominat Plus
transakcji po podniesionym Kursie przeszacowania [w dniu

wymagalnoscil.

Scenariusz 4: Jesli kurs wymiany utrzymuje sie powyzej Kursu
inicjujgcego w okresie obserwacji, ale jednoczesnie spadt ponizej
Kursu przeszacowania, woéwczas klient otrzymuje z kontraktu
Dynamic Forward Nominattransakcji po dominujacym biezacym

kursie [w dniu wymagalnoscil.

*Scenariusz 4 nie ma zastosowania, gdy czynnik inicjujacy jest

obserwowany tylko w dniu wymagalnosci.

Zalety

1. Klient ma pewnos$é co do najgorszego kursu.

2. Klient ma ochrone, jesli kurs zmieni sie w na jego

niekorzy$é [do poziomu Kursu inicjujacego].

3. Klient moze skorzystaé z korzystnych zmian kurséw
walutowych do poziomu Kursu inicjujacego, lecz z

wytaczeniem samego kursu.
Ryzyka

e Jezeli kurs wymiany utrzymuje sie na poziomie lub powyzej
poziomu Kursu inicjujgcego w dowolnym momencie okresu
obserwacji, wowczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic
Forward wyzszy Nominat Plus transakcji po zwigkszonym Kursie
zabezpieczenia. W takim przypadku klient mogtby osiagnaé

lepszy kurs korzystajac ze statego kontraktu forward.

e Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest ponizej
podniesionego Kursu zabezpieczenia, klient réwniez
mogtby osiagnaé lepszy kurs korzystajgc ze statego

kontraktu forward.

e Jedli kurs wymiany zmienia sie na niekorzys¢, Ebury moze
wezwac do uzupetienia depozytu w celu pokrycia pozycji

nieobjetych depozytem.

Przyktad

Przyktadowo klient importuje samochody z USA i przewiduje
osiagniecie transakgji zakupu w wysokosci 1 000 000 USD za

6 miesiecy. W biezacym roku obrachunkowym spétka stosuje
przelicznik w wysokosci 1,0600.

Klient szuka petnej ochrony, ale jednoczesnie zaktada, ze
istnieje szansa na korzystne zmiany na rynku w stosunku do
$redniej prognozy gtéwnych bankéw dla EUR/USD na poziomie
1,1025.

W porozumieniu z klientem ustala sie nastepujacy Dynamic

Forward z inicjowanym przeszacowaniem Plus:

Okres wymagalnosci= 6 miesiecy
Nominat transakeji = $500,000

Nominat transakgji Plus = $1,000,000
Kurs zabezpieczenia= 1,0600

Kurs przeszacowania =1,08

Kurs inicjujacy= 1,12

Okres obserwacji= w dniu wymagalnosci

ebury.pl
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Kontrakt Dynamic Forward with

Triggered Reset Plus

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Przyktadowe scenariusze

Scenariusz 1: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0300 w dniu
wymagalnosci i nie przekroczyt poziomu Kursu inicjujacego
1,0600. Klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
Nominat transakcji w wysokoéci 500 000 USD po kursie
zabezpieczenia 1,0600.

Scenariusz 2: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,1000 w dniu
wymagalnosci. Kurs wymiany nie znajduje sie na tym samym
poziomie lub powyzszej poziomu kursu inicjujacego w okresie
obserwacji. Klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward

Nominat transakcji po aktualnym kursie biezgcym 1,1000.

Scenariusz 3: Kurs wymiany EUR/USD osiagnat lub
przekroczyt poziom 1,1200 w dniu wymagalnosci. Kurs
wymiany jest obecnie notowany lub byt notowany w okresie
obserwacji powyzej Kursu inicjujacego, a klient otrzymuje

z kontraktu Dynamic Forward wyzszy Nominat Plus transakgji
w kwocie 1 000 000 USD po kursie przeszacowania

wynoszacym 1,0800.

Scenariusz 4: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0650 w dniu
wymagalnosci, ale kurs wymiany byt notowany powyzej Kursu
inicjujgcego w okresie obserwacji, wowczas klient otrzymuje

z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji w wysokosci
po 500.000 USD po dominujacym kursie biezacym na poziomie
1,0650, poniewaz kurs wymiany obnizyt sie ponizej kursu

przeszacowania.

*Scenariusz 4 nie ma zastosowania, gdy czynnik inicjujacy jest

obserwowany tylko w dniu wymagalnosci.

Kontrakt Dynamic Forward with Triggered Reset Plus
Zabezpieczenie zobowiazan zwigzanych z importem

Zrealizowany kurs === Ekspozycja

1.1400
1.1200
1.1000
1.0800
1.0600

1.0400

1.0200 .~~~

1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 1.1000 1.1200 1.1400

Kurs spot w momencie zapadalnosci
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Dynamic Forward with Triggered Participation Plus

Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z inicjowanym udziatem Plus
umozliwia ustalenie podniesionego Kursu zabezpieczenia dla
Panstwa ekspozycji walutowej na okreslona date w przysztosci.
Okresla sie réwniez Kurs inicjujacy. Jezeli kurs wymiany znajduje
sie na poziomie lub powyzej poziomu Kursu inicjujacego

w dowolnym momencie Okresu obserwacji, musza Panstwo
wykonaé umowe kontraktu Dynamic Forward na wyzszy Nominat
Plus transakgcji po zwigkszonym Kursie zabezpieczenia [w dniu
wymagalnosci]. Jesli kurs wymiany nie znajdowat sie na poziomie
lub powyzej poziomu Kursu inicjujacego, a kurs wymiany w dniu
wymagalnosci jest powyzej podniesionego Kursu zabezpieczenia,
wdwczas musza Panstwo wykonaé kontrakt Dynamic Forward na

Nominat transakcji po kursie biezagcym [w dniu wymagalnoscil.

Okres obserwacji moze zostac okreslony jako stale obserwowany,

w okreslonym przedziale lub na dziers wymagalnosci.

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci
utrzymuje sie powyzej podniesionego kursu zabezpieczenia
i nie byt réwny lub nizszy wzgledem Kursu inicjujacego,
woéweczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
Nominat transakcji po podniesionym kursie zabezpieczenia

[w dniu wymagalnoscil.

Scenariusz 2: Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci
utrzymuje sie ponizej podniesionego Kursu zabezpieczenia

i nie byt réwny lub nizszy wzgledem Kursu inicjujacego,
woéwezas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
Nominat transakcji po dominujacym biezacym kursie [w dniu

wymagalnoscil.

Scenariusz 3: Jedli kurs wymiany utrzymuje sie ponizej kursu
inicjujgcego w dniu wymagalnosci lub w okresie obserwacji,
woéweczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
wyzszy Nominat Plus transakcji po zwigkszonym Kursie

zabezpieczenia [w dniu wymagalnosci].

Zalety

« Klient ma pewno$é co do najgorszego kursu.

« Klient ma ochrone, jesli kurs zmieni sie w na jego niekorzysc¢.

« Klient moze skorzystac z korzystnych zmian kurséw
walutowych do poziomu Kursu inicjujacego, lecz z
wytaczeniem samego kursu.

Ryzyka

« Jezeli kurs wymiany utrzymuje sie na poziomie lub ponizej
poziomu Kursu inicjujgcego w dowolnym momencie
okreslonego aktywnego okresu, wéwczas klient otrzymuje
kontraktu Dynamic Forward wyzszy Nominat Plus transakcji
po zwiekszonym kursie zabezpieczenia. W takim przypadku
klient mégtby osiagnaé lepszy kurs korzystajac ze statego
kontraktu forward.

«+ Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest powyzej
podniesionego Kursu zabezpieczenia, klient réwniez mégtby
osiggna¢ lepszy kurs korzystajac ze statego kontraktu
forward.

« Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzys$¢, Ebury moze
wezwac do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia pozycji
nieobjetych depozytem.

Przyktad

Na przyktad klient eksportuje do USA i prognozuje sprzedaz
w wysokosci 1 min USD w ciggu 6 miesiecy. Firma stosuje
kurs kalkulacyjny 1,0600 dla biezgcego roku podatkowego.
Klient poszukuje petnej ochrony, ale jednoczesnie uwaza, ze
istnieje szansa, ze rynek moze rozwing¢ sie korzystnie w
stosunku do Sredniej prognozy gtéwnych bankéw dla
EUR/USD na poziomie 1,0250.

W porozumieniu z klientem ustala sig nastgpujgcy kontrakt

Dynamic Forward z inicjowanym udziatem plus:

Kurs wymagalnosci = 6 miesiecy
Nominat transakgcji = 500,000 USD
Nominat transakgji Plus = 1,000,000 USD
Kurs zabezpieczajgcy= 1,0550

Kurs inicjujgcy= 1,0100

Okres obserwacji= w dniu wymagalnosci
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Dynamic Forward with Triggered Participation

Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Przyktadowe scenariusze:

Scenario 1: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0700 w terminie
zapadalnosci, czyli powyzej podwyzszonego kursu ochrony
wynoszgcego 1,0550. W zwigzku z tym kontrakt Dynamic
Forward dostarcza Kwote Nominalng 500 000 USD po
podwyzszonym Kursie Zabezpieczenia 1,0550.

Scenario 2: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0200 w dniu
wymagalnosci. Kurs wymiany nie znajduje sie na tym samym
poziomie lub ponizej Kursu inicjujgcego w okresie obserwacji.
Klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat
transakcji w kwocie 500 000 USD po aktualnym kursie
biezgcym 1,0150. Klient byt w stanie w petni wykorzystac

pozytywne zmiany kursu wymiany.

Scenario 3: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,000 w terminie
zapadalnosci. Kurs wymiany jest obecnie notowany lub byt
notowany w Okresie Obserwacji ponizej kursu wyzwalajgcego
wynoszgcego 1,0100, w zwigzku z czym Kontrakt Dynamic
Forward dostarcza Kwote Nominalng Plus w wysokosci

1000 000 USD po podwyzszonym Kursie Ochrony
wynoszgcym 1,0550.

Kontrakt Dynamic Forward z inicjowanym udziatem Plus
Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Zrealizowany kurs = = Ekspozycja
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Kurs spot w momencie zapadalnoéci
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Dynamic Forward Plus with Triggered Participation

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z inicjowanym udziatem Plus
umozliwia ustalenie podniesionego Kursu zabezpieczenia dla
Panstwa ekspozycji walutowej na okreslona date w przysztosci.
Okresla sie réwniez Kurs inicjujacy. Jezeli kurs wymiany znajduje
sie na poziomie lub powyzej poziomu Kursu inicjujacego

w dowolnym momencie Okresu obserwacji, musza Panstwo
wykonaé umowe kontraktu Dynamic Forward na wyzszy Nominat
Plus transakgcji po zwigkszonym Kursie zabezpieczenia [w dniu
wymagalnoscil. Jesli kurs wymiany nie znajdowat sie na poziomie
lub powyzej poziomu Kursu inicjujacego, a kurs wymiany w dniu
wymagalnosci jest powyzej podniesionego Kursu zabezpieczenia,
wéwczas musza Panstwo wykonaé kontrakt Dynamic Forward na

Nominat transakcji po kursie biezgcym [w dniu wymagalnosci.

Okres obserwacji moze zostac okreslony jako stale obserwowany,

w okreslonym przedziale lub na dziers wymagalnosci.

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci
utrzymuje sie ponizej podniesionego kursu zabezpieczenia
i nie byt rowny lub wyzszy wzgledem Kursu inicjujacego,
woéweczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
Nominat transakcji po podniesionym kursie zabezpieczenia

[w dniu wymagalnosci].

Scenariusz 2: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci
utrzymuje sie powyzej podniesionego Kursu zabezpieczenia
i nie byt rowny lub wyzszy wzgledem Kursu inicjujacego,
wéweczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
Nominat transakcji po dominujacym biezgcym kursie [w dniu

wymagalnoscil.

Scenariusz 3: Jesli kurs wymiany utrzymuje sie powyzej kursu
inicjujagcego w dniu wymagalnosci lub w okresie obserwacji,
wéweczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
wyzszy Nominat Plus transakcji po zwiekszonym Kursie

zabezpieczenia [w dniu wymagalnoscil.

Zalety
« Klient ma pewno$é co do najgorszego kursu.
 Klient ma ochrone, jesli kurs zmieni sie w na jego niekorzysé.
» Klient moze skorzystac z korzystnych zmian kurséw

walutowych do poziomu Kursu inicjujacego, lecz z
wytaczeniem samego kursu.

Ryzyka

« Jezeli kurs wymiany utrzymuje sie na poziomie lub powyzej
poziomu Kursu inicjujgcego w dowolnym momencie
okreslonego aktywnego okresu, wéwczas klient otrzymuje
kontraktu Dynamic Forward wyzszy Nominat Plus transakcji
po zwiekszonym kursie zabezpieczenia. W takim przypadku
klient mogtby osiagnaé lepszy kurs korzystajac ze statego
kontraktu forward.

« Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest ponizej
podniesionego Kursu zabezpieczenia, klient réwniez mégtby
osiggna¢ lepszy kurs korzystajac ze statego kontraktu
forward.

« Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzys¢, Ebury moze
wezwac¢ do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia pozycji
nieobjetych depozytem.

Przyktad

Przyktadowo klient importuje samochody z USA i przewiduje
osiggniecie transakcji zakupu w wysokosci 1 000 000 USD za
6 miesiecy. W biezacym roku obrachunkowym spétka stosuje

przelicznik w wysokosci 1,0600.

Klient szuka petnej ochrony, ale jednoczesnie zaktada, ze
istnieje szansa na korzystne zmiany na rynku w stosunku do
Sredniej prognozy gtéwnych bankéw dla EUR/USD na poziomie
1,1025.

W porozumieniu z klientem ustala sie nastepujacy Dynamic
Forward z inicjowanym udziatem plus:

Okres wymagalnosci= é miesiecy
Nominat transakcji = 500,000 USD
Nominat transakcji Plus = 1 000,000 USF
Kurs zabezpieczenia= 1,0600

Kurs inicjujacy= 1,12

Okres obserwacji= w dniu wymagalnosci
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Dynamic Forward Plus with Triggered Participation

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Przyktadowe scenariusze

Kontrakt Dynamic Forward z inicjowanym udziatem Plus
Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Scenariusz 1: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,0300 w dniu

Zrealizowany kurs = = = Ekspozycja
wymagalnosci i nie przekroczyt poziomu Kursu inicjujagcego

1.1400

1,0600. Co za tym idzie, klient kupuje Nominat transakcji
w kwocie 500 000 USD po Kursie zabezpieczenia 1,0600. e

Scenariusz 2: Kurs wymiany EUR/USD wynosi 1,1000 w dniu e

o : : SN 10600
wymagalnosci. Kurs wymiany nie znajduje sie na tym samym

1.0400

poziomie lub powyzej Kursu inicjujagcego w okresie obserwaciji.

1.0200 ="

1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 1.1000 1.1200 1.1400
Klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat Kurs spot v momencie apadalnodc
transakcji w kwocie 500 000 USD po aktualnym kursie
biezagcym 1,1000. Klient byt w stanie w petni wykorzystaé

pozytywne zmiany kursu wymiany.

Scenariusz 3: Kurs wymiany EUR/USD osiagnat lub przekroczyt
poziom 1,1200 w dniu wymagalnosci. Kurs wymiany znajduje
sie na poziomie lub powyzej poziomu kursu inicjujacego

w dowolnym momencie okresu obserwacji, w zwiagzku z tym
musza Panstwo wykona¢ umowe kontraktu Dynamic Forward na
wyzszy Nominat transakcji Plus w kwocie 1 000 000 USD po

zwiekszonym Kursie zabezpieczenia 1,0600.

ebury.pl


https://www.ebury.pl/

Eb‘u_'[y' What borders? @

Dynamic Forward with Capped Participation Plus

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z eksportem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z ograniczonym udziatem Plus
zabezpiecza Panfistwa poprzez zapewnienie zwiekszonego
kursu zabezpieczenia dla Panistwa ekspozycji, podobnie jak
staly kontrakt forward. Jednakze umozliwia on skorzystanie
z korzystniejszego kursu wymiany do poziomu okreslonego
kursem maksymalnym. Je$li kurs wymiany w dniu
wymagalnosci jest korzystniejszy od kursu maksymalnego,
wéweczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
Nominat transakcji po kursie maksymalnym [w dniu

wymagalnoscil.

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci
utrzymuije sie powyzej Kursu zabezpieczenia, wéwczas klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakgcji
Dynamic Forward po podniesionym Kursie zabezpieczenia

[w dniu wymagalnoscil.

Scenariusz 2: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci
utrzymuije si€ ponizej podniesionego Kursu zabezpieczenia,

a jednoczesnie powyzej kursu maksymalnego, wéwczas klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakgji
Dynamic Forward po dominujgcym kursie biezgcym [w dniu

wymagalnoscil.

Scenariusz 3: Je$li Kurs wymiany w dniu wymagalno$ci
utrzymuije sie ponizej kursu maksymalnego.

Klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward wyzszy
Nominat Plus transakcji po kursie maksymalnym [w dniu

wymagalnoscil.

Zalety

+ Klient ma pewnos$¢ co do najgorszego kursu wymiany.
+ Klient ma ochrone, jesli kurs zmieni sie w na jego niekorzysc.
+ Klient moze skorzysta¢ z korzystnych zmian kurséw, do

poziomu kursu maksymalnego.

Ryzyka

« Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzys¢ (tj. jest
wyzszy niz podniesiony kurs zabezpieczenia), klient
mégtby uzyskac lepszy kurs przy statym kontrakcie
forward.

« Klient moze korzystac z takich warunkéw tylko do
poziomu kursu maksymalnego.

« Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzy$¢, Ebury moze
wezwac do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia pozycji
nieobjetych depozytem.

« Jesli kurs wymiany jest na poziomie lub ponizej kursu
maksymalnego w terminie zapadalnosci, kurs konwertuje
warto$¢ nominalng Plus po kursie maksymalnym. W takim
przypadku klient mégt uzyska¢ bardziej korzystny kurs

przy uzyciu obowigzujgcego kursu Spot.

Przyktad

Na przyktad, klient eksportuje samochody do USA i
prognozuje sprzedaz w wysokosci 1 miliona USD w ciggu 6
miesiecy. Klient stosuje kurs kalkulacyjny 1,0400 EUR/USD dla
biezgcego roku podatkowego.

Klient szuka ochrony, ale jednoczesnie wierzy, Ze istnieje
szansa, ze rynek moze zmieni€ sie korzystnie w stosunku do

obecnego kursu wymiany.

In consultation with the client, the following Dynamic Forward
with Capped Participation Plus in EUR/USD is established.

Czas trwania= 6 miesiecy

Nominat transakgcji = 500,000 USD
Nominat transakgji Plus = 1,000,000 USD
Kurs zabezpieczenia= 1,0300

Kurs maksymalny= 1,0900
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Dynamic Forward with Capped Participation Plus

Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Przykfadowe scenariusze:

Scenariusz 1: Kurs EUR/USD wynosi 1,0900 w dniu
wymagalnosci, a zatem znajduje sig ponizej podwyzszonego
Kursu zabezpieczenia wynoszgcego 1,0800. Klient otrzymuje
z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji w kwocie
500 000 USD po zwigkszonym Kursie zabezpieczenia 1,0800.

Scenariusz 2: Kurs EUR/USD wynosi 1,0300 w dniu
wymagalnosci i znajduje sie w przedziale utworzonym przez
podwyzszony kurs zabezpieczenia i kurs maksymalny.

W zwigzku z tym, klient otrzymuje z kontraktu Dynamic
Forward Nominat transakcji w kwocie 500 000 USD po
dominujgcym kursie biezgcym 1,0300. W ten sposéb klient
jest w stanie wykorzysta¢ pozytywne zmiany kursu wymiany

walut.

Scenariusz 3: Kurs EUR/USD utrzymuje sig na poziomie
1,0100, czyli ponizej wartosci kursu maksymalnego. Klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward wyzszy Nominat
transakcji Plus w wysoko$ci 1,000,000 USD po wcze$niej

ustalonym kursie maksymalnym na poziomie 1,0200.

Kontrakt Dynamic Forward z ograniczonym udziatem Plus
Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

1.1200

1.1000

1.0800

1.0600

1.0400

1.0200

1.0000

Zrealizowany kurs = m = Ekspozycja

0.9800  _.

0.9800 1.0000 1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 1.1000 1.1200

Kurs spot w momencie zapadalnosci
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Kontrakt Dynamic Forward with

Capped Participation Plus

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward z ograniczonym udziatem Plus
zabezpiecza Panstwa poprzez zapewnienie zwiekszonego
kursu zabezpieczenia dla Panstwa ekspozycji, podobnie jak
staty kontrakt forward. Jednakze umozliwia on skorzystanie
z korzystniejszego kursu wymiany do poziomu okreslonego
kursem maksymalnym. Jesli kurs wymiany w dniu
wymagalnosci jest korzystniejszy od kursu maksymalnego,
woéwczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
Nominat transakcji po kursie maksymalnym [w dniu

wymagalnoscil.

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci
utrzymuje sie ponizej Kursu zabezpieczenia, wéwczas klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji
Dynamic Forward po podniesionym Kursie zabezpieczenia

[w dniu wymagalnoscil.

Scenariusz 2: Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci
utrzymuje sie powyzej podniesionego Kursu zabezpieczenia,
a jednoczesnie ponizej kursu maksymalnego, wéwczas klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakcji
Dynamic Forward po dominujacym kursie biezacym [w dniu

wymagalnoscil.

Scenariusz 3: Jesli Kurs wymiany w dniu wymagalnosci
utrzymuje sie na poziomie lub powyzej kursu maksymalnego.
Klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward wyzszy
Nominat Plus transakcji po kursie maksymalnym [w dniu

wymagalnoscil.

Zalety

« Klient ma pewno$é co do najgorszego kursu wymiany.

« Klient ma ochroneg, jesli kurs zmieni sie w na jego niekorzysé.

« Klient moze skorzystaé z korzystnych zmian kurséw, do

poziomu kursu maksymalnego.

Ryzyka

Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzysc¢ (tj. jest
wyzszy niz podniesiony kurs zabezpieczenia), klient mogtby

uzyskaé lepszy kurs przy statym kontrakcie forward.

Klient moze korzystac z takich warunkéw tylko do poziomu

kursu maksymalnego.

Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzysé, Ebury moze
wezwac do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia pozycji

nieobjetych depozytem.

Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest na poziomie
lub powyzej poziomu kursu maksymalnego, wéwczas
klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward wyzszy
Nominat transakcji po kursie maksymalnym. W takim
przypadku klient mégtby osiagnaé korzystniejszy kurs na

podstawie statego kontraktu forward i kursu biezacego.

Przyktad

Przyktadowo klient importuje samochody z USA i przewiduje
osiggniecie transakcji zakupu w wysokosci 1 000 000 USD za
6 miesiecy. W biezagcym roku obrachunkowym klient stosuje
kurs wymiany EUR/USD w wysokosci 1,0400.

Klient szuka zabezpieczenia, ale jednoczesnie uwaza, ze
istnieje szansa na korzystne zmiany na rynku w stosunku do

aktualnego kursu wymiany.

W porozumieniu z klientem ustala sie nastepujacy Dynamic

Forward z maksymalnym udziatem Plus:

Czas trwania= 6 miesiecy

Nominat transakcji = $500,000
Nominat transakcji Plus = $1 000,000
Kurs zabezpieczenia= 1,0300

Kurs maksymalny = 1,0900
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Dynamic Forward with Capped Participation Plus

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Przyktadowe scenariusze

Scenariusz 1: Kurs EUR/USD wynosi 1,0100 w dniu
wymagalnosci, a zatem znajduje sie ponizej podwyzszonego
Kursu zabezpieczenia wynoszacego 1,0300. Klient otrzymuje

z kontraktu Dynamic Forward Nominat transakeji w kwocie

500 000 USD po zwiekszonym Kursie zabezpieczenia 1,0300.

Scenariusz 2: Kurs EUR/USD wynosi 1,0800 w dniu
wymagalnosci i znajduje sie w przedziale utworzonym przez
podwyzszony kurs zabezpieczenia i kurs maksymalny.

W zwigzku z tym, klient otrzymuje z kontraktu Dynamic
Forward Nominat transakcji w kwocie 500 000 USD po
dominujacym kursie biezacym 1,0800. W ten sposdb klient

jest w stanie wykorzystaé pozytywne zmiany kursu wymiany walut.

Scenariusz 3: Kurs EUR/USD utrzymuje si¢ na poziomie
1,1100, czyli powyzej wartosci kursu maksymalnego. Klient
otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward wyzszy Nominat
transakcji Plus w wysokosci 1,000,000 USD po wczeéniej

ustalonym kursie maksymalnym na poziomie 1,0900.

Kontrakt Dynamic Forward with Capped Participation Plus
Zabezpieczenie zobowiazan zwigzanych z importem

Zrealizowany kurs = = s Ekspozycja

1.1500
1.1300
1.1100
1.0900
1.0700
1.0500

10300 —a_

1.0100

0.9900
09700 -~

09700 09900  1.0100  1.0300  1.0500  1.0700  1.0900  1.1100  1.1300  1.1500

Kurs spot w momencie zapadalnosci

ebury.pl


https://www.ebury.pl/

Ebu_]:y What borders? ©

Kontrakt Dynamic Forward Plus

Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

Opis produktu

Kontrakt Dynamic Forward Plus zapewnia zabezpieczenie
wybranego Nominatu, podobnie jak Kontrakt Forward. Kurs
zabezpieczenia jest wyzszy wpordwnaniu z obowigzujagcym
kursem kontraktu forward, ale jesli kurs wymiany jest
korzystniejszy niz Kurs zabezpieczenia w dniu wymagalnosci,
woéwczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Plus
wyzszy Nominat Plus transakgji po zwiekszonym Kursie
zabezpieczenia [w dniu wymagalnoscil.

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci utrzymuje sie
ponizej Kursu zabezpieczenia, wéwczas klient otrzymuje z kontraktu
Dynamic Forward Nominat transakcji po Kursie zabezpieczenia [w dniu
wymagalnoscil.

Scenariusz 2: Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnoséci utrzymuje sie na
poziomie lub powyzej kursu zabezpieczenia, wéwczas klient otrzymuje
z kontraktu Dynamic Forward Plus wyzszy Nominattransakcji po Kursie
zabezpieczenia [w dniu wymagalnosci].

Zalety

« Klient otrzymuje gwarancje kursu zabezpieczenia.

« Klient jest chroniony w przypadku niekorzystnych zmian kursu
walut.

« Klient ma wyzszy Kurs zabezpieczenia w poréwnaniu z
obowiazujgcym kursem kontraktu forward.

Ryzyka

« Jesli kurs wymiany w dniu wymagalno$ci jest taki sam lub
korzystniejszy od podwyzszonego Kursu zabezpieczenia,
woéwczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
Plus wyzszy Nominat Plus transakcji po Kursie
zabezpieczenia. W takim przypadku klient mégtby
uzyskac korzystniejszy kurs, korzystajgc z obowigzujgcego
kursu Spot.

« Jesli kurs wymiany zmienia sie na niekorzy$¢, Ebury moze
wezwac do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia pozycji
nieobjetych depozytem.

Przyktad

Na przyktad, klient eksportuje do USA i prognozuje sprzedaz
w wysokoS$ci 2 min USD w ciggu 6 miesiecy. Klient chce
zabezpieczy( sig przed wzrostem kursu wymiany EUR/USD.
Klient ustalit swéj kurs budzetowy na poziomie 1,0500 i nie
chce blokowac strat walutowych. Klient chciatby miec
ochrong przed niekorzystnymi zmianami kursu wymiany i ma
wymadg zakupu dodatkowej kwoty referencyjnej, jesli jest to
wymagane. Akceptuje kurs ochrony w wysokosci 1,0500 dla 1
000 000 USD.

Klient jest catkowicie zabezpieczony przed
niekorzystnymi zmianami kursu waluty, ale jesli w dniu
wymagalnosci kurs waluty bedzie na poziomie co najmniej
1,0500, wéweczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic
Forward Plus Nominat Plus transakcji w wysokoSci

2000 000 USD po kursie 1,0500.

Scenariusz 1: The Exchange Rate is trading at 1.0700 at
Maturity, so the Dynamic Forward Plus will deliver the
Notional Amount USD 1,000,000 at the Protection Rate of
1.0500.

Scenariusz 2: The Exchange Rate is trading at 1.0300 at the
Maturity, so the Dynamic Forward Plus will deliver the Plus
Notional Amount of USD 2,000,000 at the Protection Rate of
1.0500.

Kontrakt Dynamic Forward Plus
Zabezpieczenie naleznosci zwigzanych z eksportem

DF Plus.

1.1200

Notional: 1,000,000 USD

1.1000

1.0800

1.0600
1.0400 £
1.0200

1.0000
1.0000 1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 1.1000 1.1200

Kurs spot w momencie zapadalnosci
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Kontrakt Dynamic Forward Plus

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Opis produktu

Dynamic Forward Plus zapewnia zabezpieczenie wybranego
Nominatu, podobnie jak Kontrakt Forward. Kurs zabezpieczenia
jest wyzszy wpordwnaniu z obowigzujgcym kursem kontraktu
forward, ale jesli kurs wymiany jest korzystniejszy niz Kurs
zabezpieczenia w dniu wymagalnosci, wéwczas klient otrzymuje
z kontraktu Dynamic Forward Plus wyzszy Nominat Plus transakcji
po zwiekszonym Kursie zabezpieczenia [w dniu wymagalnosci].

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci utrzymuje sie
ponizej Kursu zabezpieczenia, wéwczas klient otrzymuje z kontraktu
Dynamic Forward Nominat transakcji po Kursie zabezpieczenia [w dniu

wymagalnoscil.

Scenariusz 2: Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci utrzymuje sie na
poziomie lub powyzej kursu zabezpieczenia, wéwczas klient otrzymuje
z kontraktu Dynamic Forward Plus wyzszy Nominattransakcji po Kursie

zabezpieczenia [w dniu wymagalnosci].

Zalety

« Klient otrzymuje gwarancje kursu zabezpieczenia.

« Klient jest chroniony w przypadku niekorzystnych zmian kursu
walut.

« Klient ma wyzszy Kurs zabezpieczenia w poréwnaniu z
obowiazujacym kursem kontraktu forward.

Ryzyka

e Jedli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest taki sam lub
korzystniejszy od podwyzszonego Kursu zabezpieczenia,
woéweczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward
Plus wyzszy Nominat Plus transakcji po Kursie

zabezpieczenia.

e Jedli kurs wymiany zmienia sie na niekorzysé¢, Ebury moze
wezwac do uzupetnienia depozytu w celu pokrycia pozycji
nieobjetych depozytem.

Przyktad

Przyktadowo klient importuje samochody z USA i przewiduje
zakupy na poziomie 2 000 000 USD za 6 miesiecy. Klient chce
zabezpieczy¢ sie przed spadkiem kursu walut EUR/USD. Ustalit
swoj kurs budzetowy na poziomie 1,0600 i nie chce ponosic¢
strat walutowych. Chciatby uzyskac zabezpieczenie przed
niekorzystnymi zmianami kursu waluty i ma obowiazek
nabycia wyzszego Nominatu Plus, jesli zajdzie taka potrzeba.
Akceptuje kurs zabezpieczenia na poziomie 1,0700 dla

1 000 000 USD. Klient jest catkowicie zabezpieczony przed
niekorzystnymi zmianami kursu waluty, ale jesli w dniu
wymagalnosci kurs waluty bedzie na poziomie co najmniej
1,0700, wowczas klient otrzymuje z kontraktu Dynamic
Forward Plus wyzszy Nominat Plus transakcji w wysokosci

2 000 000 USD po kursie 1,0700.

Scenariusz 1: Kurs waluty wynosi 1,0500 w dniu wymagalnosci,
zatem klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Plus
Nominat transakcji w wysoko$ci1000 000 USD po Kursie

zabezpieczenia na poziomie 1,0700.

Scenariusz 2: Kurs waluty wynosi 1,0900 w dniu wymagalnosci,
zatem klient otrzymuje z kontraktu Dynamic Forward Plus
wyzszy Nominat Plus transakcji w wysokosci 2 000 000 USD po

kursie zabezpieczenia na poziomie 1,0700.
W przypadku eksportera wyniki sg takie same, ale produkt
dziata w odwrotnym kierunku.

Uwaga: Przyktady majg charakter wytgcznie orientacyjny,
a kursy i inne uzyte dane majg charakter fikcyjny.

Kontrakt Dynamic Forward Plus
Zabezpieczenie zobowigzari zwigzanych z importem

DFPlus == = Kurs budzetowy

1.1200

PLUS amount: 2,000,000 USD

1.1000

1.0800

1.0600

1.0400
1.0200 Notional: 1,000,000 USD

1.0000

1.0000 1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 1.1000 1.1200

Kurs spot w momencie zapadalnosci
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Kontrakt Boosted Dynamic Forward

Opis produktu

Boosted Dynamic Forward umozliwia ustalenie stawki ochrony
dla ekspozycji walutowej na z géry okreslong date w przysztosci.
Ustawiasz réwniez gérne i dolne stawki wyzwalajace oraz stawke
resetujaca.

Jesli kurs wymiany nie osiggnat poziomu lub powyzej gérnego
lub dolnego kursu wyzwalajacego, musisz dostarczy¢ Dynamic
Forward po stawce ochrony [w dniu zapadalnoscil.

Jesli kurs wymiany osiagnie poziom lub powyzej gérnego lub
dolnego kursu wyzwalajagcego w dowolnym momencie okresu
obserwacji, musisz dostarczyé Dynamic Forward po stawce
resetujacej [w dniu zapadalnoscil.

*Okres obserwacji moze byc¢ stale obserwowany, w oknie

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jesli kurs wymiany nie osiagnat poziomu lub
powyzej gérnego lub dolnego kursu wyzwalajacego, wéwczas
Dynamic Forward dostarcza kwote nominalng po stawce ochrony
[w dniu zapadalnoscil.

Scenariusz 2: Jezeli w okresie obserwacji kurs wymiany osiagnat
lub przekroczyt gérny lub dolny kurs aktywacji, wéwczas kontrakt
terminowy Dynamic Forward zapewnia kwote nominalna wedtug
kursu resetowania [w dniu zapadalnoscil.

Zalety

+ Klient moze skorzystaé z podwyzszonej stawki ochrony

» w poréwnaniu do Fixed Forward lub Spot, jesli gérna i dolna
stawka wyzwalajgca nie zostang uruchomione w okresie
obserwacji.

+ Klient ma pewnos$¢ co do najgorszej stawki i gwarantowanej
stawki ochrony.

Ryzyka

 Jesli Kurs Wymiany osiagnie lub przekroczy Kurs Wyzwalajacy
w dowolnym momencie w okre$lonym Okresie Obserwacji,
Dynamiczny Forward dostarcza Kwote Nominalng po Stawce
Reset. Stawka Reset moze byé mniej korzystna niz
obowiazujacy rynek Spot lub Forward.

+ Jezeli kurs wymiany zmieni sie na niekorzystna dla klienta,
Ebury moze dokona¢ wezwania do uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgcego w celu pokrycia pozycji out-the-money.

Przyktad

Klient importuje samochody z USA i prognozuje, ze w ciagu 6
miesiecy dokona zakupdéw za 1 mIn USD. Firma stosuje stawke
budzetowa 1,1000 na biezacy rok fiskalny.

Po konsultacji z klientem, klient zawiera z Ebury nastepujaca
umowe Boosted Dynamic Forward:

Spot ref. = 1.0900

Okres transakcji = 6 miesiecy

Kwota nominalna = $1,000,000

Kurs Zabezpieczenia = 1.1100 Kurs Reset= 1.0700

Gérny kurs inicjujagcy = 1.1400 Dolny kurs inicjujagcy = 1.0500

Okres obserwacji = stale obserwowany (od daty transakgji do
daty wygasniecia)

Przyktadowe scenariusze

Scenariusz 1: Kurs wymiany EUR/USD nie osiggnat ani nie przekroczyt
poziomu 1,0500 lub 1,1400. W zwiazku z tym kontrakt Dynamic Forward
zapewnia 1 000 000 USD po kursie rozszerzonej ochrony 1,1100.

Scenariusz 2: Kurs wymiany EUR/USD osiagnat lub przekroczyt poziom
1,0500 lub 1,1400. W zwigzku z tym kontrakt Dynamic Forward
zapewnia kurs 1 000 000 USD przy kursie resetu 1,0700.

Uwaga: Przyktady majg charakter wytgcznie orientacyjny,
a kursy i inne uzyte dane majg charakter fikcyjny.

Kontrakt Boosted Dynamic Forward
Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Kurs realizowany Kurs realizowany === Kurs SPOT

1,1860

1,1405

1,0040
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Kurs spot w momencie zapadalnosci
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Kontrakt Boosted Dynamic Forward Plus Reset

Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Opis produktu

Boosted Dynamic Forward Plus Reset umozliwia ustalenie
podwyzszonej stawki ochrony dla Twojego ryzyka walutowego
na z géry okreslona date w przysztosci. Ustawiasz réwniez gérny i
dolny kurs wyzwalajacy oraz kurs resetujacy. Jesli kurs wymiany
jest notowany na poziomie lub powyzej gérnego lub dolnego
kursu wyzwalajagcego w dowolnym momencie w okresie
obserwacji, musisz dostarczy¢ transakcje Dynamic Forward po
kursie resetujagcym [w dniu zapadalnosci]. Jesli kurs wymiany nie
byt notowany na poziomie lub powyzej gérnego i dolnego kursu
wyzwalajgcego, musisz dostarczyé transakcje Dynamic Forward
na kwote nominalng po kursie ochrony [w dniu zapadalnoscil.
Jesli w dniu zapadalnosci kurs wymiany jest korzystniejszy niz
kurs ochrony (nieosiagniete kursy wyzwalajace) lub kurs
resetujacy (osiagniete kursy wyzwalajgce), wéwczas Dynamic
Forward dostarcza kwote nominalna Plus.

*Okres obserwacji moze by¢ stale obserwowany, w oknie

Mozliwe scenariusze:

Scenariusz 1: Jezeli kurs wymiany nie osiggnat poziomu

lub nie przekroczyt gérnego lub dolnego kursu aktywacji,
woéweczas kontrakt Dynamic Forward zapewnia kwote nominalna
po kursie ochrony [w dniu zapadalnosci].

Scenariusz 2: Jezeli w okresie obserwacji kurs wymiany osiggnat
lub przekroczyt gérny lub dolny kurs wyzwalajacy,

wéwczas w dniu zapadalnosci kontrakt Dynamic Forward
dostarcza kwote powiekszong o kwote nominalng po kursie
resetujgcym w dniu zapadalnoscil.

Zalety

« Klient moze skorzystac¢ z podwyzszonej stawki ochrony w
poréwnaniu do kontraktu Fixed Forward lub Spot, jesli gérna i
dolna stawka wyzwalajaca nie zostang aktywowane w okresie
obserwacji.

« Klient ma pewno$é najgorszego scenariusza i gwarantowanego
poziomu ochrony.

Ryzyka

« Jesli Kurs Wymiany osiggnie lub przekroczy Kurs Wyzwalajacy
w dowolnym momencie w okre$lonym Okresie Obserwacji,
Dynamic Forward dostarcza Plus Notional Amount po Stawce
Reset. Stawka Reset moze byé mniej korzystna niz
obowiazujacy rynek Spot lub Forward.

« Jezeli kurs wymiany zmieni sie na niekorzystna dla klienta,
Ebury moze dokonaé wezwania do uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgcego w celu pokrycia pozycji out-the-money.

Przyktad

Na przyktad klient importuje samochody ze Stanéw
Zjednoczonych i prognozuje, ze w ciggu 6 miesiecy dokona
zakupdw o wartosci 1 miliona USD. Firma stosuje stawke
budzetowa 1,1000 na biezacy rok fiskalny, a catkowita roczna
ekspozycja wynosi 4 miliony USD.

Po konsultacji z klientem, klient zawiera z Ebury nastepujaca
umowe Boosted Dynamic Forward Plus:

Spot ref. = 1.0900

Okres transakcji = 6 months

Kwota nominalna = $1,000,000 Kwota nominalna plus =
$2,000,000

Kurs Zabezpieczenia = 1.1200 Kurs Reset = 1.0700

Gérny kurs inicjujgcy= 1.1600 Dolny kurs inicjujgcy= 1.0300

Okres obserwacji = stale obserwowany (od daty transakgji do

daty wygasniecia)

Przyktadowe scenariusze

Scenariusz 1: Kurs wymiany EUR/USD nie osiagnat ani nie
przekroczyt poziomu 1,0300 ani 1,1600. W zwiazku z tym kontrakt
Dynamic Forward zapewnia 1 000 000 USD po kursie rozszerzonej
ochrony 1,1200.

Scenariusz 2: Kurs wymiany EUR/USD osiaggnat lub przekroczyt
poziom 1,0300 lub 1,1600. W zwiagzku z tym kontrakt Dynamic
Forward zapewnia kurs 2 000 000 USD przy kursie resetu 1,0700.

Uwaga: Przyktady majg charakter wytgcznie orientacyjny,
a kursy i inne uzyte dane majg charakter fikcyjny.

Kontrakt Boosted Dynamic Forward Plus Reset
Zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z importem

Zrealizowany kurs Kurs zrealizowany === Kurs SPOT
1,2140

1,1545

1,0355

0,9760
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Kurs spot w momencie zapadalnosci
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Glosariusz

Czas wymagalnosci — oznacza doktadny czas w dniu
wymagalnosci, w ktérym okreslany jest wynik i kurs kontraktu
Dynamic Forward.

Waluta Bazowa - waluta, w ktérej zostanie rozliczony Kontrakt

Dynamic Forward.

Bazowa Kwota Nominalna - wstepnie okreslona kwota Waluty
Bazowej, ktéra zostanie kupiona lub sprzedana zgodnie z

kontraktem Dynamic Forward.

Kurs maksymalny - oznacza kurs wymiany waluty uzgodniony
miedzy Panstwem a Ebury. Jesli biezacy kurs spot w dniu
rozliczenia

osiggnie poziom kursu maksymalnego w dacie wymagalnosci,
wplynie to na kurs, po ktérym musza Panstwo wymieni¢ waluty w
ramach odpowiedniego produktu typu kontrakt Dynamic

Forward.

Stale obserwowany - oznacza, ze Ebury bedzie monitoruje kurs
inicjujgcy dla odpowiedniego kontraktu Dynamic Forward od daty

zawarcia transakcji do daty wymagalnosci.

Kontrakt Dynamic Forward Plus - kontrakt Dynamic Forward,
ktory pozwala na zabezpieczenie przed ryzykiem, ze kurs biezacy
bedzie mniej korzystny od okreslonego Kursu zabezpieczenia.
Jesli kurs wymiany w dniu wymagalnosci jest korzystniejszy od
kursu maksymalnego, wéwczas klient otrzymuje z kontraktu
Dynamic Forward wyzszy Nominat transakcji po kursie

zabezpieczenia.

Kontrakt Dynamic Forward Plus with Capped Participation -
kontrakt Dynamic Forward, ktéry pozwala na zabezpieczenie
przed ryzykiem, ze kurs biezacy bedzie mniej korzystny od
okreslonego kursu zabezpieczenia. Daje to réwniez mozliwosé
uczestnictwa w korzystnych zmianach kursu wymiany pomiedzy
Panstwa kursem zabezpieczenia i okreslonym kursem

maksymalnym — zgodnie z uprzednimi uzgodnieniami z Ebury.

Kontrakt Dynamic Forward Plus with Triggered Participation -
kontrakt Dynamic Forward, ktéry zapewnia gwarantowany kurs
zabezpieczenia, a takze pozwala w petni uczestniczyé w
korzystniejszym kursie wymiany, pod warunkiem ze kurs dla danej
pary walut nie osiggnat lub nie przekroczyt wczesniej

zdefiniowanego kursu inicjujacego.

Kontrakt Dynamic Forward with Capped Participation - ktéry
pozwala na zabezpieczenie przed ryzykiem, ze kurs biezacy
bedzie mniej korzystny od okreslonego kursu zabezpieczenia.
Daje to rowniez mozliwos$¢ uczestnictwa w korzystnych zmianach
kursu wymiany pomiedzy Panstwa kursem zabezpieczenia i
okreslonym kursem maksymalnym — zgodnie z uprzednimi

uzgodnieniami miedzy Ebury a Panstwem.

Kontrakt Dynamic Forward with Partial Participation - Kontrakt
Dynamic Forward z czesciowym udziatem, ktéry pozwala na
zabezpieczenie przed ryzykiem, ze kurs biezacy bedzie mniej
korzystny od okreslonego kursu zabezpieczenia. Daje to réwniez
mozliwo$¢ uczestnictwa w korzystnych zmianach kursu wymiany
pomiedzy Panstwa kursem zabezpieczenia i okreslonym

kursem maksymalnym — zgodnie z uprzednimi uzgodnieniami

miedzy Ebury a Panstwem.

Kontrakt Dynamic Forward with Triggered Participation -
kontrakt forward, ktéry zapewnia gwarantowany kurs
zabezpieczenia, a takze pozwala w petni uczestniczyé

w korzystniejszym kursie wymiany, pod warunkiem ze kurs dla
danej pary walutowej nie osiagnat lub przekroczyt

wczesniej zdefiniowanego kursu inicjujacego.

EUR - oznacza Euro.

Kurs wymiany -oznacza warto$¢ jednej waluty w celu wymiany na

inng walute.

Korzystny - oznacza, w kontekscie zmian kurséw wymiany walut,
ze wynik takiej zmiany moze skutkowaé ekonomicznie korzystnym

wynikiem dla Panstwa.

Kurs kontraktu Forward - oznacza Kurs Waluty, ktéry mégtby
zosta¢ osiaggniety w ramach kontraktu forward w biezacym
okresie.

Data zapadalnosci / zapadalnosc - oznacza okreslong godzine

w dniu, w ktérym ustala sie wynik kontraktu Dynamic Forward.

Czas zapadalnosci - oznacza okreslona godzine w dniu, kiedy
zostaje dostarczona waluta w ramach kontraktu Dynamic

Forward.

Nominat transakcji - oznacza wczesniej okreslong warto$é obcej
waluty ktéra zostanie kupiona lub sprzedana w ramach kontraktu

Dynamic Forward.
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Glosariusz

Okres obserwacji - oznacza wczesniej zdefiniowany okres,
w ktérym Ebury i Panstwo beda monitorowaé kurs inicjujacy dla

okreslonego produktu kontrakt Dynamic Forward.

Nominat Plus - oznacza wczeéniej zdefiniowana zwiekszona kwote
waluty obcej, ktéra ma by¢ kupiona lub sprzedana zgodnie z

warunkami kontraktu Dynamic Forward.

Kurs zabezpieczenia - oznacza kurs wymiany, ktéry bedzie miat
zastosowanie do zakupu lub sprzedazy waluty, kiedy kupujacy

skorzysta ze swoich praw w ramach kontraktu Dynamic Forward.

Kurs waluty - oznacza kurs waluty uzgodniony przez klienta i
Ebury. Jesli dominujacy kurs biezgcy osiggnie poziom Kursu
inicjujgcego w danym okresie obserwacji, bedzie to miato wptyw
na kurs, po ktérym moze by¢ konieczna wymiana walut w ramach

danego produktu objetego kontraktem Dynamic Forward.
Kurs SPOT - oznacza biezacy kurs wymiany dla danej pary walut.

Referencyjny kurs SPOT - oznacza kurs biezagcy w momencie
ksiegowania kontraktu Dynamic Forward.

TWaluta transakcji - oznacza pare walut, ktérej dotyczy
transakcja

zawarta przez klienta.

Podstawowy nominat transakgcji- wartos$¢ waluty podstawowej

ksiegowanej w ramach transakgji.

Data transakcji - oznacza date, w ktdrej transakcja zostata
zaksiegowana przez Ebury Partners Belgium NV/SA.

®)

Kurs inicjujacy - oznacza kurs wymiany waluty uzgodniony miedzy
Panstwem a Ebury. Jesli biezacy kurs spot w dniu rozliczenia osiagnie
poziom kursu inicjujagcego w odpowiednim okresie obserwacji, wptynie to
na kurs, po ktérym musza Panstwo wymieni¢ waluty w ramach

odpowiedniego produktu typu kontrakt Dynamic Forward.

Para walutowa - para walutowa, ktéra jest zawierana w ramach kontraktu

Dynamic Forward.

Niekorzystny - oznacza, w kontekscie zmian kurséw wymiany walut, ze
wynik takiej zmiany moze skutkowaé ekonomicznie niekorzystnym wynikiem
dla Panstwa.

USD - oznacza dolara amerykanskiego

W przedziale - oznacza, ze Ebury monitoruje kurs inicjujacy odpowiedniego

kontraktu Dynamic Forward miedzy dwiema okreslonymi wczesniej datami.
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