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Informacién Importante

Los ‘Seguros de Tipo de Cambio Dinédmicos’ descritos en esta Tabla de co ntenidOS

ficha informativa son un tipo de contrato de seguro de tipo de
cambio tal y como esté definido en los Términos y Condiciones
suscritos entre usted y Ebury Partners Belgium SA/NV (los I. ;Qué es un Seguro de Tipo de Cambio Dindmico?

“Términos”). Los conceptos en mayusculas que aparecen pero no .. . ]
P y que ap P Il. Principales ventajas de los Seguros de Tipo de

se definen en el presente documento se definen en los Términos.
Cambio Dinamicos

La informaciéon recogida en esta Ficha Informativa, incluidos los lIl. Principales riesgos de los Seguros de Tipo de
ejemplos y supuestos, tiene cardcter meramente informativa y no
constituye parte de su relacién contractual con Ebury. Cambio Dinamicos

IV. ‘Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos’ de Ebury:
Usted no debe actuar o abstenerse de actuar en base al

contenido incluido en esta Ficha Informativa. No debe adquirir A. Con Participacién Parcial......................... 4
ninguno de los productos descritos en esta Ficha Informativa si no L .
- . ) B. Con Cotizacion Activante....................o 6
comprende plenamente sus caracteristicas y riesgos o cémo su
uso le afectard a usted o a su negocio en el mejor y peor de los C. Con Participacién Limitada..............c...o.o. 10
casos. En la medida en que lo permita la ley, declinamos toda L, .
- g ) P Y . D. Con Cotizacién Activante Reset................... 12
responsabilidad por las acciones que usted tome o deje de tomar
basandose en la informacién incluida en la Ficha Informativa. E. Con Cotizacién Activante Reset Plus............. 16
F. Con Cotizacién Activante Plus....................... 20
Esta Ficha Informativa incluye Gnicamente informacién objetiva y
no constituye en ningln caso un asesoramiento general. No G. Con Participacion Limitada Plus.................. 24
representa una Declaracién de Divulgacién del Producto bajo e PIUS.. oo 28
ninguna regulacién o estatutos corporativos locales similares. Esta
. - . . . . H. BoOSted.....eeuiiiiiiiiiiiiiiiiiccceece e 30
destinada Unicamente a clientes corporativos y/o afiliados. Si
usted no es un cliente corporativo o un afiliado, no puede utilizar H. Boosted Plus Reset.........cccceevieenicniiicnicenen. 31
esta Ficha Informativa ni adquirir los productos descritos en ella.
V. Glosario

Ebury puede determinar por si solo el significado de los términos
no definidos en esta Ficha Informativa, incluyendo, pero sin
limitarse a: Tipo de Cambio al Contado, Tipo de Cambio a Plazo
Fijo y Tipo de cambio, con referencia a lo que razonablemente

cree que son practicas de mercado europeas establecidas.
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;Qué es un Seguro de Tipo de

Cambio Dinamico?

Seguro de Tipo de Cambio Dindmico

Un Seguro de Tipo de Cambio Dindmico es un contrato
financiero establecido entre dos partes: un comprador y un
vendedor. Un Seguro de Tipo de Cambio Dindmico ofrece las
ventajas de un Seguro Cerrado, permitiendo al cliente

beneficiarse a la vez de los movimientos favorables del mercado.

Dependiendo de la situacién del mercado en la fecha de
Vencimiento del Seguro de Tipo de Cambio Dindmico se
determinara el tipo de cambio que el cliente recibira en la
entrega de la divisa. El cliente siempre debe entregar la divisa a
un tipo de cambio aplicable al Vencimiento. La divisa se
entregara al cliente dos Dias Habiles después del Vencimiento
del Seguro de Tipo de Cambio Dindmico.

Existen varios tipos de Seguros de Tipo de Cambio Dindmicos
que proporcionan al cliente diferentes resultados en funcién del
Tipo de Cambio al Vencimiento.

Principales ventajas de los Seguros de
Tipo de Cambio Dindmicos

A continuacién se describen algunas ventajas de los contratos

sobre los Seguros de Tipo de Cambio Dindmicos:

« Los Seguros de Tipo de Cambio Dinédmicos le ofrecen

flexibilidad a la hora de cubrir su exposicién a las divisas.

« pueden aportarle proteccion mediante un Tipo de Cambio
de Proteccidn, pero también le permiten beneficiarse si el
Tipo de Cambio se mueve a su favor (es decir, su resultado
puede ser mas favorable que el de un Seguro Cerrado).

+ Los Seguros de Tipo de Cambio Dindmicos pueden
proporcionarle un Tipo de Cambio de Proteccién como un
Seguro de Tipo de Cambio Cerrado. Esto significa que usted
conoce la cantidad méaxima que tendra que pagar en el
futuro, por lo que podra gestionar mejor su flujo de caja y sus

costes.

» Los Seguros de Tipo de Cambio Dindmicos pueden utilizarse
para elaborar estrategias de cobertura que se adapten a su

exposicidn, prevision de divisas y nivel de riesgo.

®)

Los Seguros de Tipo de Cambio

Dinamicos que ofrece Ebury son:

. Seguros Dinamicos con Participacién Parcial

. Seguros Dinamicos con Cotizacién Activante

. Seguros Dindmicos con Participacién Limitada

. Seguros Dinamicos con Cotizacién Activante Reset

. Seguros Dinamicos con Cotizacién Activante Reset Plus
. Seguros Dindmicos con Cotizacién Activante Plus

. Seguros Dinamicos con Participacion Limitada Plus

. Seguros Dinamicos Plus

. Seguros Dindmicos Boosted
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. Seguros Dindmicos Boosted Plus Reset

Principales riesgos de los Seguros de
Tipo de Cambio Dinamicos

Si no comprende plenamente las caracteristicas y los riesgos
asociados a los contratos de los Seguros de Tipo de Cambio
Dinamicos no deberia utilizarlos. En este apartado se

exponen algunos riesgos importantes que son especificos de

los Seguros de Tipo de Cambio Dindmicos.

» Cuando usted contrata un Seguro de Tipo de Cambio
Dinédmico con un Tipo de Cambio de Proteccién
permanente, este puede ser menos favorable que el de
un seguro de cambio o el contado vigente en ese

momento.

» Cuando usted contrata un Seguro de Tipo de Cambio
Dinamico con un Tipo de Cambio de Proteccién, su
participacion en los movimientos favorables de los Tipos
de Cambio puede ser limitada.

» Si usted utiliza un Seguro de Tipo de Cambio Dindmico
para cubrir una obligacién que deja de existir o cambia
antes del Vencimiento, entonces el contrato puede
necesitar ser liquidado o, a nuestra discrecion,
prorrogado. Esto significa que puede incurrir en una
pérdida o que se le exija contratar mas proteccion de

divisas para cubrir el cambio de exposicion.

» Dependiendo del Seguro de Tipo de Cambio Dindmico y
de las condiciones de crédito con Ebury, se le puede
pedir, con poca antelacion, un Depdsito Adicional
(Margin Call) que proporcione fondos adicionales para
cubrir su posicién.
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Participacion Parcial

Cobertura de cobros relacionados con la exportacion

Descripcion del Producto

El Seguro de Tipo de Cambio Dindmico con Participacién Parcial
le protege proporcionandole un Tipo de Cambio de Proteccién
para toda su exposicién, como un Seguro Cerrado. Sin embargo,
le permite beneficiarse de cualquier movimiento favorable de los
Tipos de Cambio para un porcentaje predefinido de su

exposicion a las divisas.

Posibles Escenarios:

Escenario 1: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio es superior al
Tipo de Cambio de Proteccidn, el cliente debe utilizar el Tipo de

Cambio de Proteccién.

Escenario 2: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio es inferior al
Tipo de Cambio de Proteccidn, el cliente puede hacer uso de un
porcentaje del importe nocional al Tipo de Cambio de Proteccion
acordado, pero también tiene que utilizar el resto al Tipo de

Cambio del Contado vigente.

Ventajas

« El cliente tiene la certeza de un Tipo de Cambio en el peor de
los casos.

« el cliente tiene una proteccién del 100% si el tipo de cambio
se mueve en su contra.

« El cliente tiene un beneficio parcial (porcentaje de
participacion) si el tipo de cambio se mueve a su favor.

Desventajas

« Siel Tipo de Cambio se mueve de forma desfavorable, se
habria conseguido un tipo de cobertura mas favorable con un
Seguro Cerrado.

« El cliente sélo puede beneficiarse parcialmente de la
evolucién favorable de los tipos de cambio.

« Siel Tipo de Cambio se mueve desfavorablemente, Ebury
puede pedir un Depdsito Adicional (Margin Call) para cubrir
la posicidn en riesgo (out-the-money).

Supuesto

Un cliente exporta zapatos a EE.UU. y presupuesta que
recibird 1.000.000 de ddlares USD dentro de 6 meses. El tipo
de cambio del Seguro Cerrado del EUR/USD para 6 meses es
de 1,0500. El cliente quiere cierta proteccion (pero le
preocupa que, si contrata un Seguro Cerrado, el tipo de
cambio baje y, por lo tanto, no se beneficie de ningin
movimiento positivo en el Tipo de Cambio).

El cliente quiere beneficiarse de los movimientos a la baja del
EUR/USD. Ebury informa al cliente de que puede tener un
Tipo de Cambio de Proteccién de 1,0600 sobre el importe
total. Sin embargo, puede beneficiarse vendiendo el 50% de
sus USD a 1,0600 al Vencimiento y la mitad restante al Tipo
de Cambio al Contado vigente (en cualquier momento antes
del vencimiento si el tipo de cambio al contado cotiza por
debajo de 1,0600).

Ejemplos del supuesto

Escenario 1: El Tipo de Cambio esta cotizando a 1,0800 al
Vencimiento. El cliente haria uso del Seguro de Tipo de
Cambio

Dindmico y venderia 1.000.000 USD al Tipo de Cambio de
Proteccién de 1,0600.

Escenario 2: El Tipo de Cambio esta cotizando a 1,0400 al
Vencimiento. El cliente debe usar y vendera 500.000 USD al
Tipo de Cambio de Proteccién de 1,0600 y los 500.000 USD
restantes tienen que venderse al Tipo de Cambio al Contado
de 1,0400. De este modo, el cliente obtendra un tipo de
cambio medio de 1,0500.
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Participacion Parcial

Cobertura de cobros relacionados con la importacion

Descripcion del Producto

El Seguro de Tipo de Cambio Dindmico con Participacion Parcial
le protege proporcionandole un Tipo de Cambio de Proteccion

para toda su exposicion, como un Seguro Cerrado. Sin embargo,
le permite participar en cualquier movimiento favorable del Tipo
de Cambio para un porcentaje predefinido de su exposicién a las

divisas.

Posibles Escenarios:

Escenario 1: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio es inferior al
Tipo de Cambio de Proteccién, el cliente debe hacer uso al Tipo

de Cambio de Proteccién.

Escenario 2: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio es superior al
Tipo de Cambio de Proteccidn, el cliente puede usar un
porcentaje del importe nocional al Tipo de Cambio de Proteccién
acordado, pero también tiene que usar el resto al Tipo de

Cambio del Contado vigente.

Ventajas

« El cliente tiene la certeza de un Tipo de Cambio en el peor de
los casos.

« El cliente tiene una proteccién del 100% si el tipo de cambio
se mueve en su contra.

« El cliente se beneficia parcial o porcentualmente si el tipo de

cambio se mueve a su favor.

Desventajas

« Siel Tipo de Cambio se mueve de forma desfavorable, se
habria conseguido un tipo de cobertura mas favorable con un
Seguro Cerrado.

« El cliente sélo puede beneficiarse parcialmente de los
movimientos favorables del tipo de cambio.

« Siel Tipo de Cambio se mueve desfavorablemente, Ebury
puede pedir un Depésito Adicional (Margin Call) para cubrir

la posicién en riesgo (out-the-money).

Supuesto

Un cliente importa zapatos a EE.UU. y presupuesta que
necesitard comprar 1.000.000 de délares USD dentro de 6
meses. El tipo de cambio del Seguro Cerrado del EUR/USD
para 6 meses es de 1,0500. El cliente quiere cierta proteccion,
pero le reocupa que, si contrata un Seguro Cerrado, el tipo de
cambio suba y, por lo tanto, no se beneficie de ningin
movimiento positivo en el Tipo de Cambio.

El cliente quiere beneficiarse del movimiento al alza del tipo
de cambio EUR/USD. Ebury informa al cliente de que puede
tener un Tipo de Cambio de Proteccién de 1,0400 sobre el
importe total. Sin embargo, puede beneficiarse comprando
el 50% de sus USD a 1,0400 al Vencimiento y la mitad
restante al Tipo de Cambio al Contado vigente en cualquier
momento antes de la liquidacién si el Tipo de Cambio al

Contado cotiza por encima de 1,0400.

Ejemplos del supuesto

Escenario 1: El Tipo de Cambio esta cotizando a 1,0300 al
Vencimiento. El cliente usaria el Seguro de Tipo de Cambio
Dinamico y compraria 1.000.000 USD al Tipo de Cambio de
Proteccién de 1,0400.

Escenario 2: El Tipo de Cambio esté cotizando a 1,0800 al
Vencimiento. El cliente tiene que comprar 500.000 USD al
Tipo de Cambio de Proteccién de 1,0400 y los 500.000 USD
restantes podra comprarlos al Tipo de Cambio al Contado de
1,0800. De este modo, el cliente obtendra un tipo de cambio
medio de 1,0600.
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos
con Cotizacion Activante

Cobertura de cobros relacionados con la exportacion

Descripcion del Producto

Los Seguros de Tipo de Cambio Dindmicos con Cotizacién
Activante le permiten fijar un Tipo de Cambio de Proteccion para
su exposicion a las divisas para una fecha predeterminada en el
futuro. Usted también establece un Tipo de Cambio de
Activacién y, si el Tipo de Cambio al Contado cotiza al nivel o
por debajo del Tipo de Cambio de Activacién en el periodo de
observacion, debe realizar la operacién del Seguro de Tipo de
Cambio Dinamico al Tipo de Cambio de Proteccién. Si el Tipo de
Cambio al Contado no ha cotizado por debajo del Tipo de
Cambio de Activaciodn, y, al Vencimiento, el Tipo de Cambio al
Contado esté por debajo del Tipo de Cambio de Proteccidn,
usted debera usar el Seguro de Tipo de Cambio Dindmico al
Tipo de Cambio al Contado en ese momento.

*El periodo de observacién puede ser de Observacién
Constante, Abierto (por una ventana de tiempo determinada)

Al Vencimiento.

Posibles Escenarios:

Escenario 1: Si al Vencimiento o durante el periodo de
observacién el Tipo de Cambio esta por encima del Tipo de
Cambio de Proteccidn y no ha cotizado al nivel o por debajo del
Tipo de Cambio de Activacion, el cliente usaré el Tipo de Cambio
de Proteccion.

Escenario 2: Si al Vencimiento o durante el periodo de
observaciéon el Tipo de Cambio esta por debajo del Tipo de
Cambio de Proteccion y no ha cotizado al nivel o por debajo del
Tipo de Cambio de Activacidn, el cliente debe usar el Seguro de
Tipo de Cambio Dinédmico al Tipo de Cambio de Contado

vigente.

Escenario 3: Si al Vencimiento o durante el periodo de
observacion el Tipo de Cambio ha cotizado por debajo del Tipo
de Cambio de Activacidn, el cliente deberéa usar el importe

nocional al Tipo de Cambio de Proteccion.

Ventajas

« El cliente tiene la certeza de un tipo de cambio en el
peor de los casos.

 El cliente tiene proteccién si el tipo de cambio se mueve
en su contra.

« El cliente puede beneficiarse de un movimiento
favorable de la divisa hasta el Tipo de Cambio de

Activacion, pero sin incluirlo.

Desventajas

+ Siel Tipo de Cambio cotiza al nivel o por debajo del
Tipo de Cambio de Activacién en cualquier momento
durante un periodo activo especificado, el tipo de
cambio ejecutable seria el Tipo de Cambio de
Proteccién. En este caso, el cliente habria conseguido un
tipo de cambio mas favorable utilizando un Seguro
Cerrado.

« Siel Tipo de Cambio al Vencimiento es superior al Tipo
de Cambio de Proteccidn, el cliente también habria
conseguido un tipo de cambio mas favorable utilizando
un Seguro Cerrado.

« Sieltipo de cambio se mueve de forma desfavorable,
Ebury puede solicitar un Depdsito Adicional (Margin
Call) para cubrir la posicién en riesgo (out-the-money).

Supuesto

Un cliente exporta coches desde Estados Unidos y prevé
tener que vender 1 millén de ddlares USD dentro de 6
meses. El tipo de cambio para un seguro cerrado a 6 meses
es de 1,0500 y el cliente quiere aprovechar una posible
mayor debilidad del EUR. Del mismo modo, le gustaria
protegerse contra un posible mayor debilitamiento del
USD, pero considera que el EUR/USD se depreciard mas en
los préoximos 6 meses. Por lo tanto, aceptan un Tipo de
Cambio de Proteccion de 1,0700. Esto permite al cliente
beneficiarse de un movimiento favorable en el 100% de su
exposicion hasta el Tipo de Cambio de Activacion de
1,0300. Si el Tipo de Cambio al Contado se negocia por
debajo de 1,0300 en cualquier momento durante un
periodo de observacion determinado, el cliente debe hacer
uso del Seguro de Tipo de Cambio Dinamico y vender USD
al Tipo de Cambio de Proteccion de 1,0700.
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Cotizacion Activante

Cobertura de cobros relacionados con la exportaciéon

Ejemplos del supuesto

Escenario 1: El Tipo de Cambio esta cotizando a 1,0800 al
Vencimiento y no ha cotizado al nivel o por debajo del Tipo de -
Cambio de Activacién de 1,0300 durante el periodo de

observacién. El cliente debe usar el Seguro de Tipo de Cambio ! e 1

Dinédmico y vender USD al Tipo de Cambio de Proteccién de |
1,0700. ™

Escenario 2: El Tipo de Cambio estéa cotizando a 1,0400 al
Vencimiento y no ha cotizado al nivel o por debajo del Tipo de
Cambio de Activacion de 1,0300 durante el periodo de = i e S = -t
observacién. El cliente debe usar el Seguro de Tipo de Cambio

Dinadmico al Tipo de Cambio al Contado a 1,0400.

Escenario 3: El Tipo de Cambio ha cotizado por debajo del Tipo
de Activacion de 1,0300 durante el periodo de observacion. Por

lo tanto, el cliente vendera USD al Tipo de Cambio de Proteccién
de 1,0700.

ebury.es


http://ebury.es/

Ebu_]:y What borders? ©

Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos
con Cotizacion Activante

Cobertura de pagos relacionados con la importacion

Descripcion del Producto

Los Seguros de Tipo de Cambio Dindmicos con Cotizacién
Activante le permiten fijar un Tipo de Cambio de Proteccién en
su exposicion a las divisas para una fecha predeterminada en

el futuro. Del mismo modo, establece un Tipo de Cambio de
Activacioén y, si el Tipo de Cambio al Contado cotiza al nivel o
por encima del Tipo de Cambio de Activacion en el periodo de
observacion, usted ejecutara la operacion del Seguro de Tipo de
Cambio Dindmico al Tipo de Cambio de Proteccién. Si el Tipo
de Cambio al Contado no ha cotizado por encima del Tipo de
Cambio de Activacién, y, al Vencimiento, el Tipo de Cambio al
Contado esta por encima del Tipo de Cambio de Proteccién,
usted debera usar el Seguro de Tipo de Cambio Dinamico al
Tipo de Cambio al Contado en ese momento.

*El periodo de observacién puede ser de Observacién
Constante, Abierto (por una ventana de tiempo determinada)

Al Vencimiento.

Posibles Escenarios:

Escenario 1: Si al Vencimiento o durante el periodo de
observacién el Tipo de Cambio esté por debajo del Tipo de
Cambio de Proteccién y no ha cotizado al nivel o por encima
del Tipo de Cambio de Activacion, el cliente debe utilizar el
Seguro de Tipo de Cambio Dindmico al Tipo de Cambio de

Proteccién.

Escenario 2: Si al Vencimiento o durante el periodo de
observacién el Tipo de Cambio esté por encima del Tipo de
Cambio de Proteccién y no ha cotizado al nivel o por encima
del Tipo de Cambio de Activacién, el cliente debe utilizar el
Seguro de Tipo de Cambio Dindmico al Tipo de Cambio de
Contado vigente.

Escenario 3: Si al Vencimiento o durante el periodo de
observacion el Tipo de Cambio ha cotizado por encima del Tipo
de Cambio de Activacion, el cliente debe utilizar el Seguro de

Tipo de Cambio Dinédmico al Tipo de Cambio de Proteccion.

Ventajas

« El cliente tiene la certeza de un Tipo de Cambio en el
peor de los casos.

« El cliente tiene proteccion si el tipo de cambio se mueve
en su contra.

« El cliente puede beneficiarse de un movimiento
favorable de la divisa hasta el Tipo de Cambio de

Activacion, pero sin incluirlo.

Desventajas

+ Siel Tipo de Cambio cotiza al nivel o por encima del Tipo
de Cambio de Activacién al Vencimiento, el tipo de
cambio ejecutable seria el Tipo de Cambio de
Proteccion. En este caso, el cliente habria conseguido un
tipo de cambio mas favorable utilizando un Seguro
Cerrado.

» Sial Vencimiento el Tipo de Cambio es inferior al Tipo
de Cambio de Proteccidn, el cliente también habria
conseguido un tipo de cambio mas favorable utilizando
un Seguro Cerrado.

+ Siel Tipo de Cambio se mueve de forma desfavorable,
Ebury puede solicitar un Depdsito Adicional (Margin Call)
para cubrir la posicion en riesgo (out-the-money).

Supuesto

Por ejemplo, un cliente importa coches de EE.UU. y prevé
tener unas compras de 1 millon de ddlares (USD) en 6 meses.
El tipo de cambio para un seguro de cambio a 6 meses es de
1,0500. Le gustaria protegerse contra un mayor
fortalecimiento del USD, pero considera que el EUR/USD se
apreciard mas en los préximos 6 meses. Por lo tanto, aceptan
un Tipo de Cambio de Proteccion de 1,0400. Esto permite al
cliente beneficiarse de un movimiento favorable en el 100%
de su exposicion hasta el Tipo de Cambio de Activacion de
1,0800. Si el Tipo de Cambio al Contado cotiza por encima
de 1,0800 a vencimiento, el cliente esta obligado a comprar
USD al Tipo de Cambio de Proteccién de 1,0400.
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Cotizacion Activante

Cobertura de pagos relacionados con la importacion

Ejemplos del supuesto

Escenario 1: El Tipo de Cambio esta cotizando a 1,0300 al

Vencimiento y el Tipo de Cambio no ha cotizado por encima .

del Tipo de Cambio de Activacién de 1,0800 durante el eriodo i o
de observacion. El cliente usara el Seguro de Tipo de Cambio -
Dinémico y debera comprar 1.000.000 USD al Tipo de Cambio | ) - -
de Proteccién de 1,0400.

Escenario 2: El Tipo de Cambio esta cotizando a 1,0700 al

Vencimiento y no ha cotizado por encima del Tipo de Cambio de -
Activacion de 1,0800 durante el periodo de observacion. Se debe P i -~
utilizar el Seguro de Tipo de Cambio Dinédmico al Tipo de Cambio

al Contado de 1,0700.

Escenario 3: El Tipo de Cambio ha cotizado por encima del Tipo
de Cambio de Activacién de 1,0800 durante el periodo de
observacion. Por lo tanto, el cliente debe comprar 1.000.000 USD
al Tipo de Cambio de Proteccién de 1,0400.
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Participaciéon Limitada

Cobertura de cobros relacionados con la exportacién

Descripcion del Producto

El Seguro de Tipo de Cambio Dindmico con Participacion
Limitada le protege proporcionandole un Tipo de Cambio de
Proteccién para toda su exposicién, como un Seguro Cerrado.
Sin embargo, le permite aprovechar cualquier movimiento
favorable de los Tipos de Cambio hasta un Tipo de Cambio

Maximo.

Posibles Escenarios:

Escenario 1: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esté por encima
del Tipo de Cambio de Proteccidn, el cliente usara el Seguro de

Tipo de Cambio Dinédmico al Tipo de Cambio de Proteccién.

Escenario 2: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esta por
encima del Tipo de Cambio de Proteccion pero por debajo del
Tipo de Cambio Méximo, el cliente debe usar el Seguro de Tipo

de Cambio Dinamico al Tipo de Cambio al Contado vigente.

Escenario 3: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esta por debajo
del Tipo de Cambio Méximo, el cliente debe usar el Seguro de

Tipo de Cambio Dindmico al Tipo de Cambio Maximo.

Ventajas

« El cliente tiene la certeza de un Tipo de Cambio en el peor
de los casos.

« El cliente tiene proteccién si el tipo de cambio se mueve en
su contra.

« El cliente tiene un beneficio si el tipo de cambio se mueve a

su favor, hasta el Tipo de Cambio Maximo.

Desventajas

« Siel Tipo de Cambio se mueve de forma desfavorable (es
decir, por debajo del tipo de Cambio de Proteccién), se
habria conseguido un tipo mas favorable con un Seguro
Cerrado.

« El cliente sélo puede beneficiarse hasta el Tipo de Cambio
Maximo.

« Siel Tipo de Cambio se mueve de forma desfavorable,
Ebury puede realizar un Depdsito Adicional (Margin Call)
para cubrir la posicién en riesgo (out-the-money).

Supuesto

Por ejemplo, un cliente exporta coches a EE.UU. y prevé
unas ventas de 1 millén de délares USD dentro de 6 meses.
El tipo de cambio del Seguro Cerrado para 6 meses es de
1,0500 y el cliente desea protegerse de los movimientos
adversos del Tipo de Cambio. El cliente también esta
dispuesto a aceptar un Tipo de Cambio de Proteccién mas
bajo que el del Seguro Cerrado para obtener una ventaja
flexible. Por lo tanto, el cliente acepta un Tipo de Cambio
de Proteccién de 1,0700 con un Tipo de Cambio Maximo
de 1,0300. Esto le permite beneficiarse de un movimiento
favorable en su exposicién hasta el Tipo de Cambio Maximo
de 1,0300. Si el Tipo de Cambio al Contado cotiza a 1,0300
o por encima de este valor en la fecha de Vencimiento, el
cliente debera usar el Seguro de Tipo de Cambio Dindmico
al Tipo de Cambio Méximo de 1,0300.

Escenario 1: El Tipo de Cambio esta cotizando a 1,0800 al
Vencimiento, por lo que el cliente debe usar el Seguro de
Tipo de Cambio Dindmico y vendera USD al Tipo de Cambio
de Proteccién de 1,0700.

Escenario 2: El Tipo de Cambio esté cotizando a 1,0400 al
Vencimiento, por debajo del Tipo de Cambio de Protecciéon de
1,0700 y por encima del Tipo de Cambio Méaximo de 1,0300.
El cliente debe usar el Seguro de Tipo de Cambio Dindmico y
vendera USD al Tipo de Cambio al Contado de 1,0400.

Escenario 3: El Tipo de Cambio esta cotizando a 1,0200 al
Vencimiento, por debajo del Tipo de Cambio Méaximo de
1,0300. Por lo tanto, el cliente debe usar el Seguro de Tipo
de Cambio Dinédmico y venderé los USD al Tipo de Cambio
Méximo de 1,0300.
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Participaciéon Limitada

Cobertura de cobros relacionados con la importacion

Descripcion del Producto

El Seguro de Tipo de Cambio Dindmico con Participacion
Limitada le protege proporcionandole un Tipo de Cambio de
Proteccidn para su exposicion total, como un Seguro Cerrado.
Sin embargo, le permite aprovechar en cualquier movimiento

favorable del Tipo de Cambio hasta un Tipo de Cambio Méximo.

Posibles Escenarios:

Escenario 1: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esta por
debajo del Tipo de Cambio de Proteccidn, el cliente debe usar
el Seguro de Tipo de Cambio Dinédmico al Tipo de Cambio de

Proteccién.

Escenario 2: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esta por
encima del Tipo de Cambio de Proteccion pero por debajo del
Tipo de Cambio Maximo, el cliente debe usar el Seguro de Tipo

de Cambio Dindmico al Tipo de Cambio del Contado vigente.

EEscenario 3: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esté por
encima del Tipo de Cambio Maximo, el cliente debe usar el
Seguro de Tipo de Cambio Dindmico al Tipo de Cambio

Maximo.

Ventajas

« El cliente tiene la certeza de un Tipo de Cambio en el peor
de los casos.

« El cliente tiene proteccién si el tipo de cambio se mueve en
su contra.

« El cliente tiene un beneficio si el tipo de interés se mueve a

su favor, hasta el Tipo de Cambio Maximo.

Desventajas

« Siel Tipo de Cambio se mueve de forma desfavorable (es
decir, el tipo de cambio al contado se mueve por encima del
tipo de Cambio de Proteccién), se habria conseguido un tipo
de cambio mas favorable con un Seguro Cerrado.

« El cliente sélo puede beneficiarse hasta el Tipo de Cambio
Méaximo.

« Siel Tipo de Cambio se mueve de forma desfavorable, Ebury
puede realizar un Depdsito Adicional (Margin Call) para cubrir

la posicion en riesgo (out-the-money).

Supuesto

Por ejemplo, un cliente importa coches de EE.UU. y prevé
tener que comprar 1 millén de délares USD dentro de 6
meses. El Tipo de Cambio del Seguro Cerrado para 6 meses
es de 1,0500 y el cliente desea protegerse de los
movimientos adversos del Tipo de Cambio. El cliente
también esta dispuesto a aceptar un Tipo de Cambio de
Proteccién mas bajo que el del Seguro Cerrado para obtener
una ventaja flexible. Por lo tanto, el cliente acepta un Tipo de
Cambio de Protecciéon de 1,0400 con un Tipo de Cambio
Maximo de 1,0800. Esto permite al cliente beneficiarse de un
movimiento favorable en su exposicion hasta el Tipo de
Cambio Maximo de 1,0800. Si el Tipo de Cambio al Contado
cotiza a 1,0800 o por encima de este valor al Vencimiento, el
cliente debe usar el Seguro de Tipo de Cambio Dindmico y
comprara USD al Tipo de Cambio Méaximo de 1,0800.

Escenario 1: El Tipo de Cambio estéa cotizando a 1,0300 al
Vencimiento, por lo que el cliente debe usar el Seguro de
Tipo de Cambio Dindmico y compraré el USD al Tipo de
Cambio de Proteccién de 1,0400.

Escenario 2: El Tipo de Cambio esté cotizando a 1,0700 al
Vencimiento, por encima del Tipo de Cambio de Proteccion de
1,0400 y por debajo del Tipo de Cambio Maximo de 1,0800. El
cliente debe usar el Seguro de Tipo de Cambio Dindmico y
comprar USD al Tipo de Cambio al Contado de 1,0700.

Escenario 3: El Tipo de Cambio esta cotizando a 1,0900 al
Vencimiento, por encima del Tipo de Cambio Méximo de
1,0800, por lo que el cliente entregaré el Seguro de Tipo de
Cambio Dinédmico y comprard USD al Tipo de Cambio
Méximo de 1,0800.
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos
con Cotizacion Activante Reset

Cobertura de cobros relacionados con la exportaciéon

Cobertura de cobros relacionados con la
exportacion

El Seguro Dindmico con Cotizacidn Activante Reset te permite
fijar un tipo de cambio de proteccién sobre tu exposicién en
divisa para una fecha predeterminada en el futuro. También se
determina una cotizacion activante y un tipo de cambio reset. Si
el tipo de cambio de contado cotiza durante el periodo de
observacién en o por debajo de la cotizacién activante, debes
ejecutar a vencimiento el Seguro Dinamico al tipo de cambio
reset. Si el tipo de cambio de contado no ha cotizado en o por
debajo de la cotizacién activante, y el tipo de cambio a
vencimiento es inferior al tipo de cambio de proteccion, se
debera ejecutar el Seguro Dindmico al tipo de cambio de

contado vigente.

*El periodo de observacién puede ser de Observacién
Constante, Abierto (por una ventana de tiempo determinada) o

Al Vencimiento.

Posibles escenarios

Escenario 1: Si el tipo de cambio durante el periodo de observacién
estd en o por encima del tipo de cambio de Proteccién, el cliente
ejecutara el seguro de cambio dindmico por el importe nominal al

tipo de cambio de proteccién en el dia de vencimiento.

Escenario 2: Si el tipo de cambio a vencimiento esta por debajo del
tipo de cambio de proteccidn y no ha cotizado en o por debajo de la
cotizacién activante durante el periodo de observacién, se ejecutara
el Seguro Dindmico por el importe nocional al tipo de cambio de

contado vigente.

Escenario 3: Si el tipo de cambio ha cotizado por debajo de la
cotizacién activante durante el periodo de observaciény a

vencimiento cotiza por debajo del tipo de cambio reset, en el

vencimiento se ejecutara el Seguro Dindmico al tipo de cambio reset.

Escenario 4: Si el tipo de cambio ha cotizado por debajo de la
cotizacién activante durante el periodo de observacion, pero
posteriormente en el vencimiento ha subido por encima del tipo de
cambio reset, pero estd por debajo del tipo de cambio de
proteccion, el cliente debera ejecutar el seguro dindmico al tipo de

cambio de contado vigente.

*El Escenario 4 no aplica en casos donde el periodo de

observacién es a vencimiento.

Ventajas

1. El cliente tiene la certeza de un tipo de cambio en el
peor de los casos.

2. El cliente tiene proteccion si el tipo de cambio se mueve
en su contra.

3. El cliente puede beneficiarse de un movimiento
favorable de la divisa hasta el Tipo de Cambio de

Activacion, pero sin incluirlo.

Desventajas

« Siel Tipo de Cambio cotiza al nivel o por debajo del Tipo
de Cambio de Activacion en cualquier momento durante
el periodo de observacién, el tipo de cambio ejecutable
seria el Tipo de Cambio Reset. En este caso, el cliente
habria conseguido un tipo de cambio mas favorable
utilizando el precio de contado.

« Siel Tipo de Cambio al Vencimiento es superior al Tipo de
Cambio de Proteccidn, el cliente también habria
conseguido un tipo de cambio mas favorable utilizando un
Seguro Cerrado.

« Siel tipo de cambio se mueve de forma desfavorable,
Ebury puede solicitar un Depésito Adicional (Margin Call)

para cubrir la posicién en riesgo (out-the-money).

Ejemplo

Un cliente exporta coches desde Estados Unidos y prevé
tener que vender 1 millén de délares USD dentro de 6
meses. El tipo de cambio presupuestado para este afio fiscal
por la empresa es 1.07. El cliente busca proteccion total,
pero al mismo tiempo cree que existe una posibilidad de que
el mercado se mueva a su favor hacia el EURUSD: 1.0325
(tipo medio pronosticado por la mayoria de entidades

financieras).

En base a esto, el cliente cubre su exposicién con el
siguiente Seguro Dindmico con Cotizacidon Activante Reset.

Vencimiento= 6 meses

Importe Nominal = $1,000,000

Tipo de cambio de proteccién= 1.0900
Cotizacién activante= 1.0200

Tipo de cambio reset= 1.0700

Periodo de Observacién: A vencimiento
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Cotizacion Activante Reset

Cobertura de cobros relacionados con la exportacién

Escenarios del ejemplo

Escenario 1: El EURUSD cotiza a vencimiento en 1.10, el cual esta
por encima del tipo de cambio de proteccién de 1.09. Por lo
tanto, el seguro dindmico ejecutara la venta de 1,000,000 USD al

tipo de cambio de proteccién de 1.0900.

Escenario 2: El EURUSD cotiza a vencimiento en 1.0300. El tipo
de cambio no ha cotizado durante el periodo de observacién en o
por debajo de la cotizacidn activante. Por lo tanto, se ejecutara el
seguro dinamico por el importe nocional al tipo de cambio de
contado vigente de 1.0300.

Escenario 3: El EURUSD cotiza a vencimiento en 1.0100. Por lo
tanto, el seguro dindmico se ejecutaré por 1,000,000 USD al tipo
de cambio reset de 1.0700.

Escenario 4: El EURUSD cotiza a vencimiento en 1.0750, pero
durante el periodo de observacién ha cotizado en o por debajo de
la cotizacion activante de 1.02, el seguro dinamico se ejecutara
por 1,000,000 USD al tipo de cambio de contado vigente 1.0750.

*El Escenario 4 no aplica en casos donde el periodo de

observacién es a vencimiento.

Tipo realizado

1.1200

1.1000

1.0800

1.0600

1.0400

1.0200

1.0000

1.0000 1.0200 1.0400 1.0600

Spot al vencimiento

1.0800

1.1000

1.1400
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos
con Cotizacion Activante Reset

Cobertura de cobros relacionados con la importacién

Cobertura de pagos relacionados con la
importacion

El Seguro Dindmico con Cotizacién Activante Reset te permite
fijar un tipo de cambio de proteccién sobre tu exposicién en
divisa para una fecha predeterminada en el futuro. También se
determina una cotizacion activante y un tipo de cambio reset. Si
el tipo de cambio de contado cotiza durante el periodo de
observacién en o por encima de la cotizacién activante,debes
ejecutar a vencimiento el Seguro Dinamico al tipo de cambio
reset. Si el tipo de cambio de contado no ha cotizado en o por
encima de la cotizacidn activante, y el tipo de cambio a
vencimiento es superior al tipo de cambio de proteccién, se
debera ejecutar el Seguro Dinamico al tipo de cambio de
contado vigente.

*El periodo de observacién puede ser de Observacién
Constante, Abierto (por una ventana de tiempo determinada) o

al Vencimiento.

Posibles escenarios

Escenario 1: Si el tipo de cambio a vencimiento esta en o por
debajo del tipo de cambio de proteccidn, el cliente ejecutara el
seguro de cambio dindmico por el importe nominal al tipo de

cambio de proteccién en el dia de vencimiento.

Escenario 2: Si el tipo de cambio a vencimiento esta por encima del
tipo de cambio de proteccién y no ha cotizado en o por encima de
la cotizacion activante durante el periodo de observacion, se
ejecutara el seguro dindmico por el importe nocional al tipo de

cambio contado vigente.

Escenario 3: Si el tipo de cambio ha cotizado por encima de la
cotizacion activante durante el periodo de observaciény a
vencimiento cotiza por encima del tipo de cambio reset, en el

vencimiento se ejecutara el seguro dindmico al tipo de cambio reset.

Escenario 4: Si el tipo de cambio ha cotizado por encima de la
cotizacion activante durante el periodo de observacién pero
posteriormente ha caido por debajo del tipo de cambio reset, pero
esta por encima del tipo de cambio de proteccion, el cliente deberé

ejecutar el seguro dindmico al tipo de cambio de contado vigente.

*El escenario 4 no se aplica cuando la Activacién solo se observa

al vencimiento.

®)

Ventajas

1. El cliente tiene la certeza de un tipo de cambio en el
peor de los casos.

2. El cliente tiene proteccion si el tipo de cambio se mueve
en su contra.

3. El cliente puede beneficiarse de un movimiento
favorable de la divisa hasta el Tipo de Cambio de

Activacion, pero sin incluirlo.

Desventajas

« Siel Tipo de Cambio cotiza al nivel o por encima del tipo
de cambio de activacién en cualquier momento durante el
periodo de observacién, el tipo de cambio ejecutable
seria el tipo de cambio reset. En este caso, el cliente
habria conseguido un tipo de cambio mas favorable
utilizando un seguro cerrado.

« Sjel tipo de cambio a vencimiento es inferior al tipo de
cambio de protecciédn, el cliente habria conseguido un
tipo de cambio mas favorable utilizando un seguro
cerrado.

« Siel tipo de cambio se mueve de forma desfavorable,
Ebury puede solicitar un depdsito adicional (Margin Call)
para cubrir la posicién en riesgo (out-the-money).

Ejemplo

Un cliente importa coches de los Estados Unidos y pronostica
que tendra compras de USD 1 millén en 6 meses. El tipo de
cambio presupuestado para este afo fiscal por la empresa es
1.07. El cliente busca proteccién total, pero al mismo tiempo
cree que existe una posibilidad de que el mercado se mueva
a su favor hacia el EURUSD: EUR/USD 1.1025.

En base a esto, el cliente cubre su exposicién con el siguiente

seguro dinamico con cotizacidn activante reset.

Vencimiento = 6 meses

Importe nominal= $1,000,000

Tipo de cambio de Proteccién = 1.0500
Cotizacidn activante = 1.12

Tipo de Cambio Reset = 1.07

Periodo de observaciéon = a vencimiento
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Cotizacidon Activante Reset

Cobertura de cobros relacionados con la importacion

Escenarios del ejemplo

Escenario 1: El EURUSD cotiza a vencimiento a 1.03, el cual esta
por debajo del tipo de cambio de proteccién de 1.0500. Por lo
tanto, el seguro dindmico ejecutaré la compra de 1,000,000 USD

al tipo de cambio de proteccion de 1.0500.

Escenario 2: El EURUSD cotiza a vencimiento a 1.10. El tipo de
cambio actual no ha cotizado a o por encima de la cotizacién
activante durante el periodo de observacién. Por lo tanto, se
ejecutara el seguro dindmico por el importe nocional al tipo de
cambio de contado vigente de 1.1000.

Escenario 3: El EURUSD cotiza a vencimiento en 1.1300. Por lo
tanto, el seguro dindmico se ejecutara por 1,000,000 USD al tipo
de cambio reset 1.0700.

Escenario 4: El EURUSD cotiza a vencimiento en 1.0650, pero
durante el periodo de observacién ha cotizado en o por encima
de la cotizacién activante de 1.12, el seguro dinédmico se
ejecutara por 1,000,000 USD al tipo de cambio de contado
vigente 1.0650.

*El Escenario 4 no aplica en casos donde el periodo de

observacién es a vencimiento.

Tipo realizado

1.1400

1.1200

1.1000

1.0800

1.0600

1.0400

1.0200

——

1.0200 1.0400 1.0600

Spot al vencimiento

1.0800

Tipo realizado

11000

11200

Exposicién

11400
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos
con Cotizacion Activante Reset Plus

Cobertura de cobros relacionados con la exportacién

Cobertura de cobros relacionados con la
exportacion

El Seguro Dindmico con Cotizacién Activante Reset Plus te permite
fijar un tipo de cambio de proteccién mejorado sobre tu exposicién
en divisa para una fecha predeterminada en el futuro. También se
determina una cotizacion activante y un tipo de cambio reset. Si el
tipo de cambio de contado cotiza durante el periodo de
observacién en o por debajo de la cotizacién activante,debes
ejecutar a vencimiento el Seguro Dindmico al tipo de cambio reset
por el importe nocional plus. Si el tipo de cambio de contado no ha
cotizado en o por debajo de la cotizacién activante, y el tipo de
cambio a vencimiento es inferior al tipo de cambio de proteccién,
se debera ejecutar el Seguro Dindmico al tipo de cambio de

contado vigente por el importe nominal contratado.

*El periodo de observacién puede ser de Observacién
Constante, Abierto (por una ventana de tiempo determinada) o

Al Vencimiento.

Posibles escenarios

Escenario 1: Si el tipo de cambio durante el periodo de observacion
estad en o por encima del tipo de cambio de Proteccidn, el cliente
ejecutara el seguro de cambio dindmico por el importe nominal al
tipo de cambio de proteccién en el dia de vencimiento.

Escenario 2: Si el tipo de cambio a vencimiento esta por debajo del
tipo de cambio de proteccién y no ha cotizado en o por debajo de
la cotizacién activante durante el periodo de observacién, se
ejecutara el Seguro Dinamico por el importe nocional al tipo de
cambio de contado vigente.

Escenario 3: Si el tipo de cambio ha cotizado por debajo de la
cotizacion activante durante el periodo de observaciony a
vencimiento cotiza por debajo del tipo de cambio reset, en el
vencimiento se ejecutara el Seguro Dindmico al tipo de cambio

reset por el importe nocional plus.

Escenario 4: Si el tipo de cambio ha cotizado por debajo de la
cotizacion activante durante el periodo de observacion, pero
posteriormente en el vencimiento ha subido por encima del tipo de
cambio reset, pero esta por debajo del tipo de cambio de
proteccion, el cliente debera ejecutar el seguro dindmico al tipo de

cambio de contado vigente por el importe nocional.

*El Escenario 4 no aplica en casos donde el periodo de

observacion es a vencimiento.

Ventajas

1.El cliente tiene la certeza de un tipo de cambio en el peor
de los casos.

2.El cliente tiene proteccién si el tipo de cambio se mueve
en su contra.

3.El cliente puede beneficiarse de un movimiento favorable
de la divisa hasta el Tipo de Cambio de Activacién, pero

sin incluirlo.

Desventajas

« Siel Tipo de Cambio cotiza al nivel o por debajo del Tipo
de Cambio de Activacion en cualquier momento durante
el periodo de observacién, el tipo de cambio ejecutable
serfa el Tipo de Cambio Reset por el importe nocional
plus. En este caso, el cliente habria conseguido un tipo
de cambio mas favorable utilizando un Seguro Cerrado.

« Siel Tipo de Cambio al Vencimiento es superior al Tipo
de Cambio de Proteccidn, el cliente también habria
conseguido un tipo de cambio mas favorable utilizando
un Seguro Cerrado.

« Siel tipo de cambio se mueve de forma desfavorable,
Ebury puede solicitar un Depdsito Adicional (Margin Call)

para cubrir la posicién en riesgo (out-the-money).

Ejemplo

Un cliente exporta coches desde Estados Unidos y prevé
tener que vender 1 millén de délares USD dentro de 6
meses. El tipo de cambio presupuestado para este afio fiscal
por la empresa es 1.07. El cliente busca proteccién total,
pero al mismo tiempo cree que existe una posibilidad de que
el mercado se mueva a su favor hacia el EURUSD: 1.0325
(tipo medio pronosticado por la mayoria de entidades

financieras).

En base a esto, el cliente cubre su exposicion con el siguiente
Seguro Dindmico con Cotizacion Activante Reset Plus.

Vencimiento= 6 meses

Importe nocional= $500,000

Importe nocional plus = $1,000,000
Tipo de cambio de protecciéon= 1.0600
Cotizacion Activante= 1.0100

Tipo de cambio reset=1.0400

Periodo de observacion= A vencimiento
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Cotizacion Activante Reset Plus

Cobertura de cobros relacionados con la exportaciéon

Escenarios del ejemplo

Escenario 1: El EURUSD cotiza a vencimiento en 1.07, el cual
esta por encima del tipo de cambio de proteccién de 1.06. Por
lo tanto, el seguro dindmico ejecutara la venta de 500,000 USD
al tipo de cambio de proteccién mejorado de 1.0600.

Escenario 2: El EURUSD cotiza a vencimiento en 1.0200. El tipo
de cambio no ha cotizado durante el periodo de observacion en
o por debajo de la cotizacidn activante. Por lo tanto, se ejecutara
el seguro dinamico por el importe nocional al tipo de cambio de
contado vigente de 1.0200. El cliente se ha beneficiado en su
totalidad del movimiento favorable del EURUSD.

Escenario 3: El EURUSD cotiza a vencimiento en 1.0100. Por lo
tanto, al haber cotizado en o por debajo de la cotizacién
activante, el seguro dindmico se ejecutara por el importe
nocional plus 1,000,000 USD al tipo de cambio reset mejorado
de 1.0400.

Escenario 4: El EURUSD cotiza a vencimiento en 1.0500, pero
durante el periodo de observacién ha cotizado en o por debajo
de la cotizacion activante de 1.01, el seguro dinamico se
ejecutara por el importe nocional 500,000 USD al tipo de cambio
de contado vigente 1.0500 al estar por encima del tipo de
cambio reset 1.04.

*El Escenario 4 no aplica en casos donde el periodo de

observacién es a vencimiento.

Tipo realizado

1.0800

1.0600

1.0400

1.0200

1.0000

09800

0.9800 10000 1.0100 1.0200 1.0300 1.0400

Spot al vencimiento

1.0500

1.0600

1.0700

1.0800
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos con

Cotizacion Activante Reset Plus

Cobertura de cobros relacionados con la importacion

Cobertura de pagos relacionados con la
importacion

El Seguro Dindmico con Cotizacién Activante Reset Plus te permite
fijar un tipo de cambio de proteccién mejorado sobre tu
exposicion en divisa para una fecha predeterminada en el futuro.
También se determina una cotizacion activante y un tipo de
cambio reset. Si el tipo de cambio de contado cotiza durante el
periodo de observacion en o por encima de la cotizacién activante,
debes ejecutar a vencimiento el Seguro Dindmico al tipo de
cambio reset por el importe nocional plus. Si el tipo de cambio de
contado no ha cotizado en o por encima de la cotizacién activante,
y el tipo de cambio a vencimiento es superior al tipo de cambio de
proteccion, se debera ejecutar el Seguro Dindmico al tipo de
cambio de contado vigente por el importe nominal contratado.

*El periodo de observacion puede ser de Observacion
Constante, Abierto (por una ventana de tiempo determinada) o

al Vencimiento.

Posibles escenarios

Escenario 1: Si el tipo de cambio durante el periodo de
observacién esta en o por debajo del tipo de cambio de proteccion,
el cliente ejecutara el seguro de cambio dinamico por el importe

nominal al tipo de cambio de proteccién en el dia de vencimiento.

Escenario 2: Si el tipo de cambio a vencimiento esta por encima del
tipo de cambio de proteccidn y no ha cotizado en o por encima de
la cotizacién activante durante el periodo de observacion, se
ejecutara el seguro dindmico por el importe nocional al tipo de

cambio contado vigente.

Escenario 3: Si el tipo de cambio ha cotizado por encima de la
cotizacién activante durante el periodo de observaciény a
vencimiento cotiza por encima del tipo de cambio reset, en el
vencimiento se ejecutara el seguro dinamico al tipo de cambio reset

por el importe nocional plus.

Escenario 4: Si el tipo de cambio ha cotizado por encima de la
cotizacion activante durante el periodo de observacion pero
posteriormente ha caido por debajo del tipo de cambio reset, pero
esta por encima del tipo de cambio de proteccion, el cliente debera
ejecutar el seguro dinamico al tipo de cambio de contado vigente

por el importe nocional.

*El escenario 4 no se aplica cuando la Activacién solo se observa

al vencimiento.

Ventajas

El cliente tiene la certeza de un tipo de cambio en el peor
de los casos.

El cliente tiene proteccion si el tipo de cambio se mueve en
su contra.

El cliente puede beneficiarse de un movimiento favorable de
la divisa hasta el Tipo de Cambio de Activacién, pero sin

incluirlo.

Desventajas

Si el Tipo de Cambio cotiza al nivel o por encima del tipo de
cambio de activacion en cualquier momento durante el
periodo de observacion, el tipo de cambio ejecutable seria el
tipo de cambio reset. En este caso, el cliente habria
conseguido un tipo de cambio mas favorable utilizando un
seguro cerrado.

Si el tipo de cambio a vencimiento es inferior al tipo de
cambio de proteccion, el el cliente habria conseguido un tipo
de cambio mas favorable utilizando un seguro cerrado.

Si el tipo de cambio se mueve de forma desfavorable, Ebury
puede solicitar un depésito adicional (Margin Call) para cubrir

la posicién en riesgo (out-the-money).

Ejemplo

Un cliente importa coches de EE.UU. y pronostica compras
de 1 millén de ddlares en 6 meses. El tipo de cambio
presupuestado par este afio fiscal por la empresa es 1.06
EURUSD. El cliente busca proteccién total, pero al mismo
tiempo cree que existe la posibilidad de que el mercado se
desarrolle favorablemente para el prondstico medio de
EUR/USD 1.1025 (tipo medio pronosticado por la mayoria de

entidades financieras).

En base a esto, el cliente cubre su exposicién con el siguiente
Seguro Dindmico con Cotizacion Activante Reset Plus.

Vencimiento = 6 meses

Importe nocional = $500,000

Importe nocional plus = $1,000,000

Tipo de cambio de proteccién= 1.0600
Tipo de cambio Reset =1.08

Tipo de Cambio Activante = 1.12

Periodo de Observacion = al Vencimiento
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Cotizacion Activante Reset Plus

Cobertura de cobros relacionados con la importacion

Escenarios del ejemplo

Tipo realizado Tipo realizado Exposicién

Escenario 1: El EURUSD cotiza a vencimiento en 1.0300, el cual .

11200

estd por debajo de la tasa de proteccion de 1.0600. Por lo tanto, = |

el seguro dindmico ejecutara la venta de 500.000 USD al tipo de o [

cambio de proteccién de 1.0600. 10800 - ——
L0600 O

Escenario 2: El EURUSD cotiza a vencimiento en 1.1000. El tipo =
de cambio no ha cotizado durante el periodo de observacién en

o por encima de la cotizacién activante. Por lo tanto, se L0200 Loioo Losoo

1.0800 11000 11200 11400

ejecutara el seguro dindmico por el importe nocional al tipo de Spotalvencimiento
cambio de contado vigente de 1.10 EURUSD. El cliente se ha

beneficiado en su totalidad del movimiento favorable del

EURUSD.

Escenario 3: El EURUSD cotiza a vencimiento a 1.12. Por lo
tanto, al haber cotizado en o por encima de la cotizacion
activante, el seguro dindmico se ejecutara por el importe
nocional plus 1.000.000 USD al tipo de cambio reset de 1.0800.

Escenario 4: El EURUSD cotiza a vencimiento a 1.0650, pero
durante el periodo de observacién ha cotizado en o por encima
de la cotizacién activante 1.12, el seguro dinamico se ejecutara
por el importe nocional de 500.000 USD al tipo de cambio de
contado vigente 1.0650 al estar por debajo del tipo de cambio
reset 1.08.

*E| escenario 4 no se aplica cuando la activacién solo se observa

al vencimiento.
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos
con Cotizaciéon Activante Plus

Cobertura de cobros relacionados con la exportaciéon

Cobertura de cobros relacionados con la
exportacion

Los Seguros de Tipo de Cambio Dindmicos con Cotizacién
Activante Plus le permiten fijar un Tipo de Cambio de Proteccidon
mejorado para cubrir la exposicién a las divisas en una fecha
predeterminada en el futuro. Usted también establece un Tipo
de Cambio de Activacidn y, si el Tipo de Cambio al Contado
cotiza al nivel o por debajo del Tipo de Cambio de Activacién en
el periodo de observacion, debe realizar la operacién del Seguro
de Tipo de Cambio Dindmico por el importe nocional plus al Tipo
de Cambio de Proteccién mejorado. Si el Tipo de Cambio al
Contado no ha cotizado por debajo del Tipo de Cambio de
Activacidn, y, al Vencimiento, el Tipo de Cambio al Contado esta
por debajo del Tipo de Cambio de Proteccién, usted deberé usar
el Seguro de Tipo de Cambio Dindmico al Tipo de Cambio al
Contado en ese momento por el importe nocional.

*El periodo de observacion puede ser de Observacién
Constante, Abierto (por una ventana de tiempo determinada) o
Al Vencimiento.

Posibles escenarios

Escenario 1: Si al Vencimiento o durante el periodo de
observacién el Tipo de Cambio esta por encima del Tipo de
Cambio de Proteccidon y no ha cotizado al nivel o por debajo del
Tipo de Cambio de Activacion durante el periodo de
observacién, el cliente usara el Tipo de Cambio de Proteccion
mejorado por el importe nocional.

Escenario 2: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esta por
debajo del Tipo de Cambio de Proteccion y no ha cotizado al
nivel o por debajo del Tipo de Cambio de Activacion durante el
periodo de observacion, el cliente debe usar el Seguro de Tipo
de Cambio Dinédmico al Tipo de Cambio de Contado vigente por
el importe nocional.

Escenario 3: Si al Vencimiento o durante el periodo de
observacién el Tipo de Cambio ha cotizado en o por debajo del
Tipo de Cambio de Activacion, el cliente debera ejecutar el
seguro dindmico por el importe nocional plus al Tipo de Cambio
de Proteccién mejorado.

Ventajas

1. El cliente tiene la certeza de un tipo de cambio en el
peor de los casos.

2. El cliente tiene proteccion si el tipo de cambio se mueve
en su contra.

3. El cliente puede beneficiarse de un movimiento
favorable de la divisa hasta el Tipo de Cambio de
Activacion, pero sin incluirlo.

Desventajas

« Siel Tipo de Cambio cotiza al nivel o por debajo del Tipo
de Cambio de Activacion en cualquier momento durante
un periodo activo especificado, el tipo de cambio
ejecutable seria el Tipo de Cambio de Proteccion
mejorado. En este caso, el cliente habria conseguido un
tipo de cambio mas favorable utilizando un Seguro
Cerrado.

« Siel Tipo de Cambio al Vencimiento es superior al Tipo
de Cambio de Proteccion mejorado, el cliente también
habria conseguido un tipo de cambio mas favorable
utilizando un Seguro Cerrado.

» Siel tipo de cambio se mueve de forma desfavorable,
Ebury puede solicitar un Depdsito Adicional (Margin Call)
para cubrir la posicién en riesgo (out-the-money).

Ejemplo

Un cliente exporta coches desde Estados Unidos y prevé
tener que vender 1 millén de délares USD dentro de 6 meses.
El tipo de cambio presupuestado para este afo fiscal por la
empresa es 1.06. El cliente busca proteccion total, pero al
mismo tiempo cree que existe una posibilidad de que el
mercado se mueva a su favor hacia el EURUSD: 1.0250 (tipo
medio pronosticado por la mayoria de entidades financieras).

En base a esto, el cliente cubre su exposicion con el siguiente
Seguro Dinamico con Cotizacion Activante Reset Plus.

Vencimiento= 6 meses

Importe nocional= $500,000

Importe nocional plus= $1,000,000
Tipo de cambio de proteccién= 1.0550
Cotizacion activante= 1.0100

Periodo de observacién= A vencimiento
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Cotizacion Activante Plus

Cobertura de cobros relacionados con la exportaciéon

Escenarios del ejemplo

Tipo realizado = Tipo realizado Exposicion

Escenario 1: El Tipo de Cambio EURUSD esta cotizando a 1.0700 e =
en vencimiento, el cual estd por encima del tipo de cambio de s il 2
protecciéon mejorado de 1.0550. Por lo tanto, el seguro dinamico

se ejecutara por el importe nocional de 500,000 USD al tipo de e L)

cambio de proteccién de 1.0550. - { o

Escenario 2: El tipo de cambio EURUSD esté cotizando a 1.0200
en el vencimiento. El tipo de cambio no ha cotizado en o por -

0.9800 10000 1.0100 1.0200 1.0300 1.0400 1.0500 1.0600 1.0700 1.0800

debajo de la cotizacién activante durante el periodo de

Spot al vencimiento

observacién. Por lo tanto, el cliente ejecutara el seguro dinamico
por el importe nocional de 500,000 USD al tipo de cambio de
contado vigente de 1.02. El cliente ha sido capaz de beneficiarse

en su totalidad del movimiento favorable.

Escenario 3: El tipo de cambio EURUSD esté cotizando en el
vencimiento a 1.000. El tipo de cambio esta cotizando o ha
cotizado durante el periodo de observacién por debajo de la
cotizacién activante de 1.01. Por lo tanto, el seguro dinamico se
ejecutara al tipo de cambio de proteccién de 1,0550 por el

importe nocional plus.

ebury.es


http://ebury.es/

Ebu_]:y What borders? ©

Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos
con Cotizaciéon Activante Plus

Cobertura de cobros relacionados con la importacién

Cobertura de pagos relacionados con la
importacion

Los Seguros de Tipo de Cambio Dindmicos con Cotizacion
Activante Plus le permiten fijar un Tipo de Cambio de Proteccion
mejorado para cubrir la exposicién a las divisas en una fecha
predeterminada en el futuro. Usted también establece un Tipo
de Cambio de Activacion vy, si el Tipo de Cambio al Contado
cotiza al nivel o por encima del Tipo de Cambio de Activacion en
el periodo de observacion, debe realizar la operacién del Seguro
de Tipo de Cambio Dindmico por el importe nocional plus al Tipo
de Cambio de Proteccion. Si el Tipo de Cambio al Contado no ha
cotizado por encima del Tipo de Cambio de Activacién, vy, al
Vencimiento, el Tipo de Cambio al Contado esta por encima del
Tipo de Cambio de Proteccidn, usted deberd usar el Seguro de
Tipo de Cambio Dinédmico al Tipo de Cambio al Contado en ese
momento por el importe nocional.

*El periodo de observacion puede ser de Observacion
Constante, Abierto (por una ventana de tiempo determinada) o
Al Vencimiento.

Posibles escenarios

Escenario 1: Si al vencimiento o durante el periodo de
observacion el tipo de cambio esta por debajo del tipo de
cambio de Proteccion y no ha cotizado al nivel o por encima del
Tipo de Cambio de Activacién durante el periodo de
observacion, el cliente usara el Tipo de Cambio de Proteccién
mejorado por el importe nocional.

Escenario 2: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esta por
encima del Tipo de Cambio de Proteccién y no ha cotizado al
nivel o por encima del Tipo de Cambio de Activacién durante el
periodo de observacion, el cliente debe usar el Seguro de Tipo
de Cambio Dinamico al Tipo de Cambio de Contado vigente por
el importe nocional.

Escenario 3: Si al Vencimiento o durante el periodo de
observacién el Tipo de Cambio ha cotizado por encima del Tipo
de Cambio de Activacioén, el cliente deberé ejecutar el seguro
dindmico por el importe nocional plus al Tipo de Cambio de
Proteccion.

Ventajas

1. El cliente tiene la certeza de un tipo de cambio en el
peor de los casos.

2. El cliente tiene proteccion si el tipo de cambio se mueve
en su contra.

3. El cliente puede beneficiarse de un movimiento
favorable de la divisa hasta el Tipo de Cambio de
Activacion, pero sin incluirlo.

Desventajas

« Siel Tipo de Cambio cotiza al nivel o por encima del Tipo
de Cambio de Activacion en cualquier momento durante
un periodo activo especificado, el tipo de cambio
ejecutable seria el Tipo de Cambio de Proteccién. En este
caso, el cliente habria conseguido un tipo de cambio mas
favorable utilizando un Seguro Cerrado.

« Siel Tipo de Cambio al Vencimiento es inferior al Tipo de
Cambio de Proteccién mejorado, el cliente también habria
conseguido un tipo de cambio mas favorable utilizando un
Seguro Cerrado.

« Siel tipo de cambio se mueve de forma desfavorable,
Ebury puede solicitar un Depdsito Adicional (Margin Call)
para cubrir la posicién en riesgo (out-the-money).

Ejemplo

Un cliente importa coches de los EE.UU. y prevé tener
compras de USD 1 millén en 6 meses. El tipo de cambio
presupuestado para este afo fiscal por la empresa es 1.0600.
El cliente busca proteccién total, pero al mismo tiempo cree
que hay una posibilidad de que el mercado se mueva a su
favor, hacia el 1.1025 EUR/USD (tipo medio pronosticado por
la mayoria de entidades financieras).

En base a esto, el cliente cubre su exposicién con el siguiente
Seguro Dinédmico con Cotizacién Activante Reset Plus.

Vencimiento= 6 meses

Importe nocional = $500,000

Importe nocional plus = $1,000,000
Tipo de cambio de proteccién = 1.0600
Cotizacién activante = 1.12

Periodo de observacion = a vencimiento
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Cotizacion Activante Plus

Cobertura de cobros relacionados con la importacion

Escenarios del ejemplo T S
Escenario 1: El tipo de cambio EUR/USD estéa cotizando a 1.0300

en vencimiento, el cual estd por debajo del tipo de cambio de
proteccién de 1.0600. Por lo tanto, el seguro dindmico se E
ejecutara por el importe nominal de 500.000 USD al tipo de -

cambio de proteccién. "
P ——— o

Escenario 2: El tipo de cambio EUR/USD est4 cotizando a 1.1000

a vencimiento. El tipo de cambio no ha cotizado en o por encima

de la cotizacién activante durante el periodo de observacién. Por Spotal vencimiento
lo tanto, el cliente ejecutara el seguro dindmico por el importe

nocional de 500.000 USD al tipo de cambio contado vigente de

1.1000. El cliente ha sido capaz de beneficiarse en su totalidad

del movimiento favorable.

Escenario 3: El tipo de cambio EUR/USD esté cotizando a 1.12
en el vencimiento. El tipo de cambio esta cotizando o ha cotizado
durante el periodo de observacion por encima de la cotizacién
activante. Por lo tanto, el seguro dindmico se ejecutara al tipo de

cambio de proteccion de 1.06 por el importe nocional plus.
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos con
Participacion Limitada Plus

Cobertura de cobros relacionados con la exportacion

Cobertura de cobros relacionados
con la exportacién

El Seguro de Tipo de Cambio Dinamico con Participacion
Limitada Plus le protege proporcionandole un Tipo de Cambio

de Proteccidn para toda su exposicion, como un Seguro Cerrado.

Sin embargo, le permite aprovechar cualquier movimiento
favorable de los Tipos de Cambio hasta un Tipo de Cambio
Maximo. A vencimiento si el tipo de cambio es mas favorable
que el tipo de cambio méximo el seguro dindmico se ejecutara al
tipo de cambio maximo por el importe nocional plus.

Posibles escenarios

Escenario 1: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esta por
encima del Tipo de Cambio de Proteccién mejorado, el cliente
usara el Seguro de Tipo de Cambio Dindmico al Tipo de Cambio
de Proteccién por el importe nocional.

Escenario 2: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esta por
debajo del Tipo de Cambio de Proteccion pero por encima del
Tipo de Cambio Méximo, el cliente debe usar el Seguro de Tipo
de Cambio Dindmico al Tipo de Cambio al Contado vigente por
el importe nocional.

Escenario 3: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esté en o por
debajo del Tipo de Cambio Méximo, el cliente debe usar el
Seguro de Tipo de Cambio Dindmico al Tipo de Cambio Méximo
por el importe nocional plus.

Ventajas

1. El cliente tiene la certeza de un Tipo de Cambio en el peor
de los casos.

2. El cliente tiene proteccion si el tipo de cambio se mueve en
su contra.

3. El cliente puede beneficiarse de un movimiento favorable en
el tipo de cambio, hasta el Tipo de Cambio Maximo.

Desventajas

« Siel Tipo de Cambio se mueve por encima del tipo de
Cambio de Proteccion, se habria conseguido un tipo mas
favorable con un Seguro Cerrado.

« El cliente sélo puede beneficiarse hasta el Tipo de Cambio
Maximo.

« Siel Tipo de Cambio se mueve de forma desfavorable,
Ebury puede realizar un Depdsito Adicional (Margin Call)
para cubrir la posicién en riesgo (out-the-money).

« Siel tipo de cambio cotiza en o por debajo del tipo de
cambio maximo en el vencimiento, el seguro dinamico se
ejecutara por el importe nocional plus al tipo de cambio
méaximo. En este caso, el cliente habria obtenido un tipo
de cambio mas favorable usando un seguro de cambio y
el precio de contado vigente.

Ejemplo

UUn cliente exporta coches desde Estados Unidos y prevé
tener que vender 1 millén de délares USD dentro de 6 meses.
El tipo de cambio presupuestado para este afo fiscal por la
empresa es 1.04. El cliente busca proteccion total, pero al
mismo tiempo cree que existe una posibilidad de que el
mercado se mueva a su favor.

En base a esto, el cliente cubre su exposicién con el siguiente
Seguro Dindmico con Cotizacién Activante Reset Plus.

Vencimiento= 6 meses

Importe nocional = $500,000

Importe nocional plus= $1,000,000
Tipo de cambio de protecciéon= 1.0800
Tipo de cambio maximo= 1.0200
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos con
Participacion Limitada Plus

Cobertura de cobros relacionados con la exportaciéon

®)

Escenarios del ejemplo

Tipo realizado Tipo realizado Exposicién

1.1200 =

Escenario 1: El tipo de cambio EURUSD cotiza a 1,09 en el

1.1000

vencimiento, por encima del tipo de proteccién de 1.08. Por lo

tanto, el seguro dindmico se ejecutaré por el importe nocional de e - o :
500,000 USD al tipo de cambio de proteccion mejorado de 1.08. o -

o
Escenario 2: EI EURUSD cotiza a vencimiento en 1.03y esta en el s 0 3

1.0000

rango entre el tipo méximo y el de proteccién. Por lo tanto, el

seguro dindmico se ejecutara por el importe nocional de I
0.9800 1.0000 1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 1.1000 1.1200

$500,000 al tipo de contado vigente de 1.03. El cliente ha podido Spot al vencimiento
beneficiarse en su totalidad del movimiento favorable del par.

Escenario 3: El EURUSD cotiza a 1.01, por debajo del tipo de

cambio méximo. En este caso, el seguro dindmico se ejecutara

por el importe nocional plus al tipo de cambio méaximo de 1.02.
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos
con Participaciéon Limitada Plus

Cobertura de cobros relacionados con la importacion

Cobertura de pagos relacionados
con la importacién

El Seguro de Tipo de Cambio Dindmico con Participacion
Limitada Plus le protege proporcionandole un Tipo de Cambio
de Proteccidn para toda su exposicion, como un Seguro Cerrado.
Sin embargo, le permite aprovechar cualquier movimiento
favorable de los Tipos de Cambio hasta un Tipo de Cambio
Maximo. A vencimiento si el tipo de cambio es mas favorable
que el tipo de cambio maximo el seguro dinamico se ejecutara al

tipo de cambio de proteccién por el importe nocional plus.

Posibles escenarios

Escenario 1: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esta por debajo
del Tipo de Cambio de Proteccién mejorado, el cliente usar el
Seguro de Tipo de Cambio Dindmico al Tipo de Cambio de

Proteccién por el importe nocional.

Escenario 2: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esta por encima
del Tipo de Cambio de Proteccidn pero por debajo del Tipo de
Cambio Maximo, el cliente debe usar el Seguro de Tipo de
Cambio Dindmico al Tipo de Cambio al Contado vigente por el

importe nocional.

EEscenario 3: Si al Vencimiento el Tipo de Cambio esté por
encima del Tipo de Cambio Maximo, el cliente debe usar el
Seguro de Tipo de Cambio Dinamico al Tipo de Cambio Méaximo

por el importe nocional plus.

Ventajas

1. El cliente tiene certeza de una tasa de cambio en el peor de
los casos.

2. El cliente tiene proteccidn si la tasa se mueve en su contra.

3. El cliente tiene un beneficio si la tasa se mueve a su favor,

hasta el limite.

Desventajas

« Silatasa de cambio se mueve desfavorablemente, se
habria logrado una tasa mas favorable con un seguro de
tipo de cambio cerrado.

« El cliente solo puede beneficiarse hasta el tipo de cambio
maximo.

« Siel Tipo de Cambio se mueve de forma desfavorable,
Ebury puede realizar un Depésito Adicional (Margin Call)
para cubrir la posicién en riesgo (out-the-money).

« Siel tipo de cambio cotiza en o por encima del tipo de
cambio maximo en el vencimiento, el seguro dinamico se
ejecutara por el importe nocional plus al tipo de cambio
méaximo. En este caso, el cliente habria obtenido un tipo
de cambio més favorable usando un seguro de cambio y

el precio de contado vigente.

Ejemplo

Un cliente importa coches de los EE.UU. y prevé tener que
comprar 1 millén de USD en 6 meses. El cliente utiliza una
tasa de célculo de 1.0400 EUR/USD para el afio fiscal actual.
El cliente busca proteccion pero al mismo tiempo cree que
hay una posibilidad de que el mercado pueda moverse

favorablemente contra la tasa de cambio actual.

En consulta con el cliente, se establece el siguiente Seguro
de Tipo de Cambio Dindmico con Participacion Limitada Plus
en EUR/USD.

Vencimiento= 6 meses

Importe nocional = $500,000

Importe nocional plus = $1,000,000
Tipo de cambio de proteccién = 1.0300
Tipo de cambio méaximo = 1.0900
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

con Participacion Limitada Plus

Cobertura de cobros relacionados con la importacion

Escenarios del ejemplo

Escenario 1: El tipo de cambio cotiza a 1.0100 en el vencimiento,
por debajo el tipo de proteccion de 1.03. Por lo tanto, el seguro
dindmico se ejecutara por el importe nocional de 500,000 USD al

tipo de cambio de proteccion.

Escenario 2: El EUR/USD cotiza a vencimiento a 1.0800 y esta en
el rango entre el tipo méximo y el de proteccion. Por lo tanto, el
seguro dindmico se ejecutara por el importe nocional de 500.000
USD al tipo de contado vigente de 1.08. El cliente ha podido
beneficiarse en su totalidad del movimiento favorable del par.

Escenario 3: El EUR/USD cotiza a 1.1100, por encima del tipo de
cambio méaximo. En este caso, el seguro dindmico se ejecutara por

el importe nocional plus al tipo de cambio maximo de 1.0900.

Tipo realizado Tipo realizado Exposicion

11500

11300

11100

1.0900

1.0700

1.0500

1.0300

1.0100

0.9900

0.9700

09700 0.9900 1.0100 1.0300 1.0500 1.0700 1.0900 11100 11300 11500

Spot al vencimiento
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos Plus

Cobertura de cobros relacionados con la exportacion

Cobertura de cobros relacionados
con la exportacién

El Seguro Dindmico Plus aporta proteccién por el importe
nocional elegido, al igual que un seguro de cambio tradicional.
Sin embargo, el tipo de cambio de proteccién es mejor que el
obtenido en un seguro de cambio, ya que si el mercado en el
vencimiento esta por debajo del tipo de cambio de proteccion,
se ejecutaria el seguro dindmico por el importe nocional plus.

Posibles escenarios

Escenario 1: Si el tipo de cambio a vencimiento esté por encima
del tipo de proteccidn, el seguro dindmico se ejecutara a

vencimiento al tipo de cambio de proteccién.

Escenario 2: Si el tipo de cambio a vencimiento esta en el tipo de
cambio de proteccidn o por debajo, el seguro dindmico se
ejecutard por el importe nocional plus al tipo de cambio de

proteccion (en el vencimiento).

Ventajas

1.El cliente tiene la certeza de un Tipo de Cambio en el peor
de los casos.

2.El cliente tiene proteccién si el tipo de cambio se mueve de
forma desfavorable.

3.El cliente obtiene un tipo de cambio de proteccién mejor
que el equivalente de un seguro de cambio.

Desventajas

+ Si el tipo de cambio a vencimiento esta en el tipo de cambio
de proteccién o mas favorable, el seguro dindmico se
ejecutara por el importe nocional plus al tipo de cambio de
proteccion.

+ Siel Tipo de Cambio se mueve de forma desfavorable, Ebury
puede realizar un Depésito Adicional (Margin Call) para cubrir

la posicién en riesgo (out-the-money).

Ejemplo

Un cliente exporta a Estados Unidos y prevé tener que vender 2
millones de délares USD dentro de 6 meses. El tipo de cambio
presupuestado para este afio fiscal por la empresa es 1.06. El
cliente busca proteccién contra movimientos desfavorables y
puede asumir el importe nocional plus en base a sus

necesidades.

En base a eso, el cliente cierra un seguro dindmico con las

siguientes caracteristicas:

Vencimiento= 6 meses
Importe nocional = $1,000,000
Importe nocional plus= $2,000,000

Tipo de cambio de proteccién= 1.06

Escenario 1: Si el tipo de cambio cotiza en el vencimiento a
1,07, se ejecutard el seguro dinamico por el importe nocional de
USD 1,000,000 al tipo de cambio de proteccion de 1.06.

Escenario 2: Si el tipo de cambio cotiza en el vencimiento a
1,03, se ejecutara el seguro dindmico por el importe nocional
plus de USD 2,000,000 al tipo de cambio de proteccién de 1.06.

Tipo realizado ——
1.1200
Nocional: 1,000,000 USD
1.1000
&

1.0800
1.0600

1.0400 il

Importe PLUS: 2,000,000 USD

1.0200

1.0000
1.0000 1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 1.1000 1.1200

Spot al vencimiento
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos Plus

Cobertura de cobros relacionados con la importacion

Cobertura de pagos relacionados
con la importacién

El Seguro Dindmico Plus aporta proteccion por el importe
nocional elegido, al igual que un seguro de cambio tradicional.
Sin embargo, el tipo de cambio de proteccion es mejor que el
obtenido en un seguro de cambio, ya que si el mercado en el
vencimiento esta por encima del tipo de cambio de proteccién,

se ejecutaria el seguro dindmico por el importe nocional plus.

Posibles escenarios

Escenario 1: Si el tipo de cambio a vencimiento esta por debajo
del tipo de cambio de proteccién, el seguro dindmico se

ejecutara por a vencimiento al tipo de cambio de proteccion.

Escenario 2: Si el tipo de cambio a vencimiento esta en el tipo
de cambio de proteccidn o por encima, el seguro dindmico se
ejecutara por el importe nocional plus al tipo de cambio de

proteccion (en el vencimiento).

Ventajas

1. El cliente tiene la certeza de un Tipo de Cambio en el peor
de los casos.

2. El cliente tiene proteccién si el tipo de cambio se mueve de
forma desfavorable.

3. El cliente obtiene un tipo de cambio de protecciéon mejor

que el equivalente de un seguro de cambio.

Desventajas

 Siel tipo de cambio a vencimiento esté en el tipo de cambio
de proteccidén o més favorable, el seguro dindmico se
ejecutard por el importe nocional plus al tipo de cambio de
proteccion.

« Siel Tipo de Cambio se mueve de forma desfavorable, Ebury
puede realizar un Depésito Adicional (Margin Call) para

cubrir la posicién en riesgo (out-the-money).

Ejemplo

Un cliente importa coches desde Estados Unidos y prevé
tener que comprar 2 millones de délares USD dentro de 6
meses. El tipo de cambio presupuestado para este afo fiscal
por la empresa es 1.06. El cliente busca proteccién contra
movimientos desfavorables y puede asumir el importe
nocional plus en base a sus necesidades.

En base a eso, el cliente cierra un seguro dindmico con las
siguientes caracteristicas:

Vencimiento= 6 meses

Importe nocional = $1,000,000

Importe nocional plus= $2,000,000

Tipo de cambio de proteccién= 1.06

Escenario 1: Si el tipo de cambio cotiza en el vencimiento a
1,03 se ejecutara el seguro dindmico por el importe nocional
de USD 1,000,000 al tipo de cambio de proteccién de 1.06.

Escenario 2: Si el tipo de cambio cotiza en el vencimiento a
1,07, se ejecutara el seguro dindmico por el importe nocional
plus de USD 2,000,000 al tipo de cambio de proteccién de 1.06.

Tipo realizado DF Plus Tipo presupuestado

11200

1.1000 Importe PLUS: 2,000,000 USD
-
1.0800 1
1.0600
1.0400 +
Nocional: 1,000,000 USD

1.0200

1.0000
1.0000 1.0200 1.0400 1.0600 1.0800 11000 11200

Spot al vencimiento
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Seguros de Tipo de Cambio Dinamicos

Boosted

Cobertura de pagos relacionados con la importacion

Cobertura de pagos relacionados
con la importacién

El Seguro de Tipo de Cambio Dindmico Boosted le permite
establecer un tipo de proteccidn para su exposicion a divisas
para una fecha predeterminada en el futuro. A su vez se
establecerd un tipo de activacién superior e inferior , asi como
un Tipo Reset. Si el tipo de cambio, durante cualquier momento
del periodo de observacién, no cotiza por fuera o a niveles del
tipo de activacion inferior o superior , debera utilizar el Forward
Dinamico al tipo de Proteccién [a fecha de vencimiento]. Si por el
contrario, durante cualquier momento del periodo de
observacién, el tipo al contado cotiza por fuera o a niveles del
tipo de activacion inferior o superior, debera utilizar el Forward
Dinamico al tipo Reset [a fecha de vencimiento ].

*El Periodo de Observacién puede ser Americano o por

Ventanas.

Posibles escenarios

Escenario 1: Si el tipo al contado, durante cualquier momento
del periodo de observacion no cotiza por fuera o a niveles del
Tipo de Activacién inferior o superior, el Forward Dindmico
convertira el Importe Nominal al tipo de Proteccién [a fecha de

vencimiento].

Escenario 2: Si el tipo al contado, durante cualquier momento
del periodo de observacién cotiza por fuera o a niveles del Tipo
de Activacién inferior o superior, el Forward Dinamico convertira

el Importe Nominal al tipo Reset [a fecha de vencimiento].

Ventajas

1.En caso de no superar o tocar los limites establecidos por los
niveles de activacion, el cliente dispone de un tipo de
proteccién muy favorable en comparacion con el tipo al
contado o el de un seguro tradicional.

2.El cliente se asegura el peor tipo de cambio posible y un tipo
de proteccion bonificado.

Desventajas

« En caso de superar o tocar los limites establecidos por los
niveles de activacion, el cliente dispone de un tipo de
proteccion desfavorable en comparacion con el tipo al
contado o el de un seguro tradicional.

« Sila posicion del cliente esta fuera de dinero, Ebury

puede solicitar un margin call para cubrir esta diferencia

con el mercado.
Ejemplo

Un cliente importa coches de EE.UU. y espera comprar 1
millén de USD en 6 meses. La empresa contabiliza el tipo
presupuestario en 1,10 para el ejercicio en curso. El cliente

opta por el siguiente Boosted Forward:

Spot de referencia = 1.0900

Vencimiento = 6 meses

Nominal = $1,000,000

Tasa de Proteccion = 1.1100

Tasa Reset = 1.0700

Cotizacidn activante superior = 1.1400 Cotizacion activante
inferior = 1.0500

Periodo de Observacion= Americano (Fecha de conversidn al

vencimiento )

Escenarios del ejemplo

Escenario 1: El par EUR/USD no ha cotizado por fuera o a
niveles de 1,0500 o 1,1400. Por lo tanto, el seguro de tipo de
cambio dindmico a vencimiento entregara 1.000.000 USD

convertidos al Tipo de Protecciéon 1,1100.

Escenario 2: El par EUR/USD ha cotizado por fuera o a
niveles de 1,0500 o 1,1400. Por lo tanto, el seguro de tipo de
cambio dindmico a vencimiento entregara 1.000.000 USD

convertidos al Tipo Reset 1,0700.

Seguros de Tipo de Cambio Dindmicos Boosted
Cobertura de pagos relacionados con la importacién

Tipo Realizado Tipo realizado = = = Referencia Spot

1.1860

1.1405

1.0040
1.0250 1.0500 1.0750 1.1000 11250 1.1500 11750

Spot al Vencimiento
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Seguro de Tipo de Cambio Boosted

Plus Reset

Cobertura de pagos relacionados con la importacion

Cobertura de pagos relacionados
con la importacién

El Seguro de Tipo de Cambio Dindmico Boosted le permite
establecer un tipo de proteccidn para su exposicion a divisas
para una fecha predeterminada en el futuro. A su vez se
establecera un tipo de activacién superior e inferior , asi como
un Tipo Reset.

Si el tipo de cambio, durante cualquier momento del periodo de
observacién, no cotiza por fuera o a niveles del tipo de activacion
inferior o superior , deber3 utilizar el Forward Dinamico al tipo de
Proteccion [a fecha de vencimiento]. Si por el contrario, durante
cualquier momento del periodo de observacién, el tipo al
contado cotiza por fuera o a niveles del tipo de activacién inferior
o superior, debera utilizar el Forward Dinamico al tipo Reset [a
fecha de vencimiento ]. En este caso se habra de entregar el
Importe Nocional Plus

*El Periodo de Observacion puede ser Americano o por Ventanas

Posibles escenarios

Escenario 1: Si el tipo al contado, durante cualquier momento
del periodo de observaciéon no cotiza por fuera o a niveles del
Tipo de Activacion inferior o superior, el Forward Dindmico
convertira el Importe Nominal al tipo de Proteccién [a fecha de
vencimiento].

Escenario 2: Si el tipo al contado, durante cualquier momento
del periodo de observacion cotiza por fuera o a niveles del Tipo
de Activacion inferior o superior, el Forward Dinamico convertira
el Importe Nominal Plus al tipo Reset [a fecha de vencimiento].

Ventajas

1. En caso de no superar o tocar los limites establecidos por los
niveles de activacion, el cliente dispone de un tipo de
proteccién muy favorable en comparacion con el tipo al
contado o el de un seguro tradicional.

2. El cliente se asegura el peor tipo de cambio posible y un tipo
de proteccién garantizado.

Desventajas

« En caso de superar o tocar los limites establecidos por los
niveles de activacion, el cliente habra de ejecutar el importe
nocional plus a un tipo de proteccién desfavorable en
comparacién con el tipo al contado o el de un seguro
tradicional.

« Sila posicion del cliente esta fuera de dinero, Ebury puede
solicitar un margin call para cubrir esta diferencia con el
mercado.

Ejemplo

Un cliente importa coches de EE.UU. y prevé comprar 1
millén de USD en un plazo de 6 meses. La empresa
contabiliza el tipo presupuestario en 1,10 para el ejercicio en
curso y tiene una exposicion anual de 4 millones de USD. El

cliente opta por el siguiente Boosted Forward Plus Reset:

Spot de referencia = 1.0900
Vencimiento = 6 meses

Importe Nominal = $1,000,000
Importe Nominal Plus = $2,000,000
Tipo de proteccién = 1.1200

Tipo Reset = 1.0700

Cotizacion Activante superior= 1.1600

Cotizacién Activante inferior = 1.0300

Periodo de Observacion = Americano (Fecha de Conversion

al Vencimiento)

Escenarios del ejemplo

Escenario 1: El par EUR/USD no ha cotizado por fuera o a
niveles de 1,0300 o 1,1600. Por lo tanto, el seguro de tipo de
cambio dindmico a vencimiento entregara 1.000.000 USD

convertidos al Tipo de Proteccion 1,1200.

Escenario 2: El par EUR/USD ha cotizado por fuera o a
niveles de 1,0300 o 1,1600. Por lo tanto, el seguro de tipo de
cambio dindmico a vencimiento entregara 2.000.000 USD

convertidos al Tipo Reset 1,0700

Seguros de Tipo de Cambio Dindmicos Boosted Plus Reset
Cobertura de pagos relacionados con la importacién

Tipo realizado Tipo realizado = w  Referencia Spot

1.2140

1.1545

1.0355

0.9760
1.0000 1.0500 1.1000 1.1500 1.2000

Spot al Vencimiento
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Glosario

Al Vencimiento - significa que Ebury controlara el Tipo de
Cambio de Activacion para el Seguro de Tipo de Cambio
Dinamico correspondiente sélo en la fecha y hora de
vencimiento.

Desfavorable - significa, en el contexto del movimiento de un
Tipo de Cambio, que el resultado de dicho movimiento puede
dar lugar a un resultado econémicamente desfavorable para
usted.

Divisa a Plazo - |a divisa que se le entregara para el Seguro
Dindmico.

Divisa Base - la divisa que se liquidara en el Seguro Dinédmico.
EUR - significa Euro.

Favorable - significa, en el contexto del movimiento de un Tipo
de Cambio, que el resultado de dicho movimiento puede dar
lugar a un resultado econémicamente ventajoso para usted.

Fecha de la operacidn - La fecha en la que se contabilizé la
transaccion con Ebury Partners Belgium SA/NV.

Fecha de Negociacién - significa el Dia Habil en el que Ebury
suscribe un Seguro de Cambio Dindamico con usted.

Fecha de Vencimiento / Vencimiento - significa la hora del dia
en que ejecuta el resultado de un Seguro de Tipo de Cambio
Dinamico.

Flexible - significa que Ebury controlara el Tipo de Cambio de
Activacion para el Seguro de Tipo de Cambio Dindmico
correspondiente sélo durante 2 fechas fijas preacordadas.

Hora de vencimiento - La hora del dia en que el Forward
Dinamico entrega la divisa.

Importe maximo - significa el importe total predeterminado de
divisas que se comprara o vendera durante la vigencia de un
Seguro de Tipo de Cambio Dinédmico.

Importe nocional - significa el importe predeterminado de
divisas que se comprara o vendera en virtud de un Seguro de
Tipo de Cambio Dinédmico.

Importe Nocional a Plazo - el importe predefinido de la Divisa a
Plazo que se comprara o vendera en virtud de un Seguro
Dindmico

Importe Nocional Base - el importe predefinido de la Divisa
Base que se comprara o vendera en virtud de un Seguro
Dindmico.

Importe Nocional Plus - significa el importe de divisas
incrementado predeterminado que se comprara o vendera
de conformidad con un Seguro Dindmico.

Observacién Constante - significa que Ebury monitorizara el
Tipo de Cambio de Activacion para el Seguro de Tipo de
Cambio Dindmico correspondiente desde la Fecha de
Negociacién hasta la fecha de vencimiento.

Periodo de observacién - significa un periodo
predeterminado durante el cual Ebury y usted monitorizaran
el Tipo de Cambio de Activacién para el correspondiente
Producto Seguro de Tipo de Cambio Dinamico.

Referencia al contado - Tipo de cambio al contado en el
momento de la contratacion del Seguro de Tipo de Cambio
Dindmico.

Seguro de Tipo de Cambio Dindmico con Cotizacién
Activante - Es un contrato de Seguro de Tipo de Cambio que
proporciona un Tipo de Cambio de Proteccion garantizado y
también le permite participar plenamente en los movimientos
favorables del Tipo de Cambio, siempre y cuando el par de
divisas no haya cotizado a un Tipo de Cambio de activacion
preestablecido o por encima del mismo.

Seguro de Tipo de Cambio Dindmico con Cotizacién
Activante Plus - Es un contrato de Seguro de Tipo de
Cambio que proporciona un Tipo de Cambio de Proteccion
garantizado y también le permite participar plenamente en
los movimientos favorables del Tipo de Cambio, siempre y
cuando el par de divisas no haya cotizado a un Tipo de
Cambio de activacion preestablecido o por encima del
mismo.

Seguro de Tipo de Cambio Dindmico con Participacién
Limitada - Es un Seguro de Tipo de Cambio Dinamico que le
permite protegerse contra el riesgo de que el Tipo de
Cambio al Contado sea menos favorable que un Tipo de
Cambio de Proteccion designado. También le permite
aprovechar los movimientos favorables del Tipo de Cambio
entre su Tipo de Cambio de Proteccién y un Tipo de Cambio
Maximo predeterminado acordado entre Ebury y usted por
adelantado.
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Glosario

Seguro de Tipo de Cambio Dindmico con Participacién
Limitada Plus - Es un Seguro de Tipo de Cambio Dinamico que le
permite protegerse contra el riesgo de que el Tipo de Cambio al
Contado sea menos favorable que un Tipo de Cambio de
Proteccion designado. También le permite aprovechar los
movimientos favorables del Tipo de Cambio entre su Tipo de
Cambio de Proteccion y un Tipo de Cambio Maximo
predeterminado acordado entre Ebury y usted por adelantado.

Seguro de Tipo de Cambio Dindmico con Participacién Parcial -
Es un Seguro de Tipo de Cambio Dindmico que le permite
establecer un Tipo de Cambio de Proteccion pero también le
ofrece la oportunidad de aprovechar si el Tipo de Cambio se
mueve por encima del Tipo de Cambio de Proteccién, dandole la
opcidén de transaccionar el valor de su contrato al tipo de cambio
al contado mas favorable.

Seguro Dinamico Plus - Seguro Dindamico que le permite
protegerse contra el riesgo de que el Tipo de Cambio al Contado
sea menos favorable que el Tipo de Proteccion designado. Si el
Tipo de Cambio es mas favorable que el Tipo de Proteccién al
Vencimiento, el Seguro Dindmico se ejecutara por el Importe
Nocional Plus (mas elevado que el nocional) al Tipo de
Proteccion.

Subyacente - el par de divisas que se contrata con el Seguro
Dindmico.

Tipo de Cambio - es el valor de una moneda a efectos de
conversién a otra.

Tipo de Cambio al Contado - es el valor de una moneda a
efectos de conversién a otra en el momento de contratar el
seguro dinamico.

Tipo de Cambio de Activacién - significa un Tipo de Cambio
acordado por usted y Ebury. Si el tipo de cambio al contado
vigente alcanza el Tipo de Cambio de Activacién durante el
periodo de observacion pertinente, esto afectara al tipo de
cambio al que usted puede necesitar cambiar las divisas bajo el
producto Seguro de Tipo de Cambio Dinamico correspondiente.

Tipo de Cambio de Proteccidn - significa el Tipo de Cambio que
se aplicara a la compra o venta de divisas como nivel de
cobertura bajo un Seguro de Tipo de Cambio Dinédmico.

Tipo de cambio de un seguro de cambio - se refiere al Tipo de
Cambio que se podria alcanzar en un Contrato a Plazo en el
momento actual.

Tipo de Cambio Maximo - Es un Tipo de Cambio acordado

entre usted y Ebury. Si el tipo de cambio al contado vigente
alcanza el Tipo de Cambio Méaximo en el periodo de
informacion, esto afectara al tipo de cambio al que usted
cambiara las divisas bajo el producto Seguro de Tipo de
Cambio Dindmico correspondiente.

Tipo Reset - de Reajuste - significa un Tipo de Cambio
acordado entre usted y Ebury. Si el Tipo de Cambio al
Contado vigente alcanza el Tipo de Cambio de Activacion
durante el Periodo de Observacion correspondiente, esto
afectara al tipo de cambio de ejecucion del seguro dindmico
correspondiente.

USD - significa ddlar estadounidense.
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