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Agli azionisti della
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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio
Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della TMP Group S.p.A. (la Societa),

costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2023, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2023, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Richiamo di informativa

Richiamiamo I'attenzione sul paragrafo “Rapporti con parti correlate” della nota integrativa che
descrive la natura e I‘entita dei rapporti che la Societa intrattiene con le societa correlate. In
particolare, gli amministratori evidenziano le significative posizioni creditorie vantate nei confronti di
tali societa, con alcune delle quali sono stati posti in essere dei piani di rientro per consentirne
I'incasso nel breve termine.

Il nostro giudizio non € espresso con rilievi in relazione a tale aspetto.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dallo stesso ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.
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Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita o non abbia alternative realistiche a tali
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi e piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull’'efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero,
gualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del
nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla
data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;
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e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Gli amministratori di TMP Group S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione di TMP Group S.p.A. al 31 dicembre 2023, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio di TMP Group S.p.A.
al 31 dicembre 2023 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di TMP Group S.p.A.
al 31 dicembre 2023 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010,
n. 39, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Bari, 15 aprile 2024
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Flavio Renato eglia
(Revisore Lengl )
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Relazione sulla gestione

Cari Azionisti,

il presente fascicolo contiene il bilancio d'esercizio della TMP Group S.p.A. redatto in conformita alia
normativa del Codice Civile, cosi come modificata dal D. Lgs. 139/2015 (it "Decreto”), interpretata ed integrata
dai principi contabili italiani emanati dalfOrganismo Italiano di Contabilita (‘OIC"} ed & la pid chiara
dimostrazione della situazione in cui si trova la societa.

La presente relazione riguarda I'analisi della gestione avuto riguardo ai dettami di cui all'art. 2428 del codice
civile come modificato dall'art. 1 del D.Lgs 2 febbraio 2007, n .32 ed ha Ia funzione di offrire una panoramica
sulla situazione della societa e sull'andamento della gestione dell'esercizio, il tutto con particolare riguardo alle
informazioni reddituali, patrimoniali, finanziarie e gestionali.

L'esercizio al 31 dicembre 2023 si & chiuso con una perdita netta pari a -1.285 mila. | ricavi della societa
hanno subito un rallentamento nel corso del 2023 a causa dello slittamento elo mancata definizione di alcune
potenziali rilevanti commesse. Tali mancate revenues hanno comportato un impatfo negativo sul risultato
dell'esercizio avendo comunque la Societd sopportato i costi funzionali allo sviluppo dei progetti previsti ed
inclusi nel budget.

L'esercizio appena conclusosi, ha visto il nostro ingresso in Borsa, nel segmento deliEuronext Growth Milan,
dando visione e struttura ad una azienda che ha sempre avuto un trend di forte crescita. Le prospettive,
Farrivo di nuovi capitali e 'ingresso di nuovi investitori ¢i hanno permesso di operare importanti investimenti i
cui effetti saranno tangibili nel breve a far dato del prossimo esercizio.

| forti investimenti societari hanno permesso un ulteriore passo sostanziale nel presidio tecnologico della
societa, da piattaforme che integreranno il business a tool che permettono efficientamento e performance per i
servizi erogati.

La crescita per linee interne si sta concretizzando nellinserimento di figure chiave al fine di dare efficacia e
scalabilita alla struttura commerciale che ci sta permettendo di poter annoverare nuovi clienti di rilevanza
internazionale e 'inserimento in nuovi segmenti dei nostri mercati di riferimento. Abbiamo quindi consolidato il
nostro posizionamento sull'intera linea dei servizi da noi offerti, affiancando i nostri clienti nel Percorso verso
lintroduzione di modelli innovativi sia nei processi di comunicazione che di relazione, apportando qualita e
moltiplicando le occasioni di interazione.

Il consolidamento di alcune sostanziali posizioni sulla scena internazionale ¢i ha permesso di affacciarci su
nuovi mercati, come in Spagna all'approdo commerciale di effettiv rilievo. In tale oftica si configura anche
Faccordo commerciale in Arabia Saudita e sui Paesi del Medio Oriente, sulla quale gli impatti delle
progettualita al 2030 si configurano come nazioni da presidiare assolutamente con le nostre linee di servizi.

Riteniamo, infatti, che le azioni di investimento in tecnologia, le attivita di espansione geografica, le
implementazioni di carattere commerciale e strutturale siano strategie premianti, che permetteranno la
definizione di risultati migliorativi gia dal prossimo esercizio.
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Aree di business

TMP Group & una tech media company, specializzata nello sviluppo di strategie e strumenti tecnologici per I
comunicazione digitale e esperienziale e per la realizzazione di contenuti ad alio tasso tecnologico. | servizi
offerti riguardano in particolare le attivitd di brand identity, live communication, business innovation e
technological transformation, e si sostanziano nelle progettualita condotte allinterno delle quattro divisioni
operative in cui si articola TMP Group Digital, Experience, Production, Technology, con specifiche
competenze maturate nellambito di vari settori e mercati B2B e B2B2C implementando e diversificando
ulteriormente il proprio portfolio clienti.

In data 02 febbraio 2023 la societd TMP Group S.p.A. ha completato il processo di quotazione presso
['Euronext Growth Milan.

Experience: il Gruppo & in grado di seguire Iintera filiera della produzione eventistica, dall'ideazione del
concept allo sviluppo del progetio, dal piano comunicativo alla produzione esecutiva, dagli allestimenti alle
tecnologie scenografiche.

Technology: il Gruppo, in parinership con diverse aziende del settore, sviluppa progetti e tecnologie Web 3.0
legate al comprato marketing e contenuti, fra i quali progettazione sul metaverso, progetti di realta aumentata
e modulazione 3d, nonché creazione e distribuzione di NFT collezionabili tramite la propria piattaforma MUSA
NTF.io e la piattaforma di ticketing NFT Newty.io.

Digital: il Gruppo svolge aftivitd di marketing e comunicazione digitale tramite strategie data driven
muiticanale in ltalia e allestero. Il servizio comprende il design, la strategia, la produzione contenuti, le attivit
di performance e influencer marketing dei canali social tradizionali ed innovativi di brand e aziende, con
dettagiiate attivita di reportistica basata su KPI definiti con il cliente.

Production: il Gruppo segue la produzione specifica di audiovisivi corporate e podcasting, nonché produzioni
di pil strutturata caratura, dal video entertainment al commercial fino ai video musicali per noti artisti sulla
scena nazionale ed europea.

La controllata Sportellence S.r.l., societa costituita nel 2020, opera nello stesso settore della capogruppo ed &
specializzata nella gestione di grandi eventi, nell'erogazione di servizi di comunicazione e marketing integrato,
nella direzione di progetti di consulenza anche per la sport industry.

Andamento del mercato di riferimento ed andamento commerciale

L'ltalia, cosi come ogni paese europeo, ha risentito dell'effetto del protrarsi della guerra Russo-Ucraina e le
nuove tensioni in medio-oriente, subendo un aumento dei costi delle fomiture, soprattutto nel comparto
experience, che necessita 'acquisto di materiali e subisce quindi I'aumento del costo dei trasporti.

La produzione degli eventi & tomata ai livelli pre-pandemici, ma si & ridisegnata la tipologia di richieste, tramite
linserimento e il consolidamento dei concetti di ibridazione e tecnologia applicate alle esperienze che si
intersecano maggiormente con le produzioni live.

Il settore & quindi in ripresa e consolidamento, sviluppando proiezioni presenti e future positive, ma
l'operativita, le risorse destinate dai brand e la programmazione dei clienti risulta discontinua, intervenendo in
maniera sensibile sulla gestione dei costi e delle efficienze.

La risultante € quindi una generalizzata inflessione dei ricavi riscontrabili neflultimo periodo riferibile
allesercizio 2023.
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| ricavi complessivi del settore media & comunication/entertainment {mé&cle) sono stimati in crescita continua
dal 2020 al 2026 con un cagr del 4,6% a livello globale. (fonte: pwc global entertainment & media outiook
2022-2026).

Gii effetti benefici di questi cambiamenti e adattamenti del settore avranno espressione degli effetti positivi gia
nel secondo semestre del 2024, quando i ricavi del mercato globale vedono una previsione di attestazione a
c.a. 68,7 miliardi di dollari {fonte perspectives from the global entertainment & media outlook 2023-2027 pwce).

I progresso tecnologico con protagonista I'Al e le tecnologie virtuali e aumentate, hanno ulteriormente
alimentato il regno dellintrattenimento live e digitale. | consumatori, infatti, accedono a ogni tipologia di media
in qualsiasi momento per visualizzare contenuti ad altissima qualitd. i principali cambiamenti nel
comportamento dei consumatori che si registrano nellindustria e&m sono:

» web 3.0 e realtd aumentata rappresentano le nuove frontiere del marketing e dellintrattenimento,
necessarie per i brand per affermarsi nei consumatori:

« lastrutturazione di servizi e prodotti di intelligenza artificiale applicata alla comunicazione e altre utility;

« aumento della domanda di gaming il settore dei giochi & uno dei motori delfindustria e&m globale.
poiché il settore in continua espansione continua a catturare I'attenzione di persone di tulti i gruppi
demografici, ma soprattutto dei giovani, i giochi stanno diventando un mezzo per la creativita, la spesa
dei consumatori e la pubblicita.

« | risultati finanziari ottenuti dalle societa del comparto, fra cui if caso NVIDIA, riflettono la previsione di
investimenti ed entrate pubblicitarie quasi raddoppiate fino al 2027 ¢ raggiungeranno i c.a. 100 miliardi
di dollari net 2025. (fonte perspectives from the global entertainment & media outlook 2023-2027
pwc).

Seppur il 2023 si & configurato come un periodo di mercato di transizione, marcato da riduzione di budget e
dei capitali investiti in progettualita di breve periodo, a favore di strategie di medio e lungo termine, le attese
2024, come da dati sopra presentati, risultano ottimistiche.

Andamento del titolo
Di seguito si illustra 'andamento de! itolo TMP Group {cod. ISIN IT0005531238):

Il Titolo TMP ¢’ stato listato sul merco Euronext Growth Milan il 2 febbraio 2023 al valore di 10 euro per
azione. Ha chiuso la seduta di giovedi 2 febbraio 2023, primo giorno di quotazione, a 9.38 euro.
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I} 28 marzo 2023 giorno di approvazione del progetto di bilancio 2022 il titolo ha chiuso la seduta a 8,70 euro
per azione ed ha subito un rialzo nei giorni successivi fino al 12 aprile 2023.

Il 26 aprile gioro di approvazione dell'assemblea degli azionisti il titolo ha chiuso a 8,82 euro e nei giorni
successivi fino al 28 aprile ¢'é stato un rialzo fino a toccare un valore di 9,12 euro.

Nei mesi successivi i volumi degli scambi sono stati poco significativi @ comunque il titolo ha continuato a
perdere valore.

Il 28 settembre 2023 giomo di approvazione della semestrale che ha visto dati leggermente sotto le
aspettative, il titolo ha chiuso a 5,36 euro per azione, nei mesi successivi fino al 2 novembre 2023 il titolo ha
avuto una ulteriore flessione fino a toccare un minimo di 3,80 euro il 2 novembre 2023.

Nel periodo successivo fino al 31 dicembre 2023 il titolo ha ripreso valore fino a chiudere nellulima seduta del
2023 il 28 dicembre a 4,78 euro per azione.

Come evidenziato dal grafico, I'andamento del titolo, a partire dalla data di ammissione alle negoziazioni, ha
evidenziato un trend in flessione che riflette le dinamiche di mercato precedentemente commentate ed il
generale negativo andamento del mercato Euronext Growth Milan in cui la Societa & quotata.

Lo scenario del 2023, tuttavia, come detto, rappresenta un periodo di transizione in un settore che, secondo le

previsioni, rilevera un forte sviluppo nel medio termine, con una ripresa significativa dei ricavi gia a partire dal
2024,
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Andamento economico e situazione patrimoniale e finanziaria della Societa

DATI ECONOMICH

Importi in Eure Esg:;t;i; io % Variazione %
Incid.
Experience 2475341 42% 210.815 5%
Technology 1.838.024 ] 31% 4949611 -27%
Digita 857744} 15% 3780791 -44%
Production 5639181 11% 376118 | -57%
Ricavi totali 5.834.997 | 100% -1.038.343 | -18%
Contibuti in conte esercizio per atfivita di ricerca e sviluppo 150.348 3% -138725  -93%
Altri ricavi e proventi 16.945 0% 4683 | -28%
Incrementi di immobitizzazioni per lavori interni 0
\Valore dellaproduzione 6.002.290 | 103% |
Costi per materie prime e materiali di consumo -48.706
Costi per servizi -2468.180 | -42% -1.135.879 46%
Costi per godimento di beni di terzi £07.6801 -10% 183.0821 -25%
Costt del personale -939.018 | -16% -58.989 6%
Aliri costi operativi 992661 2% -277.332
EEMDAL o T 1838.440| 32%| :2266.420| 123%
Ammortamenti, svalutazioni & accantonamenti -1.146.426 | -20% 479.960
EBIT 6920141 12% -1,786.469 | -258%
Proventi e oneri finanziari -7.660 0% -118.552 | 1548%
EBT 684.354 | 12% -1.905.022 | -278%
Imposte sul reddito o 1% 4107881 7% M5T727¢  -Ba%
Utile {Pe I‘di ta) delp eriodo : P [T e ; 273,555 5% _1.559’295 _570%

* EBITDA: Indica il risultato aperative (differenza tra valore della produzione & consumi della produzione; al fordo di ammortamenti svalutazioni e degli
accanionamenti per rischi.

“EBIV indica il risultato al iondo delle imposte e delie componenti finanziarie e straordinatie,

“EBT indica il risultato ante imposte.

Di seguito viene riportato il commento dei principali fattori che hanno influenzato Fandamento economico della
societa nel corso del 2023 rispetto all'esercizio precedente:

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

L'analisi dei ricavi per linee di servizi evidenzia come i ricavi 2023 derivano principalmente dalla divisione
Experience (gestione di eventi fisici e digitafi, exhibition service, efc.) che rappresenta il core business della
Capogruppo {56% del fotale ricavi, pari a circa Euro 27 milioni). dalla divisione Technology (sviluppo
piattaforme tecnologiche, Web 3.0), pari a circa Euro 1,3 milioni.

| ricavi derivanti dalla dalla divisione Technology (sviluppo piattaforme tecnologiche, Web 3.0), pari a circa
Euro 1,3 milioni, dalla divisione Digital, pari ad euro 480 mila nel 2023 e della divisione Production pari ad
Euro 287 mila registrano un decremento rispetto alfesercizio precedente. Occorre comunque sottolineare
come il settore Production abbia attivato nel 2023 nuove linee di business, quali la produzione di video
musicali e la produzione docu-film, che rappresenteranno un importante volano di crescita nel corso del 2024,
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Composizione dei ricavi
3.000.000
2.500.000
2.000.000

B Esercizio 2023
1.500.000 & Esercizio 2022
1.000.000

500.000

Experience  Technology Digital Production

Il Valore della Produzione & pari a circa euro 5,0 milioni, € comprende il valore relativo allincremento di
“immobilizzazioni immateriali per costi interf”, fa cui atiivita é stata indirizzata allo sviluppo di una nuova
piattaforma per un totale di Euro 202 mila.

L'EBITDA negativo si attesta a circa euro -428 mila sui cui incidono costi per servizi per circa Euro 3.604 mila
e costi del personale per circa Eurc 998 mila.

L'EBIT, € negativo per circa euro 1.094 mila e risente delle quote di ammortamento di competenza
dell'esercizio, pari a circa Euro 610 mila, delle svalutazioni delle immobilizzazioni per Euro 37 mila nonché
della svalutazione crediti effettuata nell'esercizio, per circa Euro 19 mila.

Il risultato ante-imposte (EBT) risulta negativo per circa Euro 1,220 mila. A fronte del risultato ante imposte
negativo, non sono state stanziate imposte correnti, mentre ammontano a circa Euro 65 mila quelle relative a
esercizi precedenti.

I risultato dell’esercizio mostra una perdita pari a Euro 1.286 mila.

DATI PATRIMONIALI

Di seguito viene riportato il commento delle principali voci dello Stato Patrimoniale:

Importi in Euro dif::::;r:l:{:H difzgjgrglzst:zz Variazione

Crediti commerciaki i 3368306 2.565.751 802.555
Debiti commerciali U (1590474) | (1.607.948) 8474
CCN operativo 4768832 957.803 811.029
Altr credit corrent 248681 183.975 64.706
Altri debiti correnti L (28.146) (172.057) (56.080)
Crediti iributari L 308,954 565.154 (166.200)
Debifi tributari o (377403) (629.639) 252236
Ratei e risconti attivi 7793 1817 75.876
Ratei e risconti passivi S 31.870) (42.483) 10,623
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Capitale circolante netto L s 864660  992.182
Immobilizzazioni materiali 250,366 1.874
immobilizzazion immateriafi 976.800 667.265
Immobifizzazioni finanziarie 209.000 -
Aftivo immobilizzato 1.436.166 §69.139
Trattamenta di fine rapporio (86.036) (7.650)
Fondi rischi ed oneri -

CAPITALE INVESTITO NETTO 2204790] . 1653671

Patrimonio netto 1.834.390 3.026.272

Disponibilita liquide (731.478) {258.427)

Altri titoli - {1.182.581)
Debiti vs. banche a breve termine 411,118 3B8.39%
Posizione finanziaria netta a breve termine (320.362) (1.402.621)
Debiti vs. banche a medio/lungo termine 690.762 30.020

Posizione finanziaria netta 370.400 {1.372.602)

653,670,

MEZZ| PROPRI E POSZIONE FINANZIARIANETTA | asseaet] 2304700,

Il Capitale investito al 31 dicembre 2023 ammonta a circa euro 3,9 milioni, con un incremento di Euro 1,7
milioni rispetto al 31 dicembre 2022.

Il Patrimonio netto, pari a circa Euro 4,9 milioni, che riflette Ia perdita d'esercizio pari a circa Euro 1,3 milioni,
registra un incremento netto di circa Euro 3,0 milioni rispetto al 31 dicembre 2022 dovuto alla raccolta di
capitali sequita al processo di quotazione delia societa avvenuta il 02 febbraio 2023 (Euro 4,3 mifioni).

La posizione finanziaria al 31 dicembre 2023 evidenzia disponibilita nette per Euro 1 milione (contro un
indebitamento netto di circa 370 mila al 31 dicembre 2022) per effetto di circa Euro 2,2 milioni di disponibilit
finanziarie (comprensive di un investimento in Titoli di Stato per Euro 1,2 milioni) e di debiti vs le Banche a
breve per Euro 449 mila e per Euro 721 mila a medio/lungo termine.

Di seguito viene riportata la composizione:

202
Depositi bancari e postali 989,791 731,334 -258.457
Denaro e valari in cassa SRR 114 144 30
Altri titoli {Titoli i Stato) 41,182.501 - -1.182591
Disponibilita finanziaria - -2172.496 AT | 1.441.018
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 449812 411,116 38.396
Indebitamento/(Disponibilita} Finanziaria netta a breve termine 1,722,983 -320362 | -1.402.621
Debiti verso banche (oltre | 12 mesi) 720,782 890.762 30,020
indebitamentof{Disponibilita) Finanziaria Netta ' -1,002.202 370.400 «1.372.602
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La Posizione Finanziaria Netta della societa al 31 dicembre comprende un Investimento in Titoli di Stato
(svincolabili con breve preavviso) pari a Euro 1.182 mila. Conseguentemente la PFN , positiva per Euro 1.002
mila, registra un incremento rispetto al 2022 dovuto in particolare alfa raccolta di capitali seguita al processo di
quotazione della societa avvenuto nel mese di febbraio 2023,

Dalle tabelle precedenti emerge la solidita della struttura patrimoniale e dimostra la capacita della societa di

sostenere autonomamente gli investimenti e la gestione dellattivitd caratteristica nonostante il risultato
negativo del periodo.

il margine di tesoreria e il capitale circolante netto positivo rappresentano un buon grado di solvibilita nef breve

periodo. L'indicatore finanziario mostra come la societa riesca ad assolvere agli impegni finanziari di breve
periodo.

Analisi degli indicatori di risultato economico-finanziari

Di seguito vengono analizzati alcuni indicatori di risultato economici. Gli stessi sono suddivisi tra indicatori
economici e patrimoniali;

Indicatori economici

Indicator! economici 1 Esercizio 2022

ROE (Utile d'esercizic/Patrimonic netio)
ROl {EB[T/Totale Attivo)

15%
13%

ROS (EBiT/Ricavi delle vendite e defle prestazioni) 12%
Indicatori pafrimoniali e finanziari
Indicatori patrimoniali | Esercizio 2022
Margine di struttura (Patrimonio netto - Immobiiizzazioni) 398.224
Margine di tesoreria Ll B 1.586.,138
Efasticita def circolante {Attivo comrente/capitale investite) | = - 0,74 0,74
Indicatori finanziari E_éérc_iﬁo 2023 | Esercizio 2022
indice di fiquidita immediata (quick ratio) SR 89 141

Dalle tabelle precedenti emerge la solidita della struttura patrimoniale e dimostra la capacita della societa di
sostenere autonomamente gli investimenti e la gestione delflattivita caratteristica nonostante il risultato
negativo dell'esercizio. Il margine di tesoreria e il capitale circolante netto positivo rappresentano un buon

grado di solvibilita nel breve periodo. L'indicatore finanziario mostra come la societa riesca ad assolvere agli i

'a
1;

impegni finanziari di breve periodo.

DSO = 210 giorni
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Il dato sui giorni medi di incasso & pari a 210 giorni. Tale dato & condizionato da:
«  crediti overdue il cui incasso graduale e basato su piani di rientro e
* accettazione di termini di pagamento dilazionati da alcuni clienti esteri, al fine di posizionarsi nei
territori e mercati.

DPQ = 117 giorni

It dato sui giorni medi di pagamento ¢ pari a 117 giorni. Tale dato & condizionato da:
+ acquisizione di nuovi fornitori con termini di pagamento meno favorevoli e
» lanecessita di pagamento di alcuni fomitori strategici legati allo sviluppo di piattaforme.

Investimenti

Nel corso dellesercizio la societa ha sostenuto investimenti per Immobilizzazioni immateriali per un importo
pari ad Euro 1,3 milioni e per Immobilizzazioni Materiali pari ad Euro 28 mila. Di sequito si riporfa il dettaglio
degli investimenti effettuati nel 2023:

Importi in Euro Eszeégizzio
Immobilizzazioni immateriali
Costi di Ricerca e Sviluppo 261.000
Diritli di brevetto industriale e opere ing. 331.500
Immobilizzazioni in corso e accanti -
Spese di quotazione e Altre Immobiliz. lmm, 343.275
Investimenti in immobilizzazioni immateriali 935775
Immobilizzazioni materiali
Impianti & macchinario -
Aftrezzalure industriali e commerciall 1430
Altri beni 29.560
Investiment] in immobilizzazioni materiali 28,430 30998
Totale investimenti 4317070 956.773_.

| principali investimenti dell'esercizio, oltre i costi di quotazione, riguardano i diritti di brevetto industriale e
opere dellingegno per Euro 374 mila, e dalle immobilizzazioni in corso per Euro 337 mila.

Nel corso dell'esercizio la Societd ha completato i programma di investimenti al fine di lanciare la piattaforma
denominata MUSA, volta alla commercializzazione multicanale dei Non-fungible token (NFT) ed ha inoltre
ultimato la seconda fase del progetto NFT Ticketing denominato NEWTY. io.

Nef corso dell'esercizio la societd ha inoltre intrapreso un programma di investimenti in nuove piattaforme
digitali tra le quali “Eventia’ che rappresenta una soluzione innovativa progettata per semplificare e
ottimizzare il processo di ricerca e collaborazione tra aziende, professionisti e fornitori nel mondo
dell'allestimento, non ancora ultimata ed operativa alla data di chisura dellesercizio e pertanto ancora fra le
imm. In corso ed acconti.

13
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La voce “Immobilizzazioni in corso e acconti” include i costi del personale dipendente della societa dedicato al
progetto di sviluppo di una piattaforma digitale dedicata al mondo experience, finalizzata all'ottimizzazione del
processo di selezione dei fornitori operanti nel settore degli allestimenti espositivi.

Le spese di quotazione per euro 577 mila riguardano tutte fe spese sostenute e capitalizzate dalla societa a
fronte di un totale di spesa pari a circa euro 862 mila. Il processo di quotazione si & completato in data 2
febbraio 2023 al mercato Euronext Growth Milan, dedicato alle piccole e medie imprese ad aito potenziale di
crescita.

Nel corso dell'esercizio non sono stati sostenuti costi di ricerca e sviluppo.

Per maggiori dettagli, si imanda ai paragrafi dedicati alle Immobilizzazioni materiali ed immateriali della nota
illustrativa ed al successivo paragrafo sui costi di ricerca e sviluppo.

Fatti di rilievo dell’esercizio

In data 2 febbraio 2023 la societd ha completato il processo di quotazione presso Borsa ltaliana, al segmento
Euronext Growth, individuando come Global Coordinator Banca Profilo, Advisor Legale e Tributaric nelflo
Studio Grimaldi Lex, Revisore Contabile in EY, il Revisore dati non contabili EPYON e Advisor Giuslavoristico
lo Studic Crociato.

In pari data TMP ha avviato le negoziazioni delle Azioni ordinarie e dei “Warrant TMP Group 2023-2025" sul
mercato Euronext Growth Milan, sistema muitilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.pA.

L'ammissione delle azioni ordinarie di TMP & avvenuta a seguito di un collocamento privato, rivolto ad
investitori qualificati e non, di complessive n. 470.000 azioni ordinarie per un controvalore complessivo pari a
circa Euro 4,7 milioni, di cui:

() n410.000 azioni di nuova emissione; e
(i) n.60.000 azioni {corrispondenti a circa it 15% delle azioni oggetto deffofferta) rivenienti dalf'esercizio
dell'opzione di over-allotment, concessa al Global Coordinator Banca Profilo SpA.

L'operazione di IPO ha previsto anche I'emissione a titolo gratuito di 235.000 Warrant "Warrant TMP Group
2023-2025" nel rapporto di 1 Warrant ogni 2 Azioni, a favore di tutti coloro che abbiano sottoscritto le Azioni
nelfambito del collocamento (ivi incluse quelle in “sovra-allocazione®) e di ulteriori massimi 1.705.000 Warrant
emessi e assegnati gratuitamente ai possessori di Azioni alla data di approvazione del bilancio di esercizio
2022 da parte dell'assemblea ordinaria.

Il regolamento dei Warrant prevede uno strike-price crescente rispetto al prezzo di collocamento in ragione del
10% nel primo periodo di esercizio (2-31 ottobre 2023- diritti non esercitati); in ragione del 15% nel secondo
periodo di esercizio (1-31 otfobre 2024) e del 20% nel terzo periodo di esercizio (1-31 ottobre 2025). Il
rapporto di concambio € stabilito in una azione di compendio per ciascun Warrant esercitato.

In data 8 maggio 2023, data individuata dal Consiglio di Amministrazione con delibera del 28 marzo 2023, &
avvenuta f'emissione e I'assegnazione gratuita di complessivi n. 1.431.200 nuovi “Warrant TMP Group 2023-
2025", assegnati nel rapporto di n. 1 Warrant ogni n. 1 (una) azione TMP Group detenuta da ciascun azionista
della Societa.

14



ccccc

Bilancio d’esercizio 2023

A sequito di tale operazione, risultanc in circolazione 1.666.200 warrant, di cui 235.000 warrant assegnati in
quotazione.

L'ammontare dei costi sostenuti, per questa operazione, che hanno gravato sulla societa durante tutto il corso
dell'esercizio del 2023 si aggira intorno ai 862 mila euro.

La societa per tale processo ai sensi dell'art. 4 c. 4 del Decreto Interministeriale 23/04/2018 ha, pertanto, in
data 27 marzo 2024 inviato al Mise l'istanza per il riconoscimento del credito d'imposta post quotazione per un
totale quantificato in Euro 431 mila, come da attestazione del Revisore Legale.

Altri fatti di rilievo dell’esercizio

La societa, al fine di dare continuitad con gli obiettivi di crescita del medio periodo, espressi in sede di
quotazione e in accordo con gii obiettivi aziendali, ha iniziato un’attivita di crescita organica per linee interne
implementando con figure dedicate di elevato spessore professionale, |'attivita e il raggio di azione
commerciale focalizzando singole risorse alle 4 divisioni aziendali.

Si rilevano importanti partnership con societd e realta del territorio italiano al fine di aumentare la gamma delle
competenze e l'attivita commerciale della societa. In maniera particolare evidenziamo 'accordo di partnership
industriale con la societa Beyond Sti, e altre importanti partnership strategica nell'ambito Tech e Experience.

Aifini di espansione territoriale, la societa ha lanciato una collaborazione in Spagna, con Hub of Brands, quale
catalizzatore di business nel paese.

Sempre in oftica di crescita scalabile della societa a livello geografico, la societa ha stretto un accordo
commerciale di esclusiva con la societs saudita Event Zone, operante in KSA e su tutto il bacino del Golfo,
favorendo Fattivita commerciale e produttiva della TMP Group in un territorio dalle fortissime connotazioni
emergenti e in un mercato con un altissimo potenziale di sviluppo.

Contestualmente, si sono awviate le aftivita con ICEX, ente governativo spagnolo per lincentivazione
dellingresso di imprese estere sul territorio. Inoltre, la societa & in attesa di conferma ufficiale di affidamento a
seguito della partecipazione a Bandi Simest per I'espansione in Spagna.

La Societa ha avviato il percorso di ricerca di potenziali target per I'esecuzione dell’M&A progettata in sede di
quotazione, in collaborazione con I'Advisor Banca Profilo. Nel corso del 2023 sono state analizzate oltre 40
societa nel comparto experience marketing, non trovando pero una societa target in linea alle richieste del
Gruppo.

Sulla base della normativa vigente, vista la proprieta della piattaforma MUSA NFT.io che permette la
creazione di asset virtuali, la capogruppo & regolarmente iscrifta al registro operatori valute Virtuali
dell'Organismo Agenti Mediatori, numero iscrizione: PSV62, e trimestraimente invia i report.

Alla data def 31 dicembre 2023 la societd non detiene e non accetta o riceve pagamenti in valute virtuali
(criptovalute).

Per perseguire la crescita e la geo-dislocazione territoriale, la societa ha partecipato a un bando della regione
Sicilia nellambito del progetto “Connessioni” che prevede la riqualificazione di un'area dismessa per creare un
Hub volto a coniugare alta tecnologia, innovazione, sostenibilita, atto ad ospitare e a facilitare il matching tra
Start up nazionali ed internazionali. In questo contesto si configura il concept di Hangar 21, di nostra proprieta.

Durante il corso dell'esercizio 2023 la societd ha spostato la sua sede legale a Milano.
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Ricerca e Sviluppo

Nel corso deli'esercizio 2023, la societa non ha valorizzato attivita proprie o con fornitori di ricerca e sviluppo,
ai fini delta normativa sul credito di imposta di ricerca e sviluppo.

Rapporti con parti correlate

La Societa ha intratenuto ed intrattiene significativi rapporti di natura commerciale con parti corelate,
principalmente riferibili alle societa riconducibili all'ing. Pietro Azzara, marito della Sig. Maria Teresa Astorino,
azionista e presidente del C.d.A della Societa e pertanto portatrice di interessi rilevanti ai sensi dell'art. 2391
del Codice Civile.

La Societa in seguito allingresso in Borsa e con l'adozione di una nuova governance si & dotata di un
Comitato Parti Correlate che ha vigilato e valutato preventivamente le transazioni tra parti correlati del gruppo,
non rilevando operazioni di carattere atipico o inusuale. Le operazioni effettuate con parti correlate sono state
considerate rientranti nell'ordinario corso degli affari della societa e sono state regolate a normali condizioni di
mercato.

Nelle successive tabelle sono evidenziati gli importi dei rapporti di natura commerciale posti in essere nel
corso dell'esercizio 2023 tra la societa e le sue parti correlate:

Rapporti patrimoniali

218014 240741
201.532 9.084)
78000  -44.400)
149400 70.100

Blockchain itafia S r.. (altre parti correlate)
Azatec Consulting S.r. (aitre parti correlate)
Associazione ltalia 4 Blockchain {altre parti correlate)
DEF! Lid {*) (altre parti correlate)

Folks Giobal Ltd (altre parti correlate} 117.650 - - -
Yocloud Sagl (*) (altre parti correlate) 428.000 -156.650 - -
Il Giardino delle coccole (gitre parti correiate) 38170 - 6817 -
GDP Immobiliare Snc (altre parti correlate) 18.810 -1 - -
Sportellence S.1.L. {Controllatal 94 500 -96.500 13.000 -8.500
Smart 4 Tech (altre parti correlate) SRy - - - 13.644
Totale © 864536 1.347.176] -482.640) 47948  61.947|  -13.999

{*) Le societa DEFI Ltd e Yocloud Sagl alla data def 3i dicembre 2023 non sono state piir identificate dagh Amministratori parti
correfate avendo cessato ogni rapporto di correlazione,

Come evidenziato dalla tabella sopra riportata, al 31 dicembre 2023 la Societa ha incassato crediti presenti
alla data di chiusura dello scorso esercizio per circa Euro 483 mila.

Pur persistendo alla data in esame alcune significative posizioni creditorie pregresse nei confronti delle
correlate Azatec Consulting S.r.1., Folks Global Ltd, nonché nei confronti di societa per le quali il rapporto di
correlazione & cessato, quali DEFI Lid e Yocloud Sagl, nel corso del primo trimestre 2024 la Societd ha
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continuato in maniera consistente nel flusso d'incasso dei crediti da parti correlate riducendo ulteriormente il
credito residuo da incassare.

Rapporti economici

Blockchain Italia S 1.1, (altre parti correlate) 493936 585.170
Azatec Consuliing S.e.l. {altre parti correlate) 523.493 350.244
Associazione Italia 4 Blockchain {alire parti correlate) £8.000 -
DEF| 1 Ltd {*} {altre parti correlate) 241200 -
Folks Global Ltd {altre parti correlate) 210,500 -
Yocloud Sagl (*) {altre parti correlate) 218.000 -
il Giardino delle coccole (altre parii correlate) 23.500 -
GD® immobiliare Snc (altre parti correlate) 15.500 -
Sportellence S.r.L {Controllata) 87.500 301180
Smart 4 Tech {altre parti correlate) - 1364 -
Totale . 122880 1.882620) s000] " s2a70| 1.246.520

{*) Le societa DEFI [1d e Yocloud Sag! afle data del 31 dicembre 2023 non sono state piti identificate dagl Amministratori parti
correlate avendo cessafo ogni rapporto di correlazione,

| ricavi derivano principalmente da attivitd di gestione campagne di comunicazione digitali e non, nonché da
progettazione di eventi e presa in carico progettuale, per ie correlate Azatec Consulting e Blockchain Italia Stl.

| costi derivano principalmente dalla conclusione dello sviluppo della piattaforma MUSA NFT.io e della
seconda fase del progetto NFT Ticketing denominato NEWTY.io oltre ai canoni di manutenzione derivanti dal
contratto in essere con la correfata Blockchain Ialia Srl.

Per maggiori dettagli, si rimanda al paragrafo 23 “Rapporti con parti correlate” della nota integrativa.

Informativa ex art. 2428, comma 3, punto 6 bis

In un contesto caratterizzato da instabilita dei mercati e rapida evoluzione delle dinamiche di business e delle
normative, un'attenta ed efficace gestione dei rischi e delle opportunita & fondamentale per supportare un
processo decisionale consapevole e coerente con gli obiettivi strategici e garantire fa sostenibilita aziendale e
la creazione di valore nel medio-lungo termine.

La societa nell'esercizio della propria attivita & esposta ai seguenti rischi finanziari:

« rischio di credito in relazione ai normali rapporti commerciali con clienti;

 rischio di liquidita, con particolare riferimento alla disponibilita di risorse finanziarie e all'accesso al
mercato del credito e degli strumenti finanziari in generale;

« rischi di mercato riferiti principalmente ai tassi di interesse e di carattere operativo ed organizzativo.

La societa monitora costantemente i rischi finanziari a cui & esposta in modo da valutarne anticipatamente i
potenziali effetti negativi e le opportune azioni per mitigarli.
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Rischio di credito

Hl rischio di credito & derivante dall'esposizione della societa a possibili ritardi negli incassi connessi a mancat
adempimenti delle obbligazioni contrattuali assunte dalla clientela abituata a dinamiche di pagamento ben
oltre le normali condizioni di mercato. Al 31 dicembre 2023, alla luce degli accordi sottoscritti, I'esposizione
massima al rischio di credito e rappresentata, nei limiti dei vincoli stabiliti dagli accordi stessi, dal valore
contabile dei crediti verso clienti iscritti in bilancio.

Tale rischio di credito & mitigato attraverso un'attenta ed accentrata valutazione della solvibilita della clientela
ai fini della concessione degli affidamenti, nonché dal tempestivo avvio ed esecuzione di azioni di recuperc del
credito attraverso accordi stragiudiziali (accettazione di piani di rientro delle fatture scadute) e, occorrendo,
azioni legali di recupero de! credito vantato.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita cui & soggetta la societd, puo insorgere dalle difficoltd di reperire, a condizioni
economiche, le risorse finanziarie necessarie a supportare le atfivita operative della societa nella giusta
tempistica.

I due principali fattori che determinano la situazione di liquidita della societa sono da una parte le risorse
generate o assorbite dalle attivita operative e di investimento e dall'altra le caratteristiche di scadenza e di
rinnovo del debito e di liquidita degli impieghi finanziari.

La societa gestisce il rischio di liquidita attraverso lo stretto controlio degli elementi componenti il capitale
circolante operativo ed in particolare dei crediti verso clienti e dei debiti verso fomitori.

I finanziamenti a medio-lungo termine in essere vengono invece utilizzati per la realizzazione degli
investimenti.

Rischio di mercato
Il rischio di mercato cui fa societd & esposto & rappresentato dal rischio di fluttuazione dei tassi di interesse
relativo ai finanziamenti passivi @ medio e lungo termine indicizzati al tasso variabile.

Il rischio di mercato, operativo ed organizzativo, consiste nella capacita della societa di continuare a
mantenere il proprio posizionamento competitivo, dotandosi di un presidio del mercato adeguato. La tipologia
di mercato in cui la societd opera vede prediligere I'atfribuzione delle commesse sulla base di offerte
competitive o bandi di gara. Conseguentemente, Iattivita dipende largamente dalla sua capacitd di
aggiudicarsi le commesse in un ambito estremamente competitivo, dove gli elementi di reputazione e
immagine sono elementi chiave.

Il settore in cui opera la societd, caratterizzato da uno sviluppo costante, si pone come un contesto in cui
I'aggioramento continuo, investimenti tecnologici e Impiego di risorse altamente specializzate rappresentano
la chiave per raggiungere il successo e per mantenere un alto grado di competitivita.

Quindi componente organizzativa chiave nellattivita delfa societa e rappresentata dalla capacita di beneficiare
e mantenere un‘adeguata infrastruttura di information technology, ovvero di tecnologie dedicate allo sviluppo
dei servizi offerti, in grado di garantire un costante e completo ausiiio nello svolgimento dei servizi offerti afia
clientela,

Dati sull’'occupazione

| dati suf personale della societa sono riportati nella Nota illustrativa a cui si rimanda.

Sedi Secondarie

Sede operativa della societa: Piazza Cardinale Pappalardo 2, Catania.
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Evoluzione prevedibile della gestione
Evoluzione del mercato

In sede di approvazione del presente bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2023 sono state compiute le
necessarie valutazioni circa la sussistenza del presupposto della continuita aziendale tenendo conto, a tal fine,
di tutte le informazioni disponibili relativamente al prevedibile futuro,

Il mercato sul quale si interfaccia la Societa € un mercato direttamente influenzato da eventi macro che
impattano sulle esigenze e le strategie di marketing dei clienti, sempre piti Multinazionali con interessi globali e
non georeferenziati,

Lo shock prodotto da queste situazioni di crisi potrebbe essere veicolato attraverso tre canali di trasmissione:
aumento dei prezzi delle materie prime e dell'energia, strozzature del commercio internazionale e diminuzione
della fiducia di consumatori ed imprese. Un’eventuale escalation verso altri paesi avrebbe ulteriori implicazioni
significative per i prezzi dellenergia e conseguentemente per la crescita economica dei soggetti fruitori sei
servizi della societd.-La societa monitora con costanza gli andamenti delle fattispecie esteme che ne possono
impattare I'andamento, in finzione di attivare le azioni dovute al mantenimento e allimplementazione del
business.

La societa ritiene che un possibile effetto benefico ne! secondo semestre del 2024 potra essere generato dalle
potenziali commesse legati agli avwenimenti e eventi globali per la quale la Societa & gia attiva sotto il profilo
commerciale e operativo con un contratto di advisoring (Universiadi Invemali 2025) e su altre iniziative
internazionali legate alle industry di riferimento (Euro Roma 2024, Expo Osaka 2025).

Evoluzione strategie societarie

La societd ha attivato una serie di strategie volte ad una ripresa in crescita dei ricavi nel 2024 ed una
oftimizzazione dei costi, con I'obiettivo di generare utili nel 2024.

A partire dal Q4 2023, la Societa sta potenziando la struttura commerciale a diretto riporto al management,
accrescendo la competenza e le connessioni sulie singole aree funzionali e contemporaneamente ampliando
la capacita di inbound di lead e prospect.

Le figure individuate provengono da realtd afferenti ai settori della Socista e godono di esperienza pluri-
decennale nel campo.

Gli investimenti avviati negli scorsi anni e conclusi net 2023 hanno permesso la generazione di ricavi collegati
alle piattaforme gia nell'esercizio in corso; nel 2024 ci si attende una crescita dei ricavi sulla base delle stesse,
a fronte di una diminuzione dei costi vista la conclusione dello sviluppo.

La societd nel 2023 ha awviato la lavorazione di nuove piattaforme proprietarie, come espresso negli use of
proceeds in fase di IPQ, in conclusione nel primo semestre 2024.

Le stesse rappresenteranno nuove linee di ricavi attesi rendendo il business pits scalabile & meno legato alle
stagionalita e contemporaneamente efficienteranno i costi dei servizi,

In ambito di gestione dei costi la societa tra fine 2023 e inizio 2024 ha attuato politiche di ottimizzazione degli
stessi rivedendo il business model di Hangar21, slegandolo da una sede fisica fissa, e pertanto terminando il
contratto di locazione in Via Tortona 27, e rivedendo contratti di consulenza con gli advisor di [PO.

Espansione estera
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Nel 2023, sulla base della strategia presentata in sede di IPO, la Societa ha awviato accordi commerciali
partnership in  Spagna e KSA sostenendone relativi costi e iniziando a generare ricavi.
Nel 2024, ci si attende un consolidamento e crescita delle linee di ricavo gia presenti sui mercati esteri

M&A

La societa continua inoltre, sempre in linea con il piano industriale ed i pillars di use of proceeds, 'azione volta
allintegrazione per linee esterne, considerando di poter completare azione di M&A strategica sotto il profilo
industriale e finanziario nel corso del'esercizio 2024.

*%k%

Milano, 5 aprile 2024
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SCHEMI DEL BILANCIO D’ESERCIZIO
AL 31 DICEMBRE 2023

BILANCIO DI ESERCIZIO 2023

Redatto af 31 dicembre 2023 dalla TMP Group. S.p.A. Sede in Via Arcivescovo Calabiana, 9 Milano (M) -
Codice Fiscale 02690730847 - Numero REA AG 200229 - P.]. 02600730847

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Importi in Euro 31 dicembre 22
B - IMMOBILIZZAZION}
B! - Immobilizzazioni Immateriali
Bl.1 - costi df impianto e di ampliamento 2.604
B1. 2 — costi di sviluppo 208.800
BI.3 - diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dellingegno 453.000
BLB - Immobilizzazioni in corso e acconti -
BL.7 - altre immobilizzazioni immateriali 312.386
Totale Immobitizzazioni immateriali (1) 976.800
Bll - Immobilizzazioni Materiali
BIL1 - terreni e fabbricati 196,524
8il.2 - impianti & macchinario 2130
BIL.3 - attrezzature industriali € commerciali 5.829
BlI4 - altr beni 45883
Totale Immobilizzazioni materiali (1) 250.366
Blit - Immobilizzazioni Finanziaria
8lil.1 - partecipazioni in;
Bill.1a - imprese controllate 209.000
Totale Immobilizzazioni finanzizrie {I1]) 209.000
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI {B) 1.436.166
C - ATTIVO CIRCOLANTE Aol dicuiolre
fesercizio. Tesercizio
Cli - Creciti s
CIL.1 - verso clienti ] 3368306 2469251
Cl1.2 - verso imprese controfiate Foom 96.500
CIL5-bis - credifi tributari | 308954  259.636] 565154
Cll.5-quater - verso altri Ca2500] 248,681 42500 183975
Totale Crediti (il S ] 401584 3.314.880
CI - Atfivita finanziarie che non costituiscono immobiizzazioni S e
CILG - Altr titol S 1182501 -
Totale Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazion (1) SO 4482591 0
CIY - Disponibilita fquide: ' o
CIV.1 - depositi bancari e postall 1 e89.791 731.334
CIV.3 - danaro e valori in cassa N LU 144
Totale Disponibilita liquide V) o 989.905 731.478
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TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE (C) o 6.188.437. 4.046.358
D - RATEI E RISCONTI ATTIVI 77193 1917
TS —

STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Imporii in Euro 31 dicembre 22
A - PATRIMONIO NETTO
Al - capitale 500.000
All - riserva da sovrapprezzo azioni -
AlV - riserva legaie 100.000
AVi - alfre riserve 960.824
AVL1 - riserva straordinariz 960.824
AlX - utile (perdita) dellesercizio 273.566
TOTALE PATRIMONIO NETTO 1.834.390
B - FONDI PER RISCHI E ONERI
B.4 - aitsi
TOTALE FONDI RISCHI E ONERI (B)
C - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 96.036
D . DEBITI " di cui olfre
l'esercizio
D.4 - debiti verso banche 690.7621 1.101.878
D.6 - acconti 5300
D.7 - debiti verso fornitori 1.589.648
D.9 - debiti verso imprese controliate 13.000
£3.12 - debiti tributari 629.639
D.13 - debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 45703
D.14 - altri debiti 126.354
TOTALE DEBITI (D} 1511.522
E - RATE! E RISCONTI PASSIVI 42.493
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CONTO ECONOMICO
Importi in Euro Esercizio 2022
A - VALORE DELLA PRODUZIONE
A1 -ricavi dalfe vendite e defle prestazioni 5£.834.997
A3 - incrementi di immobilizzazioni per lavori interni -
AB - altri ricavi e proventi: 167.282
-—écntributi in conto esercizio 150.348
- Altri ricavi e proventi 16.944
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE (A} 6.002.289
B - COST! DELLA PRODUZIONE
| BE - par materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 49,706 l
BY - per servizi 2.468.180
B8 - per godimento di beni di terzi 607.680
B9 - per il personale; 932.018
BSa - salari e stipendi 665.376
BIb - oneri sociali 233.680 )
BSe - frattamento di fine rapporto 39952
Bxc - altri costi de! personale - k
B10 - ammortamenti e svatutazioni 1.146.426
B10a - ammortamento delle immobilizzazioni immaterial 262.215 B
B10b - ammartamento delle immobilizzazioni materiaii 34,537
B10c - svalutazioni delle immobilizzazioni immateriali -
B10d - svalutazion: dei crediti compresi nell'atlive circolante e delle dispon, tiquide 848574
B12 - accantonamenti per rischi -
B14 - oneri diversi di gestione 99.265
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE (B) 5.310.2714
DIFFERENZA VALORE E COSTI DELLA PROD. {A-B) 692,015
C - PROVENTI E (ONERI) FINANZIARI
€17 - interessi e gitri oneri finanziar: -43.150
C17e - verso aliri -43.150
C17his - utili / (perdite} su cambi 35490
TOTALE PROVENTI E (ONERI} FINANZIAR (15+16-17-17his) -7.660
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+-C) 684,355
20 - imposte sul reddito 410,789
- imposte relative a esercizi precedenti -
- imposte correnti 410.789
21-UTILE {PERDITA) DELL'ESERCIZIO | 273566
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RENDICONTO FINANZIARIO

importi in Euro Esercizio 2022
A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile {perdita) dell'esercizio 273.568

imposte sul reddito 410.789

interessi passivif{inieressi attivi) -7.680

{Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita -
1. Utile {perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e 676.695
plusiminusvalenze da cessione )
Reftifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circ. neffo

Accantonamenti/(proventizzazioni) fondi 39.962

Ammortament] delle immobilizzazioni 287.851

Alfre svalutazioni delie immohilizzazioni -
Totale retiifiche elementi non monetari 337.813
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del con 1.014.508
Variazioni del capitale circofante netfo

Decrementai{incremento) dei crediti commerciali vs clienti netti terzi -204 356

Decremental{incremento) dei crediti verso imprese controliate -

Incremento/{decremento) dei debiti verso fornitor terzi 715,192

Decrementol{incremento) ratei e risconti attivi 723

Incremento/{decremento) ratei & risconti passivi 41.092

Incrementof{decremento) dei debiti verso controllate -

Altre variazioni del capitale circolante netto -279.299
Totale rettifiche variazioni del capitale circolante netio 273.352
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 1.287.860
Alfre reftifiche

Interessi incassatif{pagati) 7.660

(Imposte sul reddito pagate) 11417

(Utilizze dei fondi) 45897
Totale rettifiche flusso finanziario -49.354
Flusso finanziario della gestione operativa (A) 1.238.506
B. Flussi finanziari derivanti dail’attivita d’investimento
immobilizzazioni materaii

{investimenti} -30.998

Disinvestimenti -
Immobilizzazioni immateriali

{Investimenti} -935.775

Disinvestimenti -
Afiivité finanzigrie che non rapprasentans immobilizzazioni
{Investiment) Altri #oli -
Flusso finanziaric dell’attivita di investimento (B} -966.773
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche e altri finanziari 144.214

Accensione finanziamenti 300.000

Accensionef{Rimborso) finanziamenti -104.918
Mezzi propri

Aumento di capitate a pagamenio -
Flusso finanziario deil'attivita di finanziamento {C) 339.208
Incremento {decremento) delle disponibilita liguide (A B2 C2D) - o SE0E11.031
Disponibilita liquide al 1° gennaio G Kk 120.447
- deposili bancari e postali L7313 118 659
- denaro e valori In cassa viig4d 1.788
Disponibilita liquide al 31 dicembre S980.905 731.478
- depositi bancari e postali 2080, 791 731.334
- denaro e valori in cassa 1L 144
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Nota integrativa al bilancio d’esercizio

Struttura e contenuto del bilancio

| presente bilancio, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario e dalla
nota integrativa, ¢ stato redatto in conformita alle norme disposte dal Decreto Legislativo 9 aprile 1991, n. 127,
integrato dalle modifiche introdotte dal Decreto Legislativo 17 gennaio 2003, n. 6 e dal Decreto Legislativo 18
agosto 2015, n. 139, e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria delia
Societa ed il risultato economico delf'esercizio. |l presente bilancio & inoltre corredato dalla Relazione sulla
Gestione precedentemente esposta.

Gli schemi di bilancio sono redatti in conformita alle disposizioni degli art. 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425, 2425
bis, 2425 ter del Codice Civile. | valori esposti sono espressi in unita di Euro.

La nota integrativa contiene le informazioni richieste dagli art. 2427 e 2427 bis del Codice Civile. | valori
esposti sono espressi in Euro, se non diversamente specificato nel commento delfa rispettiva voce di bifancio.
Le voci non espressamente riportate negli schemi si intendono a saldo zero sia nel bilancio del'esercizio in
chiusura sia in quello precedente.

La societa in data 2 Febbraio 2023 si & quotata allEuronext Growth Milan, mercato dedicato alle piccole e
medie imprese ad alto potenziale di crescita. A sequito della quotazione, la Societa predispone il bilancio
consolidato.

Criteri di redazione e di valutazione

Il bitancio d’esercizio al 31 dicembre 2023 & stato redatto in conformita alla normativa del Codice Civile,
interpretata ed integrata dai principi contabili elaborati e revisionati dalfOrganismo Italiano di Contabilita
("OIC"} e, ove mancanti e non in contrasto, da quelli emanati dall'International Accounting Standards Board
("IASB").

Come previsto dagli art. 2423 e 2423 bis del Codice Civile, il bilancio d'esercizio & stato redatto nella
prospettiva della continuazione dell'attivita, secondo i principi generali della prudenza, delia competenza e
della rilevanza, nonche tenendo conto della prevalenza della sostanza dell'operazione o del contratio.

| criteri applicati nella valutazione delle voci del bilancio e nelle rettifiche di valore sono rimasti costanti rispetto
allesercizio precedente e conformi alle disposizioni del Codice Civile, principalmente contenuti nell'art. 2426,
anche a seguito dell'emanazione da parte dellOrganismo Italiano di Contabilita ("OIC") degli emendamenti ai
principi contabili applicati a partire dal 1° gennaio 2016.

In aderenza al disposio dell'art. 2423 del Codice Civile, nella redazione del Bilancio si sono osservati i
postulati generali della chiarezza e della rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e
finanziaria della societa e del risultato economico dell'esercizio.

La rilevazione, valutazione, presentazione e informativa delle voci puo differire da quanto disciplinato dalle
disposizioni di legge sul bilancio nei casi in cui la loro mancata osservanza abbia effetti irrilevanti sulla
rappresentazione veritiera e coretta della situazione patrimoniale e finanziaria della societa e del risultato
economico delf'esercizio. A tal fine un'informazione si considera rilevante, sulla base di aspetti qualitativi elo
quantitativi, quando la sua omissione o errata indicazione potrebbe ragionevolmente influenzare le decisioni
prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio dellimpresa. Ulteriori criteri specifici adotfati per declinare il
concetto di irrilevanza sono indicati in corrispondenza delle singole voci di bilancio quando interessate dalla
sua applicazione. La rilevanza delle singole voci é giudicata nel contesto di altre voci analoghe.
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La valutazione delle voci di bilancio & stata effettuata secondo prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell'attivita, nonché tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto. Per ciascuna
operazione o fatfo, e comunque per ogni accadimento aziendale, & stata pertanto identificata la sostanza dello
stesso qualunque sia la sua origine ed ¢ stata valutata l'eventuale interdipendenza di pitl contratti facenti parte
di operazioni complesse.

Gli utili indicati in Bilancio sono esclusivamente quelli realizzati alla data di chiusura dell'esercizio.

| proventi e gli oneri indicati sono quelli di competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla data di incasso
0 pagamento.

Si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la data di
chiusura dell'esercizio.

Gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci sono stati valutati ed iscritti separatamente.

A norma delart. 2423-ter, comma 5, del Codice Civile, per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto
Economico & indicato I'mporto della voce corrispondente dell'esercizio precedente. Qualora le voci non siano
comparabili, quelle dell'esercizio precedente sono opporfunamente adattate e la non comparabilita e
l'adattamento o Iimpossibilita di questo sono segnalati e commentati nella presente Nota Integrativa.

Vengono di seguito illustrati i pil significativi criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio al 31
dicembre 2023.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, comprensivo degli oneri
accessori e retfificato del valore degli ammortamenti e delle svalutazioni. Il costo di produzione comprende
tutti i costi direttamente imputabili al prodotto.

Costi di impianto e di ampliamento

| costi di impianto e di ampliamento sono stati iscritti nell'attivo con it consenso del Coliegio Sindacale, e sono
stati ammortizzati entro un periodo non superiore a cinque anni.

Costi di sviluppo

I costi di sviluppo sono stati iscritti nell‘attivo con il consenso del Collegio Sindacale, e sono stati ammortizzai
in un periodo non superiore a cinque anni,

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dellingeano

La voce include i costi per software e per lo sviluppo di piattaforme proprietarie. Tali acquisti sono stati
effettuati al fine di attivare e completare lo sviluppo delle piattaforme, la cui Futilita futura risulta determinata in
un periodo non superiore a cinque anni. If software & ammortizzato in un periodo di due esercizi,

Altre immobilizzazioni immateriali

La voce include le spese sostenute per il processo di quotazione all' Euronext Growth Milan, ammortizzate in
un periodo di cinque esercizi, nonché i costi sostenuti per le migliorie su beni di terzi, ammortizzati nel pericdo
minore tra quello di ufilita futura delle spese sostenute e quello residuo defla locazione.

Immobilizzazioni immateriali in corso
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La voce include i costi sostenuti per I'acquisizione o la realizzazione interna di immobilizzazioni immaterial,
costituite da piattaforme digitali non ancora entrate in operativita. | valori iscritti in questa voce sono esposti al
costo storico e non sono ammortizzati fino a quando non sia entrata in esercizio Fopera.

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

Il costo delle immobilizzazioni immateriali viene sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio, tenendo
conto della residua possibilita di utilizzazione del bene. L'ammortamento decorre dal momento in cui
l'immobilizzazione ¢ disponibile e pronta per luso.

Gli ammortamenti sono calcolati a quote costanti sulla base delle aliquote di ammortamento riepilogate nella
seguente tabella:

Voci di bilancio Aliquote di amm.to
Cosii di impianto & di ampliamento 20%

Costi di sviluppo 20%

Software 50%

Diritti ¢i brevetto industriale e diritt di utilizzazione delie opere dellingegno § 20%

Altre immobilizzazioni immateriali 20%

Immobilizzazioni Materiali

Le immobilizzazioni maferiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione interna, eventuaimente
rivalutato in conformita a specifiche leggi di rivalutazione monetaria.

Per i beni acquistati da terzi, il costo di acquisto & rappresentato dal prezzo pagato, aumentato degli oneri
accessori sostenuti fino alfa data in cui il bene pud essere utilizzato.

Nel caso di cespiti acquisiti mediante conferimento o incorporazione, il bene viene iscritto in bilancio al valore
di apporto stabilito negli atti sulla base delle risultanze peritali.

Per i beni costruiti in economia, il costo di produzione comprende futti i costi direttamente imputabili af bene,
nonché i costi generali di produzione, per la quota ragionevolmente imputabile al cespite, relativi al periodo di
fabbricazione e fino al momento in cui il cespite & pronto per 'uso.

I costi di manutenzione ordinaria sono rilevati a conto economico nell'esercizio in cui sono sostenuti.

| costi sostenuti per migliorie e spese incrementative, inclusi i costi di manutenzione straordinaria, cosi come i
costi per migliorie su beni di terzi separabili dai beni stessi, che producono un aumento significativo e
misurabile di capacita, di produttivita o di sicurezza dei cespiti ovvero ne prolunghino la vita utile, rientrano tra i
costi capitalizzabili e sono imputati ad incremento del valore dei beni cui si riferiscono, nei limiti del valore
recuperabile del bene stesso.

Il valore dei cespiti comprende i costi derivanti dalfesercizio di opzioni di riscatto di beni precedentemente
posseduti in leasing.

Cespiti destinati alla vendita e beni cbsolefi

Le immobilizzazioni materiali, nel momento in cui sono destinate all'alienazione, sono riclassificate nell'attivo
circolante e quindi valutate al minore tra il valore netto contabile ed it valore di realizzazione desumibile
dali'andamento del mercato, ossia il prezzo di vendita nel corso della normale gestione al netto dei costi diretti
di vendita e dismissione. Inoltre, i beni destinati alla vendita non sono pitl oggetto di ammortamento.
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| cespiti obsoleti e, pil in generale, i cespiti che non saranno pi utilizzati o utiizzabili nel ciclo produttivo in
modo permanente, sono valutati al minore tra il valore netto contabile e il valore recuperabile, e non sono pil
oggetto di ammortamento.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

If costo delle immobilizzazioni materiali viene sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio, tenendo conto
della residua possibilita di utilizzazione del bene, anche su cespiti temporaneamente non utilizati,
L 'ammortamento decorre dal momento in cui limmobilizzazione & disponibile e pronta per l'uso.

Nel primo esercizio generalmente si applica l'aliquota ridotta al 50% poiché la quota di ammortamento
ottenuta costituisce una ragionevole approssimazione dell'ammortamento calcolato in proporzione al tempo di
effettivo utilizzo.

I terreni non sono oggetto di ammortamento. | beni di valore esiguo, in considerazione del loro rapido rinnovo,

sono ammortizzati nelfesercizio di acquisizione. Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sono
calcolati a quote costanti sulla base delle aliquote di ammortamento riepilogate nella seguente tabella:

Voci di bilancio Aliguote di amm.to
Fabbricati 3%

Impiangi specifici 7 5%

Altrazzure industriali 7,5%

Mobili e arredi 15%

Macchine dufficio elettroniche 20%

Svalutazioni per perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriali

Ad ogni data di riferimento di bilancio la Societa valuta se vi siano eventuali indicazioni che le attivity materiali
ed immateriali {incluso I'avviamento) possano aver subito una perdita durevole di valore.

Se esiste una tale evidenza, il valore contabile delle attivita & ridotto al relativo valore recuperabile inteso
come il maggiore tra il valore equo (fair value) al netto dei costi di vendita ed il suo valore d'uso. Quando non é
possibile stimare il valore recuperabile del singolo bene, la Societa stima il valore recuperabile deffunita
generatrice di flussi di cassa ("UGC") cui if bene appartiene. Il valore d'uso di un'attivita  calcolato attraverso
la determinazione del valore attuale dei flussi finanziari futuri previsti, applicando un tasso di sconto che riflette
le valutazioni correnti di mercato del valore temporale del denaro e dei rischi specifici dell attivita, Una perdita
di valore & iscritta se il valore recuperabile & inferiore al valore netto contabile.

L'eventuale svalutazione per perdita di valore é ripristinata qualora siano venuti meno i motivi che I'avevano
giustificata. Il ripristino di valore non pud eccedere il valore che sarebbe stato determinato se Ia reftifica non
fosse mai stata rilevata. Nessun ripristino & effettuato sull'avviamento e sugli oneri pluriennali.

immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Rappresentano investimenti nel capitale di altre imprese e consistono in partecipazioni in imprese controllate,
cosi come definite dall'art. 2359 del Codice Civile.

Esse sono valutate con il criterio del costo, rappresentato dal prezzo di acquisto, dalle somme versate per la
sottoscrizione o dal valore atfribuito ai beni conferiti, comprensivi di oneri accessori.

Le partecipazioni, qualora destinate a permanere durevolmente nel patrimonio della societd, sono iscritte in
bilancio tra le immobilizzazioni finanziarie.

Le partecipazioni sono sottoposte a verifica al fine di accertare le condizioni economico-patrimoniali delle
societa partecipate. Tali analisi sono determinate essenzialmente sulla base dei patrimoni netti delle
partecipate desumibili dali'ultimo bilancio redatto secondo i principi contabili italiani. Qualora tali bilanci non
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siano disponibil, per le partecipazioni in imprese controllate si prendono come riferimento i patrimoni netti
desumibili dalle situazioni contabili. Se dal confronto tra il costo e la comispondente frazione di patrimonio
netto emerge una perdita durevole di valore si effettua la svalutazione; di norma if costo viene ridotto nel caso
in cui le partecipate abbiano conseguito perdite o abbiano altrimenti manifestato perdite nel loro valore e non
siano prevedibili nellimmediato futuro utili o altri favorevoli eventi di entita tale da assorbire le perdite. Il valore
originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi che ne hanno determinato ia
svalutazione effettuata.

Crediti

I crediti originati da ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazione di servizi sono rilevati nell'attivo
circolante in base al principio della competenza quando si verificano le condizioni per il riconoscimento dei
relativi ricavi.

I crediti che si originano per ragioni differenti sono iscritti se sussiste “titolo” al credito e dungue quando essi
rappresentano effetiivamente un’obbligazione di terzi verso l'impresa; se di natura finanziaria sono classificati
tra le immobilizzazioni finanziarie, con indicazione della quota esigibile entro l'esercizio successivo.

I crediti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale, e nei limiti del loro
presumibile valore di realizzazione e, pertanto, sono esposti nello Stato Patrimoniale al netto del relativo fondo
di svalutazione ritenuto adeguato a coprire le perdite per inesigibilita ragionevolmente prevedibili.

Se il tasso di interesse dell'operazione non é significativamente differente dal tasso di mercato, il credito viene
iniziaimente iscritto ad un valore pari al valore nominale al netto di tutti i premi, gli sconti, gli abbuoni ed
inclusivo degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che ha generato il credito. Tali costi di
transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a
scadenza sono ripartiti lungo la durata del credito utilizzando il criterio dell'interesse effettivo,

Quando invece risulta che il tasso di interesse delloperazione desumibile dalle condizioni contrattuali sia
significativamente differente dal tasso di mercato, il credito (ed il corrispondente ricavo in caso di operazioni
commerciali) viene inizialmente iscritto ad un valore pari al valore attuale dei flussi finanziari futuri pill gli
eventuali costi di transazione. 1l tasso utilizzato per attualizzare i flussi futuri & il tasso di mercato.

Nel caso di crediti sorti da operazioni commerciali, la differenza tra il valore di rilevazione iniziale del credito
cosi determinato ed il valore a termine viene rilevata a conto economico come provento finanziario lungo la
durata del credito utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo.

Nel caso di crediti finanziari, la differenza tra le disponibilita liguide erogate ed il valore attuale dei flussi
finanziari futuri, determinato utifizzando il tasso di interesse di mercato, & rilevata tra gli oneri o tra i proventi
finanziari del conto economico al momento della rilevazione iniziale, salvo che la sostanza deil'operazione o
delf contratto non inducano ad attribuire a tale componente una diversa natura. Successivamente gl interessi
attivi maturandi sulloperazione sono calcolati al tasso di interesse effettivo ed imputati a conto economico con
contropartita il valore del credito.

Il valore dei crediti & ridotto successivamente per gli ammontari ricevuti, sia a titolo di capitale sia di interessi,
nonché per le eventuali svalutazioni per ricondurre i crediti al loro valore di presumibile realizzo o per le
perdite.

La Societd presume non rilevanti gli effetti derivanti dall'applicazione del costo ammortizzato e
dell'attualizzazione quando la scadenza dei crediti & entro | 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le
considerazioni contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione del credito, e i costi di transazione ed ogni
differenza fra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono di importo non significativo. In tale caso &
stata omessa I'attualizzazione, gli interessi sono stati computati al nominale ed i costi di transazione sono stati
iscritti tra i risconti ed ammortizzati a quote costanti lungo la durata del credito a rettifica degli interessi attivi
nominali.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Titoli
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| titoli iscritti tra le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni, relativi ad investimenti non
destinati ad una permanenza durevole nel patrimonio della Societd, sono valutati al minore tra costo di
acquisto, determinato secondo il criterio det costo ammortizzato, ed il valore desumibile dal mercato.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono valutate secondo i seguenti criteri;

- i depositi bancari, i depositi postali e gli assegni {di conto corrente, circolari e assimilati), costituendo
crediti, sono valutati secondo il principio generale del presumibile valore di realizzo. Tale valore,
normalmente, coincide con il valore nominale, mentre nelle situazioni di difficile esigibilita é esposto lo
stimato valore netto di realizzo:

- il denaro ed i valori bollati in cassa sono valutati al valore nominale;

- le disponibilita in valuta estera sono valutate al cambio in vigore alla data di chiusura dellesercizio.

Ratei e Risconti

| ratei ed i risconti sono determinati per definire la corretta competenza dei costi e dei ricavi cui si riferiscono.

| ratei costituiscono la contropartita numeraria dell'accertamento di quote di costi e di ricavi di competenza
dell'esercizio per i quali non si sono ancora verificate le corrispondenti variazioni di disponibilita monetarie o di
crediti e debiti.

| risconti rappresentano la contropartita di porzioni di costi e di ricavi non imputabili al risultato economico
dell'esercizio relativo al periodo nel corso del quale si & avuta la corrispondente variazione monetaria o di
crediti e debiti,

| criteri di misurazione adottati costituiscono I'applicazione del generale principio di correlazione dei costi e dei
ricavi in ragione di esercizio.

Fondi per rischi e oneri

Riguardano principalmente stanziamenti effettuati per coprire perdite o passivita, di natura determinata, di
esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non eranc determinabili 'ammontare
o la data di sopravvenienza.

Gli accantonamenti sono quantificati sulla base di stime che tengono conto di tutti gli elementi a disposizione,
nel rispetto dei postulati della competenza e della prudenza. Tali elementi includono anche Forizzonte
temporale quando alla data di bilancio esiste una obbligazione certa, in forza di un vincolo contrattuale o di
legge, il cui esborso & stimabile in modo attendibile e la data di sopravvenienza, ragionevolmente
determinabile, e sufficientemente lontana nel tempo per rendere significativamente diverso il valore attuale
dell'obbligazione alla data di bifancio del valore stimato al momento del'esborso.

Per quanto concerne, la classificazione, gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti prioritariamente
nelle voci di costo di conto economico delle pertinenti classi secondo la loro natura. Nel momento in cui non é
attuabile questa correlazione tra la natura dell'accantonamento ed una delle voci di conto economico, gii
accantonamenti per rischi ed oneri sono iscritti in via residuale alle voci B12 e B13 del conto economico.

Fondo trattamento di fine rapporto di lavoro

Rappresenta l'effettivo debito verso i dipendenti calcolato in base all'anzianita maturata dai singoli dipendenti
alla data di bilancio ed in conformita alle leggi ed ai confratti di lavoro vigenti.

Le indennita di anzianita sono determinate in conformita al disposto deffart. 2120 ¢.c. e dei contratti nazionali
ed integrativi in vigore alla data di bilancio per le singole fattispecie e considerando ogni forma di
remunerazione avente carattere continuativo.
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Debiti

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti nello stato Patrimoniale quando rischi, oneri e benefici
significativi connessi alla proprietd sono stati trasferiti softo il profilo sostanziale. | debiti relativi a servizi sono
rilevati quando i servizi sono stati resi, ossia la prestazione é stata effettuata.

| debiti finanziari sorti per operazioni di finanziamento e i debiti sorti per ragioni diverse dail'acquisizione di
beni e servizi sono rilevati quando esiste Fobbligazione dellimpresa verso la controparte, individuata sulla
base delle norme legali e contrattuali.

Nella voce acconti sono invece accolti gli anticipi ricevuti da clienti per forniture di beni o servizi non ancora
effettuate.

| debiti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale.

Se il tasso di interesse delloperazione non & significativamente differente dal tasso di mercato, il debito &
inizialmente iscritto ad un valore pari lal valore nominale al netto di tutti i costi di transazione e di tutti i premi,
gli sconti e gli abbuoni direttamente derivanti dalla transazione che ha generafo il debito. Tali costi di
fransazione, quali le spese accessorie per ottenere finanziamenti, le eventuali commissioni attive e passive e
ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono ripartiti lungo la durata del debito
utilizzando il criterio dellinteresse effettivo.

Quando invece risulta che il tasso di interesse del'operazione desumibile dalfe condizioni contratiuali sia
significativamente differente dal tasso di mercato, il debito {ed if corrispondente costo in caso di operazioni
commerciali) viene inizialmente iscritto ad un valore pari al valore attuale dei flussi finanziari futuri e tenuto
conto degli eventuali costi di transazione. Il tasso utilizzato per attualizzare i flussi futuri & i tasso di mercato.
Nel caso di debiti sorti da operazioni commerciali, la differenza tra il valore di rilevazione iniziale del debito
cosi determinato e il valore a termine viene rilevata a conto economico come onere finanziario lungo la durata
del debito utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo. Nel caso di debiti finanziari la differenza tra le
disponibilita liquide erogate ed il valore attuale dei flussi finanziari futuri, determinato utilizzando il tasso di
interesse di mercato, é rilevata tra i proventi o tra gl oneri finanziari del conto economico al momento della
rilevazione iniziale, salvo che la sostanza delloperazione o del contratto non inducano ad attribuire a tale
componente una diversa natura. Successivamente gli interessi passivi maturandi sulloperazione sono
calcolati al tasso di interesse effettivo ed imputati a conto economico con contropartita il vaiore del debito.

Il valore dei debiti & ridotto successivamente per gli ammontari pagati, sia a titolo di capitale sia di interessi,

La Societd presume non rilevanti gii effetti derivanti dallapplicazione del costo ammortizzato e
dell'attualizzazione quando la scadenza dei debiti & entro i 12 mesi, fenuto conto anche di tutte Ie
considerazioni contrattuali e sostanziali in essere alla rilevazione de! debito, ed i costi di transazione ed ogni
differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono di importo non significativo. In tale caso &
omessa l'attualizzazione e gli interessi sono computati al nominale ed i costi di transazione sono iscritti tra i
risconti ed ammortizzati a quote costanti lungo la durata del debito a rettifica degli interessi passivi nominali,

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Nella tabella in calce alle note descrittive vengono evidenziati accadimenti gestionali che, pur non influendo
quantitativamente sul patrimonio e sul risultato economico, al momento della loro iscrizione, potrebbero
tuttavia produrre effetti in un tempo successivo. Tali elementi sono iscritti a loro valore nominale o dell'effettivo
impegno.

Conversione di poste in valuta

Le attivita e le passivita monetarie in valuta sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura
dellesercizio. Le attivita e passivita non monetarie (immobilizzazioni, rimanenze, risconti attivi e passivi...) in
valuta sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data dellacquisto o a quello inferiore alla data di chiusura
dellesercizio, in presenza di una riduzione ritenuta durevole,
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Ricavi

| ricavi delle vendite e delle prestazioni vengono rilevati secondo il principio della competenza e sono
contabilizzati al neto delle poste reftificative quali resi, sconti, abbuoni, premi, nonché delle imposte
direttamente connesse alla vendita e di eventuali variazioni di stima. In particolare, i ricavi per prestazioni di
servizi sono riconosciuti al momento dell'ultimazione dei servizi o in modo continuativo nella misura in cui le
connesse prestazioni sono state eseguite nel corso dell'esercizio, successivamente all'accettazione, da parte
dei clienti, dei verbali di esecuzione delle prestazioni,

Contributi

| contributi sono contabilizzati nel momento in cui sorge con certezza il diritto a percepirli.

| contributi in conto esercizio sono iscritti in applicazione del principio della competenza economica.

| contributi in conto capitale sono accreditati a conto economico secondo il principio della competenza in
correlazione alla vita utile del bene cui si riferiscono.

Costi

| costi e le spese vengono rilevati secondo if principio della competenza e sono contabilizzati al netto delle
poste rettificative quali resi, sconti, abbuoni e premi, nonché di eventuali variazioni di stima. In particolare
* le spese per l'acquisizione di beni e per le prestazioni di servizi sono riconosciute rispettivamente al
momento del trasferimento della proprieta, che generalmente coincide con la consegna o spedizione
dei beni, ed alla data in cui le prestazioni sono ultimate, ovvero afla maturazione dei corrispettivi
periodici;
¢ le spese di pubblicita e promozione sono imputate a conto economico nelf'esercizio in cui sono
sostenute;
s le spese di ricerca sono imputate a conto economico nellesercizio in cui sono sostenute.

Proventi e oneri finanziari

Vengono rilevati tutti i componenti positivi e negativi del risultato economico d'esercizio connessi con ['attivita
finanziaria dellimpresa, secondo il principio della competenza.

Gli utili e le perdite derivanti dalla conversione delle poste in valuta sono rispettivamente accreditati e
addebitati al Conto Economico alla voce C.17 bis - Utile e perdite su cambi.

In particolare, se dall'adeguamento ai cambi in vigore a fine esercizio delle poste in valuta emerge un utile
netto, tale importo & accantonato in apposita riserva non distribuibile fino all'effettivo realizzo.

Imposte

Le imposte dirette a carico dell'anno sono iscritte in base alla stima del reddito imponibite, in conformita alle
disposizioni di legge ed alle aliquote in vigore, tenendo conto delle eventuali esenzioni applicabili.

Viene inolire effettuata 'analisi dell'esistenza di differenze temporanee tra i valori di bilancio dell’attivo e del
passivo ed i corrispondenti valori rilevanti ai fini fiscali e/o tra i componenti di reddito imputati a Conto
Economico e quelli tassabili o deducibili in esercizi futuri ai fini delliscrizione delle imposte di competenza,
secondo quanto prescrive I'0IC n. 25.

In presenza di differenze temporanee imponibili sono iscritte in bilancio imposte differite passive, salvo nelle
eccezioni previste dall'OIC 25.

In presenza di differenze temporanee deducibili vengo iscritte imposte differite attive in bilancio solo se esiste
la ragionevole certezza del loro futuro recupero.

Le imposte anticipate e differite sono calcolate sull'ammontare cumulativo di tutte fe differenze temporanee
dell'esercizio, applicande le aliquote fiscali in vigore nelfesercizio nel quale le differenze temporanee si
riverseranno, previste dalla normativa fiscale vigente alla data di riferimento del bilancio.
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Le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite non sono attualizzate.
Al fini della classificazione in bilancio, i crediti e debiti tributari vengono compensati solo se sussiste un diritto

legale a compensare gli importi rilevati in base alla legislazione fiscale e vi & I'intenzione di regolare i debiti ¢ i
credii tributari su base netta mediante un unico pagamento.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DELL’ATTIVO

Si fornisce, di seguito, la composizione delle principali voci dello stato patrimoniale e del conto economico. Gli
importi sono espressi in unita di Euro.

1 Immobilizzazioni immateriali

La tabella seguente illustra la movimentazione delle immobilizzazioni immateriali intercorsa nel corso
dell'esercizio:

Voci di bilancio 922'5303;3 Acquisiz. | (Ammdi) | (Svalutazioni)
Costi di impianto ¢ di ampliamento
Costo storico £.189 - - -
(Fonde amm.to) -3.586 - -868 -
Valore netto 2.604 0 -568 0
Costi di sviluppo
Costo storico 261.000 - . -
{Fondo amm.to) -52.206 - -52.200
Valore netto 2063.800 0 -52.200 0
Diritti di brevetfo industriale e opere ing.
Costo storico 644500 373.800 -
{Fondo amm.to) -191.500 - -346.400
Vaiore netto 453.000 373.800 -346.400 0
Immobilizzazioni in corso e acconti
Costo storico - 337.483 - -
(Fondo amm.tc) - - - -
Valore netto 0 337.463 1} 0
Altre Immobiliz. Inma. - Spese di quotazione
Costo storice 406,235 577377 - -62.960
(Fondo amm.tc) -93.839 - -184.130 25.184
Valore netic 312.3%6 511.317 -184.130 -31.776
TOTALE IMMOBILIZZ AZIONI IMMATERIALI
Costo storico 1.317.924 1.288.640 - -62.960 | -2.543.60
{Fondo amm.to) -341.124 - 583508 25184 | . -899.538
Valore netto 976.800 | 1.288.640 |  .583.598 -37.776 | | 1.644.065

| “costi di impianto e di ampliamente”, pari ad Euro 2 mila al 31 dicembre 2023, comprendono
principalmente i costi sostenuti durante I'esercizio 2021 dalla societa per la trasformazione della forma
societaria da Srl a SpA.

| “costi di sviluppo”, pari ad Euro 157 mila al 31 dicembre 2023, accolgono gli investimenti per attivita di
ricerca e sviluppo relativi allo sviluppo sperimentale della piattaforma di NEWTY.io {NFT Ticketing) su
protocolli blockchain permissionless.
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La voce “diritti di brevetto industriale e di utilizzo delle opere dell'ingegno”, pari ad Euro 480 mila al 31
dicembre 2023, comprende gli investimenti, al netto degli ammortamenti, sostenuti da parte della societa per
lo sviluppo custom di piattaforme digitali e softwares, come di seguito illustrato:

Diritti di brevetto industriale e opere ing. Ofla{;fgﬂ&zfs Acquisiz. riclassifiche {Amm.ti)
Piattaforma MUSA NFT
Costo storico 378.000 75.000 - -
{Fondo amm.to) -114.200 - - -80.600
Valore netto 263.800 75.000 1 -80.600
Piattaforma NEWTY.lo
Costo storico . 58.500 - -
{Fondo amm.to) - - - -11.700
Valore nefto | 58.500 0 -11.760
Piattaforma DAC - payment solution
Costo storico - 123.500 47.000 -
(Fonde amm.to} - - -8.406 -34.100
Valore netto 0 123.500 37.600 -34.100
Software DATA LAKE
Costo storico 120.000 - - -
(Fendo amm.to) -48.000 - - -72.060
Valore netto 72.000 ¢ ] -12.000
Software Carbon negative - SPAREX
Costo storice 145.500 25500 -47 000
(Fondo amm.to} -29.300 - 8.400 -82.350
Valore netto 117.200 25.500 -37.600 -82.350
Software email archive - social media posting
Costo storico - 91.300 -
{Fondo amm.to) - - - -45.650
Valore netto 0 91.300 0 -45.650
TOTALE DIRITY! DI BREVETTO INDUSTRIALE
£ GPERE ING.
Costo storico 644.500 373.800 0 0
(Fondo amm.to} 191,500 0 0 -346.400 | -
Valore netto 453.000 373.800 0 ~346.400
Piattaforme digitali

Nel corso dei primi mesi del 2023 la societa ha ulteriormente investito sulla piattaforma denominata MUSA,
volta alla commercializzazione multicanale dei Non-fungible token (NFT). La piattaforma & stata acquistata
dalla societa nel Dicembre 2021, con un piano di rilascio delle funzionalits in cinque fasi, di cui l'ultima & stata
completata nel primo semestre 2023. Nel corso dell'esercizio si sono evidenziati ricavi derivant, dalla vendita
in modalita whitelabe! della piattaforma e dalla creazione di collezioni personalizzate di NFT per i brand clienti.
Le transazioni in piattaforma, vista anche fassenza di possibilita di pagamento in cryptovalute, sono state
limitata e realizzate solamente in valuta FIAT.
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Inoltre la societa ha completato nel corso dellesercizio la seconda fase del progetto NFT Ticketing
denominato NEWTY.jo effettuando un investimento di Euro 59 mila a completamento delle attivita di sviluppo
avviate nel corso del precedente esercizio. La piattaforma nel corso del 2023 ha generato ricavi e non prevede
la possibifita di realizzare transazioni dirette in piattaforma con i clienti, trattandosi di una soluzione nata per
essere venduta in modalita whitelabel e customizzata,

La societa nel corso dell'esercizio ha inoltre investito nello sviluppo di una piattaforma DAO - payment
solution e una infrastruttura replicabile pronta all'uso per la costruzione di progetti web 3.0 per i clienti, da
servizi decentralizzati finalizzati allimplementazione di strategie di marketing e gamification a utilities aziendali
specifiche.

softwares

| "software” acquistati per sviluppo inteno denominati (SPAREX) hanno proseguito il loro processo di
implementazione mediante investimenti realizzati nel corso dell'esercizio rispettivamente per Euro 25 mila. Nel
corso dell'esercizio sono stati inolire effettuati investimenti in “software” ad uso interno ed in “tool” da destinare
alla clientela per complessivi Euro 91 mila. In dettaglio si traita di investimenti in diversi progetti tra i quali si
rappresentano: Social media posting, e-Mail Archive, ecc.:

La voce “Immobilizzazioni in corso e acconti” accoglie il valore attribuito alle costruzioni in economia,
determinato come somma dei costi diretti e indiretti pari ad Euro 337 mila, non ancora ultimate ed entrate in
esercizio. La Societa nel corso dell'esercizio ha infatti awiato lo sviluppo del marketplace del comparto
allestitivo EVENTIA, una soluzione innovativa progettata per semplificare e ottimizzare il processo di ricerca e
collaborazione tra aziende, professionisti e fornitori nel mondo dellallestimento. Tale investimento ha
determinato l'iscrizione nelle immobilizzazioni immateriali in corso di costi del personale dipendente dedicato
al progetto di Euro 202 mila e di costi esterni per Euro 94 mila. Si prevede di ultimare il progetto e completare
|a fase di test di quest'ultima piattaforma, entro il 2024. Infine la voce include costi sostenuti per l'ottenimento
della certificazioni ISO 27001 per Euro 41 mila e ritenuta strumentale allo sviluppo dellattivita caratteristica
della societa,

| costi relativi alle “altre immobilizzazioni immateriali”, pari ad Euro 668 mila, si riferiscono principalmente
alla capitalizzazione dei costi sostenuti per le spese della quotazione della societa alla Euronext Growth Milan
avvenuta if 02.02.2023, e relativi soprattutto ai costi sostenuti per il mandato di Global Coordinator svolto da
Banca Profilo. Le suddette immobilizzazioni non hanno subito rivalutazioni mentre hanno subito una
svalutazione di Euro 38 mila in seguito alla cancellazione delle migliorie su beni di terzi realizzate presso la
sede di Hangar 21, la cui locazione & cessata in data 4 gennaio 2024.

2 Immobilizzazioni materiali

La tabella seguente illustra la movimentazione delle immobilizzazioni materiali intercorsa nellesercizio:

e Saldo al . . . " . Saldoa[
Voci di bilancio 0110112023 Acquisiz. {Alienaz.) {Amm.ti) Riclassif, -:;31!12{2923”

Terreni e fabbricati

Costo sforico 251812 - -

{Fondo amm:.fo) -55.287 - - -7.555 SEE

Valore netto 196.524 0 0 -7.555 0] 18896
Impianti ¢ macchinario i

Costo storico 2.749

{Fondo amm.to} 619 - - -412
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Valore netto 2130 0 0 412
Attrezzature industriali e commerciali

Costo storico 7.450 2302 - -

{Fondo amm.to) -1621 - - 873

Valore netto 5.829 2.302 0 -973
Altri beni

Costo storico 100.836 26.128 - -

{Fondo amm.to) -54,953 - - -17.617

Valore netto 45,883 26.128 ] -17.617

TOTALE IMM. MATERIALI

Costo storico 362.847 28.430 - -
{Fondo amm.io) -112.480 - - -26.557
Valore netto 250,366 28.430 0 -26.557

Gli incrementi si riferiscono principalmente alla voce “altri beni” e hanno riguardato mobili & arredi e macchine
elettroniche dufficio per Euro 2 mila,i beni dal costo inferiore a 316 euro per Euro 4 mila, completamente
ammortizzati nell'esercizio, nonché computer e macchine ufficio elettroniche per Euro 22 mila.

Le immobilizzazioni materiali non hanno subito svalutazioni/rivalutazioni.

3 Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni

La tabella seguente documenta la composizione e la movimentazione dei costi delle immobilizzazioni
finanziarie:

- . Saldo al - . -
Denominazione sociale 0110172023 Acquisiz. {Alienaz.) | (Svalutazioni) |
Sportellence S.r.l. 209.000
Tot. partecipaz, in imprese controlfate 208.000 0

Con atto nofarile n.315809/61944 del 21 dicembre 2021, gli azionisti hanno dato seguito ad un aumento di
capitale sociale deliberato dalla Societa attraverso il conferimento del 100% delle quote di partecipazione nel
capitale sociale della Sportellence S.r.l. per un valore complessivo, pari ad Euro 209 mila. i conferimento &
avvenuto a valori di mercato ed ¢ stato supportato da apposita perizia redatta da un esperto indipendente che
ha valutato la Sportelience S.r.l. mediante I'applicazione del metodo misto patrimoniale reddituale.

Nel corso dell'esercizio 2023, la partecipazione non ha subito movimentazioni.

Di seguito si riporta il confronto tra il valore diiscrizione in bilancio delle partecipazioni in imprese controlate
con la corrispondente frazione di patrimonio netto dj spettanza:

Quota di Patrimonio Patrimenio

Denominazione sociale Sede possesso Capitale netto al netto di spett, al Val._at_t_n_l_)_q:to.a._._ /,q
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(Paese) sociale 312.23 31.42.23
Partecipazioni in imprese confrollate
Sportellence S.1.l. italia 100% 10.000 675.492 675.492
Tot. partecipaz. in imprese controllate 675.452 675492 |

4 Crediti

La tabella seguente riporta il dettaglio della composizione e deil'esigibilita dei crediti iscritti in bilancio:

Saldo dell'esercizio
importi Importi esigibili oltre
Voci di bilancio esigibili entro Pesercizio successivo 318!?2&;:;2 Variazione
lesercizio Di durata residua | [ durata residua
SUCCESSivo inferiore ¢ uguale | superiore 2
a cingue zani cingue anni
Crediti verso clienti 3.368.306 - - 2.469.251 1.133.516
Crediti verso imprese controllate - - - 96.500 -96.500
Crediii tributari 334.674 64.280 - 565.155 -166.201
Crediti verso altri 206.181 42 500 - 183.975 -13.755
Totale crediti iscritti nellattivo "
circolante 3.909.162 106.780 0 4615942 3.314.881 857.060

I crediti iscritti nell'attivo circolante al 31 dicembre 2023 ammontano ad Euro 4.016 mila e presentano un
incremento pari a circa Euro 701 mila rispetto al 31 dicembre 2022, principalmente derivante dallincremento
dei crediti verso clienti per Euro 899 mila, dallincremento dei crediti verso altri per Euro 65 mila al netto dei
decrementi dei crediti tributari per Euro 166 mila e dei crediti verso imprese controltate per Euro 97 mila.

Crediti verso clienti

La tabella seguente riporta i dettaglio dei crediti verso clienti al 31 dicembre 2023

Saldo al

Voci di bilancio 1MM2/2022 Variazione

Crediti verso ¢lignti - valore lordo

2.850.671 §16.585
Crediti per fatture da emetiere ] 622,654 118.602
(Note credito da emettere) 234460 -116.864 -117.597
(Fondo svalutazione crediti verso clienti) 905744 -887.209 -18.535
Totale crediti verso clienti - valore netto 173,368.306 2.469.251 899.055

| crediti commerciali sono esposti in bilancio al netto del relativo fondo svalutazione crediti ed ammontano ad

euro 3.368 mila al 31 dicembre 2023. L'incremento & principaimente da imputare al rallentamento dei tempi
medi di incasso.

La tabella seguente riporta la movimentazione del fondo svalutazione relativo ai crediti iscritti nell'attivo
circolante:
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. - Sakdo af . _ .
Dettaglio fondo svalutazione crediti 311212022 Accti (Utilizzi) Variazione
?omie svalutazione credifi commerciali 887.208 18.535 18.535
Totale fondo svalutazione crediti 887.209 18.535 0| 18.535

Il fondo svalutazione crediti, pari ad Euro 905 mila, é stato determinato sulla base di una valutazione analitica
dello stato dei crediti, tenendo conto della foro anzianita, della presunta capacita patrimoniale-finanziaria dei
debitori nonché dei piani di rientro in essere alla data di redazione del bilancio. Tale fondo, nel rispetto del
principio della prudenza, & adeguato ad esprimere i crediti al valore di presumibile realizzo ed & stato
aggiomato al 31 dicembre 2023, anche in considerazione delle performance di incasso realizzate con le
attivita di recupero crediti poste in essere.

Crediti vs crediti vs. imprese controliate

- . 2 Sald : Saldo al -
Denominazione sociale A2 | 12022 Variazione
Sportelience S.r.l 96.500 -86.500
Totale crediti vs. imprese controliate $6.500 -96.500

Nel corso dell'esercizio 2023 TMP Group Spa ha incassato la totale rimanenza del credito maturato alla data

del 31/12/2022 da parte della societa controllata. Non sono state effettuate ulteriori operazioni nel corso
dellesercizio 2023.

Crediti tributari

La tabella seguente riporta il dettaglio dei crediti tributari:

" Saldo al "
Descrizione 3111202022 Variazione
Credito d'imposta per ricerca e sviluppo 504.287 -241.314
Credito IVA 135.257
Altri crediti tributari 60.867 -60.142
Totale crediti tributari 565.154 -166.200

i crediti tributari comprendono principalmente il credito d'imposta per attivita di ricerca e sviluppo vantati
dalla Societa per un totale di Euro 263 mila al 31 dicembre 2023. Come previsto dalla Legge del 27 dicembre
2019 n. 160 (c.d. legge di bilancio 2020) e dalla legge del 30 dicembre 2020 n. 178 (c.d. legge di bilancio
2021), if legislatore ha introdotto una misura di sostegno alle imprese residenti allinterno del territorio dello
stato italiano, ponendosi f'obiettivo di sostenere 1a competitivita delle imprese stimolando gli investimenti in
Ricerca e Sviluppo, Innovazione tecnologica, anche nell'ambito del paradigma 4.0 e dell'economia circolare,
Design e ideazione estetica. In tale contesto, la societa rileva come credito tributario la componente di credito
utilizzabile negli esercizi futuri in compensazione tramite modello F24, maturata nel corso di ciascun esercizio
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(ed iscritta tra gli altri ricavi e proventi) per effetto delie spese sostenute nel corso dell'esercizio nelle suddette

attivita.

It dettaglio dei crediti d'imposta maturati dalla societa per anno di formazione e la loro movimentazione nel
corso dell'esercizio, & cosi di sequito riepilogato:

. | dicui di cui esigibili
rt aldo al S Acc tilmaturat | esigibili entro . oltre
Descrizione smzzozz |G peitanno Tesercizio | Fesercizio
! successive | successivo

Credito dimposta per R&S 2022 192,842 -64.210 - 64.280 54.280
Credito d'imposta per R&S 2021 262.280 -131.075 - 131.205 -
Credito dimposta per R&S 2020 49,185 -46.030 - 3135 -
Totale crediti d'imposta ricerca e sviluppo 504.287 -241.315 01 198.621 64.280

La variazione dell'esercizio rifiette I'utilizzo nel 2023 in compensazione tramite modello F24, di circa Euro 241

mila di crediti tributari pregressi.

La voce Credito IVA, pari ad Euro 135 mila, riflette Fincremento per il saldo a credito emergente dalla

liquidazione VA delfesercizio.

La voce Altri crediti tributari, pari ad Euro 725, si riferisce a crediti verso I'erario per ritenute sui redditi dei
lavoratori dipendenti, ed inerenti al saldo crediti/debiti intervenuto nellanno per IRPEF sul personale

dipendente.

Crediti verso aftri

La tabella seguente riporta il dettaglio della voce crediti verso altri:

Saldo dell'esercizio
import esigibili oltre Sl
Lo Importi I'esercizio successivo " sadoal | saldoa .

Voci di bilancio esigibili entro 32023 ] 3122022 Variazione

Fesercizio di durata residua | di durataresidua |l it

SUCCOSSIVD inferiore o uguale | superiore a 3

a cingue anni cingue anni ‘
CIC Vincolato 99.711 - 1T 99.610 99
Anticipi 106.471 - - 108471 41,665 54.806
Depositi cauzionali - - 42500 | . 42500 42500 .
Totale crediti verso altri 206,181 0 42500 | - 248681 183.975 64,706

| Crediti verso altri, pari ad euro 249 mila al 31 dicembre 2023, comprendono principalmente:

- Conto corrente vincolato pari a circa Euro 100 mila, detenuto presso listituto di credito Unicredit a
fronte della concessione di una fideiussione bancaria pari ad Euro 170 mila ottenuta al fine di
procedere con |a sottoscrizione del contratto di locazione della sede operativa di Milano;

- Acconti a fornitori per Euro 106 mila;

- Depositi cauzionali versati pari ad Euro 43 mila ed esigibili oltre 'esercizio successivo.
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Lincremento deflesercizio, pari ad Euro 65 mila circa, va ascritto allaumento degli anticipi a fomitori
nell'esercizio.

Ripartizione dei crediti per area geografica

La tabella seguente riporta il dettaglio dei crediti per area geografica:

Saldo af 311212023

Voci di bilancio

Italia UE Extra UE
Crediti iscritfi neff'atfivo circolante i
Crediti verso clienti 2.741.068 461.786 165.451
Crediti tributari 398.054
Crediti verso altri 248.681
Totale crediti iscrith nell'attivo
circolante 3.388.704 461.788 165.451 |

5 Attivita finanziarie non immobilizzate

La tabella seguente riporta il dettaglio relativo agh investimenti in titoli effettuati dalla society nel corso del
2023:

- 1 Saldo al o
Descrizione A 31212022 Variazione
Al titol 182501 1.182.591
Totale attivita finanziarie non immobilizate 1,182,501 6] 1.182.951

Gli altri titoli sono rappresentati da France GOVT (ISIN: FRO011962398) in scadenza il 25/11/2024 per un
valore di carico pari a Euro 588.805 e da BUND tedeschi (ISIN: DEO001104891) in scadenza in data 13

settembre 2024 per un valore di carico pari a Euro 593.786. Su tali investimenti maturano interessi lordi annui
rispettivamente del 3,50% e del 4,0%.

It controvalore degli investimenti suddetti al 31 dicembre 2023 & pari a Euro 1.182 mila.

6 Disponibilita liquide

L.a tabella seguente riporta il dettaglio relativo alle disponibilita liquide detenute dalla Societa:

. Saldo al Saldo al -
Descrizione 311202023 | 311212022 Variazione

Depostti bancari e postal 989,791 731.334 258,457
Danaro e valori in cassa S 144 -30
Totale disponibilita liquide /989,905 731.478 258.421
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Le disponibilita liquide sono costituite da disponibilitd presso i conti correnti bancari ordinari e casse contanti
alla chiusura dell'esercizio e sono stafte vaiutate al valore nominale.

L'incremento dell'esercizio, pari ad Euro 258 mila & da ricondurre alla residua disponibilita generatesi dalla
raccolta di captali a seguito della quotazione della Societa alla Euronext Growth Milan, avvenuta nel mese di
febbraio 2023.

7 Ratei e risconti attivi

Al 31 dicembre 2023 la societa ha ratei e risconti attivi per Euro 78 mila che si riferiscono principalmente ai
risconti attivi relativi ai canoni leasing su autovetture nonché ai costi per servizi di automazione telefonica
derivante dal contratto “Fastweb” stipulato nel mese di dicembre e valido un anno.

COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PASSIVO

8 Patrimonio netto

Le tabelle seguenti riportano fa movimentazione del patrimonio netto della Societa degli ultimi due esercizi

Descrizione Capitale Riserva :éier;?prezzo Altre riserve Utile g;:_erdita) T
sociale legale azioni esercizio

Saldi al 01 gennaio 2022 506.000 4350 208,797 850.677
Destinazione del risuitato delfesercizio precedente 85,650 755.027 -850.677
Risultato dell'esercizio 273.566
Saldi al 31 dicembre 2022 500.000 100.000 ¢ 960.824 273.566
Destinazione del risuliato del'esercizio precedents 273.566 -273.566
Aumento di capitale sociale 215,600 4.085.400

Risuitate d'esercizio -1.285.728
Saldi al 31 dicembre 2023 745.600 100.000 4.096.400 1.234.3% «1.285.728

Capitale sociale

Il capitale sociale al 31 dicembre 2023 ¢ pari ad Euro 715,6 mila, interamente sottoscritto e versato, e risulta
costituito da n. 715.600 azioni ordinarie. L'incremento dell'esercizio & dovuto alla raccolta di capitali seguita al
processo di quotazione allEuronext Growth Milan della Societd in data 02 febbraio 2023.

L'operazione di quotazione ha previsto anche l'emissione a titolo gratuito di 235.000 Warrant “Warrant TMP
Group 2023-2025" nel rapporto di 1 Warrant ogni 2 Azioni, a favore di futti coloro che abbiano sottoscritto le
Azioni nell'ambito del collocamento (ivi incluse quelle in “sovra-allocazione”} e di ulteriori massimi 1.705.000
Warrant emessi e assegnati gratuitamente ai possessori di azioni alla data di approvazione del bilancio di
esercizio 2022 da parte dell'assembiea ordinaria.

Il regolamento dei Warrant prevede uno strike-price crescente rispetto al prezzo di collocamento in ragione del
10% nel primo periodo di esercizio (2-31 ottobre 2023- diritti non esercitati); in ragione del 15% nel secondo
periodo di esercizio (1-31 ottobre 2024) e del 20% nel terzo periodo di esercizio (1-31 ottobre 2025). Ii
rapporto di concambio € stabilito in una azione di compendio per ciascun Warrant esercitato.
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I3 marzo 2023 Banca Profilo S.p.A. ha esercitato Fopzione Greenshoe per n. 21.200 azioni di nuova
emissione rivenienti dallaumento di capitale deliberato dall'assemblea straordinaria della societs in data 17
gennaio 2023.

A seguito dell'esercizio parziale dellOpzione Greenshoe, la parte di flottante del capitale sociale della Societs
& pari a circa il 26,64% e il capitale sociale della Societa & rappresentato da n. 1.431.200 azioni.

In data 8 maggio 2023, data individuata dal Consiglio di Amministrazione con delibera del 28 marzo 2023, ¢
avvenuta f'emissione e I'assegnazione gratuita di complessivi n. 1.431.200 nuovi “Warrant TMP Group 2023-
202%", assegnati nel rapporto di n. 1 Warrant ogni n. 1 (una) azione TMP Group detenuta da ciascun azionista
della Societa.

A sequito di tale operazione, risultano in circolazione 1.666.200 warrant, di cui 235.000 warrant assegnati in
quotazione.

Di seguito si riporta la compagine sociale al 31 dicembre 2023:

122022

o Numero Valore
Azionista azioni nominale
Maria Teresa Astoring 371.562 371.562
Roberto Rosati 125.528 ?25.528_
Basilio Scaturro Antonio 2.910 2915
Azionisti con partecipazione inferiore al 5%
Mergato
Saldi al 31 dicembre 2023 500.000 500,000

Riserva legale

E iscritta al 31 dicembre 2023 per un ammontare di Euro 100 mila e accoglie le quote di util degli esercizi
precedenti a essa destinate ai sensi dell'art. 2430 c.c.

Riserva sovrapprezzo azioni

E iscritta al 31 dicembre 2023 per un ammontare di Euro 4.096 mila e accoglie la maggiorazione di prezzo
sottoscritta in fase di aumento di capitale seguito alla quotazione della societa all'Euronext Growth Milan in
data 02 febbraio 2023,

Altre Riserve
Le altre riserve si compongono esclusivamente per la riserva straordinaria pari ad Euro 1.234 mila al 31
dicembre 2023 ed accoglie gli utili rilevati negli esercizi precedent;.

Prospetto delle voci di patrimonio netto per utilizzabilit e distribuibilita
Nella seguente tabella sono indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro origine,
possibilita di utilizzazione e distribuibilita:

Riepilogo defle utilizzazioni
effettuate nei tre precedenti
Possibilita di Quota esercizi

Descrizione Impoto | tilizzazione | disponibile

Per copertura |  Per altre
perdite ragioni
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Al - capitale Sociate 715800 - . . -
All - riserva sovrapprezzo azioni 4.096.400 4.006.400

AlV - riserva legale 100.600 B

AV1.1 - riserva straordinaria 1.234.390 ABC 1.234.390

AlX - utile (perdita) dell'esercizio -1.285.728

Totale patrimonio netto al 311212023 4.860.662 5.330.790 - -
di cui:

Quota non distribuibile 4254735

Residua quota distribuibile 1.076.055 i

Legenda:

A ~ Per aumento di capitale
B - Per copertura perdite

C ~ Per distribuzione ai soct

Si evidenzia che la quota non distribuibile delle riserve ¢ relativa al valore netto contabile al 31 dicembre 2023
dei costi di impianto e di ampliamento e dei costi di sviluppo, come previsto dall'art. 2426, co. 5 del Codice
Civile, nonche alla riserva sovrapprezzo azioni, considerata non distribuibile in quanto la riserva legale non ha
raggiunto il limite previsto dall'art. 2430 del Codice Civile.

9 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
La tabella seguente riporta la composizione del fondo T.F R. e |a relativa movimentazione:

Descrizione 313;';2;2;2 Incrementi {Utitizzi} Altri Movim.
Fondo per TFR 96.036 44120 -36.470 -1 103,686

It Fondo di Trattamento di Fine Rapporto viene stanziato per coprire lintera passivitd maturata nei confronti
dei dipendenti in conformita alla legislazione vigente e ai contratti collettivi di lavoro e integrativi aziendali.

Tale passivita e soggetta a rivalutazione a mezzi di indici.

Nell'accantonamento dell'esercizio sono compresi la quota maturata nell'esercizio 2023 a cui si somma la
rivalutazione. Gli utilizzi, invece, fanno riferimento alle anticipazioni e alle liquidazioni pagate nelanno.
L'incremento dell'esercizio é collegato in parte allincremento dell'organico aziendale oltre alla rivalutazione
dovuta alla forte crescita dei tassi di rivalutazione legata all'aumento dei tassi d'interesse registrato nel 2023.

10 Debiti
La tabella seguente riporta if dettaglio della composizione e dell'esigibilita dei debiti iscritti in bilancio:
Saldo deli'Esercizio S
ozt | R | s | s
t di Bitanei esigibili oaluo a aldo a -
Voci di bilancio er?tro Esigibi_!i‘oltre 311212023 | 31122022 Variazione
l'esercizio 9;?2?:::;30 ed Eusigibiii Olt‘l‘e . .
SUCCESSIVO | entrocingue | O aurannt AR
anni PR 2 :
Dehiti varsc banche 448,512 706.749 14.033 | 54170204  1.101.878 58415
Acconti - i 5,300 5,300
Debiti verso fornitori 1.584.974 1,504,974 1.580.648 5.326 /
Debiti versc imprese controliate 4.500 4.500 | 13.600 -8.500 ! /"
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Debiti tributari 377.403 - 377.403 629.639 -252.236
* Debiti verso INPS 73075 3,076 45703 27.373
Altri debiti 155,070 5,070 126.354 28.716
Totale debiti 2.654.535 706.749 14.033 | 13375317  3.511.522 -136.205

Debiti verso banche

La tabella seguente riporta il dettaglio dei debiti verso banche:

i cuf
Descrizione Tipologia debito v gz:gg;; {Rimborsi} | Erogazioni f::e?g;: :o d;:‘f:?gﬁ’;’f d;ﬁ;ie;gﬁgfe
successivo
Banca Profilo Mutuo chirografatio 271.085 -69.187 74.925 126,953
Credimi Finanziamento 175.618 -49.057 45984 76.877
Banco BPM Mutuo chiregrafario 191,545 -48.658 50.377 92.510
Banco BPM Mutuo ipotecario 19.083 -5.044 5158 8.860
Ital Finance MCC Mutuo chiragrafario 360.000 -85.895 88 367 114738
Unicredit Conlo anticipi 144,287 -23.744 120.543 -
Mutio liimity Mutuo chirografario - { 49.157 286.811 14.033
Totale debiti verso L
banche 1.101.878 -281.584 1.170.294 449.512 706.749 14.033

| debiti verso banche pari ad euro 1.170 mila al 31 dicembre 2023, sono relativi per euro 1.050 alla
sottoscrizione dei sequenti finanziamenti:

Banca Profilo: euro 202 mila per un mutuo chirografario di originari euro 300 mila, concesso il 13
maggio 2021 da restituire in 5 anni con rate mensili a partire dal 9 luglio 2021 ed un periodo di
preammortamento di 1 anno. Sul mutuo maturano interessi pari al tasso fisso del 4,53% con scadenza
il 8 giugno 2026. Sul mutuo é stata ottenuta una garanzia da parte di Mediocredito centrale di euro
270 mila concessa nella stessa data. Al 31 dicembre 2023, if debito residuo oltre P'esercizio
successivo ammonta ad euro 127 mila.

Credimi: euro 127 mila per un finanziamento erogato il 18 gennaio 2021 di originari euro 200 mila, da
restituire in 5 anni con rate trimestrali a partire dal 31 marzo 2021 ed un periodo di preammortamento
di 1 anno. Sul mutuo maturano interessi pari al tasso variabile Euribor 3 mesi + spread del 2%, con
scadenza il 31 marzo 2026. Al 31 dicembre 2023, il debito residuo oltre l'esercizio successivo
ammonta ad euro 77 mila.

Banco BPM: euro 143 mila per un mutuo chirografario di iniziali euro 250 mila concesso I'8 settembre
2020 da restituire in 5 anni con rata mensile a partire dal 8 ottobre 2021. Sul mutuo maturano interessi
pari al tasso fisso del 3,5% con scadenza I'8 settembre 2026. Al 34 dicembre 2023, il debito residuo
oltre I'esercizio successivo ammonta ad euro 92 mila.

Banco BPM: euro 14 mila per un mutuo ipotecario di iniziali euro 69 mila concesso it 24 novembre
2010 e da restituire in 16 anni con rata mensile a partire dal 30 novembre 2010. Sul mutuo maturano
interessi pari al tasso fisso dello 0,75% con scadenza il 31 agosto 2026. A fronte dell'erogazione del
finanziamento la Societa ha concesso a favore della banca un‘ipoteca su immobili di proprieta del
valore di euro 168 mila. Al 31 dicembre 2023, il debito residuo olfre Fesercizio successivo ammonta ad
euro 9 mila.

ITAL FINANCE Medio Credito Centrale: euro 261.554 mila per un mutuo chirografario di iniziali euro
300 mila concesso il 27 Dicembre 2022 e da restituire in 3 anni con rata mensile a partir Al 31
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dicembre 2023, il debito residuo oltre 'esercizio successivo ammonta ad Euro 115 mila. il mutuo &
assistito da una garanzia rilasciata dal Fondo di Garanzia PMI L. 662/96 pari al 60% dellimporto del
finanziamento.

- ILLIMITY BANK: Mutuo chirografario acceso in data 08 agosto 2023 per euro 350.000 delfa durata di
66 mesi con un preammortamento finanziario di 6 mesi incluso nella durata del Pianc di
Ammortamento. Sul mutuo gravano interessi al tasso variabile di interesse nominale annuo del
7,938%. La prima rata, di sola quota interessi, & stata pagata in data 10 settembre 2023. il mutuo é
assistito da una garanzia rilasciata dal Fondo di Garanzia PMI L. 662/96.1l debito residuo oitre
I'esercizio ammonta ad Euro 301 mila, di cui Euro 14 mila oltre cinque anni.

| debiti verso banche includono, inolfre, per Euro 121 mila 'utifizzo una linea di fido in conto anticipo fatture
canalizzate, concessa da Unicredit per Euro 250 mila, su cui maturano interessi passivi al tasso fisso del
5,34%, con scadenza 31 luglio 2024.

Debiti verso fornitori

La tabella seguente riporta il dettagiio dei debiti verso fornitori:

Saldo al

Descrizione 344212022 Variazione

Debiti verso fornitori 1.658.326 -170.961
Note credito da ricevers -203.788 182.53%
Fatture da ricevere 135.110 -6.251
Totale debiti verso fornitori 1.589.648 §.326

| debiti verso fornitori, pari ad euro 1.595 mila al 31 dicembre 2023, si riferiscono esclusivamente a debiti
aventi natura commerciale per prestazioni di servizi.

Il saldo si compone, inoltre, delle fatture da ricevere per un importo pari ad euro 129 mila e di note credito da
ricevere per Euro 21 mila.

L'incremento delf'esercizio pari ad Euro 5 mila.

Debiti vs imprese controllate

e ':: Saldoal Saldo al .
Voci di bilancio : 31“2%23 ; 3112/2022 Variazione
Sportellence .1 T 13.000 8500
Totale crediti vs. imprese controliate R 4500 13.000 -8.500

Nel corso dell'esercizio 2023 TMP Group Spa ha provveduto al pagamento dellintero debito residuo al
3171212022 a favore della Societa controllata pari a Euro 13 mila. Si rileva un debito di Euro 4 mila relativo ad
operazioni nate nel corso del 2023.

Debiti tributari
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La tabella seguente riporta il dettaglio dei debiti tributari:

| Saldoal | Saldoal

Descrizione 311 2!2023 4 31212022 | Variazione

Debiti per IRES/IRAP 571.979 -323.71
Debiti per IVA 8.830
Debiti per tributi focali e ritenute IRPEF 57.660 62.545
Totale debifi tributari 629.639 -252.236

| debiti tributari comprensivi di sanzioni ed interessi ammontano ad euro 375 mila al 31 dicembre 2023 e si
compongono di:

Debiti per Ires ed Irap per Furo 248 mila, che includono debiti scaduti e non versati come di seguito
illustrati: residuo debito IRES relativo al 1% e 2* acconto 2022, nonché al saldo 2022, per Euro 207
mila; residuo debito IRAP relativo al saldo 2022 per Euro 6 mila; sanzioni ed interessi dovuti per Euro
35 mila. In data 18 marzo 2024, si é provveduto ad effettuare un versamento IRES di Euro 69 mila,
pertanto il residuo debito da versare, con esclusione di sanzioni ed interessi dovuti, ammonta ad Euro
138 mila. Relativamente allIRAP, nella stessa data si proceduto a saldare totalmente la posizione
debitoria esistente al 31 dicembre 2023.

- Debiti per tributi locali e ritenute IRPEF per Euro 121 mifa, dei quali Euro 114 mila relativi a debiti
scaduti e non versati ed Euro 7 mila relativi a sanzioni ed interessi dovuti. Al 31 marzo 2024, la
Societd ha provveduto a saldare debifi per tributi locali e ritenute IRPEF per un importo pari a Euro
101 mila. Hl residuo da pagare é pertanto pari ad Euro 12 mila.

- Debiti per IVA per Euro 9 mila, relativi al residuo debito per rateizzazioni effettuate negli esercizi
precedenti. Alla data del 31.01.2024 sono stati effettuai pagamenti per Euro 6 mifa. Il residuo debito
da versare ammonta pertanto ad Euro 3 mila.

Le sanzioni e interessi maturati sui debiti pregressi sono riflesse a conto economico nella riga “imposte
esercizi precedenti”.

La Societa ha intenzione di sanare le posizioni fiscali pendenti nel corso del primo semestre 2024 mediante il
ricorso al credito d'imposta spettante per Favvenuta quotazione sul mercato Euronext Growth Milan in data 02
febbraio 2023 e stimato in circa Euro 431 mila. L'attestazione ai sensi dellart. 4 c.4. del D.I. 23/04/2018 & gi3
stata predisposta e la domanda dei benefici di cui alla Legge 27 dicembre 2017 n. 205 ¢. 89 seguenti inviata
agli uffici competenti nel mese di marzo 2024,

Debiti verso istituti previdenziali

| debiti verso istituti previdenziali ammontano ad Euro 73 mila e comprendono principalmente le ritenute INPS
maturate sulle retribuzioni di fine esercizio e sulle ferie maturate e non godute.

Altri Debiti
La tabella seguente riporta il dettaglio degfi altri debiti:
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. R Saldo al -
Dettaglio altri debiti 1M12/2022 Variazione
Debiti verso dipendenti 122.954 2378
Debiti vs. soci 3.400 500
Debiti vs. Amministratori e sindaci 25.837
Totale altri debiti 126.354 28.716

Gli Altri Debiti, pari ad Euro 155 mila, comprendono i debiti verso dipendenti per retribuzioni maturate nel
mese di dicembre 2023 corrisposti nel mese di gennaio 2024 comprensivi dei debiti per ferie e permessi
maturati dai dipendenti e non godute al 31 dicembre 2023 oltre a debiti verso amministratori e membri del
collegio sindacale per Euro 26 mila. L'incremento di Euro 28 mila & da ricondurre sostanzialmente al debito
verso gli amministratori per emolumenti non corrisposti.

Ripartizione dei debifi per area geografica

La tabella seguente riporta if dettaglio dei debiti iscritti a bilancio per area geografica:

Saldo al 31/112/2023

Descrizione UE

ltafia Extra UE

{escl. Halia)

Debiti verso banche 1.170.294 -
Debiti verso fornitor: 1.553.334 1.830 39.810
Debiti verso imprese controliate 4500
Debiti tributari 377.403
Debiti verso INPS 73.076
Altri debiti 185.070 - -
Totale Debifi 3.333.677 1.830 39810

11 Ratei e risconti passivi

Al 31 dicembre 2023 la Societa rileva passivita per ratei e risconti pari ad Euro 32 mila principalmente relativi
alla quota di competenza degli anni 2024/2025 del credito imposta in ricerca e sviluppo.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO

12 Ricavi

La tabella seguente riportail dettaglio dei ricavi della Societa per categoria d'attivita;

Descrizione Esercizio 2023 Esercizio 2022 % | Variazione
Categoria di attivita .

Experience 2686126 | 569 24753111 4% 210,815
Technology 1.343.063 | - .28% 1838024 | 32% -494 961
Digital 479.665 857.744 1  15% -378.079
Production 287.798 "-:f ! 663.918 1% -376.148
Totale ricavi delle vendite e delle prestazioni 4.796.654 | 100% 5.834.967 1 100% -1.038.343

La Societa per l'esercizio 2023 ricavi da prestazioni di s
decremento rispetto al 31 dicembre 2072 pari ad Euro 1.038
| ricavi derivano principalmente dal segmento experience {
e digital, exhibition service, etc.) unico dei settori di attivita a far registrare un incremento rispetto all'esercizio

precedente (+ 210.815 mila Euro).

ervizi per Euro 4.797 mila, che presentano un
mila.

sviluppo piattaforme digitali, gestione di eventi fisici

— _
Descrizione Esercizio 2022 Variazione
Area geografica

ialia 4718.117 -425.615
UE 238048 220.40&
Exira UE S L 880.832 -833.130
Totale ricavi e prestazioni L ATS6854 5.834.997 -1.038.343

Le altre aree di attivita hanno tutte risentito del calo di attivita nel settore di appartenenza registratosi nel corso
del'ultimo trimestre delf'anno, periodo da sempre caratterizzato da una stagionalita estremamente positiva,
I'picchi di volume di attivitd che tipicamente vengono realizzati nell'ultimo trimestre dell'anno hanno fatto
registrare un andamento opposto con una flessione nel corso del periodo Otiobre — Dicembre 2023.

Per maggiori dettagli, si rinvia alla Relazione sulla Gestione.

13 Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

La tabella seguente riporta la composizione degli incrementi per immobilizzazioni per lavori;
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Descrizione Esercizio 2022 Variazione
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - 202.313
Totale incrementi di immobilizzazioni per lavori intemi 202,31 3_'. 0 202.313

L.a voce in esame include i costi del personale dipendente della Societa dedicati ad un progetto inerente lo
sviluppo di una piattaforma digitale (EVENTIA) dedicata al mondo experience finalizzata all'ottimizzazione del
processo di selezione dei fornitori operanti nel settore degli allestimenti espositivi. Tali costi, avendo utilita
futura, con il consenso del collegio sindacale sono stati capitalizzati tra le "immobilizzazioni immateriali in
corso”.

14 Alfri ricavi e proventi
La tabella seguente riporta la composizione degli altri ricavi e proventi:

Descrizione 'Ese zio -1202?:_. Esercizio 2022 Variazione
Contributi per aftivita di ricerca e sviluppo 150.348 -136.725
Totale contributi in conto esercizio 150.348 ~138.725
Altri ricavi e proventi 18.944 -4 692
Totale altri 16.944 -4,692
Totale altri ricavi & proventi 167.292 -144.417

I} contributo per attivita di ricerca e sviluppo risulta pari a Euro 11 mila & costituito dalla quota di contributo
maturato nell'esercizio 2023 ma relativo ad investimenti per ricerca e sviluppo attuati negli esercizi precedenti.

15 Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

 costi per materie prime, sussidiarie e di consumo pari ad Euro 17 mila {Euro 50 mila al 31 dicembre 2022) si
riferiscono a materiale di consumo acguistato durante 'esercizio.

16 Costi per servizi
La tabella seguente riporta la composizione dei costi per servizi:

Descrizione Esercizio 2023 Esercizio 2022 | Variazione
Fiere, mostre e convegni -1.863.704 948.101 914603
Costi per produzione servizi e appalti a terzi R ATRIY 1.292.328 -151.188
Costi per servizi per lavori extra UE S 5.108 12.841 2.267

50

D



Bilancio d'esercizio 2023
384,305 172.288 212,017
199,802 41621 158.181
3604059, 2.468.180 1.135.879

Consulenze

Compenso ad amministratori

Totale costi per servizi

| costi per servizi pari ad Euro 3.604 mila nel 2023 registrano un incremento pari ad Eure 1.136 mila rispetto al
2022, Tale incremento & principalmente derivante dalla maggiore spesa sostenuta per Fiere, mostre e

Convegni, conseguenti allapprontamento e alla partecipazione ad eventi finalizzati allo sviluppo dellattivita
“caratteristica” della societa.

| costi per produzione servizi e appalti a terzi includono costi per manutenzioni e riparazioni beni, attivita di
Financial Media, canone e-commerce, spese di frasporto, servizio di vigilanza, Videoclip, prestazioni
professionali, Sviluppo Wordpress.

Le maggiori spese per servizi di consulenza in gran parte riconducibili al processo di quotazione della societa,
nonché ai costi per servizi minori,

17 Costi per godimento beni di terzi
La tabelta seguente riporta la composizione dei costi per godimento beni di terzi:

Descrizione Esercizio 2023. Esercizio 2022 Variazione
Affitti e locazioni immobili 196.857 -36.422
Noleggio aftri beni 373.092 -111.133
Spese condominiali 24564 5.182
Leasing automezz| 13.367 645
Totale costi per godimento beni di terzi 607.680 -153.082

| costi per godimento beni di terzi pari ad Euro 455 mila al 31 dicembre 2023, registrano un decremento pari a
Euro 153 mila rispetto al 2022. Tale diminuzione & principalmente imputabile ai minori costj di noleggio delle
attrezzature e allestimenti per lo svolgimento degli eventi organizzati dalla Societa ed al canone di locazione
della sede operativa di Milano.

18 Costi per il personale

La tabella seguente riporta la composizione dei costi per il personale:

]
Descrizione :Esér__'cizic'_: 2023 Esercizio 2022 Variazione
Salari e stipendi L TeT416 665.376 102.040
Oneri sociali Lh 476568 233680 57112
Trattamento di fine rapporto BRI TRV 39.962 4.158
Transazioni con dipendenti g gy 0 9.914
Totale costi per il personale 898,017 939.018 58.999

I costi per il personale, registrati durante il 2023, re
Euro 59 mila a seguito dellaumento della forza lav

oro registrata durante 'esercizio.

gistrano un incremento rispetto all'esercizio precedente per
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Si rimanda al paragrafo dedicato allorganico medio della Societa per la variazione del personale durante
l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023,

19 Ammortamenti e svalutazioni
L& tabella seguente riporta il dettaglio degli ammortamenti e svalutazioni:

Descrizione Esercizio 2022 Variazione
Ammoriamento dedle immobilizzazion! immateriali 263.215 320.383
Ammortamento e svalutazioni delle immobilizzazioni materiali 34837 -8.080
Svalutazione Immabilizzazioni Immateriali - 37.776
Totale ammortamenti 297.852 350.079
Svalutazioni crediti compresi nell'attivo circolante 848575 -830.040
Totale svalutazioni 848,575 -830.040
Totale ammortamenti e svalutazioni 1.146.427 -479.961

 costi per ammortenti e svalutazioni ammontano ad Euro 647 mila e presentano un decremento pari ad Furo
497 mila rispetto al 2022. In merito agli ammortamenti, lincremento deriva essenzialmente dalla rilevazione
delle quote di ammortamento sulle piattaforme digitali e sui costi di quotazione capitalizzati neff'esercizio 2023
il decremento € riconducibile al minor accantonamento al fondo svalutazione crediti dellesercizio, anche a
fronte della significativa svalutazione effettuata nelfesercizio 2022, a seguito della quale, anche nell'esercizio
2023, ¢ stata effettuata una valutazione puntuale dell'esigibilita delle singole posizioni creditizie, tenendo
presente l'esistenza di piani di rientro ed il monitoraggio del relativo rispetto.

20 Oneri diversi di gestione

Gli oneri diversi di gestione ammontano ad Euro 377 mila per I'esercizio 2023, e presentano un incremento
pari ad Euro 277 mila rispetto al 2022 dovuto principalmente alliscrizione di sopravvenienze passive pari a
circa Euro 261 mila ed a sanzioni fributarie e previdenziali pari a Euro 47 mila. La voce si compone anche dei
costi di cancelleria, per vidimazioni, imposte di registro, materiale di consumo e altri oneri di gestione vari.

21 Proventi e {Oneri) finanziari
|l.a tabella seguente riporta il dettaglio dei proventi ed oneri finanziari:

Descrizione i Esercazao 2023 Esercizio2022 |  Variazione

Interessi ed altri {oneri) finanziari

interessi passivi su debiti vs banche -43.150 -84.627
inferessi aftivi bancari ¢ postali - 11.565
Utiti{perdite) su cambi 35490 -35.490

Totale proventi e {oneri) finanziari 26212 -7.660 -118.552
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Gli interessi ed altri oneri finanziari pari ad Euro 126 mila nell'esercizio, consistono principalmente negli
interessi passivi fiquidati con le rate di rimborso dei mutui chirografari al netto degli interessi attivi generati
dagli investimenti della liquidit realizzati nel 2023. Non sono stati filevati util su cambi nel corso dell'esercizio
2023.

22 Imposte sul reddito

La societa chiude con base imponibile IRES ed Irap negativa e pertanto non rileva alcun debito per imposte
correnti. La perdita fiscale IRES consuntivata a fine esercizio é pari ad Euro 1.091 mila. a fronte di tale perdita,
gli amministratori, per prudenza, non hanno ritenuto di rifevare e relative imposte anticipate.

Le imposte per esercizi precedenti, pari ad Euro 65 mila, includono le sanzioni ed interessi su debiti tributari
scaduti e non versati per Euro 42 mila, nonché rettifiche del calcolo IRES ed IRAP 2022, determinalo in sede
di predisposizione delle dichiarazioni fiscali, rispetto alla stima del debito aftuata in sede di redazione del
bilancio.

ALTRE INFORMAZIONI

23 Rapporti con parti correlate

La Societd ha intrattenuto ed intrattiene significativi rapporti di natura commerciale con parti correlate,
prevalentemente riferibili alle societd riconducibili alling. Pietro Azzara, marito della Sig. Maria Teresa
Astorino, azionista e presidente del C.d.A della Societa e pertanto portatrice di interessi rilevanti ai sensi
dell'art. 2391 del Codice Civile. Nelle seguenti tabelle sono evidenziati i dettagli dei rapporti in essere al 31
dicembre 2023 tra [a Societa e le parti correlate individuate.

La Societa in seguito allingresso in Borsa e con 'adozione di una nuova governance si & dotata di un
Comitato Parti Correlate che ha vigilato e valutato preventivamente le transazioni tra parti correlati del gruppo,
non rilevando operazioni di carattere atipico o inusuale. Le operazioni effettuate con parti correlate sono state
considerate rientranti nelf'ordinario corso degli affari defla societa e sono state regolate a normali condizioni di
mercato.

Nelle tabelle seguenti sono evidenziati gli importi dei rapporti di natura commerciale posti in essere nel corso
delfesercizio 2023 tra la societa e le sue parti correlate:

Rapporti patrimoniali

| stzaozz | Delta

Valore nominale

Blockehain lfalia $ 1. (alire parti correlate)

Azatec Consulting S.r.l. (afire parti correlate)
Associazione Italia 4 Blockchain (altre parti carrgiate)
DEFI Ltd (*) {altre parti correfate)

o o3940]  218014| 124074 2
210616 20153 9084| ~ . 8873| 8873
336001 78000|  -a4400] . ] i i
149400 70400 - .

Folks Global Ltd (alfre parti correlate) 117.650 117.650 . L
Yocloud Sagl ("} {attre parti correlate) L7080 429000 |  -156.8504 vl .
Il Giardino delle coccole (altre parti correlate) g 7] 38.170 boiesy 6.817
GDP immobiliare Snc {altre parti correlate) 18,910 18.910 CEI
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13,000 -8.500
13644, - 13.644
1347476 482640 - 47948 61,947 -13.999

(*) Le societa DEFI Ltd e Yocloud Sagl alla data del 31 dicembre 2023 non sono state pit identificate dagli Amministratori parti
correlate avendo cessalo ogni rapporfo di correlazione precedente.

Spartellence S.r.L. (Controllata)
Smart 4 Tech (altre parti correlate)
Totale

86.500 955008

864.536°

Come evidenziato dalla tabella, al 31 dicembre 2023 la societa ha incassato crediti presenti alla data di
chiusura dello scorso esercizio pari a circa Euro 483 mifa.

Pur persistendo alla data in esame alcune significative posizioni creditorie pregresse nei confronti delle
correlate Azatec Consulting S.r.l., Folks Global L.td, nonché nei confronti di societa per le quali il rapporto di
correlazione & cessato, quali DEFI Ltd e Yocloud Sagl, nel corso del primo trimestre 2024 la Societd ha
continuato in maniera consistente nel flusso d'incasso dei crediti da parti correlate riducendo ulteriormente i
credito residuo da incassare. La societa ha proseguito nel processo di riduzione dei crediti verso parti
correlate grazie soprattutto agli incassi rivenienti dal rispetto dei piani di rientro posti in essere.

Rapporti economici

Blockchain Italia S r.l. (alire parti correlate) 493.938 595170

Azatec Consulting S.r.l. (altre parti correlate) 523483 350,244
Associazione lialia 4 Blockchain {alire parti correlate) 69.000 -
DEF! | Lid (*) {etre parfi correlate) : 241.200 -
Folks Global Lid (altre parti correlate) 210.500 -
Yocloud Sagl (*) (alire parti correlate) 218,000 -
i Giardino delle coccole (altre parti correlate) 23.500 -
GDP Immobiliare Snc (aitre parti correlate) 15.500 -
Sportefience S1.L {Confrollata) 87.500 301.180
Smart 4 Tech (altre parti correlate) _ - 6_4_4 ' -
Totale 122880 1.882.629] aseow | s2ame] 1.246520

(*} Le societa DEFI Ltd e Youcloud Sagl afla data del 31 dicembre 2023 non sono state piis identificate dagli Amministratori parti
correlate avendo cessato ogni rapporto di correlazione precedente.

Di seguito si riepiloga la natura delle principali transazioni commerciali realizzate con le societa correlate nel
corso dell'esercizio 2023. In particolare:

- Blockchain Italia S.r.l.. i crediti e i ricavi si riferiscono prevalentemente alla progettazione di strategia e
sviluppo concept, i costi derivano dalla conclusione dello sviluppo della piattaforma MUSA NFT.io e del
Software di notarizzazione SPAREX, a gennaio 2023, e ad i canoni di manutenzione delle piattaforme del
2023;

- Azatec Consulting S.r.L: i crediti e i ricavi si riferiscono prevalentemente a prestazioni quali servizi tecnici
e creazioni grafiche per eventi presso lo spazio Hangar 21, ideazione, progettazione stand, realizzazione
materiali grafici, piani editoriali € campagne di comunicazione annuali. 1 debiti e i costi si riferiscono
prevalentemente alla manutenzione ed aggiornamento dell'infrastruttura di rete, nonché ai servizi di
assistenza sistematica onsite;
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- Sportellence: i costi e i debiti si riferiscono ad acquisto servizi legati alle attivita defl'area experience per lo
sviluppo di progetti vs clienti:

- Associazione ltalia 4 Blockchain: i crediti si riferiscono prevalentemente alla gestione dei canali di
comunicazione intera dedicata ai soci e ai canali di comunicazione estema dedicato agli utenti esterni
nonche gestione canali social media, gestione sito web e supporto alla gestione dei contenuti. | costi si
riferiscono al canone di manutenzione del sito web;

- DEFI Ltd.: i residui credifi si riferiscono al progetfo di sviluppo software per la vendita dei prodotti del
brand, realizzato in esercizi precedenti:

- Yocloud Sagl: i residui crediti si riferiscono al progetto di sviluppo contenuti e atfivita web 3.0, realizzato in
esercizi precedenti:

- Smartdtech: i costi ¢ i debiti si riferiscono al compenso amministrafore della Dot.ssa Laura Pedrinazzi,

24 Rendiconto Finanziario

La Societa ha predisposto il rendiconto finanziario secondo la previsione dell' OIC 10, utilizzando il metodo
indiretto in base al quale if flusso di liquidita & ricostruito rettificando il risultato d'esercizio delle componenti
non monetarie. Tale rendiconto rappresenta il documento di sintesi che raccorda i valori dei flussi refativi alle
risorse finanziarie di cui la Societd ha avuto necessity nel corso dellesercizio nella gestione operativa,
d'investimento e finanziaria.

Sirinvia, per maggiori dettagli sullandamento delia gestione finanziaria, alla relazione sulla gestione

25 Informativa ex art. 1, comma 125, L.04/08/2017 n.124
Nel corso del 2023, la Societ non ha incassato contributi pubblici.

26 Organico Medio
La tabella seguente riporta il dettaglio dell'organico medio per categoria di dipendenti:

Numero medio dipendenti per categoria 23 | Esercizio 2022

Impiegati 23
Altri dipendenti EIRE Lk 1
Totale dipendenti LY 24

27 Compensi amministratori e organi di controllo
Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agl amministratori e ai membri del Collegio
sindacale (articolo 2427, primo comma, n. 16, C.c..

Qualifica * - Compenso
Amministratori 200.000
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Coliegio sindacale 21.000
Societa di revisione £0.000

28 Garanzie, Impegni e Passivita Potenziali

Al 31 dicembre 2023 sono in essere le seguenti garanzie prestate dalla Societa a terzi:
- Euro 168 mila per una ipoteca immobiliare concessa a favore di BPM per l'erogazione del mutuo
ipotecario ercgato nell'esercizio 2010. Per maggiori dettagh, si rimanda al paragrafo dei debiti verso
banche della presente nota integrativa.

29 Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio

In ottica di attualizzazione e implementazione delf concept industriale di Hangar 21 & venuta meno la necessita
di mantenere aftivo uno spazio di produzione stabile, prediligendo la dislocazione geografica e il
mantenimento del carattere innovativo e modulabile del concept. Questo ha portato alla data del 4 gennaio
2024 al cambio di sede operativa della Societa, lasciando quindi gli spazi di Via Tortona 27 a Milano. Questa
scelta di carattere strategico avra anche benefici di carattere economico efficientando i costi fissi, avendo un
beneficio sostanziale a partire dal 2024.

In data 1 Marzo 2024 la Societd, ad un anno dalla quotazione in Borsa, puntando su una nuova strategica
partnership al fine di strutturare il presidio sul mercato EGM e potenziare anche f'incidenza sul segmento degli
investitori refail, ha attivalo la collaborazione con Websim Corporate, divisione del gruppo Intermonte Sim
SpA, sottoscrivendo un contratto da Specialist e Corporate Broker.

30 Proposta di destinazione del risultato dell’esercizio
Il bilancio al 31 dicembre 2023, che sottoponiamo allapprovazione dell Assemblea, si chiude con una perdita
di Euro 1.285.728.

Si propone di coprire la perdita dell'esercizio utilizzando per lintero la riserva straordinaria pari a euro
1.234.390 e per |a parte restante la Riserva di Sovrapprezzo per Euro 51.338.

kkk

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto Finanziario e Nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché if risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

*k¥%

Milano, 05 aprile 2024
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