EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING

A. Inledning och varningar

FiCAS Dynamic Crypto ETP (Ticker: BTCD) BTCD sparar vardet pa en korg med digitala tillgangar och fiatfonder som valts och viktats enligt Digital
Asset Management-strategin.

Produktens namn Ticker ISIN Varde Valuta
FiCAS Dynamic Crypto | BTCD CH1295937705 29593770 CHF
ETP

Emittenten och leverant6ren av vardepapperen FiCAS Dynamic Crypto ETP (BTCD) &r Bitcoin Capital AG (LEI: 5067001C5128G2S3EQ76,
schweiziskt féretagsnummer: CHE-312.574.485), ett aktiebolag baserat i Schweiz. Grundprospektet godkandes av Liechtenstein Financial
Market Authority (FMA) den 5 september 2023. FMA godkande endast grundprospektet i enlighet med standarderna for fullstandighet,
begriplighet och konsekvens. Ett sadant godkannande ska inte tolkas som ett godkdnnande av emittenten eller som ett stod for kvaliteten pa
dessa vardepapper.

Bitcoin Capital AG FMA

operations@bitcoincapital.com https://fma-li.li/en

+414171004 54 +423 2367373
Tips:

(@) Denna emissionsspecifika sammanfattning bér ldsas som en introduktion till grundprospektet och motsvarande slutgiltiga
villkor for dessa vardepapper.

(b) Alla beslut om att investera i sddana virdepapper bér grundas pa investerarens granskning av grundprospektet och de
relevanta slutgiltiga villkoren i dess helhet.

(c) Investeraren kan férlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

(d) Om talan vdcks vid domstol p& grundval av informationen i prospektet kan den investerare som agerar som kérande enligt
nationell ratt fa bara kostnaderna for 6versattning av prospektet innan forfarandet inleds.

(e) Endast de personer som har lamnat in och éverlimnat denna sammanfattning av prospektet, tillsammans med eventuella
Oversattningar, ska vara civilrattsligt ansvariga, och endast om denna sammanfattning, nar den lases tillsammans med de
andra delarna av prospektet och motsvarande slutbestammelser, ar vilseledande, felaktig eller motsagelsefull, eller lases
tillsammans med de andra delarna av prospektet och motsvarande slutbestammelser. inte ger den grundlaggande
information som skulle hjalpa investerare att fatta beslut om investeringar i dessa vardepapper.

(f) Du &r pa vag att forvarva en produkt som inte &r latt och kan vara svar att forsta.

B. Grundldggande information om emittenten

Vem dr emittenten av dessa virdepapper?

Sdte, juridisk form, lag enligt vilken emittenten dr verksam och registreringsland

Bitcoin Capital AG ar emittenten av detta instrument. Bitcoin Capital AG grundades den 3 mars 2020 och ar registrerat den 10 mars
2020 i Zug, Schweiz, som ett aktiebolag enligt artikel 620 och féljande i den schweiziska koden for skyldigheter pa obestamd tid.
Sedan den dagen har Bitcoin Capital AG registrerats i handelsregistret i kantonen Zug, Schweiz, under numret CHE-312.574.485. Dess
LEI &r 5067001C5128G2S3E0Q76.

Huvudsakliga aktiviteter

Bitcoin Capital AG grundades for att utfarda borshandlade produkter (ETP:er) och andra finansiella produkter relaterade till
kryptotillgangars (FMA) prestanda den 5 september 2023. Emittenten kommer ocksa att engagera sig i andra aktiviteter relaterade ftill
underhall av bérshandlade produkter och skapandet av nya finansiella produkter.

Majoritetsédgare och kontroll
Den enda aktiedgaren i Bitcoin Capital AG ar investeringsforvaltningsbolaget FICAS AG. Bitcoin Capital AG antar rollen som ett
specialforetag for utfardande av borshandlade produkter som forvaltas av investeringsforvaltningsbolaget.
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Verkstdllande direktérens identitet

Forvaltningen av Bitcoin Capital AG bestar av foljande medlemmar: Olga Vogeli och Marcel Niederberger.

Revisor

Grand Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich

Vilken éir den viktigaste finansiella informationen om emittenten (per den 31 december 2022)?

Resultatrdkning (i CHF) den 31 december 2020 den 31 december 2021 den 31 december 2022
(reviderad) (reviderad) (reviderad)

Rorelseresultat 57'172 (170'318) (1'126'738)

Balans

Finansiell nettoskuld Ej tillampligt 379'731 1'094'888

Nuvarande forhallande Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt

Skuldsattningsgrad Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt

Zinsdeckungsgrad Ej tillampligt Ej tillampligt Ej tillampligt

Kassaflodesanalys

Nettokassaflode fran den [6pande (3'690'069) (13214'578) 11'756'569

verksamheten

Nettokassaflode fran

investeringsverksamheten

Nettokassaflode fran 3'690'069 13'248'483 (11'766'502)

finansieringsverksamheten

Vilka dr de viktigaste riskerna som dr specifika for emittenten?

Kredit

Emittentens finansiella situation paverkas av ett antal faktorer och beror pa externa investerares kapital. Om Emittenten inte kan
anskaffa ytterligare medel ar reserverna for att uppratthalla affarsverksamheten begransade, vilket kan leda till att Emittenten inte
kan sakerstalla Bolagets fortsatta existens. En investerares formaga att ta emot en betalning i enlighet med tillamplig ETP-
dokumentation beror pa emittentens formaga att uppfylla sina betalningsskyldigheter. Dessutom, oavsett sakerhet, kan emittentens
kreditvardighet paverka marknadsvardet pa en ETP, och i handelse av fallissemang, insolvens eller konkurs kan investerare inte fa det
belopp som de ar skyldiga enligt villkoren.

Motpartsrisk

Emittenten ar exponerad for kreditrisken hos ett antal motparter med vilka emittenten bedriver verksamhet, inklusive, men inte
begransat till, forvaringsinstitutet, administratdren, planboksleverantoren, betalningsombuden, marknadsgaranterna, auktoriserade
deltagare eller borser. Till foljd av detta ar emittenten exponerad for risker, inklusive kreditrisk, anseenderisk och avvecklingsrisk, som
uppstar till foljd av att nagon av dess motparter inte fullgér sina respektive skyldigheter, vilka, om sadana risker uppstar, kan ha en
vésentlig negativ inverkan pa emittentens finansiella stallning och verksamhet.

Risker forknippade med emittentens korta historik och begrénsade affédrsmal

Emittentens affarsverksamhet bestar av emission av ETP:er, som ar icke-aktierelaterade vardepapper som replikerar en strategi for
férvaltning av digitala tillgangar. Som specialforetag adrar sig emittenten kostnader for att ta ETP:erna till handel och for att
uppratthalla ETP:erna. Det finns en risk att emittenten inte lyckas med att emittera ETP:er, att emittenten inte kommer att ga med
vinst, trots att detta 4r emittentens mal. Om emittenten inte lyckas utfarda ETP:er kan emittenten upph6ra med sin verksamhet som
emittent eller slutligen bli insolvent. Om emittenten blir insolvent kan det hdnda att den inte kan aterbetala hela eller delar av
investerarens investering. Om framgangen for de digitala tillgdngarna inte forverkligas eller forsamras i framtiden, och emittenten inte
kan anpassa sig till sadana férandrade omstandigheter, kan emittenten misslyckas med att bedriva sin verksamhet, vilket ocksa kan
leda till en forsamring av ETP.



Tillgdnglighetsrisk for handelsplattformen

Emittenten forlitar sig pa ett erbjudande om digitala tillgdngar fran vidlrenommerade och verifierbara borser och/eller OTC-
plattformar. Dessa handelsplatser paverkas av globala och lokala ekonomiska férhallanden, marknadssentiment och regelférandringar
avseende de underliggande digitala tillgdngarna. Om detta erbjudande begransas eller en stérning i handeln intréffar kan det handa
att emittenten inte kan utfarda ytterligare ETP:er, vilket i sin tur kan paverka emittentens finansiella resultat och kreditvardighet
negativt. Denna risk kan leda till ovantade forandringar i emittentens resultat.

Likviditetsrisk

De medel som emittenten erhaller genom emissionen av ETP:er kommer att anvdndas for kop av digitala tillgangar eller fér andra
transaktioner for att sékra finansiell exponering enligt ETP:erna. Detta innebar att emittenten maste ha tillrdckliga medel i respektive
fiatvalutor pa marknadsplatserna dar de digitala tillgangarna handlas for att mota likviditetsbehov. Det finns en likviditetsrisk for
emittenten som skulle paverka emittentens affarssituation negativt.

Operativ risk

Operativa risker ar risker relaterade till forluster som emittenten eller andra parter som &r involverade i emissionen av ETP:erna kan
exponeras for pa grund av felaktiga eller otillrackliga forfaranden, manskliga eller systemfel och juridiska risker (inklusive tvister och
rattsliga forfaranden). Jamfért med andra underliggande ar den operativa risken for digitala tillgdngar hégre. Om anpassningen eller
kontrollen var otillrdcklig skulle den kunna paverka sakringsarrangemang, anseende, rorelseresultat och finansiella stallning negativt.
Till foljd av detta ar Emittentens affarsverksamhet och finansiella stallning exponerade fér operativa risker.

Ingen reglering av emittenten av en tillsynsmyndighet

Det finns ingen skyldighet for Emittenten att erhélla en licens, auktorisation eller godkdannande enligt nagra vid var tid gallande
vardepappers-, bank- eller handelsregler i det land dar den har bildats och kommer darfor att verka i ndgon jurisdiktion utan tillsyn av
en myndighet. De ETP:er som utfardas inom ramen fér programmet ar skuldinstrument i form av ETP:er. De raknas inte som andelar i
ett system for kollektiva investeringar i den mening som avses i de relevanta bestimmelserna i den federala lagen om system for
kollektiva investeringar (CISA), i dess andrade lydelse, och &r inte registrerade enligt denna lag. Den rattsliga statusen har bekraftats av
den schweiziska finansmarknadstillsynsmyndigheten (FINMA). Darfor regleras varken emittenten eller ETP:erna av CISA eller
Overvakas av FINMA. Féljaktligen atnjuter investerare inte det sarskilda investerarskydd som foreskrivs i tilldmpningskonventionen.
Det kan dock inte garanteras att tillsynsmyndigheter i andra lander inte kommer att dra slutsatsen att emittenten kraver licens,
auktorisation eller godkdnnande i enlighet med tillampliga vardepappers-, bank- eller handelsregler i den jurisdiktionen, eller att
relevanta lagar eller regler inte kommer att férandras i framtiden. Sadana krav eller andringar kan paverka utfardaren eller
innehavarna av ETP:erna negativt. Nya lagar eller férordningar, myndighetsbeslut eller andringar i tilldmpningen eller tolkningen av
befintliga lagar, férordningar eller myndighetsbeslut som géller for emittentens verksamhet, ETP:erna eller de digitala tillgdngarna kan
ha en negativ inverkan pa emittentens verksamhet eller en investering i ETP:erna.

Regulatoriska risker

Digitala valutor, tokens och blockchain-teknik ar relativt ny teknik som potentiellt utgor risker relaterade till brottsbekdmpning och
statlig reglering. Bristen pa samférstand om regleringen av digitala tillgangar och hur sddana valutor b6r behandlas for skatteandamal
skapar osdkerhet om deras rattsliga status. Det kan antas att regeringar 6ver hela varlden, inklusive Schweiz och medlemsstaterna i
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, kommer att fortsatta att granska fordelarna, riskerna, regleringen, sikerheten och
tillampningen av digitala valutor och blockchain-teknik. Inférandet av nya lagar eller myndighetskrav, eller regeringars dandringar av
befintliga lagar eller férordningar, eller respektive tolkning av de rattsliga kraven, skulle kunna fa en betydande negativ inverkan pa
emittenten, ETP:er och underliggande instrument.



C. Nyckelinformation om viardepapperen

Vilka dr de viktigaste egenskaperna hos virdepapperen?

FiCAS Dynamic Crypto ETP (BTCD; ISIN CH1295937705) ar ett icke rantebarande skuldinstrument som emitteras i form av
ovardepapperiserade vardepapper i enlighet med Swiss Book Securities Act (BEG) och har ingen planerad I6ptid.

BTCD foljer vardet pa en korg av digitala tillgangar som valts ut och viktats av kapitalférvaltaren i enlighet med strategin for forvaltning
av digitala tillgangar. BTCD &r en long-only-strategi med malet att uppna en absolut avkastning. Investeringsstilen ar diskretionar. Det
finns ingen hdvstang och endast langa positioner tas. Det maste betonas att FiCAS inte sakrar fiatvalutarisken, dvs. risken for
ogynnsamma vaxelkursfluktuationer mellan CHF, EUR och USD. Anvandning av kryptotillgangar ar méjlig beroende pa
investeringsstrategi. Staking innebar att man kdper en viss, begransad mangd digitala tillgangar och lagger dem at sidan for att bli en
aktiv valideringsnod for ett blockkedjenatverk. Enkelt uttryckt ar staking ett satt att fa beléningar for att inneha kryptotillgangar.

Det totala antalet BTCD-andelar som emitterats per dagen for denna prospektsammanfattning ar saljoption och ar utrustad med en
mekanism for kontinuerligt skapande och inlosen for auktoriserade deltagare. Vardepapperen ar 200 000 sakerstallda vardepapper.
Ytterligare aktier i BTCD kan emitteras nar som helst. Vardepapperen ar sakrade genom en arlig obligation som emitteras av
emittenten genom de underliggande korgkomponenterna. Vardepapperen betraktas som 6verlatbara vardepapper enligt MIFID 1l och
omfattas inte av nagra restriktioner avseende 6verlatbarhet.

Var handlas virdepapperen?

Produkterna handlas pa SIX Swiss Exchange. Ytterligare multilaterala handelsplattformar kan komma att laggas till fran tid till annan
utan meddelande eller samtycke fran emittenten.

Vilka dr de viktigaste riskerna som dr specifika for virdepapperen?

Investeringsrisk

Investerare i ETP:er kan forlora hela eller delar av sina investeringar i ETP:erna. De ETP:er som utfardas enligt detta grundprospekt ger
inte ndgot kapitalskydd motsvarande de belopp som ska betalas enligt ETP:erna. Pa grund av villkoren i ETP:erna kan en investering i
ETP:erna leda till forlust av det investerade kapitalet dven om emittenten inte fallerar eller blir insolvent. Investerare i ETP:erna bar
risken for en ogynnsam prisutveckling for motsvarande underliggande tillgangar och risken for stold eller hackning av en
underliggande tillgang som fungerar som sikerhet.

Forvaltningsrisk for investeringar

Marknadsvardet och avvecklingsbeloppet fér ETP:erna kommer att bero pa strategin for forvaltning av digitala tillgangar enligt vad
som anges i respektive slutliga villkor och styrs av investeringspolicyn. Investeringsforvaltaren fattar investeringsbeslut baserade pa
grundlaggande, tekniska och marknadsdata i syfte att uppna en positiv totalavkastning. Investeringsforvaltaren fattar
investeringsbeslut efter eget gottfinnande, men inom de granser som faststills i strategin for forvaltning av digitala tillgangar, som
anges i de slutliga villkoren och investeringspolicyn. Det finns en risk att investeringsforvaltarens investeringsbeslut inte leder till en
positiv totalavkastning.

Likviditetsrisk pd marknaden fér digitala tillgdngar

Det finns en risk att det inte finns ndgon uppnaelig likviditet pa marknaden for digitala tillgdngar. Om marknaden ar illikvid blir
prissattningen mycket volatil och dnnu svarare att forutsaga. Detta kan i sin tur minska investerarnas intresse, vilket har en skadlig
effekt pa efterfragan, vilket matematiskt minskar marknadsvardet pa den digitala tillgangen.

Risker i samband med utveckling av protokoll

Vid utvecklingen av digitala valutor kan det finnas hinder och férseningar pa grund av eventuella meningsskiljaktigheter mellan
deltagare, utvecklare och medlemmar i natverket. Skulle en situation uppsta dar det inte ar mojligt att na en majoritet i natverket
avseende implementering av en ny version av protokollet kan detta bland annat innebara att forbattringen av skalbarheten i detta
protokoll kan komma att begransas. Om utvecklingen av nagot av protokollen for kryptotillgangarna férhindras eller forsenas kan det
ha en skadlig effekt pa valutornas varde.



D. Grundldggande information om erbjudandet av sikerheter till allmdnheten och/eller upptagandet till
handel pa en reglerad marknad

Under vilka férutsdttningar och pa vilket schema kan jag investera i virdepapperen?

Dessa virdepapper erbjuds allmédnheten i alla EU:s medlemsstater (fér narvarande Belgien, Osterrike, Danmark, Finland, Frankrike,
Tyskland, Italien, Luxemburg, Malta, Nederlanderna, Spanien och Sverige) samt i Liechtenstein och Schweiz. Erbjudandet om detta
vardepapper kommer att galla fram till slutet av grundprospektet (5 september 2024) (Acceptperioden) och ytterligare investerare
kan nar som helst inga en viss serie. Ytterligare trancher av BTCD kan utfardas nar som helst med forbehall for ytterligare slutgiltiga
villkor. Dessa ytterligare emissioner har dock ingen utspadningseffekt och sakerstalls i Iamplig utstrackning med underliggande
tillgangar. Dessa vardepapper inkluderar en arlig forvaltningsavgift pa 2% och en framgangsavgift pa 20% 6ver High Watermark, som
omproévas kvartalsvis, samt en tecknings-/inlésenavgift for auktoriserade deltagare. Det &r mojligt att investerare kan betala
ytterligare maklaravgifter, provisioner, handelsavgifter, spreads eller andra avgifter nar de investerar i dessa produkter.

Vem dr budgivaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

Emittenten har gett sina Behoriga Deltagare sitt samtycke till anvdndningen av Grundprospektet i samband med icke undantagna
erbjudanden av dessa virdepapper i ovan namnda lander under Acceptperioden av eller till nagon av féljande finansiella
mellanhénder (var och en, en Auktoriserad Erbjudare):

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Niederlande

En investerare som avser att kopa eller forvarva vardepapper fran en Auktoriserad Budgivare férvarvar sadana vardepapper fran den
Auktoriserade Budgivaren i enlighet med villkoren och andra avtal som ingatts mellan den Auktoriserade Budgivaren och den
investeraren, inklusive avtal om prissattning, tilldelning och redovisning av likvid.

Varfér upprdttas detta prospekt?

Emittentens affarsverksamhet bestar av emission av finansiella produkter, inklusive bérshandlade produkter (ETP) sasom BTCD.



