WERTPAPIER-INFORMATIONSBLATT NACH § 4 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ (WPpG)

FUR AKTIEN DER HELIAD AG

WARNHINWEIS: DER ERWEB DIESES WERTPAPIERS IST MIT ERHEBLICHEN RISIKEN VERBUNDEN UND KANN ZUM
VOLLSTANDIGEN VERLUST DES EINGESETZEN VERMOGENS FUHREN.

Stand: 17. November 2025 / Aktualisierungen: 0

1. Art, genaue Be-
zeichnung und ISIN
des Wertpapiers

Art: Aktien nach § 2 Nr. 1 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) i.V.m. Art. 2 lit. a) der Verordnung (EU) 2017 / 1129 (ProspektVO).

Genaue Bezeichnung: Auf den Namen lautende Stiickaktien ohne Nennbetrag der Heliad AG, Frankfurt am Main (die "Gesellschaft" oder
die "Emittentin") mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie ("Aktien").

ISIN: DE0001218063; WKN: 121806

2. Funktionsweise
des Wertpapiers
einschlieBlich da-
mit verbundener
Rechte

Funktionsweise des Wertpapiers: Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 8.410.265,00 ist eingeteilt in 8.410.265 auf den Namen
lautende Stuickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1,00. Aktien verbriefen den Anteil an einer Aktienge-
sellschaft. Aktien gewahren ein Stimmrecht in der Hauptversammlung und den Anspruch auf einen Anteil an Bilanzgewinn (Dividende) und
Liquidationserlds. Dadurch vermitteln Aktien eine Beteiligung an der Gesellschaft, die sie ausgibt. Der Anleger ist nicht direkt an einem
Jahresfehlbetrag der Emittentin beteiligt. In einem solchem Falle konnte es jedoch zu einem Kursriickgang der Aktien kommen und somit
zu einer indirekten Beteiligung des Anlegers an einem Jahresfehlbetrag bei der Emittentin. Eine Verlustbeteiligung tUber den investieren
Betrag hinaus besteht fir den Anleger nicht. Das allgemeine Emittentenrisiko bleibt davon unbertihrt. Die Aktien werden in Depots bei
Kreditinstituten verwahrt. Es handelt sich um eine Girosammelverwahrung, daher erfolgt eine Verwahrung der Wertpapiere fur alle Depot-
inhaber ungetrennt in einem einheitlichen Sammelbestand.

Mit dem Wertpapier verbundene Rechte: Die mit dem Wertpapier verbundenen Rechte sind im Aktiengesetz (AktG) und in der Satzung
der Emittentin festgelegt und kénnen in gewissem Umfang durch Gesetz, durch eine Satzungsanderung oder durch einen Hauptversamm-
lungsbeschluss beschrankt oder ausgeschlossen werden. Derzeit sind in der Satzung der Emittentin keine wesentlichen Beschrankungen
oder Ausschluisse von Aktionarsrechten vorgesehen. Zu den mit dem Wertpapier verbundenen Rechten zahlen insbesondere:
Stimmrecht, Teilnahme an der Hauptversammlung: Jede Aktie berechtigt zur Teilnahme an der Hauptversammlung der Emittentin und
gewahrt eine Stimme in der Hauptversammlung. Beschrankungen des Stimmrechts oder unterschiedliche Stimmrechte bestehen nicht.
Gewinnanteilberechtigung, Dividende: Die angebotenen Aktien sind ab 1. Januar 2025 gewinnberechtigt. Fur den Fall, dass die neuen
Aktien erst nach dem Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung fur das Geschéftsjahr 2025 durch Eintragung im Handelsregister entste-
hen, sind die neuen Aktien ab dem 1. Januar 2026 gewinnberechtigt. Beschlossene Dividenden sind grundsatzlich am dritten auf den Ge-
winnverwendungsbeschluss der ordentlichen Hauptversammlung folgenden Geschéftstag féllig, sofem in dem Hauptversammlungsbe-
schluss oder in der Satzung keine spétere Falligkeit festgelegt wird. Uber die Verwendung eines etwaigen Bilanzgewinns und damit iiber
seine vollstandige oder teilweise Ausschuttung an die Aktionare beschlieRt die ordentliche Hauptversammlung, die einmal jahrlich in den
ersten acht Monaten des Geschéftsjahrs statt zu finden hat. Einen Anspruch auf Dividendenzahlung hat der einzelne Aktionar nur im Fall
eines entsprechenden Gewinnverwendungsbeschlusses der Hauptversammiung. Dividendenanspriiche verjahren gemal § 195 BGB nach
Ablauf von drei Jahren. Die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, bei der die Globalurkunden Uber die Aktien der Gesellschaft
hinterlegt werden, wird die auf die Aktien entfallenden Dividenden den jeweiligen Depotbanken automatisch gutschreiben. In absehbarer
Zeit rechnet die Emittentin nicht mit der Ausschittung von Dividenden.

Rechte im Falle einer Liquidation: Im Falle einer Auflésung der Emittentin ist der nach Begleichung samtlicher Verbindlichkeiten verbleibende
Liquidationserlds unter allen Aktionaren im Verhaltnis ihrer Beteiligung am Grundkapital der Emittentin aufzuteilen, wenn nicht im Zeitpunkt
der Aufteilung Aktien mit verschiedenen Rechten vorhanden sind. Eine Nachschusspflicht oder Verlustbeteiligung der Anleger Gber das
eingesetzte Kapital hinaus besteht nicht.

Form und Verbriefung der Aktien: Alle Aktien der Gesellschaft wurden und werden nach §§ 4, 5 der derzeit guiltigen Satzung der Gesellschaft
als auf den Namen lautende nennwertlose Stlickaktien ausgegeben und in mehreren Globalurkunden ohne Gewinnanteilscheine verbrieft,
die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wurden/werden. Die Form der Aktienurkunden und
der Gewinnanteils- und Erneuerungsscheine bestimmt der Vorstand. Der Anspruch der Aktionare auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.
Die Aktien der Gesellschaft, die Gegenstand des Angebots sind, sind mit den gleichen Rechten ausgestattet wie alle anderen Aktien der
Gesellschaft und vermitteln keine dartiberhinausgehenden Rechte oder Vorteile.

Ubertragbarkeit und Handelbarkeit: Alle Aktien kénnen nach den fiir Namensaktien geltenden rechtlichen Vorschriften frei (ibertragen wer-
den, VerduRerungsverbote oder Einschriankungen im Hinblick auf die Ubertragbarkeit bestehen nicht. Die Aktien der Gesellschaft werden
im Freiverkehr an den Borsen Miinchen (Basic Board), Stuttgart, Hamburg, Diisseldorf, Berlin und Frankfurt gehandelt. Die Aktien der Ge-
sellschaft, die Gegenstand des Angebots sind, sollen in diese bestehende Notierung einbezogen werden. Eine Zulassung der Aktien zum
Handel an einem regulierten Markt ist derzeit nicht vorgesehen beziehungsweise nicht beabsichtigt.

Bezugsrechte und sonstige Rechte: Jedem Aktionar stehen grundsatzlich Bezugsrechte auf die im Rahmen einer Kapitalerhéhung neu
auszugebenden Aktien zu (§ 186 AktG). Ein Bezugsrecht kann in bestimmten Fallen durch den Beschluss des Vorstands mit Zustimmung
des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden. Die Satzung der Emittentin sieht eine solche Erméchtigung unter bestimmten Voraussetzungen
vor. Darliber hinaus sind diverse sonstige Rechte mit den Aktien verbunden, insbesondere das Recht zur Anfechtung von Hauptversamm-
lungsbeschllssen (§ 245 Nr. 1-3 AktG), das Auskunftsrecht (§ 131 AktG) sowie ggfs. diverse Minderheitsrechte.

3. Identitédt des Anbie-
ters, der Emittentin
einschlieBlich ihrer
Geschiftstatigkeit
und eines Garan-
tiegebers

Emittentin und Anbieterin: Emittentin und Anbieterin ist die Heliad AG mit Sitz in Frankfurt am Main, Geschéftsanschrift: UimenstraRe 37-
39, 60325 Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 58865. Die Emittentin ist eine
Aktiengesellschaft und wurde unter der Firma Themis Capital Group AG am 10. Juni 2003 gegriindet und am 12. Juni 2003 in das Handels-
register eingetragen. Sie wird durch ihre Vorstandsmitglieder Falk Schafers und Julian Kappus vertreten. Diese sind jeweils alleinvertre-
tungsberechtigt und befugt, im Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte abzuschlieRen.
Geschiftstatigkeit: Die Geschaftstatigkeit der Emittentin besteht in dem Erwerb, dem Halten, der Verwaltung, der Férderung und der
Verauflerung von Mehrheits- und Minderheitsbeteiligungen an Unternehmen. Die Emittentin investiert hierbei mit langfristigem Anlage-
horizont insbesondere in Technologie-Unternehmen mit starken Wachstumsaussichten mit Schwerpunkt in Deutschland, ohne jedoch
hierauf ortlich beschrankt zu sein. Weiter erbringt die Emittentin Management-, Beratungs- und Servicedienstleistungen fiir inre Beteili-
gungen.

Beteiligungsportfolio: Derzeit hélt die Emittentin Beteiligungen an flatexDEGIRO, Raisin, Enpal, BURNHARD, MODIFI, Clark, Work-
motion, C3 Tech VC I, Razor Group, NewtonX, CASHLINK, Invesdor, FINN, Tonies, Patriarch Multi-Manager, Freshbooks, Al21 Labs,
Collective Ventures. Die Emittentin verdffentlicht unter ,https://heliad.de/investor-relations” im Bereich ,Finanzberichte“ zum Ende eines
jeden Quartals ein Portfolio Quartalsbericht, in dem alle aktuellen Beteiligungen der Emittentin aufgefiihrt sind.

Garantiegeber: Es gibt keinen Garantiegeber.

4. Die mit dem Wert-
papier und der
Emittentin verbun-
dene Risiken

Der Anleger sollte alle in Betracht kommenden Risiken in seine Anlageentscheidung einbeziehen. Bei den nachfolgend darge-
stellten Risiken handelt es sich um keine abschlieBende Aufzéhlung aller in Betracht kommenden Risiken, sondern nur um die
mit der Anlage verbundenen wesentlichen Risiken. Die nachfolgenden Risiken sind aus Sicht der Emittentin wesentlich.

Mit dem Wertpapier verbundene Risiken:

Maximalrisiko/Insolvenzrisiko: Der Erwerb einer neuen Aktie ist eine Investition in das Eigenkapital der Emittentin. Als Anteilseigner tragen
die Inhaber der neuen Aktien das Risiko, dass das eingesetzte Kapital unter Umsténden vollstandig verloren geht (Totalverlust der Investi-
tion), etwa bei einer Insolvenz der Emittentin. Im Falle der Insolvenz der Emittentin werden zunachst vorrangig die Forderungen aller Glau-
biger der Emittentin befriedigt. Ein darliber hinaus gehendes Gesellschaftsvermdgen steht zur Verteilung an die Aktionare in der Regel nicht
mehr zur Verfugung. Der Inhaber einer neuen Aktie hat auch keinen Anspruch darauf, dass seine Anspriiche auf Dividenden vorrangig vor
Anspriichen der Glaubiger der Emittentin bedient werden.

Risiken wegen Kursschwankungen: Aufgrund der Einbeziehung der Aktien zum Bdrsenhandel in den Freiverkehr an den Bérsen Muinchen,
Stuttgart, Hamburg, Dusseldorf, Berlin und Frankfurt unterliegt die Aktie Kursschwankungen, die nicht notwendigerweise in der Geschéafts-
tatigkeit, in der Geschaftsentwicklung oder in den Ertragsaussichten der Emittentin begriindet sein miissen. Vielmehr kénnen auch die
allgemeinen Entwicklungen an den Finanzmarkten, Konjunkturschwankungen sowie veranderte Einschatzungen zur Branchenentwicklung
zu einer negativen Entwicklung des Aktienkurses fiihren. Es kann daher keine Gewahr ibernommen werden, dass der Bezugspreis der
Aktie ihrem Borsenkurs etwa zum Zeitpunkt des Bezugs oder zum Zeitpunkt der Einbuchung der Aktien in das Wertpapierdepot des Anle-
gers entspricht. AuBerdem kann keine Gewahr ibemommen werden, dass der Kurs der Aktie steigen wird. Es lasst sich femer nicht vor-
hersagen, wie sich kiinftig Aktienverkaufe auf den Borsenkurs auswirken werden. Aufgrund der vergleichsweise geringen Marktkapitalisie-
rung und der Marktenge kénnen wertmalig geringe Handelsvolumina bereits einen grofden Einfluss auf den Kursverlauf der neuen Aktie
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nehmen. Es ist daher nicht auszuschlieRen, dass der Borsenkurs der neuen Aktien unter den Bezugspreis fallt, so dass ein Anleger die
neuen Aktien nur mit Verlust verduRem kann.

Risiko der VerduRerbarkeit der Aktien: Es besteht das Risiko, dass sich nach dem Angebot kein liquider Handel mit den Aktien der Emittentin
entwickeln wird und ein Aktionar seine Aktien somit nicht jederzeit zum jeweiligen Bérsenkurs oder ohne Abschléage auf den Borsenkurs
verauflem kann. Infolge eines geringen oder gar nicht stattfindenden Handels kann es dazu kommen, dass Aktionare der Emittentin ihre
Aktien entweder Gberhaupt nicht, nicht zu jeweiligen Tageskursen oder nicht in gewtinschter Stiickzahl verauRem kénnen.

Auswirkungen von kiinftigen Kapitalmanahmen: Die Emittentin kann nicht ausschlieRen, zukinftig Kapitalerhéhungen durch Ausgabe
neuer Aktien durchzufiihren, um einen maoglichen Kapitalbedarf zu decken. Kiinftige Kapitalmanahmen kdnnen zu einer Verwasserung
der Beteiligung der Aktionére an der Emittentin fiihren, insbesondere wenn Bezugsrechte ausgeschlossen werden oder diese nicht ausge-
bt werden, und damit negative Auswirkungen auf das Stimmrecht der Aktionare und deren Anspruch auf Dividendenzahlung haben.
Risiken aus der Verschmelzung und dem anhangigen Spruchverfahren: Die Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA wurde mit Wirk-
samkeit zum 12. Oktober 2023 auf die Emittentin als aufnehmende Gesellschaft verschmolzen. Im Verschmelzungsvertrag wurde festge-
legt, dass 12 Aktien der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA gegen 5 Aktien der Emittentin umgetauscht wurden. Aktionare der
Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA und Aktionére der Emittentin haben jeweils wechselseitig die Bestimmung einer Ausgleichsleis-
tung in Aktien der Emittentin durch die Festsetzung eines geanderten Umtauschverhaltnisses beantragt, da sie jeweils vortragen, dass das
Umtauschverhaltnis im Verschmelzungsvertrag zu ihren Lasten fehlerhaft festgesetzt wurde. Fir den Fall, dass das Gericht dem folgt und
ein geandertes Umtauschverhaltnis festsetzt, missten an die betroffenen Aktionare zusatzliche Aktien der Emittentin ausgegeben werden.
Dies wirde zu einer anteils- und wertmaRigen Verwasserung bei den tibrigen Aktionaren der Emittentin fuhren.

Mit der Emittentin verbundene Risiken:

Bei dem Halten von Aktien handelt es sich um eine untemehmerische Beteiligung. Der Anleger nimmt mit seinem eingezahlten Kapital an
dem untermehmerischen Geschéftsrisiko teil. Aussagen und Einschatzungen liber die zukiinftige Geschaftsentwicklung kénnen unzutref-
fend sein oder werden. Der wirtschaftliche Erfolg héngt von vielen Einflussgrofien ab, insbesondere der Entwicklung des jeweiligen Marktes
und Umstanden, die die Emittentin nicht oder nur teilweise beeinflussen kann. Die im Folgenden dargestellten Risiken kénnen sich nachteilig
auf die Geschaftsentwicklung und damit auf den Wert der Aktien auswirken. In diesem Fall ist nicht auszuschlieflen, dass der Wert der
Aktien unter den Kaufpreis fallt, so dass der Anleger die Aktien nur mit Verlust verdu3em kann, oder dass infolge einer Insolvenz die Inves-
tition des Anlegers in voller Hohe verloren geht.

Risiken bei der Akquisition von Unternehmensbeteiligungen: Es besteht das Risko, dass die Gesellschaft keine geeigneten Beteiligungs-
unternehmen findet oder mittelfristig nicht Uber ausreichend eigenes Vermdgen verfiigt, um den Erwerb von Untemehmensbeteiligungen
finanzieren zu kénnen. Beim Erwerb von Unternehmensbeteiligungen ist die Emittentin dartiber hinaus vom konjunkturellen Umfeld und
vom Finanzmarktumfeld inklusive Zinsniveau abhangig. Es besteht das Risiko, dass von der Emittentin Beteiligungen zu einem Preis er-
worben werden, der eine Wertsteigerung kaum noch zulasst oder von der Emittentin erworbene Beteiligungen im Wert fallen. Dies kdnnte
dazu fuihren, dass in Zukunft Verluste erwirtschaftet werden, was schliefilich zu einer Insolvenz der Emittentin und einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals ihrer Anleger fiihren kénnte.

Unsicherheit der wirtschaftlichen Entwicklung der Beteiligungsunternehmen: Die Emittentin investiert insbesondere in Wachstumsunterneh-
men, die regelmaRig noch nicht die Profitabilitat erreicht haben. Es besteht das Risiko, dass diese Unternehmen auch in Zukunft nicht
profitabel werden. Trotz sorgfaltiger Auswahl kann nicht ausgeschlossen werden, dass sowohl bestehende Beteiligungen als auch zukiinf-
tige Beteiligungen ein tiberdurchschnittliches Risiko beinhalten und die Entwicklung der Beteiligung nicht den Erwartungen der Gesellschaft
entspricht. Die Emittentin ist von der Wertentwicklung der Beteiligungen abhangig. Risiken bestehen im Wesentlichen darin, dass die Mit-
glieder des Vorstands der Emittentin — ebenso das Management in den Beteiligungsgesellschaften — bedeutende Entwicklungen und
Trends in den operativen Einheiten nicht rechtzeitig erkennen oder falsch einschatzen kénnte. Fehleinschatzungen kénnen sich im Nach-
hinein als ungiinstig fiir die Entwicklung der Gesellschaft herausstellen. Dies kann erheblichen Einfluss auf die Ertragskraft und Rendite der
Beteiligung fir die Gesellschaft haben und sich negativ auf den Kurs der Aktien der Emittentin auswirken und zur Folge haben, dass Aktio-
nare ihre Aktien nur noch zu einem schlechteren Kurs verkaufen kénnen.

Zeitpunkt der VerauRerung und erzielbarer VerduRerungserlds von Beteiligungen: Einen mafgeblichen Einfluss auf den Zeitpunkt des
Verkaufs und den mdglichen VerauRerungserlds haben sowohl das konjunkturelle Umfeld als auch die Verfassung der Kapitalmarkte zum
Zeitpunkt des Verkaufs einer Beteiligung. Schwache Kapitalmarkte und/oder ein negatives konjunkturelles Umfeld kdnnen zu héheren
Preisabschlagen fuihren. Fir die Mehrzahl von der Emittentin gehaltenen Beteiligungen besteht kein liquider Markt, wodurch eine kurzfristige
VerauRerung erschwert wird. Die Emittentin geht teilweise hinsichtlich ihrer Beteiligungen Vereinbarungen ein, u.a. mit anderen Gesell-
schaftern, in denen Gesamtverauf3erungen von Beteiligungen nicht durch die Emittentin bestimmt werden. Damit ist die Emittentin dem
Risiko erhoht ausgesetzt, dass ein unglinstiger Verauerungszeitpunkt gewahlit wird. Bei Untemehmensverkaufen ist die Emittentin von
entsprechenden Angeboten von Bietern abhangig. Dies kdnnte dazu fiihren, dass Verluste erwirtschaftet werden, was schlieBlich zu einer
Insolvenz der Emittentin und einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals ihrer Anleger filhren kénnte.

Fremdfinanzierungsrisiken: Die von der Emittentin erworbenen Beteiligungen wurden teilweise durch Fremdkapital erworben. Die UniCredit
Bank AG hat der Emittentin eine unbefristete Kreditlinie tiber einen Betrag von bis zu EUR 23 Mio. eingeraumt. Zum Stichtag des letzten
aufgesteliten Jahresabschlusses der Emittentin (Einzelabschluss) zum 31. Dezember 2024 nutzte die Emittentin diese Kreditlinie in einer
Hohe von EUR 18,4 Mio. Zur Besicherung dieser Kreditlinie hat die Emittentin ihr gehdrende Aktien bei der UniCredit Bank AG als Pfand
hinterlegt. Der UniCredit Bank AG steht ein jederzeitiges Recht zur ordentlichen Kiindigung unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 6
Monaten zu. Fur den Fall, dass Anspriiche aus diesem Kreditverhaltnis von der Emittentin nicht bedient werden kénnen, besteht die Gefahr,
dass die UniCredit Bank AG die verpfandeten Aktien verwertet. In diesem Fall kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese weit unter
Wert verwertet werden und der Emittentin hierdurch ein nicht unerheblicher wirtschaftlicher Nachteil entsteht.

Bewertungs- und Abschreibungsrisiken: Bei der Emittentin besteht das Risiko, dass die Werthaltigkeit einer Gesellschaft, an der sie sich
beteiligen will oder bereits beteiligt hat, falsch eingeschatzt wurde oder wird. Dabei kann eine falsche Bewertung sowohl aus dem Umstand
resultieren, dass wesentliche Informationen zum Zeitpunkt der Bewertung nicht bekannt sind und somit eine Bewertung aufgrund einer
ltickenhaften Informationsbasis erfolgt. Eine falsche Bewertung kann aber auch das Ergebnis einer fehlerhaften Chancen-Risiken Analyse
sein, z. B. fir den Fall, dass die Einschatzungen und Erwartungen von wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, die fur das Beteiligungsun-
ternehmen von Relevanz sind, sich im Nachhinein als falsch und/oder unrealistisch darstellen. Das Risiko einer falschen Bewertung kann
dazu fiihren, dass eine Beteiligung zu einem zu hohen Preis erworben wird bzw. deren tatsachlicher Wert nicht mehr dem bilanziellen
Bewertungsansatz entspricht. Es besteht das Risiko, dass der Wert von Beteiligungen sinken und diese ganz oder teilweise abgeschrieben
werden missen. Dies kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und damit auch auf ihre Anleger
und ihr eingesetztes Kapital auswirken.

Blind-Pool-Risiko: Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt von der wirtschaftlichen Entwicklung der Beteiligungsunternehmen ab. Es
gibt bei der Emittentin fiir den Kreis der in Betracht kommenden Beteiligungsuntemehmen keine abschlieBende Festlegung von Kriterien.
Die Anleger kénnen sich im Vorfeld nicht Giber konkrete Unternehmensbeteiligungen, die die Emittentin kiinftig erwerben wird, informieren.
Insoweit liegt ein Blind-Pool-Charakter im Geschéaftsmodell der Emittentin vor. Die Anleger miissen sich darauf verlassen, dass die Emit-
tentin die Beteiligungsunternehmen sorgfaltig auswahlt. Es besteht das Risiko, dass Beteiligungsuntemehmen durch die Emittentin ausge-
wahlt werden, die sich im Wert negativ entwickeln.

Risiken aus der Abhangigkeit von Fiihrungskraften in Schiiisselpositionen: Der Erfolg der Emittentin hangt im erheblichen Mafe von den
unternehmerischen Fahigkeiten der Mitglieder ihres Vorstands ab. Deren Erfahrungen aus der Tatigkeit fiir die Emittentin sowie deren
personliche und geschéftliche Kontakte haben einen wesentlichen Beitrag zu der Entwicklung der Emittentin geleistet. Das Ausscheiden
dieser Personen und der Verlust des mit diesen Personen verbundenen Know-hows kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéftsentwicklung und AuRendarstellung der Emittentin haben. Gleiches gilt fiir die Schllisselpersonen bei Beteiligungsunternehmen
der Emittentin. Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt auch ihrer Fahigkeit ab, qualifizierte Mitarbeiter zu finden, auszubilden und zu
halten. Sollte dies nicht gelingen, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit haben, weil es dann am Know-how fehlt,
um das operative Geschatt erfolgreich umzusetzen.

5. Verschuldungs-
grad der Emittentin

Der Verschuldungsgrad bezeichnet das Verhaltnis von Fremdkapital zu Eigenkapital in Prozent und gibt Auskunft (iber die Finanzierungs-
struktur der Emittentin. Der auf der Grundlage des letzten aufgestellten Jahresabschlusses der Emittentin (Einzelabschluss) zum 31. De-
zember 2024 berechnete Verschuldungsgrad der Emittentin betragt 27,42 %.

6. Aussichten fiir die
Kapitalriickzahlung
und Ertrdge unter

Bei den nachfolgend aufgefiihrten Szenarien handelt es sich nicht um eine abschliefende Aufzahlung. Daneben kann es weitere Szenarien
geben; so kann z.B. eine mdgliche Insolvenz der Emittentin zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren. Der Anleger hat aul3er
im Falle einer Aufldsung der Gesellschaft und unter der Voraussetzung eines ausreichenden Liquidationstiberschusses keinen Anspruch
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verschiedenen
Marktbedingungen

auf Riickzahlung des eingesetzten Kapitals. Der Anleger kann jedoch grundsétzlich seine Aktien an der Emittentin borslich und auRerbdrs-
lich verduRem. Der hierbei zu erzielende Veraullerungspreis hangt zum einen von der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin selbst
und ihren Beteiligungsunternehmen (z.B. Auftragslage, Bonitét) ab, zum anderen aber auch von der VerauRerbarkeit der Aktien (Liquiditat)
und der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung sowie der damit einhergehenden Entwicklung der Aktienmarkte. Die Emittentin investiert
als Beteiligungsgesellschaft mit langfristigem Anlagehorizont insbesondere in Technologie-Unternehmen mit starken Wachstumsaussich-
ten. Positive Entwicklungen in diesem Markt hangen insbesondere von der Fahigkeit dieser Unternehmen ab, technologische Vorspriinge
vor ihren Mitbewerbern zu erzielen und die von ihnen geplanten Wachstumsziele zu erreichen. Eine Verschlechterung der Bonitat der Emit-
tentin und/oder eine Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Lage und/oder ein Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus, ein Verlust von
Schllsselpersonen, und/oder negative Entwicklungen bei einem Beteiligungsunternehmen wirde sich dagegen negativ auswirken und
koénnten jeweils dazu fiihren, dass Investitionen in Aktien der Gesellschaft fiir Anleger unattraktiver werden, mit der Folge, dass der Aktien-
kurs der Emittentin fallt.

Die Fahigkeit der Emittentin, kiinftig Dividenden auszuschiitten, hangt von ihrer wirtschaftlichen Entwicklung und insbesondere ihrer Fahig-
keit, nachhaltig Gewinne zu erwirtschaften, ab. Die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin hangt im Wesentlichen davon ab, dass es der
Emittentin gelingt bei Erwerb, Halten und VerauRerung von Beteiligungen Gewinne zu erwirtschaften, die geeignet sind nachhaltige Uber-
schusse bei der Gesellschaft zu erzeugen.

Fur die nachfolgende Szenariobetrachtung wird davon ausgegangen, dass der Anleger 1.000 Aktien zum Bezugspreis von EUR 13,30 je
Aktie (d.h. zu insgesamt EUR 13.300,00) erwirbt und jeweils bei positiver, neutraler und negativer Entwicklung der Aktienmarkte, der allge-
meinen wirtschaftlichen Entwicklung und der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin zu einem spéateren Zeitpunkt verauert. Es werden
pauschale Kosten —z.B. fiir Steuerberater u. Bankkosten — in Hohe von 1 % angenommen. Steuerliche Auswirkungen ebenso wie mdgliche
Dividendenzahlungen werden in der Szenariodarstellung nicht berticksichtigt. Die dem Anleger tatsachlich entstehenden Kosten kénnen
von den in der Szenariobetrachtung zugrunde gelegten Kosten abweichen. Prognosen sind kein verlasslicher Indikator firr eine tatsachliche
Wertentwicklung.

Von einem positiven Szenario ist auszugehen, wenn es der Emittentin gelingt, inre Geschéftsstrategie erfolgreich umzusetzen und es gelingt,
bei Erwerb, Halten und VeréuRerung nachhaltige Uberschiisse bei der Gesellschaft zu erzeugen. Von einem neutralen Szenario ist auszu-
gehen, wenn es bei der Emittentin zu Verzogerungen bei der erfolgreichen Umsetzung der Geschéftsstrategie, d.h. bei Erwerb, Halten und
VerauRerung von Beteiligungsunterehmen kommt und es zu einem verzégerten Eintritt der nachhaltigen Erzielung von Uberschiissen bei
der Gesellschaft kommt. Von einem negativen Szenario ist auszugehen, wenn die Emittentin ihre Geschéaftsstrategie dauerhaft nicht erfolg-
reich umsetzen kann und die Gesellschaft deshalb nachhaltig Verluste bei Erwerb, Halten und VeraufRerung von Beteiligungsunternehmen
generiert.

Szenario (Prognose) Kosten Verauferungserlos VerauRerungserlds Gewinn/ Verlust des
ohne Kosten abzgl. Kosten Anlegers

Positiv: Der Anleger verkauft bei 125 % | EUR 133,00 EUR 16.625,00 EUR 16.492,00 EUR 3.192,00

des Bezugspreises

Neutral: Der Anleger verkauft bei 100 % | EUR 133,00 EUR 13.300,00 EUR 13.167,00 EUR -133,00

des Bezugspreises

Negativ: Der Anleger verkauft bei 75 % | EUR 133,00 EUR 9.975,00 EUR 9.842,00 EUR -3.458,00

des Bezugspreises

7. Die mit dem Wert-
papier verbunde-
nen Kosten und
Provisionen

Die nachfolgende Darstellung fasst die mit dem Wertpapier verbundenen Kosten und Provisionen zusammen.

Kosten auf Ebene der Anleger: Es kénnen fiir den Anleger Kosten insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verwaltung
und der VerauRerung der Aktien entstehen, beispielsweise die Uiblichen Order- und Depotgebtihren. Die Emittentin stellt dem Anleger keine
Kosten in Rechnung.

Kosten auf Ebene der Emittentin: Fiir die Emission der Aktien im Rahmen des &ffentlichen Angebots fallen auf Ebene der Emittentin
Emissionskosten in Hohe von ca. EUR 50.000,00 an.

Provisionen: Fur die Emission der Aktien im Rahmen des 6ffentlichen Angebots werden der Emittentin und den Anlegern keine Provisionen
berechnet, auRer gegebenenfalls tibliche Effektenprovisionen, die den Anlegern von ihren Depotbanken in Rechnung gestellt werden, ab-
hangig von den Vereinbarungen zwischen dem Anleger und den Depotbanken.

8. Angebotskonditio-
nen einschlieBlich
des Emissionsvo-
lumens

Gegenstand des Angebots: Gegenstand des 6ffentlichen Angebots sind 601.503 neue, auf den Namen lautende Stiickaktien der Heliad
AG mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 (,Neue Aktien®) und mit voller Gewinnberechtigung ab dem 1.
Januar 2025. Es wird eine Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen aus genehmigtem Kapital durchgefiihrt. Vorstand und Aufsichtsrat der
Emittentin haben am 14. November 2025 eine Barkapitalerhdhung aus Genehmigten Kapital 2024 mit einem Gesamtausgabebetrag von
bis zu EUR 601.503,00 durch Ausgabe von bis zu 601.503 Neuen Aktien mit Bezugsrecht der Aktionare im Wege eines mittelbaren
Bezugsrechts beschlossen. Den Altaktionaren wird das gesetzliche Bezugsrecht im Wege des mittelbaren Bezugsrechts gewahrt. Das
Angebot richtet sich ausschlieflich an Altaktionare, die ihre Bezugsrechte ausiiben kénnen. Die Neuen Aktien werden ausschlieRlich in
der Bundesrepublik Deutschland angeboten.

Angebotszeitraum: Die Bezugsfrist beginnt am 28. November 2025 (0:00 Uhr) und endet am 12. Dezember 2025 (16:00 Uhr).
Zeichnungsverfahren: Altaktionare kdnnen Bezugserklarungen tber ihre Depotbank wahrend der tiblichen Geschéftszeiten abgeben un-
ter Verwendung eines von der Depotbank i.d.R. zur Verfligung gestellten Formulars oder in einer anderen mit der jeweiligen Depotbank
abzustimmenden Form.

Bezugspreis: Die Altaktionare kdnnen die Neuen Aktien zu einem Bezugspreis von EUR 13,30 je Neuer Aktie beziehen.
Bezugsverhiltnis: Das Bezugsrecht der Altaktionare wird in einem Verhaltnis von 14 : 1 festgelegt, d.h. vierzehn von einem Altaktionar
gehaltene Aktien berechtigten zu einem Bezug von einer neuen Aktie. Ein Bezugsrechtshandel findet nicht statt.

Privatplatzierung: Eventuell nicht von den Altaktionaren bezogene Neuen Aktien sollen im Rahmen einer nicht prospektpflichtigen Pri-
vatplatzierung bei qualifizierten Anlegern zum festgesetzten Bezugspreis platziert werden.

Riickabwicklung: Im Falle der Nichtdurchfihrung der Kapitalerhéhung werden die Zeichnungsauftrage von Altaktionaren riickabgewi-
ckelt und die zur Zahlung des Bezugspreises bereits entrichteten Betréage an die Anleger zuriickerstattet.

Emissionsvolumen: Das maximale Emissionsvolumen, das aufgrund des Angebots nach diesem Wertpapier-Informationsblatt am Ende
des Angebotszeitraums erreicht werden kann, betragt EUR 7.999.989,90. Ein Mindestemissionsvolumen gibt es nicht.

9. Geplante Verwen-
dung des voraus-
sichtlichen Netto-
emissionserloses

Unter der Annahme, dass samtliche Neuen Aktien bezogen werden, ergibt sich ein Bruttoemissionserlés fiir die Emittentin in Hohe von
EUR 7.999.989,90. Unter Beriicksichtigung der geschatzten Emissionskosten der Emittentin gemaR Ziffer 7. in Hohe von ca. EUR
50.000,00 ergibt sich ein Nettoemissionserlds in Hohe von EUR 7.949.989,90.

Dieser Nettoemissionserlos soll zum einen der allgemeinen Finanzierung der laufenden Geschéaftstatigkeit der Emittentin dienen sowie zum
Erwerb von Unternehmensbeteiligungen verwendet werden. Eine Entscheidung Uber die konkrete Verteilung des Emissionserloses in
den vorgenannten Bereichen wurde zum Datum des Wertpapier-Informationsblattes noch nicht getroffen.

Hinweise nach § 4
Abs. 5 Wertpapier-
prospektgesetz

= Die inhaltliche Richtigkeit des Wertpapier-Informationsblatts unterliegt nicht der Priifung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin).

= Firdas Wertpapier wurde kein von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligter Wertpapierprospekt hinterlegt.
Weitergehende Informationen erhalt der Anleger unmittelbar vom Anbieter oder Emittenten des Wertpapiers.

= Der festgestellte und gepriifte Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2024 (Jahresabschluss nach HGB und Jahresab-
schluss nach IFRS) ist auf der Intemetseite der Emittentin unter ,https://heliad.de/wp-content/uploads/2025/03/Heliad_JFB_2024_Fi-
nal_DE.pdf‘ abrufbar sowie unter ,https://mww.unternehmensregister.de/* abrufbar.

= Anspriiche auf der Grundlage einer in dem Wertpapier-Informationsblatt enthaltenen Angabe kénnen nur dann bestehen, wenn die An-
gabe irrefiihrend oder unrichtig ist oder der Wamhinweis gemaR § 4 Absatz 4 WpPG nicht enthalten ist und wenn das Erwerbsgeschaft
nach Verdffentlichung des Wertpapier-Informationsblatts und wahrend der Dauer des 6ffentlichen Angebots, spatestens jedoch innerhalb
von sechs Monaten nach dem ersten éffentlichen Angebot der Wertpapiere im Inland, abgeschlossen wurde.

Sonstiges

Besteuerung: Es wird darauf hingewiesen, dass sich die Steuergesetzgebung des Mitgliedsstaats des Anlegers und des Griindungsstaats
der Emittentin auf die Ertrége aus den Wertpapieren auswirken kdnnen.
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